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. La compaiiia ha cerrado el primer semestre del ejercicio con un resultado neto de -7,8 M€, mejorando en
5,9 M€ el resultado del mismo periodo del 2009

» En el 1§10, a pesar de un bajo volumen de venta, se ha conseguido generar margen bruto positivo a
través tanto de la venta de cartera nueva como de cartera vieja

. Cabe destacar dentro del primer semestre del ejercicio 2010 una nueva valoracion de la cartera de
existencias que ha requerido una provision de -1,9 M€. Esto nos indica que la cartera de la compaiiia ya
se encontraba en su mayoria a valores de mercado

. El entorno de mercado sigue siendo complicado con pocas transacciones y en ocasiones con dificiles
referencias de valoracion, pero dentro de este entorno, la compaiiia esta consiguiendo materializar
transacciones, a pesar de que son de pequefo volumen

. En linea con su estrategia actual, Renta Corporacion ha captado 20 nuevas operaciones en el
2010, mayoritariamente edificios residenciales en el mercado nacional

Resumen Cuenta de Resultados Consolidada (M €) 1810 1S09 % var.
Ventas 251 3211 -92% | Las ventas de 1S09 incluian la
Otros Ingresos 1,3 8,6 -84% | venta de 281 M€ a entidades
Total ingresos 26,4  329,7 -92% | financieras
Margen bruto de ventas ") 2,6 2,0 -226%
EBITDA -4,3 -10,0 57%
EBIT -5,3 -9,7 45%
Resultado neto 7.8 -13,7 43%| Lacompaiiia ha reducido su
balance vs el mismo periodo del
Resumen Balance Consolidado (M €) 1810 1809 dif. 2009 debido al menor volumen de
existencias por las ventas
Total activos 3750 461,6 -86,6 | realizadas, reduccién de deuda
Activos corrientes 308,0 388,5 -80,5| asociada y adicionalmente por las
Patrimonio neto 37,1 79,8 -42,7 | pérdidas registradas en el 2010
Deuda financiera bruta 296,0 321,8 -25,8
Continua la rigurosa politica de
Datos Operativos Consolidados (M €) 1810 1809 dif. inversion de la comparia
Inversion total 9,3 10,3 -1,0| ‘Pipeline” a niveles del 1509 debido
Existencias + Derechos de inversién ( Pipeline) 3721 3744 -2,3| @la mayor captacién de cartera
Existencias 281,8 3198 -38,0| nuevay a la recuperacion de una
Derechos de inversion 90,2 54,6 35,6 finca objeto de garantia de
Deuda neta 283,1 2925 -9,4| deuda, que ha sido ejecutada dentro
(" El Margen bruto es igual a las Ventas menos el Coste de las ventas del 2T10

El primer semestre del 2010 tiene en varias partidas una dificil comparacién con el primer semestre del 2009 al
incluir éste las ventas por 281 M€ a entidades financieras en el proceso de refinanciacion de la deuda
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Entorno de mercado

. La economia global se encuentra dominada por dos fuerzas contrapuestas. Por un lado, el impulso
ciclico positivo procedente de las economias emergentes y en parte de EE.UU. y, por otro, los paises
europeos, con elevadas primas de riesgo e incertidumbre en los mercados financieros. La
recuperacion de la zona euro se prevé lenta dadas las debilidades del sistema financiero y la
consolidacion fiscal.

. Sin perjuicio de que a nivel macroeconémico se empieza a observar una situacion de relativa
estabilidad, el sector inmobiliario nacional e internacional continda afectado por la falta de
liquidez, sobreoferta de producto y un entorno econémico caracterizado por una importante
destruccion de empleo y la falta de confianza de los consumidores.

. Se distinguen algunas diferencias entre los mercados en los que actua Renta Corporacion, que
actualmente se encuentra focalizada en el mercado nacional:

> Dentro del mercado nacional, el mercado residencial se centra en la venta fraccionada, a la
que acceden clientes finalistas e inversores. La venta de edificios a una mano sigue sin estar
activa, ya que los inversores con capacidad para comprar una finca entera, diversifican su
riesgo y realizan compra de pisos buscando zonas céntricas y precios atractivos.

> En referencia al mercado de oficinas, parece que ha habido un cierto dinamismo quizas
impulsado por la subida en los tipos impositivos. Se debera constatar en los proximos meses
si la tendencia positiva ha sido Unicamente fruto de este efecto. En todo caso, se empieza a
observar una estabilizacion en las rentabilidades en zonas prime, moderado descenso de las
rentas, e incremento del numero de inversores. Aun asi, se siguen cerrando pocas
operaciones y continla una gran competencia en precios debido a la falta de activos de
calidad.

> El mercado de suelo sigue viviendo una situacion de demanda nula, salvo en operaciones
vinculadas a cancelacion de deuda. Ante esta situacion de estancamiento de mercado, la
estrategia mas aceptada es avanzar en los procesos de transformacién urbanistica y adecuar
los activos a las necesidades del cliente finalista, con el objetivo de mejorar la calidad del
producto y prepararlo para el momento en que se recupere su liquidez.

> El mercado internacional sigue marcado por un entorno complicado, con poco volumen de
transacciones y una cierta inestabilidad de precios. A pesar de ello, las plazas de Paris y
Berlin muestran ciertos signos de mejora que se centran en la unidad residencial, mientras
que Londres y Nueva York son plazas mas inestables tanto en precios como en rentas
esperadas y volumenes.
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Cuenta de Resultados Consolidada

M €) 1810 % Vtas 1809 % Vtas % Incr
Ventas 25,1 100% 321,1 100% -92%
Otros ingresos 1,3 5% 8,6 3% -84%

TOTAL INGRESOS 26,4 105% 329,7 103% -92%
Coste de ventas 22,5 90% -323,1 101% -93%

MARGEN BRUTO " 26 10% 20 1% -226%
Gastos de venta, generales y de personal 82 33% -16,6 5% -51%

EBITDA 43 -17% -10,0 -3% 57%
Amortizaciones, provisiones y otros -1,0 1% 0,3 0% 439%

EBIT 53 -21% 9,7 -3% 45%
Resultado financiero neto 54  22% -9,5 3% 43%
Puesta en equivalencia y otros 0,0 0% -0,1 0% -101%

RESULTADO BRUTO 10,7 -43% -19,3 -6% 44%
Impuestos 29 -12% 56 -2% -48%

RESULTADO NETO 7,8 -31% 13,7 -4% 43%

() B Margen bruto es igual a las Ventas menos el Coste de las ventas y no incluye Otros ingresos

Comentarios a los resultados

1- INGRESOS

. Los ingresos en 1S10 se situan en 26,4 M€, cifra significativamente inferior a los registrados en el
mismo periodo del afio anterior.

. Respecto a las ventas cabe mencionar como consideracion previa, que el primer semestre del 2009
incorporaba las ventas realizadas a las entidades financieras en el marco del proceso de refinanciacion
por un importe de 281,1 M€ y ello desvirtia su comparativa con el 1S10.

. Del total importe de ventas realizadas en 1S10 por un importe de 25,1 M€:

» laventa de cartera vieja asciende a 18,2 M€ . Esta venta se ha centrado 100% en la unidad de
edificios y, geograficamente en el mercado internacional con un 76%. En el 2T10, se ha
materializado la ultima operacion dentro del marco del proceso de refinanciacion con la venta de
un activo situado en Londres y estructurado con financiacion sin recurso.

» la venta de cartera nueva asciende a 6,9 M€ y se concentra en la unidad de edificios y en su
mayoria en el mercado nacional.

29,2
Las ventas de cartera nueva han ido
27,6 13,4 incrementando progresivamente a lo largo de
11,7 o ;
9,9 los dltimos trimestres.
9,4 10,2 8,0 Estas ventas se concentran en la unidad de
edificios y geogréaficamente, en el mercado
0,5 1,6 - - nacional.
T3 09 T4 09 T110 T210
E Cartera nueva Cartera vieja
. Los ingresos por alquileres y otros ascienden a 1,3 M€ vs un importe de 8,6 M€ en 2009. Esta

disminucion de los ingresos generados por alquileres se explica por la venta de algunos activos que
habian generado rentas importantes hasta mayo de 2009 y que fueron vendidos dentro del proceso de
refinanciacion.
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2- MARGEN BRUTO

. El margen bruto de las ventas se sitla en 2,6 M€. Para la correcta interpretacion de este margen se
debe contemplar :

»  Margen bruto de +4,5 M€, compuesto por +2,2 M€ de cartera nueva y +2,3 M€ de cartera
vieja. Cabe destacar dos efectos dentro del margen de la cartera vieja, i) por venta de cartera
se ha obtenido un margen de +1,0 M€ y ii) por retrocesién de provisiones de afios anteriores
vinculadas a hechos resueltos a dia de hoy +1,3 M£.

»  Margen bruto “no ordinario” por nueva valoracién de la cartera actual de -1,9 ME€.

3- GASTOS VARIABLES, GENERALES Y DE PERSONAL

. El conjunto de gastos variables de venta, generales y de personal del grupo se sitda en 8,2 M€ vs
16,6 M€ en 2009, disminuyendo en mas de la mitad. Extraidos los de caracter extraordinario, el
conjunto de estos costes se reduce en un 36%, pasando 12,5 M€ en 1S09 a 8,0 M€ en 1S10. El
aumento del peso de estas partidas sobre las ventas tiene que ver fundamentalmente por el gran
salto en el importe de ventas ya comentados, mas que en la evolucién en términos absolutos de
estas partidas, que como se ha expuesto, todas han disminuido.

(M €) 1810 % Vtas| | 1S09 % Vtas| | Var. % Var.
Ventas 251 3211 -296,0

Gastos variables, generales y personal 8,2 32,5% 16,6 5,2% -8,4 -51%
Excluyendo extraordinarios 8,0 31,8% 12,5 3,9% 4.5 -36%
Gastos variables 19 7,5% 8,3 2,6% -6,5 -78%
Generales 22 89% 3,0 0,9% -0,8 -26%
Personal 41 16,2% 52 1,6% -1,2 -22%

. Los gastos variables ascienden a 1,9 M€, disminuyendo en 6,5 M€ respecto al 1S09. Esta

importante disminucion es debida a que en el afio 2009 se registraron pérdidas de opciones de
compra por valor de 4,0 M€, como consecuencia de la politica selectiva de la empresa a la hora de
ejecutar los derechos de inversion. Los gastos variables operativos han supuesto una disminucién
del 57% respecto al ejercicio 2009.

M €) 1810 % Vtas| | 1S09 % Vtas| | Var. % Var.
Ventas 251 3211 -296,0
- Gastos variables operativos 19 7,5% 43 1,3% 24 -57%
- Opciones perdidas y gastos asociados 0,0 0,0% 40 1,2% -4,0 -100%
Gastos variables 19 7,5% 83 26% -6,5 -78%
. Los gastos generales han disminuido un 26% vs 1S09, y se situan en 2,2 M€. Esto es claro reflejo

del estricto control que la compaiiia sigue llevando sobre los costes fijos.

(M €) 1810 % Vtas | 1S09 % Vtas| @ Var. % Var.
Ventas 25,1 321,1 -296,0
Gastos Generales 22 89% 3,0 09% -0,8 -26%

4/11



= KFN1TA Informe de Gestién
: T T Enero - Junio 2010

. Los gastos de personal se situan en 4,1 M€ en el primer semestre de 2010 vs los 5,2 M€ del
mismo periodo del 2009. La disminucién del gasto se debe principalmente a una menor plantilla
media, que pasa de 92 para el 1S09 a 80 personas para el 1S10, y a las politicas salariales

aplicadas.
M €) 1810 % Vtas| | 1S09 % Vtas| | Var. % Var.
- Gastos de personal ordinarios 3,9 15,5% 51 1,6% -1,2 -24%
- Gastos de reestructuracion 0,2 07% 0,1 0,0% 0,1 69%
Gastos de Personal 41 16,2% 52 1,6% -1,2 -22%

4- RESULTADO FINANCIERO

. El resultado financiero neto se situa en -5,4 M€, siendo de -9,5 M€ a cierre del primer semestre de
2009. Para la correcta interpretacion de este resultado cabe sefalar los siguientes puntos:

. El resultado financiero neto ordinario en 1S10 asciende a -2,4 M€, respecto a los -6,5 M € del 1S09.
Esta mejora se debe principalmente a dos hechos:

> Deuda neta media inferior a la del primer semestre del afio 2009, 281,7 M€ en 2010 vs 472,5
Mé€ en 2009. El 1S09 no incluia toda la disminucion de la deuda debido al proceso de
refinanciacion, ya que éste no se cerré hasta mayo 2009.

»  Tipo de interés “all in” medio en 2010 inferior al 2009, 2,71% vs 3,76%

Estos efectos positivos se ven contrarrestados por:

> Menor activacion de intereses, 0,9 M€ en el primer semestre del afio 2010 vs 2,1 M€ en el
mismo periodo del 2009

. Resultado por coberturas y tipo de cambio de -0,6 M€, principalmente por las primas de opciones de
cobertura de la libra y el ddlar.

. Dentro del cumplimiento del acuerdo de refinanciacioén, se acordé la cancelaciéon de derivados de
cobertura de tipo de interés ligados al anterior crédito sindicado, que generd un gasto en el primer
semestre del 2009 por valor de 3,7 M€.

. Comisiones de 1,1 M€ en 1S10 vs 0,2 M€ en 1S09 por la periodificacién de los gastos
correspondientes al sindicado.

. La compaiiia ha registrado como gasto financiero en “otros intereses”, por un importe de -1,0 M€, la
diferencia entre el gasto financiero real del crédito sindicado y el margen medio del mismo ponderado
en sus 7 anos de vida.

(M €) jun-10  jun-09 dif
Gastos financieros ordinarios -3,5 -8,8 5,4
Ingresos financieros ordinarios 0,1 0,2 -0,1
Intereses activados 0,9 2,1 -1,2
Resultado financiero neto ordinario 2,4 6,5 4,1
Resultado por coberturas y tipo cambio -0,6 1,4 -2,0
Cobertura tipo de interés -3,7 3,7
Comisiones -1,1 -0,2 -0,9
Otros intereses -1,3 -0,4 -0,9
Resultado financiero -5,4 9,5 4.1

5/11



—_—
&

RENTA

Informe de Gestion
Enero - Junio 2010

5- RESULTADO NETO

El resultado neto del primer semestre del afio 2010 ha sido negativo en -7,8 M€ mejorando en 5,9
M€ el resultado del mismo periodo del 2009, que fue de -13,7 M€ .

Cabe destacar los impactos brutos dentro del semestre de:

»  Provision por valoracion de la cartera actual de -1,9 M€

»  Ante el impago de la deuda de un tercero, se ha ejecutado el activo en garantia. El impacto
en resultados de esta ejecucion ha sido de -0,4 M€ . Esta diferencia proviene de tener
practicamente provisionada toda la deuda (se realizé en el 2009 con el objetivo de tener el
balance saneado) y el valor del activo recuperado. Se ha registrado dentro del capitulo de

amortizaciones y provisiones.

Balance de Situacion Consolidado

Activo (M €) jun-10  dic-09 Patrimonio y Pasivos (M €) jun-10 dic-09
Activo no corriente 67,0 64,2| Capital y Reservas 44,9 96,7
Resultado del periodo 7,8 -54,5
Existencias 2818 2707
Deudores 10,6 31,9
Tesoreria 12,2 22,0/ |Deuda a L/P 254,0 258,7
Otro activo corriente 3,3 3,3| |Acreedores a largo plazo 27,9 29,6
Activo corriente 308,0 328,0 |Deuda a C/P 41,9 44,0
Acreedores a corto plazo 14,0 17,7
Total Activo 3750 3923

Comentarios al Balance

Activo

ACTIVO NO CORRIENTE

. El activo no corriente asciende a 67,0 M€ y se mantiene al niveles cercanos al cierre del 2009, que era
de 64,2 M€. Cabe destacar la partida activos por impuestos que corresponde al crédito fiscal de la
compafiia, y que asciende a cierre junio 2010 a 49,5 M€.

(M€) jun-10 dic-09 dif
Inmovilizado 4,2 4.4 -0,2
Otros créditos 12,5 12,5 0,0
Activos por impuestos 49,5 46,1 3,4
Participaciones en MA y otros 0,8 1,2 -0,4
Activo no corriente 67,0 64,2 2,8
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INVERSION Y CARTERA

. La inversion para el primer semestre del ejercicio 2010 ha sido de 9,3 M€, algo inferior a los 10,3 M€
registrados en el mismo periodo del afio 2009. Estos volumenes de inversion van acorde a la
estrategia actual de la compafiia que consiste en: i) dar mayor valor y liquidez a la cartera vieja a
través de las estrategias de comercializacion definidas para cada inmueble, e ii) invertir en cartera
nueva adaptada a las nuevas condiciones de mercado, en la cual, se prioriza en la transformacion de
los activos, y se intenta minimizar la inversion en la adquisicion de inmuebles al tener como objetivo
acercar el momento de la adquisicion a la venta. La cifra de inversion se divide en 7,3 M€ en cartera
nueva, 1,1 M€ en cartera vieja y una activacion de intereses de 0,9 M€.

. Las existencias se sitian en 281,8 M€, incrementando en 11,1 M€ respecto al cierre del ejercicio
2009. Este incremento viene explicado por la recuperacion de una finca que estaba garantizando una
deuda objeto de ejecucion por parte de la compania. Una vez ejecutada la deuda, la finca ha sido
incorporada al activo de la compafiia por el valor contable de la operacion de compra-venta original
(22,3 M€). En cuanto a la composicion de la cartera, el total existencias se reparte de manera
homogénea entre las unidades de edificios y suelo, y geograficamente el 94% de las existencias se
situan en el mercado nacional.

Existencias + Derechos de = Cartera
. e ()
inversion 6%y 372
350
271 282
79 90
Dic ‘09 Jun’10 Dic ‘09 Jun’10 Dic ‘09 Jun “10

(1) Derechos de inversion incluyen las primas de opciones que aparecen en el cuadro de detalle de existencias

(M €) jun-10 dic-09 Dif
Terrenos y Edificios inc. Provision 2771 266,8 10,3
Por geografia
Nacional 259,2 238,4 20,8
Internacional 17,9 28,4 -10,5
Por unidad de negocio
Edificios 1457 158,5 -12,8
Suelo 131,4 108,3 23,1
Primas por opc. de compra 45 3,5 1,0
Cartera vieja 2,8 2,8 0,0
Cartera nueva 1,8 0,7 1,0
Obras en curso 0,2 0,4 -0,3
TOTAL Existencias 281,8 270,7 11,1

(*) Incluye dos operaciones por valor de 57,5 M€ susceptibles de reclasificacion
a suelo en funcion de la estrategia que finalmente adopte la compafia para
dichos activos
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. Los derechos de inversion se situan en 90,2 M€. Cabe distinguir entre:

»  Derechos de inversion de cartera vieja por importe de 44,8 M€, importe que ha
permanecido invariable. Se centran en mercado nacional y suelo. La vocacion de la
compafiia sera que una vez llegado el vencimiento, la continuidad del proyecto estara en
funcion de su adaptacion a las condiciones de mercado del momento y de la estrategia del
grupo, existiendo por tanto, una alta probabilidad que estas opciones no se ejerciten
finalmente.

»  Derechos de inversion de cartera nueva de 45,4 M€, ya adaptada a las nuevas condiciones
de mercado. Se caracterizan por ser inmuebles residenciales de importe medio de
adquisicién entorno a los 2,5 M€, centrados en su mayoria en el mercado nacional. Estos
derechos han incrementado en 10,8 M€, fruto de la creciente actividad en cartera nueva de

la compania
(M€) jun-10 dic-09 Dif
Derechos de inversion 90,2 79,4 10,8
Cartera vieja 448 44.8 0,0
Cartera nueva 454 34,6 10,8
DEUDORES
. El detalle de deudores es el siguiente:
M¥€) jun-10 dic-09 dif
Clientes y efectos a cobrar 1,4 26,2 24,8
Hacienda Publica 6,6 2.1 4,5
Otros deudores 2,6 3,6 -1,0
Deudores 10,6 31,9 -21,3
. A cierre del 1S10 el saldo de clientes asciende a 1,4 M€, disminuyendo en 24,8 M€ respecto el

cierre del ano 2009. Esta disminucién es debida principalmente a una deuda que estaba
garantizada con un activo. Ante el impago de la deuda se ha ejecutado el activo en

garantia, incorporandolo a las existencias de la compania. El impacto en resultados de esta
ejecucion es de -0,4 M€ al tener practicamente provisionada la diferencia entre toda la deuda y el
valor del activo recuperado. La deuda igualmente seguira su curso y sera reclamada judicialmente

. Hacienda publica asciende a 6,6 M€, incrementando en 4,5 M€. Parte de este aumento viene
explicado por el IVA pendiente de recuperacion de la operacion descrita anteriormente.

Patrimonio Neto

. El patrimonio neto se situa en 37,1 M€, disminuyendo en 5,1 M€ respecto a los 42,2 M€ a cierre de
2009. Esta disminucion se debe principalmente a las pérdidas registradas durante el semestre, y se
ha compensado parcialmente por un incremento de las reservas de conversién debido al incremento
del valor del patrimonio en EE.UU por la apreciacién del dolar.

(M€) jun-10 dic-09 dif
Capital y Reservas 449 96,7 51,7
Resultado del periodo -7,8 -54,5 46,7
Patrimonio neto 37,1 42,2 -5,1
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Pasivos
ACREEDORES
M €) jun-10 dic-09 Dif
HP_ Aplazamiento por IVA 20,0 22,3 -2,3
Proveedores 7,0 9,9 -2,8
Arras por preventas 0,5 0,5 0,1
Otros acreedores 14,4 14,7 -0,3
Acreedoresa c/py l/p 42,0 47,3 -5,4
. Los acreedores a cierre del primer semestre de 2010 se sitian en 42,0 M€ disminuyendo en 5,4 M€

los de 2009. Cabe destacar:

»  Hacienda Publica por el aplazamiento del IVA concedido por un importe actual de 20,0 M€ y un
plazo de amortizacion de 4 anos. Desde inicio del ejercicio se han amortizado 2,3 M€.

»  El saldo de proveedores se sitia en 7,0 M€, disminuyendo en 2,8 M€.

» Las arras por preventas se situan en 0,5 M€ y estan asociadas a un volumen de venta futura de
unos 17 M€, concentradas en cartera nueva en un 70%.

»  Oftros acreedores se mantiene en los niveles del cierre del ejercicio 2009, en 14,4 M£€. Esta cifra
incluye Hacienda Publica, provisiones e impuestos diferidos.

DEUDA FINANCIERA

. La deuda neta a cierre del primer semestre del ejercicio se ha situado en 283,1 M€, aumentando en
5,5 M€ respecto la de cierre de 2009 debido a la capitalizacion de intereses.

. El ratio de apalancamiento se situa en un 88,4%, aumentando en 1,6 p.p. vs al cierre del afio anterior
debido, basicamente, a la disminucion del patrimonio neto del 1S10 y al menor importe de tesoreria.

El cuadro muestra la posicién por conceptos:

(M¥€)

Crédito sindicado (*)

Operaciones con garantia hipotecaria
Otras deudas financieras

Tesoreria e imposiciones corto plazo
Total Deuda neta

Deuda neta / (Deuda neta + Patrimonio neto)

jun-10

2540
37,5
4,5
-12,9
283,1

88,4%

dic-09 Dif
250,5 3,6
49,3 -11,8
2,8 1,7
-24,9 12,1
277,6 5,5

86,8% +1,6pp

(*) El importe se corresponde al total dispuesto del crédito minorado por las comisiones activadas

correspondientes a la financiacion

. El saldo medio de la deuda neta para 1S10 se sitia en 281,7 M€ respecto a los 381,5 M€ del 2009.

. A cierre del ejercicio existen 37,5 M€ de hipotecas bilaterales, este importe ha disminuido desde el

cierre del ejercicio 2009 en 11,8M€
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Perspectivas de futuro

. El futuro sigue siendo incierto en cuanto al punto de inflexion de la recuperacion de la demanda y
del restablecimiento de las facilidades crediticias a los potenciales compradores de activos
inmobiliarios. No se esperan grandes cambios a corto — medio plazo.

. A pesar de ello la compafiia ha encontrado un nicho de mercado donde operar generando margen.
En este semestre ha sido capaz de captar 20 nuevas operaciones, adicionales a las que tenia en
cartera al finalizar el ejercicio 2009. Algunas de estas operaciones ya se han vendido y otras estan
en un proceso avanzado de transformacion y venta, cumpliendo criterios de generacion de margen.

. La empresa sigue centrada en los mismos pilares estratégicos que ya anunciaba en el 2009:

>

>

Transformacion y venta de la cartera vieja, buscando la estrategia mas adecuada para su

desinversion

Generacion de margen a través de la captacion, transformacion y venta de una cartera
adecuada a las nuevas condiciones de mercado. La compania esta centrada en un nicho de
mercado de operaciones de menor volumen de inversion, en el mercado residencial y en
buenas ubicaciones dentro de las plazas donde la compafiia ya opera, especialmente en el
mercado nacional; buscando maximizar la rentabilidad de los inmuebles a través del valor
afiadido por transformacién que la empresa siempre ha realizado.

Intensivo control de gastos de estructura de la compaiiia

Otra informacion

1- PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES Y OTRAS COMUNICACIONES

. Del conjunto de hechos relevantes que se han remitido a la Comision Nacional del Mercado de
Valores desde Enero 2009 hasta la publicacion de estos resultados, cabe destacar los siguientes:

>

07/01/2010

08/01/2010

18/02/2010

19/02/2010

25/02/2010

25/03/2010

25/03/2010

25/03/2010

Inscripciéon del aumento de capital y verificacion para la admisién a negociacién de
las nuevas acciones.

Rectificacion de la tipologia del Hecho relevante n° 118.566, siendo la tipologia
correcta la de “Negociacion: admisiones, modificaciones y exclusiones.

La sociedad comunica el dia de la publicacién de la informacién financiera
periédica correspondiente al periodo Enero-Diciembre del ejercicio 2009.
Convocatoria de conferencia telefénica.

Resolucién del Pacto entre Accionistas firmado el 24 de febrero de 2006.

La sociedad remite informacioén sobre los resultados del segundo semestre
de 2009.

El Consejo de Administracion formula las Cuentas Anuales y aprueba el
Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe del articulo 116 bis de
la Ley del Mercado de Valores correspondientes al ejercicio 2009.

La sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio
2009.

La sociedad remite el Informe del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de
Valores.
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»  29/04/2010 La sociedad remite informacién sobre los resultados del primer trimestre de
2010.

»  29/04/2010 Acuerdos del Consejo de Administracion celebrado el 28 de abril de 2010
convocando la Junta General Ordinaria de Accionistas.

» 08/06/2010 Aprobacion de las propuestas de acuerdos de la Junta General Ordinaria
de Accionistas de 8 de junio de 2010.

> 15/07/2010 La sociedad comunica el dia de la publicaciéon de la informacion financiera
periodica correspondiente al periodo Enero-Junio del ejercicio 2010.
Convocatoria de conferencia telefénica.

2- CAMBIOS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Junio 2010:

> Reeleccion por parte de la Junta General Ordinaria de Accionistas de los consejeros D.
Luis Hernandez de Cabanyes, Dofia Esther Elisa Giménez Arribas y Dofia Elena
Hernandez de Cabanyes asi como ratificacion de la naturaleza de sus cargos.

> Renovacion de los cargos de D. Luis Hernandez de Cabanyes como Presidente del
Consejo de Administracion y como Consejero Delegado de la Sociedad por un plazo
adicional de 6 anos a contar desde la aprobacion de su reeleccién por parte de la Junta
General de Accionistas.

Departamento de Planificacion, Andlisis y Relaciones con inversores
r.inversores@rentacorporacion.com
RRII: +34 93 363 80 87
Centralita: +34 93 494 96 70
www.rentacorporacion.com

Advertencias

Los porcentajes que aparecen en los cuadros corresponden a las cifras reales en euros, pudiendo presentar en algunos casos divergencias con los valores absolutos redondeados
que se muestran en las tablas.

La informacion del presente informe puede contener manifestaciones que suponen previsiones o estimaciones sobre la evolucion futura de la compaiiia. Analistas e inversores
deberan tener en cuenta que tales manifestaciones de futuro no implican ninguna garantia de cual vaya a ser el comportamiento de la compaiiia, y asumen riesgos e
incertidumbres, por lo que el comportamiento real podria diferir sustancialmente del que se desprende de dichas previsiones.
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