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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén
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folleto informativo

folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
N° de participaciones 694.106,29
N° de participes 31
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 100000 EUR

Valor liquidativo definitivo

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)
Periodo del informe 78.154
Diciembre 2022 51.167 109,6477
Diciembre 2021 30.281 102,2565

Diciembre 2020

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2023-06-30 112.5961

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2022 2021 2020 Ao t-5
estimado definitivo
2,69 7,19 2,26 0,00

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,60 1,92 1,21 2,17 1,79 2,15 0,00
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,05 0,05 0,00 0,03 0,04 0,03 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Ano t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,58 1,25 0,70 0,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023




[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 58.761 75,19 46.613 91,09
* Cartera interior 56.627 72,46 44.615 87,19
* Cartera exterior 1.780 2,28 1.900 3,71
* Intereses de la cartera de inversion 354 0,45 98 0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 19.513 24,97 4.503 8,80
(+/-) RESTO -120 -0,15 52 0,10
TOTAL PATRIMONIO 78.154 100,00 % 51.171 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 51.167 38.185 51.171
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 34,35 26,59 34,35 74,92
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,41 4,83 3,41 -4,13
(+) Rendimientos de gestion 2,59 4,16 2,59 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,82 0,67 0,82 67,83
- Comision de gestion 0,30 0,38 0,30 8,39
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 78.154 51.167 78.154

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

INSTRUMENTO CANTIDAD
ESPTMO000832 4.820.827,05
ESPTMO000816 1.230.243,30
ESPTMOO000790 1.871.545,67
ESPTMOO000774 1.142.203,65
ESPTMOO000758 3.242.813,66
ESPTMO000733 46.340,18
ESPTMO000709 2.390.133,58
PTMMGAOMO0002 1.780.364,06
ESPTMO000683 2.763.829,67
ESPTMO000667 3.086.256,62
ESPTMO000642 442.704,08
ESPTMO000626 2.337.643,78
ESPTMO000592 1.437.032,42
ESPTMO000576 518.436,25
ESPTMOO000550 3.467.350,75
ESPTMO000535 1.997.842,32
ESPTMO000519 516.570,14
ESPTMO000493 1.687.281,98
ESPTMO000477 1.454.286,63
ESPTMO000451 351.806,34
ESPTMO000410 4.084.947,83
ESPTMO000436 2.188.855,89
ESPTMOO000097 365.532,88
ESPTMO000113 1.567.745,06
ESPTMO000139 1.243.801,80
ESPTMO000162 1.162.391,46
ESPTMOO000030 3.201.369,79
ESPTMO000253 1.879.333,68
ESPTMO000063 383.212,67
ESPTMO000287 1.239.457,57
ESPTMO000394 685.238,86
ESPTMO000196 603.918,18
ESPTMO000238 3.215.772,44

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusién

XXX XXX [X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



Por la presente, a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 30 del RD 1082/2012, SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC, como Sociedad Gestora del Fondo de referencia, comunica el siguiente Hecho Relevante:
Que, conforme a lo dispuesto en el folleto del fondo ALTERNATIVE LEASING, FIL, SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC, ha decidido ampliar el Periodo de Inversién del Compartimento A por un (1) afio adicional,
de forma que el periodo de inversion de dicho compartimento finalizara el 15 de junio de 2024.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversién
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversién que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratara los datos identificativos y econémicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresiéon, asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzdn

PrivacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional




Puede consultar la informaciéon adicional sobre proteccién de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politicade-privacidad/

Participes significativos Alternative Leasing A: 22.882.091,72 &#8211; 33,00%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Se recomienda la lectura del folleto del Fondo. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN
ACTIVOS DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY
ELEVADO. EN CASO DE MODIFICACIONES DE LAS CONDICIONES DEL FONDO O CUANDO ASi LO DETERMINE
LA NORMATIVA DE IIC, SERA NECESARIO EL CONSENTIMIENTO DE TODOS LOS PARTICIPES.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio finalizé con fuertes subidas en las bolsas y también con subidas en los indices de bonos de
gobierno y de crédito de Zona Euro y EEUU (EG00, ERLO, HE0O, GOQO, HUCO, COAO0).

Durante la primera mitad del afio se sucedieron dos episodios que tuvieron impacto en los mercados: a mitad de marzo se
produjo el colapso del banco estadounidense Silicon Valley Bank (SVB), que afectd también a otros bancos comerciales de
EEUU, y durante el mes de mayo las negociaciones sobre el techo de la deuda en EEUU provocaron algunas jornadas de
volatilidad.

En este periodo los Bancos Centrales continuaron con las subidas de tipos de interés. EI BCE subi6 +50p.b. en las
reuniones de febrero y marzo y posteriormente modero el ritmo en las de mayo y junio al subir +25p.b., lo que situd el tipo
Depdsito en el 3,5% en junio. Por su parte, la Fed moderd el ritmo desde el inicio del afio al subir +25p.b. en las reuniones
de febrero, marzo y mayo e hizo pausa en la de junio. El tipo oficial de EEUU se situ6 en la horquilla del 5%-5,25%.
Ademas, la Reserva Federal Americana actualizé en junio sus previsiones internas de subidas de tipos de interés oficial y
sorprendio al mercado al afiadir +50p.b., o que situaria su previsién del tipo oficial en el 5,50%-5,75% para diciembre 2023.

En sus declaraciones, los miembros de los Bancos Centrales continuaron haciendo hincapié en el objetivo del control de la
inflacion, que todavia se mantiene en niveles elevados en ambas geografias. La inflacidn subyacente de mayo se situ6 en
EEUU en el 5,3% y en el mes de junio, la de Zona Euro repunté al 5,4%.

Respecto al crecimiento, los datos que se publicaron en el semestre mostraron mayor resiliencia de la prevista,
especialmente en EEUU, donde el PIB del 1°T23 se reviso al alza del 1,4% al 2% anualizado. En Zona Euro, el PIB del
1°T23 cay6 un -0,1%.

En los mercados de renta fija, las TIRES de los bonos de gobierno se ajustaron al alza en el inicio del afio y a principios de
marzo anotaron nuevos maximos del ciclo actual. Sin embargo, la volatilidad generada por el colapso de SVB hizo que los
bonos de gobierno recuperasen su caracter de activo refugio y diversificador en las carteras y las compras se plasmaron en
fuertes caidas de las TIRES. Durante el mes de junio, los mensajes restrictivos de los Bancos Centrales hicieron que los
plazos cortos de las curvas se ajustaran a las previsiones de tipos oficiales mas altos, lo que hizo que se impusieran las
ventas tanto en Zona Euro como en EEUU. En el semestre la TIR del bono del gobierno aleman a 2 afios subié +43p.b. al
3,20% y la del 2 afios de EEUU +47p.b. al 4,90%. Por el contrario, las TIRES cayeron en el semestre en los plazos mas
largos: la TIR del bono del gobierno de EEUU a 10Y cay6 -4pb y la del bono del gobierno aleman a 10Y cayé -18pb.



El indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios subié +0,56% y el de 7 a 10 afios un +3,53%. En cuanto al crédito, el Iboxx
Euro subi6 +2,16%. La evolucion en los mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI Diversified) fue del
+4,09% en el semestre.

Las bolsas han anotado fuertes subidas en el primer semestre del afio tanto en Zona Euro como en EEUU. Durante los
meses de abril y mayo, tuvo lugar la publicacidn de resultados empresariales del primer trimestre del afio, que se sald6 con
tono positivo tanto por las sorpresas al alza como por las guias que dieron las empresas para proximos trimestres. En
Europa, indices como el DAX aleméan o el CAC francés registraron nuevos maximos histéricos durante el periodo. En
EEUU, ha destacado la subida del Nasdaq superior al +30% en los primeros seis meses del afio ya que se ha visto
favorecido por el comportamiento que han tenido las tecnolégicas. EI EUROSTOXX50 subié un +15,96%, el DAX aleméan
un +15,98%, el IBEX35 un +16,57% y el FTSE100 britanico un 1,07%. En Estados Unidos el SP500 subié un +15,91% vy el
Nasdaq un +31,73%. En Japdn, el Nikkei 225 subié un +27,19%.

En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin America subié un 3,99%
en el semestre.

Respecto a las divisas, durante la primera mitad de afio el euro se aprecié un +1,91% frente al délar y se deprecié un -
2,94% frente a la libra esterlina.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La actuacion previsible del fondo, dadas las perspectivas del mercado en cuanto a su politica de inversion sera continuar
con la estrategia de financiacion definida para el Fondo a través de la financiacion a PYMES y Empresas de Mediana
Capitalizacion a través de contratos de arrendamiento financiero (no operativo) en forma de compra y posterior
arrendamiento (Sale & Leaseback) de maquinaria y/o equipamiento industrial nuevo o existente en el balance de las
empresas, y bonos/obligaciones (no cotizados), y/o concesion/inversion en préstamos.

Para el ejercicio 2023 el contexto econdmico continla afectado por los impactos derivados de la invasion de Ucrania por
Rusia. La trayectoria de la inflacién ser& clave asi como las actuaciones de los Bancos Centrales y su impacto en el
crecimiento econdmico.

Asi, la Estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2023 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

Alternative Leasing / A fue registrado en la CNMV el pasado 2 de octubre de 2020, siendo el segundo trimestre de 2023 su
noveno trimestre de actividad y el octavo de actividad inversora. Se trata de un fondo de nueva creacion.

c) indice de referencia.

La rentabilidad a batir es una rentabilidad media anual neta a vencimiento, no garantizada, del 5% para suscripciones
realizadas antes de la fecha del Primer Cierre. La rentabilidad objetivo que espera alcanzar el equipo de inversion, tendria
lugar al vencimiento del Fondo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Como consecuencia de la actividad del fondo, tras realizar inversiones durante el primer semestre de 2023, el patrimonio

del Compartimento A en el periodo* se situ6 en 69.339.671,89 euros, el nUmero de participes aument6 en el periodo* en 0
lo que supone 42 participes titulares de 615.826,40 participaciones.



La variacion del valor liquidativo durante el semestre ha sido de 2,72%, se ha incrementado desde 109,61 hasta 112,60.
NOTA: Rentabilidades histdricas no garantizan rentabilidades futuras.

Los gastos totales soportados por el Compartimento A fueron de 0,52% sobre el patrimonio del Compartimento A durante el
primer semestre *.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2023 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

La estrategia inversora de Alternative Leasing FIL difiere de forma sustancial de la del resto de fondos de la gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Dentro de la actividad normal del fondo, en el primer semestre de 2023 se suscribieron siete operaciones de arrendamiento
financiero (no operativo) en forma de compra y posterior arrendamiento (Sale & Leaseback):

? En febrero de 2023 se formaliza una operacién con una compafiia - especializada en el sector de alimentacién - un
contrato de Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento
industrial, por importe de € 2.610.514,55 mas IVA.

? En marzo de 2023 se formaliza una operacién con una compafiia - especializada en el sector de retail - un contrato de
Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento industrial, por
importe de € 48.850,76 mas IVA.

? En marzo de 2023 se formaliza una operacién con una compafiia - especializada en el sector de retail - un contrato de
Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de bienes inmobiliarios, por
importe de € 3.418.499,99 mas IVA.

? En abril de 2023 se formaliza una operacién con una compafiia - especializada en el sector de alimentacion - un contrato
de Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento industrial,
por importe de € 1.202.536,56 mas IVA.

? En mayo de 2023 se formaliza una operacion con una compafiia - especializada en el sector de materiales de
construccion - un contrato de Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de
equipamiento industrial, por importe de € 1.973.915,56 mas IVA.

? En mayo de 2023 se formaliza una operacion con una compafiia - especializada en el sector de la automocion - un
contrato de Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento
industrial, por importe de € 1.283.044,98 mas IVA.

? En junio de 2023 se formaliza una operacion con una compafiia - especializada en el sector del mueble - un contrato de
Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento industrial, por
importe de € 4.820.827,05 mas IVA.

Las operaciones cuentan con las condiciones establecidas en el objetivo de inversion.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A



3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
La variacion del valor liquidativo durante el semestre ha sido de 2,72%, se ha incrementado desde 109,61 hasta 112,60.

La rentabilidad a batir es una rentabilidad media anual neta a vencimiento, no garantizada, del 5%. La rentabilidad objetivo
gue espera alcanzar el equipo de inversion, tendria lugar al vencimiento del Fondo.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo del Fondo se limita a la capacidad de repago de los contratos de arrendamiento que presentan las compafias
financiadas.

El VaR histoérico del Compartimento A alcanzé el 12,10%. El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un
nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VaR
histérico es un indicador de riesgo y no debe usarse como una prediccidon o un limite de pérdida con certeza absoluta.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de Research asumido por el Fondo ha sido de 0,00 euros durante el periodo de referencia.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre del 2023 el fondo no ha realizado ninguna operacion de: financiacion de valores, reutilizacion
de las garantias y swaps de rendimiento total.

INFORMACION COMPARTIMENTO
ALTERNATIVE LEASING/ B
Fecha de registro: 02/10/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

[Categoria
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Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: Global — Perfil de Riesgo: 4 en una escala
dellal7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira practicamente el 100% de la exposicion total en financiaciones a PYMEs y Empresas de

Mediana Capitalizacion (minimo el 50% de la exposicion total) y de Alta Capitalizacién (hasta el 50% de la exposicion
total), principalmente no cotizadas (al menos, el 65%), constituidas en Peninsula Ibérica, Francia y Benelux, y el resto en
liquidez. Minimo del 80% de la exposicion total sera financiacion a través de contratos de arrendamiento financiero (no
operativo) en forma de compra y posterior arrendamiento (podran estructurarse como Sale and Leaseback) de maquinaria
y/o equipamiento industrial nuevo o existente en el balance de las empresas, y hasta un 20% de la exposicion total seran
bonos/obligaciones (no cotizados) y/o concesion/ inversién en préstamos. Los activos objeto de financiacién y el colateral
de las operaciones serdn maquinaria, equipamiento industrial, activos inmobiliarios e inventarios/existencias esenciales
para la continuidad del negocio de las empresas. Las operaciones se realizaran directamente por el Fondo o mediante su
adquisicion a terceros. EI Compartimento tiene una garantia financiera del Fondo de Garantia Paneuropeo, implementado
por el FEI, que le permitird garantizar el 70% de principal e intereses (hasta 90 dias) de las operaciones realizadas de la
linea maxima de 112.000.000€ aprobada. Las inversiones se realizaran de forma directa en un 100% salvo que
legalmente se tengan que realizar a través de entidades participadas por el Fondo, no cotizadas, constituidas en los
paises de la UE en los que invierta. Se podra invertir un 80%-100% de la exposicién total en Espafia y un 0%-20% en
Portugal, Francia y Benelux en funcién de las oportunidades de mercado. El porcentaje del precio/valor de los activos que
se financia sera, como méaximo, un 85%. El objetivo es realizar mediante co-inversion con el Compartimento Alternative
Leasing/A inversiones con duracion maxima de 8 afos y tamafio medio objetivo de entre 2 y 15 millones de € cada una
(puntualmente podran ser de tamafio diferente). Las inversiones no podran tener un tamafio superior al 7,5% del
patrimonio desembolsado. Se podra invertir en cualquier sector salvo los "restringidos".

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su

folleto informativo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su
folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 1.199.726,48
N° de participes 1
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 100000000 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 137.096
Diciembre 2022 112.440 111,2040
Diciembre 2021 77.470 104,3016
Diciembre 2020 63.423 100,1121
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Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2023-06-30 114.2728

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .

= Base de | Sistemade

Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion

s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2022 2021 2020 Ao t-5
estimado definitivo
2,76 6,59 4,18 0,11

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,81 2,22 1,29 1,96 1,68 1,46 0,00
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,07 0,07 0,00 0,09 0,09 0,09 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Ano t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,63 1,42 1,40 0,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 119.754 87,35 103.432 91,99
* Cartera interior 101.395 73,96 94.941 84,43
* Cartera exterior 17.282 12,61 7.812 6,95
* Intereses de la cartera de inversion 1.078 0,79 679 0,60
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 15.123 11,03 11.347 10,09
(+/-) RESTO 2.219 1,62 -2.339 -2,08
TOTAL PATRIMONIO 137.096 100,00 % 112.444 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 112.440 82.687 112.444
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 17,19 24,84 17,19 -19,37
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,39 4,69 3,39 -15,51
(+) Rendimientos de gestion 2,73 3,96 2,73 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,66 0,73 0,66 6,84
- Comision de gestion 0,30 0,38 0,30 -6,69
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 137.096 112.440 137.096

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
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4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX [X|X|[X[X]|X[X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Por la presente, a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 30 del RD 1082/2012, SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC, como Sociedad Gestora del Fondo de referencia, comunica el siguiente Hecho Relevante:
Que, conforme a lo dispuesto en el folleto del fondo ALTERNATIVE LEASING, FIL, SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC, ha decidido ampliar el Periodo de Inversion del Compartimento A por un (1) afio adicional,
de forma que el periodo de inversion de dicho compartimento finalizara el 15 de junio de 2024.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.
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Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversién que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratara los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacion contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion, asi como otros derechos como se explica en la informacion adicional, a través del buzén
PrivacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informaci6on adicional sobre proteccién de datos en:

https://www.santanderassetmanagement.es/politicade-privacidad/

Participes significativos Alternative Leasing B: 136.691.671,07- 100,00%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Se recomienda la lectura del folleto del Fondo. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN
ACTIVOS DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY
ELEVADO. EN CASO DE MODIFICACIONES DE LAS CONDICIONES DEL FONDO O CUANDO ASi LO DETERMINE
LA NORMATIVA DE IIC, SERA NECESARIO EL CONSENTIMIENTO DE TODOS LOS PARTICIPES.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio finaliz6 con fuertes subidas en las bolsas y también con subidas en los indices de bonos de
gobierno y de crédito de Zona Euro y EEUU (EG00, ERLO, HE0O, GOQO, HUCO, COAO0).

Durante la primera mitad del afio se sucedieron dos episodios que tuvieron impacto en los mercados: a mitad de marzo se
produjo el colapso del banco estadounidense Silicon Valley Bank (SVB), que afectd también a otros bancos comerciales de
EEUU, y durante el mes de mayo las negociaciones sobre el techo de la deuda en EEUU provocaron algunas jornadas de
volatilidad.

En este periodo los Bancos Centrales continuaron con las subidas de tipos de interés. EI BCE subi6 +50p.b. en las
reuniones de febrero y marzo y posteriormente moderé el ritmo en las de mayo y junio al subir +25p.b., lo que situd el tipo
Depdsito en el 3,5% en junio. Por su parte, la Fed moder6 el ritmo desde el inicio del afio al subir +25p.b. en las reuniones
de febrero, marzo y mayo e hizo pausa en la de junio. El tipo oficial de EEUU se situ6 en la horquilla del 5%-5,25%.
Ademas, la Reserva Federal Americana actualizé en junio sus previsiones internas de subidas de tipos de interés oficial y
sorprendio al mercado al afiadir +50p.b., o que situaria su prevision del tipo oficial en el 5,50%-5,75% para diciembre 2023.
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En sus declaraciones, los miembros de los Bancos Centrales continuaron haciendo hincapié en el objetivo del control de la
inflacion, que todavia se mantiene en niveles elevados en ambas geografias. La inflacidn subyacente de mayo se situ6 en
EEUU en el 5,3% y en el mes de junio, la de Zona Euro repunté al 5,4%.

Respecto al crecimiento, los datos que se publicaron en el semestre mostraron mayor resiliencia de la prevista,
especialmente en EEUU, donde el PIB del 1°T23 se reviso al alza del 1,4% al 2% anualizado. En Zona Euro, el PIB del
1°T23 cay6 un -0,1%.

En los mercados de renta fija, las TIRES de los bonos de gobierno se ajustaron al alza en el inicio del afio y a principios de
marzo anotaron nuevos maximos del ciclo actual. Sin embargo, la volatilidad generada por el colapso de SVB hizo que los
bonos de gobierno recuperasen su caracter de activo refugio y diversificador en las carteras y las compras se plasmaron en
fuertes caidas de las TIRES. Durante el mes de junio, los mensajes restrictivos de los Bancos Centrales hicieron que los
plazos cortos de las curvas se ajustaran a las previsiones de tipos oficiales mas altos, lo que hizo que se impusieran las
ventas tanto en Zona Euro como en EEUU. En el semestre la TIR del bono del gobierno aleman a 2 afios subié +43p.b. al
3,20% y la del 2 afios de EEUU +47p.b. al 4,90%. Por el contrario, las TIRES cayeron en el semestre en los plazos més
largos: la TIR del bono del gobierno de EEUU a 10Y cay6 -4pb y la del bono del gobierno aleman a 10Y cayé -18pb.

El indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios subié +0,56% y el de 7 a 10 afios un +3,53%. En cuanto al crédito, el Iboxx
Euro subi6 +2,16%. La evolucion en los mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI Diversified) fue del
+4,09% en el semestre.

Las bolsas han anotado fuertes subidas en el primer semestre del afio tanto en Zona Euro como en EEUU. Durante los
meses de abril y mayo, tuvo lugar la publicacidn de resultados empresariales del primer trimestre del afio, que se sald6 con
tono positivo tanto por las sorpresas al alza como por las guias que dieron las empresas para proximos trimestres. En
Europa, indices como el DAX aleméan o el CAC francés registraron nuevos maximos histéricos durante el periodo. En
EEUU, ha destacado la subida del Nasdaq superior al +30% en los primeros seis meses del afio ya que se ha visto
favorecido por el comportamiento que han tenido las tecnolégicas. EI EUROSTOXX50 subié un +15,96%, el DAX aleméan
un +15,98%, el IBEX35 un +16,57% y el FTSE100 britanico un 1,07%. En Estados Unidos el SP500 subié un +15,91% vy el
Nasdaq un +31,73%. En Japdn, el Nikkei 225 subi6 un +27,19%.

En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin America subié un 3,99%
en el semestre.

Respecto a las divisas, durante la primera mitad de afio el euro se aprecié un +1,91% frente al délar y se deprecié un -
2,94% frente a la libra esterlina.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La actuacion previsible del fondo, dadas las perspectivas del mercado en cuanto a su politica de inversion sera continuar
con la estrategia de financiacion definida para el Fondo a través de la financiacion a PYMES y Empresas de Mediana
Capitalizacion a través de contratos de arrendamiento financiero (no operativo) en forma de compra y posterior
arrendamiento (Sale & Leaseback) de maquinaria y/o equipamiento industrial nuevo o existente en el balance de las
empresas, y bonos/obligaciones (no cotizados), y/o concesion/inversion en préstamos.

Para el ejercicio 2023 el contexto econdmico continla afectado por los impactos derivados de la invasion de Ucrania por
Rusia. La trayectoria de la inflacién ser& clave asi como las actuaciones de los Bancos Centrales y su impacto en el

crecimiento econémico.

Asi, la Estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2023 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.
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Alternative Leasing / B fue registrado en la CNMV el pasado 2 de octubre de 2020, siendo el segundo trimestre de 2023 su
onceavo trimestre de actividad. Se trata de un fondo de nueva creacion.

c) indice de referencia.

La rentabilidad a batir es una rentabilidad media anual neta a vencimiento, no garantizada, del 5%. La rentabilidad objetivo
gue espera alcanzar el equipo de inversion, tendria lugar al vencimiento del Fondo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Como consecuencia del inicio de la actividad el patrimonio del fondo en el periodo * se situé en 136.691.671,07 euros, el
numero de participes aumento en el periodo* en 0 lo que supone 1 participe titular de 1.196.187,16 participaciones.

La variacion del valor liquidativo durante el semestre ha sido de 2,79%, se ha incrementado desde 111,17 hasta 114,27.
NOTA: Rentabilidades histdricas no garantizan rentabilidades futuras.

Los gastos totales soportados por el Compartimento A fueron de 0,61% sobre el patrimonio del Compartimento A durante el
primer semestre *.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2023 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

La estrategia inversora de Alternative Leasing FIL difiere de forma sustancial de la del resto de fondos de la gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Dentro de la actividad normal del fondo, en el primer semestre de 2023 se suscribieron ocho operaciones de arrendamiento
financiero (no operativo) en forma de compra y posterior arrendamiento (Sale & Leaseback) y una operacion a través de un
préstamo (garantizado por equipamiento industrial):

? En febrero de 2023 se formaliza una operacién con una compafiia - especializada en el sector de alimentacién - un
contrato de Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento
industrial, por importe de € 1.389.485,45 mas IVA.

? En marzo de 2022 se formaliza una operacion con una compafiia - especializada en el sector de bienes de consumo - un
contrato de Préstamo garantizado por equipamiento industrial, por importe de € 10.000.000,00.

? En marzo de 2023 se formaliza una operacién con una compafiia - especializada en el sector de retail - un contrato de
Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento industrial, por
importe de € 56.674,24 mas IVA.

? En marzo de 2023 se formaliza una operacién con una compafiia - especializada en el sector de retail - un contrato de
Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de bienes inmobiliarios, por
importe de € 3.965.975,01 mas IVA.

? En abril de 2023 se formaliza una operacién con una compafiia - especializada en el sector de alimentacion - un contrato
de Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento industrial,
por importe de € 1.297.463,44 mas IVA.

? En mayo de 2023 se formaliza una operacion con una compafiia - especializada en el sector de materiales de
construccion - un contrato de Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de
equipamiento industrial, por importe de € 2.026.084,65 mas IVA.

? En mayo de 2023 se formaliza una operacion con una compafiia - especializada en el sector de la automocion - un
contrato de Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento
industrial, por importe de € 1.316.955,02 mas IVA.

? En junio de 2023 se formaliza una operacion con una compafiia - especializada en el sector del mueble - un contrato de
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Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento industrial, por
importe de € 5.179.172,95 mas IVA.

? En junio de 2023 se formaliza una operacion con una compafiia - especializada en el sector del acero - un contrato de
Arrendamiento Financiero instrumentado a través de la compra y posterior arrendamiento de equipamiento industrial, por
importe de € 2.000.000,00 mas IVA.

Las operaciones cuentan con las condiciones establecidas en el objetivo de inversion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La variacion del valor liquidativo durante el semestre ha sido de 2,79%, se ha incrementado desde 111,17 hasta 114,27.

La rentabilidad a batir es una rentabilidad media anual neta a vencimiento, no garantizada, del 5%. La rentabilidad objetivo
gue espera alcanzar el equipo de inversidn, tendria lugar al vencimiento del Fondo.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo del Fondo se limita a la capacidad de repago de los contratos de arrendamiento que presentan las compafias
financiadas.

El VaR histérico acumulado en 2020 del fondo alcanzé el 0,97%, en linea con el mercado en el que invierte. El VaR
historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VaR histérico es un indicador de riesgo y no debe usarse como una
prediccion o un limite de pérdida con certeza absoluta.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de Research asumido por el Fondo ha sido de 0,00 euros durante el periodo de referencia.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
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10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre del 2023 el fondo no ha realizado ninguna operacion de: financiacion de valores, reutilizacion
de las garantias y swaps de rendimiento total.
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