OSabadell

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A los efectos de dar cumplimiento al articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, Banco de
Sabadell, S.A. (Banco Sabadell o el Banco), pone en conocimiento de la Comision Nacional
del Mercado de Valores el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell acord6 en su reunion celebrada en el
dia de ayer, 31 de marzo de 2016, tras la finalizacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada en esa misma fecha, la ejecucién de un aumento de capital liberado
(el Aumento) con la finalidad de formalizar la retribucion flexible al accionista (scrip
dividend).

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 26.1.e) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia
de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, ponemos a su
disposicion, el documento informativo relativo a la ejecucion del Aumento que se adjunta
como anexo y que fue aprobado por el Consejo de Administracion en la indicada reunién,
cuyos principales términos son los siguientes:

(a) Cada accionista recibird un derecho de asignacién gratuita por cada accion de Banco
Sabadell de la que sea titular.

(b) Los derechos de asignacion gratuita se asignardn a los accionistas de Banco
Sabadell que aparezcan legitimados como tales en los registros contables de
Iberclear a las 23:59 horas del dia de publicacion del anuncio del aumento de capital
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (previsto para el 4 de abril de 2016).

(c) El numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accion
nueva es de 34.

(d) El importe nominal del Aumento asciende a 19.997.224,125 euros.

(e) El precio del compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por Banco
Sabadell es de 0,048 euros brutos por derecho.
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() El plazo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita sera de 15 dias
naturales (que segun el calendario estimado previsto tendréa lugar del 5 de abril al 19
de abril de 2016).

(9) El pago de efectivo a quienes hubieran optado por recibir efectivo en virtud del
compromiso de compra se preve para el 22 de abril de 2016.

(h) La fecha prevista para el inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones
del Aumento sera el 4 de mayo de 2016.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell acord6 el pago de la retribucion
complementaria al accionista de 0,02 euros por accion aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas bajo la segunda propuesta del punto tercero de su orden del dia a
quienes aparezcan legitimados como accionistas de Banco Sabadell en los registros
contables de las entidades participantes en IBERCLEAR a las 23:59 horas del dia 6 de abiril
de 2016, liquidandose dicha retribucién complementaria el dia 14 de abril de 2016.

Atentamente,

Maria José Garcia Beato
Vicesecretaria del Consejo de Administracion

Barcelona, 1 de abril de 2016
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DOCUMENTO INFORMATIVO

AMPLIACION DE CAPITAL CON CARGO A RESERVAS

°Sabadell

31 de marzo de 2016

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO CONFORME A LO ESTBLECIDO EN EL ARTICULO
26.1.E) DEL REAL DECRETO 1310/2005.
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1. OBJETO

La Junta General Ordinaria de accionistas de BdecBabadell, S.A. (“Banco Sabadell”, la
“Sociedad” o el “Banco”) celebrada en segunda coatmia el 31 de marzo de 2016 (la
“Junta General”) acordd, bajo el punto tercero atelen del dia una retribucion flexible al
accionista gcrip dividend, por un importe de aproximadamente 0,05 euros guoidn,
instrumentado a través de un aumento de capitahlsde Banco Sabadell con cargo a
reservas por un importe determinable en los témnim@vistos en el propio acuerdo (el
“Aumento”), delegando la ejecucion del Aumento E@@nsejo de Administracion de Banco
Sabadell, con posibilidad de sustitucién en la Gaimi Ejecutiva, al amparo del articulo
297.1.a) del Real Decreto Legislativo 1/2010, dae2julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (&y“tle Sociedades de Capital”).

El Consejo de Administracion del Banco, en su r@uie 31 de marzo de 2016, ha acordado
llevar a efecto el Aumento en los términos acordaguw la indicada Junta General Ordinaria
de Accionistas, habiendo fijado el valor de mercddb Aumento (“Importe de la Opcién
Alternativa”) en 271.962.249,60 euros, conforme previsto en ese acuerdo.

Conforme a lo previsto en el articulo 26.1.e) dedlRDecreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
no sera necesaria la elaboracién y publicacionrdéolleto en relacién con la admision a
cotizacion de las acciones que se emitan en efatudel Aumento Siempre que esté
disponible un documento que contenga informacidresel nUmero y la naturaleza de las
acciones y los motivos y detalles de la oferfiancion que desempefia el presente documento
informativo. Este documento esta disponible endgima web del Grupo Banco Sabadell
(www.grupbancsabadell.com) y en la de la CNM¥\{v.cnmv.ej}.

2. MOTIVOS DEL AUMENTO

Histéricamente, la Sociedad ha venido retribuyeadsus accionistas mediante el pago de
dividendos en efectivo, que en los Ultimos afiokaseisto completada por una retribucion
complementaria mediante la distribucion de primaen#sion en especie con entrega a los
accionistas de acciones propias del Banco.

No obstante lo anterior, y en consonancia con datwa llevada a cabo en los ultimos afios
tanto por otras entidades del sector como por céifapaio financieras cotizadas, el pasado
afio 2015 Banco Sabadell decidi6 emplear una maadhlak retribucion flexible para el
accionista gcrip dividend bajo la denominacién “Sabadell Dividendo Flexibkistema de
retribucion que ha decidido continuar este afno [garatribucion correspondiente al ejercicio
2015. Este sistema mantiene para los accionistaagjuo deseen la posibilidad de percibir la
totalidad de la retribucion correspondiente al c¢gm 2015 en efectivo en linea con el
tradicional dividendo de afios anteriores mediaaterdnta al Banco de los derechos de
asignacion gratuita recibidos a un precio fijo géeado, al tiempo que les permite recibir,
alternativamente, acciones de la Sociedad de remigion beneficiAndose, en este caso, de
un tratamiento fiscal favorable. Asimismo, los aogstas de la Sociedad dispondrian,
conforme a este modalidad de retribucién, de urceita alternativa, consistente en vender
sus derechos de asignacion gratuita en el merdggte@o que resulte de la negociacion de
los derechos en el secundario, que puede no coicoml el precio fijo de compra establecido
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por el Banco, pero sin que el producto de la veataasimilado a un dividendo en efectivo en
cuanto a su tratamiento fiscal.

El funcionamiento de esta modalidad de retribudiéxible al accionistadcrip dividend se
describe a continuacion. Cada accionista recibirélarecho de asignacion gratuita por cada
accion de Banco Sabadell de la que sea titulais Bspechos seran negociables y podran ser
transmitidos en las Bolsas de Valores espafolaantturun plazo de 15 dias naturales,
finalizado el cual los derechos se convertiranrmat@amente en acciones de Banco Sabadell
de nueva emision. Cada accionista podra escoger lastsiguientes opciones:

(1) Recibir nuevas acciones de Banco Sabadell. Encast® se asignaran al accionista
gratuitamente las acciones nuevas que correspa@idamero de derechos de los que
sea titular. La asignaciéon de acciones no estéasajeetencion.

(i) Transmitir sus derechos de asignacion gratuitare®&abadell. A tal efecto, Banco
Sabadell ha asumido un compromiso irrevocable dgca de derechos de asignacion
gratuita a un precio fijo. Esta opcidén se concedieaimente a los accionistas que lo
sean en la fecha en que se atribuyan los dereehasighacion gratuita (prevista para
el 4 de abril de 2016 conforme al calendario delri@glo 3.4 posterior) y Unicamente
por los derechos de asignhacion gratuita que re@bagsa fecha. En consecuencia, no
es posible solicitar la opcion de efectivo respedtolos derechos de asignacion
gratuita adquiridos en el mercado. Esta opcionréea misma fiscalidad que un
dividendo en efectivo y, por tanto, el importe @araa los accionistas estara sujeto a
retencion del 19%.

(i)  Vender sus derechos de asignacion gratuita en etao@ Al ser los derechos
negociables, los accionistas podran decidir vendexh el mercado durante el periodo
de negociacion que se indica en el apartado 3ubesitg al precio al que coticen en
cada momento y no al precio garantizado ofrecidoBamco Sabadell. EI importe de
la venta de los derechos en el mercado no est® sujetencion.

Asimismo, los accionistas podrdn combinar las opEsoanteriores en funcion de sus
necesidades.

3. DETALLES DE LA OFERTA
3.1 Numero de derechos necesarios y numero de accio@esmitir

En aplicacion de las formulas previstas en el adartsegundo del acuerdo de la Junta
General, el Consejo de Administracion ha fijadodigslientes extremos del Aumento:

® El nimero de derechos de asignacion gratuita negsgmra recibir una acciéon nueva
es de 34. Los accionistas del Banco que se enenelegitimados como tales en los
registros contables de Iberclear a las 23:59 hdeaslia de publicacion del anuncio
del Aumento en el Boletin Oficial del Registro Mamtil (previsto para el 4 de abril de
2016) recibiran un derecho de asignacion gratwitacpda accion de Banco Sabadell
de la que sean titulares. Por tanto, tales actamitendran derecho a recibir una
accién nueva por cada 34 acciones antiguas deitasegn titulares la indicada fecha.

El indicado numero de derechos se ha calculado ceengefiala a continuacion,
teniendo en cuenta que el numero de acciones @anazion a esta fecha (NTAcc) es
de 5.439.244.992, el Importe de la Opcion Altenaaies de 271.962.249,60 euros,
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segun se ha indicado, y que la cotizacion media decion de Banco Sabadell en el
plazo previsto en el acuerdo de AumerceCo) es de 1,665 euros:

NUum. derechos = NTAcc / (Importe Opcion AlternativRreCot) = 5.439.244.992 /
(271.962.249,60 / 1,665) = 33,30 = 34 derechosofrédado al numero entero
superior).

(i) El nimero de acciones a emitir en el Aumento e45®977.793. No obstante lo
anterior, el nimero de acciones que efectivamesmtensta podra ser inferior, pues
dependera del numero de derechos que sean adgquiidel Banco en virtud de su
compromiso de compra. Banco Sabadell renunciarésadérechos de asignacion
gratuita adquiridos en virtud de dicho compromgar, lo que Unicamente se emitiran
las acciones correspondientes a los derechos gigaagin gratuita no adquiridos por
Banco Sabadell en ejecucion de aquel. Ese numsutiaale la siguiente formula:

NAN = NTAcc / Nam. derechos = 5.439.244.992 / 3459.977.793 acciones nuevas
(redondeado a la baja).

Para asegurar que el niumero de derechos de asigr@raéituita necesarios para recibir una
accion nueva y el nimero de acciones a emitir fueseneros enteros, Banco Sabadell ha
renunciado a 30 derechos de asignacion gratuiteespmndientes a 0,88 acciones de Banco
Sabadell de su propiedad.

3.2 Importe del Aumento y reserva con cargo a la que gealiza

A la vista del niumero de acciones a emitir antdé&cado, el importe nominal del Aumento
asciende a 19.997.224,125 euros. El importe enefpativamente se aumentara el capital
social dependera del numero de acciones que fimédmse emitan, estando prevista la
posibilidad de asignacion incompleta.

El importe del Aumento se cargara contra la cudetaeservas de libre disposicion, cuyo
importe a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 34%889,66 euros, y que tras el acuerdo
segundo aprobado por la Junta General celebr&iadd marzo de 2016 de dotar con cargo a
las reservas voluntarias una reserva indisponilda @ denominacién “Reserva de
capitalizacion Ley 27/2014”, por un importe de 3900 euros, el importe de la cuenta de
reservas de libre disposicion asciende a 3.442089(66 euros.

3.3  Precio del compromiso de compra de derechos

El precio del compromiso irrevocable de compra elechos asumido por Banco Sabadell es
de 0,048 euros brutos por derecho, que resulta fiberhula prevista en el Aumento:

Precio de Compra = PreCot / (NUm. derechos + 1)665L/ (34 + 1) = 0,0476 = 0,048
(redondeado a la milésima de euro mas cercana gasmde la mitad de una milésima de
euro, a la milésima de euro inmediatamente superior

En consecuencia, los accionistas que deseen restibremuneracion en efectivo, podran
vender sus derechos de asignacion gratuita a Baaloadell a un precio bruto fijo de 0,048
euros.
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3.4 Calendario estimado

El calendario estimado previsto para la ejecucEirAdimento es el siguiente:

Fecha

Actuacion

31 de marzo / 1 de abril de 2016

Comunicacién a la Comisiébn Nacional del Mercado \tores
mediante Hecho Relevante del documento informatilativo a la
ejecucion del Aumento de Capital en el que figuogios los términos
y condiciones, incluyendo el nimero de derechosasignacion
gratuita necesarios para recibir una accién y etiBrde Compra.

4 de abril de 2016

Publicacién del anuncio de la ejecucion del AumetgdCapital en e
Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Fecha de referenciaegord dat¢ para la asignacion de derechos
asignacion gratuita (23:59 horas de Madrid).

5 de abril de 2016

Comienzo del periodo de negociacion de los deredkeoasignacior
gratuita y del plazo para solicitar la retribuciém efectivo en virtud
del compromiso de compra.

15 de abril de 2016

Fin del plazo para solicitar la retribucion en éfex en virtud del
compromiso de compra.

19 de abril de 2016

Adquisicion por Banco Sabadell de los derechos signacién
gratuita a quienes hubieran optado por recibirtigieen virtud del
compromiso de compra.

Fin del periodo de negociacion de los derechosimacion gratuita.,

22 de abril de 2016

Pago de efectivo a quienes hubieran optado pobiregfectivo en
virtud del compromiso de compra.

27 de abril de 2016

Asignacion de las referencias de registro corredigotes a lag
nuevas acciones que se emitiran en virtud del Atongds Capital.

3 de mayo de 2016

Verificacién del cumplimiento de los requisitos gpda admision 3
cotizacién de las acciones nuevas por la Comisiéeidwal del
Mercado de Valores.

4 de mayo de 2016

Fecha prevista para el inicio de la contratacid@tinaria de las nuevals

acciones que se emitiran en virtud del Aumento ajgital.

de

3.5 Asignacion de derechos y procedimientos para optapor efectivo o acciones

nuevas

Los derechos de asignacion gratuita se asignalés accionistas de Banco Sabadell que
aparezcan legitimados como tales en los registotables de Iberclear a las 23:59 horas del
dia de publicacion del anuncio del Aumento en eleBo Oficial del Registro Mercantil

(previsto para el 4 de abril de 2016). El periodmdgociacion de derechos comenzara el dia

habil bursétil siguiente y tendra una duracién &edias naturales (segun el calendario
previsto del 5 de abril al 19 de abril de 2016).
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Durante el periodo de negociacion de derechosadognistas podran optar por efectivo o
acciones nuevas en los términos anteriormenteadds; asi como adquirir en el mercado
derechos de asignacion gratuita suficientes y emprdgorcidon necesaria para suscribir
acciones nuevasNo obstante, los accionistas que deseen acdptampromiso de compra
de derechos de Banco Sabadell y recibir efectiyawreadio fijo garantizado deberan comunicar
su decisidbn no mas tarde del 15 de abril de 201&oBEpromiso de compra se extiende
Gnicamente a los derechos recibidos gratuitameotelgs accionistas, no a los derechos
comprados en el mercado.

Para decidir entre las opciones que se ofrecemcdsnistas deberan dirigirse a las entidades
en las que tengan depositadas sus acciones de Babedell dentro de los plazos indicados
para comunicar su decision. La ausencia de conmuidicaxpresa implicara que el titular de
derechos de asignacion gratuita recibira el nirderacciones nuevas totalmente liberadas en
la proporcién que le corresporfid®ichos accionistas deberan consultar con sugcésps
depositarios las fechas y forma para comunicatesicién.

3.6 Gastos y comisiones

El Aumento se efectuara libre de gastos y de comési en cuanto a la asignacion de las
nuevas acciones emitidas. Banco Sabadell asunsirgalstos de emision, suscripcion, puesta
en circulacién, admision a cotizacion y demas refexdos con el Aumento.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas dex@aSabadell deben tener en cuenta que las
entidades participantes en Sociedad de GestidasdBistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberc)jean las que tengan depositadas sus
acciones podran establecer, de acuerdo con lddeigis vigente, las comisiones y los gastos
repercutibles en concepto de administracion queertiente determinen derivados del
mantenimiento de los valores en los registros @bega Asimismo, las referidas entidades
participantes podran establecer, de acuerdo clegiklacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de tramitacion de ordeleesompra y venta de derechos de
asignacion gratuita que libremente determinen.

Quienes no dispongan de un nimero de derechosigieaeion gratuita suficiente para recibir una
accion nueva podran; (a) adquirir en el mercadonamero suficiente de derechos de asignacién
gratuita para que, sumados a los que ya poseaotoegien el derecho a recibir una accién nueva; (b
transmitir la totalidad o parte de sus derechossignacién gratuita a Banco Sabadell en virtud del
compromiso de compra a un precio fijo garantizad(g) transmitir la totalidad o parte de sus dewsch

de asignacion gratuita en el mercado (sin que &n @s0 tengan derecho a recibir un precio fijo
garantizado, sino que la contraprestacion por susctios dependera de las condiciones del mercado,
en general, y del precio de cotizacion de los derede asignacion gratuita, en particular).

Es posible que, una vez terminado el periodo deciacién de los derechos de asignacion gratuita, e
numero de derechos que posea un titular determisedain nimero tal que, teniendo en cuenta las
formulas de calculo a las que se hace referencestendocumento, no dé derecho a recibir un nimero
entero de acciones. En este caso, la entidadagrelal titular de los derechos de asignacion deatos
tenga depositados podra vender el nimero de deregloresulte en una fraccion de accion nueva, de
tal forma que el titular perciba el producto dedata en dinero y no pierda el valor intrinsecachakbs
derechos. No obstante lo anterior, esta posibilektd sujeta a los términos y condiciones del atmtr

de depdsito y administracion de valores que se bayerito con la entidad depositaria de que se trat

a las instrucciones que el titular de los derethbsya impartido.
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4. NATURALEZA DE LAS ACCIONES A EMITIR
4.1  Valor nominal, tipo de emisién y representacion déas acciones

Las acciones nuevas que se emitan en el Aumerén aeciones ordinarias de 0,125 euros de
valor nominal cada una, de la misma clase y sar&elgs actualmente en circulacion. Las

nuevas acciones se emitirdn a un tipo de emisioQ, 25 euros, esto es, sin prima de
emision, y estardn representadas mediante anoéscem cuenta, cuyo registro contable se
atribuira a la Sociedad de Gestion de los SistateaRegistro, Compensacion y Liquidacion

de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) y a suglades participantes.

4.2 Reserva con cargo a la que se emiten las acciondsayjance que sirve de base a la
operacion

El Aumento es liberado y, como tal, no comportaeddslso alguno para los accionistas.
Como se ha indicado, el desembolso se realizae@granhente con cargo a la cuenta de
reservas de libre disposicion, cuyo importe a 31 digembre de 2015 ascendia a
3.478.975.989,66 euros, y que tras el acuerdo degaprobado por la Junta General
celebrada el 31 de marzo de 2016 de dotar con @aige reservas voluntarias una reserva
indisponible con la denominacién “Reserva de chpiteion Ley 27/2014", por un importe
de 35.985.000 euros, el importe de la cuenta dervas de libre disposicion asciende a
3.442.990.989,66 euros.

El balance que sirve de base a la operacion esrr@spondiente a 31 de diciembre de 2015,
fecha que se encuentra comprendida dentro de i®sneses inmediatamente anteriores al
acuerdo de aumento de capital. Dicho balance lavadficado por el auditor de cuentas de
Banco Sabadell, PricewaterhouseCoopers Auditorés, @n fecha 29 de enero de 2016 y
aprobado por la Junta General Ordinaria de Acdasidel Banco de 31 de marzo de 2016,
bajo el punto primero de su orden del dia.

4.3  Acciones en deposito

Transcurrido el periodo de negociacion de dereclassacciones nuevas que no hubieran
podido ser asignadas por causas no imputables@Eabadell se mantendran en depdsito a
disposicion de quienes acrediten la legitima titdéad de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita. Transcurridos tres afios désdecha de finalizacion del periodo de
negociacion de derechos, las acciones que aurlaeehgendientes de asignacion podran ser
vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articlifode la Ley de Sociedades de Capital,
por cuenta y riesgo de los interesados. El impbgeido de la mencionada venta sera
depositado en el Banco de Espafia o en la Caja @eteerDepdsitos a disposicion de los
interesados.

4.4  Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones gozaran de los mismos derpolitisos y econdmicos que las acciones
de Banco Sabadell actualmente en circulacion ar ptla fecha en la que el Aumento se
declare asignado y desembolsado.

4.5  Admision a negociacion

Banco Sabadell solicitara la admisidn a negociadérias acciones nuevas gue se emitan
como consecuencia del Aumento en las Bolsas deré&lite Barcelona, Bilbao, Madrid y
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Valencia, a través del Sistema de Interconexiors@iur(Mercado Continuo), y realizara los
trAmites y actuaciones que sean necesarios padmasion a negociacion de las acciones
nuevas emitidas.

5. REGIMEN FISCAL

Se incluye a continuaciéon una breve descripcionréigimen fiscal aplicable en Espafia de
acuerdo con la legislacién espafiola en vigor aistintas opciones con las que cuentan los
accionistas Yy titulares de los derechos de asignagiatuita. Tal descripcidon no constituye
asesoramiento fiscal ni comprende todas las carsid@es de orden tributario que puedan
ser relevantes para un accionista en funcion deisusmstancias particulares. No se detallan,
especialmente, las consecuencias que se puedencipred sus paises de residencia para
aquellos accionistas que no sean residentes efi&apefectos fiscales. Tampoco se tienen en
cuenta los regimenes tributarios forales de Coatacigr Convenio Econdémico en vigor,
respectivamente, en los Territorios Historicos als Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra. Se aconseja a los accionistas vy tituldee®s derechos de asignacion gratuita que
consulten a sus asesores acerca del tratamiecdb dise les resulte aplicable.

De conformidad con la normativa fiscal espafoleegus interpretacion confirmada por la
Direccion General de Tributos, entre otras, erolaastaciones vinculantes a las consultas de
fecha 29 de julio de 2009, 28 de abril de 2010 & diciembre de 2013, los accionistas que
opten por recibir acciones nuevas como consecua®idumento de Capital no estaran
sujetos a tributacion a efectos del Impuesto sébRenta de las Personas Fisicas (“IRPF”),
del Impuesto sobre Sociedades (“IS”) ni del Impuesbbre la Renta de no Residentes
(“IRNR"), tanto si los no residentes actlian a teagié establecimiento permanente en Espafia
como si no, ni se les aplicara retencion o ingeesoenta alguno.

El valor de adquisicién para estos accionistagptde las acciones nuevas recibidas como
consecuencia del Aumento como de las accionessdguka procedan, resultara de repartir el

coste de adquisicion total entre el nimero deot$tuanto los antiguos como los liberados que

correspondan. La antigliedad de tales accionesatlberpara estos accionistas sera la que
corresponda a las acciones de las que procedasef@i@mmtemente, en caso de una posterior
transmision, la renta que se obtenga se calcutaréeferencia a este nuevo valor.

En el supuesto de que los accionistas vendan seshds de asignacion gratuita en el
mercado, el importe obtenido en la transmision afcedo de dichos derechos tendrd el
régimen fiscal que se indica a continuacion:

* En el IRPF y en el IRNR para no residentes sinb&stamiento permanente en
Espafa, el importe obtenido en la transmision emeicado de los derechos de
asignacion gratuita sigue el mismo régimen estatdegor la normativa fiscal para
los derechos de suscripcion preferente. En consei@jeel importe obtenido en la
transmision de los derechos de asignacion graant2016 disminuye el valor de
adquisicion a efectos fiscales de las accioneaglgue deriven dichos derechos.

De esta forma, si el importe obtenido en dichastrasion fuese superior al valor de
adquisicion de los valores de los cuales procddatiferencia tendra la consideracion
de ganancia patrimonial para el transmitente epegiodo impositivo en que se
produzca la transmision, todo ello sin perjuicida@otencial aplicacion a los sujetos
pasivos del IRNR sin establecimiento permanentdodeconvenios para evitar la
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doble imposicion y prevenir la evasion fiscal enena de Impuestos sobre la Renta
suscritos por Espaia y a los que pudieran tenecker

« EnellSyen el IRNR para no residentes con establento permanente en Espafia,
en la medida en que se cierre un ciclo mercantiipteto, se tributar4 conforme a lo
gue resulte de la normativa contable aplicablenyslecaso, a los regimenes especiales
que apliguen a los accionistas sujetos a los anésrimpuestos.

En el supuesto de que los titulares de los deredb@signacion gratuita en relacion con los
cuales la Sociedad haya asumido el compromiso dgwreode derechos decidan acudir al
compromiso irrevocable de compra asumido por B&atwadell, el régimen fiscal aplicable
al importe obtenido en la transmision a la Sociedadus derechos de asignacion gratuita
sera equivalente al régimen aplicable a los divdderdistribuidos, directamente, en efectivo
y, por tanto, estaran sometidos a la retencidibytacion correspondiente.
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