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ADVERTENCIA

La presente Nota de Valores contiene la informacion relativa a la emision de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones de Banco de Sabadell, SA.
series 111/2013 y 1V/2013, que se ofrecen exclusivamente a los titulares de las emisiones de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada de Banco Gallego, S.A. sefidladas en el
apartado 5.2.1 de laNota de Valores (los “Valores Afectados’).

Esta emision se realiza en el marco de la accidn de gestion de dichos instrumentos hibridos de
Banco Gallego, S.A. acordada por € Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (el
“FROB") tras la adjudicacion de Banco Gallego, S.A. a Banco de Sabadell, S.A. en gecucion
del plan de resolucién de NCG Banco, S.A.—Banco Gallego, S.A. aprobado por la Comision
Rectora del FROB y por la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia € 27 de noviembre de
2012.

Se advierte a los titulares de los Vaores Afectados que durante el Periodo de Opcion (segin
este término se define en € apartado 5.1.3(A) de la Nota de Valores) no manifiesten su
voluntad de aceptar la oferta de suscribir las obligaciones 111/2013 o 1V/2013, segln
corresponda, respecto de alguna de las emisiones de los Vaores Afectados de que sean
titulares, recibirén necesariamente por defecto Renta Fija Banco Gallego (segun este término
se define en €l apartado “ Consideraciones iniciales sobre la Gestion de Hibridos”).

Asimismo, seguin la Resolucion de la Comision Rectora del FROB de 30 de septiembre de
2013 que se acomparia como Anexo 2 de la Nota de Valores, los valores af ectados de aquellos
titulares que opten por la alternativa ofrecida por Banco Sabadell se recompraran con un valor
maximo del 90% de su valor nominal. Adicionamente debe tenerse en cuenta que, de
conformidad con las valoraciones tedricas de las obligaciones |11/2013 y 1V/2013 emitidas por
los expertos independientes “ Analistas Financieros Internacionales (AFI)” y “Solventis, A.V.,
S.A.”, las obligaciones 111/2013 tendrian un valor de mercado aproximado del 100,335%
sobre su valor nominal y las obligaciones 1V/2013 un valor aproximado del 95,15% sobre su
valor nominal (calculados con base en el precio de cierre de la accion de Banco Sabadell de
16 de septiembre de 2013-1,799 euros-). En consecuencia, de acuerdo con dichas
valoraciones y € valor maximo a que se recomprarén los Vaores Afectados, e valor de
mercado de las obligaciones de Banco Sabadell que se ofrecen es inferior al valor nominal
inicial de los Vaores Afectados. Por |o tanto, si €l aceptante quisiera vender inmediatamente
en e mercado secundario las obligaciones 111/2013 o 1V/2013 de Banco Sabadell recibidas
podria perder, aproximadamente el 9,665% de su inversion inicia en € caso de las
obligaciones 111/2013 y entre un 14,85% y un 55,45% de su inversion inicial para las
obligaciones 1V/2013. No obstante esta pérdida seria superior s € titular de los Vaores
Afectados no aceptara la alternativa ofrecida por Banco Sabadell de suscribir obligaciones
[11/2013 o 1V/2013 y, en su lugar, se le aplicase la entrega forzosa de Renta Fija Banco
Gallego.
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CONSIDERACIONESINICIALES SOBRE LA GESTION DE HiBRIDOS
1. Antecedentesdehecho

La descripcion completa de |os antecedentes de hecho de la accion de gestion de instrumentos
hibridos (la“ Gestién de Hibridos’) de Banco Gallego, S.A. (“Banco Gallego”) en € marco
de la cual Banco de Sabadell, S.A. (“Banco Sabadell”) ofrece las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell Serie 111/2013 (las “Obligaciones
[11/2013") y las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de Banco
Sabadell Serie 1V/2013 (las “Obligaciones 1V/2013” y conjuntamente con las “ Obligaciones
[11/2013", las “Obligaciones Banco Sabadell”) se encuentra en la resolucion de la Comision
rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (“FROB”) de 30 de septiembre de
2013 que se adjunta como Anexo 2 alaNotade Valores.

A continuacién se incluye una descripcién resumida de los principales hitos alli descritos.

Primero.- El 27 de noviembre de 2012 la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, previa su
aprobacién por la Comision Rectora del FROB, aprobd el plan de resolucion de NCG Banco,
S.A. — Banco Galego, SA. (el “Plan de Resoluciéon”). El 28 de noviembre de 2012 el
referido Plan de Resolucién fue aprobado por la Comision Europea.

El Plan de Resolucion de NCG Banco, SA. - Banco Gallego, S.A. incluy6 a Banco
Gallego, SA. (“Banco Gallego”) entre los activos de la Legacy Unit de NCG Banco, S.A.
(“NCG”) que deberian ser vendidos o liquidados de manera ordenada minimizando el coste
para los contribuyentes y, en concreto, impuso a NCG la venta en e corto plazo de su
participacion en dicha entidad.

Dicho Plan de Resolucién, sin perjuicio de la venta referenciada en el pérrafo anterior,
establecié que NCG no incrementaria su exposicion a Banco Gallego y, por ello, que limitaria
su participacion en una proxima ampliaciéon de capital de la entidad a un importe de 80
millones de euros.

El dia 29 de enero de 2013 se celebré una Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banco Gallego en la que se acordd reducir €l capital socia de la entidad a cero euros 'y un
aumento simultaneo de capita de 170 millones de euros con derecho de suscripcion
preferente, a que NCG Banco acudié con los 80 millones de euros mencionados (previa
obtencién del informe de la Intervencion General de la Administracion del Estado relativo al
cumplimiento de las reglas de procedimiento aplicables para la determinacion del precio de
las nuevas acciones, en cumplimiento de lo establecido en €l articulo 30.1 de la Ley 9/2012,
de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito —“Ley
9/2012"—, y previo envio de la Memoria Econémica a los Ministerios de Economia y
Competitividad y de Hacienda y Administraciones Publicas, sin que hubiera existido
oposicion en plazo del dltimo de los departamentos citados). Este aumento de capital de
Banco Gallego quedd incompletamente suscrito, siendo 80.042.148 euros € capital socia de
Banco Gallego resultante.

Segundo.- La situacién patrimonial de Banco Gallego a cierre del gjercicio 2012 mostré unas
necesidades de capital estimadas de 270 millones de euros. Por otra parte, la Comision
Rectora del FROB, en cumplimiento del articulo 5 de la Ley 9/2012 y de conformidad con la
Norma Cuarta de los criterios y condiciones a los que debe gjustarse la actuacion del FROB
en los procesos de reforzamiento de |os recursos propios de las entidades de crédito aprobados
por su Comision Rectora en su reuniéon de 30 de julio de 2012, determiné con fecha 7 de
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febrero de 2013 & valor econdmico de Banco Gallego, que quedo fijado en un valor negativo
de -150 millones de euros.

Por su parte, € vaor liquidativo de Banco Gallego se fijé en la misma sesién en un valor
negativo de -935 millones de euros.

Tercero.- Con fecha 8 de marzo de 2013, la Comision Rectora del FROB aprob6 una
modificacion del referido Plan de Resolucion con el objeto de concretar la accion de gestion
de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada que deberia ser implementada por
Banco Gallego.

Cuarto.- Con fecha 19 de abril de 2013 la Comisién Rectora del FROB, en el seno de un
procedimiento competitivo de subasta de Banco Gallego iniciado a finales de febrero de 2013
con participacion de diferentes entidades en €l que se valoraron las diferentes aternativas y
costes de los escenarios derivados de las mismas, acordd la adjudicacion de este a Banco
Sabadell. En la medida en que la adjudicacion requeria nuevos instrumentos de resolucion,
con fecha 24 de abril de 2013, la Comision Rectora del FROB acordd una nueva modificacion
del mencionado Plan de Resolucion con el objeto de incluir los términos de la oferta y
adjudicacion de Banco Gallego a Banco Sabadell.

Quinto.- Con fecha 17 de mayo de 2013, € Banco de Espafia en cumplimiento de la
Ley 9/2012, procedio a aprobar |as dos modificaciones acordadas por la Comision Rectora del
FROB en marzo y abril de 2013.

Sexto.- Con fecha 20 de junio de 2013, la Comision Rectora del FROB procedié a
implementar la accion de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada Unicamente
sobre la “Primera Emisién de Bonos Subordinados’ (con ISIN ESO213051008) emitida por
Banco Gallego el 30 de junio de 2003 y con vencimiento € 30 de junio de 2013. Larazdn de
la implementacion de esta accion de gestion fue evitar que la fata a esa fecha de la
aprobacion por parte de las autoridades europeas de la modificacion del Plan de Resolucion
de continua mencién unido con e vencimiento cercano de la Primera Emision de Bonos
Subordinados implicara la exclusion en una futura accion de gestién de esa emision, que
habia sido objeto del Plan de Resolucion y sobre la que se debia, en todo caso, redlizar la
accion de Gestion de Hibridos, a efectos de que los titulares de dichos instrumentos
asumieran, en la medida correspondiente, los costes de resolucion de la entidad para respetar
los principiosy objetivos |egal mente previstos.

Séptimo.- Con fecha 4 de julio de 2013, la Comisioén Rectora del FROB acordé la tercera
modificacién del Plan de Resolucion de la entidad para simplificar la accion de gestion de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada de Banco Gallego de forma que la
aternativa que se ofrezca de manera voluntaria consista en la suscripcion de obligaciones
necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell y en cuanto a contenido propio
de la gestion de hibridos obligatoria, que sera ademés la que se aplicara subsidiariamente en
defecto de opcion, se contemple, ya sea a través de la suscripcién de nuevas obligaciones o de
la modificacion de los términos y condiciones de ciertas emisiones, la sustitucion de los
instrumentos financieros afectados por un instrumento de deuda senior de Banco Gallego
cuyo importe nominal sera el equivalente a su precio de recompray con cupon cero entendido
como un rendimiento de un 2% anual, pagadero a vencimiento y no capitalizable.

Con fecha 5 de julio de 2013, la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia aprobo, asimismo,
la citada modificacion, de formaque el 16 de julio fue notificada a |l as autoridades europeas.

Consideraciones preliminares -2-
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Octavo.- Con fecha 25 de julio de 2013 la Comision Europea aprobd la version modificada
del Plan de Resolucion mencionado en el antecedente de hecho anterior (Brussels, 25.7.2013
C(2013) 4838 final, Sate Aid n°SA.36500 (2013/n) Spain, Recapitalisation and
Restructuration of Banco Gallego, SA.), en el que se incluye como anexo los términos y
condiciones de la accién de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada
de Banco Gallego (Term-Sheet of the Spanish Authorities” Commitments for the approval of
the Restructuring Plan Banco Gallego, SA. by the European Commisssion Case SA.36500
(2013/N)), en adelante el “Term Sheet”.

Noveno.- Asi pues, entre otros, €l Plan de Resolucién de Banco Gallego contempla, como
mecanismo para su gjecucion y a amparo de lo dispuesto en los articulos 25 y 26 de la
Ley 9/2012, la transmision de la totalidad de las acciones de Banco Gallego a Banco Sabadell
segun se previo en el contrato de compraventa suscrito en fecha 19 de abril de 2013 por €
FROB y Banco Sabadell, el cual fue modificado el 26 de septiembre de 2013 alos efectos de
recoger determinadas modificaciones incluidas en e Plan de Resolucion de Banco Gallego
(en adelante, e “Contrato de Compraventa de Banco Gallego”), siendo la gjecucion de
dicha accion de gestion de hibridos una de las condiciones suspensivas a las que se encuentra
actualmente sujeto e Contrato de Compraventa, estando previsto que todas queden cumplidas
no més tarde de la fecha en gque tenga lugar la gjecucion de la Gestion de Hibridos, prevista
parael 28 de octubre de 2013.

2. Lagestion de hibridos de Banco Gallego

La Gestion de Hibridos de instrumentos hibridos de Banco Gallego consiste en la aplicacion
de un recorte forzoso en su valoracion.

Dicho recorte se materializar&

o para la Deuda Subordinada (segun este término se define més adelante), mediante la
modificacion obligatoria de determinadas caracteristicas de dichos instrumentos (entre
las que se incluird un recorte a su valor nominal) y su reconfiguracion hacia valores de
rentafijasenior de Banco Gallego (las“Obligaciones M odificadas Banco Gallego; y

o para las Participaciones Preferentes (segin este término se define mas adelante),
mediante la recompra obligatoria en efectivo por Banco Gallego, recogiendo el precio
de recompra € referido recorte en la valoracion del instrumento correspondiente, y
estando € titular de dichos valores obligado a reinvertir € precio de recompra a la
suscripcion de valores de renta fija senior de Banco Gallego (las “Obligaciones Nuevas
Banco Gallego”).

Las Obligaciones Modificadas Banco Gallego y las Obligaciones Nuevas Banco Gallego
seran referidas conjuntamente como la*“ Renta Fija Banco Gallego™.

Por tanto, tras la Gestién de Hibridos los titulares de Valores Afectados referidos a
continuacion pasaran a ser titulares de Renta Fija Banco Gallego.

L os recortes a aplicar se han determinado conforme alos factores de descuento descritos en la
Resolucion de la Comision Rectora del FROB de 30 de septiembre de 2013 en la que se
aprobo la Gestién de Hibridos (que se acomparia como Anexo 2 ala Nota de Valores).

Las emisiones a las que se redlizard la accion de gestion son las relacionadas a continuacion
(los“Valores Afectados’):
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o Emisiones de deuda subordinada con vencimiento (la “Deuda Subordinada con
Vencimiento”):

(i)  Segunda emisién de bonos subordinados realizada en octubre de 2003 por Banco
Gallego, denominada “ Segunda Emision de Bonos Subordinados’ y con ISIN
ES0213051016.

Tercera emision de bonos subordinados realizada en abril de 2006 por Banco
Gallego, denominada “Tercera Emision de Bonos Subordinados’ y con ISIN
ES0213051024.

Cuarta emision de obligaciones subordinadas realizada en octubre de 2006 por
Banco Gallego, denominada “Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas’
y con ISIN ES0213051032.

Quinta emision de obligaciones subordinadas realizada en diciembre de 2009 por
Banco Gallego, denominada “Quinta Emisién de Obligaciones Subor dinadas’
y con ISIN ES0213051057.

o Emision de deuda subordinada perpetua:

(v)

(i)

(iii)

(iv)

Primera emision de obligaciones subordinadas especiaes realizada en octubre de
2006 por Banco Gallego, denominada “ Obligaciones Subor dinadas Especiales’
(y conjuntamente con la Deuda Subordinada con Vencimiento, la “Deuda
Subordinada”) y con ISIN ES0213051040.

o Emisiones de participaciones preferentes (las “ Participaciones Preferentes’):

(vi) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego
Preferentes, S.A.U., con la gaantia de Banco Gallego, denominada
“Participaciones Preferentes Serie 1” y con ISIN ES0170234001.

(vii) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego
Preferentes, SA.U.,, con la garantia de Banco Gallego, denominada
“Participaciones Preferentes Serie 2” y con ISIN ES0170234027.

En relacion con la primera emision de bonos subordinados realizada en junio de 2003 por
Banco Gallego, denominada “Primera Emison de Bonos Subordinados’ y con ISIN
ES0213051008, cuyo vencimiento tuvo lugar € 30 de junio de 2013, la Comisién Rectora del
FROB acordd e dia 21 de junio de 2013 la aplicacion de un recorte del 10,5% en su
valoracion, por lo que sus titulares recibieron a vencimiento de esa emisiéon la cantidad
de 537 euros por cada titulo de dicha emision de que fueran titulares y cuyo valor nominal
inicial era de 600 euros.

A continuacion se detallan 1os recortes que se aplicaran a cada Valor Afectado:

Nominal Renta Fija Banco Gallego
Emision b Valoracion Recorte
Total (€) | Unitario (€) ———— ———
; Total (€) i Unitario (€) Total (€) i Unitario (€)

Segunda Emisién de ' '
Bonos Subor dinados 18.000.000 600 15.030.000 501 2.970.000 99
Tercera Emision de | 55649000 | 50,000 11.685.000 19.475 18.315.000 30525
Bonos Subordinados !
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Nominal Renta Fija Banco Gallego
Emision 5 Valoracion Recorte
Total (€) : Unitario (€) ——— ———
! Total (€) + Unitario (€) Total (€) + Unitario (€)

Cuarta Emision de ' ! '
Obligaciones 10.250.000 50.000 3.587.500 17.500 6.662.500 32.500
Subordinadas i
Quinta Emision de !
Obligaciones 50.000.000 100 17.500.000 35 32.500.000 65
Subordinadas :
Obligaciones !
Subordinadas 13.950.000 50.000 4.394.250 15.750 9.555.750 34.250
Especiales !
Participaciones 30.000.000 |  50.000 6.057.000 10.095 23.943.000 39.905
Preferentes Serie 1 '
Participaciones 22000.000 |  50.000 4259200 | 9680 17.740.800 40.320
Preferentes Serie 2 | |
TOTAL 174.200.000 62.512.950

La remuneracién de la Renta Fija Banco Gallego sera un 2% anua (no capitalizable),
pagadera en efectivo a vencimiento, calculada mediante capitalizacion simple con una base
30/360.

La fecha de vencimiento de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego serd igual ala del
Vaor Afectado de Deuda Subordinada con Vencimiento a que sustituyen (es decir, € 30 de
octubre de 2013 parala Segunda Emision de Bonos Subordinados, €l 21 de abril de 2016 para
la Tercera Emisién de Bonos Subordinados, € 30 de octubre de 2016 para la Cuarta Emision
de Obligaciones Subordinadas y € 29 de diciembre de 2019 para la Quinta Emision de
Obligaciones Subordinadas) y para las que sustituyan a las Obligaciones Subordinadas
Especiaes (sin vencimiento), el 1 de diciembre de 2022.

La fecha de vencimiento de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego que se dirigen a los
titulares de Participaciones Preferentes sera el 1 de diciembre de 2024,

Las Obligaciones Nuevas Banco Gallego no se negociaran en ningun mercado secundario, 10
gue puede afectar sensiblemente a la liquidez de estos valores y dificultar considerablemente
su venta por aguellos titulares que quieran desinvertir en un momento determinado.
Asimismo, la ausencia de negociacion en un mercado secundario acenttia también €l riesgo de
mercado a no existir un precio de cotizacion que sirva de referencia para su valoracién, de
manera que aquellos titulares que deseen desinvertir podrian transmitirlas por un precio
inferior e incluso sufrir pérdidas s dicho precio de transmision es inferior a precio de
valoracion a efectos de la Gestion de Hibridos.

Las Obligaciones Modificadas Banco Gallego continuarén negociéndose en los mercados en
los que se negocia actualmente la Deuda Subordinada.

Las Obligaciones Modificadas Banco Gallego tendran como valor nominal unitario € valor
nomina de la Deuda Subordinada que modifican, una vez aplicado €l recorte antes referido.
Igualmente, las Obligaciones Nuevas Banco Gallego tendrén como valor nominal unitario el
valor nominal de las Participaciones Preferentes a las que se dirigen, una vez aplicado €l
recorte antes referido.
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3. Participacion de Banco Sabadell en la Gestion de Hibridos

Banco Sabadell participa en la Gestion de Hibridos ofreciendo a sus destinatarios como
dternativa (la “Alternativa’) la posibilidad de suscribir obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell Serie 111/2013 (las “Obligaciones
[11/2013"); u obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de Banco
Sabadell Serie 1V/2013 (las “Obligaciones 1V/2013” y conjuntamente con las “ Obligaciones
[11/2013", las “ Obligaciones Banco Sabadell”).

Las Obligaciones Banco Sabadell serian suscritas mediante la previa recompra por Banco
Gallego (la “Recompra’) de todos los Vaores Afectados que acepten la Alternativa y
simultanea, inmediata e irrevocable reinversion por los aceptantes de dicho efectivo a la
suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell.

La participacion de Banco Sabadell en la Gestién de Hibridos trae causa del Contrato de
Compraventa de Banco Gallego, en el cual se previé como condicién suspensiva del mismo el
ofrecimiento por Banco Sabadell de instrumentos de capital de dicha entidad en la accién de
gestion de hibridos de Banco Gallego para de este modo contribuir a la capitalizacién del
grupo consolidado en el gue se integrara Banco Gallego.

Las Obligaciones 111/2013 se ofrecen a los titulares de la Segunda Emision de Bonos
Subordinados y Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas. Las Obligaciones [V/2013 se
ofrecen alos titulares de Va ores Afectados correspondientes a las restantes emisiones.

Dado que las Obligaciones Banco Sabadell son titulos participativos que contribuirdn a la
capitalizacion del grupo en el que se integrara Banco Gallego, a efectos de la Gestion de
Hibridos se aplicara a los Valores Afectados la prima del 30% (con un valor méximo del
90%) a los importes nominales de los Valores Afectados a los que se ha hecho referencia
anteriormente.

A continuacién se detalla € importe al que se recomprarén los Valores Afectados cuyos
titulares acepten la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell:

Nominal Suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell
Emision 5 Valoracion Recorte
Total i Unitario ; ;
) Total  Unitario Total + Unitario

Segunda Emision de | 15400000 | 6o 16200000 | 540 1800000 | 60
Bonos Subordinados ! ! !
Tercera Emision de | 5004000 @ 50000 | 27.000000 | 45000 3000000 | 5000
Bonos Subordinados | | |
Cuarta Emisién de : : :
Obligaciones 10.250.000 : 50.000 9.225.000 : 45.000 1.025.000 | 5.000
Subor dinadas : : :
Quinta Emision de ; i ;
Obligaciones 50.000.000 100 45.000.000 90 5.000.000 10
Subordinadas i | :
Obligaciones | | |
Subordinadas 13.950.000 50.000 8.579.250 30.750 5.370.750 19.250
Especiales | | |
Participaciones 30.000.000 | 50.000 | 15.057.000 | 25095 14.943.000 | 24.905
Preferentes Serie 1 ! ! !
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Nominal Suscripcién de Obligaciones Banco Sabadell
Emision - Valoracion Recorte
Total . Unitario i — . —
5 Total i Unitario Total i Unitario

Participaciones
Preferentes Serie 2

22.000.000 | 50000 | 10.859.200 | 24.680 11140800 | 25.320

TOTAL 174.200.000 131.920.450

Las Obligaciones I11/2013 y 1V/2013 tendran un valor nominal unitario de 1 euro, de manera
gue cadatitular de Valores Afectados recibird el nimero de Obligaciones Banco Sabadell que
se detalla a continuacion por cada Valor Afectado de que seatitular:

4.

Segunda Emision de Bonos Subordinados: 540 Obligaciones 111/2013 por cadatitulo.
Tercera Emision de Bonos Subordinados: 45.000 Obligaciones 1V/2013 por cadatitulo.

Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas: 45.000 Obligaciones |V/2013 por cada
titulo.

Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas. 90 Obligaciones 111/2013 por cada
titulo.

Obligaciones Subordinadas Especiaes: 30.750 Obligaciones |V/2013 por cada titulo.
Participaciones Preferentes Serie 1: 25.095 Obligaciones IVV/2013 por cada titulo.
Participaciones Preferentes Serie 2: 24.680 Obligaciones IVV/2013 por cada titulo.
Condiciones basicas para aceptar la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell

Aquellos titulares de Valores Afectados que deseen aceptar la Alternativa ofrecida por Banco
Sabadell y suscribir Obligaciones Banco Sabadell deberan tener en cuenta que:

Esa aceptacion se aplicard a todos los valores de la misma emisién de que sean titulares.
Por tanto, en relacion con todos los Valores Afectados que se posean de una misma
emision, no sera posible optar por suscribir Obligaciones Banco Sabadell por una parte,
y Renta Fija Banco Gallego por la otra parte.

En cambio, en los supuestos en que se seatitular de Vaores Afectados correspondientes
a diferentes emisiones, si sera posible aceptar la Alternativa respecto de una emision y
no de las otras, en cuyo caso dicho inversor si recibiria tras la Gestion de Hibridos
Obligaciones Banco Sabadell y Renta Fija Banco Gallego;

La aceptacion sera firme, irrevocable e incondicional, desde el momento de presentacion
de la orden correspondiente debi damente firmada;

Aquellos que durante e Periodo de Opcidn (segun este término se define en e apartado
5.1.3(A) de la Nota de Vaores) no manifiesten su voluntad de aceptar la Alternativa
respecto de alguna de las emisiones de Valores Afectados de que sean titulares, o por
cualquier motivo su orden de opcién no pueda ser tramitada, recibiran necesariamente
por defecto la Renta Fija Banco Gallego correspondiente (la “Opcion por Defecto”)
respecto de dichas emisiones de Valores Afectados.
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A continuacion se incluye un cuadro informativo que resume conjuntamente las distintas opciones gue tienen los titulares de las emisiones de Valores
Afectados, junto con la valoracion de cada una de €ellas y su recorte segin opten 0 no por la suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell, asi como las
respectivas fechas de vencimiento y remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell y de la Renta Fija Banco Gallego:

Nominal Suscripcién de Obligaciones Banco Sabadell Renta Fija Banco Gallego
Emision | o Valoracion Recorte AP - Valoracion Recorte - -
Total ¢ Unitario | 111/2013 | 1V/2013 Total T Unitario® Total T Unen Vencimiento Rendimiento Total Unitario® Tota I Unias Vencimiento | Rendimiento
Segunda i i i : :
gg}'gs"” de | 18000000 | 600 v X 16200000 | 540 1800000 | 60 8 ggtl‘gb'e 15.030.000 501 2970000 i 99 | 30oct 2013
Subordinados i i i : :
Tercera i i : : :
Ec'::]'f)'so” de | 30,000.000 | 50,000 X v 27000000 | 45000 | 3000000 i 5000 8 gg;‘;bre 11685000 | 19475 | 18315000 : 30525 : 21abr.2016
Subordinados i i i : :
Cuarta Emision ! ! ! 28 octubre
de Obligaciones 10.250.000 |} 50.000 X v 9.225.000 ; 45.000 1.025.000 ; 5.000 2017 3.587.500 17.500 6.662.500 32.500 30 oct. 2016
Subordinadas | | | ;

- — T T T 5% nominal )
Quinta Emisién | | | 28 octubre anual® 2% anual
de Obligaciones 50.000.000 100 v X 45.000.000 90 5.000.000 10 2016 17.500.000 35 32.500.000 65 29 dic. 2019
Subor dinadas | | |
Obligaciones ! ! ! 28 octubre
Subordinadas 13.950.000 ! 50.000 X v 8579.250 ' 30.750 5.370.750 ' 19.250 2017 4.394.250 15.750 9.555.750 34.250 1dic. 2022
Especiales ! ! !

Participaciones i i i 28 octubre

Preferentes 30.000.000 | 50.000 X v 15.057.000 | 25.095 14.943.000 | 24.905 2017 6.057.000 10.095 23.943.000 39.905 1dic. 2024
Seriel i i i

Participaciones ' ' ' 28 octubre

Preferentes 22.000.000 @ 50.000 X v 10.859.200 '  24.680 11.140.800 ' 25.320 2017 4.259.200 9.680 17.740.800 40.320 1dic. 2024
Serie2 ! ! !

TOTAL 174.200.000 | 131.920.450 62.512.950

D Sin perjuicio de la posibilidad de que hubieren sido convertidas anteriormente en virtud de cualquiera de | os supuestos de conversién anticipada.

@ pagadero trimestralmente, paralas Obligaciones 111/2013 y anualmente, para las Obligaciones 1V/2013.

© 29 anual pagadero en efectivo avencimiento, no capitalizable, calculada con una base 30/360.

 Sefiala el nimero de Obligaciones Banco Sabadell que se recibirian (en términos unitarios), en caso de que se optase por aceptar la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell.
® Sefidla el nominal unitario de Renta Fija Banco Gallego que se recibiriaen caso de no aceptar |la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell.
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l. RESUMEN

L os Reslimenes se componen de informacién que se presenta en cumplimiento de requisitos
de publicacion de informacion denominados “ Elementos’. Estos Elementos estdn numerados
en las SeccionesA —E (A.1—-E.7).

Este Resumen contiene todos |os Elementos que deben incluirse en un resumen en atencién a
lanaturaleza de los valores y del Banco. Dado que no es necesario que algunos de los
Elementos sean incluidos en el Resumen, es posible que la numeracion de estos no sea
correlativa.

Incluso en el supuesto de que un determinado Elemento debaincluirse en el Resumen en
atencion a tipo de valor y del Banco, es a su vez posible que no pueda ofrecerse informacién
relevante relativa a ese Elemento. En ese caso deberaintroducirse en e Resumen una breve
explicacién del Elemento, acompafiada de la mencion “no procede’.

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al e  Este Resumen debe leerse como introduccion a Folleto (que se compone del Documento de Registro de Banco de Sabadell,
S.A. —“Banco Sabadell” o el “Banco”’—y la Nota de Vaores inscritos en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 11 de abril y el 1 de octubre de 2013, respectivamente).

e Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion, por parte del inversor, del Folleto en su
conjunto.

e  Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto, el inversor demandante podria,
en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar |os gastos de |a traduccién del Folleto antes de que
dé comienzo el procedimiento judicial.

e Laresponsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado el Resumen, incluida cualquier traduccion del
mismo, y Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demés partes del Folleto, o
no aporte, leido junto con las demés partes del Folleto, informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de
adoptar su decision inversora en dichos valores.

A.2 Informacion sobre inter mediarios financier os

No procede. El Banco no ha otorgado su consentimiento a ninglin intermediario financiero para la utilizacion del Folleto en la venta posterior
o colocacion final delos valores.

Seccién B — Emisor

B.1 Nombrelegal y comercial del emisor

Ladenominacion legal del emisor es Banco de Sabadell, S.A.; su denominacion comercia es Banco Sabadell.

B.2 Domicilioy formajuridica del emisor, legislacion conforme a la cual operay pais de constitucién

El Banco tiene su domicilio social en Sabadell, Plaza de Sant Roc, n° 20; €l pais de constitucion del Banco es el Reino de Espafia.

Banco Sabadell tiene laforma juridica de sociedad anénimay sus acciones se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Valencia. Su actividad esta sujeta a la legislacion especia para entidades de crédito y la supervision y control de sus
actuaciones corresponde al Banco de Espafiay ala Comisién Nacional del Mercado de Valores.

B.3 Descripcion y factores clave relativos al caracter de las operaciones en curso del emisor y de sus principales actividades,
declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios prestados, e indicacién de los mercados principales en los
que compite el emisor

El modelo de gestion del Banco se enfoca a la permanencia del cliente a largo plazo, mediante una actividad constante de fidelizacion de la

carterade clientes fundada en lainiciativay la proactividad en larelacién.

Laactividad del grupo del cual el Banco es cabecera (el “Grupo Sabadell”) esta estructurada en los siguientes negocios:

. Banca Comercia: centra su actividad en la oferta de productos y servicios financieros a grandes y medianas empresas, pymes,
comercios y auténomos, particulares y colectivos profesionales. Banca Comercia ofrece productos tanto de inversion como de ahorro.
Las marcas que desarrollan esta actividad son SabadellAtlantico, SabadellCAM, Banco Herrero, Sabadell Guipuzcoano,
SabadellSolbank y ActivoBank.

. Banca Corporativa y Negocios Globales: ofrece productos y servicios a grandes corporaciones e instituciones financieras nacionales e
internacionales. Agrupa las actividades de banca corporativa, financiacién estructurada, corporate finance, capital desarrollo, negocio
internacional y consumer finance.

. Mercados y Banca Privada: este negocio ofrece la gestion del ahorro y de lainversion de los clientes de Banco Sabadell e incluye desde
el andlisis de alternativas pasando por la operativa en los mercados, la gestion activa del patrimonio, hasta su custodia. El Banco
dispone de un proceso de generacion de productos y servicios para los clientes que garantiza que toda la oferta dirigida a los clientes
supere los requerimientos en términos de calidad, rentabilidad y adecuacion a las necesidades del mercado. Este negocio agrupa y
gestiona de forma integrada a: SabadellUrquijo Banca Privada, Inversion, Producto y Andlisis, Tesoreria y Mercado de Capitales,
Contratacion y Custodia de valores y BancaSeguros. BancaSeguros se estructura a través de BanSabadell Vida, BanSabadell Pensiones,
BanSabadell Seguros Generales, BanSabadell Prevision EPSV, Mediterraneo Vida, Mediterraneo Seguros Diversos y BanSabadell
Mediacion.
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Seccién B — Emisor

. BS América: a través de este negocio € Banco tiene capacidad y experiencia para prestar todo tipo de servicios bancarios, desde los
més complejos y especializados para grandes corporaciones, como operaciones de project finance estructurado, hasta productos para
particulares, pasando por todos los productos y servicios que puedan necesitar los profesionales y las empresas de todas las
dimensiones. Esta actividad es desarrollada a través de Banco Sabadell Miami Branch, Sabadell United Bank, Sabadell Securities y
Centro Financiero BHD.

. Otros Negocios:

—  Gedtion de activos: a través de este subgrupo, el Banco ha puesto en marcha un nuevo marco de gestion y una nueva estructura que
asegura la escalabilidad del modelo de gestiodn de activos relacionados con el sector inmobiliario y activos en moray garantiza una
visién global de las carteras de activos y costes asociados desde una perspectiva inmobiliaria, financiera y de riesgos. Solvia,
empresa gestora de activos inmobiliarios del grupo, tiene el expertise inmobiliario de todo €l ciclo de promocién y construccion.

—  BancSabadell d' Andorra: es una entidad constituida en el Principado de Andorra, de cuyo capital Banco Sabadell es titular directo
del 50,97% a 30 de junio de 2013, y que se dirige a clientes particulares de renta media y alta, y alas empresas més significativas
del Principado de Andorra.

A pesar de que Banco Sabadell desarrolla también su actividad en América o en el Principado de Andorra, € peso del negocio del Banco se
encuentra en Espafiay siendo este por tanto su mercado principal.

B.4a Descripcién delastendencias recientes mas significativas que afecten al emisor y a los sectores en los que g erce su actividad

La principal tendencia destacable que afecta a Banco Sabadell y al sector donde gjerce su actividad es la necesidad de mantener unos niveles
adecuados de recursos propios en comparacion con su volumen de actividad y su situacién en e mercado. A este respecto, el Banco de
Espafia ha sefialado |a conveniencia de que | as entidades de crédito mantengan unos niveles de fondos propios que superen con cierta holgura
los requerimientos minimos legal es (calculados a partir de |os activos ponderados por riesgo).

Por ello, Banco Sabadell ha llevado a cabo varias actuaciones en los Ultimos gercicios con los objetivos de, por una parte, reforzar su
estructura de capital y aumentar sus recursos propios de mayor calidad, asi como, por otra, mantener los niveles actuales de crecimiento
organico y poder acometer proyectos de expansion.

Ademés, el entorno de negocio esta caracterizado por un deterioro econémico generalizado y globa que genera incertidumbres. En este
entorno, el Banco mantiene una estrategia de gestion activa del capital como plataforma de crecimiento y robustecimiento de la solvencia, asi
como de diversificacion de las fuentes de financiacion y optimizacion de los niveles de liquidez.

B.5 Si el emisor esparte de un grupo, unadescripcion del grupoy la posicion del emisor en el grupo

Banco Sabadell es la entidad dominante de un grupo de sociedades, que a 31 de diciembre de 2012 ascendia a 243, de las cuales 146 son
consideradas grupo y multigrupo y 97 son asociadas (el “Grupo Sabadell”). Banco Sabadell no se integra a su vez en ningln grupo de
sociedades.

B.6 En la medida en que tenga conocimiento de ello e emisor, el nombre de cualquier persona que, directa o indirectamente, tenga
un inter és declar able, seguin el derecho nacional del emisor, en € capital o en los derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del
interés de cada una de esas personas. Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, en su caso. En la
medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar si el emisor es directa o indirectamente propiedad o esta bajo el control de
unterceroy dequién setrata, y describir €l caracter de ese control

Con base en la informacién més actualizada disponible por la entidad, los titulares de participaciones significativas en €l capital socia de
Banco Sabadell son:
Accionistas miembros del Consgjo de Administracion del Banco

Nombre Particip. directa Particip. indirecta Particip. total
D. José Oliu Creus 0,092% 0,003%™ 0,185%
D. Isak Andic Ermay 0,000% 2,537%° 2,537%
D. José Manuel Lara Bosch 0,002% 0,000% 0,002%
D. Jose Javier Echenique Landiribar 0,002% 0,000% 0,002%
D. Jaime Guardiola Romojaro 0,005% 0,003%% 0,008%
D. Héctor Maria Colonques Moreno 0,002% 0,052%7 0,054%
D.2 Soledad Daurella Comadrén 0,000% 0,295% 0,295%
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 0,456% 0,000% 0,456%
D.2M. Teresa Garcia-Mila Lloveras 0,001% 0,000% 0,001%
D. Joan Llonch Andreu 0,040% 0,000% 0,040%
D. José Manuel Martinez Martinez 0,000% 0,000% 0,000%
D. José Ramén Martinez Sufrategui 0,021% 0,006%6° 0,028%
D. Anténio Vitor Martins Monteiro 0,000% 0,000% 0,000%
D. José Luis Negro Rodriguez 0,048% 0,000% 0,048%
D. Josep Permanyer Cunillera 0,033% 0,028%" 0,062%
Total 0,70% 2,99% 3,72%
A través de @ Torrellimona, SA. @ su participacion del 99,99% en Mayor Vent, S.L.; @ Indiriadin World, S.L.; @ Mosel Internacional, S.L. y persona fisica relacionada o familiar;
© surfup, SICAV, SA., Begindau, S.L.U. y personas fisicas relacionadas o familiares; © persona fisica relacionada o familiar; y ) Ciasent, S.L.
Accionistas no miembros del Consejo con participaciones significativas
Nombre Particip. directa Particip. indirecta Particip. total
Jaime Gilinski Bacal 0,000% 5,032% 5,032%
Winthrop Securities Limited 0,000% 4,941%7 4,941%
Blackrock Inc. 0,000% 3,014%°) 3,014%
Banco Comercial Portugués* 0,112% 2,7879%7 2,899%

A través de @ Itos Holding, SA.R.L.; @ Fintech Investments Ltd.; ® Blackrock Management Investment (UK) Limited.; ™ Fundo de Pensiones do Grupo BCP.
*Célculos realizados con base en informacion interna sobre |a participacion de Banco Comercial Portugués. Datos porcentuales calculados con base en el capital social actua de Banco
Sabadell (3.332.233.763 acciones)

Los accionistas principales del Banco no tienen derechos de voto distintos de |os restantes accionistas de Banco Sabadell.
Banco Sabadell no esta directa ni indirectamente bajo €l control de ninguna entidad.

B.7 Informacion financiera fundamental histérica seleccionada relativa al emisor, que se presentara para cada gjercicio del periodo
cubierto por la informaciéon financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente, acompafiada de datos
comparativos del mismo periodo del gercicio anterior, salvo que € requisito para la informacion comparativa del balance se
satisfaga presentando lainformacion del balance final del gjercicio
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A continuacion se muestran las principales magnitudes del Grupo Sabadell, correspondientes a 31 de diciembre de los gercicios de 2012,

2011y 2010.

ACTIVO

Var.
Datos en milesde euros 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010 12/2012-

12/2011
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.483.590 1.290.678 1.253.600 92,4%
CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 7.182.995 2.273.131 1.962.652 216,0%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Y CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 24.060.464 13.268.170 10830629 | BL3%
INVERSIONES CREDITICIAS 110.732.517 76.282.944 76.725.432 45,2%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 746.336 696.934 813.492 7,1%
ACTIVO MATERIAL 2.635.038 1.106.881 1.081.549 138,1%
ACTIVO INTANGIBLE 1.165.072 1.022.161 831.301 14,0%
OTROSACTIVOS 12.541.073 4.496.481 3.600.554 178,9%
TOTAL ACTIVO 161.547.085 100.437.380 97.099.209 60,8%
PASIVO
Datos en milesde euros 3V/12/2012 311272011 31/12/2010 g2
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.473.447 2011411 1.716.500 23,0%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 144.984.600 91.586.490 88.710.738 58,3%
Depdsitos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito 33.668.596 12.169.508 10.333.988 176,7%
Depdsitos de la Clientela 82.464.410 58.444.050 55.092.555 41,1%
Mercado de Capitales 25.326.170 17.643.095 19.507.497 43,5%
Pasivos Subordinados 1.166.707 1.859.370 2.386.629 -37,3%
Otros Pasivos Financieros 2.358.717 1.470.467 1.390.069 60,4%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.038.815 173.348 177.512 —
PROVISIONES 1.370.326 350.203 367.662 291,3%
OTROS PASIVOS 1.419.125 381.784 438.254 271,7%
TOTAL PASIVO 152.286.313 94.503.236 91.410.666 61,1%
FONDOS PROPIOS 9.119.542 6.276.160 5.978.412 45,3%
AJUSTES POR VALORACION -317.945 -389.228 -323.735 -18,3%
INTERESES MINORITARIOS 459.175 47.212 33.866 872,6%
TOTAL PATRIMONIO NETO 9.260.772 5.934.144 5.688.543 56,1%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 161.547.085 100.437.380 97.099.209 60,8%
CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS
Datos en milesde euros 31/12/2012 31/12/2011 sizo0 | A 1201
Intereses y rendimientos asimilados 4.735.621 3.394.082 2.644.787 39,5%
Intereses y cargas asimiladas -2.867.633 -1.856.819 -1.185.671 54,4%
Margen deinter eses 1.867.988 1.537.263 1.459.116 21,5%
Rendimiento de instrumentos de capital 9.865 8.752 16.282 12,7%
Resultados entidades val oradas método participacion -11.735 37.650 70.867 —
Comisiones netas 628.689 573.593 516.462 9,6%
Resultados operaciones financieras (neto) 546.236 271.246 204.065 101,4%
Diferencias de cambio (neto) 59.881 69.999 58.655 -14,5%
Otros productos y cargas de explotacién -142.478 8.219 5.892 —
Margen bruto 2.958.446 2.506.722 2.331.339 18%
Gastos de personal -996.546 -742.600 -679.721 34,2%
Recurrentes -977.068 -713.548 -657.146 36,9%
No recurrentes -19.478 -29.052 -22.575 -33%
Otros gastos generales de administracion -515.079 -402.491 -356.334 28%
Recurrentes -512.320 -393.432 -356.334 30,2%
No recurrentes -2.759 -9.059 -69,5%
Amortizacion -156.925 -130.921 -158.980 19,9%
Margen antes de dotaciones 1.289.896 1.230.710 1.136.304 4,8%
Provisiones parainsolvencias y otros deterioros -2.540.629 -1.048.916 -968.074 142,2%
Plusvalias por venta de activos 15.407 5.672 296.111 171,6%
Fondo de Comercio Negativo 933.306 0 —
Impuesto sobre beneficios 398.055 48.406 -81.419 —
Resultado consolidado del gercicio 96.035 235.872 382.922 -59,3%
Resultado atribuido aintereses minoritarios 14.144 3.970 2.882 256,3%
Beneficio atribuido al grupo 81.891 231.902 380.040 -64,7%
Ratio 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
Tier | 10,45% 9,94% 9,36%
Tier Il 0,97% 1,01% 1,72%
Ratio de Morosidad 9,33% 5,95% 5,01%
Ratio de Cobertura de Dudosos 64,15% 48,5% 56,65%
Ratio de Cobertura Global 13,89% 4,54% 4,21%

ejercicio 2012.

" Esta cifrano consideralos activos afectos d esquema de proteccion de activos que se proporcioné aBanco CAM, entidad que fue adjudicada a Banco Sabadell en diciembre de 2011 y que seintegré en el Grupo Sabadell en el

A continuacion, se incluye lainformacion financiera consolidada seleccionada del Grupo Sabadell correspondiente a 30 de junio de 2013y 31
de diciembre de 2012 (balance) y 30 de junio de 2012 (cuenta de pérdidas y ganancias).

ACTIVO
Datosen milesdeauros 3000672013 322012 Var. 06/2013-12/2012
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.256.949 2.483.590 ~0.13%

CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS | 6.824.766 7.182.995 ~4,99%

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Y CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 27.496.436 24.060.464 14,28%
INVERSIONES CREDITICIAS 116830802 T10.732517 552%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 746,224 746.336 ~0.02%

ACTIVO MATERIAL 2725630 2,635,038 3.44%
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ACTIVO INTANGIBLE 1.264.831 1.165.072 8,56%
OTROSACTIVOS 12.596.629 12.541.073 0,44%
TOTAL ACTIVO 170.751.307 161.547.085 5,70%
PASIVO

Datos en miles de euros 30/06/2013 31/12/2012 Var. 06/2013-12/2012
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.214.775 2.473.447 -10,46%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 155.221.558 144.984.600 7,06%
Depdsitos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito 32.605.694 33.668.596 -3,16%
Depésitos de la Clientela 97.973.510 82.464.410 18,81%
Mercado de Capitales 21.452.420 25.326.170 -15,30%
Pasivos Subordinados 968.873 1.166.707 -16,96%
Otros Pasivos Financieros 2.221.061 2.358.717 -5,84%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.052.294 2.038.815 0,66%
PROVISIONES 919.304 1.370.326 -32,91%
OTROS PASIVOS 1.152.075 1.419.125 -18,82%
TOTAL PASIVO 161.560.006 152.286.313 6,09%
FONDOS PROPIOS 9.066.111 9.119.542 -0,59%
AJUSTES POR VALORACION -354.191 -317.945 11,40%
INTERESES MINORITARIOS 479.381 459.175 4,40%
TOTAL PATRIMONIO NETO 9.191.301 9.260.772 -0,75%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 170.751.307 161.547.085 5,70%
CUENTA DE RESULTADOS

Datos en miles de euros 30/06/2013 30/06/2012 Var. 06/2013-06/2012
Intereses y rendimientos asimilados 2.462.214 1.966.841 25,19%
Intereses y cargas asimiladas -1.596.386 -1.112.589 43,48%
Margen deintereses 865.828 854.252 1,36%
Rendimiento de instrumentos de capital 5.298 7.016 -24,4%%
Resultados entidades val oradas método participacion -1.948 5732 -133,98%
Comisiones netas 356.646 288.808 23,49%
Resultados operaciones financieras (neto) 1.012.974 242.208 318,22%
Diferencias de cambio (neto) 33.332 23.318 42,95%
Otros productos y cargas de explotacion -74.936 -54.198 38,26%
Margen bruto 2.197.194 1.367.136 60,72%
Gastos de personal -524.895 -415.233 26,41%

Recurrentes -519.490 -403.681 28,69%

No recurrentes -5.405 -11.552 -53,21%
Otros gastos generales de administracién -285.221 -209.241 36,31%

Recurrentes -285.221 -206.946 37,82%

No recurrentes 0 -2.295 -100%
Amortizacién -105.471 -69.571 51,60%
Margen antes de dotaciones 1.281.607 673.091 90,41
Provisiones parainsolvencias y otros deterioros -1.073.250 -1.889.335 -43,19%
Plusvalias por venta de activos -6.162 18.483 -133,34%
Fondo de Comercio Negativo 0 933.306 -100,00%
Impuesto sobre beneficios -63.107 329.033 -119,18%
Resultado consolidado del gjercicio 139.088 64.578 115,38%
Resultado atribuido a intereses minoritarios 15.670 -25.537 -161,36%
Beneficio atribuido al grupo 123.418 90.115 36,96%
Ratio 30/06/2013 31/12/2012
Core Capital 9,61% 10,46%

Capital principal® 9,50% 10,37%
Tier | 9,61% 10,45%
Tier 11 0,72% 0,97%
Ratio BIS 10,33% 11,43%
Ratio de Morosidad® 10,62% 9,33%
Ratio de Cobertura Global 13,22% 13,89%

TEl Real Decreto-Ley 24/2012 redefini6 laratio capital principal para ajustarlaala definicién de Core Tier | usada por la EBA, por lo que el método de célculo de ambas ratios es

el mismo.

@ Estas cifras no consideran |os activos afectos al esquema de proteccion de activos que se proporciond a Banco CAM, entidad que fue adjudicada a Banco Sabadell en diciembre

de 2011y que seintegré en el Grupo Sabadell en el gjercicio 2012.

No se han producido cambios significativos en la situacion financiera del Banco y en los resultados de sus operaciones durante o después del

periodo cubierto por lainformacion financiera histérica fundamental .

B.9 Si serealiza una prevision o estimacién de los beneficios, indiquese la cifra

Banco Sabadell ha optado por no incluir una previsién o estimacion de beneficios.

B.10 Descripcion dela naturaleza de cualquier salvedad en el informe de auditoria sobre la informacién financiera histérica

La informacién financiera histérica de los eercicios 2012, 2011 y 2010 ha sido auditada por la firma de auditoria externa
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y los informes de auditoria han resultado favorables, no registrandose salvedad alguna en ninguno

de los gjercicios mencionados.

B.17 Grados de solvencia asignados a un emisor o0 a sus obligaciones a peticién o con la cooperacion del emisor en € proceso de

calificacion
Agencia Largo plazo Corto plazo Per spectiva Fecha
DBRS Ratings Limited A (low) R 1 (low) Negativa 19 de marzo de 2013
Moody's Investors Services Espafia, SA. Bal NP n/a 09 dejulio de 2013
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Sucursal en Espafia BB B Negativa 13 de septiembre de 2013
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C.1 Descripcion del tipo y de la clase de valor es ofertados y/o admitidos a cotizacion, incluido, en su caso, el nimero de identificacion
del valor

Los valores que se ofrecen son obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie 111/2013 (las “Obligaciones 111/2013") y
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie V/2013 (las “Obligaciones | V/2013", y junto con las Obligaciones |11/2013, las
“Obligaciones Banco Sabadell”), que tendran 1 euro de valor nominal unitario, y perteneceran, respectivamente, aunanicaclasey serie.

Las Obligaciones seran necesariamente convertibles en acciones ordinarias de Banco Sabadell de nueva emision de lamismaclasey serie que
las actualmente en circulacién (las “Acciones’).

C.2 Divisa de emision delosvalores

Las Obligaciones se emitiran en euros.

C.3 NUumero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, asi como las emitidas per o alin no desembolsadas en su totalidad

El capital social de Banco Sabadell se encuentra dividido en 3.332.233.763 acciones, de 0,125 euros de valor nominal cada una, todas ellas
integramente desembol sadas.

C.5 Descripcion de cualquier restriccion sobrelalibretransmisibilidad de las acciones

No existen restricciones alalibre transmisibilidad de las Obligaciones Banco Sabadell.

C.7 Descripcion dela politica de dividendos

La politica de distribucion de resultados viene determinada por la Junta General de Accionistas sobre la base de las propuestas del Consgjo de
Administracion. En los Ultimos gjercicios 2011 y 2012 la retribucion al accionista se compuso de un dividendo bruto de 0,01 y 0,05 euros por
accion, respectivamente (lo que representaba un porcentaje de dividendo total repartido sobre el beneficio total atribuido a Grupo Sabadell
(pay—out) del 36% y el 30%, respectivamente) y adicionalmente, por una retribucion complementaria a dividendo de 0,02 y 0,05 euros por
accion en acciones. Banco Sabadell espera distribuir como dividendos en efectivo el 50% del beneficio consolidado del gercicio 2014.

C.8 Descripcién de los derechos vinculados a los valores y descripcion del orden de prelacion de los valores y limitaciones a los
derechos vinculados a los valores

e  Remuneracion. En caso de declararse €l pago de laremuneracion, € tipo de interés a que se devengara seré del 5% nominal anual sobre
el valor nominal que en cada momento tengan las Obligaciones Banco Sabadell (la “Remuneracién”), pagadero trimestralmente, para
las Obligaciones 111/2013; y anualmente, para las Obligaciones 1V/2013, redondeada, en su caso, a quinto decimal més préximo por
cada Obligacion. Las series de Obligaciones Banco Sabadell son independientes entre si, por lo que la declaracién, o no declaracién, de
la Remuneracién correspondiente a una serie no afectard ala declaracion y pago de la Remuneracién correspondiente ala otra serie.

e Dividendosy participacion en los excedentes en caso de liquidacion. Las Obligaciones Banco Sabadell no concederan derecho alguno a
la percepcion de dividendos del Banco. La liquidacion de Banco Sabadell es un supuesto de Conversion Necesaria Total de las
Obligaciones Banco Sabadell, por lo que sus titulares recibiran accionesy les correspondera la misma cuota de liquidacién y los mismos
derechos a participar en los excedentes del haber social.

e Conversion de las Obligaciones Banco Sabadell. La relacion de conversion quedara fijada en el nimero de acciones resultante del
cociente de dividir el respectivo valor nominal de cada una de las series de Obligaciones Banco Sabadell entre el valor atribuido a las
acciones ordinarias de Banco Sabadell, que sera el mayor de: (i) 0,85 euros (el “Precio de Conversion Minimo”); o (ii) la media
aritmética de la cotizacion de cierre en el mercado continuo de las acciones de Banco Sabadell durante los 10 dias habiles bursétiles
anteriores a (a) lafecha de produccion del supuesto de conversion que corresponda, en escenarios de conversion necesaria, o (b) lafecha
de finalizacion del periodo de conversion voluntaria correspondiente, en escenarios de conversion voluntaria a opcion de los tenedores.
Este Ultimo importe (ii) no podré ser en ninglin caso inferior a que resulte del mayor de entre el 75% de (i) €l precio medio ponderado
en el mercado continuo de las acciones del Banco, segun las cotizaciones de cierre, durante los quince dias naturales anteriores a la fecha
de conversion que corresponda, es decir la de produccion del supuesto de conversion en escenarios de conversién necesaria o la de
finalizacion del periodo de conversién voluntaria correspondiente, y (ii) €l precio de cierre de la sesién anterior a dicha fecha de las
acciones del Banco.

e Derecho de preferencia. Las Obligaciones Banco Sabadell no conferirén derecho de preferencia respecto de los sucesivos aumentos de
capital socia o emisiones de obligaciones convertibles u otros valores o instrumentos financieros que den derecho a su conversion en
acciones de Banco Sabadell.

e  Derechos politicos. Las Obligaciones Banco Sabadell careceran de derechos politicos distintos de los que correspondan a los sindicatos
de obligacionistas.

e Orden de prelacion. Las Obligaciones Banco Sabadell se sittan: (i) por detras de todos | os acreedores comunes y subordinados de Banco
Sabadéll; (ii) por detras de las participaciones preferentes, acciones preferentes o va ores equiparables que Banco Sabadell haya emitido
0 garantizado, pueda emitir o garantizar o en las que se haya subrogado o se pueda subrogar; (iii) pari passu con las Obligaciones
1/2010, las Obligaciones 1/2013 y 11/2013 de Banco Sabadell y demés obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables a las
Obligaciones que pudiese emitir el Banco directamente o a través de una filial con la garantia de Banco Sabadell o en las que se haya
subrogado o pudiera subrogarse; y (iv) por delante de las acciones ordinarias de Banco Sabadell.

C.9 Indicacién del tipo deinterés, fechas de devengo y vencimiento de intereses y fecha de vencimiento de los valores e indicacién de
su rendimientoy del representante de los tenedores

El tipo de interés correspondiente a la Remuneracion de las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013 del 5% nominal anua sobre el valor nominal
gue en cada momento tengan las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013, que se devengara diariamente desde la fecha de desembolso sobre |a base
30/360 y sera pagadera trimestralmente, para las Obligaciones 111/2013; y anuamente, para las Obligaciones |V/2013, durante el periodo de
vida de cada serie.

A excepcion de lo previsto respecto de las fracciones de acciones, no se prevé la posibilidad de amortizacién en efectivo de las Obligaciones
Banco Sabadell ofrecidas.

Las Obligaciones Banco Sabadell que no hubieren sido convertidas anteriormente serén necesariamente convertidas en acciones ordinarias en
las respectivas fechas de vencimiento de cada serie de Banco Sabadell (Ia“Fecha de Vencimiento”), es decir,
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« para las Obligaciones 111/2013, la fecha en que se cumpla €l tercer aniversario de la fecha de operacidn (prevista para el 28 de octubre de
2013 —“Fecha de Operacion”-); y

« paralas Obligaciones 1V/2013, lafecha en que se cumpla el cuarto aniversario de la Fecha de Operacion.

El rendimiento en efectivo ser&: (i) hasta la fecha de conversion, la Remuneracién que corresponda; y (ii) Ilegado el momento de conversién
ladiferenciaentre el precio de cotizacion de dichafechay el precio de conversion.

Los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell estaran representados por sendos sindicatos de obligacionistas, uno para cada serie de la
emision.

Las Obligaciones Banco Sabadell podrén asimismo convertirse de manera anticipada en los supuestos referidos en €l apartado D.3 “Posible
conversion necesariay, en su caso, contingente”.

C.10 Si € valor contiene un componente derivado en € pago de intereses, incluir una explicacién clara y completa que ayude a
comprender a los inversores la medida en que el valor de su inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos
subyacentes

No procede.

C.11 Indicacién de s los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admisién a cotizacidn, con vistas a su distribucion en
un mercado regulado o en otros mer cados equivalentes, indicando los mer cados en cuestion

Se solicitara la admisién a negociacion de las Obligaciones Banco Sabadell en e Mercado AIAF de Renta Fija (las Obligaciones 111/2013
para su negociacion en la plataforma SEND —Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda-y las Obligaciones 1V/2013 para su negociacion
en e sistema bilateral) asi como su inclusion en los registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes.

C.22 Informacion sobre la accion subyacente

Las Acciones en que se convertiran las Obligaciones Banco Sabadell son acciones ordinarias de Banco Sabadell, de 0,125 euros de valor
nominal cada una, que gozaran de plenos derechos paliticos y econémicos y pertenecerdn a la misma clase y otorgarén a sus titulares los
mismos derechos. L as acciones se emitiran en euros.

Las acciones del Banco estén actuamente admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del
Sistema de I nterconexion Bursétil (Mercado Continuo) y su codigo ISIN es ES0113860A 34.

Las acciones otorgarén a sus titulares, entre otros, |os siguientes derechos:

. Derecho a participar en las ganancias sociales y en e patrimonio resultante de la liquidacion: las Acciones confieren el derecho a
participar en €l reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién. Los rendimientos que produzcan las
Acciones del Banco podrén ser hechos efectivos en laforma en que para cada caso se anuncie.

. Derechos de asistencia y voto: las Acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de accionistas
y el de impugnar los acuerdos sociales. En particular, respecto a derecho de asistencia a la Junta General de accionistas, podran asistir
titulares de un minimo de 100 euros de capital social desembolsado, a titulo individual o en agrupacién con otros accionistas, que
soliciten con al menos 5 dias de antelacién antes de la fecha de celebracion de la Junta en primera convocatoria la pertinente tarjeta de
admision o asistencia. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General. Cada 100 euros de
capital social desembolsado darén derecho a un voto.

. Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion: en los aumentos de capital con emision de acciones nuevas con cargo
a gportaciones dinerarias y en la emision de obligaciones convertibles, salvo exclusion de tal derecho. Todas las acciones del Banco
confieren a sus titulares derechos de asignacion gratuita en |os supuestos de aumento de capital con cargo areservas.

. Derecho de informacion.
No existen restricciones alalibre transmisibilidad de las Acciones.

Las Acciones se emitiran conforme vaya teniendo lugar la conversion de las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013. Tras su emision, se solicitarala
admision a negociacion en las Bolsas de Valores en las que coticen las acciones de Banco Sabadell (actualmente las acciones de Banco
Sabadell se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia).

Seccion D — Riesgos

D.1 Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor o de su sector de actividad

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los
acreditados, asi como pérdidas de valor por € simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos. Deterioros en la calidad del riesgo
existente a la fecha actual puede derivar en un incremento en los saldos dudosos y, por tanto, requerir incrementos adicionales de provisiones
y cobertura a aplicar seguin plazo y tipologia de garantia, aplicando recortes a estas segin su naturaleza. De igual forma, una inadecuada
gestion del riesgo de crédito por parte de Banco Sabadell podria tener un efecto adverso en su negocio, sus resultados y su situacion
financiera.

Concentracién de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Banco Sabadell es claramente el riesgo de crédito. Debido a que Banco Sabadell participa activamente en los
mercados bancarios internacionales, el Grupo Sabadell mantiene una significativa concentracion de posiciones activas y pasivas con otras
entidades financieras, lo que conlleva un eventual concentracion de riesgos. La gestion y control de la misma supone el establecimiento de
Iimites por parte del Consejo de Administracion y su seguimiento diario.

Riesgo pais

Se refiere a aquel que concurre en las deudas de un pais globalmente consideradas por circunstancias distintas al riesgo de crédito. Se
manifiesta entre otros aspectos en la eventual incapacidad de un deudor para hacer frente a sus obligaciones de pago en divisas frente a
acreedores externos por no permitir el pais el acceso aladivisa, por no poder transferirlao por laineficiencia de las acciones legales contra el

Resumen -6-




BancoSabadell

Seccion D — Riesgos

prestatario por razones de soberania.
Riesgo inmobiliario, financiacién destinada a la construccion y promocion inmobiliaria

Banco Sabadell, dentro de la politica general de riesgos y en particular la relativa a sector de la construccion y la promocién inmobiliaria,
tiene establecidas una serie de politicas especificas en lo que a mitigacién de riesgos se refiere. La principal medida que se lleva a cabo es el
continuo seguimiento del riesgo y la reevaluacion de la viabilidad financiera del acreditado ante la nueva situacién coyuntural. En el caso de
gue esta resulte satisfactoria, la relacion prosigue en sus términos previstos, adoptandose nuevos compromisos en €l caso que estos permitan
una mayor adaptacion alas nuevas circunstancias.

En las promociones en curso, €l objetivo basico es la finalizacién de la misma, siempre y cuando las expectativas de mercado a corto o medio
plazo, puedan absorber la oferta de viviendas resultante. En las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las posibilidades de
comercializacién de las futuras viviendas antes de financiar su construccion. En €l caso de que del andlisis y seguimiento realizado no se
vislumbre una viabilidad razonable, se recurre a mecanismo de la dacién en pago y/o la compra de activos. Cuando no es posible ninguna de
estas soluciones serecurre alaviajudicial y ala posterior adjudicacion de los activos.

Todos los activos que a través de la dacion en pago, compra, o por la viajudicia se adjudican a Grupo Sabadell, son gestionados de forma
muy activa por la Direccién de Gestion de Activos con € principal objetivo de la desinversion. En funcién del grado de maduracién de los
activos inmobiliarios, se han establecido 3 lineas estratégicas de actuacion: (i) Comercializacion: Se disponen de distintos mecanismos de
comercializacion para la venta del producto acabado a través de distintos canales de distribucién y agentes comerciales, en funcion de la
tipologia, localizacién y de su estado de conservacion; (ii) Movilizacion: Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas
y obras en curso, se ha adoptado |a estrategia de movilizacion de dichos activos inmobiliarios para dar liquidez alos solares finalistas, y se han
creado distintos mecanismos de movilizacién de activos; (iii) Gestion urbanistica: Para los suelos no finaistas es imprescindible consolidar
sus derechos urbanisticos con base en la gestion urbanistica, constituyendo este un importante mecanismo de puesta en valor y la clave de
cualquier posterior desarrollo y venta.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge ante la eventualidad de que €l valor razonable o los flujos de efectivos futuros de un instrumento financiero
fluctden por variaciones en los factores de riesgo de mercado. Entre los riesgos asociados con €l riesgo de mercado se distinguen
principalmente: el riesgo de interés, como consecuencia de la variacién de los tipos de interés del mercado; €l riesgo de cambio, como
consecuencia de la variacion de tipos de cambio; otros riesgos de precios de rentafijay valores de renta variable atribuibles al propio emisor o
bien a todo el mercado; y € riesgo de liquidez. Una inadecuada gestion del riesgo de mercado por parte del Banco podria tener un efecto
adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera de Banco Sabadell.

Riesgo estructural detipo deinterésy liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial con clientes, asi como de operaciones corporativas, y se desglosa en riesgo de tipo de interés y
riesgo de liquidez. Su gestién se encuentra destinada a proporcionar estabilidad al margen manteniendo unos niveles de liquidez y solvencia
adecuados:

. Riesgo de tipo deinterés: €l riesgo de tipo de interés surge como consecuencia de variaciones adversas en |os tipos de interés de mercado
que afectan a los diferentes activos y pasivos del balance. EI Grupo Sabadell esta expuesto a este riesgo ante movimientos inesperados
de los tipos de interés, que pueden finalmente traducirse en variaciones no esperadas del margen financiero y del valor econédmico si las
posiciones de activo, pasivo o fuera de balance presentan, como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de
gjuste del precio o vencimientos diferentes. Una inadecuada gestion del riesgo de tipos de interés por parte del Banco podria tener un
efecto adverso en el negocio, los resultadosy |a situacion financiera de Banco Sabadell.

e  Riesgo deliquidez: e riesgo de liquidez recoge la incertidumbre de que una entidad encuentre alguna dificultad sobre la disponibilidad
de fondos a precios razonables que e permitan cumplir puntua mente con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden
mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El Grupo Sabadell esta expuesto a requerimientos diarios de sus recursos
liquidos disponibles por las propias obligaciones contractuales de |os instrumentos financieros que negocian, tales como vencimientos de
depdsitos, disposiciones de créditos, liquidaciones de instrumentos, derivados, etc. Una inadecuada gestién del riesgo de liquidez por
parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera de Banco Sabadell.

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las divisas. Una inadecuada gestion del riesgo de
cambio por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco Sabadell.

Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de capital

Este riesgo se origina como consecuencia de que la entidad pueda no tener suficientes recursos propios para absorber las pérdidas esperadas
que se deriven de su exposicion en balance y fuera de balance. La continua gestion de la base de capital del Grupo Sabadell ha permitido
poder financiar el crecimiento de la actividad del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos segun las exigencias de capital
regulatorio.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende las eventuales pérdidas que puedan producirse como resultado de una falta de adecuacién o de un fallo en los
procesos, €l persona o los sistemas internos del Banco, o bien como consecuencia de acontecimientos externos imprevistos. El riesgo
operacional incluye € riesgo legal o juridico. Una inadecuada gestion del riesgo operacional por parte del Banco podria tener un efecto
adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera de Banco Sabadell.

Riesgo reputacional

Este riesgo se deriva de la percepcion que tengan del Banco los distintos grupos de interés con los que se relaciona €l Banco en €l desarrollo
de su actividad, tales como clientes, proveedores o administraciones publicas. Destacan, entre otros, aspectos juridicos, econémico-
financieros, éticos, socialesy ambientales.

Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana

Banco Sabadell tiene incorporados en su cartera de activos financieros disponibles para la venta de val ores representativos de deuda piblica,
en concreto, de administraciones plblicas espafiolas y no residentes.
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Las principales agencias de rating han venido rebajando en los Ultimos tiempos la calificacién de la deuda soberana. Eventuales nuevas
rebajas de la calificacion crediticia podrian, a su vez, afectar a la valoracion de la exposicion del Banco a la deuda soberana del Reino de
Espafia.

Riesgo de deterioro de la economia espafiola

Un escenario de no recuperacion o empeoramiento de la economia espafiola a medio plazo, podria tener un efecto adverso sobre la situacion
financiera y los resultados del Banco tanto por e menor nivel de ingresos que cabria esperar como por las exigencias de mayores
requerimientos de saneamientos de la exposicién actual .

Impactos del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de Saneamiento del Sector Financiero, de Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero (que derogé el Real Decreto-Ley 18/2012 de 11 de mayo, sobre
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero) y del Real Decreto-ley 24/2012 de reestructuracion y resolucién de
entidades de crédito

El importe de provisiones constituido para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el Real Decreto-Ley 2/2012 de Saneamiento
del Sector Financiero fue de 1.607 millones de euros (ademés de los requerimientos de capital adicionales de 789 millones de euros ya
cubiertos mediante la ampliacién de capital de marzo de 2012). Asimismo, se estimé que la aplicacion de la Ley 8/2012, de 30 de octubre,
sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, supondria un cargo adicional de 412 millones de euros antes de
impuestos en |la cuenta de resultados, que representaban 288 millones después de impuestos, incluyendo la incorporacion de Banco CAM. En
el Gltimo trimestre de 2012 y los primeros meses del afio 2013 el Grupo ha estado |levando a cabo una politica muy activa de venta de activos
inmobiliarios (tanto de los activos inmobiliarios en cartera como de los activos inmobiliarios garantia de financiacién concedida a promotores)
habiendo cumplido el Banco con los requerimientos de provisiones dentro del plazo establecido para ello en mayo de 2013.

En el dltimo trimestre de 2012 y los primeros meses del afio 2013 el grupo ha estado Ilevando a cabo una politica muy activa de venta de
activos inmobiliarios (durante el 2012 se vendieron 7.409 unidades de activos inmobiliarios en cartera por valor de 1.279 millones de eurosy
6.368 unidades de activos inmobiliarios garantia de financiacién concedida a promotores.

Durante €l gjercicio 2012, se publicé la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, como ley
que aprueba los contenidos del Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, en el que se desarrolla el nuevo régimen sobre requerimientos
minimos de capital principal, que fija un requisito Unico del 9 % de capital principal que deberan cumplir las entidades y grupos a partir del 1
de enero de 2013.

Por otro lado, desde un punto de vista de la normativa comunitaria, recientemente se han aprobado la Directiva 2013/36/UE de 26 de junio
relativa al acceso ala actividad de las entidades de crédito y ala supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion
(comunmente conocida como CRD V) y el Reglamento (UE) 575/2013 de misma fecha sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversién (cominmente conocido como CRR 1V), que establecen los principios de Basilea |11 que deberd cumplir
Banco Sabadell.

Calificaciones delas agencias de rating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell esta calificado por las més prestigiosas agencias de rating internacionales, lo que constituye una
condicidn necesaria para conseguir captar recursos en los mercados de capital es nacionales e internacionales.

Riesgos derivados de la integracién de Banco Gallego

El proceso de integracién de Banco Gallego en Banco Sabadell es una operacion complejay las sinergias y 1os demas beneficios derivados de
dicha operacion mediante la generacion de economias de escala a través de la integracion de la red de oficinas, cartera de clientes y demas
activos de Banco Gallego en el Grupo Sabadell podrian, en su caso, no estar en linea con los previsiblemente esperados. Si bien Banco
Sabadell tiene una amplia experiencia en la consolidacion de franquicias bancarias minoristas en Espafia (como acreditan las integraciones de
Banco de Asturias, S.A., Banco Herrero, S.A. Banco Urquijo, S.A. Banco Atlantico, S.A., Banco Guipuzcoano, SA. y Banco CAM, SA.
efectuadas en los Ultimos 15 afios), |as estrategias previstas podrian, en su caso, no ser capaces de conseguir plenamente estas sinergias y los
restantes beneficios de la integracion contemplados por Banco Sabadell, o su consecucién podria, en su caso, tardar o costar algo més de lo
previsto, en cuyo caso el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco Sabadell podrian verse afectados.

D.3 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

Riesgo de no percepcién de la Remuneracién de las Obligaciones Banco Sabadell

En cada Fecha de Pago de la Remuneracién de las Obligaciones Banco Sabadell, este decidird a su discrecion, cuando lo considere necesario,
el pago de la Remuneracidn de las Obligaciones Banco Sabadell de acuerdo con la normativa aplicable en materiade liquidez y solvencia.

Adicionalmente, el Banco de Espafia podra exigir la cancelacién del pago de la Remuneracién de las Obligaciones Banco Sabadell basandose
en lasituacion financieray de solvencia de Banco Sabadell o del Grupo Sabadell, de acuerdo con la normativa aplicable.

En ninguno de los supuestos anteriores los titulares de Obligaciones Banco Sabadell podran reclamar € pago de la Remuneracion de las
Obligaciones Banco Sabadell.

En cualquier caso, no son estas las Unicas circunstancias que podrian ocasionar que el tenedor de Obligaciones Banco Sabadell no perciba la
Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell en cada Fecha de Pago de la Remuneracién, ya que para que se produzca el pago de la
Remuneracién ademés se deberan cumplir los supuestos siguientes:

. la existencia de Partidas Distribuibles suficientes para hacer frente a pago de la Remuneracién de las Obligaciones Banco
Sabadell, una vez deducida la remuneracion de las Preferentes Banco Sabadell y/o acciones preferentes y/o valores equiparables
emitidos o garantizados por Banco Sabadell (o en las que se haya subrogado —o se pueda subrogar-); y

. que no existan limitaciones impuestas por la normativa bancaria, actuales o futuras, sobre recursos propiosy de solvencia

En el supuesto de que resultasen de aplicacién parcial las limitaciones establecidas en los apartados anteriores, Banco Sabadell podra decidir,
a su sola discrecion, declarar un pago parcia de la Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell por € importe méximo que fuere
posible.

La Remuneracién de las Obligaciones Banco Sabadell no pagada no sera acumulativa por lo que sus tenedores no tendrén derecho a reclamar
€l pago de dicha Remuneracién en el futuro.
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Aungue en una determinada Fecha de Pago, Banco Sabadell no pague (integra o parcialmente) la Remuneracion a los titulares de
Obligaciones Banco Sabadell, Banco Sabadell podra pagar dividendos a sus acciones ordinarias o realizar cualesquiera otros repartos de
cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias.

Las Partidas Distribuibles del tltimo gjercicio de Banco Sabadell han ascendido a 7.377.421 miles de euros. A efectos tedricos, asumiendo
gue la emision se suscriba integramente, el importe de la remuneracion correspondiente a las dos series de esta emision durante €l gercicio
2013, junto con la de |as Preferentes Banco Sabadell y emisiones de obligaciones convertibles de Banco Sabadell actual mente en circulacion,
supondria un 0,9026% de las Partidas Distribuibles. No obstante lo anterior, debe tenerse en cuenta que la remuneracion de las Obligaciones
I1V/2013 se redlizard con cargo a las Partidas Distribuibles que resulten de las cuentas anuales del gercicio 2013. A efectos meramente
informativos, se hace constar que a 30 de junio de 2013 |as Partidas Distribuibles ascendieron a 7.681.374 miles de euros.

Asimismo, cualquier pago con cargo a reservas debera contar con la autorizacion previa del Ministro de Economiay Competitividad, previo
informe del Banco de Espafia.

Conversion necesaria en acciones

Sin perjuicio de lo establecido respecto de las fracciones de accion, y salvo por aquellos supuestos referidos en el factor de riesgo “ Caracter
subordinado de las Obligaciones Banco Sabadell” en los que por cualquier motivo no fuese posible la conversion de las Obligaciones Banco
Sabadell en acciones, en ninglin otro caso se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de las Obligaciones Banco Sabadell, de manera
gue en cualquier caso, a su conversion necesaria, sus titulares tnicamente recibiran las acciones de acuerdo con la Relacion de Conversion
aplicable, y nunca el reembolso en efectivo del nominal que tengan las Obligaciones Banco Sabadell.

Posible conversién anticipada y, en su caso, contingente

Las Obligaciones Banco Sabadell seran necesariamente convertidas, en acciones (i) a voluntad de Banco Sabadell, en los Supuestos de
Conversién a Opcién del Banco; (i) en todo caso (a) parcialmente, las Obligaciones 1V/2013, en cada aniversario de la Fecha de Operacion a
razén de un 25% de su valor nominal inicia cada afio hasta el tercer aniversario; y (b) totalmente en sus respectivas fechas de vencimiento, es
decir, €l dia en que se cumpla €l tercer aniversario de la Fecha de Operacion para las Obligaciones 111/2013, y el cuarto aniversario de la
Fecha de Operacién para las Obligaciones IV/2013; y en cualquiera de los demés Supuestos de Conversion Necesaria Total, entre los que se
incluyen los siguientes supuestos de conversion contingente para absorber pérdidas del Grupo Sabadell:

0] cuando e Grupo Sabadell presente una ratio de capital ordinario (core tier 1 ratio) calculado este Ultimo conforme a la definicion
usada en la Recomendacion EBA/REC/2011/1 y aplicada en la prueba de resistencia de la Autoridad Bancaria Europea
(excluyéndose a los efectos de dicha definicién, los instrumentos recogidos en la letra f) del apartado 1 de la norma quinta de la
Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de capital principal
—a“Circular 7/2012"— de acuerdo con |o previsto en el apartado 2 de dichanorma), o de capital principal, inferior al 7%;

(i) cuando Banco Sabadell o el Grupo Sabadell presenten una ratio de capital predominante (common equity tier 1 ratio o ratio de
capital nivel 1 ordinario a partir de la fecha en que resulte de aplicacion el Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo y
del Consegjo de 26 de junio de 2013 sobre |os requisitos prudenciales de |as entidades de crédito y |as empresas de inversion y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012 —CRR 1V-), segun se define por la normativa sobre requerimientos de recursos
propios, inferior al 5,125%;

(iii) cuando disponiendo de una ratio de recursos propios basicos, calculada segin la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, y sus sucesivas modificaciones (la
“Circular 3/2008"), modificada por la Circular 4/2011, de 30 de noviembre, por la que se modifica la Circular 3/2008 sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos (la “Circular 4/2011"), o cualquier otra normativa espafiola de recursos
propios aplicable en cada momento, inferior al 6%, Banco Sabadell o el Grupo Sabadell presenten pérdidas contables significativas.

Asimismo las Obligaciones Banco Sabadell se convertiran totalmente en acciones en aguellos supuestos en los que el Banco de Espafia o la
autoridad competente, en cualquier momento determine que: (i) la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell es necesaria para mejorar
lasituacion financieray de solvencia de Banco Sabadell o ladel Grupo Sabadell, o (ii) la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell sea
necesaria para evitar una situacién de no viabilidad, insolvencia, concurso o la incapacidad de hacer frente a cantidades significativas de
deuda de Banco Sabadell o del Grupo Sabadell, o (iii) Banco Sabadell necesite unainyeccion de capital publico u otro tipo de apoyo publico
para evitar una situacién de no viabilidad, insolvencia, concurso o incapacidad de hacer frente a cantidades significativas de deuda de Banco
Sabadell o del Grupo Sabadell, u (iv) otras circunstancias similares.

Por tanto, los suscriptores de las Obligaciones Banco Sabadell, en el momento de suscribir las mismas, no podran conocer con exactitud si, en
su caso, se vaa proceder ala conversion anticipada de las Obligaciones Banco Sabadell.

Con ocasion de la conversion, los titulares de Obligaciones Banco Sabadell no tendran derecho a percibir cantidad alguna en concepto de
Remuneracion por los dias transcurridos desde la fecha en que tenga lugar el supuesto de conversion hasta la fecha efectiva de recepcion de
las acciones emitidas por la conversion. Si tendran derecho a recibir las acciones de Banco Sabadell que les correspondiesen segin la
correspondiente Relacion de Conversidn, igualadas en derechos (incluido el de percibir dividendos) a las restantes acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Caracter subordinado de las Obligaciones Banco Sabadell
Las Obligaciones Banco Sabadell se sitdian:
0] por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell;

(i) por detrés de las Preferentes Banco Sabadell, acciones preferentes o valores equiparables que Banco Sabadell haya emitido (o
garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iii) pari passu con las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010, 1/2013 y 11/2013 de Banco Sabadell y con las
demas emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables a las Obligaciones Banco Sabadell emitidas o que
pudiese emitir Banco Sabadell directamente o através de unaFilia con lagarantia de Banco Sabadell o en las que se haya subrogado
(o se pueda subrogar); y

(iv) por delante de las acciones ordinarias de Banco Sabadell.

A partir del momento de su conversion, los derechos de los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell se situardn en orden de prelacion al
mismo nivel que los accionistas de Banco Sabadell, por detrés de todos |os acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell, por detras
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de los tenedores de Preferentes Banco Sabadell y/o acciones preferentes y/o valores equiparables que Banco Sabadell haya emitido (o
garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar), y por detrés de los tenedores de las demés
emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables a las Obligaciones Banco Sabadell que haya emitido o pudiese
emitir Banco Sabadell directamente o a través de una Filial con la garantia de Banco Sabadell, o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, si por producirse la liquidacion de Banco Sabadell (mediante cualquier operacion
societaria distinta de la fusién, escision y cesién global de activo y pasivo), la reduccién de capital social de Banco Sabadell en los términos
de los articulos 320 y siguientes 6 343 de la Ley de Sociedades de Capital 0 € concurso de Banco Sabadell, o por cualquier otro motivo no
fuese posible la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell en acciones, cualquier derecho de los titulares de estas estara limitado al
importe que resulte de multiplicar la respectiva Relacién de Conversion por la cuota de liquidacion (o de reduccién de capital) para cada
accion ordinaria que resultaria de haberse producido la conversion.

Asimismo, Banco Sabadell podra pagar dividendos a sus acciones ordinarias o realizar cualesquiera otros repartos de cantidades dinerarias o
en especie a sus acciones ordinarias, a pesar de que no se produzcan simultaneamente las condiciones para que se redlice € pago de la
Remuneracién de las Obligaciones Banco Sabadell.

De acuerdo con la normativa MiFID, las Obligaciones Banco Sabadell se han clasificado como producto complejo de riesgo alto.
Riesgo de mercado

Una vez admitidas a negociacion las Obligaciones Banco Sabadell en el Mercado AIAF de Renta Fija (las Obligaciones I11/2013 para su
negociacion en la plataforma SEND —Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda- y las Obligaciones 1VV/2013 para su negociacion en el
sistema bilateral), su precio de cotizacién podra evolucionar favorable o desfavorablemente seglin las condiciones de las respectivas
plataformas y €l valor de las acciones subyacentes, pudiendo situarse en niveles inferiores a su correspondiente precio de emision, de manera
que €l inversor que quisiera vender sus Obligaciones Banco Sabadell podria sufrir pérdidas.

Riesgo de liquidez
La admisién a negociacién de las Obligaciones Banco Sabadell en el Mercado AIAF de Renta Fija (las Obligaciones 111/2013 para su
negociacion en la plataforma SEND —Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda— y las Obligaciones 1V/2013 para su negociacion en el

sistema bilateral) no garantiza de por si el desarrollo de un mercado secundario liquido sobre las Obligaciones Banco Sabadell, 1o que puede
dificultar su venta por aguellos inversores que quieran desinvertir en un momento determinado.

Banco Sabadell ha firmado un contrato de liquidez con Bankinter, SA. por € que esa entidad se compromete a dar liquidez a las
Obligaciones 111/2013 mediante la cotizacién de precios de compray venta con un minimo por orden de 25.000 euros, con un méaximo diario
de 1.000.000 euros de nominal (posicién compradora neta).

No se prevé el establecimiento de un mecanismo de provision de liquidez adicional paralas Obligaciones 1\V/2013.

Asimismo debe tenerse en cuenta que las Obligaciones Nuevas Banco Gallego por las que se canjearan las Participaciones Preferentes no se
admitirdn a negociacion en ningdn mercado secundario organizado, y que las Obligaciones Modificadas Banco Gallego continuarén
negociandose en los mismos mercados en |os que se hegociaba la Deuda Subordinada ala que sustituiran.

Ausencia de derechos de suscripcion preferente

Los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell no tendran derecho de suscripcién preferente respecto de los sucesivos aumentos del capital
social o futuras emisiones de obligaciones convertibles de Banco Sabadell.

No obstante, en la medida en que la conversién en acciones se realizara a precios de mercado de acuerdo con la férmula establecida para la
determinacion de la Relacion de Conversion, los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell no sufriréan dilucion econémica como
consecuencia de dichas emisiones, salvo Unicamente en el supuesto de que la conversion deba realizarse al Precio de Conversion Minimo
previamente fijado de 0,85 euros por accidn, en relacion con el cual se han previsto los correspondientes mecanismos de ajuste antidilucion
para compensar a los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell por la dilucién econémica que en su caso experimenten las acciones
subyacentes.

Posibilidad de descensos en la cotizacién de las acciones subyacentes

El precio de cotizacion de las acciones de Banco Sabadell subyacentes a las Obligaciones Banco Sabadell es susceptible de descender por
factores diversos como la evolucion de los resultados de Banco Sabadell, los cambios en las recomendaciones de los andlistas o las
alteraciones en las condiciones de los mercados financieros.

Aunque la férmula establecida para la determinacion de la Relacion de Conversion permite recoger €l efecto de dichos factores en la
cotizacion de las acciones llegado el momento de la conversion, en caso de que resultase de aplicacion el Precio de Conversion Minimo
previamente fijado, los destinatarios de la Gestién de Hibridos podrian sufrir una pérdida sobre el nomina de las Obligaciones Banco
Sabadell suscrito si €l Precio de Conversién Minimo fuese superior a precio de cotizacion de las acciones de Banco Sabadell en el momento
de su entrega efectiva.

Irrevocabilidad de las 6rdenes
Las érdenes en las que se manifieste |a aceptacion de la Alternativa tendran caracter irrevocable.

Dichas érdenes Unicamente podran modificarse en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o error que
sea relevante o susceptible de afectar ala evaluacion de las Obligaciones Banco Sabadell, se publique un suplemento ala Nota de Valores de
acuerdo con lo dispuesto en e apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por e que se desarrolla
parciamente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (el “Real Decreto 1310/2005"), en cuyo caso los inversores podran
revocarlay recibir Renta Fija Banco Gallego durante los dos dias hébiles siguientes ala fecha de publicacion del suplemento.

Asimismo, si por cualquier causala Recompra no llegase a realizarse, |a correspondiente orden quedara autométicamente revocada.
Obligatoriedad de la accion de gestion de los Valores Afectados de Banco Gallego
Laaccion de gestion de los Valores Afectados de Banco Gallego tiene caracter forzoso.

Los titulares de Valores Afectados no tienen la opcion de rechazar que se les aplique, si bien tienen la posibilidad de optar por la Alternativa
ofrecida por Banco Sabadell.
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Aquellos titulares de Vaores Afectados que durante el Periodo de Opcidn no acepten la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell respecto de
alguna de las emisiones de Valores Afectados de que sean titulares, o por cualquier motivo su orden de opcién no pueda ser tramitada,
recibiran por defecto Renta Fija Banco Gallego respecto de dichas emisiones de Valores Afectados.

Secciéon E — Oferta

E.2b Motivosdela ofertay destino delosingresos

La participacion de Banco Sabadell en la accién de gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada (la “Gestién de
Hibridos’) de Banco Gallego, S.A. (“Banco Gallego”) sefidlados en el apartado E.3 siguiente (los “Valores Afectados’) se readiza en el
marco del cumplimiento del plan de resolucién de NCG Banco, S.A.—Banco Gallego (el “Plan de Resolucién”) aprobado por la Comision
Rectora del FROB y por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia € 27 de noviembre de 2012, y por la Comisién Europea al dia
siguiente, en atencion a los compromisos asumidos por Espafia en el marco de la aprobacion del Memorando de Entendimiento sobre la
Condicionalidad de las Politicas del Sector Financiero.

La Gestion de Hibridos es una de las condiciones suspensivas previstas en el contrato de compraventa de Banco Gallego suscrito entre
Banco Sabadell y el FROB el 19 de abril de 2013, tras la adjudicacién de Banco Gallego a Banco Sabadell en €l proceso de ejecucién del
referido Plan de Resolucion, y modificado el 26 de septiembre de 2013, en virtud de la cua se comprometié a ofrecer la posibilidad de
suscribir instrumentos de capital de Banco Sabadell alostitulares de Valores Afectados.

El objeto de esta operacion de gestion de hibridos y deuda subordinada de Banco Gallego, que como se ha sefialado trae causa del Plan de
Resolucion, es asegurar un adecuado reparto de |os costes de |a reestructuracion entre |os tenedores de | os citados instrumentos.

E.3 Descripcién delas condiciones de la oferta

Lagestion de instrumentos hibridos de Banco Gallego consiste en la aplicacion de un recorte forzoso en su valoracion.
Dicho recorte se materiaizaré

e para la Deuda Subordinada (segin este término se define més adelante), mediante la modificacion obligatoria de determinadas
caracteristicas de dichos instrumentos y reconfiguracion hacia valores de renta fija senior de Banco Gallego (las “Obligaciones
M odificadas Banco Gallego”); y

e para las Participaciones Preferentes (segln este término se define més adelante), mediante la recompra obligatoria en efectivo por Banco
Gallego, recogiendo €l precio de recompra el referido recorte en la valoracion del instrumento correspondiente, y estando el titular de
dichos valores obligado a reinvertir el precio de recompra a la suscripcién de valores de renta fija senior de Banco Gallego (las
“Obligaciones Nuevas Banco Gallego”).

Las Obligaciones Modificadas Banco Gallego y las Obligaciones Nuevas Banco Gallego seran referidas conjuntamente como la“Renta Fija

Banco Gallego”.

Por tanto, tras la Gestidn de Hibridos los titulares de Va ores Afectados referidos a continuacion pasaran a ser titulares de Renta Fija Banco
Gallego.

Los recortes a aplicar se han determinado con respeto a principio de prelacion de créditos establecido en el articulo 44.1 de la Ley 9/2012,
de 14 de noviembre, de reestructuracién y resolucion de entidades de crédito.

Las emisiones alas que se realizaré |la accion de gestion son |as relacionadas a continuacion (los “Valor es Afectados’):

* Emisiones de deuda subordinada con vencimiento (la“Deuda Subordinada con Vencimiento”):

(i)  Segunda emision de bonos subordinados realizada en octubre de 2003 por Banco Gallego, denominada “ Segunda Emision de
Bonos Subordinados’ y con ISIN ES0213051016.

(ii)  Tercera emision de bonos subordinados realizada en abril de 2006 por Banco Gallego, denominada “Tercera Emisién de Bonos
Subordinados’ y con ISIN ES0213051024.

(iii) Cuarta emision de obligaciones subordinadas realizada en octubre de 2006 por Banco Gallego, denominada “Cuarta Emision de
Obligaciones Subordinadas’ y con ISIN ES0213051032.

(iv) Quintaemision de obligaciones subordinadas realizada en diciembre de 2009 por Banco Gallego, denominada “Quinta Emision de
Obligaciones Subordinadas’ y con ISIN ES0213051057.

o Emision de deuda subordinada perpetua:

(v) Primera emision de obligaciones subordinadas especiales realizada en octubre de 2006 por Banco Gallego, denominada
“Obligaciones Subordinadas Especiales’ (y conjuntamente con la Deuda Subordinada con Vencimiento, la “Deuda
Subordinada’) y con ISIN ES0213051040.

* Emisiones de participaciones preferentes (las “ Participaciones Pr efer entes’):

(vi) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego Preferentes, S.AA.U., con la garantia de Banco
Gallego, denominada “ Par ticipaciones Preferentes Serie 1” y con ISIN ES0170234001.

(vii) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego Preferentes, S.AA.U., con la garantia de Banco
Gallego, denominada “ Par ticipaciones Preferentes Serie 2" y con ISIN ES0170234027.

Banco Sabadell participa en la Gestion de Hibridos ofreciendo a sus destinatarios como alternativa (la “Alternativa”) la posibilidad de
suscribir Obligaciones Banco Sabadell.

Las Obligaciones Banco Sabadell serian suscritas mediante la previa recompra por Banco Gallego (la “Recompra”) de todos los Valores
Afectados que acepten la Alternativay simultanea, inmediata e irrevocable reinversion por los aceptantes de dicho efectivo a la suscripcion
de Obligaciones Banco Sabadell.

La participacion de Banco Sabadell en la Gestion de Hibridos trae causa del Contrato de Compraventa, en el cua se previé como condicion
suspensiva del mismo el ofrecimiento por Banco Sabadell de instrumentos de capital de dicha entidad en la accidn de gestion de hibridos de
Banco Gallego para de este modo contribuir ala capitalizacion del grupo consolidado en €l que seintegrard Banco Gallego.

Las Obligaciones 111/2013 se ofrecen a los titulares de la Segunda Emision de Bonos Subordinados y Quinta Emisién de Obligaciones
Subordinadas. Las Obligaciones 1V/2013 se ofrecen alostitulares de VValores Afectados correspondientes a las restantes emisiones.

La siguiente tabla muestra la valoracién de cada una de las emisiones de Valores Afectados y su recorte segin opten o no por la suscripcién
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de Obligaciones Banco Sabadell.

Nominal Suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell Renta Fija Banco Gallego

Emisién Total ' Unitario Valoracion Recorte Valoracion Recorte

i Total | _Unitario Total | _Unitario Total Unitario Total Unitario
Segunda Emision de | g 500000 1 g0o 16200000 | 540 1800000 | 60 15030000 | 501 2970000 | 9%
Bonos Subordinados ! ! !
Tercra Emision 08 | 30000000 | 50000 | 27.000000 | 45000 3000000 i 5000 11685000 | 19.475 18315000 | 30.525
Bonos Subordinados ' | |
Cuarta Emisién de | | |
Obligaciones 10.250.000 | 50.000 9225000 | 45.000 1025000 | 5.000 3587.500 | 17.500 6.662500 | 32500
Subordinadas ! ! !
Quinta Emision de . . .
Obligaciones 50.000.000 ! 100 45000000 ' 90 5000000 ! 10 17.500.000 | 35 32500000 | 65
Subordinadas ' ' '
Obligaciones ] | 1
Subordinadas 13.950.000 | 50.000 8579250 | 30.750 5370.750 | 19.250 4394250 | 15750 9555750 | 34.250
Especiales | | |
Participaciones 30000000 | 50000 | 15057.000 ! 25005 14943000 1 24905 6.057.000 | 10095 23943000 | 39.905
Preferentes Serie1 ! ! !
Participaciones 22000000 | 50000 | 10859200 1 24.680 11140800 1 25320 4259200 | 9.680 17.740.800 | 40.320
Preferentes Serie 2 | | |
TOTAL 174.200.000 | 131.920.450 | 62.512.950

Importedelaoferta
El importe dependera del nimero de titulares de \Valores Afectados que opten por la suscripcién de Obligaciones Banco Sabadell.

En el supuesto de que todos los titulares de Valores Afectados opten por suscribir Obligaciones Banco Sabadell, el importe de la Recompra
ascenderiaa 131.920.450 euros.

Para el escenario hipotético de que todos los titulares de Vaores Afectados opten por suscribir Obligaciones Banco Sabadell, el importe a
emitir seria 131.920.450 euros, que se dividiria del siguiente modo: (i) Obligaciones I11/2013: 61.200.000 euros. (ii) Obligaciones 1V/2013:
70.720.450 euros.

Adicionalmente, los titulares de Deuda Subordinada con Vencimiento recibiran en la Fecha de Operacion la remuneracion devengada y no
pagada desde la fecha de finalizacion del Ultimo periodo de devengo de remuneracion de cada uno de esos valores hasta la fecha valor
coincidente con la fecha de liquidacion de la recompra de los Valores Afectados (que esta prevista para €l 28 de octubre de 2013),
redondeada por exceso o defecto a céntimo de euro mas proximo y, en caso de la mitad, a céntimo inmediatamente superior. Asumiendo
que larecompratiene lugar €l 28 de octubre de 2013, el cupdn corrido unitario y tota que percibiran los titulares de Deuda Subordinada con
Vencimiento sera el siguiente:

e Segunda Emisién de Bonos Subordinados: 5,9333 euros por bono (178.000 euros en total).

e Tercera Emision de Bonos Subordinados: 11,8708 euros por bono (7.122,50 euros en total). Téngase en cuenta que este calculo es una
estimacién con base en el Euribor a 3 meses a 25 de septiembre de 2013 dado que el cup6n corrido para estos valores se calculara con
base en €l citado indice a 17 de octubre dado que el Ultimo pago de cupén previo ala Fecha de Operacién tendra lugar €l 21 de octubre
de 2013.

e  Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas: 172 euros por obligacion (35.260 euros en total).

e Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas: 0,429 euros por obligacion (214.520,55 euros en total).

Calendario dela oferta

El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

Actuacion Fecha
Registro de la Nota de Valores por laCNMV. Blogueo de los Valores Afectados en Iberclear® 1 de octubre de 2013
Anuncio BORME de |a emisién de Obligaciones Banco Sabadell. Inicio del Periodo de Opcion 3 de octubre de 2013
Finalizacién del Periodo de Opcién 22 de octubre de 2013
Determinacion del resultado de la Recompray comunicacién mediante hecho relevante 23 de octubre de 2013
Recompray emisién/modificacion de la Renta Fija Banco Gallego
Otorgamiento de |as actas notariales de suscripcién y desembolso de las Obligaciones Banco Sabadell (“Fecha de Operacion”). Fecha 28 de octubre de 2013
de comienzo de |os respectivos Periodos de Devengo de la Remuneracion de |as Obligaciones Banco Sabadell
Admisién a negociacion de |as Obligaciones Banco Sabadell 5 de noviembre de 2013
Primer dia de cotizacién de las Obligaciones Banco Sabadell 6 de noviembre de 2013
Fechade Vencimiento de las Obligaciones Banco Sabadell Serie 111/2013 28 de octubre de 2016
Fechade Vencimiento de las Obligaciones Banco Sabadell Serie 1V//2013 28 de octubre de 2017
D El bloqueo seré efectivo desde el dia 1 de octubre de 2013, siendo las Gltimas operaciones que se liquidaran las contratadas el 30 de septiembre y con vencimiento anterior ala Fecha de

Operacion.

Periodo de opcién

Los titulares de Vaores Afectados podrén aceptar la Alternativa y suscribir Obligaciones Banco Sabadell mediante la presentacion de la
correspondiente orden (la“Orden”) desde las 8:30 horas de Madrid del dia 3 de octubre 2013 y hasta las 15:00 horas de Madrid del dia 22
de octubre de 2013 (el “Periodo de Opcién”). Tendran derecho de aceptar la Alternativa los titulares de Valores Afectados que aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes al momento de presentar la correspondiente
Orden.

Lugaresy forma en que puede tramitar se la aceptacion y suscripcion

No més tarde del dia de inicio del Periodo de Opcién, Banco Sabadell, en su calidad de Entidad Agente, remitira a través de Iberclear, una
instruccién operativa a todas las Entidades Participantes informando de |os plazos de la Recompray de sus términos.

Laformulacion, recepcion y tramitacion de las Ordenes se gjustara al siguiente procedimiento:

* Los titulares de Vaores Afectados deberan manifestar por escrito su declaracién de suscribir Obligaciones Banco Sabadell, indicando el
importe nominal, seriey codigo ISIN de los Valores Afectados respecto de los cuales cursa la Orden (que deberan ser todos de los que sea
titular de cada emisién de Valores Afectados respecto de los que curse su Orden).

« Las Ordenes que se cursen se entenderan formuladas con carécter firme, incondicional e irrevocable.
» Lafirmay presentacién de la Orden implica la orden firme, incondicional e irrevocable de suscribir las Obligaciones Banco Sabadell que
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corresponda.

* Laopcion de suscribir Obligaciones Banco Sabadell aplicara atodos los Valores Afectados de la misma emision de que se seatitular.

» Aquellos que posean Valores Afectados correspondientes a més de una emision podran aceptar la Alternativa 'y suscribir Obligaciones
Banco Sabadell respecto de cada emision de Valores Afectados individual mente considerada (o pronunciarse solo respecto de una emision
y no respecto de las demés).

No se consideraran Ordenes vélidas, y por lo tanto no seran aceptadas y se tendran por no cursadas, aquellas en que se opte por suscribir

Obligaciones Banco Sabadell alas que € titular de los Valores Afectados no tuviere derecho. En esos casos, € ordenante debera confirmar

que desea suscribir las Obligaciones Banco Sabadell a las que tuviese derecho o, en caso contrario, recibird forzosamente la Renta Fija

Banco Gallego que le corresponda.

Las Ordenes tendrén carécter irrevocable y Unicamente podrén modificarse en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor

significativo, inexactitud o error que sea relevante o susceptible de afectar ala evaluacién de las Obligaciones Banco Sabadell, se publique

un suplemento ala Nota de Valores de acuerdo con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005, en cuyo caso
los inversores podréan revocarla y recibir Renta Fija Banco Gallego durante los dos dias hébiles siguientes a la fecha de publicacion del
suplemento.

E.4 Descripcion de cualquier interés que seaimportante parala emision/oferta, incluidos los conflictivos

Banco Sabadell desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econdmico significativo entre el Banco y las entidades que han
participado en la Gestion de Hibridos y emisién de las Obligaciones Banco Sabadell, salvo la relacién estrictamente profesional derivada del

asesoramiento recibido.

E.7 Gastos estimados aplicados al inver sor por € emisor o €l oferente

Concepto Importe estimado (en euros)
Tasasde Iberclear y AIAF 2.806

Tasas delaCNMV 22.426,46

Otros gastos (honorarios notariales y registrales, de asesores externos y del auditor designado por el Registro Mercantil, 600.000

gastos internos de Banco Sabadell relacionados con |la Gestion de Hibridos —comunicaciones con lared de oficinas, etc.—) i

TOTAL 625.232
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[I. FACTORESDE RIESGO

Los titulares de Vaores Afectados, antes de aceptar la Alternativa ofrecida por Banco
Sabadell, deben tener en cuenta, entre otros, los riesgos descritos en e Documento de
Registro de Banco Sabadell inscrito en e registro oficia de la Comision Naciona del
Mercado de Vaores (“CNMV”) e dia 11 de abril de 2013 y los que se enumeran a
continuacién relativos a las Obligaciones Banco Sabadell y la recompra de los Vaores
Afectados, asi como al proceso de adquisicion de Banco Gallego.

S cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados, y la
situacion financiera de Banco Sabadell, o de cuaquiera de las entidades del grupo
consolidable de entidades de crédito del que Banco Sabadell es entidad matriz (el “Grupo
Sabadell”), podrian verse afectados de modo adverso y significativo.

Estos riesgos no son los Unicos que podrian darse, pudiendo materializarse en el futuro otros
riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el momento actual.
A los efectos de los factores de riesgo descritos a continuacion, todas las referencias hechas a
Banco Sabadell deberdn entenderse hechas asimismo a todas aquellas sociedades que forman
parte del Grupo Sabadell.

1. Factoresderiesgo delas Obligaciones Banco Sabadell
Riesgo de no percepcidn de la Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell

En cada Fecha de Pago de la Remuneracién (segln este término se define en el apartado
4.6.1(A) de la Nota de Vaores) de las Obligaciones Banco Sabadell, este decidira a su
discrecion, cuando lo considere necesario, € pago de la Remuneracion de las Obligaciones
Banco Sabadell de acuerdo con la normativa aplicable en materiade liquidez y solvencia.

Adicionalmente, el Banco de Espafia podra exigir la cancelacion del pago de la Remuneracion
de las Obligaciones Banco Sabadell basandose en la situacion financiera y de solvencia de
Banco Sabadell o del Grupo Sabadell, de acuerdo con la normativa aplicable.

En ninguno de los supuestos anteriores los titulares de Obligaciones Banco Sabadell podran
reclamar el pago de la Remuneracién de las Obligaciones Banco Sabadell.

En cualquier caso, no son estas las Unicas circunstancias que podrian ocasionar que el tenedor
de Obligaciones Banco Sabadell no perciba la Remuneracion de las Obligaciones Banco
Sabadell en cada Fecha de Pago de la Remuneracion, ya que para que se produzca €l pago de
la Remuneracion ademas se deberan cumplir |os supuestos siguientes:

o la existencia de Partidas Distribuibles (tal y como este término aparece definido en €l
apartado 4.6.1(A)IV de la Nota de Valores) suficientes para hacer frente al pago de la
Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell, una vez deducida la remuneracion
de las Preferentes Banco Sabadell (seguin este término se define en e citado apartado
4.6.1(A)IV de la Nota de Vaores) y/o acciones preferentes y/o valores equiparables
emitidos o garantizados por Banco Sabadell (o en las que se haya subrogado —o se
pueda subrogar-); y

o gue no existan limitaciones impuestas por la normativa bancaria, actuales o futuras,
sobre recursos propios y de solvencia.

En & supuesto de que resultasen de aplicacion parcia las limitaciones establecidas en los
apartados anteriores, Banco Sabadell podra decidir, a su sola discrecion, declarar un pago
parcial de la Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell por € importe maximo que,
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de acuerdo con los calculos que resulten de o previsto del apartado 4.6.1(A)I12 de la Nota de
Valores, fuere posible.

La Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell no pagada no serd acumulativa por 1o
gue sus tenedores no tendran derecho areclamar el pago de dicha Remuneracion en el futuro.

Aunque en una determinada Fecha de Pago, Banco Sabadell no pague (integra o
parciamente) la Remuneracion a los titulares de Obligaciones Banco Sabadell, Banco
Sabadell podra pagar dividendos a sus acciones ordinarias 0 realizar cualesquiera otros
repartos de cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias.

Las Partidas Distribuibles del dltimo gercicio de Banco Sabadell han ascendido a 7.377.421
miles de euros. A efectos teodricos, asumiendo que la emision se suscriba integramente, el
importe de la remuneracion correspondiente a las dos series de esta emision durante el
gjercicio 2013, junto con la de las Preferentes Banco Sabadell y emisiones de obligaciones
convertibles de Banco Sabadell actualmente en circulacion, supondria un 0,9026% de las
Partidas Distribuibles. No obstante o anterior, debe tenerse en cuenta que la remuneracion de
las Obligaciones IV/2013 se realizard con cargo alas Partidas Distribuibles que resulten de las
cuentas anuales del gjercicio 2013. A efectos meramente informativos, se hace constar que a
30 de junio de 2013 las Partidas Distribuibles ascendieron a 7.681.374 miles de euros.

Asimismo, cualquier pago con cargo a reservas debera contar con la autorizacion previa del
Ministro de Economiay Competitividad, previo informe del Banco de Espafia.

Conversién necesaria en acciones

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 4.6.1(C)I respecto de las fracciones de accion, y
salvo por aquellos supuestos referidos en el factor de riesgo “ Caracter subordinado de las
Obligaciones Banco Sabadell” en los que por cualquier motivo no fuese posible la conversion
de las Obligaciones Banco Sabadell en acciones, en ningun otro caso se prevé la posibilidad
de amortizacion en efectivo de las Obligaciones Banco Sabadell, de manera que en cualquier
caso, a su conversion necesaria, sus titulares tnicamente recibiran las acciones de acuerdo con
la Relacion de Conversion (segun este término se define en el apartado 4.6.1(C)I de la Nota
de Vaores) aplicable, y nunca e reembolso en efectivo del nomina gque tengan las
Obligaciones Banco Sabadell.

Posible conversion anticipada y, en su caso, contingente

Las Obligaciones Banco Sabadell serdn necesariamente convertidas, en acciones (i) a
voluntad de Banco Sabadell, en los Supuestos de Conversion a Opcién del Banco previstos en
el apartado 4.6.1(C)II3 de la Nota de Vaores, (ii) en todo caso (@) parciamente, las
Obligaciones IV/2013, en cada aniversario de la Fecha de Operacién a razén de un 25% de su
valor nominal inicial cada afio hasta el tercer aniversario; y (b) totalmente en sus respectivas
fechas de vencimiento, es decir, el dia en que se cumpla €l tercer aniversario de la Fecha de
Operacion para las Obligaciones 111/2013, y el cuarto aniversario de la Fecha de Operacion
para las Obligaciones 1V/2013; y en cuaquiera de los demas Supuestos de Conversion
Necesaria Total previstos en € apartado 4.6.1(C)Il1 de la Nota de Vaores, entre los que se
incluyen los siguientes supuestos de conversion contingente para absorber pérdidas del Grupo
Sabadell:

(i) cuando el Grupo Sabadell presente una ratio de capital ordinario (core tier 1 ratio)
caculado este dltimo conforme a la definicibn usada en la Recomendacion
EBA/REC/2011/1 y aplicada en la prueba de resistencia de la Autoridad Bancaria
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Europea (excluyéndose a los efectos de dicha definicidn, los instrumentos recogidos en
laletraf) del apartado 1 de la horma quinta de la Circular 7/2012, de 30 de noviembre,
del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de capital
principal —a “Circular 7/2012"— de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 de dicha
norma), o de capital principal, inferior a 7%;

(i) cuando Banco Sabadell o el Grupo Sabadell presenten unaratio de capital predominante
(common equity tier 1 ratio o ratio de capital nivel 1 ordinario a partir de la fecha en
gue resulte de aplicacion € Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y
del Consgo de 26 de junio de 2013 sobre |os requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion y por € que se modifica el Reglamento (UE) n°
648/2012 —CRR 1V-), segin se define por la normativa sobre requerimientos de
recursos propios, inferior a 5,125%;

(iii) cuando disponiendo de una ratio de recursos propios bésicos, calculada segin la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espaiia, a entidades de crédito, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos, y Sus sucesivas
modificaciones (la “Circular 3/2008”), modificada por la Circular 4/2011, de 30 de
noviembre, por la que se modifica la Circular 3/2008 sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos (la “Circular 4/2011"), o cuaquier otra normativa
espanola de recursos propios aplicable en cada momento, inferior al 6%, Banco
Sabadell 0 el Grupo Sabadell presenten pérdidas contables significativas.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.6.1(C)I11 de la Nota de Valores,
las Obligaciones Banco Sabadell se convertiran totalmente en acciones en aquellos supuestos
en los que el Banco de Esparia o la autoridad competente, en cualquier momento determine
que: (i) la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell es necesaria para mejorar la
situacion financiera y de solvencia de Banco Sabadell o la del Grupo Sabadell, o (ii) la
conversion de las Obligaciones Banco Sabadell sea necesaria para evitar una situacion de no
viabilidad, insolvencia, concurso o la incapacidad de hacer frente a cantidades significativas
de deuda de Banco Sabadell o del Grupo Sabadell, o (iii) Banco Sabadell necesite una
inyecciéon de capital publico u otro tipo de apoyo publico para evitar una situacion de no
viabilidad, insolvencia, concurso o incapacidad de hacer frente a cantidades significativas de
deuda de Banco Sabadell o del Grupo Sabadell, u (iv) otras circunstancias similares.

Por tanto, |os suscriptores de las Obligaciones Banco Sabadell, en el momento de suscribir las
mismas, no podrén conocer con exactitud si, en su caso, se va a proceder a la conversion
anticipada de las Obligaciones Banco Sabadell.

Con ocasion de la conversion, los titulares de Obligaciones Banco Sabadell no tendrén
derecho a percibir cantidad alguna en concepto de Remuneracion por los dias transcurridos
desde la fecha en que tenga lugar € supuesto de conversion hasta la fecha efectiva de
recepcion de las acciones emitidas por la conversion. Si tendrén derecho arecibir las acciones
de Banco Sabadell que les correspondiesen segun la correspondiente Relacion de Conversion,
igualadas en derechos (incluido el de percibir dividendos) a las restantes acciones ordinarias
de Banco Sabadell.

Carécter subordinado de las Obligaciones Banco Sabadell

Segun lo descrito en el apartado 4.5 de la Nota de Valores, las Obligaciones Banco Sabadell
se sittan:

(i)  por detrés de todos | os acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell;
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(i) por detras de las Preferentes Banco Sabadell, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Sabadell haya emitido (o0 garantizado), pueda emitir (o
garantizar), 0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iii) pari passu con las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010,
1/2013 y 11/2013 de Banco Sabadell y con las demas emisiones de obligaciones, bonos u
otros valores convertibles equiparables a las Obligaciones Banco Sabadell emitidas o
que pudiese emitir Banco Sabadell directamente o a través de una Filial (segin este
término se define en el apartado 4.6.1(A)IV de la Nota de Valores) con la garantia de
Banco Sabadell o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

(iv) por delante de las acciones ordinarias de Banco Sabadell.

A partir del momento de su conversién, los derechos de los titulares de las Obligaciones
Banco Sabadell se situaran en orden de prelacion al mismo nivel que los accionistas de Banco
Sabadell, por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell, por
detras de los tenedores de Preferentes Banco Sabadell y/o acciones preferentes y/o valores
equiparables que Banco Sabadell haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o0 garantizar), o
en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar), y por detras de los tenedores de las
demés emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables a las
Obligaciones Banco Sabadell que haya emitido o pudiese emitir Banco Sabadell directamente
o0 através de una Filial con la garantia de Banco Sabadell, o en las que se haya subrogado (o
se pueda subrogar).

Sin perjuicio de lo dispuesto en €l parrafo anterior, si por producirse la liquidacion de Banco
Sabadell (mediante cualquier operacion societaria distinta de la fusién, escision y cesion
global de activo y pasivo), lareduccion de capital social de Banco Sabadell en los términos de
los articulos 320 y siguientes 6 343 de la Ley de Sociedades de Capital 0 e concurso de
Banco Sabadell, o por cualquier otro motivo no fuese posible la conversion de las
Obligaciones Banco Sabadell en acciones, cualquier derecho de los titulares de estas estara
limitado a importe que resulte de multiplicar la respectiva Relacion de Conversion por la
cuota de liquidacion (o de reduccién de capital) para cada accion ordinaria que resultaria de
haberse producido la conversion.

Asimismo, Banco Sabadell podra pagar dividendos a sus acciones ordinarias o realizar
cualesguiera otros repartos de cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias, a
pesar de que no se produzcan simultdneamente las condiciones para que se realice € pago de
la Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell.

De acuerdo con la normativa MiFID, las Obligaciones Banco Sabadell se han clasificado
como producto complejo de riesgo alto.

Riesgo de mercado

Una vez admitidas a negociacion las Obligaciones Banco Sabadell en el Mercado AIAF de
Renta Fija (las Obligaciones 111/2013 para su negociacion en la plataforma SEND —Sistema
Electronico de Negociaciéon de Deuda— y las Obligaciones |V/2013 para su negociacién en €l
sistema bilateral), su precio de cotizacion podra evolucionar favorable o desfavorablemente
seguin las condiciones de las respectivas plataformas y el valor de las acciones subyacentes,
pudiendo situarse en niveles inferiores a su correspondiente precio de emision, de manera que
el inversor que quisiera vender sus Obligaciones Banco Sabadell podria sufrir pérdidas.
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Riesgo de liquidez

La admision a negociacion de las Obligaciones Banco Sabadell en el Mercado AIAF de Renta
Fija (las Obligaciones 111/2013 para su negociacion en la plataforma SEND -Sistema
Electrénico de Negociacion de Deuda—y las Obligaciones 1V/2013 para su negociacion en el
sistema bilateral) no garantiza de por si € desarrollo de un mercado secundario liquido sobre
las Obligaciones Banco Sabadell, o que puede dificultar su venta por aquellos inversores que
quieran desinvertir en un momento determinado.

Banco Sabadell ha firmado un contrato de liquidez con Bankinter, S.A. por € que esa entidad
se compromete a dar liquidez alas Obligaciones 111/2013 mediante la cotizacion de precios de
compra y venta con un minimo por orden de 25.000 euros, con un maximo diario de
1.000.000 euros de nominal (posicion compradora neta).

No se prevé € establecimiento de un mecanismo de provisiéon de liquidez adicional para las
Obligaciones 1V/2013.

Asimismo debe tenerse en cuenta que las Obligaciones Nuevas Banco Gallego por las que se
canjeardn las Participaciones Preferentes no se admitiran a negociacion en ningiin mercado
secundario organizado, y que las Obligaciones Modificadas Banco Gallego continuaran
negociandose en los mismos mercados en |os que se negociaba la Deuda Subordinada a la que
sustituiran.

Ausencia de derechos de suscripcion preferente

Los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell no tendran derecho de suscripcion preferente
respecto de los sucesivos aumentos del capital social o futuras emisiones de obligaciones
convertibles de Banco Sabadell.

No obstante, en la medida en que la conversion en acciones se realizara a precios de mercado
de acuerdo con la formula establecida para la determinacion de la Relacion de Conversion, los
titulares de las Obligaciones Banco Sabadell no sufrirdn dilucion econdémica como
consecuencia de dichas emisiones, salvo Unicamente en el supuesto de que la conversion deba
realizarse a Precio de Conversion Minimo previamente fijado de 0,85 euros por accién, en
relacion con el cua se han previsto los correspondientes mecanismos de gjuste antidilucion
(descritos en €l apartado 4.6.1(C)IV de la Nota de Valores) para compensar a los titulares de
las Obligaciones Banco Sabadell por la dilucion econdmica que en su caso experimenten las
acciones subyacentes.

Posibilidad de descensos en la cotizacion de las acciones subyacentes

El precio de cotizacion de las acciones de Banco Sabadell subyacentes a las Obligaciones
Banco Sabadell es susceptible de descender por factores diversos como la evolucion de los
resultados de Banco Sabadell, los cambios en las recomendaciones de los andlistas o las
alteraciones en las condiciones de |os mercados financieros.

Aungue la formula establecida para la determinacion de la Relacion de Conversion permite
recoger el efecto de dichos factores en la cotizacion de las acciones llegado el momento de la
conversion, en caso de que resultase de aplicacion € Precio de Conversion Minimo
previamente fijado, los destinatarios de la Gestion de Hibridos podrian sufrir una pérdida
sobre e nomina de las Obligaciones Banco Sabadell suscrito si el Precio de Conversion
Minimo fuese superior a precio de cotizacién de las acciones de Banco Sabadell en el
momento de su entrega efectiva.
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I rrevocabilidad de las 6rdenes

Las drdenes en las que se manifieste la aceptacion de la Alternativa tendran carécter
irrevocable.

Dichas ordenes Unicamente podran modificarse en el caso de que con motivo de cualquier
nuevo factor significativo, inexactitud o error que sea relevante o susceptible de afectar a la
evaluacion de las Obligaciones Banco Sabadell, se publique un suplemento a la Nota de
Valores de acuerdo con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto
1310/2005 de 4 de noviembre, por € que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (el “Real Decreto 1310/2005”), en cuyo caso |os inversores
podran revocarlay recibir Renta Fija Banco Gallego durante los dos dias hébiles siguientes a
lafecha de publicacién del suplemento.

Asimismo, si por cualquier causa la Recompra no llegase a realizarse, la correspondiente
orden quedara automati camente revocada.

Obligatoriedad de la accién de gestion de los Valores Afectados de Banco Gallego
Laaccion de gestion de los Valores Afectados de Banco Gallego tiene carécter forzoso.

Los titulares de Valores Afectados no tienen la opcion de rechazar que se les aplique, si bien
tienen la posibilidad de optar por la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell.

Aquellos titulares de Valores Afectados que durante el Periodo de Opcion (seguin este término
se define en el apartado 5.1.3(A) de la Nota de Valores) no acepten la Alternativa ofrecida por
Banco Sabadell respecto de alguna de las emisiones de Vaores Afectados de que sean
titulares, o por cuaquier motivo su orden de opcién no pueda ser tramitada, recibirén por
defecto Renta Fija Banco Gallego respecto de dichas emisiones de Valores Afectados.

2.  Riesgosderivadosdelaintegracion de Banco Gallego

El proceso de integracion de Banco Gallego en Banco Sabadell es una operacion complejay
las sinergias y 1os demés beneficios derivados de dicha operacion mediante la generacion de
economias de escala a través de la integracion de la red de oficinas, cartera de clientes y
demas activos de Banco Gallego en e Grupo Sabadell podrian, en su caso, no estar en linea
con los previsiblemente esperados. Si bien Banco Sabadell tiene una amplia experiencia en la
consolidacion de franquicias bancarias minoristas en Espafia (como acreditan las
integraciones de Banco de Asturias, S.A., Banco Herrero, S.A. Banco Urquijo, S.A. Banco
Atléntico, S.A., Banco Guipuzcoano, S.A. y Banco CAM, S.A. efectuadas en los dltimos 15
anos), las estrategias previstas podrian, en su caso, no ser capaces de conseguir plenamente
estas sinergias y 1os restantes beneficios de la integracion contemplados por Banco Sabadell,
0 Su consecucion podria, en su caso, tardar o costar algo més de lo previsto, en cuyo caso €l
negocio, los resultadosy la situacion financiera de Banco Sabadell podrian verse afectados.
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[11.  NOTA SOBRE LOSVALORES
1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personasqueasumen laresponsabilidad del contenido de la nota de valores

D. Tomés Varela Muifia, en nombre y representacion de Banco de Sabadell, S.A. (“Banco
Sabadell”), en su condicién de Director General y haciendo uso de las facultades
expresamente conferidas a su favor por e Consgjo de Administracion de Banco Sabadell con
fecha 30 de septiembre de 2013, asume la responsabilidad por € contenido de la presente nota
de valores relativa a la emision, ofrecimiento y admision a negociacion de las Obligaciones
Banco Sabadell (segun este término se define en el apartado 3.2 siguiente) (la “Nota de
Valores’).

La informacion que se incluye en la presente Nota de Valores sobre la Renta Fija Banco
Gallego (segun este término se define en el apartado 3.2 siguiente) se basa exclusivamente en
la resolucion de la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria
(FROB) de fecha 30 de septiembre de 2013 relativa ala emision de dichos valores y se recoge
Unicamente a efectos de facilitar una descripcion lo mas amplia posible de la operacion en la
gue se enmarca la emisiéon de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
acciones de Banco Sabadell Serie 111/2013 (las “Obligaciones 111/2013"); u obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell Serie 1V/2013 (las
“Obligaciones 1V/2013" y conjuntamente con las “ Obligaciones 111/2013”, las “ Obligaciones
Banco Sabadell”) y asi permitirles adoptar una decisién informada sobre la aceptacion, o no,
de la alternativa ofrecida por Banco Sabadell (la “Alternativa’) de suscribir Obligaciones
Banco Sabadell, sin que Banco Sabadell asuma responsabilidad alguna de ninguin tipo por esa
informacion.

Esta Nota de Valores ha sido elaborada conforme alos Anexos V, XlI (apartado 4.2.2) y X1V
del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004 relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el formato, incorporacion por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

1.2 Declaracion deresponsabilidad

D. Tomas Varela Muifia en nombre y representacion de Banco Sabadell, declara que, tras
actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en
esta Nota de Valores para la emision y admision a negociacion de las Obligaciones Banco
Sabadell es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
gue pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO

La informacion relativa a los riesgos que afectan a las Obligaciones Banco Sabadell figuran
enlaSeccion Il (“Factores deriesgo”) anterior.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interésdelaspersonasfisicasy juridicas participantes

Banco Sabadell desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econdémico
significativo con cualquiera de las demés entidades que han participado en la oferta de las
Obligaciones Banco Sabadell que se relacionan en e apartado 10.1 de la presente Nota de
Valores, salvo la relacién estrictamente profesional derivada del asesoramiento descrito en
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dicho apartado.
3.2 Motivodelaofertay destino delosingresos

Ta y como se ha descrito en la seccién introductoria “Consideraciones iniciales sobre la
Gestion de Hibridos’, la participacion de Banco Sabadell en la acciéon de gestion de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada (la “Gestién de Hibridos’) de Banco
Gallego, SA. (“Banco Gallego”) sefidlados en dicha seccion introductoria 'y en el apartado
5.2.1 de la Nota de Valores (los “Valores Afectados’), se realiza en e marco del
cumplimiento del plan de resolucion de NCG Banco, S.A.—Banco Gallego (¢l “Plan de
Resolucién”) aprobado por la Comision Rectora del FROB y por la Comision Ejecutiva del
Banco de Esparia el 27 de noviembre de 2012, y por la Comisién Europea al dia siguiente, en
atencién a los compromisos asumidos por Espafia en € marco de la aprobacion del
Memorando de Entendimiento sobre la Condicionalidad de las Politicas del Sector Financiero
(y que ha sido modificado en varias ocasiones tal y como se ha sefialado en “ Antecedentes de
Hecho”).

Las Obligaciones Banco Sabadell serian suscritas mediante la previa recompra por Banco
Gallego (la “Recompra’) de todos los Vaores Afectados que acepten la Alternativa y
simultdnea, inmediata e irrevocable reinversion por los aceptantes de dicho efectivo a la
suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell.

La Gestion de Hibridos es una de las condiciones suspensivas previstas en el contrato de
compraventa de Banco Gallego suscrito entre Banco Sabadell y el FROB € 19 de abril de
2013 y modificado € 26 de septiembre de 2013 tras la adjudicacion de Banco Gallego a
Banco Sabadell en € proceso de gjecucion del referido Plan de Resolucion, en virtud de la
cual se comprometié a ofrecer la posibilidad de suscribir instrumentos de capita de Banco
Sabadell alostitulares de Vaores Afectados.

El objeto de la operacién de gestion de hibridos y deuda subordinada de Banco Gallego
acordada por € FROB es asegurar un adecuado reparto de los costes de la reestructuracion
entre los tenedores de los citados instrumentos. El disefio y eecucion de las concretas
acciones se efecttan por el FROB de acuerdo con los principios del reparto de la carga
establecidos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito (“Ley 9/2012"), asegurando que los acreedores del mismo rango sean
tratados de forma equivaente y que ningun acreedor soporte pérdidas superiores a las que
habria soportado si la entidad fuera liquidada en el marco de un procedimiento concursal.

En este sentido, como asi se establece en laresolucion del FROB, resulta claro que el importe
(siempre superior acero) que van arecibir lostitulares de los Valores Afectados es superior al
valor de liquidacion que habrian podido obtener en e marco de un procedimiento concursal,
dado que €l valor liquidativo de Banco Gallego establecido en el Plan de Resolucion aprobado
por la Comisién Rectora del FROB fue un valor negativo de -935 millones de euros, mientras
que la valoracion total de los Vaores Afectados por la accion asciende a 131.920.450 euros
(para la dternativa de suscripcién de Obligaciones Banco Sabadell). Asimismo en lo que
respecta a la obligacion de observar e orden de prelacion de las distintas emisiones se pone
de manifiesto que este es respetado en la medida en que, a egecutar las acciones de
responsabilidad y reparto de la carga, se distingue y dispensa diferente tratamiento a las
distintas emisiones de Va ores Afectados, reconociendo una metodologia de descuento mayor
a las participaciones preferentes que a la deuda subordinada y dentro de esta Ultima, a la
perpetua frente a la que cuenta con una fecha de vencimiento.
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En & marco de esta Gestion de Hibridos, Banco Sabadell participa ofreciendo las
Obligaciones Banco Sabadell para permitir la capitalizacion del grupo en €l que se integrara
préximamente Banco Gallego y dar asi debido cumplimiento a citado Plan de Resolucion
aprobado por el FROB, & Banco de Espafiay |la Comision Europea.

En este sentido, las Obligaciones Banco Sabadell ofrecidas se han configurado para adaptarse
al tipo de instrumento y perfil inversor de las emisiones a cuyos titulares se ofrecen.

Para ello, la emision de las Obligaciones Banco Sabadell se ha dividido en dos series (la
[11/2013 y la 1V/2013), cuyas caracteristicas son sustancialmente las mismas, si bien se han
establecido determinadas diferencias en lo referente a la prevision de periodos de conversion
voluntaria periodicos (que se reconocen solo en favor de los tenedores de Obligaciones
[11/2013 con periodicidad anual, previéndose en cambio amortizaciones parciales anuales
forzosas para las Obligaciones 1V/2013 —ofrecidas a clientes titulares de emisiones que se
dirigieron a inversores mayoristas-), fecha de vencimiento y periodicidad en e abono de la
respectiva remuneracion para adecuarlos a perfil inversor de cada emision de Valores
Afectados a la que se ofrecen, previéndose una fecha de vencimiento mas temprana y una
mayor periodicidad en el pago de la remuneracion en las Obligaciones 111/2013 ofrecidas a
clientes titulares de emisiones que se dirigieron ainversores minoristas.

4, INFORMACION RELATIVA A LOSVALORES
4.1 Descripcion del tipoy laclase devalores

Tal y como se ha descrito en la seccion “Consideraciones iniciales sobre la Gestion de
Hibridos’ y en el apartado 3.2 anterior y como se detallard més adelante en el apartado 5 de la
presente Nota de Vaores, en la gestion de instrumentos hibridos de Banco Gallego los
titulares de los Valores Afectados recibirdn Renta Fija Banco Gallego en los términos
acordados por € FROB, salvo que opten por suscribir Obligaciones Banco Sabadell.

4.1.1 Obligaciones Banco Sabadell
L as Obligaciones Banco Sabadell son:

(i)  obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell
seriel11/2013; y

(if) obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell
serie 1V/2013.

Tanto las Obligaciones 111/2013 como las 1V/2013 tendréan 1 euro de valor nominal unitario.
Pertenecerdn, respectivamente, a una unica clase y serie, estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta y tendran las caracteristicas que se describen en la presente Nota de
Valores.

Las Obligaciones Banco Sabadell seran obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de Banco Sabadell a la relacion de
conversion sefialada en el apartado 4.6.1.(C)l. siguiente. Las acciones en que se convertiran
las Obligaciones Banco Sabadell seran de la misma clase y serie que las existentes en la
actualidad, con los derechos previstos en los Estatutos Sociales de Banco Sabadell y enlaLey
de Sociedades de Capital.

Las Obligaciones Banco Sabadell son instrumentos de capital contingente computables a
efectos de la ratio de capital principal establecida en el Real Decretoey 2/2011, de 18 de
febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (“RDL 2/2011"), y actualizado con la
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Circular 7/2012 del Banco de Esparia, por 1o que tienen la condicion de instrumento de capital
tanto para Banco Sabadell como para los inversores que las suscriban.

Asimismo las Obligaciones Banco Sabadell computaran como instrumentos de capital de
nivel 1 adicional (additional tier 1 ratio) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (UE) n®
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consgjo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion y por € que se modifica
el Reglamento (UE) n° 648/2012 (comUnmente conocido por sus siglas en inglés como “CRR
1v”").

4.1.2 Declaracion gque establezca € tipo de subyacente y una indicacion de donde puede
obtener se informacién sobre el subyacente

Por su parte, las acciones en que se convertiran las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013 seran
acciones ordinarias de Banco Sabadell de 0,125 euros de valor nominal cada una, gozarén de
plenos derechos politicos y econdmicos y perteneceran a la misma clase y otorgarédn a sus
titulares |os mismos derechos.

Las acciones del Banco estén actualmente admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo) y su codigo ISIN es ES0113860A34. A medida que se vayan produciendo las
correspondientes conversiones, la Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios
asignard un Cdédigo ISIN provisional a las acciones nuevas hasta € momento en que se
equiparen alas acciones existentes en el momento en que sean admitidas a negociacion.

En la p&gina web corporativa de Banco Sabadell (https.//www.grupbancsabadell.com), en €l
apartado relativo a capital social de la seccion «Informacién accionistas e inversores» puede
obtenerse informacion sobre la trayectoria pasada de | as acciones.

4.1.3 Renta Fija Banco Gallego
(A) Obligaciones Modificadas Banco Gallego

a.  Segunda Emision de Bonos Subordinados

Destinatarios: Titulares de la Segunda Emisién de Bonos Subordinados que durante el
Periodo de Opcion (segun este término se define en el apartado 5.1.3(A) de la Nota de
Valores) no manifiesten su voluntad de aceptar la Alternativa respecto de los titulos de
la Segunda Emision de Bonos Subordinados de que sean titulares, o por cualquier
motivo su orden de opcién no pueda ser tramitada.

Los valores integrantes de la Segunda Emisién de Bonos Subordinados se modificaran
en |os siguientes puntos:

Nominal y efectivo de cada valor: 501 euros.

Cupdn: 2% anual (no capitalizable), pagadero en efectivo a vencimiento, calculado con
una base 30/360.

Vencimiento: 30 de octubre de 2013, fecha en la que se producira en un solo pago la
devolucién del principal y € abono del cupdn, a 100% de su valor nominal y sin gasto
alguno para el tenedor.

b.  Tercera Emision de Bonos Subordinados
Destinatarios: Titulares de la Tercera Emision de Bonos Subordinados que durante €l
Periodo de Opcién no manifiesten su voluntad de aceptar la Alternativa respecto de los
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titulos de la Tercera Emision de Bonos Subordinados de que sean titulares, o por
cualquier motivo su orden de opcidn no pueda ser tramitada.

Los valores integrantes de la Tercera Emision de Bonos Subordinados se modificaran
en |os siguientes puntos:

Nominal y efectivo de cada valor: 19.475 euros.

Cupon: 2% anual (no capitalizable), pagadero en efectivo a vencimiento, calculado con
una base 30/360.

Vencimiento: 21 de abril de 2016, fecha en la que se producira en un solo pago la
devolucion del principal y el abono del cupdn (o € dia hébil inmediatamente posterior,
en € caso de que este fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia
del abono), a 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas

Destinatarios: Titulares de la Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas que
durante el Periodo de Opcidén no manifiesten su voluntad de aceptar la Alternativa
respecto de los titulos de la Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas de que sean
titulares, o por cualquier motivo su orden de opcidn no pueda ser tramitada.

Los valores integrantes de la Cuarta Emision de Bonos Subordinados se modificarén en
los siguientes puntos:

Nominal y efectivo de cada valor: 17.500 euros.

Cupon: 2% anual (no capitalizable), pagadero en efectivo a vencimiento, calculado con
una base 30/360.

Vencimiento: 30 de octubre de 2016, fecha en la que se producira en un solo pago la
devolucion del principal y el abono del cupdn (o € dia hébil inmediatamente posterior,
en € caso de que este fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia
del abono), a 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas

Destinatarios: Titulares de la Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas que
durante el Periodo de Opcidén no manifiesten su voluntad de aceptar la Alternativa
respecto de los titulos de la Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas de que sean
titulares, o por cualquier motivo su orden de opcidn no pueda ser tramitada.

Los valores integrantes de la Quinta Emision de Bonos Subordinados se modificarén en
los siguientes puntos:

Nominal y efectivo de cada valor: 35 euros.

Cupon: 2% anual (no capitalizable), pagadero en efectivo a vencimiento, calculado con
una base 30/360.

Vencimiento: 29 de diciembre de 2019, fecha en la que se producird en un solo pago la
devolucion del principal y el abono del cupdn (o e dia hébil inmediatamente posterior,
en € caso de que este fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia
del abono), a 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.
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Obligaciones Subordinadas Especiales

Los valores integrantes de la emision de Obligaciones Subordinadas Especiales se
modificaran en los siguientes puntos:

Nominal y efectivo de cada valor: 15.750 euros.

Cupdn: 2% anual (no capitalizable), pagadero en efectivo a vencimiento, cal culado con
una base 30/360.

Vencimiento: 1 de diciembre de 2022, fecha en la que se producird en un solo pago la
devolucién del principal y el abono del cupdn (o € dia habil inmediatamente posterior,
en el caso de que este fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia
del abono), al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

(B) Obligaciones Nuevas Banco Gallego

La emisién de Obligaciones Nuevas Banco Gallego se dividira en 2 series, una por cada
emision de Participaciones Preferentes, cuyos términos y condiciones se indican a
continuacién tal y como constan en la Resolucion de la Comision Rectora del FROB de fecha
30 de septiembre de 2013:

a.

Obligaciones Banco Gallego Serie 1/2013

Destinatarios: Titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 que durante el
Periodo de Opcién no manifiesten su voluntad de aceptar la Alternativa respecto de las
Participaciones Preferentes Serie 1 de que sean titulares, o por cuaquier motivo su
orden de opcidén no pueda ser tramitada.

Nominal y efectivo de cada valor: 10.095 euros.

Cupon: 2% anual (no capitalizable), pagadero en efectivo a vencimiento, calculado con
una base 30/360.

Vencimiento: 1 de diciembre de 2024, fecha en la que se producira en un solo pago la
devolucion del principal y el abono del cupdn (o € dia hébil inmediatamente posterior,
en € caso de que este fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia
del abono), a 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Obligaciones Banco Gallego Serie 2/2013

Destinatarios: Titulares de las Participaciones Preferentes Serie 2 que durante el
Periodo de Opcién no manifiesten su voluntad de aceptar la Alternativa respecto de las
Participaciones Preferentes Serie 2 de que sean titulares, o por cuaquier motivo su
orden de opcidén no pueda ser tramitada.

Nominal y efectivo de cada valor: 9.680 euros.

Cupon: 2% anual (no capitalizable), pagadero en efectivo a vencimiento, calculado con
una base 30/360.

Vencimiento: 1 de diciembre de 2024, fecha en la que se producira en un solo pago la
devolucion del principal y el abono del cupdn (o € dia hébil inmediatamente posterior,
en € caso de que este fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia
del abono), a 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.
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4.2 Legidlacion segun la cual se han creado losvalores
4.2.1 Obligaciones Banco Sabadell

Las Obligaciones I11/2013 y 1V/2013 se emiten y se regiran por 1o dispuesto en la legislacion
espanolay, en concreto, por las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legidativo 1/2010,
de 2 dejulio, por e que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“Ley de Sociedades de Capital”) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Vaores (la “Ley del Mercado de Valores’), asi como en las respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacion.

L as Obligaciones Banco Sabadell (y las acciones en que se convertiran) seregulan asu vez (i)
en la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, segun ha sido modificada, (ii) en €l
articulo 14 del Rea Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de los recursos propios de las
entidades financieras, en la redaccion dada por € Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, (iii)
en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, en la redaccién dada por la
Circular 4/2011, de 30 de noviembre, (iv) en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
restructuracion y resolucion de entidades de crédito, (v) en la Circular 7/2012, de 30 de
noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de
capital principal y (vi) tras la fecha en que resulte de aplicacion, € Reglamento (UE) n°
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consegjo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién y por € que se modifica
el Reglamento (UE) n° 648/2012 (CRR 1V).

Asimismo, se informa de que en caso de producirse futuras recompras de Obligaciones Banco
Sabadell, estas se llevaran a cabo siguiendo €l procedimiento legalmente previsto recabando
en |os casos en que sea necesario la previa autorizacion del organismo supervisor competente.

4.2.2 Renta Fija Banco Gallego

La modificacion de la Deuda Subordinada y la emision de Obligaciones Nuevas Banco
Gallego se acordd por la resolucion de la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB) de fecha 30 de septiembre de 2013 de conformidad con las
facultades administrativas que le otorga el articulo 64 de laLey 9/2012.

El régimen legal aplicable a la Renta Fija Banco Gallego es el previsto en la legislacion
espanola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y
en laLey del Mercado de Valores, sus respectivas normas de desarrollo y demés normativa
aplicable.

4.3 Indicacién de s los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estan en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el dltimo caso, nombre y
direccién de la entidad responsable de llevanza de las anotaciones

4.3.1 Obligaciones Banco Sabadell

Las Obligaciones Banco Sabadell y |as acciones en que son convertibles estaran representadas
por medio de anotaciones en cuenta y se inscribiran en los correspondientes registros
contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear™), con domicilio en Madrid, Plaza de
la Lealtad, 1, 28014, Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades
Participantes’).

Notade Vaores- 7



BancoSabadell

4.3.2 Renta Fija Banco Gallego

De acuerdo con los términos acordados por el FROB, la Renta Fija Banco Gallego estara
representada por medio de anotaciones en cuenta.

Las Obligaciones Modificadas Banco Gallego estardn inscritas en los mismos registros
contables a cargo de Iberclear y de sus Entidades Participantes en que se encuentran inscritos
los Valores de Deuda Subordinada gue modifican.

Banco Sabadell serala entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta
de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego.

4.4 Divisadelaemision delosvalores

Las Obligaciones Banco Sabadell y las acciones en que son convertibles estaran denominadas
en euros.

La Renta Fija Banco Gallego continuard denominada en la misma divisa que los Vaores
Afectados, es decir, en euros.

4.5 Orden deprelacion

4.5.1 Obligaciones Banco Sabadell

L as Obligaciones Banco Sabadell se sitllan en orden de prelacion:

(i)  por detrés de todos | os acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell;

(i) por detrés de las Preferentes Banco Sabadell (segun este término se define en e
apartado 4.6.1(A)IV), acciones preferentes o valores equiparables que Banco Sabadell
haya emitido (o garantizado), pueda emitir (0 garantizar), o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar);

(iii) pari passu con las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010,
1/2013 y 11/2013 de Banco Sabadell y con las demas emisiones de obligaciones, bonos u
otros valores convertibles equiparables a las Obligaciones Banco Sabadell emitidas o
que pudiese emitir Banco Sabadell directamente o a través de unafilial con la garantia
de Banco Sabadell o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

(iv) por delante de las acciones ordinarias de Banco Sabadell.

A partir del momento en que se produzca uno de los Supuestos de Conversion previstos en €
apartado 4.6.1(C)l1, los derechos de los titulares de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 se
situaran en orden de prelacion a mismo nivel gque los accionistas de Banco Sabadell, por
detrés de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell, por detrés de los
tenedores de Preferentes Banco Sabadell y/o acciones preferentes y/o valores equiparables
gue Banco Sabadell haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se
haya subrogado (0 se pueda subrogar), y por detrés de los tenedores de las demés emisiones
de obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables a las Obligaciones Banco
Sabadell que pudiese emitir Banco Sabadell directamente o a través de una Filial con la
garantia de Banco Sabadell o en las que se haya subrogado (0 se pueda subrogar).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, si por producirse la liquidacion (mediante
cualquier operacion societaria distinta de la fusién, escision y cesion global de activo y
pasivo), la reduccion de capital social de Banco Sabadell en los términos de los articulos 320
y siguientes 6 343 de la Ley de Sociedades de Capital 0 el concurso de Banco Sabadell, o por
cualquier otro motivo no fuese posible la conversion en acciones de las Obligaciones [11/2013
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y/o 1V/2013, cualquier derecho de los titulares de estas estara limitado al importe que resulte
de multiplicar la respectiva Relacion de Conversion por la cuota de liquidacion por accion
ordinaria de Banco Sabadell que resultaria de haberse producido la conversion.

Asimismo el Banco podré pagar dividendos a sus acciones ordinarias o realizar cualesquiera
otros repartos de cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias, a pesar de que
no se produzcan simultaneamente las condiciones para que se realice e pago de la
Remuneracion de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013.

Los titulares de Obligaciones Banco Sabadell, por € mero hecho de su suscripcién o
adquisicién, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto que pudiera conferirles la
normativa aplicable en cada momento y en particular, la que pudiera resultar de la aplicacion
de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal en su
redaccion vigente.

4.5.2 Renta Fija Banco Gallego

De acuerdo con los términos acordados por el FROB, la Renta Fija Banco Gallego se situara
en orden de prelacion:

(i)  pari passu con todos los acreedores comunes de Banco Gallego;
(if)  por delante de todos |os acreedores subordinados de Banco Gallego;

(iii) por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Gallego haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o
garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iv) por delante de las emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables emitidas o que pudiese emitir Banco Gallego directamente o a través de
unafilial con la garantia de Banco Gallego o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar); y

(v) por delante de las acciones ordinarias de Banco Gallego.

4.6 Derechosvinculadosalosvaloresy procedimiento parasu gercicio
4.6.1 Obligaciones Banco Sabadell

(A) Remuneracion

En caso de declararse € pago de la remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell,
el tipo de interés a que se devengara sera del 5% nominal anual sobre e valor nominal
gue en cada momento tengan las Obligaciones Banco Sabadell (la “Remuneracion”),
pagadero

(i) trimestralmente, paralas Obligaciones [11/2013; y
(i) anualmente, paralas Obligaciones 1V/2013,

redondeada, en su caso, a quinto decimal mas proximo por cada Obligacion Banco
Sabadell de que se seatitular.

Las series de Obligaciones Banco Sabadell son independientes entre si, por lo que la
declaracién, o no declaracion, de la Remuneracion correspondiente a una serie no
afectard ala declaracion y pago de la Remuneracion correspondiente ala otra serie.
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La declaracion y pago de la Remuneracion de las Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 se
realizara conforme alo sefialado a continuacion:

1.

Declaracion de la Remuneracion de las Obligaciones 111/2013 o 1V/2013

Banco Sabadell estara obligado a pagar la Remuneracion correspondiente a los
respectivos Periodos de Devengo de la Remuneracion de cada una de las series de
la presente emision, salvo (i) en aquellos supuestos de insuficiencia de Partidas
Distribuibles (segin este término se define a continuacion), (ii) en aquellos
supuestos de limitaciones derivadas de la normativa en materia de recursos
propios, (iii) cuando el Banco, a su sola discrecion, no declare e pago de la
Remuneracion (en cuyo caso, Banco Sabadell podra decidir a su sola discrecion la
apertura de un periodo de conversion voluntaria en el que los titulares de las
Obligaciones Banco Sabadell podran optar por la conversion de estas en acciones
en los términos previstos en el apartado (C)I14 siguiente) o (iv) cuando € Banco
de Espafna haya exigido la cancelacion del pago de la Remuneracion basandose en
la situacion financiera y de solvencia de Banco Sabadell o en la del Grupo
Sabadell, de acuerdo con la normativa aplicable.

Limitaciones a la declaracion de la Remuneracion de las Obligaciones 111/2013
ylo 1V/2013

Supuestos de no percepcion

Los titulares de las Obligaciones 111/2013 y/o 1VV/2013 no tendran derecho a percibir su
respectiva Remuneracién en |0s siguientes supuestos:

(i)

(i)

Partidas Distribuibles

Si excediera de las Partidas Distribuibles una vez que se hayan deducido de las
Partidas Distribuibles la remuneracion de las Preferentes Banco Sabadell (segun
este término se define en € apartado 1V siguiente), acciones preferentes y valores
equiparables emitidos por Banco Sabadell u otra Filial (segun este término se
define en e apartado IV siguiente) de Banco Sabadell con garantia de Banco
Sabadell, pagada en cada caso durante € gercicio en curso 0 gue Se proponga
abonar durante el Periodo de Devengo de la Remuneracion en curso (en su
conjunto la “Remuneraciéon de las Preferentes’), y teniendo en cuenta que la
remuneracion a percibir por aquellos otros valores que se sitlen, en cuanto a la
participacion en beneficios, a mismo nivel que las Obligaciones Banco Sabadell
(actuamente las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles 1/2010,
1/2013 y 11/2013) participara igualmente de la distribucion de dichas Partidas
Distribuibles pari passu con las Obligaciones Banco Sabadell (véase el apartado 2
siguiente).

En todo caso, cualquier pago con cargo a reservas debera contar con la
autorizacion previa del Ministro de Economia y Competitividad, previo informe
del Banco de Espaiia.

Cumplimiento de coeficientes de recursos propios

Aunqgue las Partidas Distribuibles, una vez deducida la Remuneracion de las
Preferentes, sean suficientes conforme a lo establecido en el punto (i) anterior, en
la medida en que, de acuerdo con la Ley 13/1985, el Real Decreto 216/2008, las
Circulares 3/2008 y 7/2012 y el Real Decreto-ley 2/2011, o la normativa que en su

Notade Vaores- 10



(iii)

(iv)

BancoSabadell

caso la sustituya o modifique, asi como con cuaquier otra normativa que en
materia de recursos propios le resulte de aplicacion, Banco Sabadell se vea
obligado a limitar o cancelar sus pagos respecto de las Obligaciones 111/2013 y/o
IVV/2013 o los valores equiparables a las Obligaciones Banco Sabadell que hubiera
podido emitir.

De acuerdo con la normativa bancaria espafiola citada, en e supuesto de que
Banco Sabadell o e Grupo Sabadell presenten un déficit de recursos propios
computables, todas las entidades del Grupo Sabadell deberan destinar areservasla
totalidad de sus beneficios 0 excedentes netos, salvo que el Banco de Espaia
autorice otra cosa. En este supuesto no se distribuira Remuneracion alguna a los
tenedores de las Obligaciones 111/2013 o 1V/2013, ni siquiera cuando Banco
Sabadell presente Partidas Distribuibles, salvo que el Banco de Espafia asi 10
autorice. La autorizacion del Banco de Espafia se entenderd otorgada s,
transcurrido un mes desde su solicitud, no hubiera resolucién expresa. En este
caso, €l porcentaje a destinar areservas serd el propuesto por Banco Sabadell.

Cancelacion discrecional por Banco Sabadell

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 1.c.(i) de la disposicién adicional
segunda de la Ley 13/1985, en la redaccion dada por la Ley 6/2011, de 11 de
abril, Banco Sabadell, a su sola discrecion, cuando |o considere necesario, podra
decidir cancelar el pago de la Remuneracién aungue las Partidas Distribuibles
sean suficientes y Banco Sabadell no se haya visto obligado a limitar sus pagos
respecto de valores equiparables de Banco Sabadell o las Filiales del Grupo
Sabadell con garantia de Banco Sabadell que se encuentren en circulacion en el
momento de acuerdo con la normativa de recursos propios que le sea de
aplicacion. En este supuesto, Banco Sabadell podra decidir a su sola discrecion la
apertura de un periodo de conversion voluntaria en e que los titulares de las
Obligaciones de la serie cuya Remuneracién haya sido cancelada podrén optar por
la conversion de estas en acciones de acuerdo con o previsto en el apartado (C)114
siguiente.

Exigencia de Banco de Espaiia

Aunque las Partidas Distribuibles sean suficientes conforme a lo establecido en el
punto (i) anterior y no resulten de aplicacion las limitaciones en materia de
recursos propios establecidas en el punto (ii) anterior, si el Banco de Espafia exige
la cancelacion del pago de la Remuneracidn basdndose en la situacion financieray
de solvencia de Banco Sabadell, o en la del Grupo Sabadell, de acuerdo con la
normativa aplicable.

En todos los supuestos anteriores se producirdn las consecuencias indicadas en €l
apartado 111 siguiente.

2.

Supuestos de percepcién parcial

En € supuesto de que sean de aplicacion de forma parcial las limitaciones establecidas
en los péarrafos (i), (ii), (iii) y (iv) del apartado anterior, Banco Sabadell, podra optar por
declarar un pago parcia de la Remuneracion, o, en caso contrario, decidir a su sola
discrecion abrir 0 no un periodo de conversion voluntaria de las Obligaciones de la serie
cuya Remuneracion haya sido parcialmente cancelada de acuerdo con lo previsto en €l
apartado (C)114 siguiente.
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En este supuesto de pago parcial, |la Remuneracion sobre las Obligaciones 111/2013 y/o
IV/2013 o valores equiparables gque pueda emitir Banco Sabadell o cualquier Filial de
Banco Sabadell con garantia de Banco Sabadell se declarara a prorrata, de forma que el
porcentgje de la Remuneracion pagada sobre la debida para cada Obligacién 111/2013 o
IV/2013 o vaor equiparable de Banco Sabadell o cualquier Filial del Grupo con
garantia de Banco Sabadell se fijara en proporcion a importe nominal de cada uno de
ellosy alaremuneracion establ ecida para cada caso concreto.

En consecuencia, € importe que por Remuneracion percibirdn los titulares de las
Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 o vaores equiparables a estas se fijara, en este
supuesto, en funcion de (i) €l importe nominal total de Obligaciones Banco Sabadell o
valores equiparables de Banco Sabadell o las Filiadles del Grupo Sabadell con garantia
de Banco Sabadell que se encuentren en circulacién en el momento del pago y (ii) de la
remuneracion establ ecida para cada caso concreto.

Ill. Caréacter no acumulativo de la Remuneracion

Si, por darse alguno de |os supuestos previstos anteriormente, Banco Sabadell declarara
(@) no redlizar € pago, o (b) realizar un pago parcia de la Remuneracion, lostitulares de
Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 perderdn su derecho a recibir la Remuneracion
correspondiente a ese periodo (0, en su caso, la parte no satisfecha de esta) y Banco
Sabadell no tendra obligacion de pagar dicha Remuneracién o la parte no satisfecha de
esta, ni intereses sobre ella.

Si por cualquier razdn no se pagase total o parcialmente la Remuneracion a los titulares
de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 en una de sus respectivas Fechas de Pago,
estos no tendrén la posibilidad de reclamar dicha Remuneracion ni la conversién de las
Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 en acciones, aln cuando en sus respectivas Fechas
de Pago posteriores no se incumplieran las limitaciones establecidas en los parrafos (i),
(i), (iii) y (iv) del apartado 111 anterior.

La obligacion de pago de la respectiva Remuneracion de cada serie de Obligaciones
111/2013 o 1V/2013 por Banco Sabadell, de haber sido declarada asi por Banco Sabadell,
se entendera satisfecha cuando Banco Sabadell pague dicha Remuneracion, y en la
medida en que lo haga.

Cuando por cualquiera de los supuestos previstos en e apartado 111 anterior, no se
produjera el pago total o parcial de la Remuneracion de cualquiera de las series de
Obligaciones Banco Sabadell, Banco Sabadell podra pagar dividendos a sus acciones
ordinarias o realizar cualesguiera otros repartos de cantidades dinerarias 0 en especie a
Sus acciones ordinarias.

La cancelacion de la Remuneracion en ningln caso constituira un supuesto de
incumplimiento de los términos y condiciones de la emisién ni se considerara un
incumplimiento de obligaciones a los efectos de determinar €l estado de insolvencia de
Banco Sabadell o de sobreseimiento en el pago de sus obligaciones, de acuerdo con lo
previsto en laLey 9/2012 y laLey 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

IV. Definiciones

A los efectos de lo previsto en esta Nota de Va ores, se entiende por:

o “Partidas Distribuibles’: de acuerdo con lo establecido en el articulo 4.1 de CRR
IV, se entendera por Partidas Distribuibles el importe de los resultados del Ultimo
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giercicio cerrado més (i) los beneficios del gercicio corriente y (ii) las reservas
disponibles a tal fin antes de las distribuciones a los titulares de instrumentos de
los fondos propios; menos (i) las pérdidas del gjercicio corriente, asi como (ii) los
beneficios no distribuibles de conformidad con la legislacion aplicable o los
estatutos de Banco Sabadell, y (iii) los saldos mantenidos en reservas no
distribuibles de conformidad con laley o los estatutos de Banco Sabadell, siempre
que estas pérdidas y reservas sean determinadas sobre la base de las cuentas
individuales de Banco Sabadell.

A estos efectos, se tomard como base para el computo de los diferentes conceptos
gue componen las Partidas Distribuibles aquellos que se desprenden de los
Ultimos estados contables anuales individuales del Banco formulados por e
Consgjo de Administracion de Banco de Sabadell y auditados, aun cuando no
hayan sido aprobados por la Junta General de accionistas, a excepcion de la
partida de beneficios individuales después de impuestos de Banco Sabadell del
giercicio corriente, en la que se consideraran los resultados que consten en los
ultimos estados contables reservados remitidos a Banco de Espafia, en todo caso
preparadas de acuerdo con las normas legales espafnolas y los requerimientos y
criterios del Banco de Espafia aplicables en e momento de su elaboracion.
Asimismo a los efectos de dicha definicion se entendera como “resultados’ y
“beneficios’ los beneficios individual es después de impuestos de Banco Sabadell.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada respectiva fecha de pago de la Remuneracion
se entendera por “Partidas Distribuibles’ aguellas cuyo significado sea acorde con
lalegislacion vigente en cada momento.

o “Filial”: cualquier entidad en la que Banco Sabadell, o entidad que la sustituya,
mantenga una participacion mayoritaria, directa o indirectamente, en las acciones
con derecho a voto, o en la que Banco Sabadell gjerza el control sobre su érgano
de administracion seguin se establece en €l articulo 42 del Codigo de Comercio; y

o “Preferentes Banco Sabadell”: tanto aquellas participaciones preferentes
emitidas al amparo de la Disposiciéon Adicional Segunda de la Ley 13/1985 como
las emitidas a amparo de otros ordenamientos y valores equiparables emitidos por
el Banco o, con su garantia, por filidles del Banco y, en particular, las
participaciones y/o acciones preferentes emitidas a través de filiales del Banco
constituidas en otras jurisdicciones, sin perjuicio de que posteriormente hayan
podido ser redomiciliadas en Espafia, y € término “remuneraciéon” incluye,
cuando €l contexto asi lo requiera, tanto la remuneracion correspondiente a las
participaciones preferentes emitidas a amparo de la indicada Disposicién
Adiciona Segunda como los dividendos preferentes pagados o a pagar en relacion
con las participaciones y/o acciones preferentes y/o valores equiparables emitidos
al amparo de esas otras jurisdicciones por € Banco u otras filiales del Banco. El
saldo vivo de las Preferentes Banco Sabadell ala fecha de registro de esta Nota de
Valores es de 125.424.700 euros.

(B) Dividendosy participacion en los excedentes en caso de liquidacion

Las Obligaciones Banco Sabadell no concederan derecho alguno a la percepcién de
dividendos de Banco Sabadell. No obstante, la liquidacion de Banco Sabadell
congtituird un Supuesto de Conversion Necesaria Total de las Obligaciones Banco
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Sabadell, por lo que los titulares de estas recibiran en este supuesto acciones ordinarias
de Banco Sabadell, correspondiéndoles, por tanto, la misma cuota de liquidacién por
accion y los mismos derechos a participar en los excedentes del haber social unavez se
hubiere satisfecho a todos los acreedores del Banco Sabadell, comunes y subordinados,
gue alos restantes accionistas de Banco Sabadell.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de liquidacion, disolucion o concurso de Banco
Sabadell, s por cualquier motivo no fuese posible la conversién de las Obligaciones
[11/2013 y/o 1V/2013, cualquier derecho de los titulares de estos estara limitado al
importe que resulte de multiplicar (i) la respectiva Relacion de Conversion, por (i) la
cuota de liquidacion por accion ordinaria del Banco que resultaria de haberse producido
la conversion.

(C) Conversion delas Obligaciones Banco Sabadell

l. Relacién y precio de conversion

La relacion de conversion de las Obligaciones Banco Sabadell en acciones (la
“Relacion de Conversion”) sera el nimero de acciones resultante del cociente de
dividir € valor nominal que en cada momento tengan las Obligaciones 111/2013
y/o 1V/2013, entre el valor atribuido a las acciones ordinarias de Banco Sabadell
(el “Precio de Conversion”), que sera el mayor de:

(i) 0,85euros (el “Precio de Conversion Minimo”); o

(i) lamediaaritmética de la cotizacion de cierre en el mercado continuo de las
acciones de Banco Sabadell durante los 10 dias hébiles bursétiles anteriores
a (i) lafechade produccion del Supuesto de Conversion (seguin este término
se define en e apartado Il siguiente) que corresponda, en escenarios de
conversion necesaria, o0 (ii) la fecha de finalizacion del periodo de
conversion voluntaria correspondiente, en escenarios de conversion
voluntaria a opcién de los tenedores. Dicho importe no podra ser en ninglin
caso inferior a que resulte del mayor de entre e 75% de (i) la media
ponderada en el mercado continuo del precio de las acciones del Banco,
seguin las cotizaciones de cierre, durante los quince dias naturales anteriores
a la fecha de conversion que corresponda, es decir la de produccion del
Supuesto de Conversion o la de finalizacion del periodo de conversidon
voluntaria correspondiente, y (ii) e precio de cierre de la sesion bursatil
anterior a dicha fecha de las acciones del Banco en & mismo mercado
continuo.

Por tanto, el nimero de acciones de Banco Sabadell que correspondera a cada
titular de Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 como consecuencia de la conversion
serd el resultante de multiplicar la respectiva Relacién de Conversion por €l
nimero de Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 propiedad del titular (por tanto, a
efectos de aplicar la Relacion de Conversion se tendré en cuentalatotalidad de las
Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 de cadainversor y no cada Obligacién 111/2013
y/o 1V/2013 considerada individuamente). Si de esta operacién resultaran
fracciones de accion, dichas fracciones se redondearan en todo caso por defecto y
Banco Sabadell se las abonara en metdlico a titular de las Obligaciones 111/2013
y/lo 1V/2013 en la misma fecha en que las acciones queden registradas a su
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nombre. A efectos de dicho pago en metdlico, las acciones se valoraran a los
respectivos Precios de Conversion.

Supuestos de Conversion

Las Obligaciones Banco Sabadell serdn necesariamente convertidas en acciones
en |os supuestos descritos a continuacion (los “ Supuestos de Conversion”).

A efectos de su conversion, las series de Obligaciones Banco Sabadell son
independientes entre si por lo que, salvo que expresamente se sefiale lo contrario,
la conversion de los titulos de una serie no afectara a la conversion de los titulos
delaotra.

Conversion Necesaria Total

En los supuestos que se indican a continuacion, la totalidad de las Obligaciones
111/2013 y/o 1V/2013 en circulacion en ese momento seran necesariamente
convertidas en acciones:

(i) EnlaFechade Vencimiento de cada serie (esto es, € tercer aniversario dela
Fecha de Operacion para la serie de Obligaciones 111/2013 y e cuarto
aniversario de la Fecha de Operacion para la serie de Obligaciones 1V/2013,
respectivamente).

(i) S Banco Sabadell adopta cualquier medida societaria (distinta de la fusion,
escision y cesion global de activos y pasivos) tendente a su disolucién y
liquidacion.

(iii) S Banco Sabadell adopta cualquier medida que tenga como consecuenciala
aprobacion de una reduccion de su capital social de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 320 y siguientes 6 343 por remision del articulo
418.3 delaLey de Sociedades de Capital.

(iv) S Banco Sabadell es declarado en concurso 0 se acuerda su intervencion o
la sustitucion total y completa de sus 6rganos de administracion o direccion
por el Banco de Espafia, asi como en caso de reestructuracion o resolucion
de Banco Sabadell o su Grupo.

Eventos de contingencia

(v) S e Grupo Sabadell presenta una ratio de capital ordinario (core tier 1
ratio) calculado este dltimo conforme a la definicion usada en la
Recomendacion EBA/REC/2011/1 y aplicada en la prueba de resistencia de
la Autoridad Bancaria Europea (excluyéndose a los efectos de dicha
definicién, los instrumentos recogidos en la letra f) del apartado 1 de la
norma quinta de la Circular 7/2012 del Banco de Espariia, de acuerdo con lo
previsto en el apartado 2 de dicha norma), o de capital principal, inferior al
7%.

Banco Sabadell podra acordar la conversion de las Obligaciones 111/2013
y/o 1V/2013 sobre |a base de una evaluacion de la situacién financieray de
solvencia de Banco Sabadell, previa consulta con el Banco de Espafia alin
no habiéndose producido la ruptura de dicha ratio y cuando considere
probable a corto plazo dicha ruptura.
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Si Banco Sabadell o € Grupo Sabadell presentan una ratio de capital
predominante (common equity tier 1 ratio o ratio de capital nivel 1 ordinario
tras la fecha en que resulte de aplicacion el Reglamento (UE) n° 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consgjo de 26 de junio de 2013 sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversiéon y por e que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012 -CRR
IV-), segin se define por la normativa sobre requerimientos de recursos
propios, inferior a 5,125%.

Si, disponiendo de unaratio de recursos propios basicos (tier 1 capital ratio)
inferior al 6%, calculada segun la Circular 3/2008 modificada por la
Circular 4/2011 de 30 de noviembre, o cualquier otra normativa espariola de
recursos propios aplicable en cada momento, Banco Sabadell o € Grupo
Sabadell presentan pérdidas contables significativas. Se entendera que
existen “pérdidas contables significativas’ cuando las pérdidas acumuladas
en el conjunto de los Ultimos cuatro trimestres cerrados hayan reducido €l
capital y las reservas previas de Banco Sabadell, o del Grupo Sabadell, en
un tercio.

Eventos de viabilidad

(viii) S e Banco de Espafia o la autoridad competente nacional, en cualquier

momento determina que: (i) la conversiéon de las Obligaciones 111/2013 y/o
1V/2013 es necesaria para mejorar la situacion financiera 'y de solvencia de
Banco Sabadell, o la del Grupo Sabadell, y/o (ii) la conversion de las
Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 es necesaria para evitar una situacion de
no viabilidad, la insolvencia, €l concurso o la incapacidad de hacer frente a
cantidades significativas de deuda de Banco Sabadell, o la del Grupo
Sabadell, y/o (iii) Banco Sabadell necesita una inyeccion de capital publico
u otro tipo de apoyo publico para evitar una situacién de no viabilidad, la
insolvencia, € concurso o la incapacidad de hacer frente a cantidades
significativas de deuda de Banco Sabadell, o la del Grupo Sabadell, u (iv)
otras circunstancias similares.

Asimismo si de conformidad con la normativa de recursos propios en cada
caso aplicable, en algin momento alguna de las series de la presente
emision dejara de computar como recursos propios basicos y/o capital
principal y/o, tras la fecha en que resulte de aplicacion CRR 1V, como
additional tier 1 ratio (o ratio de capital nivel 1 adicional), ya sea porque
dicha normativa exija € establecimiento de supuestos de conversion
necesaria distintos o por cualquier otra razén, Banco Sabadell podra
convertir las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 en acciones o,
alternativamente, modificar los supuestos anteriores o establecer nuevos
supuestos de conversion para cumplir con la normativa aplicable, siempre
gue ello no conlleve un detrimento para los tenedores de los valores. En tal
caso, los términos de la emision se entenderan modificados a todos los
efectos en e sentido comunicado por Banco Sabadell.

Cada uno de los supuestos indicados anteriormente sera referido como un
“Supuesto de Conversién Necesaria Total”.

Notade Vaores- 16



BancoSabadell

Banco Sabadell calcularg, a menos trimestralmente, y en la medida en que
estas le resulten de aplicacion, las ratios de capital mencionadas en los
apartados (v), (vi) y (vii) anteriores; sea consecuencia de este célculo o por
cualquier otra circunstancia, cuando el Banco conozca que se ha producido
cualquiera de los Supuestos de Conversion Necesaria Total, debera
comunicar la situacién a Banco de Esparia, a la CNMV y hacerlo publico
mediante hecho relevante lo antes posible dentro de los 5 dias hébiles
siguientes.

Los titulares de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013, en & Supuesto de
Conversion Necesaria Total previsto en e parrafo (i) anterior, tendran
derecho a percibir la Remuneracion devengada 'y no pagada en la respectiva
Fecha de Vencimiento, siempre que se den las condiciones que permitan €l
pago de la Remuneracion y Banco Sabadell, a su sola discrecion, no decida
no pagar la Remuneracion correspondiente a los respectivos Periodos de
Devengo. En todos los demés Supuestos de Conversion Necesaria Total los
tenedores de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 no tendrén derecho a
percibir la Remuneracién en la Fecha de Conversion y recibiran Unicamente
acciones de nueva emision.

Conversion Necesaria Parcial de las Obligaciones 1VV/2013

En cada aniversario de la Fecha de Operacion, coincidiendo con la finalizacion de
cada Periodo de Devengo de la Remuneracion, € 25% del importe nominal inicial
de las Obligaciones I V/2013 sera necesariamente convertido en acciones mediante
una reduccion del 25% de su valor nominal inicial (el “Supuesto de Conversion
Necesaria Parcial”).

Los titulares de las Obligaciones 1V/2013 tendrdn derecho a percibir la
Remuneracion devengada y no pagada en |la respectiva fecha en que tenga lugar
cada Supuesto de Conversion Necesaria Parcia, siempre que se den las
condiciones que permitan el pago de la Remuneracion y Banco Sabadell, a su sola
discrecion, no decida no pagar la Remuneracion correspondiente a Periodo de
Devengo de que setrate.

Conversion Necesaria a opcién de Banco Sabadell

El Banco, a su sola discrecion, podré decidir convertir necesariamente la totalidad
de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013, siendo la conversién obligatoria para
todos los tenedores de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 (el “Supuesto de
Conversion a Opcién de Banco Sabadell”):

o respecto de la serie de Obligaciones 111/2013: las fechas en que se cumplan
el primer y segundo aniversario de la Fecha de Operacion.

o respecto de la serie de Obligaciones I1VV/2013: |las fechas en que se cumplan
el primer, segundo y tercer aniversario de la Fecha de Operacion.

En el Supuesto de Conversion a Opcion de Banco Sabadell, los titulares de las
Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 tendrén derecho a percibir la Remuneracion
devengaday no pagada en |la respectiva Fecha de Pago de la Remuneracion en que
se conviertan sus Obligaciones 111/2013 o 1V/2013, siempre que se den las
condiciones que permitan € pago de la Remuneracion y e Banco, a su sola
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discrecion, no decida no pagar la Remuneracidon correspondiente a dichos
Periodos de Devengo.

Conversion Voluntaria a opcién de los tenedores de las Obligaciones Banco
Sabadell

Cuando en relacién con cualquiera de los Periodos de Devengo de la
Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell, el Banco, a su sola discrecion,
decida no declarar el pago de la Remuneracion, Banco Sabadell podra a su vez,
igualmente a su sola discrecion, abrir un periodo de conversion voluntaria (la
“Conversion Voluntaria”) durante el cua aquellos titulares de Obligaciones de
la serie cuya Remuneracion haya sido parcialmente cancelada podran convertir
total o parcialmente sus valores en acciones.

Asimismo, Unicamente los titulares de las Obligaciones I11/2013 podran solicitar
voluntariamente su conversion en acciones, respecto de la totalidad o parte de las
Obligaciones 111/2013 de que sean titulares, en la fecha en que se cumpla €l
primer y segundo aniversario de la Fecha de Operacion.

En dicho supuesto, los tenedores de las Obligaciones 111/2013 tendran derecho a
recibir la Remuneracion devengada y no pagada en la Fecha de Pago de la
Remuneracion en gue se conviertan sus Obligaciones I11/2013, siempre que se den
las condiciones que permitan € pago de la Remuneracién y el Banco, a su sola
discrecion, no decida no pagar la Remuneracién correspondiente a dichos
Periodos de Devengo.

Procedimientos de conversion

Las Obligaciones Banco Sabadell se convertirdn en acciones ordinarias de Banco
Sabadell, que seran emitidas en gjecucion de los respectivos acuerdos de aumento de
capital para atender la conversiéon de las Obligaciones Banco Sabadell conforme a los
siguientes procedi mientos:

1.

Conversion en la Fecha de Vencimiento

Banco Sabadell comunicara la conversién necesaria total correspondiente a las
respectivas Fechas de Vencimiento mediante hecho relevante remitido a la
CNMYV con una antelacion minima de 5 dias naturales a la Fecha de Vencimiento.
Con la misma antelacion, Banco Sabadell notificara también este hecho a las
Entidades Participantes en Iberclear, a efectos de proceder a la conversion de las
Obligaciones 11/2013 o0 1V/2013 en acciones y alas Bolsas de Barcelona, Madrid
y Valencia para su publicacion en |os correspondientes bol etines de cotizacion.

Conversion Necesaria Totd

De producirse cualquiera de los restantes Supuestos de Conversion Necesaria
Total previstos en el apartado 111 anterior distintos de la Fecha de Vencimiento, el
Banco o hara publico mediante hecho relevante remitido a la CNMV o antes
posible dentro de los 5 dias hébiles siguientes a la produccion del referido
Supuesto de Conversion Necesaria Total.

En e mismo plazo, Banco Sabadell notificard también este hecho a las Entidades
Participantes en lberclear, a efectos de proceder a la conversién de las
Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 en acciones y a las Bolsas de Barcelona,
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Madrid y Vaencia para su publicacion en los correspondientes boletines de
cotizacion.

Conversion Necesaria Parcial de las Obligaciones 1VV/2013

Banco Sabadell comunicara la Conversion Necesaria Parcial de las Obligaciones
IV/2013 mediante hecho relevante remitido a la CNMV con una antelacion
minima de 5 dias naturales a la fecha en que vaya a tener lugar cada Supuesto de
Conversion Necesaria Parcial. Con la misma antelacion, Banco Sabadell
notificard también este hecho a las Entidades Participantes en Iberclear, a efectos
de proceder a la conversion mediante una reduccion del 25% del valor nominal
inicial de las Obligaciones 1V/2013 y a las Bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia para su publicacién en los correspondientes boletines de cotizacion.

Conversion Necesaria a Opcidn de Banco Sabadell

En el supuesto de que € Banco decida la Conversion Necesaria a Opcion del
Banco, este lo hara publico mediante hecho relevante remitido a la CNMV, con
una antelacion minima de 5 dias naturales a la fecha correspondiente de las
sefidladas en el apartado |13 anterior.

Con la misma antelacion, Banco Sabadell notificard también este acuerdo a las
Entidades Participantes en Iberclear, a efectos de proceder a la conversion de las
Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 en acciones y a las Bolsas de Barcelona,
Madrid y Vaencia para su publicacién en los correspondientes boletines de
cotizacion.

Conversion Voluntaria a opcion de los tenedores de las Obligaciones 111/2013 o
1V/2013

Banco Sabadell comunicara mediante el correspondiente hecho relevante la
apertura del periodo de conversion voluntaria (el “Periodo de Conversion
Voluntaria’) a los titulares de Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 con una
antelacion minima de 15 dias naturales respecto del primer dia hébil anterior (este
altimo inclusive) a la fecha en que tenga lugar e supuesto de Conversién
Voluntaria, (es decir, la fecha en que deberia haber tenido lugar €l pago de la
Remuneracion y, en el caso de las Obligaciones 111/2013, cuando se cumpla €l
primer o e segundo aniversario de la Fecha de Operacion) tal como se sefiala en
el apartado 114 anterior.

Con la misma antelacion, Banco Sabadell notificard también este acuerdo a las
Entidades Participantes en Iberclear, a efectos de proceder a la conversion de las
Obligaciones I11/2013 o0 1V/2013 en acciones y alas Bolsas de Barcelona, Madrid
y Valencia para su publicacion en |os correspondientes bol etines de cotizacion.

Lostitulares de Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 que deseen gjercer su derecho de
conversion deberan dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear donde se
encuentren depositadas las correspondientes Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 y
solicitar la conversion de la totalidad o parte de sus Obligaciones 111/2013 o
1V/2013.

La solicitud de conversién tendra caracter irrevocable, debiendo en consecuencia
proceder la Entidad Participante a la inmovilizacion de las Obligaciones 111/2013
0 1V/2013 cuya conversion se hubiera solicitado. A su vez, la Entidad Participante
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facilitara a Banco Sabadell a la finalizacion del correspondiente Periodo de
Conversion Voluntariay de acuerdo con las instrucciones que Banco Sabadell le
dirija, la relacion de titulares de Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 que hayan
gercitado € derecho de conversion y e ndmero de Obligaciones 111/2013 o
IV/2013 a convertir.

El Banco notificara e resultado de la conversion voluntaria a la mayor brevedad
mediante hecho relevante y siempre dentro de los 5 dias hébiles bursatiles
siguientes alafinalizacién del Periodo de Conversion Voluntaria.

El Banco empleard la méxima diligencia a objeto de proceder, a la mayor brevedad
posible, a gecutar los acuerdos de aumento de capital mediante la emision de las
acciones que sean necesarias para la conversion de las correspondientes Obligaciones
111/2013 o 1V/2013, la inscripcion en e Registro Mercantil de Barcelona del acta de
cancelacion de la emision por conversion de las Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 y
emision de las acciones, y realizar todos los tramites que sean necesarios en |berclear
para proceder a registro de las acciones que se emitan y solicitar su admisién a
negociacion en las Bolsas de Valores nacionales y, en su caso, extranjeras, en las que se
negocien las acciones de Banco Sabadell (actualmente las acciones de Banco Sabadell
se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia) en la correspondiente fecha de gjecucion y siempre dentro del mes siguiente
desde la fecha en la que se produzca un Supuesto de Conversion (en los supuestos de
conversion voluntaria referidos en el apartado 114 anterior, se entender4 como fecha de
produccion del Supuesto de Conversion la fecha de conversion sefidlada en e citado
apartado 114 una vez finaizado € periodo para solicitar la conversion de las
Obligaciones 111/2013 0 1V/2013).

En el supuesto de que concurrieran circunstancias extraordinarias gjenas a la voluntad
de Banco Sabadell que hicieran imposible la emision de las acciones o0 su admisiéon a
negociacion en los plazos antes citados, Banco Sabadell procederda a emitir dichas
acciones y solicitar su admisién a negociacion a la mayor brevedad posible. En este
supuesto, Banco Sabadell lo hard publico mediante hecho relevante remitido a la
Comisién Naciona del Mercado de Vaores explicando |os motivos del retraso.

Los titulares de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013 tendrén los derechos
correspondientes a los titulares de acciones ordinarias de Banco Sabadell desde la fecha
de la inscripcién de las acciones a su nombre en los correspondientes registros
contables.

Dentro de los 4 dias hébiles siguientes a la recepcidn de la comunicacion del Supuesto
de Conversion a Opcion de Banco Sabadell por las Entidades Participantes en | berclear
donde se encuentren depositadas las Obligaciones I11/2013 o 1V/2013 en circulacién en
ese momento, dichas Entidades facilitaran a Banco Sabadell, de acuerdo con las
instrucciones que esta les dirija, la informacidn relativa a todos los titulares de
Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 y € importe de Obligaciones 111/2013 o 1V/2013 a
convertir, procediéndose a su conversién en acciones conforme al procedimiento y
plazos anteriormente previstos.
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Clausula antidilucion

Banco Sabadell modificard las respectivas Relaciones de Conversion de las
Obligaciones Banco Sabadell que resulten de la aplicaciéon del Precio de Conversion
Minimo conforme alas reglas siguientes.

(i)

(i1)

En el supuesto de que Banco Sabadell acuerde distribuir dividendos en forma de
acciones liberadas (scrip dividends), o aumentar e capital social con cargo a
reservas, o reducir o aumentar el valor nominal de las acciones sin alterar la cifra
de capital social mediante el desdoblamiento (split) o agrupacion (contrasplit) del
nimero de acciones en circulacion, la Relacion de Conversion se gjustara (con
efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo correspondiente) de conformidad
con lasiguiente férmula:

P2 = Ple
N2

donde:
- P2 representa el Precio de Conversion Minimo resultante del gjuste;
- P1 representa el Precio de Conversion Minimo anterior a de guste;

- N1 representa el nimero de acciones en circulacién con anterioridad al
auste; y

- N2 representa € nimero de acciones en circulacion con posterioridad al
gjuste.

En € supuesto de que Banco Sabadell o cualquiera de sus Filiales acuerde (a) la
realizacion de una ampliacion de capital o la emision en favor de los accionistas
de Banco Sabadell de cualesquiera derechos a adquirir acciones de Banco
Sabadell u otros valores convertibles o canjeables en acciones o derechos de
suscripcion de warrants y otros valores que den derecho a adquirir acciones, por
via de compraventa, suscripcion, conversion o canje o cuaquier otra; o (b) la
realizacion de una ampliacién de capital con exclusién del derecho de suscripcion
preferente o la emision en favor de terceros de cualesquiera titulos, warrants,
valores convertibles o canjeables por acciones de Banco Sabadell mediante
aportaciones dinerarias; y €l correspondiente precio de compraventa, suscripcion,
conversion, canje o equivalente de las acciones de Banco Sabadell sea (i) inferior
al Precio de Mercado en los supuestos contemplados en laletra a) o (ii) inferior al
95% del Precio de Mercado en los supuestos contemplados en la letra b), la
relacion de conversion se gjustara (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del
acuerdo correspondiente) de conformidad con la siguiente férmula:

(N1+ Npm)
(N1+ Ne)

P2=Plx

donde:

- P2 representa el Precio de Conversion Minimo resultante del ajuste;

- P1 representa el Precio de Conversion Minimo anterior a gjuste;

- N1 representa el nimero de acciones en circulacion anterior a ajuste;
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- Ne representa el nUmero de acciones a las que se refiere la emision o que
resultarian del gjercicio de las facultades conexas a los valores, distintos de
acciones, que en su caso se emitan; y

- Npm representa el nimero de acciones que podrian ser adquiridas a Precio
de Mercado con una suma igual a precio tota que en la compraventa,
suscripcion, conversion, canje o equivalente deban pagar por “Ne”’ (como se
define en e parrafo anterior) los accionistas o terceros que hayan suscrito
las acciones, derechos, valores o warrants cuya emision haya dado lugar ala
dilucién.

El gjuste previsto en este apartado (ii) no resultara de aplicacién con motivo de los

aumentos de capital necesarios para atender la conversion de las emisiones de

Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010, 1/2013 y 11/2013

de Banco Sabadell.

En & supuesto de que Banco Sabadell acuerde emitir o distribuir en favor de sus
accionistas cualesquiera valores (diferentes de |os mencionados en e apartado (ii)
anterior) o activos (diferentes de dividendos en especie 0 metalico o primas de
asistencia) en el curso ordinario de las operaciones de Banco Sabadell (incluyendo
reducciones de capital socia con devolucion de aportaciones) o cualesquiera
derechos para adquirir tales valores o activos, € Precio de Conversion Minimo se
gjustara (con efectos desde la Fecha de Ejecucién del acuerdo correspondiente) de
conformidad con la siguiente formula:

by pp(PM -VR)

donde:
- P2 representa el Precio de Conversion Minimo resultante del gjuste;

- P1 representa el Precio de Conversion Minimo anterior a gjuste;

- PM representa el Precio de Mercado por accion en la fecha de emision o
distribucion de los valores, derechosy activos citados; y

- VR representa el valor rea por accién de los valores, derechos o activos
citados, determinado por e Consgjo de Administracion en la fecha de
emision o distribucion.

En e supuesto de que Banco Sabadell declare o distribuya un Dividendo

Extraordinario, el Precio de Conversion Minimo se gjustara (con efectos desde la

Fecha de Ejecucion de tal acuerdo) de conformidad con la siguiente formula:

(PM -B)
(PM -T)

P2=P1

donde:
- P2 representa el Precio de Conversion Minimo resultante del ajuste;
- P1 representa el Precio de Conversion Minimo anterior a agjuste;
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- PM representa el Precio de Mercado por accion en e Dia Habil Bursétil
anterior a la Fecha de Ejecucion correspondiente a Dividendo
Extraordinario;

- B representa el Dividendo Extraordinario por accion; y

- T representa la cantidad mayor de entre: (i) e Dividendo Ordinario Limite
correspondiente a afio natural en que se produce e Dividendo
Extraordinario menos la suma de |os Dividendos pagados durante dicho afio
natural excluyendo “B”; y (ii) cero. A los efectos de lo previsto en este
apartado, los afios naturales se computaran de afio en afio durante la vida de
cada serie, a contar desde la Fecha de Operacion hasta el dia habil anterior
al aniversario de la Fecha de Operacion del afio siguiente (ambos inclusive).

En & supuesto de que Banco Sabadell considere adecuado realizar un gjuste a la
baja del Precio de Conversion Minimo y, por lo tanto, un gjuste a aza de la
Relacién de Conversion, como consecuencia del acaecimiento de cualquier
circunstancia distinta de las contempladas en los apartados (i) a (iv) anteriores (0
excluida de ellos) podra realizar €l gjuste correspondiente, para lo cua tendra en
cuentalo que al efecto consideren razonable los auditores de Banco Sabadell.

El Precio de Conversion Minimo resultante de la aplicacién de las anteriores
formulas debera redondearse a la baja, en todos los casos, a céntimo de un euro
mas préximo. El exceso resultante del redondeo se tendra en cuenta en la
realizacion de gjustes posteriores a Precio de Conversion Minimo, en caso de que
existan.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, no habra lugar a gjuste del
Precio de Conversion Minimo, y en consecuencia, de la Relacion de Conversion,
en aguellos casos en que por aplicacion de las férmulas a que se ha hecho
referencia, la Relacion de Conversion resultante del gjuste (redondeado a la baja
en los términos descritos) varie en menos de un 1% respecto a la Relacion de
Conversion anterior a ajuste, pero dichas variaciones se tendrédn en cuenta en la
realizacion de gjustes posteriores a la Relacion de Conversion, en caso de que
existan.

El Precio de Conversion Minimo no podra reducirse en ningln caso hasta tal
punto que las acciones de Banco Sabadell sean emitidas por debajo de su valor
nominal (esto es, 0,125 euros). La Relacion de Conversion no se reducira en
ningln caso, excepto en e supuesto de una agrupacion de acciones sin
modificacién de lacifra de capital social.

No serealizard gjuste alguno a Precio de Conversién Minimo cuando, de acuerdo
con agun programa de acciones para empleados, se emitan acciones, opciones,
warrants o cualesquiera otros derechos para adquirir acciones en favor de los
empleados de Banco Sabadell (incluyendo miembros del Consgo de
Administracién) o de cualquier sociedad Filial o asociada.

Asimismo, no procederd la realizacion de gjuste alguno a Precio de Conversion
Minimo con motivo de la conversion de las Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles 1/2010, 1/2013, 11/2013, 111/2013 o 1VV/2013.
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A los efectos de o dispuesto en este apartado:

o Dividendo significa:

(@ € dividendo en metdlico pagado o acordado por Banco Sabadell (sin
deducir retenciones y mas los impuestos societarios imputables) en una
Fecha de Ejecucion determinada; méas

(b) € dividendo en especie pagado o acordado por Banco Sabadell (mas €l
correspondiente ingreso a cuenta y mas los impuestos societarios
imputables) en una Fecha de Ejecucion determinada.

o Dividendo Extraordinario: Para determinar si existe Dividendo Extraordinario
se calculara s, ala Fecha de Ejecucion de cada acuerdo de reparto de dividendos,
la suma de los Dividendos pagados por accidén con cargo a un mismo ejercicio
social (incluyendo el correspondiente a la Fecha de Ejecucion de que se trate) es
mayor que el Dividendo Ordinario Limite correspondiente a referido ejercicio
socia. En este supuesto, se entendera por “Dividendo Extraordinario” la cantidad
en que dicha suma sea mayor que el Dividendo Ordinario Limite correspondiente
a dicho gercicio social. A efectos de la determinacion de s existe Dividendo
Extraordinario no se tendran en cuenta los dividendos en forma de acciones
liberadas que pueda haber repartido Banco Sabadell.

o Dividendo Ordinario Limite: Para cada gjercicio socia de Banco Sabadell
durante la vida de la emision, la cantidad que se corresponda con € 50% del
beneficio total atribuido a Banco Sabadell como sociedad dominante del Grupo
Sabadell conforme a las cuentas anuales consolidadas auditadas de Banco
Sabadell correspondientes a ejercicio social con cargo a cua se satisfagan
dividendos o, en e caso de dividendos a cuenta, conforme a los estados
financieros intermedios mas recientes del gjercicio en curso elaborados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea (NI1F-UE) y publicados por Banco Sabadell.

o Fecha de Ejecucion: (i) lafecha a partir de la cua las acciones se negociaran en
el Mercado Continuo sin otorgar a su titular el derecho correspondiente a alguno
de los supuestos gque den lugar a una modificacion de la Relacion de Conversion
conforme a lo previsto en este apartado o, si |0 anterior no fuese aplicable, (ii) la
fecha en la que € hecho o acuerdo de Banco Sabadell que dé lugar a la
modificacion de la Relacion de Conversion conforme a este apartado sea
anunciado o adoptado por Banco Sabadell o, si no hay tal anuncio, lafecha en la
gue se redlice laemision o € reparto de dividendos correspondiente.

o Precio de Mercado de las acciones de Banco Sabadell: significa e que resulte
de hallar la media aritmética de su cotizacion de cierre en € mercado continuo
durante los diez dias hébiles bursétiles anteriores a la Fecha de Ejecucion.

Se entenderd por “dias habiles bursétiles’ alos efectos de esta nota de valores los
sefidlados en el calendario de dias habiles bursétiles que publicard anualmente en
su pagina web la Comisién Nacional del Mercado de Valores conforme a lo
dispuesto en €l articulo 35.7 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por €l
gue se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
relacion con los requisitos de transparencia relativos a la informacion sobre los
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emisores cuyos valores estén admitidos a negociacion en un mercado secundario
oficial o en otro mercado regulado de la Unidn Europea. Si el dltimo dia de
cualquier plazo fijado en dias fuese inhabil a efectos bursdtiles, se entendera que
dicho plazo termina el DiaHabil Bursatil inmediatamente siguiente.

(D) Derecho de preferencia

(E)

Los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell no tendran derecho de preferencia
respecto de los sucesivos aumentos del capital social o la emision de obligaciones
convertibles u otros valores o instrumentos financieros que den derecho a su conversion
en, 0 alasuscripcién de, acciones de Banco Sabadell.

Derechos politicos

Los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell careceran de derechos politicos
distintos de los que correspondan a los sindicatos de obligacionistas que deberan
constituirse de conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la
Ley de Sociedades de Capital segun se sefiala a continuacion:

Sindicatos de Obligacionistas

De conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital, Banco Sabadell ha acordado la constitucion de sendos sindicatos
de obligacionistas para las dos series de Obligaciones Banco Sabadell (cada uno,
indistintamente, un “Sindicato de Obligacionistas de Banco Sabadell”) que se regiran
por sus respectivos estatutos y, en 1o no previsto en ellos expresamente, por las del
citado texto legal.

Asimismo, y a efectos de lo previsto en €l referido articulo 403 de la Ley de Sociedades
de Capital, Banco Sabadell ha designado como Comisario provisional y como
Comisario suplente de los Sindicatos de Obligacionistas de Banco Sabadell de cada una
de las series de Obligaciones Banco Sabadell, hasta que se celebren las primeras
asambleas generales de obligacionistas en las que se ratifiguen sus nombramientos o
designen, en su caso, a las personas que hayan de sustituirles, a D.2 Sonia Quibus
Rodriguez, mayor de edad, con domicilio en Placa de Sant Roc 20, 08201 Sabadell,
como comisario titular provisional, y a D. Martin Angel Amor6s Gomez, mayor de
edad, con domicilio en Plaga de Sant Roc 20, 08201 Sabadell, como comisario suplente
provisional.

Los estatutos del sindicato de obligacionistas de las Obligaciones 111/2013 que se
transcriben a continuacion serén idénticos que los que serén de aplicacion a sindicato
de obligacionistas de las Obligaciones 1V/2013, salvo lo dispuesto en (i) € articulo 1,
relativo ala constitucion del sindicato, que se referird alas Obligaciones 1V/2013, y (ii)
el articulo 2, relativo a la denominacion del sindicato, que indicara “Sindicato de
Obligacionistas de la serie 1V/2013 de la emisién de Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles de Banco Sabadell”:
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“ESTATUTOSDEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTASDE LA EMISION
DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS NECESARIAMENTE
CONVERTIBLES SERIE 111/2013

TITULO L CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO,
DURACION Y GOBIERNO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 1.- Constitucion. El sindicato de obligacionistas (en adelante, el “ Sindicato
de Obligacionistas’) de la emision de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles emitidas por Banco de Sabadell, SA. serie 111/2013 (en adelante, las
“Obligaciones’) quedara constituido, una vez se inscriba la escritura de emision,
entre los suscriptores de las Obligaciones a medida que se hayan practicado las
correspondientes anotaciones.

El Sndicato de Obligacionistas se regira por los presentes Estatutos y por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes.

Articulo 2.- Denominacion. El Sindicato se denominard “ Sindicato de Obligacionistas
de la serie 111/2013 de la emisién de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles de Banco Sabadell” .

Articulo 3.- Objeto. ElI Sindicato de Obligacionistas tendra por objeto la defensa de
los legitimos intereses de |os obligacionistas en relacién con la Sociedad, mediante el
gjercicio de los derechos que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en estos
Estatutos.

Articulo 4.- Domicilio. EI domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en
Sabadell, Placa de Sant Roc numero 20. La asamblea general de obligacionistas
podra, sin embargo, reunirse en cualquier otro lugar, siempre que asi se exprese en la
correspondiente convocatoria.

Articulo 5.- Duracion. EI Sndicato de Obligacionistas durara hasta que se haya
producido la conversién de todas las Obligaciones por acciones ordinarias de Banco
de Sabadell, SA., 0 su extincion por cualquier otro motivo.

Articulo 6.- Gobierno del Sindicato. EI gobierno del Sindicato de Obligacionistas
corresponder:

a) alaAsamblea General de Obligacionistas; y
b) al Comisarioy, en su caso, al Comisario suplente.
TITULOII.- LA ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 7.- Naturaleza juridica. La Asamblea General de Obligacionistas,
debidamente convocada y constituida, es el érgano de expresion de la voluntad de los
Obligacionistas y sus acuerdos vinculan a todos los obligacionistas en la forma
establecida en |a ley.

Articulo 8.- Legitimacién para la convocatoria. La Asamblea General de
Obligacionistas sera convocada por el Consgjo de Administracion de la Sociedad o
por el Comisario, siempre que lo estimen conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario deberd convocarla cuando lo soliciten por
escrito, con indicacion del objeto de la convocatoria, un nimero de obligacionistas
gue represente, al menos, la vigésima parte del importe total de las Obligaciones en
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circulaciéon. En tal caso, la Asamblea deberd ser convocada para su celebracion
dentro del mes siguiente a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9.- Forma de la convocatoria. La convocatoria de la Asamblea General de
Obligacionistas se hard mediante anuncio gue se publicara con al menos un mes de
antelacion a la fecha fijada para su celebracion, en la pagina web de la Sociedad. El
anuncio deberd expresar €l lugar y la fecha de la reunion, los asuntos que hayan de
tratarse y la forma de acreditar la titularidad de las Obligaciones para tener derecho
de asistencia a la misma.

En los supuestos previstos en el articulo 423.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la
convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se hara de acuerdo con los
requisitos previstos en dicho articulo y en la forma establecida en dicho cuerpo legal
paralajunta general de accionistas.

Articulo 10.- Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los
obligacionistas que hayan adquirido dicha condicion con al menos 5 dias hébiles de
antelacion a aquel en que haya de celebrarse la reunion. Los miembros del Consegjo
de Administracion de Banco Sabadell podran asistir a la Asamblea aungue no
hubieren sido convocados.

Articulo 11.- Derecho de representacion. Todo obligacionista que tenga derecho de
asistencia a la Asamblea podra hacerse representar por medio de otra persona. La
representacion deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada
Asambl ea.

Articulo 12.- Quérum de asistencia y adopcion de acuerdos. Salvo cuando otra cosa se
prevea en estos Estatutos, la Asamblea podra adoptar acuerdos siempre que los
asistentes representen las dos terceras partes del importe total de las Obligaciones en
circulacion. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta calculada sobre los
votos correspondientes a dicho importe. Cuando no se lograse la concurrencia de las
dos terceras partes de las Obligaciones en circulacion, podra ser nuevamente
convocada la Asamblea un mes después de su primera reunién, pudiendo entonces
tomarse los acuerdos por mayoria absoluta calculada sobre los votos
correspondientes a los asistentes. No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto
siempre gue estén presentes o debidamente representados todos |os obligacionistas y
acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo 13.- Derecho de voto. En las reuniones de la Asamblea, cada Obligacion
conferira derecho a un voto.

Articulo 14.- Presidencia de la Asamblea. La Asamblea estard presidida por el
Comisario, quien dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo
estime conveniente y sometera |os asuntos a votacion.

Articulo 15.- Lista de asistentes. EI Comisario elaborara, antes de entrar en el orden
del dia, la lista de los asistentes, expresando la representacion de cada uno de €llos,
en su caso, Y el numero de Obligaciones propias 0 ajenas con que concurren.

Articulo 16.- Facultades de la Asamblea. La Asamblea General de Obligacionistas
podra acordar |o necesario para:
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a) la mgor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas respecto al
emisor;

b)  destituir o nombrar al Comisarioy, en su caso, al Comisario suplente;
C) gercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y
d) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 17.- Impugnacion de acuerdos. Los acuerdos de la Asamblea podran ser
impugnados por los obligacionistas conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Capital.

Articulo 18.- Actas. Las actas de las reuniones de la Asamblea General de
Obligacionistas seran aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracion o, en su
defecto, y dentro del plazo de los 15 dias siguientes, por el Comisario y dos
obligacionistas designados al efecto por la Asamblea.

Articulo 19.- Certificaciones. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el
Comisario.

Articulo 20.- Ejercicio individual de acciones. Los obligacionistas solo podran
gercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que les
correspondan cuando no contradigan los acuerdos de la Asamblea dentro de su
competencia y sean compatibles con las facultades que al mismo se le hayan
conferido.

Articulo 21.- Ejercicio colectivo de acciones. Los procedimientos 0 actuaciones que
afecten al interés general o colectivo de los obligacionistas solo podran ser dirigidos
en nombre del Sindicato en virtud de la autorizacién de la Asamblea General de
Obligacionistas, y obligaran a todos ellos, sin distincién, quedando a salvo el derecho
de impugnacion de los acuerdos de la Asamblea establecido por la Ley.

Todo Obligacionista que quiera promover el egercicio de una accion de esta
naturaleza, debera someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada,
convocara la reunion de la Asamblea General.

S la Asamblea General rechazara la proposicion del obligacionista, ningun tenedor
de Obligaciones podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de
Justicia, a no ser que hubiese contradiccion clara con los acuerdos y la
reglamentacion del Sndicato.

TITULO I1l.- EL COMISARIO

Articulo 22.- Naturaleza juridica. EI Comisario tiene la representacion legal del
Sndicato de Obligacionistas y actla de 6rgano de relacion entre este y el emisor.

Articulo 23.- Nombramiento y duracion del cargo. Sin perjuicio del nombramiento
contenido en el acuerdo de emision de las Obligaciones adoptado por el Consgjo de
Administracion de Banco Sabadell, el cual debera ser ratificado por la Asamblea
General de Obligacionistas, corresponderda a esta Ultima la facultad de nombrar al
Comisario, quien debera ejercer el cargo en tanto dure el Sndicato y no sea
sustituido por la Asamblea.

Articulo 24.- Facultades. Seran facultades del Comisario:
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a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emision y suscripcion en nombre de
los Obligacionistas y tutelar sus intereses comunes;

b)  Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas;
c) Informar al emisor delos acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar € pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera otros pagos que
deban realizarse a los obligacionistas por cualquier concepto;

€) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas;
f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sndicato; y
g) Engeneral, lasquele confieran laleyy |los presentes Estatutos.

Articulo 25.- Comisario suplente. La Asamblea General podra nombrar un comisario
suplente que sustituira al Comisario en caso de ausencia en el desempefio de tal
funcion.

El emisor podra nombrar con carécter provisional un comisario suplente en el
momento de adopcién del acuerdo de emisién de las Obligaciones, €l cual debera ser
ratificado por la Asamblea General de Obligacionistas.

TITULO IV.- JURISDICCION

Articulo 26.- Sumision a fuero. Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sndicato
pudieran suscitarse, los Obligacionistas se someten, con renuncia expresa a cualquier
otro fuero, a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Sabadell.
Esta sumisiéon se entendera sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser
de aplicacion de acuerdo con la legislacion vigente.”

4.6.2 Acciones

L as acciones en que se convertiran las Obligaciones Banco Sabadell seran acciones ordinarias
de Banco Sabadell y atribuiran a sus titulares |os mismos derechos politicos y econémicos que
las restantes acciones de Banco Sabadell, recogidos en la Ley de Sociedades de Capital y en
los estatutos de Banco Sabadell.

En particular, cabe citar |os siguientes derechos:

(A) Derecho a participar en las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la

liquidacion

(i) Fechafijaenlas que surgen los derechos
Las acciones confieren e derecho a participar en € reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién y, al igual que las deméas

acciones que componen el capital social, no otorgan e derecho a percibir un
dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias.

Las acciones dan derecho a la percepcion de dividendos, a cuenta o definitivos,
cuya distribucion se acuerde a partir de la fecha en que han quedado inscritas a
nombre de sus titulares en los correspondientes registros contables de Iberclear y
sus Entidades Participantes.
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(i) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos e indicacion de la
persona en cuyo favor actlia la caducidad

Los rendimientos que produzcan las acciones podrén ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo € plazo de prescripcion del derecho
a su cobro e establecido en el articulo 947 del Cédigo de Comercio, es decir,
cinco afnos. El beneficiario de dicha prescripcidn sera Banco Sabadell.

(iii) Restriccionesy procedimientos de dividendos para |os tenedores no residentes

Banco Sabadell no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro
de dividendos por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que puedan ser
de aplicacion.

(iv) Tasa de los dividendos o méodo para su calculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos

L as acciones no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas
ellas ordinarias. El derecho al dividendo surgira tnicamente a partir del momento
en gue la Junta General de accionistas o, en €l caso de distribucién de cantidades a
cuenta de dividendo, e Consgo de Administracion, acuerde un reparto de
ganancias sociales.

Derecho de asistenciay voto en las Juntas de accionistas

Las acciones confieren a sus titulares €l derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con €l
régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y con sujecion a las
previsiones que figuran en los Estatutos de Banco Sabadell.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a la Junta General de
accionistas, podran asistir a la misma los accionistas titulares de un minimo de 100
euros de capital social (valor nominal) desembolsado, a titulo individual o en
agrupacion con otros accionistas, que soliciten con al menos cinco dias de antelacion
antes de la fecha de celebracion de la Junta en primera convocatoria la pertinente tarjeta
de admision o asistencia, que sera nominativa y personal. Todo accionista que tenga
derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General mediante delegacion
en otra persona aungue esta no sea accionista. La representacion se conferira por escrito
o por medios electronicos, con caracter especial para cada Junta, y solamente seran
vélidas paralamismay serén siempre revocables.

Cada 100 euros de capital social (valor nominal) desembolsado darén derecho a un
voto.

Por tanto, para poder egjercer los derechos de asistencia a la Junta General y de voto
antes seflalados, quienes no sean titulares de a menos 800 acciones de Banco Sabadell
no podran asistir ni votar en las Juntas Generales salvo que se agrupen con otros
accionistas para €l gjercicio de esos derechos o adquirir en el mercado las acciones que
lesfalten.

Derechos de suscripcion preferente y asignacion gratuita

Todas las acciones de Banco Sabadell confieren a sus titulares, en los términos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, e derecho de suscripcidn preferente en
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los aumentos de capital con emision de acciones nuevas (ordinarias o privilegiadas) y
con cargo a aportaciones dinerarias, y en la emision de obligaciones convertibles en
acciones, salvo exclusion total o parcial del citado derecho de suscripcion preferente de
acuerdo con los articulos 308, 504, 505 y 506 (para el caso de aumentos de capital) y
417 y 511 (para € caso de emisiones de obligaciones convertibles) de la Ley de
Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de Banco Sabadell confieren a sus titulares el derecho de
asignacion gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los
supuestos de aumento de capital con cargo areservas.

(D) Derecho de participacion en los beneficios de Banco Sabadell

Todas las acciones de Banco Sabadell confieren a sustitulares el derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociales de manera proporcional a su valor nominal en los
términos indicados en €l apartado(A) anterior.

(E) Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Todas las acciones de Banco Sabadell confieren asustitulares el derecho a participar en
el reparto del patrimonio resultante de su liquidacién en los términos indicados en €l
apartado(A) anterior.

(F) Derecho deinformacién

Las acciones de Banco Sabadell confieren a sus titulares el derecho de informacion
recogido en los articulos 93.d), 197 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como
aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion,
son recogidos en el articulado de dicha Ley y de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, de forma pormenorizada, a
tratar de la modificacion de estatutos, ampliacién y reduccién del capital social,
aprobacion de las cuentas anuaes, emision de obligaciones convertibles o no en
acciones, transformacion, fusion y escision, disolucién y liquidacion de Banco Sabadell,
cesion global de activo y pasivo, traslado internaciona del domicilio social y otros actos
U operaciones societarias.

4.6.3 Renta Fija Banco Gallego
(A) Derechos politicos

La Renta Fija Banco Gallego carecera para sus titulares de derechos politicos distintos
de los que correspondan:

o para las Obligaciones Modificadas Banco Gallego, a los actuales Sindicatos de
cada emisién de Deuda Subordinada que se mantendran tras su modificacion en
Renta Fija Banco Gallego;

o para las Obligaciones Nuevas Banco Gallego, a los respectivos sindicatos de cada
serie de la emision constituidos en virtud del acuerdo de la Comision Rectora del
FROB de 30 de septiembre de 2013. Los derechos que corresponderan a estos
sindicatos seran aguellos que establezca la legislacion vigente y aquellos
contenidos en sus respectivos estatutos (también aprobados por € referido
acuerdo de la Comision Rectora del FROB), y que se encuentran adjuntos a la
Resolucion de la Comisiéon Rectora del FROB que se acompaiia la presente Nota
de Valores como Documento Adjunto 2.
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Derechos econémicos

La remuneracion de la Renta Fija Banco Gallego sera un 2% anua (no capitalizable),
pagadera en efectivo al respectivo vencimiento de cada serie, calculada con una base
30/360.

Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a los inter eses a pagar

4.7.1 Obligaciones Banco Sabadell
(A) Tipo de Remuneracién

(B)

En caso de declararse €l pago de la Remuneracion, €l tipo de interés al que se devengara
sera del 5% nominal anual sobre el valor nominal que en cada momento tengan las
Obligaciones Banco Sabadell.

La Remuneracion se devengard diariamente desde la Fecha de Operacién sobre la base
30/360 y sera pagadera

o para la serie de Obligaciones I11/2013, por trimestres vencidos a contar desde la
Fecha de Operacion, y

o parala serie de Obligaciones 1V/2013, €l dia en que se cumpla cada aniversario de
la Fecha de Operacion,

(cada uno, un “Periodo de Devengo de la Remuneracion”) abonandose en la fecha de
finalizacion de cada Periodo de Devengo de la Remuneracion (cada una de dichas
fechas, una “Fecha de Pago”), o, en & caso de que fuera inhabil, el dia habil bursatil
posterior, Sin g uste en ese caso en cuanto ala cantidad pagadera por dicho concepto.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de aquellos Periodos de Devengo de la
Remuneracion que queden interrumpidos con motivo del acaecimiento de un Supuesto
de Conversion Necesaria —distinto de la Fecha de Vencimiento—, los cuales finalizaran
en la fecha en que haya tenido lugar € Supuesto de Conversion Necesaria
correspondiente. En €l hipotético caso en que de darse alguno de dichos Supuestos de
Conversion Necesaria —digtinto de la Fecha de Vencimiento— se abonase la
Remuneracion, si alguna de dichas fechas fuera inhabil a efectos bursdtiles, se trasladara
al diahdbil bursétil siguiente.

Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de la Remuneracion

En caso de haberse acordado €l pago de la respectiva Remuneracion de las Obligaciones
[11/2013 y 1V/2013, dicho pago se redizara por trimestres y afios vencidos,
respectivamente, a contar desde la Fecha de Operacion.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell
se efectuara através del Agente de Pagos (que sera Banco Sabadell), mediante abono en
cuenta a través de las Entidades Participantes en Iberclear de la Remuneracion que
corresponda, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de los inversores
gue aparezcan como titulares de las Obligaciones Banco Sabadell en los registros
contables de Iberclear y sus Entidades Participantes e dia hébil bursétil anterior al
sefialado como Fecha de Pago.
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(C) Pazovalido en e gue se puede reclamar la Remuneracion

La accion para reclamar el abono de la Remuneracion correspondiente a un Periodo de
Devengo concreto, en e supuesto de que haya sido declarada, prescribira a los cinco
anos contados desde €l dia siguiente a la Fecha de Pago correspondiente a dicho Periodo
de Devengo.

(D) Descripcion del subyacente del tipo de Remuneracién

No procede.
4.7.2 Renta Fija Banco Gallego
Véase el apartado 4.6.3(B) anterior.
4.8 Disposicionesrelativasal vencimiento
4.8.1 Obligaciones Banco Sabadell

A excepcidn de lo establecido en el apartado 4.6.1(C)I respecto de las fracciones de accion (y
sin perjuicio de aquellos supuestos en los que por cuaquier motivo no fuese posible la
conversion de las Obligaciones Banco Sabadell en acciones), en ningln caso se prevé la
posibilidad de amortizacion en efectivo de las Obligaciones Banco Sabadell, de manera que
los suscriptores de Obligaciones Banco Sabadell no recibiran en ningn momento un
reembolso en efectivo por la amortizacion de las Obligaciones Banco Sabadell sino que
recibirén Unicamente acciones de Banco Sabadell.

Las Obligaciones Banco Sabadell que no hubieren sido convertidas anteriormente seran
necesariamente convertidas en acciones ordinarias en las respectivas fechas de vencimiento de
cada serie de Obligaciones (Ia*“Fecha de Vencimiento”), es decir,

o para las Obligaciones 111/2013, la fecha en que se cumpla el tercer aniversario de la
Fecha de Operacion; y

o para las Obligaciones 1V/2013, |a fecha en que se cumpla el cuarto aniversario de la
Fecha de Operacion.

En relacion con e vencimiento de las Obligaciones 1VV/2013 debe tenerse en cuenta que en
cada aniversario de la Fecha de Operacién, coincidiendo con la finalizaciéon de cada Periodo
de Devengo de la Remuneracion de las Obligaciones 1V/2013, € 25% del importe nominal
inicial de las Obligaciones 1V/2013 seréa necesariamente convertido en acciones mediante una
reduccion del valor nominal en dicho porcentgje.

4.8.2 Renta Fija Banco Gallego

Las correspondientes fechas de vencimiento han quedado descritas en e apartado 4.1.3
anterior.

4.9 Indicacién del rendimiento
4.9.1 Obligaciones Banco Sabadell

El rendimiento para €l inversor puede calcularse mediante el uso de la denominada tasa
interna de rendimiento (TIR), que es la tasa de descuento que iguala €l valor actua de los
efectivos entregados y recibidos por €l inversor a lo largo de la vida de cada serie (desde la
Fecha de Operacion hasta la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell en los distintos
supuestos previstos en la presente Nota de Valores).
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El rendimiento efectivo de las Obligaciones Banco Sabadell para los inversores sera: (i) hasta
la fecha de conversion, la respectiva Remuneracion que corresponda; y (i) llegado el
acaecimiento del correspondiente Supuesto de Conversion, la diferencia entre el precio de
cotizacion de dicha fechay el respectivo Precio de Conversion, de modo de que en caso de
que a la fecha de entrega de las acciones el precio de cotizacion sea inferior a respectivo
Precio de Conversion, los inversores sufriran una pérdida sobre el nominal invertido (sin tener
en consideracion los rendimientos obtenidos por el cobro de la Remuneracién durante la vida
de cada serie), s bien, en la medida en que la Relacion de Conversion se determinard en el
momento de la conversion por 1o que previsiblemente el precio de conversion estara en linea
con el precio de negociacién de la accion de Banco Sabadell en el momento de la conversion
(salvo queresulte inferior al Precio de Conversion Minimo), en lo que respecta a este segundo
aspecto la pérdida sobre el nominal invertido se produciria generalmente en |os escenarios en
que resulte de aplicacién el Precio de Conversion Minimo.

En consecuencia, € rendimiento de los inversores dependera del momento de la conversion,
del momento en que cada inversor transmita las acciones de Banco Sabadell que reciba como
consecuencia de la conversion, de la contraprestacion que obtenga por su venta, de los
dividendos que, en su caso, perciba mientras sea titular de las acciones de Banco Sabadell v,
en su caso, de la respectiva Remuneracién percibida.

A la vista de lo indicado, e rendimiento de los inversores estara condicionado por los
siguientes factores: (i) la fecha en que se produzca la conversion de las Obligaciones 111/2013
0 1V/2013; (ii) el respectivo Precio de Conversion (iii) la declaracion o no de la respectiva
Remuneracion en cada respectiva Fecha de Pago; (iv) €l precio de negociacién de las acciones
en la fecha de la entrega de las mismas tras la conversion; y (v) e abono o no de dividendos
por Banco Sabadell alas acciones mientras se seatitular de las mismeas.

A efectos ilustrativos, y sin que ello suponga la realizaciéon de estimaciones o predicciones
sobre las distintas variables de que depende la respectiva Remuneracion de cada una de las
series y, en particular, sobre la cotizacion de las acciones de Banco Sabadell, se indican a
continuacion varios gjemplos de rendimiento para los inversores con distintos escenarios.

A efectos del calculo delaTIR, serealizan las siguientes hipotesis:
Obligaciones 111/2013

(i) El céculo se ha efectuado sobre la base de la adquisicion por parte de un inversor de
una Obligacion 111/2013 de 1 euro de valor nominal.

(i) Precio de venta: Se han tomado valores ficticios inferiores e iguales a Precio de
Conversién para cuantificar, en términos de rentabilidad, 1os rendimientos tedricos que
el inversor experimentard en cual quiera de los Supuestos de Conversion.

Obligaciones 1VV/2013

(i) El céculo se ha efectuado sobre la base de la adquisicion por parte de un inversor de
una Obligacion 1V/2013 de 1 euro de valor nominal.

(i) Precio de venta: Se han tomado valores ficticios inferiores e iguales a Precio de
Conversién para cuantificar, en términos de rentabilidad, 1os rendimientos tedricos que
el inversor experimentard en cualquiera de los Supuestos de Conversion.
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De acuerdo con todo lo anterior, se hace constar que los escenarios utilizados (i) no cubren
todos los supuestos que se pueden dar durante la vigencia de cada serie; (ii) estan basados en
meras hipétesis; y (iii) pueden cambiar alo largo de lavigencia de cada serie.

Escenarios considerados a efectos del calculo delaTIR:

Obligaciones111/2013

Supuesto 1

o Se paga la remuneracién integramente en todos | os periodos de devengo.

o La conversion tiene lugar a vencimiento.

o Venta de las acciones recibida el mismo dia a un precio de 1,5 euros (que coincide con
el precio de conversion).

o TIR resultante: 5,09%

SUpuesto 2

o Se paga la remuneracién integramente en todos | os periodos de devengo.
o Laconversion tiene lugar a vencimiento.

o Venta de las acciones recibida e mismo dia a un precio de 0,5 euros (en este supuesto
su relacion de conversion seria a Precio de Conversién Minimo de 0,85 euros por
accion).

o TIR resultante: -10,46%

Obligaciones 1V/2013 (amortizacion 25% anual obligatorio)

Supuesto 1

o Se paga la remuneracién integramente en todos | os periodos de devengo.

o Laconversion tiene lugar un 25% cada anualidad hasta vencimiento.

o Venta de las acciones recibida el mismo dia a un precio de 1,5 euros (que coincide con
el precio de conversion).

o TIR resultante: 5,00%

Supuesto 2

o Se paga la remuneracién integramente en todos |os periodos de devengo.
o La conversion tiene lugar un 25% cada anualidad hasta vencimiento.

o Venta de las acciones recibida €l mismo dia a un precio de 0,5 euros (en este supuesto
su relacion de conversion seria a Precio de Conversion Minimo de 0,85 euros por
accion).

o TIR resultante: -12,65%

4.9.2 Renta Fija Banco Gallego

El rendimiento efectivo de la Renta Fija Banco Gallego para los inversores estara en funcion
del vencimiento de las Obligaciones Modificadas de Banco Gallego y de las Obligaciones
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Nuevas de Banco Gallego, dado que €l tipo de remuneracion es constante e igual a 2% hasta
el vencimiento respectivo de cada una de las emisiones.

La fecha de vencimiento de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego seraigua ala del
Vaor Afectado de Deuda Subordinada con Vencimiento a que sustituyen (es decir, € 30 de
octubre de 2013 para la Segunda Emisién de Bonos Subordinados, € 21 de abril de 2016 para
la Tercera Emision de Bonos Subordinados, el 30 de octubre de 2016 para la Cuarta Emision
de Obligaciones Subordinadas y e 29 de diciembre de 2019 para la Quinta Emision de
Obligaciones Subordinadas) y para las que sustituyan a las Obligaciones Subordinadas
Especiaes (sin vencimiento), el 1 de diciembre de 2022.

La fecha de vencimiento de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego que se dirigen a los
titulares de Participaciones Preferentes serd €l 1 de diciembre de 2024.

TIR resultante;

o De las Obligaciones Modificadas que sustituyen a la Segunda Emision de Bonos
Subordinados: 2,0484%

o De las Obligaciones Modificadas que sustituyen a la Tercera Emision de Bonos
Subordinados: 1,9698%

o De las Obligaciones Modificadas que sustituyen a la Cuarta Emision de Obligaciones
Subordinadas: 1,9594%

o De las Obligaciones Modificadas que sustituyen a la Quinta Emision de Obligaciones
Subordinadas: 1,9028%

o De las Obligaciones Modificadas que sustituyen a las Obligaciones Subordinadas
Especides. 1,8531%

o De las Obligaciones Nuevas gque sustituyen alas Participaciones Preferentes: 1,8211%
4.10 Representacion delostenedores
4.10.1 Obligaciones Banco Sabadell

De conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital se procedera a la constitucion de sendos sindicatos de obligacionistas
en los que estardn respectivamente representados |os titulares de las Obligaciones 111/2013 y
IV/2013, que se regiran por lo dispuesto en sus respectivos estatutos y, subsidiariamente, por
lalegislacion vigente en cada momento.

El gobierno de cada sindicato de obligacionistas correspondera a cada Asamblea General de
Obligacionistas y a su correspondiente comisario.

4.10.2 Renta Fija Banco Gallego
Véase el apartado 4.6.3(A) anterior.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

4.11.1 Banco Sabadell
(A) Acuerdos socialesy resoluciones

La participacion de Banco Sabadell en la Gestion de Hibridos y € ofrecimiento de las
Obligaciones Banco Sabadell se realizan en virtud de |os siguientes acuerdos:
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(i) Acuerdos de la Junta General Ordinaria de accionistas de Banco Sabadell de 26 de
marzo de 2013 por los que se faculté al Consgjo de Administracion para emitir
valores convertibles en acciones de Banco Sabadell mediante aportaciones
dinerarias, en una o varias veces y en la cuantia, fechas, condiciones y deméas
circunstancias que e Consgjo de Administracion decida, por un plazo de 5 afios,
incluyendo la facultad de aumentar €l capital en la cuantia necesaria para atender
la conversion de dichos valores a amparo de la delegacion de capital autorizado
aprobada en esa misma Junta.

(il) Acuerdos del Consglo de Administracion de Banco Sabadell de 30 de septiembre
de 2013, por los que se acordd:

(@ laparticipacion de Banco Sabadell en la Gestion de Hibridos,

(b) emitir las Obligaciones Banco Sabadell, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, y realizar los aumentos de capital necesarios para
atender la conversion de esas Obligaciones Banco Sabadell, y delegacion de
facultades en, entre otros, la persona que asume la responsabilidad por la
presente Nota de Vaores, para la gjecucion de los citados acuerdos y la
fijacion de los restantes términos y condiciones.

Informes de administradores

Con ocasion de la convocatoria de la Junta General ordinaria de accionistas de Banco
Sabadell de 26 de marzo de 2013 se puso a disposicion de los accionistas € informe
elaborado por |os administradores sobre la propuesta de acuerdo para la delegacion en el
Consgjo de Administracion del Banco de la facultad de emitir obligaciones convertibles,
incluyendo la facultad de excluir e derecho de suscripcion preferente cuando € interés
social asi lo exija.

Asimismo, con fecha 30 de septiembre de 2013, el Consejo de Administracién de Banco
Sabadell aprobo €l informe exigido por los articulos 414.2, 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de Banco Sabadell y sobre las bases y modalidades de la conversion de las
Obligaciones Banco Sabadell. Este informe sera puesto a disposicién de los accionistas
e inversores tanto como parte del expediente de emision y admision a negociaciéon de
las Obligaciones Banco Sabadell ante la CNMV como de la primera Junta General de
accionistas que se celebre tras su emision.

Informes de expertos

Con fecha 30 de septiembre de 2013, Ernst & Young, S.L., en su condicién de auditor
de cuentas nombrado por & Registro Mercantil de Barcelona distinto del auditor de las
cuentas de Banco Sabadell, emitié el informe requerido por los articulos 414.2, 417 y
511 de la Ley de Sociedades de Capital sobre la exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas del Banco y sobre las bases y modalidades de la conversion
de las Obligaciones Banco Sabadell.

L as conclusiones de dicho informe se reproducen literalmente a continuacion:

«a) El Informe de los Administradores en relacion con la emision de las
Obligaciones contiene la informacion requerida por la Norma Técnica de
elaboracion de informes especiales sobre la emision de obligaciones
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convertibles en el supuesto del articulo 414 del TRLSC y por €l articulo 417
del mismo texto legal,;

b) Losdatos contenidos en el Informe de los Administradores para justificar la
exclusiéon del derecho de suscripcion preferente son razonables por estar
adecuadamente expuestos; y

c) Lareacién de conversion de las Obligaciones y, en su caso, sus formulas
de ajuste del Precio de Conversién Minimo para compensar una eventual
dilucién de la participacion econdmica de |os accionistas es idonea, siendo
cero 0 muy cercano a cero e valor tedrico del derecho de suscripcion
preferente asociado a dichas obligaciones.»

(D) Autorizaciones

La emision de las Obligaciones Banco Sabadell se encuentra sujeta a la obtencion de la
declaracion de ausencia de objeciones por parte del Banco de Espafia.

Banco Sabadell ha cursado y obtenido del Banco de Esparia con anterioridad a la fecha
de registro de la presente Nota de Valores |a declaracion de ausencia de objeciones para
la emision de las Obligaciones Banco Sabadell.

Asimismo la admision a negociacién de las Obligaciones Banco Sabadell esta sujeta a
régimen general de aprobacion y registro por la CNMV segun lo establecido en la Ley
del Mercado de Valores.

4.11.2 Banco Gallego

La Recompra forzosay la transformacion/emision de la Renta Fija Banco Gallego se realizan
al amparo de la resolucion de la Comision Rectora del FROB de fecha 30 de septiembre de
2013 que se adjunta como Anexo 2 ala presente Nota de Valores.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 9/2012, € referido acuerdo de la
Comision Rectora del FROB es eficaz desde su adopcion sin necesidad de dar cumplimiento a
ningun trdmite ni requisito establecido contractual o normativamente, salvo por lo establecido
en la propia Ley 9/2012 y por las obligaciones formales de constancia, inscripcién o
publicidad establecidos en la normativa vigente.

4.12 En € caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valor es

En virtud de la presente Nota de Valores se emiten las Obligaciones Banco Sabadell.

Laemision de las Obligaciones Banco Sabadell tendra lugar en lafecha de otorgamiento de la
escritura de emision, previsiblemente el dia 3 de octubre de 2013.

Se prevé que las Obligaciones Banco Sabadell se desembolsen no mas tarde del dia 28 de
octubre de 2013 (la“Fecha de Operacion”).

Las Obligaciones Banco Sabadell se suscribirén y desembolsaran mediante la aplicacion por
los titulares de Valores Afectados que opten por suscribir Obligaciones Banco Sabadell del
efectivo recibido de la recompra por Banco Galego de los correspondientes Valores
Afectados.

Unavez producido el desembolso, Banco Sabadell declararé cerrada, suscritay desembolsada
la emision de las Obligaciones Banco Sabadell y, procedera a otorgar la correspondiente acta
de suscripciéon y desembolso de las Obligaciones Banco Sabadell, para su anotacién en el
Registro Mercantil de Barcelona.
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Las acciones de Banco Sabadell se emitirdn conforme vaya teniendo lugar la conversion de
las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013, tras la cual se solicitara su admision a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que coticen las acciones de Banco Sabadell en ese momento
(actualmente las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia).

Por su parte la Renta Fija Banco Gallego se emite en canje de / modifica Valores Afectados
en virtud de la resolucién de la Comision Rectora del FROB de 30 de septiembre de 2013, y
su desembolso y entrega / modificacion se prevé que tenga lugar igualmente en la Fecha de
Operacién (la modificacion de las condiciones de Deuda Subordinada tendra efectos a partir
del dia siguiente ala Fecha de Operacion).

Las Obligaciones Nuevas Banco Gallego por las que se canjeardn las Participaciones
Preferentes no se admitiran a negociacion en ninglin mercado secundario organizado.

Las Obligaciones Modificadas Banco Gallego continuaran negociandose en los mismos
mercados en |os que se negociaba la Deuda Subordinada a la que sustituiran.

4.13 Restriccionesalalibretransmisibilidad delosvalores
4.13.1 Obligaciones Banco Sabadell
No existen restricciones alalibre transmisibilidad de las Obligaciones Banco Sabadell.

Por lo que respecta a las acciones de Banco Sabadell, sus Estatutos Sociales no contienen
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones representativas de su capita social. No
obstante en su condicion de entidad de crédito, la adquisicién, directa o indirecta, de
participaciones que legalmente tengan la consideracion de significativas en el capital social de
Banco Sabadell supone la sujecion ala obligacion de previa notificacion a Banco de Espafia
en los términos que se dispone en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e
Intervencion de las Entidades de Crédito (la“L ey 26/1988"), tal como ha sido modificada por
la Ley 5/2009, de 29 de junio. Conforme a lo dispuesto en €l articulo 56.1 de lareferida Ley
26/1988, en su redaccion vigente, se entiende por “participacion significativa’ aquella que
alcance, de forma directa o indirecta, a menos el 10% del capital o de los derechos de voto de
una entidad de crédito. También tiene la consideracion de participacion significativa aquella
que, sin llegar a indicado porcentgje, permita gjercer una “influencia notable” en la entidad
de crédito.

La adquisicion de un 5% del capital o de los derechos de voto, sin posibilidad de gercer una
influencia notable, esta sujeta Unicamente a la comunicacion posterior a Banco de Espafia
Asimismo, también seré necesaria la previa notificacién y no oposicion del Banco de Espafia (i)
a los incrementos de una participacion significativa de tal modo que se supere € 20%, 30% o
50% del capita o derechos de voto de una entidad de crédito o se pudierallegar a controlar dicha
entidad de crédito y (ii) alas reducciones de la participacion que impliquen perder los umbrales
antes referidos (20%, 30% o 50%), perder € control de la entidad o perder la participacion
sgnificativaen laentidad.

4.13.2 Renta Fija Banco Gallego
No existen restricciones alalibre transmisibilidad de |a Renta Fija Banco Gallego.

4.14 Ofertas obligatorias de adquisicion y/o normas de retirada y recompra en relacion
con losvalores

No existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias de adquisicion de las
acciones de Banco Sabadell, salvo las que se derivan de la normativa sobre of ertas publicas de
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adquisicion de valores contenidas en los articulos 34 y 60 de laLey del Mercado de Vaoresy
su normativa de desarrollo (actuamente, el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre €l
régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores).

L as acciones de Banco Gallego no se encuentran admitidas a negociacién en ningiin mercado
secundario de valores por |o que no le resulta de aplicacion la normativa especifica sobre esta
materia antes sefialada.

4.15 Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor,
que se hayan producido durante e gjercicio anterior v € actual

No se ha producido hasta la fecha ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de
Banco Sabadell durante el gjercicio en curso ni €l anterior.

Las acciones de Banco Gallego no se encuentran admitidas a negociacion en ningln mercado
secundario de valores por 1o que no es posible lanzar sobre las mismas una oferta publica de
adquisiciéon conforme alos articulos 34 y 60 delaLey del Mercado de Valores.

4.16 Fiscalidad delas Obligaciones Banco Sabadell y la Renta Fija Banco Gallego

A continuacion se expone e régimen fiscal vigente en el momento de presentacion de esta
Nota de Valores aplicable a (i) la transmisién de los Vaores Afectados, (ii) la adquisicion,
titularidad y posterior transmision de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego, (iii) la
adquisicion, titularidad y posterior transmision 0 conversion en acciones de las Obligaciones
Banco Sabadell, (iv) la adquisicion, titularidad y posterior transmision de las acciones de
Banco Sabadell, (v) la modificacion obligatoria de determinadas caracteristicas de la Deuda
Subordinada de Banco Gallego y (vi) laadquisicion, titularidad y posterior transmision de las
Obligaciones Modificadas Banco Gallego, todo ello sobre la base de una descripcion general
del régimen establecido en la legislacion espafiola vigente, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en los
territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcional es que pudieran ser de aplicacion por las caracteristicas especificas del inversor.

En particular, la normativa aplicable est4 contenida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
(“LIRPF") y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, €l
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (*TRLIRNR”),
aprobado por € Real Decreto Legidativo 52004, de 5 de marzo, y su Reglamento, aprobado
por e Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, €l Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (“TRLIS"), aprobado por € Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de
marzo, y su Reglamento, aprobado por e Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y se
entiende sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo
largo del periodo de duracién de las emisiones realizadas el amparo de la presente Nota de
Valores.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion adicional segunda de la
Ley 13/1985, y en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, modificado por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio (el “RD 1065/2007"), en particular, en lo que se refiere a las
obligaciones de informacion respecto de instrumentos de deuda.

Finamente, en la descripcion del régimen fiscal que se presenta a continuacion se han
incluido los tipos impositivos establecidos para los periodos impositivos 2013 y 2014 en la

Notade Vaores - 40



BancoSabadell

Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, que seran
aplicables salvo que dicha norma sea modificada en ese extremo por unaley posterior.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares.

(A)
(i)

@

Transmision delos Valores Afectados
Inversores residentes en Espafia

El presente apartado analiza €l tratamiento fiscal aplicable a los inversores que sean
titulares efectivos de los Vaores Afectados y que tengan la consideracion de
residentes en territorio espafiol. Con caracter general, se consideraran inversores
residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicién (los “CDI”) firmados por nuestro pais, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del TRLIS, y las personas fisicas
gue tengan su residencia habitual en Esparia, tal y como se define en € articulo 9.1 de
laLIRPF.

Personas fisicas

(al) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“| RPF”)

De conformidad con lo establecido por la LIRPF, las rentas que obtengan los titulares
de los Valores Afectados que sean contribuyentes por el |RPF como consecuencia de
su transmision en e marco de la presente Recompra, tendran la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesién a terceros de capitales
propios de acuerdo con lo previsto en € apartado 2 del articulo 25 de la LIRPF.

Dichos rendimientos se integraran en la base imponible del ahorro del gercicio en que
sean exigibles para su perceptor, gravandose en el periodo impositivo 2013 al tipo fijo
del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros 'y 24.000 euros) y del
27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna
deduccion paraevitar la doble imposicion.

El importe del rendimiento derivado de la transmision de los Valores Afectados
vendra determinado por la diferencia entre €l valor de transmisién de los Valores
Afectadosy su valor de adquisicion o suscripcion.

Los rendimientos negativos derivados, en su caso, de la transmision de los Vaores
Afectados, cuando el contribuyente hubiera adquirido otros Valores Afectados dentro
de los dos meses anteriores a dicha transmision, se integraran en la base imponible del
IRPF del contribuyente a medida que se transmitan los Vaores Afectados que
permanezcan en su patrimonio.

No existira obligacion de practicar retencion a cuenta del |RPF sobre los rendimientos
derivados de la transmision de los Valores Afectados que sean activos financieros con
rendimiento explicito, en la medida en que dichos valores (i) estédn representados
mediante anotaciones en cuenta, y (ii) se hegocian en un mercado secundario oficia de
valores espaiiol (i.e. AIAF).

No obstante o anterior, se sometera a retencién (a un tipo del 21%) e cupdn corrido
cuando la transmision de los Valores Afectados tenga lugar durante los 30 dias

Notade Vaores- 41



BancoSabadell

inmediatamente anteriores al vencimiento del cupdn, siempre y cuando se cumplan los

siguientes requisitos:

(i) que € adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o
sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y

(i) que los rendimientos explicitos derivados de los vaores transmitidos estén
exceptuados de la obligacién de retener en relacidn con e adquirente

La retencion a cuenta que en su caso se practique seré deducible de la cuota del |RPF
y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en €
articulo 103 de la LIRPF.

(a2) Imposicién indirecta

(b)

La transmision de los Vaores Afectados como consecuencia de la Recompra esta
exenta del Impuesto sobre €l Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en los términos previstos en el articulo
108 delaLey del Mercado de Vaores.

Sujetos pasivos del |mpuesto sobre Sociedades

(b.1) Impuesto sobre Sociedades (“1S”)

Los inversores sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible € importe
integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la transmision de los
Vaores Afectados, en laformaprevistaen el articulo 10 y siguientes del TRLIS.

Por su parte, € articulo 59.9) del Reglamento del IS establece que no se practicara
retencion a cuenta del 1S sobre los citados rendimientos en la medida en que los
Vaores Afectados (i) estan representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se
negocian en un mercado secundario oficial de valores espaiiol (i.e. AIAF).

(b.2) Imposicién indirecta

(if)

@

(@l)

Véase d apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.
Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza e tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espariol.

A estos efectos y sin perjuicio de lo que puedan establecer los CDI suscritos por
Espafia, se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades que no sean contribuyentes del IS.

Rentas obtenidas por inversores que actien sin mediacion de establecimiento
permanente en Espaiia

Impuesto sobre la Renta de No Residentes (“IRnR”)

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 del TRLIRNR, se consideran
rentas obtenidas en territorio espafiol y por tanto sujetas a tributacion en concepto de
IRNR, las rentas que obtengan los titulares de los Valores Afectados que sean
contribuyentes por € IRNR como consecuencia de su transmision en el marco de la
presente Recompra.
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Dicha renta tendra la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios, de acuerdo con lo previsto en € articulo 13.1.f.2) del TRLIRNR.

Esto no obstante, estardn exentos los rendimientos derivados de la transmision de los
Vaores Afectados por aplicacion del régimen fiscal especial previsto en la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985, para aguellos inversores que actien a estos
efectos sin establecimiento permanente en territorio espafiol.

En este sentido, seglin 1o previsto en € articulo 44, apartado 4, del RD 1065/2007 en
su redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, aplicable en la medida en que los
Valores Afectados estén registrados originariamente en |berclear, no se practicara
retencion sobre los rendimientos derivados de la transmision de los Valores Afectados
obtenidos por no residentes sin establecimiento permanente en territorio espafiol en la
medida en que se cumplan ciertas formalidades.

En particular, las Entidades Participantes que mantengan los Valores Afectados a los
gue resulte de aplicacién la Ley 13/1985 registrados en sus cuentas de terceros asi
como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y liquidacion de
valores con sede en el extranjero gque tengan un convenio con lberclear, deberan
presentar ante el emisor (i.e. Banco Gallego) una declaracion gjustada a modelo que
figura como anexo a Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, que, de acuerdo con lo
gue conste en sus registros, contenga la siguiente informacion:

(i) ldentificacion delos Valores Afectados,

(if) Importe total de los rendimientos,

(iii) Fecha de pago del rendimiento;

(iv) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; y
(v) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro.

La citada declaracion habré de presentarse en el dia habil anterior a la Fecha de la
Operacion, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentacion de las correspondientes declaraciones en el plazo que se ha
mencionado por alguna de las entidades obligadas determinara que la totalidad del
rendimiento satisfecho a los titulares de los Valores Afectados de la entidad que no
hubiera remitido la mencionada declaracion en los términos indicados esté sujeto a
retencion a cuenta del IRnNR (en la actualidad a tipo impositivo del 21%). Sin
perjuicio de lo anterior, los titulares no residentes de los Valores Afectados podréan
recibir la devolucion del importe inicialmente retenido siempre que las entidades
obligadas a ello remitan al emisor (i.e. Banco Gallego) las declaraciones mencionadas
antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se haya efectuado e pago de la
remuneracion de la transmision de los Valores Afectados. En este caso, €l emisor (i.e.
Banco Gallego) procederd, tan pronto como reciba la indicada declaracion, a abonar
las cantidades retenidas en exceso.

De no remitirse a emisor (i.e. Banco Gallego) las correspondientes declaraciones por
los sujetos en cada caso obligados, en los plazos mencionados en los parrafos
anteriores, los inversores podrén, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica espafiola
la devolucién del importe retenido en exceso con sujecion a procedimiento y al
modelo de declaracion previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de
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2010. Se aconsgia a los inversores que consulten con sus asesores sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién ala
Hacienda Publica espafiola.

(a2) Imposicion indirecta
Véase e apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.

(b) Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente en
Espaiia

(b.1) IRNR
L as rentas obtenidas en Espaiia por inversores no residentes en territorio espafnol que
actuen, respecto de los Valores Afectados, mediante establecimiento permanente en
Espafia, se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 16
a23del TRLIRNR.
En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, €l
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del 1S, que se ha descrito en el
apartado (A)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de los
Vaores Afectados obtenidos por los citados inversores como consecuencia de su
transmision en e marco de la Recompra estardn sujetos al IRNR y a su sistema de
pagos a cuenta, en los mismos términos sefidlados anteriormente para los sujetos
pasivos del |IS.

(b.2) Imposicién indirecta
Véase el apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.

(B) Adquisicion, titularidad y posterior transmisién de las Obligaciones Nuevas
Banco Gallego

(1) Inversores residentes en Espaia
Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafiol a
efectos fiscaes véase e apartado (A)(i) “Transmisién de los Valores Afectados.
Inver sores residentes en Espana”.

@ Personas Fisicas

(al) IRPF

Las remuneraciones que perciban los titulares de las Obligaciones Nuevas Banco
Gallego que sean contribuyentes por € IRPF, asi como |os rendimientos derivados de
su transmision, tendrén la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios de acuerdo con |o previsto en €l apartado 2 del articulo 25
de la LIRPF y se integraran en la base imponible del ahorro del gjercicio en que se
devenguen; gravandose en e periodo impositivo 2013, segun lo establecido en la
Disposicion adiciona trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la redaccion dada por la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para €l afio 2012, al tipo fijo del
21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros 'y 24.000 euros) y del
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27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna
deduccion paraevitar la doble imposicion.

A partir del periodo impositivo 2014, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
se gravaran al tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la personafisica, y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

El importe de |as rentas derivadas de la transmision de las Obligaciones Nuevas Banco
Gallego vendra determinado por la diferencia entre el valor de transmisiéon de las
Obligaciones Nuevas Banco Gallego y su valor de adquisicion o suscripcion. Los
rendimientos negativos, en su caso, derivados de la transmision de las Obligaciones
Nuevas Banco Gallego, cuando € contribuyente hubiera adquirido otras Obligaciones
Nuevas Banco Gallego dentro de los dos meses anteriores o posteriores a dichas
transmisiones, se integraran en la base imponible del IRPF del contribuyente a medida
gue se transmitan las Obligaciones Nuevas Banco Gallego que permanezcan en su
patrimonio.

Finalmente, los rendimientos del capital mobiliario derivados de la titularidad o
transmision de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego estaran sujetos, con caracter
general, a una retencién del 21% (19% a partir del periodo impositivo 2014) a cuenta
del IRPF de sus perceptores.

No obstante lo anterior, se sometera a retencion a un tipo del 21% (19% a partir del
periodo impositivo 2014) la parte del precio de transmision correspondiente a la
remuneracion corrida cuando la transmision de las Obligaciones Nuevas Banco
Gallego tenga lugar durante los 30 dias inmediatamente anteriores a cobro de dicha
remuneracion, y siempre que:

(i) € adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea
sujeto pasivo del IS, y

(i) e adquirente no esté sujeto a retencion por los rendimientos explicitos
derivados de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego transmitidas.

La retencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota del IRPF
y, en caso de insuficiencia de esta, dard lugar a las devoluciones previstas en €
articulo 103 de la LIRPF.

Imposicion indirecta

La adquisicion y en su caso, posterior transmision de las Obligaciones Nuevas Banco
Gallego estard exenta del Impuesto sobre € Vaor Afiadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en los términos
expuestos en €l articulo 108 de laLey del Mercado de Valores.

Impuesto sobre & Patrimonio (“1P”)

De conformidad con o previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre
—segun la redacciéon dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo
dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF, para € gercicio 2013, los titulares de las
Obligaciones Nuevas Banco Gallego personas fisicas residentes en territorio espafiol
estan sometidos a |P por latotalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
gercitarse los derechos.
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La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y € 2,5%, todo €llo sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autonoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafa que adquieran las
Obligaciones Nuevas Banco Gallego y que estén obligadas a presentar declaracion por
e 1P, deberan declarar las Obligaciones Nuevas Banco Gallego que posean a 31 de
diciembre de cada afio, los cuales se valoraran por su valor nominal, incluidas, en su
caso, las primas de amortizacion o reembol so.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, a partir de 1 de enero de 2014 se
aplicara una bonificacion del 100 por ciento sobre la cuota integra del 1P, 1o que unido
a la eliminacion de la obligacion de presentar la correspondiente declaracion,
implicara en la practicala supresion del impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“1SD”)

Las transmisiones de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego a titulo lucrativo (por
causa de muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan
sujetas a 1SD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo
sujeto pasivo € adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autonoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y & 34%.
Una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente
y de su grado de parentesco con e causante o donante, pudiendo resultar finalmente
un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Sujetos pasivos del IS

(b.1) Impuesto sobre Sociedades

(b.2)

(b.3)

Los inversores sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible € importe
integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de las
Obligaciones Nuevas Banco Gallego, asi como con motivo de su transmision.
Asimismo se integraran en su base imponible los gastos inherentes a la adquisicion o
suscripcién de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego, en la forma prevista en el
articulo 10y siguientesdel TRLIS.

Los rendimientos de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego estaran sujetos a
retencion a cuentadel 1S de su perceptor.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

L os sujetos pasivos del |S no son sujetos pasivos del |P.
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(b.4) 1SD

L os sujetos pasivos del 1S no son sujetos pasivos del 1SD y las rentas que obtengan a
titulo lucrativo se gravaran con arreglo alas normas del 1S.

(i) Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracién de los inversores como no residentes en territorio espafiol a efectos
fiscales véase € apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores Afectados. Inversores no
residentes en Espafia”.

(@ Inversores que actten sin mediacion de establecimiento permanente en Espaiia
(al) IRNR

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 del TRLIRNR, se consideran
rentas obtenidas en territorio espafiol y por tanto sujetas a tributacién en concepto de
IRNR, las rentas que obtengan los titulares de las Obligaciones Nuevas Banco
Gallego.

Dicha renta tendra la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios, de acuerdo con lo previsto en € articulo 13.1.f.2) del TRLIRNR,
gravandose en € 2013 al tipo fijo del 21% (19% a partir de 1 de enero de 2014).

Esto no obstante, cuando en virtud de laresidenciafiscal del inversor resulte aplicable
un CDI suscrito por Espafia 0 una exencién interna, se aplicara, en su caso, € tipo de
gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencién, previa
acreditacion de la residencia fiscal del titular de las Obligaciones Nuevas Banco
Gallego, en laforma establecida en la normativa en vigor.

De acuerdo con la normativa interna espafiola, estaran exentos los rendimientos
obtenidos por inversores residentes en otro Estado miembro de la Union Europea o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro
de la Unién Europea, que no actlen respecto de las Obligaciones Nuevas Banco
Gallego através de un establecimiento permanente en Espafiay que no actlen através
de un pais o territorio que tenga la consideracion de paraiso fiscal.

L os rendimientos obtenidos por inversores a los que pudiera resultar de aplicaciéon un
tipo de gravamen reducido previsto en un CDI para este tipo de rentas, una exencién
prevista en un CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna, pero que no hubieran
acreditado debidamente su residencia fiscal ante Banco Gallego en la forma
establecida en la normativa en vigor, estarén sujetos a retencion a cuentadel IRnR (en
laactualidad al tipo impositivo del 21%).

Estos inversores podran, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica espafiola la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecion a procedimiento y al modelo
de declaracion previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010. Se
aconsgja a los inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento a
seguir, en cada caso, afin de solicitar la mencionada devolucion ala Hacienda Pdblica
espaniola.

(a2) Imposicionindirecta
Véase e apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.
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IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Esparia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estén sujetas a IP las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol y que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran gercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos serén los Unicos gravados por € IP, s bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escaa de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan parael afio 2012 entre el 0,2%y € 2,5%.

Las Obligaciones Nuevas Banco Gallego titularidad de personas fisicas no residentes
se computaran aplicando los mismos criterios de valoracion indicados para las
personas fisicas residentes.

Adicionalmente, aquellas personas no residentes en Espafa titulares de las
Obligaciones Nuevas Banco Gallego que, a su vez, sean residentes en un pais con €l
gue Espafia tenga suscrito un CDI cuyas disposiciones otorguen en exclusividad la
potestad de gravamen sobre e patrimonio constituido por las Obligaciones Nuevas
Banco Gallego a pais de residencia de su titular, no estaran sujetos al IP en relacion
con dichas Obligaciones Nuevas Banco Gallego.

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, |as adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD cuando la adquisicion lo sea de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan gjercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo tributarén generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin
perjuicio delo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconsgja a los titulares de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego no residentes
gue consulten con sus asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso
concreto, habra de aplicarse € 1SD.

Inversores que actlen mediante establecimiento permanente en Espafia

(b.1) IRNR

L as rentas obtenidas en Esparia por inversores no residentes en territorio espafnol que
actuen, respecto de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego, mediante establecimiento
permanente en Espafia, se someterdn a tributacion de conformidad con lo previsto en
los articulos 16 a23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especiaidades que dichos articulos establecen, €l
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del 1S, que se ha descrito en el
apartado (B)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de las
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Obligaciones Nuevas Banco Gallego estaran sujetos a retencion a cuenta del IRNR, en
los términos sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del 1S.

Imposicion indirecta.

Véase el apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Véase el apartado (B)(ii)(a)(a.3) anterior.
ISD

Véase el apartado (B)(ii)(a)(a.4) anterior.

Adquisicidn, titularidad y posterior transmision o conversion en acciones de las
Obligaciones Banco Sabadell

Inversores residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafiol a
efectos fiscaes véase e apartado (A)(i) “Transmisién de los Valores Afectados.
Inver sores residentes en Espana”.

Personas Fisicas

(al) IRPF

La remuneracion que perciban los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell que
sean contribuyentes por € IRPF, asi como los rendimientos derivados de su
transmisién, tendran la consideracién de rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios de acuerdo con |o previsto en €l apartado 2 del articulo 25
de la LIRPF y se integraran en la base imponible del ahorro del gjercicio en que se
devenguen, gravandose en el periodo impositivo 2013, segun lo establecido en la
Disposicion adiciona trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la redaccion dada por la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para € afio 2012, al tipo fijo del
21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros 'y 24.000 euros) y del
27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna
deduccion para evitar la doble imposicion.

A partir del periodo impositivo 2014, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
se gravaran a tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la personafisica, y del 21% paralas rentas que excedan de 6.000 euros.

El importe de las rentas derivadas de la transmision de las Obligaciones Banco
Sabadell vendra determinado por la diferencia entre el valor de transmision de las
Obligaciones Banco Sabadell y su vaor de adquisicibn o suscripcion. Los
rendimientos negativos, en su caso, derivados de la transmision de las Obligaciones
Banco Sabadell, cuando el contribuyente hubiera adquirido otras Obligaciones Banco
Sabadell dentro de los dos meses anteriores 0 posteriores a dichas transmisiones, se
integraran en la base imponible del |RPF del contribuyente a medida que se transmitan
las Obligaciones Banco Sabadell que permanezcan en su patrimonio.

Por 1o que respecta a la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell, la renta
positiva 0 negativa derivada de dicha operacién vendra determinada por la diferencia
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entre e valor de mercado de las acciones del Banco Sabadell recibidas y €l valor de
adquisicién o suscripcion de las Obligaciones Banco Sabadell entregadas a cambio.

Finalmente, los rendimientos del capital mobiliario derivados de la titularidad o
transmision de las Obligaciones Banco Sabadell estaran sujetos, con caracter general,
aunaretencion del 21% (19% a partir del periodo impositivo 2014) a cuenta del |RPF
de sus perceptores.

No obstante, no existira obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la
transmision o reembolso de las Obligaciones Banco Sabadell en la medida que dichos
valores (i) estan representados mediante anotaciones en cuentay (ii) se negocian en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

Tampoco existira obligacién de practicar retencion o ingreso a cuenta del |RPF sobre
la diferencia positiva, en su caso, entre e precio de cotizacion de las acciones del
Banco Sabadell que se entreguen a inversor en e momento de la conversion de las
Obligaciones de Banco Sabadell y el precio de adquisicion o suscripcion de dichas
Obligaciones.

No obstante lo anterior, se sometera a retencion a un tipo del 21% (19% a partir del
periodo impositivo 2014) la parte del precio de transmision correspondiente a la
remuneracion corrida cuando la transmision de las Obligaciones Banco Sabadell tenga
lugar durante los 30 dias inmediatamente anteriores a cobro de dicha remuneracion, y
siempre que:

(i) El adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espaiol o sea
sujeto pasivo del IS.

(if)  El adquirente no esté sujeto aretencion por los rendimientos explicitos derivados
de las Obligaciones Banco Sabadell transmitidos.

La retencion a cuenta que en su caso se practique seré deducible de la cuota del |RPF
y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en €
articulo 103 de la LIRPF.

Imposicién indirecta

Laadquisicién y en su caso, posterior transmision de las Obligaciones Banco Sabadell
estard exenta del Impuesto sobre € Vaor Afadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en los términos
expuestos en €l articulo 108 de laLey del Mercado de Valores.

IP

De conformidad con o previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre
—segun la redaccion dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo
dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF, para € gercicio 2013, los titulares de las
Obligaciones Banco Sabadell personas fisicas residentes en territorio espafiol estan
sometidos al IP por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
gercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y € 2,5%, todo €llo sin
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perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las
Obligaciones Banco Sabadell y que estén obligadas a presentar declaracion por €l P,
deberdn declarar las Obligaciones Banco Sabadell que posean a 31 de diciembre de
cada afio, los cuales se valoraran por su valor de negociaciéon medio del cuarto
trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda'y Administraciones Publicas publica
anualmente e mencionado valor de negociacion medio a efectos de dicho impuesto.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, a partir de 1 de enero de 2014 se
aplicara una bonificacion del 100 por ciento sobre la cuota integra del 1P, 1o que unido
a la eliminacion de la obligacion de presentar la correspondiente declaracion,
implicara en la practicala supresion del impuesto.

ISD

Las transmisiones de las Obligaciones Banco Sabadell a titulo lucrativo (por causa de
muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
ISD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto
pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y & 34%.
Una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente
y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente
un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Sujetos pasivos del IS

(b.1) Impuesto sobre Sociedades

(b.2)

(b.3)

Los inversores sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible € importe
integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de las
Obligaciones Banco Sabadell, asi como con motivo de su transmision o de su
conversion. Asimismo se integraran en su base imponible los gastos inherentes a la
adquisicion o suscripcion de las Obligaciones Banco Sabadell, en laforma previstaen
€l articulo 10y siguientesdel TRLIS.

Por su parte, el articulo 59.9) del Reglamento del IS establece que no se practicara
retencion a cuenta del 1S sobre los citados rendimientos en la medida en que las
Obligaciones Banco Sabadell (i) estan representadas mediante anotaciones en cuenta y
(i) se negocian en un mercado secundario oficia de valores espariol (i.e. AIAF).

Imposicion indirecta

Véase el apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.

IP

L os sujetos pasivos del |S no son sujetos pasivos del |P.
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ISD

L os sujetos pasivos del 1S no son sujetos pasivos del 1SD y las rentas que obtengan a
titulo lucrativo se gravaran con arreglo alas normas del 1S.

Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracién de los inversores como no residentes en territorio espafiol a efectos
fiscales véase € apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores Afectados. Inversores no
residentes en Espafia”.

@

Inversores que actten sin mediacion de establecimiento permanente en Espaiia

(al) IRNR

(@2)

(@3)

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 del TRLIRNR, se consideran
rentas obtenidas en territorio espafiol y por tanto sujetas a tributacién en concepto de
IRNR, las rentas que obtengan los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell.

Dicha renta tendré la consideracion de rendimientos obtenidos por |a cesién a terceros
de capitales propios, de acuerdo con lo previsto en € articulo 13.1.f.2) del TRLIRNR,
gravandose en el 2013 al tipo fijo del 21% (19% a partir de 1 de enero de 2014).

Esto no obstante, estardn exentos los rendimientos derivados de las Obligaciones
Banco Sabadell por aplicacion del régimen fiscal especia previsto en la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985, para aquellos inversores que actlien respecto de
las Obligaciones Banco Sabadell sin establecimiento permanente en territorio espariol.
A estos efectos, en la medida en que las Obligaciones Banco Sabadell estan
registradas originariamente en lIberclear, resultaran aplicables los procedimientos
descritos en el apartado (A)(ii)(@(al) “Transmision de los Valores Afectados.
Inversores no residentes en Espafa. Rentas obtenidas por inversores que actden sin
mediacion de establecimiento permanente”.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Esparia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estén sujetas a IP las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol y que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran gercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos serén los Unicos gravados por € IP, s bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escaa de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan parael afio 2012 entre el 0,2%y € 2,5%.

Las Obligaciones Banco Sabadell titularidad de personas fisicas no residentes se
computaran aplicando los mismos criterios de valoracion indicados para las personas
fisicas residentes.

No obstante lo anterior y de acuerdo con la normativa aplicable (articulo 4 Siete de la
Ley del IP), estdn exentas de tributacion en el IP las Obligaciones Banco Sabadell
cuyos rendimientos estén exentos de tributacién en e IRNR.
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Adicionalmente, aquellas personas no residentes en Espaia titulares de las
Obligaciones Banco Sabadell que, a su vez, sean residentes en un pais con € que
Espaia tenga suscrito un CDI cuyas disposiciones otorguen en exclusividad la
potestad de gravamen sobre € patrimonio constituido por las Obligaciones Banco
Sabadell al pais de residencia de su titular, no estaran sujetos a IP en relacion con
dichas Obligaciones Banco Sabadell.

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD cuando la adquisicion lo sea de
bienes situados en territorio espariol o de derechos que puedan gjercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconsgja a los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell no residentes que
consulten con sus asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso
concreto, habrade aplicarse el 1SD.

Inversores que actien mediante establ ecimiento permanente en Esparia

(b.1) IRNR

(b.2)

(b.3)

(b.4)

Las rentas obtenidas en Esparia por inversores no residentes en territorio espafiol que
actlen, respecto de las Obligaciones Banco Sabadell, mediante establecimiento
permanente en Espafia, se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en
los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, €l
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del 1S, que se ha descrito en €l
apartado (C)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de las
Obligaciones Banco Sabadell estaran sujetos a retencion a cuenta del IRnR, en los
términos sefiadl ados anteriormente para | os sujetos pasivos del |S.

Imposicién indirecta.

Véase e apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.
P

Véase @ apartado (C)(ii)(a)(a.3) anterior.
ISD

Véase e apartado (C)(ii)(a)(a.4) anterior.
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Adquisicion, titularidad y transmision de las acciones de Banco Sabadell.
Inversores residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafiol a
efectos fiscaes véase e apartado (A)(i) “Transmision de los Valores Afectados.
Inver sores residentes en Espaiia”.

Personas Fisicas
IRPF
Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendrdn la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de
asistencia a juntas generales, los rendimientos derivados de la constitucion o cesién de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones y, en genera, las
participaciones en los beneficios de Banco Sabadell, asi como cualquier otra utilidad
percibida de dicha entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como
consecuencia de la titularidad de las acciones de Banco Sabadell se integraran por el
rendimiento neto resultante de deducir de su importe bruto los gastos de
administracion y deposito, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la
cartera, en la base imponible del ahorro del gercicio en que sean exigibles para su
perceptor, gravandose en e periodo impositivo 2013, segun lo establecido en la
Disposicion adiciona trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la redaccion dada por la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para € afio 2012, al tipo fijo del
21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros 'y 24.000 euros) y del
27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna
deduccion para evitar la doble imposicion.

A partir del periodo impositivo 2014, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
por los accionistas como consecuencia de la titularidad de las acciones de Banco
Sabadell se gravaran al tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del
ahorro obtenidos por la personafisicay del 21% para las rentas que excedan de 6.000
euros.

No obstante, de conformidad con lo previsto en e apartado y) del articulo 7 de la
LIRPF, estardn exentos del impuesto los dividendos, primas de asistencia a juntas
generales y participaciones en los beneficios de cualquier tipo de entidad (incluyendo
la participacion en beneficios de Banco Sabadell), asi como los rendimientos
procedentes de cualquier clase de activos, excepto la entrega de acciones liberadas,
gue, estatutariamente o por decision de los 6rganos sociales, faculten para participar en
los beneficios de una entidad (incluido Banco Sabadell), con un limite de 1.500 euros
anuales. Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y
participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por e contribuyente del
IRPF en su condicion de accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran
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satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca
una transmision de val ores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportardn con carécter general una retencién a cuenta del
IRPF, seguin lo establecido en la Disposicion adicional trigésima quinta de la LIRPF,
introducida por e Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la
redaccion dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2012, del 21% (19%, a partir del periodo impositivo 2014), sobre €l
importe integro del beneficio distribuido, sin tener en cuenta a estos efectos la
exencion de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencion a cuenta seré deducible
de la cuota liguida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar
alas devoluciones previstas en €l articulo 103 de la LIRPF.

(a1l.2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las variaciones en €l valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se
pongan de manifiesto con ocasién de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran
lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo
oneroso de las acciones de Banco Sabadell, se cuantificaran por la diferencia positiva
0 negativa, respectivamente, entre el valor de transmision de estos valores 'y su valor
de adquisicion. El vaor de transmision vendra determinado (i) por su valor de
cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmisiéon o (i) por e precio
pactado cuando sea superior adicho valor de cotizacion.

Cuando existan valores homogéneos, a efectos de determinar el valor de adquisicion
se considerara que los transmitidos son agquell os que se adquirieron en primer lugar.

Tanto el vaor de adquisicion como € de transmisién se incrementard o minorarg,
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones de
adquisicion y transmision.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de las transmisiones de las acciones de Banco Sabadell que hubieran
sido adquiridas con més de un afio de antelacion a la fecha de transmision, se
integraran y compensaran en sus respectivas bases imponibles del ahorro del gercicio
en que tenga lugar la alteracion patrimonial, gravandose en el periodo impositivo 2013
de acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional trigésima quinta de la
LIRPF, introducida por €l Rea Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, segun la
redaccién dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del
Estado para e afio 2012. A la base liquidable del ahorro se aplicara un tipo del 21%
para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica, del
25% para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros, y del 27% para
las rentas que excedan de 24.000 euros. A partir del periodo impositivo 2014, se
gravaran al tipo fijo del 19% los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos
por la personafisicay del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

Por su parte, las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de las acciones de Banco Sabadell que hubieran sido
adquiridas con menos de un afio de antelacion a la fecha de transmision, se integraran
y compensardn en sus respectivas bases imponibles generales del gjercicio en que
tenga lugar |la alteracion patrimonial y se gravaran mediante la aplicacion de la escala
general del impuesto, que para el afio 2013 prevé unos tipos marginales que oscilan
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entre el 24,75% y € 52%, sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Auténoma.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones de Banco
Sabadell no estdn sometidas a retencion.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones de
Banco Sabadell no se computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan
adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la
fecha de la transmision que origind la citada pérdida. En estos casos, las pérdidas
patrimoniales se integraran a medida que se transmitan los valores que ain
permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

Derechos de suscripcién preferente

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las
acciones de Banco Sabadell no constituye renta sino que minora € coste de
adquisiciéon de las acciones de las que los mismos procedan a efectos de futuras
transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero.

Las cantidades percibidas en exceso sobre € coste de adquisicion se consideran
ganancia patrimonia del gercicio en que se haya producido la transmision de los
derechos.

Estas ganancias patrimoniales, cuando se pongan de manifiesto con ocasion de
transmisiones de derechos de suscripcion que correspondan a acciones de Banco
Sabadell adquiridas con mas de un afio de antelacion a la fecha de transmisién, se
gravaran en € periodo impositivo 2013 —segun lo establecido en la Disposicion
adicional trigésima quinta de la LIRPF, introducida por €l Real Decreto-ley 20/2011,
de 30 de diciembre, segin la redaccion dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de
Presupuestos Generales del Estado para e afio 2012— al tipo fijo del 21% (para los
primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25%
(para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las
rentas que excedan de 24.000 euros). A partir del periodo impositivo 2014, se gravaran
al tipo fijo del 19%, paralos primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
personafisica, y del 21% paralas rentas que excedan de 6.000 euros.

Por su parte, las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto con
ocasion de transmisiones de derechos de suscripcion que correspondan a acciones de
Banco Sabadell adquiridas con menos de un afio de antelacion a la fecha de
transmision, se integraran y compensaran en sus respectivas bases imponibles
generales del gercicio en que tenga lugar la ateracion patrimonia y se gravaran
mediante la aplicacion de la escala general del impuesto, que para € afio 2013 prevé
unos tipos marginales que oscilan entre e 24,75% y e 52%, sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Imposicion indirecta

La suscripcion y, en su caso, ulterior transmision de las acciones de Banco Sabadell
estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Vaor Afiadido, en los términos previstos en €
articulo 108 de la Ley del Mercado de Valoresy concordantes de las leyes reguladoras
de los impuestos citados.
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IP

De conformidad con o previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre
—segun la redaccion dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo
dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, para el gercicio 2013, |0s accionistas personas
fisicas residentes en territorio espafiol estan sometidos al IP por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre, con independencia del lugar
donde estén situados | os bienes 0 puedan gjercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y € 2,5%, todo €llo sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran
acciones de Banco Sabadell y que estén obligadas a presentar declaracién por el IP,
deberan declarar |as acciones de Banco Sabadell que posean a 31 de diciembre de cada
ano, las cuales se computaran seguin el valor de negociacion medio del cuarto trimestre
de dicho afio. EI Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica
anualmente e mencionado valor de negociacion medio a efectos de dicho impuesto.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, a partir de 1 de enero de 2014 se
aplicara una bonificacion del 100 por ciento sobre la cuota integra del 1P, 1o que unido
a la eliminacion de la obligacion de presentar la correspondiente declaracion,
implicara en la practicala supresion del impuesto.

ISD

Las transmisiones de las acciones de Banco Sabadell a titulo lucrativo (por causa de
muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
ISD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto
pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y & 34%.
Una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente
y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente
un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Sujetos pasivos del IS
Impuesto sobre Sociedades
Dividendos

Los sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la
titularidad de las acciones de Banco Sabadell, asi como los gastos inherentes a la
participacion, en laforma previstaen e articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando
con caracter general a tipo de gravamen del 30%.
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Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en € articulo 30
del TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del
50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los
dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerara
gue la base imponible es el importe integro de dichos dividendos o participaciones en
beneficios.

La deduccion anterior ser4 del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que esta se
hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el
tiempo que sea necesario para completar el afio.

En determinadas condiciones, esta deduccion sera también de aplicacion en los casos
en gue se haya poseido una participacion, directa o indirecta, de al menos e 5% del
capital, pero se haya reducido dicho porcentaje hasta un minimo del 3% como
consecuencia de que la entidad participada haya realizado (i) una operacién acogida al
régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del TRLIS, o (ii)
una operacién en € dambito de ofertas publicas de adquisicién de valores.

Asimismo, en el periodo impositivo 2013 los sujetos pasivos del |S soportardn una
retencion a cuenta del referido impuesto —segun lo establecido en la Disposicion
adicional decimocuarta del TRLIS, introducida por €l Real Decreto-ley 20/2011, de 30
de diciembre, de acuerdo con la redaccién dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012— del 21% (19% a partir de 1 de
enero de 2014), que se calculara sobre el importe integro del beneficio distribuido;
salvo que resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencion previstas por la
normativa vigente, entre las que cabe destacar la derivada de la aplicacion de la
deduccién por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso,
siempre que se haya cumplido de manera ininterrumpida el periodo de tenencia
minimo de un afio, no se practicara retencion.

La retencion practicada sera deducible de la cuota del 1Sy, en caso de insuficiencia de
esta, dard lugar alas devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.

(b.1.2) Rentas derivadas de la transmision de las acciones de Banco Sabadell

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
acciones de Banco Sabadell, o de cualquier otra alteracién patrimonial relativa a éstas,
se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, en laforma previstaen
e articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general a tipo de
gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmision de las acciones de Banco Sabadell no estara
sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en € articulo 30.5 del TRLIS, la transmisiéon de
las acciones de Banco Sabadell por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar a
transmitente el derecho a aplicar la deduccion por doble imposicion y, en su caso, le
permitird disfrutar de la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios, de
conformidad con lo establecido en € articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta que
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no se hubiera beneficiado de la deduccion por doble imposiciéon, siempre que se
cumplan los requisitos contenidos en el citado articulo.

Imposicion indirecta

Véase el apartado (D)(i)(a)(a.2) anterior.

IP

L os sujetos pasivos del |S no son sujetos pasivos del |P.
ISD

L os sujetos pasivos del 1S no son sujetos pasivos del 1SD y las rentas que obtengan a
titulo lucrativo se gravaran con arreglo alas normas del |S.

Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como no residentes en territorio espafiol a
efectos fiscales véase e apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores Afectados.
Inver sores no residentes en Espafia”.

Inversores que actten sin mediacion de establecimiento permanente en Espaiia
IRNR
Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos
propios de una entidad, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en
Espafia que actlien a estos efectos sin establecimiento permanente en dicho territorio,
estardn sometidos a tributacion por € IRnR en el periodo impositivo 2013 a tipo
general de tributacion del 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014) sobre € importe
integro percibido, segin lo establecido en la Disposicion adicional tercera del
TRLIRNR, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, segun la
redaccion dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2012.

No obstante, estardn exentos los dividendos y participaciones en beneficios
mencionados en el apartado (D)(i)(a)(a1.1) anterior obtenidos sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas residentes a efectos
fiscales en la Unidn Europea, o en paises o territorios con los que exista un efectivo
intercambio de informacion tributaria, hasta un limite de 1.500 euros, computables
durante cada afio natural. Dicha exencion no sera aplicable a los rendimientos
obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por e contribuyente del IRNR por su
condicion de accionista 0 socio de cualquier tipo de entidad. La exencion no se
aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca
una transmision de val ores homogéneos.

Con carécter general, Banco Sabadell efectuara en e momento del pago del dividendo,
unaretencion a cuentadel IRNR del 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014), segin
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lo establecido en la Disposicion adicional tercera del TRLIRNR, introducida por €l
Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre.

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del perceptor del dividendo
resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencién interna, se aplicara, en su
caso, €l tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la
exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la forma
establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra
vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a accionistas
no residentes, a tipo gue corresponda en cada caso, o0 para excluir laretencién, cuando
en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes
0 representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de
dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en e momento de distribuir el dividendo, Banco Sabadell
practicara una retencion sobre el importe integro del dividendo al tipo del 21% (19%,
a partir de 1 de enero de 2014) y transferird el importe liquido a las Entidades
Depositarias. Las Entidades Depositarias que, a su vez, acrediten en la forma
establecida el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusién de
retenciones de sus clientes (para lo cua estos habrédn de aportar a la Entidad
Depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquel en el que se distribuya €l
dividendo, un certificado de residencia fisca expedido por la autoridad fiscal
correspondiente de su pais de residencia en €l que, s fuera el caso, debera constar
expresamente que el inversor es residente en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se aplique un limite de imposicion fijado
en un CDI desarrollado mediante una Orden en la que se establezca la utilizacion de
un formulario especifico, € citado formulario en lugar del certificado) recibiran de
inmediato, para el abono alos mismos, & importe retenido en exceso. El certificado de
residencia mencionado anteriormente tiene generalmente y a estos efectos una validez
de un afio desde su fecha de emision.

Cuando resultara de aplicacién una exencion o, por la aplicacion de algan CDI, € tipo
de retencion fuera inferior a 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014), y
accionista no hubiera podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo
establecido a efecto, aquél podrd solicitar de la Hacienda Publica espafiola la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecion a procedimiento y al modelo
de declaracién previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economiay Hacienda de 13
de abril de 2000 que se ha descrito anteriormente no serd aplicable respecto de los
dividendos o participaciones en beneficios que, con € limite de 1.500 euros, estén
exentos de tributacion en el IRNR en |os términos indicados previamente. En este caso,
Banco Sabadell efectuard, en e momento del pago del dividendo, una retencion a
cuenta del IRNR del 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014), pudiendo el
accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica espafiola la devolucion del
importe retenido en exceso con sujecién a procedimiento previsto en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.
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En todo caso, practicada laretencion a cuentadel IRNR o reconocida la procedencia de
la exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion
en Espaiia por el IRNR.

Se aconsgja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre
el procedimiento a seguir en cada caso a fin de solicitar las devoluciones que resulten
procedentes ala Hacienda Publica espafiol a.

(al2 Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con € TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas
fiscas o entidades no residentes que a estos efectos actien sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia por la transmisién de las acciones de Banco
Sabadell o cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichos valores, estaran
sometidas a tributacion por € IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme
a las normas previstas en la LIRPF. En particular, las ganancias patrimoniales
derivadas de la transmision de acciones tributaran por e IRNR, en e periodo
impositivo 2013, a tipo del 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014), segun lo
establecido en la Disposicion adiciona tercera del TRLIRNR, introducida por € Real
Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, segin la redaccion dada por la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012; salvo que
resulte aplicable una exencién interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se
estard alo dispuesto en dicho CDI.

En este sentido, estardn exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las
ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Lasderivadas de la transmision de las acciones de Banco Sabadell en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacién de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de
intercambio de informacion, siempre que no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscal es.

(i) Lasderivadas de latransmision de las acciones de Banco Sabadell obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o
entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Union
Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en
otro Estado miembro de la Unién Europea, siempre que no hayan sido obtenidas
a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales. La exencién no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmision de acciones o derechos de una entidad cuando (i) €l activo de dicha
entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes
inmuebles situados en territorio espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de los
doce meses precedentes a la transmision, € inversor haya participado directa o
indirectamente en, al menos, € 25% del capital o patrimonio del emisor.

Laganancia o pérdida patrimonia se calcularay sometera a tributacién separadamente
para cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias 'y pérdidas en
caso de varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se
efectuara aplicando las reglas del articulo 24 del TRLIRNR.
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El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente derivados
de las acciones de Banco Sabadell minorara su coste de adquisicion a efectos de
futuras transmisiones hasta que dicho conste quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre € coste de adquisicion se consideraran ganancia
patrimonial quedando sujetas a tributacion conforme a los criterios descritos
anteriormente.

De acuerdo con lo dispuesto en e TRLIRNR, las ganancias patrimoniaes obtenidas
por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podrén también efectuar la
declaracién e ingreso su representante fiscal en Esparia o €l depositario o gestor de las
acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de declaracién previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, €
inversor no residente habra de acreditar su derecho mediante la aportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su
pais de residencia (en €l que, s fuera el caso, deberd constar expresamente que €l
inversor es residente en dicho pais en e sentido definido en e CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle e CDI que resulte
aplicable. Dicho certificado de residencia tiene generalmente, a estos efectos, una
validez de un afio desde su fecha de emision.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (D)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estén sujetas a IP las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol y gue sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran gercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos serén los Unicos gravados por € IP, s bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoraciéon correspondiente al minimo exento por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escaa de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan parael afio 2012 entre el 0,2%y € 2,5%.

En caso de que proceda su gravamen por € IP, las acciones de Banco Sabadell
propiedad de personas fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en
mercado secundario oficia de valores espafiol se computaran por la cotizacién media
del cuarto trimestre de cada afio. EI Ministerio de Hacienda y Administraciones
Plblicas publica anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este
impuesto.

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD cuando la adquisicion lo sea de
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bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan gjercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales espafiolas vienen entendiendo
gue las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en
Esparia a efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes que no actlen en Espafia mediante establecimiento
permanente respecto de las acciones de Banco Sabadell, no son sujetos pasivos de este
impuesto y las rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como
ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnNR anteriormente descritas,
sin perjuicio delo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconsgja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habréa de aplicarse el 1SD.

Inversores que actten mediante establ ecimiento permanente en Esparia
IRNR

Las rentas obtenidas en Esparia por inversores no residentes en territorio espafiol que
actlen, respecto de las acciones de Banco Sabadell, mediante establecimiento
permanente en Espafia, se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en
los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, €l
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del 1S, que se ha descrito en €l
apartado (D)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de las
acciones de Banco Sabadell estaran sujetos a retencion a cuenta del IRnR, en los
términos sefiadl ados anteriormente para | os sujetos pasivos del |S.

Imposicién indirecta

Véase d apartado (D)(i)(a)(a.2) anterior.
P

Véase € apartado (D)(ii)(a)(a.3) anterior.
ISD

Véase € apartado (D)(ii)(a)(a.4) anterior.

La modificacion obligatoria de determinadas caracteristicas de la Deuda
Subordinada de Banco Gallego

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion de la Comision Rectora FROB de fecha 30 de
septiembre 2013 que se adjunta a la presente Nota de Vaores como Anexo 2, se modificarén
las condiciones econdmicas de la Deuda Subordinada de Banco Gallego. Estas
modificaciones consistiran sefialadamente en la (i) reduccién de valor nominal de la Deuda
Subordinada de Banco Gallego en los términos que se prevén en la referida Resolucién de la
Comision Rectora del FROB, asi como la (ii) reduccién del tipo de interés aplicable, que a
partir de la modificacion quedara fijado en e 2% anual (no capitalizable), pagadero a
vencimiento.

En este sentido, en e apartado que sigue se describe e tratamiento fiscal asociado a las
modificaciones obligatorias de determinadas condiciones econdmicas de la Deuda
Subordinada de Banco Gallego.
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Inversores residentes en Espafna

Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafiol a
efectos fiscaes véase € apartado (A)(i) “Transmisién de los Valores Afectados.
Inver sores residentes en Espana”.

Personas Fisicas
IRPF

De acuerdo con la doctrina administrativa vinculante manifestada por la Direccion
Genera de Tributos (“DGT”) en las contestaciones a consultas vinculantes nUmeros
V0564-08, de 13 de marzo de 2008, y VV2093-09, de 21 de septiembre de 2009, en las
gue se analiza laimputacién temporal a efectos del |RPF de |as pérdidas patrimoniales
derivadas de quitas sufridas por personas fisicas en e contexto de un concurso de
acreedores, la DGT entiende que la pérdida patrimonial originada por la quita se
produce en e momento en que quede acreditada la imposibilidad juridica de cobrar €l
importe del derecho que en cada caso se trate.

Tal y como se dispone en la referida Resolucion de la Comision Rectora del FROB, la
adopcion de la accidn de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda
subordinada, que incluye la modificacion obligatoria de determinadas condiciones
econdémicas de la Deuda Subordinada de Banco Gallego, tiene como objetivo la
resolucion de Banco Gallego asegurando la utilizacion més eficiente de los recursos
publicos y minimizando |os apoyos financieros publicos, de modo que la resolucién de
tal entidad suponga €l menor coste posible para e contribuyente en aplicacion de los
objetivosy principios de los articulos 3y 4 delaLey 9/2012 y en cumplimiento de los
términos del programa de asistencia a Espafia acordado en el seno del Eurogrupo,
plasmado entre otros en €l “Memorando de Entendimiento sobre Condiciones de
Politica Sectorial Financiera” (MOU) suscrito por el Reino de Espafia con fecha 23
dejulio de 2012.

De acuerdo con la doctrina vinculante de la DGT contenida en las consultas referidas
mas arriba, la reduccion del valor nominal de la Deuda Subordinada de Banco Gallego
debe suponer para el inversor una pérdida patrimonial, en la medida en que acredita de
forma indudable la imposibilidad juridica de cobrar |a parte en que se ha reducido el
valor nominal de la Deuda Subordinada de Banco Gallego de que se trate. La pérdida
patrimonial se debera imputar en la declaracion del IRPF correspondiente a periodo
impositivo en que se lleve a cabo la modificacion de las condiciones econdmicas de la
Deuda Subordinada de Banco Gallego, esto es, en la declaracion correspondiente al
periodo impositivo 2013. Dicha pérdida se integrara en la parte general de la base
imponible del IRPF.

No obstante, se recomienda a los titulares de Deuda Subordinada de Banco Gallego
gue estén sujetos a la posibilidad de que se modifiquen las condiciones econdmicas de
sus valores, que consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particul ares.

Imposicion indirecta

La modificacion de las condiciones econdmica de la Deuda Subordinada de Banco
Gallego es una operacion no sujeta a Impuesto sobre el Valor Afiadido y no sujeta a
Impuesto sobre Transmisiones Patrimonialesy Actos Juridicos Documentados.
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Sujetos pasivos del |mpuesto sobre Sociedades
IS

Desde un punto de vista contable, la modificacion de las condiciones econdmicas de la
Deuda Subordinada de Banco Gallego implicaria la baja de balance de una parte del
activo financiero registrado por e inversor y € correlativo reconocimiento de una
pérdida contable. Dicha pérdida se integrara en la base imponible del ISy se podra
compensar, en su caso, con otros ingresos integrados en la base imponible del
gercicio.

No obstante, no se puede descartar que la Administracion tributaria interprete que la
pérdida derivada de la reduccion obligatoria del valor de reembolso de la Deuda
Subordinada de Banco Gallego pudiera no ser total o parcialmente deducible, sobre la
base de que dicha modificacion deberia suponer €l reconocimiento de un deterioro
contable y no una pérdida definitiva.

En tal sentido, debe tenerse en cuenta que la legislacion del IS establece que serén
deducibles las pérdidas por deterioro de valores representativos de deuda admitidos a
cotizacion en mercados regulados, con € limite de la pérdida global, computadas |as
variaciones de vaor positivas y negativas, sufrida en € periodo impositivo por €
conjunto de esos valores poseidos por € sujeto pasivo admitidos a cotizaciéon en
dichos mercados. Por tanto, se recomienda a los titulares de la Deuda Subordinada de
Banco Gallego gue consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

Imposicién indirecta
Véase @ apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.
Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como no residentes en territorio espafiol a
efectos fiscales véase e apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores Afectados.
Inver sores no residentes en Espafia”.

Rentas obtenidas por inversores que actien sin mediacion de establecimiento
permanente en Espaiia

IRNR

El tratamiento fiscal asociado a la modificacion de las condiciones econémicas de la
Deuda Subordinada de Banco Gallego para este tipo de inversores es similar al
descrito en € apartado (E)(i)(a)(a.l) anterior para los inversores personas fisicas
contribuyentes del |RPF y supondra una pérdida patrimonial para el inversor.

Dicha pérdida no podra compensarse con otras rentas positivas que sean de fuente
espanolay que pudiera obtener €l inversor.

No obstante, se recomienda a los titulares de Deuda Subordinada de Banco Gallego
gue estén sujetos a la posibilidad de que se modifiquen las condiciones econdmicas de
sus valores, que consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particul ares.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.
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Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente en
Espania
IRNR

Las rentas obtenidas en Esparia por inversores no residentes en territorio espafiol que
actien, respecto de la Deuda Subordinada de Banco Gallego, mediante
establecimiento permanente en Espafia, se someteran a tributacion de conformidad con
lo previsto en los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, €l
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del 1S, que se ha descrito en €l
apartado (E)(i)(b)(b.1) anterior. Por lo tanto, € inversor obtendra una pérdida
definitiva como consecuencia de la modificacion de las condiciones economicas de la
Deuda Subordinada de Banco Gallego, que integrara en la base imponible del gjercicio
en que se lleve a efecto la modificacion de las condiciones econdmicas de la Deuda
Subordinada de Banco Gallego.

No obstante, no se puede descartar que la Administracion tributaria interprete que la
pérdida derivada de la reduccion obligatoria del valor de reembolso de la Deuda
Subordinada de Banco Gallego pudiera no ser total o parcialmente deducible sobre la
base de que dicha modificacién deberia suponer e reconocimiento de un deterioro
contable y no una pérdida definitiva.

En tal sentido, debe tenerse en cuenta que la legislacion del IS establece que serén
deducibles las pérdidas por deterioro de valores representativos de deuda admitidos a
cotizacion en mercados regulados, con el limite de la pérdida global, computadas las
variaciones de valor positivas y negativas, sufrida en e periodo impositivo por €
conjunto de esos valores poseidos por € sujeto pasivo admitidos a cotizacion en
dichos mercados. Por tanto, se recomienda a los titulares de la Deuda Subordinada de
Banco Gallego que consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particul ares.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.

Adquisicidn, titularidad y posterior transmision de las Obligaciones M odificadas
Banco Gallego

Inversores residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafiol a
efectos fiscaes véase € apartado (A)(i) “Transmisién de los Valores Afectados.
Inver sores residentes en Espana”.

Personas Fisicas

(al) IRPF

La remuneracion que perciban los titulares de las Obligaciones Modificadas Banco
Gallego que sean contribuyentes por € IRPF, asi como |os rendimientos derivados de
su transmision, tendrén la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios de acuerdo con |o previsto en €l apartado 2 del articulo 25
de la LIRPF y se integraran en la base imponible del ahorro del gjercicio en que se
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devenguen, gravandose en el periodo impositivo 2013, segun lo establecido en la
Disposicion adiciona trigésima quinta de la LIRPF, introducida por €l Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la redaccion dada por la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para € afio 2012, al tipo fijo del
21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros 'y 24.000 euros) y del
27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna
deduccion paraevitar la doble imposicion.

A partir del periodo impositivo 2014, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
se gravaran al tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la personafisica, y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

El importe de las rentas derivadas de la transmision de las Obligaciones Modificadas
Banco Gallego vendra determinado por la diferencia entre el valor de transmision de
las Obligaciones Modificadas Banco Gallego y su valor de adquisicion o suscripcion,
menos en su caso la pérdida patrimonial que se hubiera declarado como consecuencia
de la modificacion de las condiciones econdmicas de la Deuda Subordinada de Banco
Gallego, en los términos descritos en el apartado (E)(i)(a)(a.1) anterior.

Los rendimientos negativos, en su caso, derivados de la transmisién de las
Obligaciones Modificadas Banco Gallego, cuando el contribuyente hubiera adquirido
otras Obligaciones Modificadas Banco Gallego dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a dichas transmisiones, se integraran en la base imponible del IRPF del
contribuyente a medida que se transmitan las Obligaciones Modificadas Banco
Gallego que permanezcan en su patrimonio.

Finalmente, los rendimientos del capital mobiliario derivados de la titularidad o
transmisién de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego estaran sujetos, con
caracter general, a unaretencion del 21% (19% a partir del periodo impositivo 2014) a
cuentadel IRPF de sus perceptores.

No obstante, no existira obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la
transmisién o reembolso de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego en lamedida
gue dichos valores (i) estan representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se
negocian en un mercado secundario oficial de valores espariol.

No obstante lo anterior, se sometera a retencion a un tipo del 21% (19% a partir del
periodo impositivo 2014) la parte del precio de transmision correspondiente a la
remuneracion corrida cuando la transmision de las Obligaciones Modificadas Banco
Gallego tenga lugar durante los 30 dias inmediatamente anteriores al cobro de dicha
remuneracion, y siempre que:

(i) € adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espariol o sea
sujeto pasivo del IS, y

(if) e adquirente no esté sujeto a retencion por los rendimientos explicitos derivados
de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego transmitidas.

La retencion a cuenta que en su caso se practique seré deducible de la cuota del |RPF
y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en €
articulo 103 de la LIRPF.
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Imposicién indirecta

La adquisicion y en su caso, posterior transmision de las Obligaciones Modificadas
Banco Gallego estara exenta del Impuesto sobre el Vaor Afiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en los términos
expuestos en el articulo 108 de laLey del Mercado de Valores.

IP

De conformidad con o previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre
—segun la redacciéon dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo
dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF, para € gercicio 2013, los titulares de las
Obligaciones Modificadas Banco Gallego personas fisicas residentes en territorio
espanol estén sometidos al |P por latotalidad del patrimonio neto de que sean titulares
a 31 de diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o
puedan gjercitarse |os derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y € 2,5%, todo €llo sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscaes en Espafia que adquieran las
Obligaciones Modificadas Banco Gallego y que estén obligadas a presentar
declaracion por € 1P, deberdn declarar las Obligaciones Modificadas Banco Gallego
gue posean a 31 de diciembre de cada afio, los cuales se valorardn segiin su valor de
negociacion medio del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas publica anualmente el mencionado valor de negociacién
medio a efectos de dicho impuesto.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, a partir de 1 de enero de 2014 se
aplicara una bonificacion del 100 por ciento sobre la cuota integradel 1P, 1o que unido
a la éliminacién de la obligacion de presentar la correspondiente declaracion,
implicard en la précticala supresion del impuesto.

ISD

Las transmisiones de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego a titulo lucrativo
(por causa de muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia
estan sujetas a 1SD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre,
siendo sujeto pasivo € adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y e 34%.
Una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente
y de su grado de parentesco con e causante o donante, pudiendo resultar finalmente
un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.
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Sujetos pasivos del IS

(b.1) Impuesto sobre Sociedades

(b.2)

(b.3)

(b.4)

(i1)

Los inversores sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible € importe
integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de las
Obligaciones Modificadas Banco Gallego, asi como con motivo de su transmision.
Asimismo se integraran en su base imponible los gastos inherentes a la adquisicion o
suscripcién de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego, en laforma prevista en el
articulo 10 y siguientesdel TRLIS.

Por su parte, el articulo 59.9) del Reglamento del IS establece que no se practicara
retencion a cuenta del 1S sobre los citados rendimientos en la medida en que las
Obligaciones Modificadas Banco Gallego (i) estén representadas mediante anotaciones
en cuentay (ii) se negocian en un mercado secundario oficial de valores espariol (i.e.
AIAF).

Imposicién indirecta

Véase € apartado (F)(i)(a)(a.2) anterior.

P

Los sujetos pasivos del 1S no son sujetos pasivos del |P.
ISD

L os sujetos pasivos del 1S no son sujetos pasivos del 1SD y las rentas que obtengan a
titulo lucrativo se gravaran con arreglo alas normas del |S.

Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como no residentes en territorio espafiol a efectos
fiscales véase € apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores Afectados. Inversores no
residentes en Espafia”.

@

Inversores que actlien sin mediacién de establecimiento permanente en Espaia

(al) IRNR

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 del TRLIRNR, se consideran
rentas obtenidas en territorio espafiol y por tanto sujetas a tributacion en concepto de
IRNR, las rentas que obtengan los titulares de las Obligaciones Modificadas Banco
Gallego.

Dicha renta tendré la consideracion de rendimientos obtenidos por |a cesién a terceros
de capitales propios, de acuerdo con lo previsto en € articulo 13.1.f.2) del TRLIRNR,
gravandose en el 2013 al tipo fijo del 21% (19% a partir de 1 de enero de 2014).

Esto no obstante, estaran exentos los rendimientos derivados de las Obligaciones
Modificadas Banco Gallego por aplicacion del régimen fiscal especial previsto en la
disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, para aquellos inversores que actlien
respecto de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego sin establecimiento
permanente en territorio espafiol.

A estos efectos, resultaran aplicables en la medida en que las Obligaciones
Modificadas Banco Gallego estan registradas originariamente en lberclear, los
procedimientos descritos en € apartado (A)(ii)(a)(al) “Transmision de los Valores
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Afectados. Inversores no residentes en Espafia. Rentas obtenidas por inversores que
actten sin mediacion de establecimiento permanente”.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (F)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Esparia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estén sujetas a IP las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol y gue sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran gercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos serén los Unicos gravados por € IP, s bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escaa de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan parael afio 2012 entre el 0,2%y € 2,5%.

Las Obligaciones Modificadas Banco Gallego titularidad de personas fisicas no
residentes se computaran aplicando los mismos criterios de valoracién indicados para
|as personas fisicas residentes.

No obstante lo anterior y de acuerdo con la hormativa aplicable (articulo 4 Siete de la
Ley del IP), estan exentos de tributacion en e |P las Obligaciones Modificadas Banco
Gallego cuyos rendimientos estén exentos de tributacién en € IRNR.

Adicionalmente, aquellas personas no residentes en Espaia titulares de las
Obligaciones Modificadas Banco Gallego que, a su vez, sean residentes en un pais con
el que Espaiia tenga suscrito un CDI cuyas disposiciones otorguen en exclusividad la
potestad de gravamen sobre e patrimonio constituido por las Obligaciones
Modificadas Banco Gallego al pais de residencia de su titular, no estaran sujetos a |IP
en relacion con dichas Obligaciones Modificadas Banco Gallego.

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD cuando la adquisicion lo sea de
bienes situados en territorio espaiol o de derechos que puedan gjercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconsgja a los titulares de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego no
residentes que consulten con sus asesores fiscales sobre los términos en los que, en
cada caso concreto, habra de aplicarse el 1SD.
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(b) Inversores que actten mediante establ ecimiento permanente en Espaiia
(b.1) IRNR

L as rentas obtenidas en Esparia por inversores no residentes en territorio espafnol que
actien, respecto de las Obligaciones Modificadas Banco Gallego, mediante
establecimiento permanente en Espafia, se someterén atributacion de conformidad con
lo previsto en los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especiaidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del 1S, que se ha descrito en el
apartado (F)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de las
Obligaciones Modificadas Banco Gallego estaran sujetos a retencion a cuenta del
IRNR, en los términos sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del |S.

(b.2) Imposicién indirecta.
Véase el apartado (F)(i)(a)(a.2) anterior.

(b.3) IP
Véase el apartado (F)(ii)(a)(a.3) anterior.
(b.4) ISD

Véase el apartado (F)(ii)(a)(a.4) anterior.
5. CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la
manifestacion de las elecciones

5.1.1 Condiciones

Ni la recompra por Banco Gallego de los Valores Afectados, ni la modificacion de la Deuda
Subordinada en Obligaciones Modificadas Banco Gallego ni la emision de las Obligaciones
Nuevas Banco Gallego estan sujetos a ninguna condicion dado que son operaciones acordadas
por el FROB a amparo de sus facultades administrativas de caracter ejecutivo adoptadas al
amparo delo previsto en €l articulo 65 delaLey 9/2012.

Por su parte, la emision de las Obligaciones Banco Sabadell si se encuentra sujeta a la
obtencién de la declaracion de ausencia de objeciones por parte del Banco de Espafia a la
realizacion de dichaemision.

Asimismo, la realizacién de los aumentos de capital necesarios para atender la conversion de

las Obligaciones Banco Sabadell deberd ser comunicada al Banco de Espafia, a los efectos de
lo previsto en lareferida Circular del Banco de Esparia n® 97 de 20 de octubre de 1974.

Banco Sabadell ha cursado y obtenido del Banco de Espaiia la declaracion de ausencia de
objeciones paralaemision de las Obligaciones Banco Sabadell.

5.1.2 Importe total de la Recompra

El importe de la Recompra de Banco Gallego dependera del nimero de titulares de Valores
Afectados que opten por |a suscripcién de Obligaciones Banco Sabadell, dado que los recortes
aplicados a su respectivos valores nominales son diferentes (menores) en ese caso.
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En e supuesto de que todos los titulares de Vaores Afectados opten por suscribir
Obligaciones Banco Sabadell, el importe de la Recompra ascenderia a 131.920.450 euros.

El importe total de las Obligaciones Banco Sabadell y la Renta Fija Banco Gallego quedara
fijado, una vez finalizado €l Periodo de Opcion (tal y como se define en el apartado 5.1.3(A)
siguiente).

En la siguiente tabla se muestran las Obligaciones Banco Sabadell que se ofrecen a cada
titular de Valores Afectados:

e Obligaciones Banco Sabadell
111/2013 1V/2013
Segunda Emision de Bonos Subor dinados v X
Tercera Emisiéon de Bonos Subor dinados X v
Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas X v
Quinta Emisién de Obligaciones Subor dinadas v X
Obligaciones Subor dinadas Especiales X v
Participaciones Preferentes Serie 1 X v
Participaciones Preferentes Serie 2 X v
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A continuacion se incluye un cuadro informativo que resume conjuntamente las distintas opciones gue tienen los titulares de las emisiones de Valores
Afectados, junto con la valoracion de cada una de €ellas y su recorte segin opten 0 no por la suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell, asi como las
respectivas fechas de vencimiento y remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell y de la Renta Fija Banco Gallego:

Nominal Suscripcién de Obligaciones Banco Sabadell [ Renta Fija Banco Gallego
Emision o N Valoracion Recorte AP - Valorpcion Recorte - -
f mal—: Unitario | 111/2013 | 1V/2013 Total " Unitario® Tota | Unitario Vencimiento Rendimiento Total Unitario® Tota T Unitario Vencimiento | Rendimiento
Segunda ! ! ! ; _

- -z i i I N .

gg}'f)‘s"” de | 18000000 | 600 v X 16200000 | 540 1800000 | 60 8 ggtl‘gb'e 15.030.000 501 2970000 i 99 | 30oct 2013
1 1 1 - .

Subordinados ) ) , :

Tercera ' ! ! : :

Ec'::]'f)'so” de | 30000000 | 50000 X v 27.000000 | 45000 | 3000000 ! 5.000 8 gg;‘;bre 11685000 | 19475 | 18315000 : 30525 : 21abr.2016

Subordinados E E E : :

Cuarta Emisién | | | 28 octubre

de Obligaciones 10.250.000 | 50.000 X v 9.225.000 | 45.000 1.025.000 | 5.000 2017 3.587.500 17.500 6.662.500 32.500 30 oct. 2016

Subor dinadas : : : )

- — T T T 5% nominal ®
Quinta Emisién : : : 28 octubre anua® 2% anual
de Obligaciones 50.000.000 ' 100 v X 45.000.000 ' 90 5.000.000 ' 10 2016 17.500.000 35 32.500.000 65 29 dic. 2019
Subor dinadas ' ' '

Obligaciones ! ! ! 28 octubre

Subordinadas 13.950.000 | 50.000 X v 8579.250 | 30.750 5.370.750 | 19.250 2017 4.394.250 15.750 9.555.750 34.250 1dic. 2022
Especiales | | :

Participaciones | ! ! 28 octubre

Preferentes 30.000.000 E 50.000 X v 15.057.000 E 25.095 14.943.000 E 24.905 2017 6.057.000 10.095 23.943.000 39.905 1dic. 2024
Seriel I | |

Participaciones ! ! ! 28 octubre

Preferentes 22.000.000 ! 50.000 X v 10.859.200 ! 24.680 11.140.800 | 25.320 2017 4.259.200 9.680 17.740.800 40.320 1dic. 2024
Serie2 ! ! !

TOTAL 174.200.000 | 131.920.450 | 62.512.950

M'Sin perjuicio dela posibilidad de que hubieren sido convertidas anteriormente en virtud de cualquiera de los supuestos de conversién anticipada.

@ Pagadero trimestralmente, paralas Obligaciones 111/2013 y anualmente, para las Obligaciones 1V/2013.

© 296 anual pagadero en efectivo avencimiento, no capitalizable, calculada con una base 30/360.

 Sefiala el nimero de Obligaciones Banco Sabadell que se recibirian (en términos unitarios), en caso de que se optase por aceptar la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell.
® Sefidla el nominal unitario de Renta Fija Banco Gallego que se recibiriaen caso de no aceptar |la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell.
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Por tanto, para el escenario hipotético de que todos los titulares de Valores Afectados opten
por suscribir Obligaciones Banco Sabadell, € importe a emitir seria 131.920.450 euros, que
sedividiriadel siguiente modo:

(i) Obligaciones 111/2013: 61.200.000 euros.
(i) Obligaciones1V/2013: 70.720.450 euros.

El acuerdo de emision de las Obligaciones Banco Sabadell ha previsto expresamente la
posibilidad de suscripcién incompleta, por 1o que esta se efectuara en € numero de
Obligaciones Banco Sabadell efectivamente suscritas y desembolsadas segun opten los
destinatarios de la Gestion de Hibridos.

Adicionalmente, los titulares de Deuda Subordinada con Vencimiento recibiran en la Fecha
de Operacion la remuneracion devengada y no pagada desde la fecha de finalizacion del
ultimo periodo de devengo de remuneracién de cada uno de esos valores hasta la fecha valor
coincidente con la fecha de liquidacién de la Recompra de los Vaores Afectados (que esta
prevista para €l 28 de octubre de 2013), redondeada por exceso o defecto al céntimo de euro
méas préximo y, en caso de la mitad, a céntimo inmediatamente superior (el “Cupo6n
Corrido”).

Asumiendo que la Fecha de Operacién tiene lugar el 28 de octubre de 2013, el Cupdn Corrido

unitario y total que percibiran los titulares de Deuda Subordinada con Vencimiento sera el

siguiente:

o Segunda Emision de Bonos Subordinados. 5,9333 euros por bono (178.000 euros en
total).

o Tercera Emision de Bonos Subordinados: 11,8708 euros por bono (7.122,50 euros en
total). Téngase en cuenta que este calculo es una estimacion con base en el Euribor a 3
meses a 25 de septiembre de 2013 dado que & cupdn corrido para estos valores se
calculara con base en € citado indice a 17 de octubre dado que € Ultimo pago de cupén
previo ala Fecha de Operacién tendralugar el 21 de octubre de 2013.

o Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas: 172 euros por obligacion (35.260 euros
en total).

o Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas: 0,429 euros por obligacion (214.520,55
euros en total).

El total de los Cupones Corridos ascenderia por tanto (teniendo en cuenta que €l relativo ala
Tercera Emisiéon de Bonos Subordinados es una estimacion) a 434.903,05 euros.

5.1.3 Plazo durante el que estara abierta la oferta y descripcion del proceso de solicitud
El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

Actuacion Fecha
Registro (cli)e laNota de Valores por laCNMYV. Bloqueo de los Valores Afectados en 1 de octubre de 2013
Iberclear
Angncm BORME de la emision de Obligaciones Banco Sabadell. Inicio del 3 de octubre de 2013
Periodo de Opcién
Finalizacion del Periodo de Opcion 22 de octubre de 2013

Determinacion del resultado de la Recompra y comunicacion mediante hecho | 23 de octubre de 2013
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Actuacion Fecha

relevante

Recompray emision/modificacion de la Renta Fija Banco Gallego

Otorgamiento de las actas notariales de suscripcion y desembolso de las

Obligaciones Banco Sabadell (“ Fecha de Operacion”). Fecha de comienzo delos | 28 deoctubre de 2013

respectivos Periodos de Devengo de la Remuneracion de las Obligaciones Banco

Sabadell

Admisién a negociacion de las Obligaciones Banco Sabadell 5 de noviembre de 2013
Primer dia de cotizacion de las Obligaciones Banco Sabadell 6 de noviembre de 2013
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Banco Sabadell Serie 111/2013 28 de octubre de 2016
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Banco Sabadell Serie 1VV/2013 28 de octubre de 2017

W El bloqueo sera efectivo desde el dia 1 de octubre de 2013, siendo |as Gltimas operaciones que se liquidaran
las contratadas el 30 de septiembre y con vencimiento anterior ala Fecha de Operacion.

El anterior calendario ha sido establecido atendiendo a las fechas més probables en que se
espera que tenga lugar cada uno de los hitos en é descritos. Se hace constar que los plazos
anteriormente indicados podrian no cumplirse y, consecuentemente, podria retrasarse la
gjecucion de las operaciones descritas, 1o cual, de ocurrir, serd comunicado mediante hecho
relevante.

(A) Periodo de Opcién

(B)

Los titulares de Vaores Afectados podran aceptar la Alternativa y suscribir
Obligaciones Banco Sabadell mediante la presentacion de la correspondiente orden (la
“Orden”) desde las 8:30 horas de Madrid del dia 3 de octubre 2013 y hasta las 15:00
horas de Madrid del dia 22 de octubre de 2013 (el “Periodo de Opcion”).

Al comienzo del Periodo de Opcidn los Vaores Afectados quedaran blogueados en
Iberclear desde € dia 1 de octubre de 2013, siendo las Ultimas operaciones que se
liquidaran las contratadas € 30 de septiembre y con vencimiento anterior ala Fecha de
Operacion.

Tendran derecho de aceptar la Alternativa los titulares de Valores Afectados que
aparezcan legitimados como tales en |os registros contables de Iberclear y sus Entidades
Participantes a momento de presentar |a correspondiente Orden.

Lugares y forma en gue puede tramitarse la aceptacidn y suscripcion

No mas tarde del dia deinicio del Periodo de Opcion, Banco Sabadell, en su calidad de
Entidad Agente, remitira a través de Iberclear, una instruccion operativa a todas las
Entidades Participantes informando de |os plazos de la Recompray de sus términos.

La formulacion, recepcion y tramitacion de las Ordenes se gjustara al siguiente
procedi miento:

o Los titulares de Vaores Afectados deberan manifestar por escrito su declaracion
de suscribir Obligaciones Banco Sabadell, indicando el importe nominal, serie y
codigo ISIN de los Valores Afectados respecto de los cuales cursa la Orden (que
deberan ser todos de los que sea titular de cada emision de Valores Afectados
respecto de los que curse su Orden).

o Las Ordenes que se cursen se entenderdn formuladas con carécter firme,
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incondicional eirrevocable.

o La firma y presentacion de la Orden implica la orden firme, incondiciona e
irrevocable de suscribir las Obligaciones Banco Sabadell que corresponda.

o La opciodn de suscribir Obligaciones Banco Sabadell aplicara a todos los Vaores
Afectados de la misma emision de que se seatitular.

Aquellos que posean Valores Afectados correspondientes a mas de una emision
podran aceptar la Alternativay suscribir Obligaciones Banco Sabadell respecto de
cada emision de Vaores Afectados individualmente considerada (o pronunciarse
solo respecto de una emision y no respecto de las demas).

No se considerarén Ordenes véidas, y por 1o tanto no serén aceptadas y se tendran por
no cursadas, aguellas en que se opte por suscribir Obligaciones Banco Sabadell a las
gue € titular de los Valores Afectados no tuviere derecho. En esos casos, el ordenante
debera confirmar que desea suscribir las Obligaciones Banco Sabadell a las que tuviese
derecho o, en caso contrario, recibira forzosamente la Renta Fija Banco Gallego que le
corresponda.

Las Ordenes tendrén carécter irrevocable y Gnicamente podran modificarse en el caso de
gue con motivo de cuaquier nuevo factor significativo, inexactitud o error que sea
relevante o susceptible de afectar a la evaluacion de las Obligaciones Banco Sabadell,
se publique un suplemento a la Nota de Valores de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por € que se
desarrolla parciamente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (el
“Real Decreto 1310/2005"), en cuyo caso los inversores podran revocarla y recibir
Renta Fija Banco Gallego durante los dos dias hébiles siguientes a la fecha de
publicacion del suplemento.

(i)  Tramitacion de Ordenes a través del Grupo Sabadell y Banco Gallego

Las Ordenes deberén ser otorgadas por escrito o impresas mecénicamente y
firmadas sobre el correspondiente impreso del que se entregara copia al aceptante.

No se aceptara ninguna Orden que no posea todos los datos identificativos que
vengan exigidos por lalegislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre 'y
apellidos o denominacion social, domicilio, NIF, CIF o nimero de tarjeta de
residencia tratandose de extranjeros con residencia en Espafia 0, en caso de
tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nimero de
pasaporte y nacionalidad). En las Ordenes formuladas por menores de edad o
cualesguiera otras personas privadas de su capacidad de obrar debera recogerse €l
NIF de su representante legal pudiendo a su vez presentarse € NIF de tales
personas s dispusieran del mismo. La Orden debera ser firmada por todos los
titulares de la cuenta de valores en la que se depositaran las Obligaciones Banco
Sabadell.

No se admitira tampoco ninguna Orden en los supuestos en los que exista
cualquier tipo de inscripcion de cargas, embargos, gravdmenes o cualesquiera
derechos de terceros (distintos de |os derechos de usufructo que en su caso puedan
exigtir) que limiten la libre transmisibilidad, tanto sobre los Valores Afectados
como sobre las cuentas de efectivo asociadas a dichas cuentas de valores en las
cuales se abonaria € efectivo recibido de Banco Gallego por la Recompra de sus
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Valores Afectados que seria simultaneamente aplicado a la suscripcion de
Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013, salvo previo levantamiento de la carga,
gravamen o derecho de terceros de que se trate.

Las Ordenes no podrén ser cursadas telefénicamente ni a través de internet ni, en
el caso de Banco Sabadell, Oficina Directa.

La oficina ante la que se formule la Orden informaré que, de conformidad con la
normativa vigente, estdn a disposicion la Nota de Vaores y e Documento de
Registro de Banco Sabadell inscritos en los registros oficiales de la CNMV, y
deberd entregarle al aceptante el Resumen en formato triptico. El aceptante debera
analizar y firmar €l triptico con anterioridad al otorgamiento de la Orden. Tras la
firma del triptico y e otorgamiento de la Orden, la oficina le entregard un
giemplar de dichos documentos, procediendo la oficina por su parte a archivo de
un gjemplar de cada documento.

Se entendera que la presentacién de la Orden implica autométicamente el
consentimiento del aceptante para que, seglin corresponda, Banco Sabadell y
Banco Gallego gestionen la suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell.

Respecto de aguellos que tengan sus Valores Afectados depositados en Banco
Gallego, 0 Banco Sabadell o alguna de las entidades de crédito del Grupo
Sabadell, la oficina aplicara de forma rigurosa la normativa derivada de la
Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consegjo sobre Mercados de
Instrumentos Financieros (“MiFID”), transpuesta a Espaiia en virtud de la Ley
47/2007, de 19 de diciembre por €l que se modifica, la Ley del Mercado de
Valores y su normativa de desarrollo que resulte de aplicacién, a través de las
diferentes politicas y procedimientos internos definidos al efecto, en los cuales se
contienen reglas detalladas para la calificacion y clasificacion de productos y la
posterior comercializacion de los mismos.

De acuerdo con dicha normativa, Banco Sabadell ha clasificado las Obligaciones
Banco Sabadell como producto complejo de riesgo alto.

La oficina ante la que se formulen rechazard aquellas Ordenes que no estén
debidamente cumplimentadas, asi como aquellas que no cumplan cualquiera de
los requisitos exigidos en virtud de la normativa MiFID.

Tramitacion de Ordenes a través de Entidades Participantes en Iberclear ajenas al
Grupo Sabadell o Banco Gallego

Lostitulares de Vaores Afectados que no tengan depositados sus titulos en Banco
Sabadell 0 en Banco Gallego podran remitir sus Ordenes a través de las Entidades
Participantes en |as que tengan depositados sus respectivos titulos y por medio del
procedimiento que dichas Entidades Participantes tengan habilitado atal efecto.

Las oficinas de las Entidades Participantes en |berclear ajenas a Banco Sabadell o
Banco Gallego que sean depositarias de Valores Afectados por cuenta de sus
clientes deberdn seguir bajo su responsabilidad una conducta idéntica, mutatis
mutandis, a la prevista en los apartados anteriores en |o que respecta a sistema de
tramitacion de las Ordenes por Banco Sabadell y Banco Gallego.

Las Ordenes deberdn ser por tanto otorgadas por escrito o impresas
mecanicamente y firmadas por e inversor interesado en el correspondiente
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impreso que la Entidad Participante en Iberclear donde figuren depositados sus
Valores Afectados debera facilitarle y del que entregara un ggemplar a su cliente.

La firma de la Orden implica autométicamente el consentimiento para que la
Entidad Participante gestione con Banco Sabadell, en su calidad de Entidad
Agente, la suscripcion de las Obligaciones Banco Sabadell o Banco Gallego,
segln corresponda.

Las Entidades Participantes que asi lo deseen podran permitir bajo su
responsabilidad que las Ordenes sean cursadas ante ellas telefénicamente o a
través de internet.

Las Entidades Participantes deberan informar a aceptante que, de conformidad
con la normativa vigente, estan a su disposicion la Nota de Vaores y €
Documento de Registro inscrito en los registros oficiales de la CNMV, y deberan
entregarle el Resumen en formato triptico. El aceptante deberd analizar y firmar el
triptico con anterioridad al otorgamiento de la Orden. Tras la firma del triptico y
el otorgamiento de la Orden, la Entidad Participante entregard a aceptante un
giemplar de dichos documentos, procediendo esta por su parte a archivo de un
gjemplar de cada documento.

Asimismo las Entidades Participantes aplicaran bajo su responsabilidad la
normativa MiFID.

Banco Sabadell, en su calidad de Entidad Agente, remitira a través de Iberclear
una instruccion operativa a todas las Entidades Participantes informando de los
plazos para la suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell y de sus términos, asi
como de otros aspectos relevantes para las Entidades Participantes.

Las Entidades Participantes en Iberclear, en los términos previstos en la Circular
n° 1.548 de la AEB, deberan proceder a comunicar a Banco Sabadell, en su
condicion de Entidad Agente, para cada emision de Vaores Afectados, €
volumen total de Vaores Afectados respecto de los cuales se hayan presentado
Ordenes, durante € Periodo de Opcidn y remitir las transmisiones electronicas de
ficheros descritos en la instruccion operativa con la informacién correspondiente,
siguiendo las instrucciones operativas y con la periodicidad que, a tal efecto, se
hubieran establecido por |a Entidad Agente.

L as Entidades Participantes responderan de acuerdo con sus registros de detalle de
latitularidad y tenenciade los Valores Afectados a que se refieran las Ordenes.

Una vez finalizado el Periodo de Opcidn, € resultado ser& comunicado por Banco
Sabadell a las Entidades Participantes en lberclear en su calidad de Entidad
Agente, y alaCNMV mediante &l correspondiente hecho relevante.

5.1.4 Supuestos de suspension y revocacion

Las Ordenes tendran caracter irrevocable.

Unicamente podrén revocarse en e caso de que con motivo de cualquier nuevo factor
significativo, inexactitud o error que sea relevante o susceptible de afectar a la evaluacion de
los valores, se publique un suplemento ala Nota de Valores de acuerdo con |o dispuesto en el
apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005, en cuyo caso los inversores podran
revocar su Orden durante los dos dias hébiles siguientes a la fecha de publicacién del
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suplemento, y recibir en consecuencia Renta Fija Banco Gallego.

Asimismo, s por cuaquier causa la Gestion de Hibridos no llegase a redizarse, la
correspondiente Orden quedaré autométi camente revocada.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por |os solicitantes

No procede.
5.1.6 Detallesdela cantidad minima y/o maxima de solicitud

No existe una cantidad minima o maxima de Valores Afectados respecto de las cuales se
deban emitir Ordenes, si bien las Ordenes podran cursarse tnicamente respecto de |a totalidad
de los Vaores Afectados de cada emision de que se sea titular, no siendo posibles
aceptaciones parciales dentro de cada emision.

5.1.7 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes

L as Ordenes serén irrevocables, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5.1.4 anterior.
5.1.8 Métodoy plazos para €l pago delosvaloresy para la entrega de |os mismos

(A) Procedimiento de pago del precio de recompray aplicacion del efectivo

Todos los Valores Afectados serdn recomprados por Banco Gallego, salvo los titulos de
Deuda Subordinada respecto de la cua sus titulares no acepten véidamente la Alternativa,
gue seran transformados en Obligaciones Modificadas Banco Gallego sin gque tenga lugar
flujo de efectivo alguno.

A efectos de su Recompra por Banco Gallego (o transformacién en Obligaciones Modificadas
Banco Gallego), los Vaores Afectados se valoraran en los siguientes importes, segiin se opte
0 no por la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell:

Valoracién unitaria (€)
Emision Renta Fija Banco Gallego Obligggt?;l;; :Banco
Segunda Emisién de Bonos Subor dinados 501 540
Tercera Emision de Bonos Subordinados 19.475 45.000
Cuarta Emision de Obligaciones Subor dinadas 17.500 45.000
Quinta Emisiéon de Obligaciones Subordinadas 35 90
Obligaciones Subor dinadas Especiales 15.750 30.750
Participaciones Preferentes Serie 1 10.095 25.095
Participaciones Preferentes Serie 2 9.680 24.680

El pago del precio de recompra se redlizara de una sola vez a la finalizacién del Periodo de
Opcion.

El efectivo correspondiente a la recompra de los Vaores Afectados serd abonado en las
cuentas de efectivo asociadas a las cuentas de valores sefialadas por los aceptantes en sus

respectivas Ordenes o, en ausencia de estas, en las cuentas de efectivo asociadas a sus
respectivas cuentas de valores.
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El desembolso de los nuevos valores se realizara también de una sola vez en la Fecha de
Operaciéon mediante la aplicacion del efectivo recibido de Banco Gallego por la Recompra de
sus Valores Afectados.

Los titulares de Vaores Afectados que hayan aceptado la Alternativa recibirédn Obligaciones
Banco Sabadell en la siguiente proporcion (en términos unitarios por cada Vaor Afectado
poseido):

S Obligaciones Banco Sabadell
[11/2013 1\V/2013
Segunda Emisién de Bonos Subor dinados 540 X
Tercera Emisién de Bonos Subor dinados X 45.000
Cuarta Emision de Obligaciones Subor dinadas X 45.000
Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas 20 X
Obligaciones Subor dinadas Especiales X 30.750
Participaciones Preferentes Serie 1 X 25.095
Participaciones Preferentes Serie 2 X 24.680

Aquellos que en cambio reciban Renta Fija Banco Gallego, recibiran un titulo de Renta Fija
Banco Gallego por cada Valor Afectado, cuyos respectivos valores nominales coincidirdn con
las valoraciones unitarias sefial adas en la tabla anterior.

(B) Procedimiento de entrega de las Obligaciones Banco Sabadell y Renta Fija Banco
Gallego

Banco Gallego llevara a cabo las operaciones relativas a la formalizacion de la compraventa
de los Valores Afectados por Banco Gallego.

En relacion con aquellos titulares de Vaores Afectados que hayan aceptado la Alternativa,
una vez aplicado integramente el efectivo recibido de Banco Gallego por la Recompra de sus
Vaores Afectados a la suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell, Banco Sabadell
procedera a otorgar la correspondiente acta de cierre, suscripcion y desembolso de la emision
de Obligaciones 111/2013 y 1V/2013 ante notario para su posterior inscripcion en e Registro
Mercantil de Barcelona

Efectuada la inscripcion del acta de cierre, suscripcion y desembolso de la emision en el
Registro Mercantil de Barcelona, se har4 entrega de testimonios notariales de las mismas ala
CNMV, alberclear, alaBolsade Barcelonay a Banco de Espafia.

Las Obligaciones I11/2013 y 1V/2013 estaran representadas mediante anotaciones en cuenta,
procediéndose a su inscripcion en el registro contable de lberclear y sus Entidades
Participantes a favor de los suscriptores, una vez se anoten las correspondientes actas de
desembolso en & Registro Mercantil de Barcelona.

Las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013 seran depositadas en las cuentas de valores sefidadas
por los aceptantes en sus respectivas Ordenes € mismo dia de su inscripcion como
anotaciones en cuenta en los registros de Iberclear, momento en el que se practicaran por las
Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor
de los suscriptores de las Obligaciones 111/2013 y/o 1V/2013.
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En relacion con la Renta Fija Banco Gallego, una vez determinadas las Obligaciones
Modificadas Banco Gallego a entregar, Banco Gallego comunicara a lberclear la
modificacion de las condiciones de la Deuda Subordinada mediante el envio de los
documentos K13 correspondientes.

Seguidamente Iberclear y Mercado AIAF de Renta Fija procederén ainscribir la modificacion
de las condiciones de la Deuda Subordinada en sus correspondientes registros y, en los casos
en que proceda, se protocolizaran las decisiones del FROB relativas a la modificacion de la
Deuda Subordinada para su inscripcion en €l Registro Mercantil.

En lo que respecta a las Obligaciones Nuevas Banco Gallego, Banco Gallego tramitara el alta
de dichos valores y la entrega de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego a sus titulares.
Banco Sabadell sera la entidad encargada de la llevanza del Registro Contable de las
Obligaciones Nuevas Banco Gallego, que realizara a partir de los sistemas proporcionados
por Bolsa de Barcelona.

Por su parte Banco Sabadell, en su condicion de Entidad Agente, llevara a cabo las
operaciones relativas a la asignacion a los inversores de las correspondientes Obligaciones
Banco Sabadell de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles (“Real Decreto 116/1992").

Una vez inscritas en € registro contable de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los
titulares de las Obligaciones Banco Sabadell y Renta Fija Banco Gallego tendrén derecho a
obtener los certificados de legitimacién correspondientes a dichos valores, de conformidad
con lo dispuesto en €l Real Decreto 116/1992, que se expediran antes de que concluya €l dia
habil siguiente a aquel en que se hayan solicitado por los suscriptores, aplicando aquellos
gastos, corretgjes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas para la
expedicion de dichos certificados.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la Recompra

La aprobacion de |a presente Nota de Valores se hara publica mediante la presentacion en la
CNMV déd correspondiente hecho relevante y, alamayor brevedad tras €l Periodo de Opcién,
se publicard mediante hecho relevante el resultado de la Gestién de Hibridos.

En la Fecha de Operacién se procederd a otorgamiento de las actas de suscripcion,
desembolso y cierre de las Obligaciones Banco Sabadell 1o que se comunicara igualmente en
esa misma fecha mediante hecho relevante.

5.1.10 Procedimiento para e egercicio de cualquier derecho preferente de compra,
negociabilidad de los derechos de suscripcion y € tratamiento de los derechos de
suscripcion no gercidos

No procede.
5.2 Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1 Categoriasdeinversoresalos que se ofertan los valores

L as Obligaciones Banco Sabadell se ofrecen alostitulares de los Valores Afectados objeto de
la accidn de gestion de hibridos de Banco Gallego, que son los siguientes:
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o Emisiones de deuda subordinada con vencimiento (conjuntamente, la “Deuda
Subordinada con Vencimiento”):

(i)  Segunda emisién de bonos subordinados realizada en octubre de 2003 por Banco
Gallego, denominada “ Segunda Emision de Bonos Subordinados’ y con ISIN
ES0213051016.

(i) Tercera emision de bonos subordinados realizada en abril de 2006 por Banco
Gallego, denominada “Tercera Emision de Bonos Subordinados’ y con ISIN
ES0213051024.

(iii) Cuarta emision de obligaciones subordinadas realizada en octubre de 2006 por
Banco Gallego, denominada “Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas’
y con ISIN ES0213051032.

(iv) Quinta emision de obligaciones subordinadas realizada en diciembre de 2009 por
Banco Gallego, denominada “Quinta Emisién de Obligaciones Subor dinadas’
y con ISIN ES0213051057.

o Emisiones de deuda subordinada perpetua:

(v) Primera emisién de obligaciones subordinadas especiales realizada en octubre de
2006 por Banco Gallego, denominada “ Obligaciones Subor dinadas Especiales’
(y conjuntamente con la Deuda Subordinada con Vencimiento, la “Deuda
Subordinada”) y con ISIN ES0213051040.

o Emisiones de participaciones preferentes (conjuntamente, las “Participaciones
Preferentes’):

(vi) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego
Preferentes, SA.U.,, con la garantia de Banco Gallego, denominada
“Participaciones Preferentes Serie 17 y con ISIN ES0170234001.

(vii) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego
Preferentes, S.A.U., con la gaantia de Banco Gallego, denominada
“Participaciones Preferentes Serie 2" y con ISIN ES0170234027.

5.2.2 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

La descripcion del proceso de detalla en el apartado 5.1 de la Nota de Valores.
5.3 Precios

(A) Vaoracion delos Valores Afectados

A efectos de su Recompra por Banco Gallego (o transformacion en Obligaciones
Modificadas Banco Gallego), los Vaores Afectados se valoran en los siguientes
importes, que varian seguin sus titulares acepten o no la Alternativa ofrecida por Banco

Sabadell:
Valoracién
Emision Nominal
Renta Fija Banco Gallego Obligaciones Banco Sabadell

Segunda Emisién de Bonos Subor dinados 600 501 540

Tercera Emision de Bonos Subor dinados 50.000 19.475 45.000

Cuarta_ Emision de Obligaciones 50.000 17500 45.000
Subordinadas
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Valoracién
Emision Nominal
Renta Fija Banco Gallego Obligaciones Banco Sabadell

Quinta Emisién de Obligaciones

Subordinadas 100 3% 90
Obligaciones Subordinadas Especiales 50.000 15.750 30.750
Participaciones Preferentes Serie 1 50.000 10.095 25.095
Participaciones Preferentes Serie 2 50.000 9.680 24.680

Adicionalmente, los titulares de Deuda Subordinada con Vencimiento recibiran en la
Fecha de Operacion e Cupon Corrido sefialado en el apartado 5.1.2 anterior.

(B) Preciodelas Obligaciones|11/2013y 1V/2013

Las Obligaciones Banco Sabadell se ofertan a 100% de su valor nominal, esto es, 1
euro tanto las Obligaciones 111/2013 como las Obligaciones 1V/2013.

(C) Gastos paralos destinatarios de la Gestidn de Hibridos

Banco Sabadell (y el resto de entidades del Grupo Sabadell) no repercutira gasto alguno
por la Recompra de los Valores Afectados ni por la adquisicion de Renta Fija Banco
Gallego u Obligaciones Banco Sabadell, sin perjuicio de los gastos, corretges y
comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que pueden cobrar las
Entidades Participantes de I berclear ajenas al propio Banco Sabadell.

Banco Sabadell podra aplicar comisiones por administracion y custodia de las
Obligaciones Banco Sabadell o la Renta Fija Banco Gallego segun las tarifas vigentes
recogidas en su folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos repercutibles a
clientes.

5.4 Colocacién y aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadorasy participantes en la colocacion

Los titulares de Vaores Afectados deberan dirigirse a la Entidad Participante en |berclear
donde figuren depositados sus Valores Afectados y presentar la correspondiente Orden,
conforme a lo previsto en el apartado 5.1.3(B) anterior. En su defecto, recibiran la Renta Fija
Banco Gallego que les corresponda.

5.4.2 Agente de pagosy entidades depositarias

Banco Sabadell actia como entidad agente de la emision de las Obligaciones Banco Sabadell
(la“Entidad Agente”).

El agente de pagos 'y de calculo serd también Banco Sabadell (el “Agente de Pagos’).

Las Obligaciones Banco Sabadell estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. Las
entidades encargadas del registro contable seran Iberclear y sus Entidades Participantes.

5.4.3 Entidades aseguradorasy procedimiento
No existe.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable.
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6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitud deadmision a negociacién de las Obligaciones Banco Sabadell

Se solicitara la admisién a negociacion de las Obligaciones Banco Sabadell en el Mercado
AlAF de Renta Fija (las Obligaciones 111/2013 para su negociacién en la plataforma SEND —
Sistema Electréonico de Negociacion de Deuda— y las Obligaciones 1V/2013 para su
negociacién en e sistemabilateral).

A ta efecto Banco Sabadell llevara a cabo las correspondientes solicitudes, elaborara y
presentara todos los documentos oportunos en los términos que considere convenientes y
realizar4 cuantos actos sean necesarios para la admision a negociacion de las Obligaciones
Banco Sabadell en € plazo maximo de un mes desde la Fecha de Operacion. En e supuesto
de gque concurrieran circunstancias extraordinarias g enas ala voluntad de Banco Sabadell que
hicieran imposible la admision a negociacion en el plazo maximo fijado, Banco Sabadell 1o
comunicaraalaCNMV alamayor brevedad.

Banco Sabadell conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision a
negociacion, permanencia y exclusion de las Obligaciones Banco Sabadell segun la
legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos reguladores, comprometiéndose a
su cumplimiento.

De acuerdo con lo previsto en la resolucion de la Comision Rectora del FROB de 30 de
septiembre de 2013, las Obligaciones Nuevas Banco Gallego no se negociardn en ningun
mercado secundario.

Por su parte las Obligaciones Modificadas Banco Gallego seguirdn negociandose en los
mercados secundarios en 1os que se negocian los titulos de Deuda Subordinada a los que
sustituyen.

6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes en los que, seguiin tenga conocimiento
de éllo & emisor, estén admitidos ya a cotizacién valores de la misma clase que los
valores que van a admitirse a cotizacion

A lafecha de registro de esta Nota de Valores Banco Sabadell tiene admitidas a negociacion
en e Mercado Electronico de Renta Fija las siguientes emisiones de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles: Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles Serie 1/2010 por un nomina vivo de 48.865.325 euros; Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles Serie 1/2013 por un nominal vivo de 467.388.000
euros; y Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles Serie 11/2013 por un
nominal vivo de 310.334.259,76 euros, no existiendo otros valores de Banco Sabadell o de
otras entidades del Grupo Sabadell admitidos a negociacién de la misma clase que las
Obligaciones Banco Sabadell.

6.3 Colocacion privada de valores de la misma clase 0 s se crean valores de otras
clases para colocacion publica o privada

No procede.
6.4 Entidadesdeliquidez

Banco Sabadell ha firmado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez’) con
Bankinter, SA. (la “Entidad de Liquidez”) por € que esa entidad se compromete a dar
liquidez a las Obligaciones 111/2013, cuyos principales términos y condiciones se incluyen a
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continuacion. No se ha previsto el establecimiento de un mecanismo de provision de liquidez
adicional paralas Obligaciones 1V/2013.

En virtud del Contrato de Liquidez, la Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de
liquidez a las Obligaciones 111/2013 a menos desde las 9:00 horas hasta las 16:30 en cada
sesion de negociacion, mediante la introduccién de érdenes vinculantes de compra y venta
sobre las Obligaciones en la plataforma SEND del Mercado AIAF de Renta Fija, de
conformidad con |as siguientes reglas:

a)

b)

d)

El volumen minimo de cada orden de compra y venta introducida por la Entidad de
Liguidez sera de 25.000 euros. Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad de Liquidez dara
contrapartida compradora neta (es decir, sustrayendo compras menos ventas)
diariamente a un méximo de 1.000.000 euros de nominal.

La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de
Liguidez no sera superior a tres por ciento (3%) del precio correspondiente a la oferta.

En casos de alteracion extraordinaria de las circunstancias de mercado, la Entidad de
Liquidez podra cotizar precios de oferta'y demanda cuya diferencia no se gjuste a lo
establecido en la letra b) anterior, de acuerdo con la normativa establecida en el
Mercado AIAF de Renta Fija para este supuesto.

Cuando la Entidad de Liquidez no disponga de valores que le permitan cotizar precios
de venta, € precio de compra cotizado reflgjard el valor razonable o referencia de
cierre del diaanterior.

La Entidad de Liquidez podrd exonerarse de sus compromisos de dotar liquidez a las
Obligaciones 111/2013 en los siguientes supuestos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Cuando e valor nominal de las Obligaciones 111/2013 que mantenga en su cuenta
propia, adquiridas directamente en e mercado en cumplimiento de su actuacién como
Entidad de Liquidez, sea superior a 10% del importe nominal vivo. La Entidad de
Liquidez comunicara a Banco la existencia de dicha circunstancia tan pronto
concurra, asi como su desaparicién cuando ocurra.

Ante e acaecimiento de un supuesto de fuerza mayor o de ateracion de las
circunstancias de los mercados financieros que conllevaran que la Entidad de Liquidez
no pudiera realizar una cobertura adecuada de l0s riesgos financieros inherentes a las
Obligaciones 111/2013 adquiridas, o que hiciera imposible e cumplimiento del
Contrato de Liquidez.

Ante cambios que repercutan significativamente en el régimen legal actual de la
operativa de compraventa de valores por parte de la Entidad de Liquidez o de su
operativa como entidad financiera, en la medida en que afecten de manerarelevante, a
la funcion de la Entidad de Liquidez por asumir un riesgo significativamente superior
en el desarrollo de sus funciones en relacion con € riesgo inherente a la operativa de
liquidez.

Cuando, por cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del
Banco aprecie razonablemente una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de
sus obligaciones. A estos efectos una disminucion en la calificacion crediticia a largo
plazo del Banco de dos niveles o “notches’ por debajo del nivel actual de Banco
Sabadell, se considerara en todo caso una alteracion o disminucion de la solvencia o
capacidad de pago de las Obligaciones.
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(v) Cuando & Banco incumpla sus obligaciones conforme a lo previsto en e Contrato de
Liquidez
(vi) LaEntidad de Liquidez se obliga a reanudar el cumplimiento de sus compromisos de

dotar ligquidez a las Obligaciones 111/2013 de acuerdo con el Contrato de Liquidez,
cuando las causas que hayan motivado su exoneracion hayan desaparecido.

En todos los supuestos de exoneracion relacionados anteriormente la Entidad de Liquidez se
obligaa comunicar esta circunstanciaa Organismo Rector del Mercado AIAF de RentaFijay
al Banco, indicando lafechay la hora en la que causara efecto, para su comunicacion publica
mediante la pagina web del citado mercado. De igual forma la Entidad de Liquidez
comunicara al Organismo Rector del Mercado AIAF de Renta Fijalafechay hora a partir de
lacua se efectuarala reanudacion.

La Entidad de Liquidez informara al Banco inmediatamente de las incidencias o noticias que
lleguen a su conocimiento que afecten ala negociacion de las Obligaciones 111/2013.

Asimismo, la Entidad de Liquidez informard al Banco dentro de los 5 dias habiles siguientes
a cierre de cada semestre natural, 0 en periodos mas cortos s asi lo solicita, sobre las
operaciones que realice en gjecucion del Contrato de Liquidez.

El Contrato de Liquidez tendréla misma duracion que lavida de las Obligaciones 111/2013.

El Banco y la Entidad de Liquidez podran resolver e Contrato de Liquidez en caso de
incumplimiento por cualquiera de las partes de las obligaciones en é establecidas. Dicha
resolucion se entiende sin perjuicio de la responsabilidad en que pudiera haber incurrido la
parte incumplidora por los dafios y perjuicios que se hubieren derivado del incumplimiento
contractual.

El Banco podraresolver el Contrato de Liquidez antes de su vencimiento cuando asi |o estime
conveniente, siempre y cuando lo notifique a la Entidad de Liquidez con un preaviso minimo
de 30 dias. No obstante, € Banco no podra hacer uso de esta facultad si previamente no
alcanza un compromiso con otra entidad de liquidez.

La Entidad de Liquidez podréa resolver el compromiso de liquidez con el Banco antes de su
vencimiento cuando asi |o estime conveniente, siempre 'y cuando o notifique a Banco con un
preaviso minimo de 30 dias. No obstante |o anterior, la Entidad de Liquidez no quedara
relevada de las obligaciones asumidas en el compromiso de liquidez en tanto e Banco no
haya designado otra Entidad de Liquidez que la sustituya. Transcurrido €l plazo de 15 dias sin
gue el Banco la hubiera designado, la Entidad de Liquidez, podra presentar al Banco otra que
la sustituya en los mismos términos del compromiso de liquidez, no pudiendo e Banco
rechazarla.

No obstante, el Contrato de Liquidez seguira surtiendo todos sus efectos en tanto no entre en
vigor uno nuevo de caracteristicas similares que €l Banco haya celebrado con otra u otras
entidades de liquidez.

El Banco comunicara a la CNMV mediante hecho relevante la resolucion del Contrato de
Liquidez y la sustitucion de la Entidad de Liquidez.

La Entidad de Liquidez comunicara con antelacion, al Mercado AIAF de Renta Fija la
resoluciéon del Contrato de Liquidez, y remitira copia de esa comunicacion a la CNMV e
Iberclear.
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6.5 Estabilizacion

No procede.

7. TENEDORESVENDEDORESDE VALORES

7.1 Personao entidad que se ofrece a vender losvalores
No procede.

7.2 Numeroy clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedor es vendedor es
devalores

No procede.

7.3 Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)
No procede.

8. GASTOSDE LA RECOMPRA

A continuacion se incluye una prevision aproximada de los gastos para Banco Sabadell
relacionados con la emision de Obligaciones Banco Sabadell, con carécter meramente
informativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de esta Nota de
Valores.

Concepto Importe estimado (en eur 0s)
Tasasde Iberclear y AIAF 2.806
TasasdelaCNMV 22.426,46

Otros gastos (honorarios notariales y registrales, de asesores externosy del
auditor designado por e Registro Mercantil, gastos internos de Banco
Sabadell relacionados con la Gestidn de Hibridos —comunicaciones con la
red de oficinas, etc.-)

600.000

TOTAL 625.232

9. DILUCION
9.1 Cantidady porcentajedeladilucién inmediata resultante dela Recompra

Conforme a lo acordado por €l Consgjo de Administracion de Banco Sabadell, se suprimio
totalmente & derecho de suscripcion preferente de los accionistas en 1o que respecta a la
emision de las Obligaciones Banco Sabadell.

A efectos de determinar la dilucién maxima potencialmente posible que sufririan los actuales
accionistas de Banco Sabadell con motivo de la emision de las Obligaciones Banco Sabadell,
esto es, asumiendo que todos los titulares de Val ores Afectados suscriben Obligaciones Banco
Sabadell, y que el precio a que se convierten dichas Obligaciones Banco Sabadell es el Precio
de Conversion Minimo, se emitirian en total 155.200.529 acciones de Banco Sabadell, o cual
implicaria una dilucion méxima del 4,658% del capital actual (3.332.233.763 acciones) de
Banco Sabadell (3,882% teniendo en cuenta las nuevas acciones que Banco Sabadell emitira
en e aumento de capital con derecho de suscripcion preferente actualmente en curso y
asumiendo su suscripcion integra en cuyo caso el capital social de Banco Sabadell ascenderia
a 3.998.333.266 acciones).
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Por ultimo, se informa de que Banco Sabadell cuenta actualmente con 3 emisiones de
obligaciones necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell por los saldos vivos,
precios de conversién y vencimientos que se indican a continuacion:

(i)  Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010, con un saldo vivo de
48.865.325 euros, precio de conversion de 4,19 euros y vencimiento en noviembre de
2013, por lo que su conversion implicaria la emision de 11.662.368 acciones (con
caracter previo a los gjustes a precio de conversion derivados de la aplicacion de las
correspondientes clausulas antidilucion con motivo del aumento de capital antes
referido actualmente en curso, y cualquier otra operacion del Banco en el futuro que
motive larealizacion de ese gjuste);

(i) Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2013, con un saldo vivo de
467.388.000 euros, precio de conversion de 4,18 euros y vencimiento en julio de 2015,
por lo que su conversion implicaria la emision de 111.815.311 acciones (con caracter
previo a los agjustes a precio de conversion derivados de la aplicacion de las
correspondientes clausulas antidilucion con motivo del aumento de capital antes
referido actualmente en curso, y cualquier otra operacion del Banco en el futuro que
motive larealizacion de ese gjuste); y

(iii) Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 11/2013, con un saldo vivo de
310.334.259,76 euros, precio de conversion de 3,825 euros, y vencimiento en
noviembre de 2015, por lo que su conversion implicaria la emisién de 81.133.139
acciones (con caréacter previo a los gjustes a precio de conversion derivados de la
aplicacion de las correspondientes clausulas antidilucion con motivo del aumento de
capital antes referido actualmente en curso, y cualquier otra operacion del Banco en el
futuro que motive larealizacion de ese gjuste).

9.2 En €& caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
por centaje dela dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

No procede.
10. INFORMACION ADICIONAL
10.1 Personasy entidades asesor as de las emisiones

Uria Menéndez Abogados, S.L.P. ha asesorado a Banco Sabadell en los aspectos legales en
Derecho espafiol de la presente Gestion de Hibridos y emision de Obligaciones Banco
Sabadell.

10.2 Otrainformacién de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores

En la presente Nota de Valores no se incluye ninguna informacion que haya sido objeto de
auditoria o revision por los auditores.
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10.3 En los casos en que en la nota de los valores se incluya una declaracion o un
informe atribuido a una persona en calidad de experto, facilitar el nombre de esa
persona, su direccion profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés
importante en e emisor. Si el informe se presenta a peticién del emisor, una
declaraciéon de que se incluye la declaracién o informe, la forma y el contexto en
que esta incluido, y con € consentimiento de la persona que ha autorizado el
contenido de esa parte de la Nota sobr e los valores

De conformidad con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital Ernst & Y oung,
S.L., con nimero de ROAC S0530 y con domicilio en Plaza. Pablo Ruiz Picasso, 1 28202
Madrid, fue designado por € Registro Mercantil de Barcelona como auditor de cuentas
distinto del de Banco Sabadell paralaformulacién del informe sobre la exclusion del derecho
de suscripcion preferente de los accionistas del Banco para la emisiéon de las Obligaciones
Banco Sabadell y sobre las bases y modalidades de la conversién de las Obligaciones Banco
Sabadell.

Banco Sabadell no tiene conocimiento de que Ernst & Young, S.L. tenga ningun interés
importante en el Banco.

Las conclusiones de dicho informe se reproducen literalmente en e apartado 4.11.1(C) de la
Notade Valores.

Asimismo “Anadlistas Financieros Internacionales (AFl)” y “Solventis, A.V., SA.” han
emitido sendas valoraciones tedricas sobre las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013 que se
adjuntan a esta Nota de VVaores como Anexo 1.

Banco Sabadell no tiene conocimiento de que “ Analistas Financieros Internacionales (AFI)” y
“Solventis, A.V., SA.” tengan ningln interés importante en el Banco.

10.4 En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de
la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningun hecho que haria
la informacién reproducida inexacta o engafosa. Ademés, € emisor debe
identificar la fuente o fuentesde la informacion

Las conclusiones del informe elaborado por Ernst & Young, S.L., auditor designado por €l
Registro Mercantil de Barcelona como auditor de cuentas distinto del de Banco Sabadell para
la formulacion del informe requerido por los articulos 414.2, 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, en relacion con la exclusion del derecho de preferenciay las bases 'y
modalidades de la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell, que fue emitido € 30 de
septiembre 2013 y sus conclusiones han sido reproducidas de forma literal en e apartado
4.11.1(C) delaNotade Valoresy, en la medida en que Banco Sabadell tiene conocimiento de
ello y puede determinar a partir de la informacion elaborada por Ernst & Young, S.L., no se
ha omitido ningun hecho que haria que la informacién reproducida fuerainexacta o engafiosa.

En la presente Nota de Valores se recoge informacion relativa a informes de valoracion sobre
las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013, emitidos por “Analistas Financieros Internacionales
(AFl)" y “Solventis, A.V., SA.”, en calidad de expertos independientes, que se adjuntan a
esta Nota de Vaores como Anexo 1, y que, en la medida que Banco Sabadell tiene
conocimiento y puede determinar a partir de lainformacion elaborada por dichos expertos, no
se ha omitido ningin hecho que haria que la informacion reproducida fuese inexacta o
enganosa.
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10.5 Ratings

A la fecha de registro de la presente Nota de Valores, Banco Sabadell tiene asignadas las
siguientes calificaciones crediticias:

. Largo Corto .
Agencia plazo plazo Per spectiva Fecha
DBRS Ratings Limited A (low) R 1 (low) Negativa 19 de marzo de 2013
Moody’ s Investors Services Espafia, S.A. Bal NP n/a 9dejulio de 2013
Standard & Poor’s Credit Market Services . 13 de septiembre de
Europe Limited, Sucursal en Espafia BB B Negativa 2013

DBRS Ratings Limited, Moody’ s Investors Services Espaiia, S.A. y Standard & Poor’s Credit
Market Services Europe Limited, Sucursal en Espafa son agencias de calificacion crediticia
debidamente registradas desde el 31 de octubre de 2011 en la Autoridad Europea de Valoresy
Mercados (European Securities and Markets Authority -ESMA-) de acuerdo con o dispuesto
en el Reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 16 de
septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion crediticia.

11. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Hechos mas relevantes ocurridos con posterioridad a la fecha de registro del Documento de
Registro de Banco Sabadell

Desde el 11 de abril de 2013, fecha de inscripcion del Documento de Registro de Banco
Sabadell en los registros oficiales de la CNMV, hasta la fecha presente, no se han producido
otros hechos que afecten significativamente a Grupo Sabadell susceptibles de afectar a la
valoracion de la Alternativa, salvo los que se detallan a continuacion, que han sido
debidamente comunicados a la Comision Nacional del Mercado de Vaores como hecho
relevante, y sin perjuicio del proceso de adjudicacién de Banco Gallego que ya ha sido
descrito en detalle en el apartado introductorio de esta Nota de Valores “Consideraciones
sobre la Gestion de Hibridos':

o El dia 29 de abril de 2013 Banco Sabadell suscribid un contrato de compraventa con
Lloyds TSB Bank plc (“Lloyds Bank”) para la adquisicién de las acciones de Lloyds
Bank International, SA.U y Lloyds Investment Espafia, S.G.I.[.C., SA.U. por 84
millones de euros a pagar con la entrega de 53.749.680 acciones de Banco Sabadell
procedentes de la autocartera. Adicionamente, se acordo para los proximos cuatro afios
una posible compensacion — hasta un maximo de veinte millones de euros — en concepto
de gjuste de rentabilidad, que Banco Sabadell pagara a LIoyds Bank dependiendo de la
evolucion del tipo de interés a doce meses. Lloyds Bank se comprometio a mantener las
acciones recibidas, a menos, durante dos afios.

Mediante esa operacion Banco Sabadell adquiere €l negocio de banca minorista y de
pymes, banca privada y fondos de inversion en Espafia de L1oyds Bank.

o El 3 de mayo de 2013 Banco Sabadell informé sobre €l contrato suscrito con Aegon
International, B.V. y Aegon Levensverzering, N.V. (“Aegon”) paralaadquisicion de la
participacion del 49,99% que Aegon mantenia, a través de CAM-Aegon Holding
Financiero, S.L., en Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, de la que Banco
Sabadell era titular del resto de las acciones. Por lo tanto, a través de esta operacion,
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Banco Sabadell alcanzo el 100% del capital de la sociedad con un desembolso neto de
449.500.000 euros.

El 13 de mayo de 2013 Banco Sabadell comunicd que su sociedad filial a 100%
Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L. (“Incomed”), otorgd mandato a BNP
Paribas y Fidentiis Equities SV, S.A. para la colocacién privada acelerada a inversores
cudificados de la totalidad de su participacion en Melia Hotels International, S.A.
compuesta por 11.099.999 acciones representativas del 6,007% de su capital social.
Concluido el proceso de colocacion € 14 de mayo de 2013, Banco Sabadell informo del
resultado de la operacién de colocacion en blogue (ABO). Mediante la operacion se
vendieron 11.099.999 acciones del capital de Melia Hotels International, S.A., por un
precio de 5,50 euros por accién. El importe total de la venta ascendié a 61.049.994,50
euros, que representa un beneficio en las cuentas consolidadas de Banco Sabadell de
17.700.000 euros.

Con fecha 16 de mayo de 2013 la CNMV comunicd e resultado de la oferta publica de
adquisicion de acciones de Metrovacesa S.A. por exclusion de negociacion, formulada
por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Sabadell, Banco Popular Espariol,
S.A.y Banco Santander, S.A. la cual fue autorizada €l 18 de abril de 2013. El plazo de
aceptacion de la oferta, iniciado € dia 22 de abril de 2013, concluyé el 13 de mayo de
2013. La oferta, que recaia sobre € 100% del capital social con excepcion de las
acciones inmovilizadas que representaban un 95,59% de dicho capital, tuvo un resultado
positivo ya que fue aceptada por un 97,29% de las acciones a las que se dirigié que
representan un 4,29% del capital social de la sociedad af ectada.

El dia 29 de mayo de 2013 Banco Sabadell informé sobre €l contrato suscrito con
Lloyds Bank para la adquisicion de los activos y pasivos que componian el negocio de
banca privada de Lloyds Bank en Miami. La transaccion comprendié unos recursos
gestionados que ascendian a 1.200 millones de ddlares aproximadamente (926 millones
de euros) y unos créditos por 60 millones de ddlares (46 millones de euros). La
contraprestacion inicial acordada fue de 6 millones de ddlares (4,6 millones de euros) a
incrementar en un 0,5% calculado sobre los mismos recursos transmitidos que se
mantuviesen en Banco Sabadell tras un afio desde €l cierre de la transaccion, sin que €l
precio maximo pueda superar 1os 12 millones de ddlares (9,3 millones de euros).

El 31 de mayo de 2013 Banco Sabadell y Banco Mare Nostrum, SA. (“BMN”)
otorgaron una escritura de cesion por la que BMN transmitié a favor de Banco Sabadell
los activos y pasivos que componen el negocio bancario de la Direccion Territoria de
Catalunay Aragén BMN.

El perimetro de activos y pasivos finalmente transmitido es €l existente a 31 de mayo de
2013, en el que existen unos activos y pasivos totales que ascienden respectivamente a
9.779 y 9.625 millones de euros, ascendiendo la contraprestacion abonada por Banco
Sabadell a BMN a 154 millones de euros. A través de esta operacion Banco Sabadell
reforz6 su posicion e incrementd su negocio en Aragon.

El 28 de junio de 2013 Banco Sabadell informé de la suscripcion de un contrato de
compraventa de su participacion del 15,15% del capital de Banco Inversis, S.A. a Banco
Madrid, S A.U. en e marco de los acuerdos alcanzados por esta Ultima entidad con
accionistas de Banco Inversis, S.A. representativos del 92.8% de su capital social para
la adquisicion de sus respectivas participaciones accionariales en Banco Inversis, SA.
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No obstante, € dia 12 de julio de 2013 € accionista de Banco Inversis, SA. Banca
March, S.A. comunico6 como hecho relevante su decision de gercitar su derecho de
adquisicion preferente sobre latotalidad del capital de Banco Inversis, SA. y €l acuerdo
alcanzado por Banca March, S.AA. con la entidad andorrana Andbank para la venta del
negocio de banca privada minorista de Banco Inversis, SA. y con laentidad portuguesa
Orey Antunes de una participacion del 50% de Banco Inversis, SA.

El 8 dejulio de 2013 Banco Sabadell adquirié € 100% de las acciones de Lloyds Bank
International S.A.U. y Lloyds Investment Espafia, S.G.I.I.C., SA.U. En esa misma
fecha entrd en vigor el compromiso de Lloyds TSB Bank plc de no transmitir antes del
30 de abril de 2015 las 53.749.680 acciones de Banco Sabadell recibidas como
contraprestacion por esa adquisicion.

Con fecha 19 de julio de 2013 Banco Sabadell adquirié a AEGON Internationa B.V.y
AEGON Levensverzekering, N.V. su participacion del 49,99% en Mediterraneo Vida,
S.A. de Seguros y Reaseguros, pasando asi Banco Sabadell a ser titular del 100% de
dicha entidad.

El dia 25 de julio de 2013 Banco Sabadell informé de la conversion de las obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles de las emisiones 1/2009 (por Ilegar su fecha
de vencimiento) y 1/2013 (correspondiente a primer periodo de conversion voluntaria),
como consecuencia de la cual se emitieron un total de 6.337.282 acciones nuevas de
Banco Sabadell que fueron admitidas a negociacion el 3 de septiembre de 2013.

El dia 9 de septiembre de Banco Sabadell informo del lanzamiento de una operacién de
incremento de capital para la captacion total de 1.382,7 millones de euro de fondos
propios, que se compone de: (i) un procedimiento de colocacion acelerada de acciones
mediante la emision de 366.341.464 acciones y la colocacion de 30 millones de
acciones propias del Banco en autocartera que finalizé €l dia 10 de septiembre de 2013,
ascendiendo el importe de la colocacion acelerada a 650 millones de euros con 96
céntimos (de los cuales 600.800.000,96 euros corresponden al importe total efectivo del
aumento de capital) y un precio efectivo unitario de la accion de 1,64 euros; y (ii) un
aumento de capital con derechos de suscripcion preferente en e que se emitiran
666.099.503 acciones ordinarias del Banco, por un importe total efectivo de
732.709.453,30 euros y un tipo de emision unitario de 1,10 euros, cuyo periodo de
suscripcion preferente comenzd e dia 14 de septiembre de 2013 estando prevista la
finalizacion de la ampliacion entre los dias 4 y 7 de octubre de 2013, estimandose que
las nuevas acciones comenzardn a negociarse en las Bolsas de Valores de Barcelona,
Madrid y Vaencia el dia 8 de octubre. En caso de que se suscriba integramente esa
ampliacion, el capital social de Banco Sabadell ascenderia a 3.998.333.266 acciones de
0,125 euros de valor nominal unitario.

Actualizacion de la informacion financiera

A continuacion se muestran los balances y cuentas de pérdidas y ganancias a 30 de junio de
2013 de Banco Sabadell que forman parte de las cuentas semestrales resumidas consolidadas
y auditadas a dicha fecha que se incorporan por referencia a la Nota sobre las Acciones, con
columnas comparativas con lainformacion a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 en lo que
respecta a balance de situacion consolidado, y a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de
2012, 2011y 2010 enlo relativo ala cuenta de pérdidas y ganancias.
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(A) Balance de situacion consolidado

ACTIVO
Var.
Datos en miles de euros 30/06/2013 31/12/2012 31/12/2011 | 31/12/2010 | 06/2013-
12/2012
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.256.949 2.483.590 1.290.678 1.253.600 -9,13%

CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS

ACTIVOS FINANCIEROS 6.824.766 7.182.995 2273131 | 1.962.652 -4,99%

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

. 27.496.436 24.060.464 13.268.170 | 10.830.629 | 14,28%
Y CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

INVERSIONES CREDITICIAS 116.839.842 110.732.517 | 76.282.944 | 76.725.432 5,52%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 746.224 746.336 696.934 813.492 -0,02%
ACTIVO MATERIAL 2.725.630 2.635.038 1.106.881 1.081.549 3,44%
ACTIVO INTANGIBLE 1.264.831 1.165.072 1.022.161 831.301 8,56%
OTROSACTIVOS 12.596.629 12.541.073 4.496.481 3.600.554 0,44%
TOTAL ACTIVO 170.751.307 161.547.085 | 100.437.380 | 97.099.209 5,70%
PASIVO
Var.

Datos en miles de euros 30/06/2013 31/12/2012 31/12/2011 | 31/12/2010 06/2013-

12/2012
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.214.775 2.473.447 2.011.411 1.716.500 -10,46%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 155.221.558 144.984.600 91.586.490 | 88.710.738 7,06%
Depositos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito 32.605.694 33.668.596 12.169.508 | 10.333.988 -3,16%
Depdsitos de la Clientela 97.973.510 82.464.410 58.444.050 | 55.092.555 18,81%
Mercado de Capitales 21.452.420 25.326.170 17.643.095 | 19.507.497 -15,30%
Pasivos Subordinados 968.873 1.166.707 1.859.370 2.386.629 -16,96%
Otros Pasivos Financieros 2.221.061 2.358.717 1.470.467 1.390.069 -5,84%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.052.294 2.038.815 173.348 177.512 0,66%
PROVISIONES 919.304 1.370.326 350.203 367.662 -32,91%
OTROS PASIVOS 1.152.075 1.419.125 381.784 438.254 -18,82%
TOTAL PASIVO 161.560.006 | 152.286.313 | 94.503.236 | 91.410.666 6,09%
FONDOS PROPIOS 9.066.111 9.119.542 6.276.160 5.978.412 -0,59%
AJUSTES POR VALORACION -354.191 -317.945 -389.228 -323.735 11,40%
INTERESES MINORITARIOS 479.381 459.175 47.212 33.866 4,40%
TOTAL PATRIMONIO NETO 9.191.301 9.260.772 5.934.144 5.688.543 -0,75%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 170.751.307 161.547.085 | 100.437.380 | 97.099.209 5,70%

(B) Cuenta de pérdidasy ganancias consolidada

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

Var.
Datos en miles de euros 30/06/2013 | 30/06/2012 | 31/12/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010 | 06/2013-
06/2012
Intereses y rendimientos asimilados 2.462.214 1.966.841 4.735.621 3.394.082 | 2.644.787 | 2519%
Intereses y cargas asimiladas -1.596.386 | -1.112.589 -2.867.633 | -1.856.819 | -1.185.671 | 43,48%

Notade Vaores - 93




BancoSabadell

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

Datos en miles de euros 30/06/2013 | 30/06/2012 | 31/12/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010 06Y2a5i3-
06/2012
Margen deintereses 865.828 854.252 1.867.988 1.537.263 | 1.459.116 1,36%
Rendimiento de instrumentos de capital 5.298 7.016 9.865 8.752 16.282 -24,49%
Resultados entidades val oradas método participacion -1.948 5.732 -11.735 37.650 70.867 -133,98%
Comisiones netas 356.646 288.808 628.689 573.593 516.462 23,49%
Resultados operaciones financieras (neto) 1.012.974 242.208 546.236 271.246 204.065 318,22%
Diferencias de cambio (neto) 33.332 23.318 59.881 69.999 58.655 42,95%
Otros productos y cargas de explotacion -74.936 -54.198 -142.478 8.219 5.892 38,26%
Margen bruto 2.197.194 1.367.136 2.958.446 2.506.722 | 2.331.339 60,72%
Gastos de personal -524.895 -415.233 -996.546 -742.600 -679.721 26,41%
Otros gastos generales de administracion -285.221 -209.241 -515.079 -402.491 -356.334 36,31%
Amortizacién -105.471 -69.571 -156.925 -130.921 -158.980 51,60%
Mar gen antes de dotaciones 1.281.607 673.091 1.289.896 1.230.710 | 1.136.304 90,41%
Provisiones parainsolvencias y otros deterioros -1.073.250 | -1.889.335 -2.540.629 | -1.048.916 | -968.074 -43,19%
Plusvalias por venta de activos -6.162 18.483 15.407 5.672 296.111 | -133,34%
Fondo de Comercio Negativo 0 933.306 933.306 0 0 -100,00%
Impuesto sobre beneficios -63.107 329.033 398.055 48.406 -81.419 -119,18%
Resultado consolidado del gercicio 139.088 64.578 96.035 235.872 382.922 115,38%
Resultado atribuido aintereses minoritarios 15.670 -25.537 14.144 3.970 2.882 -161,36%
Beneficio atribuido al grupo 123.418 90.115 81.891 231.902 380.040 36,96%
(C) Principalesratiosfinancieras
Ratio 30/06/2013 31/12/2012
Core Capital 9,61% 10,46%
Capital principal™ 9,50% 10,37%
Tier | 9,61% 10,45%
Tier I 0,72% 0,97%
Ratio BIS 10,33% 11,43%
Ratio de Morosidad® 10,62% 9,33%
Ratio de Cobertura Global 13,22% 13,89%

W El Real Decreto-Ley 24/2012 redefinié laratio capital principa paraajustarlaala definicién de Core Tier | usada por laEBA, por lo que e
método de célculo de ambas ratios es el mismo.

@ Estas cifras no consideran |os activos afectos al esquema de proteccion de activos que se proporcioné a Banco CAM, entidad que fue
adjudicada a Banco Sabadell en diciembre de 2011 y que seintegré en el Grupo Sabadell en €l gjercicio 2012.

Notade Vaores - 94




En Sabadell (Barcelona), a 30 de septiembre de 2013
Banco de Sabadell, S.A.
P.p.

D. Tomés Varela Muifia
Director Generd

Hojade firma
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1. Introduccioén

El objetivo del presente informe es reflejar la opinion de Afi acerca de si son razonables las
condiciones de la emision de las Obligaciones 111/2013 (obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell) con las caracteristicas y en
los términos que se describen posteriormente; siendo dicha razonabilidad medida por la
adecuacion de la operacion a las condiciones vigentes en los mercados mayoristas en las
fechas en las que se elabora el informe.

El informe se estructura de la siguiente forma:

e En el apartado 2 se describen las principales caracteristicas y riesgos de las
obligaciones convertibles que seran emitidas.

e En el apartado 3 se presenta el modelo e inputs de valoracion asi como los
resultados de la misma.

¢ Finalmente, en el apartado 4 se proporciona la opinion de Afi acerca del rango
razonable de valoracién de la emision, en condiciones de mercado mayorista.
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2. Obligaciones convertibles

2.1. Descripcion de las Obligaciones 111/2013

Se presenta a continuacion un resumen de las caracteristicas principales de las
Obligaciones [11/2013 (obligaciones necesariamente convertibles en acciones de Banco
Sabadell) que han sido utilizadas en la elaboracion de este informe. Las condiciones
completas y vinculantes son las reflejadas en la nota de valores.

Nominal: 1€.

Vencimiento: 3 afios.

Remuneracion: 5% nominal anual, pagadera de forma trimestral.

La remuneracion esta sujeta a las limitaciones especificadas en la nota de valores,
resumidas a continuacion:

O
O
@)
O

Que existan partidas distribuibles suficientes.

Que se cumplan los requerimientos de recursos propios.

Que Banco Sabadell no decida discrecionalmente su cancelacion.
Que el Banco de Espafia no exija su cancelacion.

Conversién voluntaria en acciones: en el primer y segundo aniversario a opcion tanto
del tenedor como del emisor de las obligaciones.

Conversién Obligatoria en acciones: al vencimiento y contingentemente en los casos
especificados en la nota de valores. De forma resumida los principales casos son:

@)

O

Presentar una ratio de capital principal o ratio de capital ordinario inferior al
7%.

Presentar una ratio de capital predominante inferior al 5,125%.

Que la autoridad competente nacional determine que la conversion es
necesaria para mejorar la situacion financiera y de solvencia de Banco
Sabadell o para evitar una situacion de no viabilidad de la entidad o en caso
de necesitarse una inyeccion de capital pablico para evitar una situacion de
no viabilidad.

Que las obligaciones convertibles dejen de computar como recursos propios
basicos y/o capital principal.

Numero de acciones a entregar en la conversion: sera el resultado de dividir el
nominal de la emision entre el valor atribuido a las acciones ordinarias de Banco
Sabadell, que ser& el mayor de:

(i) el “Precio de Conversion Minimo”

(i) la media aritmética de la cotizaciéon de cierre en el mercado continuo de las

acciones de Banco Sabadell durante los 10 dias habiles bursétiles anteriores
a (i) la fecha de produccion del supuesto de conversion que corresponda, en
escenarios de conversion necesaria, o (ii) la fecha de finalizacién del periodo
de conversion voluntaria correspondiente, en escenarios de conversion
voluntaria a opcion de los tenedores. Este Ultimo importe no podra ser en
ningln caso inferior al que resulte del mayor de entre el 75% de (i) el precio
medio ponderado en el mercado continuo de las acciones del Banco, segun
las cotizaciones de cierre, durante los quince dias naturales anteriores a la
fecha de conversion que corresponda, y (ii) el precio medio ponderado en el
mismo mercado continuo segun la cotizacion de cierre del dia anterior a dicha
fecha.

Precio de Conversion Minimo: 0,85€.
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2.2. Principales riesgos de las obligaciones convertibles

2.2.1 Riesgo de precio de las acciones

Las obligaciones se convertirdn en un numero de acciones por titulo. Bajadas de la
cotizacion de la acciéon implicaran bajadas de la valoracion de la obligacion aunque no
necesariamente en la misma proporcion.

2.2.2 Riesgo de crédito

El nivel de solvencia de la entidad afectara a la valoracion de las obligaciones convertibles.
Adicionalmente, las obligaciones convertibles se sitian en el siguiente orden de prelacion:
e Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell;
o Por detrds de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables;
e Pari passu con las demas emisiones de obligaciones, bonos u otros valores
convertibles equiparables; y
e Por delante de las acciones ordinarias de Banco Sabadell.

A partir del momento de conversion, los derechos de los titulares de las obligaciones
convertibles se situaran en orden de prelacion al mismo nivel que los accionistas de Banco
Sabadell.

2.2.3 Riesgo de tipos de interés
Los tipos de interés afectaran a la valoracion de las obligaciones; a mayores tipos de interés
mayores tasas de descuento para los flujos futuros.

2.2.4 Riesgo de plazo

La fecha de conversidn de las obligaciones es incierta a priori, pudiendo producirse con
anterioridad al vencimiento (de forma obligatoria o voluntaria en los casos sefialados en la
nota de valores).
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3. Modelo, inputs y resultados de valoracion

3.1. Modelo de valoracion de las obligaciones convertibles

Para la valoracion de las obligaciones contingentemente convertibles se ha usado un
modelo estocastico de evolucion del precio de la acciéon® debidamente calibrado a precios de
instrumentos derivados cotizados en mercado e implementado mediante técnicas de Monte
Carlo?. El modelo de evolucién usado se basa en los mismos principios del entorno
Black&Scholes (modelo estandar en el mercado) y necesita como inputs la cotizacién actual
de la accidn, la volatilidad implicita en mercado a través de cotizaciones de opciones, la
curva de tipos de interés sin riesgo (IRS) y una estimacion de los dividendos futuros. Los
dividendos futuros se estiman como un porcentaje del precio de la accion en las fechas de
pago habituales de la entidad.

También es preciso que se especifique en el modelo el trigger de conversion. La situacion
de no viabilidad de la entidad a juicio del supervisor no es facil de discernir. A efectos de
hacer operativo el modelo se ha asimilado a una caida de la ratio Price to Book Value de la
entidad por debajo de cierto nivel extremo.

Ademas, para el caso especifico de las obligaciones contingentemente convertibles que se
emiten, adicionalmente a la incertidumbre sobre el momento en el que el supervisor pudiera
determinar la situacion de no viabilidad del emisor, y en consecuencia la activacion de la
conversion en acciones, se afiaden los derechos de conversion voluntaria cada afio previo a
la fecha de conversidn obligatoria final para tenedor y emisor, que también contempla el
instrumento. Estos derechos de conversion anticipada se tienen en cuenta en el modelo de
valoracion mediante la técnica de Longstaff-Schwartz sobre Monte Carlo.

Los flujos futuros (remuneracién) se descuentan con la curva IRS mas el spread de crédito
correspondiente. El precio futuro en la entrega de las acciones se descuenta con la curva
IRS.

1Véanse los trabajos de:

- Jan De Spiegeleer and Wim Schoutens. Pricing Contingent Convertibles: A Derivatives Approach
(2011)

- Stan Maes and Wim Schoutens. Contingent capital: an in-depth discussion (2010)

- Francis A. Longstaff and Eduardo S. Schwartz. Valuing American Options by Simulation: A Simple
Least-Squares Approach (2001)

- Fischer Black and Myron Scholes. The Pricing of Options and Corporate Liabilities (1973)

2 Se utilizan 10.000 simulaciones con saltos trimestrales hasta vencimiento, utilizando la técnica de

reduccion de varianza por variables antitéticas.
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3.2. Inputs de valoracion

La fecha valor a la que se realizan los célculos es 15 de octubre de 2013 utilizando datos de
mercado de fecha 16 de septiembre de 2013. Se muestran a continuacion los datos y
fuentes utilizados.

3.2.1 Curva de tipos de interés

Tabla 1: Curva IRS EUR (Fuente: Bloomberg)

Plazo Tipo

1 dia 0,06%

1 semana 0,07%

2 semanas| 0,05%

2 3 semanas| 0,06%
‘w |1 mes 0,15%
\08)- 2 meses 0,14%
= 3 meses 0,15%
4 meses 0,19%

5 meses 0,22%

6 meses 0,27%

£ |FRA6,12 | 0,49%
& |Fra12,18| 0,67%
2 afos 0,60%

3 afios 0,85%

4 afios 1,12%

5 afios 1,37%

6 afos 1,59%

7 afios 1,77%

8 afos 1,94%

4 9 afios 2,08%
g 10 afios 2,21%
115 afios 2,62%
20 afios 2,73%

25 afios 2,74%

30 afios 2,73%

35 afios 2,74%

40 afos 2,76%

45 afios 2,78%

50 afios 2,80%

3.2.2 Dividendos futuros estimados

Se ha estimado una tasa de 3% anual.

3.2.3 Precio de la accion
El precio de cierre de mercado del 16 de septiembre de 2013 ha sido de 1,799€.
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3.2.4 Volatilidad de la accion

A patrtir de las volatilidades de opciones cotizadas en mercado (MEFF) y teniendo en cuenta
las caracteristicas especificas del calculo del precio de conversion en las Obligaciones
[11/2013 se ha estimado un rango de volatilidades en funcién del plazo de:

Plazo (afios) Volatilidad (%)
1 [55 -60]
2 [52 -57]
3 [50 -55]

3.2.5 Nivel estimado de determinacion de no viabilidad (trigger)

Como se ha sefialado anteriormente, a efectos de hacer operativo el modelo de valoracion
basado en una aproximacién de derivados sobre equity, es preciso asociar el trigger de
conversion a condiciones de mercado de la cotizacion de la accion de la entidad. La
vinculacion se realiza a través de la ratio Price to Book Value que pudiera definir la entidad
en los escenarios simulados, asumiendo que un nivel extremadamente bajo de dicha ratio
seria un proxy indicativo de la situacién de no viabilidad prevista para la conversion a juicio
del supervisor.

Se ha tomado 0,25 PBYV. Dicho nivel base de referencia ha sido obtenido a partir del andlisis
realizado de las inyecciones de capital publico en entidades europeas cotizadas de
referencia a lo largo de la reciente crisis bancaria.

3.2.6 Spread de crédito

El objeto de este apartado del informe es analizar los niveles de diferencial o spread vs
swaps vigentes a mediados de septiembre de 2013 en el mercado mayorista para bonos
subordinados denominados en euros de Banco Sabadell. A los efectos de asimilar spreads
de crédito, se considera que los ratings de Banco Sabadell son los que refleja la tabla
siguiente:

Tabla 2: Ratings de la deuda de Banco Sabadell

B. Sabadell Moody's S&P Composite® (Afi)
Senior Bal BB BB+/Bal

Lower Tier Il Ba3 NR BB-/Ba3

Upper Tier lI NR NR NR/NR

Part. Preferentes B3 CCC CCC+/Caal

(1) En base a una escala alfanumérica lineal
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Valores del propio emisor

En la tabla 3 se recogen las cotizaciones de mercado secundario para las cédulas, deuda
subordinada Lower Tier Il y preferentes de Banco Sabadell para las que se cuenta con
condiciones minimas de cotizacién a mediados de septiembre de 2013.

Tabla 3: Spreads vs swaps en mercado secundario para emisiones de Banco Sabadell

Emisiones de cédulas hipotecarias

Spread vs swaps® Bloomberg
ISIN Prelacion Cupon Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio chbt exec?
ES0413860182 Cédulas 3,125 20-ene-14 23 - 108 100,6 - 100,9 priced Y 4
ES0413860299 Cédulas 4,250 19-sep-14 78 - 97 102,7 - 102,9 priced Y 3
ES0414400079 Cédulas 3,375 22-oct-14 123 - 160 101,3 - 101,7 priced Y 1
ES0413860281 Cédulas 3,625 16-feb-15 108 - 130 102,4 - 102,7 priced Y 2
ES0413860026 Cédulas 3,250 15-jun-15 115 - 138 102,1 - 102,5 priced Y 5
ES0413860034 Cédulas 3,500 19-ene-16 147 - 167 102,4 - 102,9 priced Y 4
ES0413860067 Cédulas 4,250 24-ene-17 180 - 195 104,0 - 104,5 priced Y 4
ES0413860323 Cédulas 3,375 23-ene-18 200 - 210 99,9 - 100,3 priced Y 3
Emisiones de deuda subordinada Lower Tier Il

Spread vs swaps® Bloomberg
ISIN Prelacion Cup6n Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio chbt exec?
ES0213580030 LTI 1,112 21-mar-16 695 - 765 85,5 - 86,9 priced N 1
ES0213860036 LTI 0,999 25-may-16 450 - 665 86,5 - 91,5 priced Y 1
XS0268160768 LTI 1,122 29-sep-16 515 - 675 85,0 - 89,0 priced Y 1
ES0213860051 LTI 6,250 26-abr-20 400 - 421 101,1 - 102,4 priced Y 1
Emisiones de participaciones preferentes Tier |

Spread vs swaps® Bloomberg
ISIN Prelacion Cupén Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio cbbt exec?
XS0267456084  Pref. Tier | 5,234 Perpetua 623 - 653 58,8 - 60,8 priced Y 0

(1) Spread a vencimiento
(2) Nimero de contribuidores ejecutables observados en las pantallas de cotizaciéon ALLQ de Bloomberg

Como puede observarse, las emisiones de Banco Sabadell gozan de una liquidez reducida
salvo el caso de las cédulas. En general no se han encontrado mas de uno o dos precios
firmes y las horquillas de precios bid/ask son muy amplias. Incluso se da el caso de
emisiones en las que la ausencia de cotizaciones minimamente liquidas es manifiesta
(tampoco Bloomberg ofrece precio).

Por estas razones, se considera que los niveles de precios y spreads para emisiones de
deuda subordinada de Banco Sabadell que reflejan dichas tablas tan sélo pueden servir
como indicacion orientativa y no como la Unica o mejor referencia.

Es por tanto necesario profundizar en el analisis para obtener niveles de spread aplicables a
emisores espafioles con ratings similares a los de Banco Sabadell.



Aﬁ Tecnologia,
Informacién y Finanzas

Curvas de spread calibradas por Afi

En este punto se procede a mostrar curvas genéricas de spread vs swaps por rating de
distintas emisiones de deuda bancaria espafiola con distinto nivel de prelacion.

Estas curvas son calculadas® por Afi de manera recurrente, a partir de las emisiones que
integran los indices de renta fija de Merrill Lynch?. Los resultados para las curvas a nivel
espafol, a mediados de septiembre de 2013, se resumen en la siguiente tabla.

Tabla 4: Spreads vs swaps para deuda bancaria espafiola en EUR (Afi) a mediados de septiembre de

2013

Rating Emisor o

deuda Senior Lower Tier Il|Upper Tier II| Tier |

BBB+ 3,78% 5,87% [6,52%
BBB 4,09% 6,58% [7,31%
BBB- 4,41% 7,37% [8,18%
BB+ 4,77% 8,25% |9,17%

Tabla para emisores con 2 escalones de rating entre deuda
senior y deuda LTIl y 6 entre deuda senior y deuda Tier |,
como es el caso de Banco Sabadell.

Dados los muy pobres niveles de liquidez actuales el spread vs swaps de las curvas
calibradas por Afi reflejadas en la tabla 4 son el punto medio de un amplio rango de +/-10%
entre cotizaciones bid/ask.

De este analisis, se desprende que el rango de spreads vs swaps a vencimiento para
emisiones de deuda subordinada y participaciones preferentes de una entidad financiera
espafiola con rating senior genérico BB+ (Banco Sabadell) se situaria en el entorno de los
477 pb para la deuda subordinada Lower Tier Il, 825 pb para la deuda Upper Tier Il y de 917
pb en el caso de participaciones preferentes.

SEl proceso es el siguiente:

Obtencién de cotizaciones de precio para los instrumentos seleccionados. Para ello, y con el objeto de
obtener un contraste de varias fuentes, se tomaran tanto los datos ofrecidos por Bloomberg como los de
Merrill Lynch.

Célculo, para ambos conjuntos de cotizaciones —Bloomberg y Merrill Lynch- del spread vs swaps a
vencimiento para cada instrumento. Ello se realiza via comparacién de las TIR obtenidas en el punto
anterior —a través de las cotizaciones- y el tipo swap interpolado al vencimiento del instrumento, o a 50
afios para el caso de los valores a perpetuidad.

Agrupacion de los instrumentos por escalén de rating y por plazo, depuracion de datos considerados
outliers y calculo de medianas de spreads vs swaps para cada grupo de instrumentos (rating y plazo)
considerado representativo y para cada fuente de cotizaciones.

Construccion de curvas completas de spread por rating para cada plazo -excepto para participaciones
preferentes, para las que se calculan spreads a perpetuidad-, a partir de los grupos de instrumentos
considerados representativos, mediante la aplicacion de multiplicadores de salto de spreads entre
categorias adyacentes.

4 Se utilizan las emisiones realizadas por bancos contenidas en el indice EMUO y HEQO. La composicién de
estos indices esta disponible en Bloomberg (<IND>).

| 10
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Rango razonable para los spreads de crédito

Para la definicion del spread se han tomado en consideracién tanto las cotizaciones de
mercado de emisiones similares de Banco Sabadell como las curvas calibradas por Afi.

Por lo anterior se ha optado por utilizar en la valoracion del instrumento un spread vs swap
nivel T1 de 917 pb.

3.3. Resultados de valoracioén

Con el modelo e inputs descritos se obtiene una valoracion a fecha valor 15 de octubre de
2013, a partir de datos de mercado del 16 de septiembre de 2013, en el rango [99,75% -
100,95%].

11
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4. Opinion sobre las condiciones de emision

Segun la metodologia y célculos descritos en este informe un precio de emisién para las
Obligaciones 111/2013 (obligaciones necesariamente convertibles en acciones de Banco
Sabadell) en el rango [99,75% - 100,95%] seria consistente con las condiciones de mercado
mayorista actual.

12



Informe de opinién

‘ecnol ANAA O tm 1A ] H +
Aﬁ Tecnologia, como experto independiente
Informacién y Finanzas : | \

| 1V; i A e ] In vialAare ( I 11/ 4
relativo a la emision de valores (SAB 111/2013)

5. Aclaraciones importantes y firma

Afi ha utilizado con su mejor criterio fuentes publicas de informacién que considera fiables,
no haciéndose responsable de los errores atribuibles a la calidad de los datos
proporcionados por las mismas.

Este informe se ha finalizado el dia 17 de septiembre de 2013. El trabajo realizado no
incluye la actualizacion del informe por hechos u otras circunstancias que pudieran
producirse con posterioridad a la fecha de emision del mismo.

Este documento no refleja ninguna opinién sobre la conveniencia de comprar o vender
instrumentos ni sobre sus riesgos asociados. Asimismo, este documento es para uso
interno de Banco Sabadell o para adjuntar en la nota de valores, sin que pueda utilizarse
para ningun otro propésito.

Fdo: L

Angel Moreno Caso
Socio - Analistas Financieros Internacionales
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1. Introduccioén

El objetivo del presente informe es reflejar la opinion de Afi acerca de si son razonables las
condiciones de la emisibn de las Obligaciones 1V/2013 (obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell) con las caracteristicas y en
los términos que se describen posteriormente; siendo dicha razonabilidad medida por la
adecuacion de la operacion a las condiciones vigentes en los mercados mayoristas en las
fechas en las que se elabora el informe.

El informe se estructura de la siguiente forma:

e En el apartado 2 se describen las principales caracteristicas y riesgos de las
obligaciones convertibles que seran emitidas.

e En el apartado 3 se presenta el modelo e inputs de valoracion asi como los
resultados de la misma.

¢ Finalmente, en el apartado 4 se proporciona la opinion de Afi acerca del rango
razonable de valoracién de la emision, en condiciones de mercado mayorista.
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2. Obligaciones convertibles

2.1. Descripcion de las Obligaciones 1V/2013

Se presenta a continuacion un resumen de las caracteristicas principales de las
Obligaciones 1V/2013 (obligaciones necesariamente convertibles en acciones de Banco
Sabadell) que han sido utilizadas en la elaboracion de este informe. Las condiciones
completas y vinculantes son las reflejadas en la nota de valores.

Nominal: 1€.

Vencimiento: 4 afios.

Remuneracién: 5% nominal anual.

La remuneracion esta sujeta a las limitaciones especificadas en la nota de valores,
resumidas a continuacion:

O
O
@)
O

Que existan partidas distribuibles suficientes.

Que se cumplan los requerimientos de recursos propios.

Que Banco Sabadell no decida discrecionalmente su cancelacion.
Que el Banco de Espafia no exija su cancelacion.

Conversién a opcion del emisor: en el primer, segundo y tercer aniversario a opcién
del emisor de las obligaciones.

Conversion Obligatoria en acciones: 25% en cada aniversario y adicionalmente de
forma contingente en los casos especificados en la nota de valores. De forma
resumida los principales casos son:

O

O

Presentar una ratio de capital principal o ratio de capital ordinario inferior al
7%.

Presentar una ratio de capital predominante inferior al 5,125%.

Que la autoridad competente nacional determine que la conversion es
necesaria para mejorar la situacion financiera y de solvencia de Banco
Sabadell o para evitar una situacion de no viabilidad de la entidad o en caso
de necesitarse una inyeccion de capital pablico para evitar una situacion de
no viabilidad.

Que las obligaciones convertibles dejen de computar como recursos propios
basicos y/o capital principal.

Numero de acciones a entregar en la conversion: serd el resultado de dividir el
nominal de la emision entre el valor atribuido a las acciones ordinarias de Banco
Sabadell, que sera el mayor de:

(i) el “Precio de Conversion Minimo”

(if) la media aritmética de la cotizaciéon de cierre en el mercado continuo de las

acciones de Banco Sabadell durante los 10 dias habiles bursétiles anteriores
a la fecha de produccién del supuesto de conversién que corresponda. Este
ltimo importe no podra ser en ningan caso inferior al que resulte del mayor
de entre el 75% de (i) el precio medio ponderado en el mercado continuo de
las acciones del Banco, segun las cotizaciones de cierre, durante los quince
dias naturales anteriores a la fecha de conversion que corresponda, v (ii) el
precio medio ponderado en el mismo mercado continuo segun la cotizacién
de cierre del dia anterior a dicha fecha.

Precio de Conversion Minimo: 0,85€.
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2.2. Principales riesgos de las obligaciones convertibles

2.2.1 Riesgo de precio de las acciones

Las obligaciones se convertirAn en un numero de acciones por titulo. Bajadas de la
cotizacion de la accion implicardn bajadas de la valoracién de la obligaciébn aunque no
necesariamente en la misma proporcion.

2.2.2 Riesgo de crédito

El nivel de solvencia de la entidad afectara a la valoracion de las obligaciones convertibles.
Adicionalmente, las obligaciones convertibles se sitdan en el siguiente orden de prelacion:
e Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell;
e Por detrds de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables;
e Pari passu con las demas emisiones de obligaciones, bonos u otros valores
convertibles equiparables; y
e Por delante de las acciones ordinarias de Banco Sabadell.

A partir del momento de conversion, los derechos de los titulares de las obligaciones
convertibles se situaran en orden de prelacién al mismo nivel que los accionistas de Banco
Sabadell.

2.2.3 Riesgo de tipos de interés

Los tipos de interés afectaran a la valoracion de las obligaciones; a mayores tipos de interés
mayores tasas de descuento para los flujos futuros.

2.2.4 Riesgo de plazo

La fecha de conversion de las obligaciones es incierta a priori, pudiendo producirse con
anterioridad al vencimiento (de forma obligatoria).
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3. Modelo, inputs y resultados de valoracion

3.1. Modelo de valoracion de las obligaciones convertibles

Para la valoracion de las obligaciones contingentemente convertibles se ha usado un
modelo estocastico de evolucion del precio de la acciéon® debidamente calibrado a precios de
instrumentos derivados cotizados en mercado e implementado mediante técnicas de Monte
Carlo?. El modelo de evolucién usado se basa en los mismos principios del entorno
Black&Scholes (modelo estandar en el mercado) y necesita como inputs la cotizacién actual
de la accién, la volatilidad implicita en mercado a través de cotizaciones de opciones, la
curva de tipos de interés sin riesgo (IRS) y una estimacion de los dividendos futuros. Los
dividendos futuros se estiman como un porcentaje del precio de la accion en las fechas de
pago habituales de la entidad.

También es preciso que se especifique en el modelo el trigger de conversion. La situacion
de no viabilidad de la entidad a juicio del supervisor no es facil de discernir. A efectos de
hacer operativo el modelo se ha asimilado a una caida de la ratio Price to Book Value de la
entidad por debajo de cierto nivel extremo.

Ademas, para el caso especifico de las obligaciones contingentemente convertibles que se
emiten, adicionalmente a la incertidumbre sobre el momento en el que el supervisor pudiera
determinar la situacion de no viabilidad del emisor, y en consecuencia la activacién de la
conversion en acciones, se afiade el derecho de conversion anticipada cada afio que se
reserva el emisor. Este derecho de conversion anticipada se tiene en cuenta en el modelo
de valoracion mediante la técnica de Longstaff-Schwartz sobre Monte Carlo.

Los flujos futuros (remuneracion) se descuentan con la curva IRS mas el spread de crédito
correspondiente. El precio futuro en la entrega de las acciones se descuenta con la curva
IRS.

1Véanse los trabajos de:

- Jan De Spiegeleer and Wim Schoutens. Pricing Contingent Convertibles: A Derivatives Approach
(2011)

- Stan Maes and Wim Schoutens. Contingent capital: an in-depth discussion (2010)

- Francis A. Longstaff and Eduardo S. Schwartz. Valuing American Options by Simulation: A Simple
Least-Squares Approach (2001)

- Fischer Black and Myron Scholes. The Pricing of Options and Corporate Liabilities (1973)

2 Se utilizan 10.000 simulaciones con saltos trimestrales hasta vencimiento, utilizando la técnica de

reduccion de varianza por variables antitéticas.
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3.2. Inputs de valoracion

La fecha valor a la que se realizan los célculos es 15 de octubre de 2013 utilizando datos de
mercado de fecha 16 de septiembre de 2013. Se muestran a continuacion los datos y
fuentes utilizados.

3.2.1 Curva de tipos de interés

Tabla 1: Curva IRS EUR (Fuente: Bloomberg)

Plazo Tipo

1 dia 0,06%

1 semana 0,07%

2 semanas| 0,05%

2 3 semanas| 0,06%
‘w |1 mes 0,15%
\08)- 2 meses 0,14%
= 3 meses 0,15%
4 meses 0,19%

5 meses 0,22%

6 meses 0,27%

£ |FRA6,12 | 0,49%
& |Fra12,18| 0,67%
2 afos 0,60%

3 afios 0,85%

4 afios 1,12%

5 afios 1,37%

6 afos 1,59%

7 afios 1,77%

8 afos 1,94%

4 9 afios 2,08%
g 10 afios 2,21%
115 afios 2,62%
20 afios 2,73%

25 afios 2,74%

30 afios 2,73%

35 afios 2,74%

40 afos 2,76%

45 afios 2,78%

50 afios 2,80%

3.2.2 Dividendos futuros estimados

Se ha estimado una tasa del 3% anual.

3.2.3 Precio de la accion
El precio de cierre de mercado del 16 de septiembre de 2013 ha sido de 1,799€.
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3.2.4 Volatilidad de la accion

A patrtir de las volatilidades de opciones cotizadas en mercado (MEFF) y teniendo en cuenta
las caracteristicas especificas del calculo del precio de conversion en las Obligaciones
IV/2013 se ha estimado un rango de volatilidades en funcion del plazo de:

Plazo (afios) Volatilidad (%)
1 [55 -60]
2 [52 -57]
3 [50 -55]
4 [48 -53]

3.2.5 Nivel estimado de determinacién de no viabilidad (trigger)

Como se ha sefialado anteriormente, a efectos de hacer operativo el modelo de valoracion
basado en una aproximacién de derivados sobre equity, es preciso asociar el trigger de
conversién a condiciones de mercado de la cotizacién de la accion de la entidad. La
vinculacion se realiza a través de la ratio Price to Book Value que pudiera definir la entidad
en los escenarios simulados, asumiendo que un nivel extremadamente bajo de dicha ratio
seria un proxy indicativo de la situacién de no viabilidad prevista para la conversion a juicio
del supervisor.

Se ha tomado 0,25 PBYV. Dicho nivel base de referencia ha sido obtenido a partir del andlisis
realizado de las inyecciones de capital publico en entidades europeas cotizadas de
referencia a lo largo de la reciente crisis bancaria.

3.2.6 Spread de crédito

El objeto de este apartado del informe es analizar los niveles de diferencial o spread vs
swaps vigentes a mediados de septiembre de 2013 en el mercado mayorista para bonos
subordinados denominados en euros de Banco Sabadell. A los efectos de asimilar spreads
de crédito, se considera que los ratings de Banco Sabadell son los que refleja la tabla
siguiente:

Tabla 2: Ratings de la deuda de Banco Sabadell

B. Sabadell Moody's S&P Composite® (Afi)
Senior Bal BB BB+/Bal

Lower Tier Il Ba3 NR BB-/Ba3

Upper Tier lI NR NR NR/NR

Part. Preferentes B3 CCC CCC+/Caal

(1) En base a una escala alfanumérica lineal
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Valores del propio emisor

En la tabla 3 se recogen las cotizaciones de mercado secundario para las cédulas, deuda
subordinada Lower Tier Il y preferentes de Banco Sabadell para las que se cuenta con
condiciones minimas de cotizacién a mediados de septiembre de 2013.

Tabla 3: Spreads vs swaps en mercado secundario para emisiones de Banco Sabadell

Emisiones de cédulas hipotecarias

Spread vs swaps® Bloomberg
ISIN Prelacion Cupon Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio chbt exec?
ES0413860182 Cédulas 3,125 20-ene-14 23 - 108 100,6 - 100,9 priced Y 4
ES0413860299 Cédulas 4,250 19-sep-14 78 - 97 102,7 - 102,9 priced Y 3
ES0414400079 Cédulas 3,375 22-oct-14 123 - 160 101,3 - 101,7 priced Y 1
ES0413860281 Cédulas 3,625 16-feb-15 108 - 130 102,4 - 102,7 priced Y 2
ES0413860026 Cédulas 3,250 15-jun-15 115 - 138 102,1 - 102,5 priced Y 5
ES0413860034 Cédulas 3,500 19-ene-16 147 - 167 102,4 - 102,9 priced Y 4
ES0413860067 Cédulas 4,250 24-ene-17 180 - 195 104,0 - 104,5 priced Y 4
ES0413860323 Cédulas 3,375 23-ene-18 200 - 210 99,9 - 100,3 priced Y 3
Emisiones de deuda subordinada Lower Tier Il

Spread vs swaps® Bloomberg
ISIN Prelacion Cup6n Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio chbt exec?
ES0213580030 LTI 1,112 21-mar-16 695 - 765 85,5 - 86,9 priced N 1
ES0213860036 LTI 0,999 25-may-16 450 - 665 86,5 - 91,5 priced Y 1
XS0268160768 LTI 1,122 29-sep-16 515 - 675 85,0 - 89,0 priced Y 1
ES0213860051 LTI 6,250 26-abr-20 400 - 421 101,1 - 102,4 priced Y 1
Emisiones de participaciones preferentes Tier |

Spread vs swaps® Bloomberg
ISIN Prelacion Cupén Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio cbbt exec?
XS0267456084  Pref. Tier | 5,234 Perpetua 623 - 653 58,8 - 60,8 priced Y 0

(1) Spread a vencimiento
(2) Nimero de contribuidores ejecutables observados en las pantallas de cotizaciéon ALLQ de Bloomberg

Como puede observarse, las emisiones de Banco Sabadell gozan de una liquidez reducida
salvo el caso de las cédulas. En general no se han encontrado mas de uno o dos precios
firmes y las horquillas de precios bid/ask son muy amplias. Incluso se da el caso de
emisiones en las que la ausencia de cotizaciones minimamente liquidas es manifiesta
(tampoco Bloomberg ofrece precio).

Por estas razones, se considera que los niveles de precios y spreads para emisiones de
deuda subordinada de Banco Sabadell que reflejan dichas tablas tan sélo pueden servir
como indicacion orientativa y no como la Unica o mejor referencia.

Es por tanto necesario profundizar en el analisis para obtener niveles de spread aplicables a
emisores espafioles con ratings similares a los de Banco Sabadell.
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Curvas de spread calibradas por Afi

En este punto se procede a mostrar curvas genéricas de spread vs swaps por rating de
distintas emisiones de deuda bancaria espafiola con distinto nivel de prelacion.

Estas curvas son calculadas® por Afi de manera recurrente, a partir de las emisiones que
integran los indices de renta fija de Merrill Lynch?. Los resultados para las curvas a nivel
espafol, a mediados de septiembre de 2013, se resumen en la siguiente tabla.

Tabla 4: Spreads vs swaps para deuda bancaria espafiola en EUR (Afi) a mediados de septiembre de

2013

Rating Emisor o

deuda Senior Lower Tier Il|Upper Tier II| Tier |

BBB+ 3,78% 5,87% [6,52%
BBB 4,09% 6,58% [7,31%
BBB- 4,41% 7,37% [8,18%
BB+ 4,77% 8,25% |9,17%

Tabla para emisores con 2 escalones de rating entre deuda
senior y deuda LTIl y 6 entre deuda senior y deuda Tier |,
como es el caso de Banco Sabadell.

Dados los muy pobres niveles de liquidez actuales el spread vs swaps de las curvas
calibradas por Afi reflejadas en la tabla 4 son el punto medio de un amplio rango de +/-10%
entre cotizaciones bid/ask.

De este analisis, se desprende que el rango de spreads vs swaps a vencimiento para
emisiones de deuda subordinada y participaciones preferentes de una entidad financiera
espafiola con rating senior genérico BB+ (Banco Sabadell) se situaria en el entorno de los
477 pb para la deuda subordinada Lower Tier Il, 825 pb para la deuda Upper Tier Il y de 917
pb en el caso de participaciones preferentes.

SEl proceso es el siguiente:

Obtencién de cotizaciones de precio para los instrumentos seleccionados. Para ello, y con el objeto de
obtener un contraste de varias fuentes, se tomaran tanto los datos ofrecidos por Bloomberg como los de
Merrill Lynch.

Célculo, para ambos conjuntos de cotizaciones —Bloomberg y Merrill Lynch- del spread vs swaps a
vencimiento para cada instrumento. Ello se realiza via comparacién de las TIR obtenidas en el punto
anterior —a través de las cotizaciones- y el tipo swap interpolado al vencimiento del instrumento, o a 50
afios para el caso de los valores a perpetuidad.

Agrupacion de los instrumentos por escalén de rating y por plazo, depuracion de datos considerados
outliers y calculo de medianas de spreads vs swaps para cada grupo de instrumentos (rating y plazo)
considerado representativo y para cada fuente de cotizaciones.

Construccion de curvas completas de spread por rating para cada plazo -excepto para participaciones
preferentes, para las que se calculan spreads a perpetuidad-, a partir de los grupos de instrumentos
considerados representativos, mediante la aplicacion de multiplicadores de salto de spreads entre
categorias adyacentes.

4 Se utilizan las emisiones realizadas por bancos contenidas en el indice EMUO y HEQO. La composicion de
estos indices esta disponible en Bloomberg (<IND>).

| 10
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Rango razonable para los spreads de crédito

Para la definicion del spread se han tomado en consideracién tanto las cotizaciones de
mercado de emisiones similares de Banco Sabadell como las curvas calibradas por Afi.

Por lo anterior se ha optado por utilizar en la valoracion del instrumento un spread vs swap
nivel T1 de 917 pb.

3.3. Resultados de valoracioén

Con el modelo e inputs descritos se obtiene una valoracion a fecha valor 15 de octubre de
2013, a partir de datos de mercado del 16 de septiembre de 2013, en el rango [93,8% —
96,5%.

11
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4. Opinion sobre las condiciones de emision

Segun la metodologia y célculos descritos en este informe un precio de emisién para las
Obligaciones 1V/2013 (obligaciones necesariamente convertibles en acciones de Banco
Sabadell) en el rango [93,8% — 96,5%] seria consistente con las condiciones de mercado
mayorista actual.

12



Informe de opinién
Tecnologia, cCoOmo ynerto inden li =Y
LA A xperio in EUen 1eﬂu

Informacién y Finanzas o ‘ — .

ores (SAB 1V/2013)

VaiOf

5. Aclaraciones importantes y firma

Afi ha utilizado con su mejor criterio fuentes publicas de informacién que considera fiables,
no haciéndose responsable de los errores atribuibles a la calidad de los datos
proporcionados por las mismas.

Este informe se ha finalizado el dia 20 de septiembre de 2013. El trabajo realizado no
incluye la actualizacion del informe por hechos u otras circunstancias que pudieran
producirse con posterioridad a la fecha de emision del mismo.

Este documento no refleja ninguna opinién sobre la conveniencia de comprar o vender
instrumentos ni sobre sus riesgos asociados. Asimismo, este documento es para uso
interno de Banco Sabadell o para adjuntar en la nota de valores, sin que pueda utilizarse
para ningun otro propésito.

Fdo: P

Angel Moreno Caso
Socio - Analistas Financieros Internacionales
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Barcelona, 17 de septiembre de 2013

BANCO DE SABADELLS.A.

D. Albert Cortés Mendoza
Sena, 12 (Centre Banc Sabadell)
Poligon Can Sant Joan

08174 Sant Cugat del Vallés

Apreciado Sr. Cortés:

Por la presente, le remitimos un informe de emisiéon y valoracion de una posible
Emisién a un plazo de tres afos de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en Acciones de Banco de Sabadell al objeto de contrastar las
condiciones de mercado existentes.

Quedamos a su entera disposicién para cuantas aclaraciones puedan precisar con
respecto al contenido del informe.

Mientras tanto, aprovecho la ocasién para saludarle.

Guillermo Alfaro Bau
Socio-Director
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1.- INTRODUCCION

El presente informe ha sido elaborado por Solventis, a peticion de Banco de Sabadell
S.A. (en adelante BANCSABADELL), a partir de la informacién suministrada por la
propia entidad. Los datos de mercado utilizados para este analisis han sido
observados con fecha 16 de septiembre de 2013.

A.

Objeto del Informe.

El objetivo de este documento es verificar si las condiciones de mercado
existentes en los mercados mayoristas de renta fija se adecuan a las condiciones
de una posible nueva emision a un plazo de tres anos de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en acciones de BANCSABADELL para
su distribucion exclusiva con el publico en general.

En ningun caso, este informe pretende reflejar opinién alguna sobre la
conveniencia de invertir en alguno de los instrumentos financieros objeto del
presente informe o sobre sus riesgos asociados.

Solventis no se hace responsable de ninguna pérdida financiera, ni de las
decisiones que pueda adoptar un tercero sobre la informacién contenida en el
presente informe.

Capacidad e Independencia de Solventis.

Solventis es una empresa con amplia experiencia en la prestacion de servicios de
Consultoria Financiera y que cuenta con personal con suficiente formacion
técnica y capacidad profesional para la elaboracion del presente informe.

Solventis actia de forma independiente, no ostentando madas vinculos
profesionales con BANCSABADELL que los necesarios para el desarrollo del
presente informe. Asi, afirmamos que:

- Solventis o sus empleados no ostentan cargos directivos o de administrador
en BANCSABADELL.

- Solventis no mantiene una vinculaciéon financiera o patrimonial con
BANCSABADELL.

- No existen vinculos de consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado,
con los empresarios, directivos o administradores de BANCSABADELL.
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2.- DESCRIPCION DEL EMISOR

A. Banco de Sabadell S.A.

Banco de Sabadell es una entidad financiera fundada en 1881 por 127 empresarios y
comerciantes de Sabadell, con el objeto de ayudar a financiar la industria local.

Actualmente, BANCSABADELL desarrolla un modelo de banca universal, enfocada al
cliente minorista y empresas.

Durante los ultimos anos BANCSABADELL ha seguido una estrategia de crecimiento
mediante adquisicion de diferentes entidades financieras, tales como Banco CAMYy la
red territorial y el negocio de Banco BMN en Catalufia y Aragén a lo largo del afio
2012, y de Banco Gallego en abril de 2013 o del negocio de banca minorista, banca
privada y fondos de inversién de Lloyds en Espana.

En la tabla siguiente se recogen las principales magnitudes que reflejan la solvencia y
el tamafo de BANCSABADELL:

Cuadro 1: Principales Magnitudes de BANCSABADELL (2011,2012y 2T-2013)

Principales Magnitudes

BANCSABADELL (millones Euros) 2T-2013 2012 2011
Core Capital 9,61% 10,42% 9,01%
Tasa Morosidad 10,62% 9,33% 5,95%
Fondos Propios 9.066,1 9.119,5 6.276
Total activo 170.751 161.547 100.437
(millones de euros) 2T-2013 2012 2011
Margen de Intereses 865,8 1.868 1.537
Margen Bruto 2.197,2 2.958 2.507
Margen antes Dotaciones 1.281,6 1.290 1.231
Beneficio atribuido al Grupo 123,4 81,9 232

El detalle del Balance de Situacién de BANCSABADELL a cierre del ejercicio 2011,
2012y segundo trimestre de 2013, es el que se recoge en los cuadros siguientes:

Cuadro 2: Activo BANCSABADELL (2011,2012y 2T-2013)

Balance BANCSABADELL (miles de euros) 2T-2013 2012 2011
Caja y depdsitos en bancos centrales 2.256.948 2.483.590 1.290.678
Cartera de negoc., derivados y otros activos financ. 6.824.766 7.182.995 2.273.131
Activos financieros disponibles para la venta 27.496.436 24.060.464 13.268.170
Inversiones crediticias 116.839.842 110.732.517 76.282.944

Depésitos en entidades de crédito 4.571.318 5.233.243 3.628.914

Crédito a la clientela (neto) 109.941.179  105.102.361 72.654.030
Participaciones 746.224 746.336 696.934
Activo material 2.725.630 2.635.038 1.106.881
Activo intangible 1.264.831 1.165.072 1.022.161
Otros activos 12.596.629 12.541.073 4.496.481
Total Activo 170.751.307 161.547.085 100.437.380

w
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Cuadro 3: Pasivo BANCSABADELL (2011, 2012y 2T-2013)

Balance de BANCSABADELL (miles de euros) 2T-2013 2012 2011

Cartera de negociacion 2.214.775 2.473.447 2.011.411
Pasivos financieros a coste amortizado 155.221.558 144.984.600 91.586.490
Depésitos de Bancos Centrales y ent. de crédito 32.605.694 33.668.596 12.169.508
Depésitos de la clientela 97.973.510 82.464.410 58.444.050
Débitos representados por valores negociables 21.452.420 25.326.170 17.643.095
Pasivos subordinados 968.873 1.166.707 1.859.370
Otros pasivos financieros 2.221.061 2.358.717 1.470.467
Pasivos por contratos de seguros 2.052.294 2.038.815 173.348
Provisiones 919.304 1.370.326 350.203
Resto pasivos 1.152.075 1.419.125 381.784
Pasivo 161.560.006 152.286.313 94.503.236
Fondos propios 9.066.111 9.119.542 6.276.160
Ajustes de valoracién -354.191 -317.945 -389.228
Intereses minoritarios y ajustes por valoracién 479.381 459.175 47.212
Patrimonio Neto 9.191.301 9.260.772 5.934.144

Total Pasivo y Patrimonio Neto 170.751.307 161.547.085 100.437.380

Finalmente, el detalle de la Cuenta de Resultados de BANCSABADELL a cierre de los
ejercicios 2011, 2012 y segundo trimestre de 2013, es el siguiente:

Cuadro 4: Cuenta de Resultados BANCSABADELL (2011, 2012y 2T-2013)

Cuenta de Resultados BANCSABADELL (miles de euros) 2T-2013 2012 2011
Intereses y rendimientos asimilados 2.462.214 4.735.621 3.394.082
Intereses y cargas asimiladas -1.596.386 -2.867.633 -1.856.819
Margen de intereses 865.828 1.867.988 1.537.263
Rendimiento de instrumentos de capital 5.298 9.865 8.752
Resultados entidades valoradas método participaciéon -1.948 -11.735 37.650
Comisiones netas 356.646 628.689 573.593
Resultados operaciones financieras (neto) 1.012.974 546.236 271.246
Diferencias de cambio (neto) 33.332 59.881 69.999
Otros productos y cargas de explotacion -74.936 -142.478 8.219
Margen bruto 2.197.194 2.958.446 2.506.722
Gastos de personal -524.895 -996.546 -742.600
Recurrentes -519.490 -977.068 -713.548
No recurrentes -5.405 -19.478 -29.052
Otros gastos generales de administraciéon -285.221 -515.079 -402.491
Recurrentes -285.221 -512.320 -393.432
No recurrentes 0 -2.759 -9.059
Amortizacion -105.471 -156.925 -130.921
Margen antes de dotaciones 1.281.607 1.289.896 1.230.710
Provisiones para insolvencias y otros deterioros -1.073.250 -2.540.629 -1.048.916
Plusvalias por venta de activos -6.162 15.407 5.672
Resultado de las operaciones interrumpidas 0 933.306 0
Impuesto sobre beneficios -63.107 398.055 48.406
Resultado consolidado del ejercicio 139.088 96.035 235.872
Resultado atribuido a intereses minoritarios 15.670 14.144 3.970
Beneficio atribuido al grupo 123.418 81.891 231.902
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B. Calidad Crediticia.

BANCSABADELL, tal y como hemos indicado en el apartado anterior, representa a
una de las mayores entidades financieras espafolas, que cuenta con el respaldo de
las principales agencias de calificacion que le otorgan la siguiente calidad crediticia:

Rating Moody's DBRS  S&P
Largo Plazo Ba1 A (Low) BB
Perspectiva | Negatva = Negativa = Negativa
CortoPlazo | NP | | R1(ow) | B

FechaRevision | 09-Ju-13 | 19-Mar-13  20-Dic-12

Estos niveles de rating sitian a BANCSABADELL como una de las entidades
financieras con mejor calidad crediticia de Espafia, tal y como se puede observar en la
tabla siguiente:

Cuadro 5: Rating Principales Entidades Financieras Espaiioles (sep-2013)

Moody's Fitch S&P
EMISOR LP Persp. CP LP Persp. CP LP Persp. CcpP
Banco Santander Baa2 NEG pP-2 BBB+ NEG F2 BBB NEG A-2
BBVA |1 Baa3 = NEG @ | P-3 | BBB+ NEG = | F2 | BBB- NEG | A3
Cababank [ TBaa3 | NEG P3| | NEG | F2 | BB NEG A3
Banca March Baa3 NEG P-3
‘KutxaBank | Bal NEG @ NP | BBB = NEG | | F3 | BBB- NEG | A3
‘Banco Sabadell | Bal NEG NP | | BB NEG B
Bankinter | Bal | NEG | NP | | | [ BB [ EST | B __
E;’g;gocl°°perat"’° Ba2 NEG NP | BBB | NEG F3
‘lbercajaBanco | Ba2 = NEG | NP BB NEG | B
‘Unicaja | Ba3 | NEG | NP | BBB- | NEG | | B
‘BancoPopular | Ba3 = NEG | NP | BB+ . EST | B | BB- | NEG . B
‘Bankia | | Bl NEG = NP | BBB = NEG | | F2 | BB- | NEG | B
‘Liberbank | | B1 | NEG | NP | BB+ | NEG & B |
‘BancoMareNostrum | 1 | BB+ | NEG B |
BancoCEISs | B3 | NEG | N | 1
NCG Banco B3 NEG NP BB+ NEG B BB- NEG B
‘CatalunyaBanc | | B3 NEG @ N |

C. ElSector Financiero Espaiol vs. BANCSABADELL.

A continuacion efectuaremos un analisis comparativo de BANCSABADELL con otras
entidades financieras nacionales, principalmente Bancos cotizados, al objeto de
establecer el posicionamiento relativo de BANCSABADELL dentro de su sector de
actividad.
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- Tamano de Entidad:

» Volumen de los Activos: BANCSABADELL es la quinta entidad bancaria
espanola por volumen de activos.

Grafico 1: Volumen de Activos Entidades Financieras Espaiiolas (1T-2013)
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= Nuamero de Empleados: BANCSABADELL es la sexta entidad financiera por
numero de empleados.

Grafico2: Numero de Empleados Entidades Financieras Espafolas (1T-2013)
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» Resultados: BANCSABADELL fue la sexta entidad financiera en el primer
trimestre del 2013 por cifra de beneficios.

Grafico 3: Beneficios Entidades Financieras Espainolas
[1T 2013 - Importes en millones de euros]
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- Solvencia:

Con respecto a los parametros de solvencia, utilizaremos los siguientes
parametros:

= Core Capital: la diferencia entre el Core Capital y la Tier 1 (ambos ratios de
solvencia) es que a la hora de realizar el calculo entre los recursos propios y
los activos ponderados, la Tier 1 incorpora los valores hibridos (emisiéon de
participaciones preferentes convertibles) como mayor valor de los recursos
propios, por lo que el ratio obtenido por la Tier 1, siempre sera superior al
Core Capital, que Unicamente tiene en cuenta los recursos propios (capital
mMas reservas).

» El ratio de morosidad: mide el porcentaje de impagos de una entidad sobre el
total de la cartera de créditos. En la legislacion espafola, créditos dudosos
incluyen saldos vencidos hace mas de 3 meses y no pagados, junto con
aquellos saldos, vencidos o no, sobre los que existen dudas razonables sobre
su reembolso total en tiempo y forma previstos contractualmente.

En el grafico siguiente se analiza el ratio de morosidad de cada entidad financiera
espanola con respecto a su nivel de Core Capital. Aquellos bancos que tengan un
nivel de Core Capital alto y un ratio de morosidad bajo seran los que tengan una
mayor solvencia.
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Grafico 4: Solvencia Entidades Financieras 2012
[Morosidad vs. Core Capital por tamaiio de entidades]
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3.- DESCRIPCION DE LA EMISION

A. Caracteristicas.

Las caracteristicas de la posible emision de Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en Acciones de BANCSABADELL 111/2013 sobre las que
verificar las condiciones de emisién son las siguientes:

=  Emisor: Banco de Sabadell S.A. (‘BANCSABADELL")

= Rating del Emisor: Corto plazo: Moody’s: NP |S&P:B | DBRS: R-1L
Largo plazo: Moody’s: Ba1 | S&P: BB | DBRS: AL

= Garante: Banco de Sabadell S.A. (‘BANCSABADELL")

= Naturaleza de los Valores: Bonos subordinados necesariamente
convertibles en acciones de Banc Sabadell

= Divisa de la Emision: EUR

= Importe Nominal: Hasta 61,2 millones de euros

= Periodo de Suscripcion: Por determinar

= Nominal Unitario: Por determinar

= Fecha de Emisién: 15 de Octubre de 2013

* Precio de Emision: 100% (a la par)

= Tipo de Interés: Fijo para toda la emision.

= Cupon: 5,00% nominal anual pagadero

trimestralmente.

En cada Fecha de Pago BANCSABADELL
decidira a su discrecion el pago de ésta o la
apertura de un Periodo de Conversidon
Voluntaria, de manera que los tenedores de
estas emisiones no tendran asegurada la
percepcion de la remuneracion.

Ademas, la distribucion de este cupdn estara
condicionada a la obtencién de partidas
distribuibles suficientes y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios.

» Fechas de pago de los Los dias 15 de los meses de enero, abril, julio y
cupones: octubre de cada ano durante la completa
vigencia de la Emision.
= Base Célculo Intereses: 30/360
» Fecha de Vencimiento: 17 de Octubre de 2016
= Caracter Convertible de las En ningun caso se prevé la posibilidad de
Obligaciones: amortizacién en efectivo de las Obligaciones,

de manera que al vencimiento (ordinario o
anticipado) de la Emision los tenedores
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=  Supuestos de Conversion
Necesaria:

= Supuestos de Conversién

Necesaria a opcién del Emisor:

=  Supuestos de Conversion
Voluntaria a opcion del
Tenedor:

= Relacion de Conversion:

= Precio de Conversion:

Unicamente recibiran las Acciones de
BANCSABADELL de acuerdo con la relacién de
conversion aplicable y nunca el reembolso en
efectivo del nominal de las Obligaciones.

(i) En la fecha de vencimiento.

(i) Por disolucién y liquidacion de
BANCSABADELL.

(iii) Si se adoptan medidas encaminadas a una
reduccion de capital social.

(iv) Si BANCSABADELL es declarado en
concurso o se acuerda su intervencién o la
sustitucion de sus 6rganos de administracion
o direccion.

(v) Si BANCSABADELL presenta un ratio de
capital ordinario Core Tier | inferior al 7%.

(vi) Si BANCSABADELL presenta un ratio de
capital predominante Common Equity Tier |
inferior al 5,125%.

(vii) Si BANCSABADELL presenta un ratio de
recursos propios Tier | Capital Ratio inferior al
6% y ademas presenta pérdidas contables
significativas.

(viii) Si el Banco de Espafia determina que es
necesaria la conversion para mejorar la
situacion financiera de BANCSABADELL, y/o es
necesaria para evitar una situacion de
insolvencia, y/o BANCSABADELL necesita una
inyeccion de capital publico.

El Emisor, a su sola discrecion, podra decidir
convertir necesariamente la totalidad de las
obligaciones en la fecha en que se cumpla el
primer y segundo aniversario de la fecha de
emision

Los tenedores podran solicitar
voluntariamente su conversidon en acciones,
en todo o parte, en la fecha en que se cumpla
el primer y segundo aniversario de la fecha de
emision

La relaciéon de Conversién quedara fijada en el
numero de acciones de BANCSABADELL
resultante del cociente de dividir el valor
nominal unitario de la emision entre el precio
de conversion.

El precio de conversién quedara fijado como
el maximo entre:

(I) 0,85 euros por accion de BANCSABADELL.
() Media aritmética de la cotizacion de cierre
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Mercado de Cotizacion:

Entidad de Liquidez:

Colectivo a los que se dirige la
emision:

de BANCSABADELL durante los diez dias
habiles anteriores a la fecha de conversién.
Dicho importe no podrd ser en ningun
caso inferior al que resulte del mayor de
entre el 75% de (i) el cambio medio de las
acciones de BANCSABADELL, segun las
cotizaciones de cierre, durante los quince
dias naturales anteriores a la fecha de
conversién que corresponda, y (ii) el
cambio de su cotizacion de cierre del dia
anterior a dicha fecha.

Sistema Electrénico de Negociacién de Deuda
(SEND) de AIAF.

Por determinar
Publico en general

Esta emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
Acciones de BANCSABADELL 111/2013 no tiene garantias reales ni de terceros. El
capital y los intereses de la misma estan garantizados por el total del patrimonio de
BANCSABADELL.

Estas emisiones de BANCSABADELL bajo su garantia se situan, a efectos de prelacién
de créditos:

Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de BANCSABADELL.
Por detras de las Participaciones Preferentes o valores equiparables que
BANCSABADELL haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o garantizar).

En el mismo orden (“pari passu”) que las demas emisiones de valores convertibles
en acciones de BANCSABADELL.

Por delante de las acciones ordinarias de BANCSABADELL.

A partir del momento de su conversion las Obligaciones se situaran al mismo nivel
que las Acciones, por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de
BANCSABADELL y por detrds de las Participaciones Preferentes o valores
equiparables que BANCSABADELL haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o
garantizar).
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B. Principales Factores de Riesgo.

Los principales factores de riesgo que puedan afectar a esta emisién una vez haya
sido emitida son los siguientes:

= Riesgo de Mercado:

La emisidn se vera afectada, a lo largo de toda la vida del instrumento, a cambios
en su valor de mercado como consecuencia de las variaciones de alguna de los
siguientes variables de mercado:

- Spread crediticio que el propio mercado asigne a este tipo de emisiones de
BANCSABADELL. Si el mercado asigna un mayor riesgo crediticio a las
emisiones de BANCSABADELL, el valor de mercado de este tipo de emisiones
serd menor. Si por el contrario, el riesgo crediticio de BANCSABADELL mejora,
el valor de mercado de este tipo de emisiones sera mayor.

- Tipos de interés, si las curvas de tipos de interés son mayores, el valor de
mercado de este tipo de emisiones sera menor. Si por el contrario, las curvas
de tipos de interés son menores, el valor de mercado de este tipo de
emisiones sera mayor.

- Cotizacion de las acciones de BANCSABADELL, este es el riesgo principal al
que se encuentra expuesta la Obligacién Subordinada Necesariamente
Convertible en Acciones de BANCSABADELL. El precio de conversion
establece un minimo en 0,85 euros por accion de BANCSABADELL, en
consecuencia, un descenso del precio de la accion de BANCSABADELL por
debajo de este nivel implicaria la asuncién de pérdidas por parte del Tenedor.
Por lo tanto, variaciones en la cotizacién de las acciones de BANCSABADELL
provocaran variaciones en el mismo sentido en este tipo de emisiones. Si en la
fecha de conversidn, la cotizacién de las acciones de BANCSABADELL es
inferior al precio de conversién minimo, el valor de mercado serd inferior al
valor nominal invertido.

— Volatilidad del precio de las acciones de BANCSABADELL, la volatilidad es
el factor que recoge la variabilidad de los precios de la accién de
BANCSABADELL. Si esta variabilidad incrementa, lo hace también la
posibilidad que el precio de la accidon caiga por debajo del minimo en el
Precio de Conversién. En este sentido, un incremento en la volatilidad del
precio de las acciones de BANCSABADELL tendria un impacto negativo en el
valor de mercado de este tipo de instrumentos.

- Dividendos pagados por las acciones de BANCSABADELL. A pesar de la
existencia de clausulas antidilucién que permiten ajustar el precio de canje de
estas emisiones ante determinados supuestos (ej. distribucién de dividendos
extraordinarios, reparto de activos, distribucion de acciones liberadas con
cargo a reservas o dividendos, etc.) recogidos en el folleto de emisién. En el
caso de que se aprobasen incrementos en la distribuciéon ordinaria de
dividendos de las acciones de BANCSABADELL superiores a las previstas, el
valor de mercado de este tipo de instrumentos sera menor.
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= Riesgo de Variaciones en la Calidad Crediticia:

Habitualmente, la medicién del riesgo de crédito de un emisor se basa en las
calificaciones de “rating crediticio” otorgadas por diferentes “agencias de rating”.

Dado que, en esencia, el rating constituye una opinion de la agencia de
calificacién sobre la capacidad del pago de su deuda por un emisor, y que dicha
opinién suele ser utilizada para determinar la bondad de una inversién, posibles
cambios en las opiniones de la calificacion crediticia de BANCSABADELL pueden
influir en la percepcién que haga el mercado del spread crediticio del emisor, por
lo que una rebaja de la misma podria afectar de forma negativa a la cotizacién de
este tipo de emisiones.

= Riesgo de Liquidez:

A pesar de que estas emisiones seran admitidas a negociaciéon en el Sistema
Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) de AIAF, no queda completamente
asegurada la existencia de un mercado secundario liquido sobre las mismas, lo
que puede dificultar su venta por aquellos inversores que quieran desinvertir en
un momento determinado.

= Otros Riesgos:

- Conversion Obligatoria en Acciones de BANCSABADELL: en ningun caso
se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles, de manera que en la fecha de
conversioén obligatoria de la Emision los suscriptores Unicamente recibiran las
Acciones de acuerdo con la relacion de conversién aplicable y nunca el
reembolso en efectivo del nominal de las Obligaciones.

- Riesgo de no percepcion de remuneraciones: Se establecen una serie de
supuestos de no percepcion de la remuneracién de las Obligaciones: (i) En
caso que dicha percepcién excediera el Beneficio y Reservas Distribuibles, (ii)
en caso que BANCSABADELL presente un déficit de recursos propios
computables, (iii) cuando BANCSABADELL lo considere necesario bajo su sola
discrecién, y (iv) por exigencia de Banco de Espana. Los intereses no seran
acumulativos, por lo que aquellos intereses que BANCSABADELL decidiera no
pagar, de conformidad con lo establecido anteriormente, quedaran
totalmente cancelados.

Tal y como se ha comentado anteriormente, en el apartado siguiente se efectuara un
andlisis de los mercados primarios y secundarios para diferentes tipologias de
emisiones al objeto de determinar los niveles razonables a los que se deberia de
efectuarse una posible emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en Acciones de BANCSABADELL.
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4.- ANALISIS DE LA SITUACION DE MERCADO: TIPOS DE EMISIONES Y

COMPARABLES

A. Tipos de Emisiones.

Las entidades de crédito emiten valores de renta fija de diferentes caracteristicas.

Segun el plazo de vencimiento y la tipologia de emisién, suelen clasificarse en:

Pagarés: son valores cupon cero emitidos al descuento. Son activos con
rendimiento implicito, por lo que la rentabilidad del mismo se obtiene por la
diferencia entre el precio de compra y el valor nominal del mismo. Son activos de
corto plazo, y se suelen emitira 3,6, 9, 12y 18 meses.

Bonos simples: son valores emitidos normalmente con cupdn explicito a plazos
comprendidos entre los 2 y 5 aflos. Dicho cupén puede ser fijo o flotante (ligado a
la evolucién de un indice) y el emisor, se compromete a vencimiento a devolver
el valor nominal del mismo.

Obligaciones: son emisiones con caracteristicas analogas a los bonos simples,
pero vencimientos a plazos superiores.

Otros valores de renta fija son:

Los Titulos Hipotecarios, que a su vez, se clasifican en:

- Cédulas Hipotecarias: tienen como garantia especial la cartera de créditos
hipotecarios de la entidad. Dichos activos pueden ser emitidos
exclusivamente por Bancos, Cajas o Cooperativas de Crédito.

- Bonos Hipotecarios: la garantia afecta sélo a los créditos hipotecarios
especificamente relacionados, por escritura, con la emisién de dichos bonos.

- Participaciones Hipotecarias: permiten participar en créditos hipotecarios
concretos, asumiendo su riesgo de impago.

Cédulas territoriales: instrumentos similares a las cédulas hipotecarias. Son
valores de renta fija emitidos por las entidades de crédito, cuyo capital e intereses
estan garantizados por los préstamos y créditos concedidos por el emisor a las
Administraciones publicas y organismos publicos.

Deuda Subordinada Simple (Lower Tier I): la estructura econdémica de las

obligaciones subordinadas es idéntica a de las obligaciones simples, la diferencia
reside en su situacion juridica en caso de quiebra o procedimiento concursal del
emisor. En aplicacién de las reglas de prelacién de créditos, las obligaciones
subordinadas se situan detras de los acreedores comunes.
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Este tipo de emisiones computan como recursos propios al calcular el ratio de
solvencia exigido por el Banco de Espafa. De lo anterior cabe deducir que la
deuda subordinada debe tener una rentabilidad mayor que la deuda simple
emitida por la misma entidad y al mismo plazo.

e Deuda Subordinada Especial (Upper Tier Il): la deuda subordinada especial
presenta caracteristicas diferentes de las anteriores. En primer lugar, pueden
llegar a ser perpetuas (la entidad no esta obligada a rembolsar nunca su
principal). En segundo lugar, se prevé el diferimiento del pago de intereses en
caso de pérdidas de la entidad. Por ultimo, el inversor podria llegar a perder hasta
el 100% del importe invertido, asi como los intereses devengados y no pagados,
si la entidad necesitara absorber pérdidas, una vez agotadas las reservas y los
recursos asimilables al capital (como por ejemplo las participaciones preferentes).

En cuanto a la aplicacion de las reglas de prelacion de créditos, bajo un supuesto
de procedimiento concursal o quiebra, las obligaciones subordinadas especiales
se situardn detras de las deudas subordinadas no calificadas como especiales, y
delante de las participaciones preferentes.

» Participaciones Preferentes: emisiones subordinadas no acumulativas de caracter
perpetuo (normalmente, incorporan un derecho de cancelacién anticipada por
parte del emisor). En caso de pérdidas de la Entidad no deberan proceder al pago
de los intereses. El inversor podria llegar a perder hasta el 100% del importe
invertido si la entidad necesitara absorber pérdidas, una vez agotadas las reservas
en caso de liquidacion o disolucién del emisor.

El pasado 12 de septiembre de 2010, el Comité de Supervisidon Bancaria de Basilea
publicé los principios basicos que regiran las nuevas normas de juego en cuanto
a exigencias de solvencia y liquidez en el sector bancario durante los préoximos
anos. Acuerdos que se han dado a conocer como Basilea lll. En este nuevo marco,
para que este tipo de emisiones puedan computarse como recursos propios
ademads de emitirse a perpetuidad, sus pagos Unicamente se haran efectivos en
caso de la existencia de beneficios (capacidad de absorcion de pérdidas) y se
limitaran las opciones de rescate anticipado por parte del emisor, de forma que se
pueda considerar estable y evitar arbitrajes regulatorios.

En cuanto a la aplicacion de las reglas de prelacion de créditos, bajo un supuesto
de procedimiento concursal o quiebra, las participaciones preferentes se situaran
a la cola de los acreedores, aunque por encima de los bonos convertibles y/o
canjeables y las acciones.

e Bonos convertibles y/o canjeables: confieren a sus tenedores el derecho a
cambiarlos por acciones de la empresa en una fecha determinada. Pagan
intereses mediante cupones periddicos hasta una fecha de conversién o de canje.
Llegada esta fecha, si la conversion fuese voluntarias, el tenedor tiene la opciéon
de:
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— Efectuar la conversion o canje, y recibir a cambio un cierto nimero de
acciones por cada bono u obligacién.

— Mantener las obligaciones hasta la siguiente fecha de conversiéon o hasta su
vencimiento.

Si la conversién fuese obligatoria, el tenedor se vera obligado siempre a convertir
en acciones.

Canje y conversiéon son operaciones diferentes. En el canje, los bonos se cambian
por acciones de la autocartera de la empresa. En la conversién, por acciones de
nueva emision.

B. Procedimiento Establecido para la Determinacion de las Condiciones de la
Emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
Acciones de BANCSABADELL.

Al objeto de verificar si las condiciones existentes en los mercados mayoristas
permiten considerar que las condiciones propuestas en la nueva emisién de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de
BANCSABADELL [11/2013 se efectian en un nivel razonable, se ha establecido el
siguiente procedimiento:

1. Determinar los Mercados de Referencia:

- Objetivo: poder establecer la existencia de un mercado que nos refleje de
forma directa la situacién para un emisor como BANCSABADELL para sus
emisiones de deuda (en especial para las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles) y que nos recoja los niveles de volatilidad
negociada en mercado sobre sus acciones. En su defecto, detectar los
mercados en los que sea posible obtener referencias de niveles de spreads
crediticios en base a emisores comparables.

- Situacion Actual:

a. BANCSABADELL no ha efectuado emisiones recientes de este tipo de
Obligaciones dirigidas a los mercados institucionales. BANCSABADELL ha
acudido a los mercados mayoristas para efectuar emisiones de pagarés,
cédulas hipotecarias y deuda simple.

b. En mercados secundarios se pueden observar cotizaciones para emisiones
de otras referencias de deuda de BANCSABADELL de mejor prelacién de
crédito que podran utilizarse como niveles de referencia.

c. BANCSABADELL dispone de referencias de cotizacién de opciones
negociadas en mercados organizados que permitirdn extrapolar niveles
de volatilidad y dividendos implicitos.
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Mercados de Referencia:

a. La escasa actividad de emisiones nuevas dirigidas a los mercados
mayoristas, a lo largo del ano 2013, desaconsejan la utilizacién del
mercado primario como referencia.

b. Mercado secundario para emisiones de cédulas hipotecarias, deuda
simple, subordinada y participaciones preferentes sobre emisores de
BANCSABADELL.

¢. Mercado de derivados de MEFF en donde estan listadas opciones sobre
las acciones de BANCSABADELL.

2. Emisores Comparables:

Objetivo: cuando no sea posible encontrar referencias de deuda de
BANCSABADELL en los mercados de referencia anteriormente designados,
identificar entidades que sean comparables a un emisor como
BANCSABADELL en base a criterios como pais, sector y solvencia.

Entidades Comparables: aunque es posible encontrar referencias de deuda
cotizadas de BANCSABADELL, también se analizaran referencias de emisiones
de deuda de entidades con perfiles de riesgo crediticio similar, como
Bankinter o Banco Popular, o de entidades con mejor perfil de riesgo, como
CaixaBank, BBVA o Banco Santander.

3. Pendiente de la Curva de Spreads Crediticios:

Objetivo: poder determinar los diferenciales existentes entre diferentes plazos
de una misma curva de spreads crediticios de un determinado emisor.

Situacién Actual: es posible construir curvas de spreads crediticios a partir de
los niveles de cotizacién observados sobre referencias de cédulas hipotecarias
para diferentes emisores que, a la fecha de elaboracion del presente informe,
se observaban como una de las referencias de deuda mas liquidas.

Criterio Utilizado: se utilizaran las referencias de las curvas de cédulas
hipotecarias de BANCSABADELL para determinar la pendiente de las curvas
del resto de tipologias de emisiones.

4. Determinar el Valor Razonable de las Obligaciones:

Objetivo: establecer el valor razonable de las nuevas Obligaciones en base a
los spreads crediticios que se estimen razonables para las emisiones de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de
BANCSABADELL, la volatilidad de las acciones de BANCSABADELL y el nivel de
cotizacién de las acciones de BANCSABADELL.
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- Criterio Utilizado: el valor razonable de la nueva emisién de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de BANCSABADELL
/2013 objeto de recompra se estimard en base al modelo de valoracién
recogido en el Anexo 1y a los datos de mercado del dia 16 de septiembre del
2013 (ver Anexo 2).

En los apartados siguientes se iran aplicando estos procedimientos al objeto de
establecer la razonabilidad de las condiciones de emisién de las nuevas Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de BANCSABADELL.

C. Mercados de Deuda.

Para iniciar nuestro analisis, en base a los procedimientos anteriormente
comentados, en primer lugar analizaremos los niveles observados en mercado para
las emisiones de cédulas hipotecarias de las principales entidades financieras
espanolas.

Este tipo de referencias, son las que tienen un grado de prelacion mayor, pero en
general disponen de mayor liquidez que la del resto de emisiones, por lo que nos
permiten efectuar estimaciones sobre la pendiente de las curvas de crédito y
observar rangos en los que un emisor como BANCSABADELL deberia situarse.

Como se puede observar en el cuadro 6, en términos medios, los spreads crediticios
de las cédulas hipotecarias de BANCSABADELL (rating A3 por Moody’s) se situan
entorno a los 180 puntos bdsicos para plazos de 3 anos (plazo de la emisiéon objeto
de este informe).

Cuadro 6: Principales Emisiones de Cédulas Hipotecarias 16/09/2013

ISIN Emisor Rating Fecha Spread g Spread
Emision = Vencimiento Implicito Treasury

ES0413860182 | Banco Sabadell A3 20/01/2014 92,4 1,137 51,61 pb
ES0415309014 KutxaBank A3//AA- 08/04/2015 90,5 1,394 -38,93 pb
ES0413860034 | Banco Sabadell A3 19/01/2016 163,0 2,386 16,92 pb
ES0413900251 | Banco Santander A3/A/ 21/06/2016 110,1 2,056 -30,33 pb
ES0414950560 BANKIA Ba1//BBB 29/06/2016 278,1 3,413 104,31 pb
ES0413900145 Banco Santander A3/A/ 09/01/2017 116,8 2,132 -47,97 pb
ES0413211345 BBVA A3/A-/ 18/01/2017 116,8 2,133 -48,92 pb
ES0413860067 | Banco Sabadell A3 24/01/2017 189,5 2,885 25,58 pb
ES0414970295 CAIXABANK A3/AA- 26/01/2017 140,3 2,365 -26,71 pb
ES0413679178 BANKINTER A3/A 22/03/2017 137,1 2,510 -17,33 pb
ES0413900210 | Banco Santander A3/A/ 06/04/2017 117,7 2,220 -47,72 pb
ES0414840308 | CatalunyaCaixa Ba2/BBB 29/06/2017 322,0 4,459 168,20 pb
ES0413860323 | Banco Sabadell A3 23/01/2018 210,2 3,406 45,05 pb
ES0414950651 BANKIA Ba1//BBB 25/05/2018 316,8 4,472 140,95 pb
ES0414970196 CAIXABANK A3/AA- 31/10/2018 154,5 2,919 -29,75 pb
ES0414843146 Ncg Banco Ba2//BBB+ 23/01/2019 421,5 5,740 243,63 pb
ES0414970402 CAIXABANK A3/AA- 04/06/2019 156,9 3,075 -37,20 pb
ES0414950693 BANKIA Ba1//BBB 28/06/2019 3304 4,952 147,89 pb
ES0413900087 ; Banco Santander A3/A/ 07/04/2020 128,1 2,987 -81,42 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“Z-Spread”)
Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Espaiol
Fuente: Elaboracién Propia
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En el grafico siguiente, recogemos la estructura de las curvas de cédulas hipotecarias
para las principales entidades financieras espafolas, asi como para las referencias de
deuda publica espafola utilizadas para estimar el diferencial de rentabilidad de cada
una de las emisiones analizadas.

Grafico 7:
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Para continuar con nuestro analisis, observamos también los niveles en los que
cotizan las referencias que disponen de un mayor grado de liquidez de deuda simple
emitidas por diferentes entidades espafiolas:

Cuadro 7: Emisiones de Bonos Simples en Mercado Secundario Espafol a 16/09/2013

ISIN Emisor Rating Fecha Spread - pp  Spread
Emisor Vencimiento : Implicito Treasury
ES0314970163 CAIXABANK Baa3/BBB/BBB- 05/11/2013 76,35 0,596 56,10 pb
X50408528833 BBVA Baa3/BBB-+/BBB- 23/01/2014 54,16 0,683 3,52 pb
ES0215474224 CEISS B3 26/03/2014 715,90 7,405 643,08 pb
XS0531257193 Banco Santander Baa2/BBB+/BBB 12/08/2014 98,16 1,327 -3,50 pb
ES0340609009 CAIXABANK Baa3/BBB/BBB- 20/11/2014 96,86 1,402 -10,23 pb
X50503253345 BBVA Baa3/BBB-+/BBB- 23/04/2015 114,12 1,755 -7,43 pb
ES0314100068 KutxaBank Ba1/BBB/BBB- 28/09/2015 183,86 2,458 37,22 pb
XS0713861127 Banco Santander Baa2/BBB+/BBB 01/12/2015 143,38 2,132 -2,67 pb
ES0340609140 CAIXABANK Baa3/BBB/BBB- 22/01/2016 159,27 2,490 27,01 pb
ES0314100076 KutxaBank Ba1/BBB/BBB- 01/03/2016 193,87 2,767 50,92 pb
X50615986428 BBVA Baa3/BBB-+/BBB- 15/04/2016 159,32 2,473 18,91 pb
ES0214977144 BANKIA B1/BBB/BB- 14/02/2017 414,18 5,374 272,38 pb
XS0759014375 Banco Santander Baa2/BBB+/BBB 27/03/2017 158,70 2,692 0,41 pb
Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“Z-Spread”)
Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Esparol
Fuente: Tradeweb
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En el grafico siguiente se recogen los rangos estimados de spreads crediticios para
diferentes plazos que deberian de ser razonables para las referencias de deuda senior
de las principales entidades financieras espanolas (la de BANCSABADELL en base a
nuestras estimaciones).

Grafico 8:
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En términos medios, los spreads crediticios que estimados para las emisiones de
deuda simple de BANCSABADELL (rating Ba1 por Moody’s, A (low) por DBRS y BB por
S&P) se situan entorno a los 290 puntos basicos para plazos de 3 afios.

En cuanto al mercado secundario de Obligaciones Subordinadas, en la situacion de
mercado actual sélo es posible encontrar niveles de referencia para algunas de las
emisiones de Obligaciones Subordinada emitidas por las entidades espafiolas, ya que
el mercado no es lo suficientemente liquido para este tipo de emisiones (ver el
cuadro 8 siguiente).

Cuadro 8: Emisiones de Bonos Subordinados en Mercado Secundario Espaiol a 16/09/2013

ISIN Emisor Rating Fecha Spread | g Spread
Emisor Vencimiento  Implicito Treasury
ES0213860036 : Banco Sabadell Ba3/B- 25/05/2016 432,0 5,083 275,72 pb
XS0268160768 | Banco Sabadell Ba3/B- 29/09/2016 558,0 6,444 395,56 pb
XS0296798431 Banco Sabadell Ba3/B- 26/04/2017 647,0 7,504 478,78 pb
ES0214954135 IBERCAJA B1/B+ 22/04/2018 809,4 9,427 639,39 pb
ES0214954150 IBERCAJA B1/B+ 25/04/2019 717,9 8,832 542,91 pb
XS0440402393 Banco Santander | Baa3/BBB/BBB- 27/07/2019 281,0 4,026 52,01 pb
ES0213679196 BANKINTER Ba2/B 11/09/2019 399,6 5,528 195,93 pb
XS0201169439 Banco Santander Baa3/BBB/BBB- 30/09/2019 384,9 5,491 189,50 pb
ES0213211099 BBVA Ba1/BBB/BB+ 20/10/2019 320,9 4,848 122,27 pb
ES0213790001 Banco Popular B2/BB/CCC+ 22/12/2019 708,2 8,833 514,09 pb
ES0213860051 Banco Sabadell Ba3/B- 26/04/2020 424,8 5,890 206,94 pb
X50550098569 Banco Popular B2/BB/CCC+ 22/10/2020 7389 9,093 512,90 pb
ES0213211107 BBVA Ba1/BBB/BB+ 16/02/2022 370,1 5,720 134,54 pb
Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“OAS")
Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Espafiol
Fuente: Tradeweb
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Como se puede observar, en mercado cotizan dos referencias de deuda subordinada
de BANCSABADELL (rating de Ba3 por Moody's y de B- por S&P) que nos indican que
para un plazo entorno a los 3 anos el nivel de spread que le seria exigible se
encontraria en un rango entre los 500 y los 550 puntos basicos.

Grafico 9: Evolucion indices de Deuda Subordinada Entidades Financieras Europeas
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Fuente: Merryl Lynch

Para completar la informacién del mercado de deuda subordinada, en el grafico 9
anterior se recoge el comportamiento que han tenido los spreads de crédito y las
TIR's de este tipo de referencias de deuda emitidas por entidades financieras
europeas en los ultimos meses. Como se observa, los spreads crediticios han seguido
una evolucion decreciente (menor riesgo) a lo largo de este afio 2013.

Esta circunstancia, observada para los mercados europeos, ha sido también seguida
por los mercados de deuda para la mayoria de entidades financieras espafolas, en
donde se ha observado que sus spreads crediticios han decrecido
considerablemente a medida que se ejecutaban los planes de reestructuracién sobre
aquellas entidades que mostraron déficits de capital (entre las que no se encontraba
BANCSABADELL) y en donde las emisiones de deuda subordinada de esas entidades
sirvieron para compensar pérdidas. Estas circunstancias, junto con otras vinculadas al
marco de la deuda espafiola, han permitido fortalecer la confianza de los mercados

hacia gran parte de las entidades financieras espafolas y facilitar de nuevo su acceso
a los mismos.

Finalmente, al igual que en el caso de las emisiones subordinadas, en la situacién de
mercado actual no es posible encontrar niveles de referencia para todas las
emisiones de Participaciones Preferentes emitidas por las diferentes entidades
espanolas y, sobre las que se encuentran referencias de cotizacién, su liquidez es
bastante reducida.

Asi, en el cuadro siguiente podemos observar los spreads implicitos (calculados a
perpetuidad) de algunas referencias emitidas por entidades financieras espafnolas,
pudiéndose encontrar niveles para una emision de BANCSABADELL.
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Cuadro 9: Emisiones de Participaciones Preferentes (Tier I) del Mercado Secundario Espanol
(Spreads Implicitos Estimados a Perpetuidad) a 16/09/2013

ISIN Emisor Rating Fecha Spread g  Spread
Emisién Call Implicito Treasury
XS0202774245 Banco Santander Ba3/BB-/BB 08/07/2013 413,0 6,880 168,53 pb
ES0170412003 Banco Popular Caal/B/CCC 30/03/2014 800,2 11,433 625,72 pb
XS0441528600 Banco Santander Ba3/BB-/BB 28/07/2014 426,7 4,705 336,20 pb
XS0457228137 BBVA B1/BB-/BB- 21/10/2014 429,8 4,788 334,28 pb
XS50225590362 Banco Popular Caal/B/CCC 27/07/2015 771,6 11,009 583,32 pb
XS0266971745 BBVA B1/BB-/BB- 20/09/2016 318,8 5,829 65,27 pb
XS0267456084 : Banco Sabadell B3/CCC 20/09/2016 636,8 9,726 453,13 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“OAS Spread”)

Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Esparol

* Célculos efectuados hasta fecha de Call

Fuente: Tradeweb
Tomado en consideracion estas referencias, junto con los niveles obtenidos para las
emisiones de deuda de menor prelacién, podriamos estimar los niveles para las
referencias de Participaciones Preferentes a un plazo de 3 afios de BANCSABADELL
(rating de B3 por Moody’s y de CCC por S&P) en circulacion en un rango entre los 600
y los 650 puntos basicos de spread.

En el grafico 10 siguiente, se recoge el comportamiento que han tenido los spreads
de crédito y las TIR’s de las referencias de emisiones de participaciones preferentes
emitidas por entidades financieras europeas en los ultimos meses (debe tenerse en
cuenta que los niveles de estos indices estan evaluados hasta la fecha de la call, por
lo que sus niveles son superiores a los evaluados a perpetuidad).

Graéfico 10: Evolucion indices de Deuda Preferente Entidades Financieras Europeas
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Fuente: Merryl Lynch

Estos niveles de spreads se corresponden con emisiones de participaciones
preferentes cuyas condiciones no incorporan la total discrecionalidad en el pago de
las remuneraciones de la misma (ya sea el emisor o el regulador), tal y como se
establece en las condiciones de la emisién del Bono Subordinado Necesariamente
Convertible en Acciones propuesto, por lo que seria razonable incorporar un factor
que permita ajustar esta condicionalidad, en los pagos de este tipo de emisiones, a
partir de los niveles de spreads implicitos observados. En consecuencia, para
nuestras estimaciones aplicaremos un factor entorno al 1,3 que nos llevaria los
spreads para este tipo de emisiones a rangos entre los 775 y los 850 puntos basicos.
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D. Mercados de CDS.

Al objeto de complementar la informacién observada en los mercados de deuda
recogida en el punto anteriores, se pueden utilizar otro tipo de referencias cotizadas
en mercado que nos permitan determinar las condiciones aproximadas del mercado
de Bonos Simples y Subordinados. En este sentido, es posible analizar este mercado a
través de los spreads de los CDS (Credit Default Swap) para emisiones senior y
subordinadas cotizados para una entidad como BANCSABADELL.

En el gréfico siguiente se recogen los niveles de cotizacion actual de los CDS para
emisiones senior y subordinadas de BANCSABADELL:

Grafico 11: Curva de Cotizaciones de CDS de BANCSABADELL para Emisiones de Deuda Senior
y Subordinada a 16/09/2013
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Fuente: Elaboracién Propiay CMA

En el grafico siguiente se recoge la evolucién reciente de los niveles de CDS para
BANCSABADELL a un plazo de 3 afos, en donde se puede observar el cambio de
tendencia reciente provocado por la mejora de la confianza en el sector financiero
espanol.

Grafico 12: Evolucion de Cotizaciones de CDS a 3 afios de BANCSABADELL para Emisiones de
Deuda Senior y Subordinada
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E. Resumen Curvas BANCSABADELL.

En la siguiente tabla, se recoge a modo de resumen las referencias observadas en los
apartados anteriores para los diferentes mercados para un emisor como
BANCSABADELL (Moody’s: Ba1 / DBRS: AL / S&P: BB):

Cuadro 10: Niveles estimados para emisiones de Deuda de BANCSABADELL a 16/09/2013

1 ano 3 anos 5 anos 10 anos

Tipo Emision Spread Cred. Spread Cred. | Spread Cred. | Spread Cred.
Cédulas Hipotecarias [A3] 114,3 182,4 2248 272,7
Deuda Senior [Ba1/AL/BB] 218,8 287,2 353,8 377,5
CDSDeuda Senior 226,02 298,12 358,65 386,21
Deuda Subordinada [Ba3/B-] 429,1 520,7 552,8 534,2
CDSDeuda Subordinada 417,28 452,64 495,34 526,25
Part. Preferentes [B3/CCC] 5359 627,5 659,6 641,0

Estos niveles recogen la situacién observada en estos momentos en el mercado y,
por tanto, estan incorporando las diferentes primas de riesgo que pudieran estar
exigiendo los mercados mayoristas de deuda a una entidad como BANCSABADELL
atendiendo al entorno actual de los mercados y del sector financiero espanol.

F. Volatilidades BANCSABADELL.

Para obtener las volatilidades de mercado sobre las acciones de BANCSABADELL
utilizaremos los niveles de cotizacion de las primas de las opciones de compra (CALL)
y de venta (PUT) negociadas en MEFF (Mercado Espanol de Futuros Financiero).

Cuadro 11: Niveles de Volatilidad Implicita BANCSABADELL a 16/09/2013

Strike | 53% 56% 67% 78% 89% 100% 111% 117%

Veo. 0,95 1,00 1,20 1,40 1,60 1,80 2,00 2,10
dic-13 - - - 42,07 41,59 39,67 40,16 39,52
mar-14 - 49,25 42,84 42,70 41,42 39,20 39,04 38,46
jun-14 - 49,14 45,70 42,64 41,13 38,85 37,54 38,00
sep-14 - 52,87 47,55 44,43 41,27 39,01 38,12 37,74

dic-14 | 52,40 50,52 47,65 44,02 41,96 38,89 38,10 38,52
mar-15| 53,30 51,11 47,03 43,65 41,83 38,66 38,39 38,18
jun-15 | 51,64 50,47 47,53 44,27 42,01 38,74 38,36 38,15
sep-15 | 5248 51,07 47,35 43,73 41,26 39,03 38,56 38,35
dic-15 | 51,38 50,81 46,65 44,05 41,86 39,50 38,44 38,71
jun-16 | 51,08 49,43 46,83 43,16 41,27 39,31 38,22 38,46
dic-16 | 51,00 49,95 47,19 44,15 41,40 39,27 38,96 38,71
jun-17 | 50,83 49,64 46,47 43,73 41,75 39,12 38,73 38,49
dic-17 | 50,99 49,67 46,66 44,13 41,10 39,26 38,82 38,57
jun-18 | 51,28 50,44 46,85 44,42 41,55 39,51 38,91 38,98

Fuente: MEFF
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En el cuadro anterior se reproducen los niveles de volatilidad implicita que hemos
estimado en los puntos concretos de precio de ejercicio y fecha de vencimiento de
las opciones con precios de liquidacién de BANCSABADELL a cierre de mercado del
dia 16 de septiembre de 2013.

Sobre estos niveles efectuaremos una interpolacion al objeto de estimar la
volatilidad que el mercado podria estar negociando para un plazo de 3 anos y un
precio de ejercicio de 0,85 euros por accion de BANCSABADELL, equivalente al nivel
minimo de conversion establecido en las condiciones de la nueva Obligacion
Subordinada Necesariamente Convertible en Acciones de BANCSABADELL 111/2013.

Cuadro 12: Matriz de Volatilidad Implicita de BANCSABADELL a 16/09/2013

Strike | 0,850 1 0,900 1,079 1,259 1,439 1 1,619(1,799 (1,889 1,979 2,159 2,339 2,519 2,609
Vto.

47% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 105% 110% 120% 130% 140% 145%

6M | 45,00 45,73 4837 51,02 48,19 44,62 |39,20|38,98 38,88 37,49:37,89 37,40 36,78
9M |51,81 50,80 47,11 46,77 43,51 41,46 |38,85|38,51 37,38 37,30:36,56 37,13 37,29
1Y |53,46 53,00 51,32:47,28 44,98 41,47 |39,01|39,86 38,77 38,28 37,33 37,75 38,21
2Y |54,43 53,13 49,59 47,15 44,01 41,38 |38,70|38,28 38,36 37,90 37,93 37,58 37,11
3Y |54,21 52,67 4898 46,30 43,68 41,22|39,12|39,03 38,75 38,58 38,36 ;38,32 38,33
4Y |51,01:5044 4843 4583 43,82 41,14|39,26|3943 39,44 39,45 39,09:39,04: 38,87
5Y 52,27 51,51 48,54 4641 43,58 41,12/39,51|39,60 39,57 40,0940,08 39,97 39,79

Fuente: MEFF

En consecuencia, los niveles de volatilidad que consideraremos en nuestro modelo
de valoracién para estimar el valor de estas Obligaciones deberian de situarse
entorno al 54,00%.

Teniendo en cuenta estos niveles de volatilidad, junto con los niveles de spreads
crediticios estimados mediante el procedimiento establecido, para las diferentes
tipologias de emisiones, en el apartado siguiente efectuaremos una estimacion del
valor razonable de la nueva emisién vinculada a esta operacion al objeto de analizar
la razonabilidad de las condiciones de emisién que han sido establecidas.
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5.- ANALISIS DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES

En este apartado determinaremos el valor razonable que en opiniéon de Solventis
tendria la nueva Obligacién Subordinada Necesariamente Convertible en Acciones
de BANCSABADELL 111/2013 anteriormente definida, al objeto de analizar la
razonabilidad de los niveles de emision.

A. Valor Razonable de las Nuevas Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en Acciones BANCSABADELL 111/2013.

Para obtener un nivel de valor razonable de estas nuevas Obligaciones se ha utilizado
un modelo de valoracién estdndar para Bonos Subordinados Necesariamente
Convertibles (ver Anexo 1) y los datos de mercado observados en la fecha de
valoracién del 16 de septiembre de 2013 (ver Anexo 3).

Cuadro 13: Valor Razonable Nueva Emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en Acciones 111/2013 a 16/09/2013

Nueva Emision OSNC Nominal Valor Razonable*

Ob. Sub. Convertible 5,009 BANCSABADELL 61,20 M 100,02

Por ello, dado que el valor razonable obtenido bajo este andlisis se situa en niveles
proximos al precio de suscripcién de las nuevas Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en Acciones de BANCSABADELL, podemos afirmar que
las condiciones de la emisidn se estarian efectuando en condiciones razonables de
mercado.

B. Sensibilidad a Factores de Riesgo.

Finalmente, efectuamos un analisis de la sensibilidad del precio de la nueva
Obligacién  Subordinada Necesariamente Convertible en Acciones de
BANCSABADELL 111/2013 con posterioridad a su emisién.

Como ya se comenté en el apartado tercero del presente informe, este tipo de
instrumentos financieros quedan expuestos a los movimientos de determinados
factores de riesgo. Concretamente, sus variaciones de precio vendrdn provocadas
por las oscilaciones en el precio de las acciones de BANCSABADELL o por oscilaciones
en su volatilidad, mas que por posibles ajustes en los spreads crediticios de
BANCSABADELL.

Asi, en el cuadro siguiente se recoge el comportamiento que tendria, una vez
emitido, el precio de la Obligacion Subordinada Necesariamente Convertible en
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Acciones de BANCSABADELL 111/2013 ante oscilaciones de la cotizacion de las
acciones, de las volatilidades y del spread crediticio de BANCSABADELL:

Cuadro 14: Sensibilidad del Valor Razonable de la Nueva Emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones a 16/09/2013

0SNC VOLATILIDAD
1172013 50,09 : 52,5% | 54,09 | 57,5% | 60,09 & 62,5% : 650% ! 67,5%
0,400 4925 | 4882 | 4854 | 4780 | 4742 | 46,96
0,600 66,18 | 6558 | 6523 | 6440 | 638] | 63,22
0,800 7779 | 7674 | 7611 | 7465 | 7361 i 7257
1,000 S704 ;| 8584 | &512 | &344 | 8226 | 81,08
1,200 95 9289 1 0200 | 9146 | 9022 ¢ 8034 i 8846
£ (1,400 9338 9588 | 04900 | 9432 | 9297 : 9201 i 9106
'g 1,600| 102,14 9887 | 9781 | 9717 | 9571 | 9468
< [1,799] 102,73 101,84 100,70 | 100,02 | 9844 @ 97,34
£ [1900] 10297 1 10266 | 10236 © 10206 1 101,77 | 10146 | 9983 | 9869
O (2,000 102,21 | 10280 § 10258 | 10227 | 101,97 | 101.79 | 101.20 | 100,02
2100| 10245 ¢ 10312 ¢ 10280 | 10248 ¢ 10217 | 10198 | 101,55 i 101,25
2200| 10269 | 10325 1 10302 | 10240 | 10237 | 10218 | 101,74 | 101,43
2,300( 102,03 | 103,58 | 103,24 | 102,90 : 102,57 | 102,38 | 101,92 | 101 8]
2,400| 10416 | 10381 : 10346 : 103,11 ¢ 102,78 | 102,57 | 102,11 i 101,79 _
2,500| 104,21 | 104,04 | 103,68 10332 | 102,98 | 102,77 | 102,30 | 101,96 101,31 | 100,98
0SNC SPREAD CREDITICIO

/2013 | 550 600 650 700 750 800 850 900 950 | 1.000 | 1.050
0,400 4863 | 4861 | 4850 | 4857 | 4856 | 4854 | 4852 | 4851 | 4849 I 4847 | 4846
0600 6531 | 6529 | 6528 | 6526 | 6524 | 6523 | 6521 | 6519 § 6518 § 6516 | 6514
0800| 76,19 | 7618 | 76,16 | 7614 | 7612 | 7611 | 7609 | 76,08 | 7606 i 7604 i 7603
1,000| 8520 | 8518 | 8517 | &515 | 8513 | 8512 | &510 | &508 | 8507 | 8505 | &503
1,200) 9154 : 9153 ¢ 9151 ¢ a]49 i ¢ 9146 | o144 ¢ 9143 § 9141 i

1,400 9440 © 9438 | 9437 | 9435 9437 | 9430 ¢ 9428 : 0427 i 9475 i 9473
1,600 9726 @ 97.24 | 9722 | 9721 9717 | 9706 | 9714 § 9712 | 9711 | 97,09
1,700 100,10 | 100,08 | 100,06 | 100,05 100,03 | 100,02 | 100,00 | 99,95 | 99,96 | 99,95 | 99,93
1,000 101,54 | 101,52 1 101,51 | 101,49 } 101,47 | 10146 | 10144 1 10142 1 101,41 | 101,29 | 101,37
2,000 101,87 | 10185 | 101,84 | 101,82 | 101,80 | 101,79 | 101,77 | 101,75 | 101,74 : 101,72 | 101,70
2100| 10207 § 10205 i 10203 | 10202 : 10200 | 10798 | 101,87 | 101,95 : 10193 ¢ 10192 : 101,90
2200| 102726 | 10225 1 10223 | 10221 | 102,20 | 10218 | 10216 | 10215 ; 10213 : 10211 | 10210
2300| 10246 | 10244 | 10242 | 10241 | 102,29 | 102,28 | 102,36 | 10234 | 10233 § 102,31 | 102,29
2,400| 10266 | 10264 | 10262 | 10261 § 102,59 | 102,57 | 102,56 | 102,54 | 102,52 102,51 : 102,49
2,500| 102,86 | 102,84 | 102,82 | 102,81 | 102,79 | 102,77 | 102,76 | 102,74 | 102,72 | 102,71 | 102,69

COTIZACION*

El peor escenario que podria originarse con posterioridad a la emisidon de estas
Obligaciones es una situacién de mercado en la que se produjera una caida de la
cotizacion de las acciones de BANCSABADELL, junto con una subida de su volatilidad
y un incremento del spread crediticio que el mercado le asigne a este tipo de
emisiones de BANCSABADELL.

Por lo tanto, una vez que dichas obligaciones se admitan a negociacion,
dependiendo de cémo evolucionen determinados parametros, su precio de mercado
podria situarse por debajo de su valor de suscripcién. En ese caso, los inversores que
decidiesen vender sus obligaciones experimentarian una pérdida con respecto al
importe desembolsado en la suscripcion.
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6.- CONCLUSIONES

Para verificar si las condiciones de mercado actuales se adecuan a las condiciones de
una posible nueva emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en Acciones de BANCSABADELL 111/2013, prevista por BANCSABADELL,
para su distribucion al publico en general, se ha realizado un andlisis de la solvencia
del emisor y de la situacién de los mercados de deuda en Espaia para emisiones de
entidades financieras, asi como del mercado de CDS y de opciones sobre las acciones
de BANCSABADELL.

En este andlisis se ha puesto de manifiesto que, en los ultimos meses, los mercados
financieros han recuperado gran parte de la confianza en la solvencia de las
entidades financieras espanolas, al tiempo que se recuperaba la confianza en la
deuda espanola.

No obstante, en este informe se han recogido y analizado diferentes referencias de
mercado de deuda, incluidas algunas de BANCSABADELL, que han permitido
establecer los niveles razonables que serian exigidos en segmentos de mercado
institucional para las nuevas emisiones objeto del presente informe, asi como los
niveles de volatilidad que podrian exigirse para el derecho de conversion minimo
establecido en sus condiciones.

Adicionalmente, se ha puesto de manifiesto que las emisiones a suscribir estaran
expuestas a determinados riesgos de mercado que podrian situar el valor de la nueva
emisién por debajo de su valor de suscripcién una vez se inicie su cotizacién en
mercado. Y que de no conseguirse constituir un mercado secundario sobre las
mismas con suficiente liquidez, podria dificultar su venta para aquellos inversores
que quisieran desinvertir en un momento determinado.

En cualquier caso, al objeto de los que se nos solicita evaluar, segun la opinién de
SOLVENTIS, la emisidon prevista por BANCSABADELL de Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en Acciones de BANCSABADELL 111/2013, se encontraria
dentro de niveles razonables de emisidén, en base a las estimaciones obtenidas bajo
nuestro analisis, al efectuarse en unos niveles préximos al valor de suscripcién.

Guillermo Alfaro Bau
Socio-Director
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Anexo 1: Métodos de Valoracion

Modelo de estimacion de la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR):

La TIR es la tasa de descuento, o tanto medio efectivo, que iguala el precio de un
bono con la corriente de pagos generada por el mismo. Este indicador nos
permitira comparar los rendimientos de los diferentes instrumentos financieros a
analizar sin tener en cuenta los riesgos de emisor.

n f-_,:
= (1 4+ j'|’j-I .:u:.i, =
donde,

Ci son los flujos fijos o variables estimados en base a la estructura temporal de
tipos de interés a pagar por el instrumento financiero analizado.

R es |la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).
n es el numero total de flujos.

tison las fechas de pago de los flujos.

Modelo de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos conocidos:

El valor razonable de estos instrumentos financieros se determina ex-cupén de la
siguiente forma:

n
VA =) Cupén x exﬁ—rtZC X t) + Nominal ><eX|c(—rnZC X n) - CC
t=1
donde,
Cupon: es el importe monetario del cupén a percibir en cada fecha de pago.

ré es el tipo de interés continuo implicito en la curva cupoén cero de la divisa y
emisor sobre la que estad emitido el instrumento a cada una de las fechas de pago
de los cupones o amortizacion.

t es el plazo en afos a cada fecha de pago de cupones o vencimiento del
instrumento ajustada a la base de cémputo de dias del mismo.

CC; es el importe monetario proporcional de cupén que ha transcurrido desde la
ultima fecha en la que se produjo un pago de cupén. Este importe se calcula
aplicando la siguiente férmula:

CC, = Cupon,; x t'
donde,
t’ es el plazo en afnos del periodo comprendido entre la Ultima fecha de pago de

cupon y la fecha de valoracién, ajustada a la base de cdmputo de dias del
instrumento.
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Modelos de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos
condicionales (Modelos Estocdsticos de Tipos de Interés):

Los modelos estocasticos de tipos de interés son aquellos que permiten recoger
movimientos aleatorios dentro de la evolucion de los tipos de interés futuros.
Sélo pueden ser implementados sobre aquellas curvas de tipos de interés sobre
las que existan mercados de instrumentos financieros derivados sobre los tipos
futuros, es decir, instrumentos mediante los cuales se pueda extraer la volatilidad
de los diferentes tramos de la curva de tipos de interés.

Existe una formulacion genérica para los diferentes modelos estocasticos
unidimensionales, la cual se recoge en la férmula siguiente:

dr = (glt] —yridi+ Vialr+b?) dW

Donde r es el tipo de interés actual (“spot”) en el momento t, dW es el incremento
de los procesos de Wiener. n [t] es el movimiento determinista de los tipos de
interés sin reversion a la media, y es la velocidad de reversién a la media, a es la
volatilidad para los procesos de Cox-Ingersoll-Ross (CIR) y b es la volatilidad de
Hull & White.

Los diferentes modelos de tipos de interés estocasticos se pueden resumir de la
siguiente forma:

1) Vasicek, donde n es constante,a=0y b=o0.
d={y-yr)dt+ o dW (y=0)

2) Hull-White dondea=0yb=o0.
d={n[t]-yr)dt+ o dW (y=0)

3) Cox-Ingersoll-Ross, donde n es constante,a=0y b=0.
dr=(p-yr)dt+ oV dW (7 > a/2)

4) Ho-Lee (y=0, es decir, no hay reversion a la media,a=0y b=0)
dr = n[t] dt + o dW

Los modelos de Vasicek, Hull & White y Cox-Ingersoll-Ross tienen reversion a la
media, lo que significa que escenarios de tipos de interés bajos tendran
tendencia a crecer, de la misma forma que escenarios de tipos de interés altos
tendran tendencia a bajar. La consideracion de que los tipos de interés sean altos
o bajos queda recogida dentro de los pardmetros de los modelos.
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Para valorar productos ligados a los tipos de interés, sélo existen soluciones de
tipo analitico para algunos productos muy determinados. Sin embargo, los
modelos estocasticos pueden ser adaptados para valorar una gran cantidad de
instrumentos financieros para los cuales no existen modelos analiticos concretos.

- Modelo de Hull & White:

El modelo de tipos de interés de Hull & White consiste en un modelo de
arboles trinomiales que permite describir la evolucién de los tipos de interés
futuros. Es un modelo que sirve para valorar instrumentos cuyos flujos de
pagos se encuentran vinculados a la evolucién de los tipos de interés durante
la vida del instrumento.

El arbol trinomial de Hull & White recoge un doble efecto:

1. El efecto de la volatilidad, que describe las perspectivas de variaciones
futuras de los tipos de interés.
2. Elefecto de la tendencia o reversion a los tipos cotizados en mercado.

Este doble efecto recogido por el arbol trinomial, tiende a aproximar los tipos
de interés implicitos en la franja media del rbol y a dibujar escenarios mas o
menos desviados, en funcién de la volatilidad en las ramas exteriores.

El proceso de construccién del arbol se divide en dos partes que después se
unen, por un lado se construye un arbol que simplemente refleja el efecto de
la volatilidad, con una rama central igual a cero, una zona superior positiva y
otra inferior negativa. La volatilidad utilizada se obtiene a partir de un proceso
de calibracién derivado de la volatilidad implicita cotizada en mercado de los
caps, floor y swaptions. También se calculan las probabilidades de
desplazamiento de cada una de las ramas del arbol a otras ramas del mismo.
Por otro lado, se genera un proceso de calculo con la curva cupén cero, que
permite ajustar la tendencia del proceso. Una vez unidos estos dos procesos
se obtiene la base de los escenarios de tipos de interés necesarios para
obtener la valoracion.

Este arbol trinomial de Hull & White es la base para generar un proceso de
Montecarlo en el que, una vez computado con un gran numero de escenarios
(superior a las 100.000 simulaciones), se obtendran todas las variables de los
tipos de interés y sus posibles desplazamientos que formen parte del
computo generado por el drbol trinomial (para una explicacion mas detallada
del proceso de célculo, ver “Options, Futures & Other Derivative” de John C.
Hull / 42 Edicién / Capitulo 21.9. “The Hull & White Model”).
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- Proceso de Calibracion del Modelo de Hull & White:

Para calibrar los modelos de Hull & White se toma como punto de partida los
niveles de volatilidad de mercado de los Swaptions (opciones sobre Swaps) y
de las opciones sobre Caps y Floors, asi como la correspondiente curva de
tipos de la moneda a calibrar.

Estos datos permiten valorar, utilizando modelos analiticos (Black 76), las
opciones sobre Swaps, Caps y Floors. De esta forma se obtienen unos precios
de referencia para estas estructuras.

Llegado a este punto, se plantea el problema de la calibraciéon del modelo fe
Hull & White. El problema consiste en hacer minimo el sumatorio de las
diferencias de valor absoluto de las valoraciones obtenidas por los modelos
analiticos con las valoraciones obtenidas sobre el arbol trinomial. Las
valoraciones obtenidas sobre el arbol trinomial seran el promedio de los
valores obtenidos en cada una de las simulaciones generadas a partir de la
estructura de tipos representada por el propio arbol trinomial.

Las incdgnitas del problema son variables temporales, es decir funciones que
dependen del tiempo, que condicionan el arbol trinomial. Estas incégnitas
son la parte determinista de la evolucién de los tipos (drifts), la velocidad de
reversion a la media y la volatilidad.

La dificultad de este proceso radica en que la minimizacion de la deferencia
de los precios de las estructuras se debe alcanzar en términos globales, de
esta manera al ajustar las variables en un determinado punto del tiempo, no
s6lo se tienen en cuenta las diferencias de precios en ese punto temporal,
sino que también se tienen en consideracion aquellos con otra duracion.

Opciones sobre Caps a 2 afos Opciones sobre Caps a 5 afos
0.012 ¢ 0.06
0.01 0.05
0.008 0.04
0.006 0.03
0.004 - 0.02
0.002 0.01
L S —" 3 5 - i T * 3 g
0.03 0.04 005 006 007 008 009 0.03 0.04 005 006 007 008 0.09
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Opciones sobre Swaps a 5 afios Opciones sobre Swaps a 10 anos
0.05 0.05
0.045 / 0.045
0.04 0.04
0.035 # 0.035
0.03 0.03
0.025 0.025
10 15 20
o ois /5 10 15 0,05

Los cuatro graficos anteriores reflejan el objetivo real del proceso de
calibracién del modelo, ajustando en términos globales los valores de las
opciones de mercado (en color rojo los valores obtenidos con Black 76 y en
color verde los valores obtenidos con Hull & White), con los dos modelos.

Una vez calibrado el modelo a una fecha de valoracién concreta, se dispone de
un arbol trinomial sobre el cual poder construir y simular una estructura concreta
de comportamiento de los tipos de interés, de forma que es posible introducir
condicionales de pago complejos dentro de los flujos de pago de un instrumento
de renta fija.

= Modelos de Valoracion de Bonos Necesariamente Convertibles:

Los Bonos Necesariamente Convertibles son instrumentos hibridos de capital
vinculados al comportamiento de una accion.

Su remuneracion suele ser superior a los dividendos que se percibirian por las
acciones ordinarias subyacentes y luego se convierten obligatoriamente en
acciones en una fecha previamente establecida. Estos instrumentos son los mas
parecidos al capital de todos los instrumentos convertibles y, a diferencia de los
convertibles normales, no proporcionan proteccién a la baja.

Por ello, para este tipo de instrumentos utilizaremos un método de Chen et al.
(1999), el cual descompone estos instrumentos en tres elementos basicos:

—_—

El valor actual de un bono que paga cupones () y principal (P).

2. El valor del derecho del emisor a entregar las acciones en la fecha de
conversion al precio de canje fijado (opcién put - p).

3. Elvalor del derecho del inversor a convertir el bono en acciones en la fecha de

conversion al precio de canje fijado (opcion call - ¢).
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De esta forma, el valor tedérico de un Bono Necesariamente Convertible lo
estimaremos de la siguiente forma:

Vi=C:-R-p:- R+ PV(P) + PV{(l)

en donde,

C: valor de una opcién Call Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Maximo
de Canje)

P: valor de una opcién Put Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Minimo
de Canje)

R es la relacién de conversion

PV(P) es el Valor Presente del valor nominal del Bono (sin riesgo crediticio)
PV(l) eselValor Presente de los cupones fijos pagados por el Bono (con riesgo crediticio)
V: es el Valor del Bono Convertible

Para determinar el valor de las opciones utilizaremos el modelo de Black &
Scholes (1973) y el de Merton (1973), ya que en este tipo de instrumentos
Unicamente puede efectuarse la conversion en acciones en las fechas de
conversién que hayan sido fijadas.

Su férmula analitica es la siguiente:

¢, =S, e g(d)- X, &= . g(d — 5, -\JAT)

Py =Xy e T g(—d 4 o, NAT) =S, e g(—d)
donde,

S . .
X’ )+ (s — g, +G2‘ )-AT}/ o, -NAT
.

d = {In(

C: valor de una opcién Call Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Maximo de
Canje)

P; valor de una opcién Put Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Minimo de
Canje)

S: eselvalordel activo subyacente

X es el precio de ejercicio (Precio de Canje)

r. eseltipo libre de riesgo

g: eselimporte de dividendos anuales en términos continuos (con riesgo crediticio)

t esel plazo en afos al vencimiento

o eslavolatilidad del activo subyacente en términos anuales

@() eslafuncidon de distribucion normal acumulativa
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Datos de Mercado Utilizados

Los parametros de mercado utilizados para valorar los instrumentos financieros
objeto del presente informe a la fecha sefialada (16 de septiembre de 2013), han sido
los siguientes:

» Curvade Tipos de Interés (Curva ZC EUR):

ON ™ 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4y 5Y 7Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y
0,061 0,130 0,226 : 0,249 : 0,312 0,476 0,723 0,982 1,236 1,660 2,135 2,599 2,732 2,739 2,719
Fuente: Tullet Prebon
3,00%
2,50%
2,00%
1,50% -
1,00% -
0,50%
0,00% T T T T
= Volatilidades Caps/Floors EUR:
Plazo \ Strike 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% : 8,00% 9,00%
1Y 98,26 102,47 104,34 105,53 106,11 106,80 107,04 107,37 107,99
2Y 87,05 86,18 85,24 85,16 84,46 83,98 83,69 82,96 83,08
3Y 68,56 66,43 65,58 65,01 64,63 64,10 63,85 62,99 62,69
4Y 63,26 58,29 56,56 55,20 54,83 54,31 53,95 53,24 52,17
5Y 58,91 52,36 50,01 48,56 47,81 47,41 47,12 46,47 45,16
6Y 55,34 47,84 45,01 43,54 42,44 42,10 41,90 41,38 40,06
7Y 52,52 44,50 41,38 39,90 38,71 38,41 38,27 37,92 36,78
8Y 50,23 41,91 38,57 37,05 35,88 35,58 35,47 35,24 34,31
9Y 48,35 39,87 36,35 34,75 33,65 33,32 33,23 33,07 32,33
10Y 46,80 38,22 34,55 32,89 31,84 31,49 31,41 31,30 30,72
15Y 41,80 33,44 29,60 27,77 26,78 26,39 26,26 26,17 25,91
20Y 39,64 31,60 27,91 26,09 25,10 24,64 24,43 24,29 24,06
Fuente: Tullet Prebon
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= Volatilidades de EUR Swaptions:

Opcion\S"2P 1Y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y | 15Y  20Y

™ 85,151 7399 71,00 : 60,93 : 55,16 ; 47,41 = 42,19 : 38,45 @ 35,57 | 33,28 | 26,83 | 24,39
3M 78,98 : 70,64 : 6592 59,17 | 53,94 : 46,84 A 4198 38,42 : 3567 : 33,50 ; 27,43 . 25,19
6M 79,80 | 68,50 : 62,47 57,39 | 51,22 . 45,10 . 40,85 37,65 | 3516 | 33,17 | 27,64 = 25,61
1Y 83,28 . 64,77 57,70 | 52,26 : 47,37 | 42,59 39,05 | 36,31 @ 34,12 | 3236 | 27,57 | 26,04
2Y 70,15 : 54,99 : 4848 43,31 | 39,72 @ 36,84 A 3452 32,64 | 31,09 @ 29,84 | 26,50 @ 25,60
3Y 53,12 | 4445 40,32 : 37,10 . 34,53 | 32,66 31,09 : 29,79 28,73 | 27,86 @ 25,46 | 24,87
4Y 43,87 « 37,86 | 35,05 | 32,77 30,80 | 29,56 | 28,53 | 27,71 27,05 | 26,50 | 24,74 | 24,38
5Y 36,69 | 3291 31,06 | 29,44 | 28,03 | 27,22 26,57 | 26,09 | 25,73 | 2542 | 24,15 | 23,90
7Y 29,29 | 27,14 26,09 | 25,22 + 24,52 | 24,23 + 24,04 | 23,96 @ 24,00 | 24,00 : 23,10 | 22,78
10Y 23,51 1 22,62 22,43 | 22,33 1 22,29 | 22,44 22,58 | 22,77 0 22,99 | 23,12 : 22,20 | 21,47
15Y 22,19 | 22,09 22,35 | 22,60 | 22,93 | 2299 23,03 | 23,10 | 23,15 23,11 | 21,29 | 19,59
20Y 22,63 | 2295 23,21 | 23,44 23,68 | 23,53 23,35 23,16 | 22,93 | 22,60 | 19,70 | 17,53
25Y 23,06 i 23,25 23,24 : 23,19 0 23,08 { 22,60 : 22,09 | 21,56 @ 21,04 { 20,48 : 17,37 | 15,29
30Y 20,83 {1 20,59 20,30 ; 20,04 A 19,78 { 19,29 18,81 | 1838 17,97 { 17,55 15,08 | 13,37

Fuente: Tullet Prebon

» Precio de BANCSABADELL: es el de cierre publicado por Bolsa de Madrid a cierre
del 16 de septiembre de 2013 =1,799 € por accion

=  Volatilidad estimada BANCSABADELL:

— Volatilidad Implicitas BANCSABADELL (cierres MEFF):

Strike | 53% 56% 67% 78% 89% 100% 111% 117%

Vio. 0,95 1,00 1,20 1,40 1,60 1,80 2,00 2,10
dic-13 - - - 42,07 41,59 39,67 40,16 39,52
mar-14 - 49,25 42,84 42,70 41,42 39,20 39,04 38,46
jun-14 - 49,14 45,70 42,64 41,13 38,85 37,54 38,00
sep-14 - 52,87 47,55 44,43 41,27 39,01 38,12 37,74

dic-14 | 52,40 50,52 47,65 44,02 41,96 38,89 38,10 38,52
mar-15 | 53,30 51,11 47,03 43,65 41,83 38,66 38,39 38,18
jun-15 | 51,64 50,47 47,53 44,27 42,01 38,74 38,36 38,15
sep-15 | 52,48 51,07 47,35 43,73 41,26 39,03 38,56 38,35
dic-15 | 51,38 50,81 46,65 44,05 41,86 39,50 38,44 38,71
jun-16 | 51,08 49,43 46,83 43,16 41,27 39,31 38,22 38,46
dic-16 | 51,00 49,95 47,19 44,15 41,40 39,27 38,96 38,71
jun-17 | 50,83 49,64 46,47 43,73 41,75 39,12 38,73 38,49
dic-17 | 50,99 49,67 46,66 44,13 41,10 39,26 38,82 38,57
jun-18 | 51,28 50,44 46,85 44,42 41,55 39,51 38,91 38,98
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- Volatilidad Histérica:

Plazos (dias) 20 60 120 240 360 480 540
Media 33,6% | 349% : 353% : 36,9% @ 37,6% @ 37,6% @ 37,0%
Maxima 753% | 62,0% @ 497% @ 443% | 416% | 40,6% | 39,2%
Minima 121% | 157% | 21,2% | 28,8% : 30,9% : 357% @ 359%
Actual 53,4% | 532% : 42,7% : 37,1% : 41,6% @ 40,6% @ 39,2%
95% conf upper 789% : 650% : 489% : 40,8% : 448% : 434% : 41,7%
95% conf lower 40,3% : 450% i 379% | 34,1% | 38,7% | 382% | 37,0%
percentil 90 53,7% | 48,4% : 47,9% : 42,9% @ 40,3% @ 38,8% : 38,7%
percentil 70 373% | 37,4% : 38,0% : 40,8% : 39,9% : 38,1% @ 36,9%
percentil 50 30,6% | 33,6% : 342% : 37,1% : 393% : 37,4% @ 36,6%
percentil 30 26,6% | 30,8% : 30,6% @ 34,6% @ 362% @ 37,1% @ 36,4%
percentil 10 189% : 243% : 27,0% : 293% i 32,2% i 36,7% : 36,1%
Numero observaciones diarias = 756

80%

70% -

60% -

50% -

40% - -

30% -

20% -

10% -

0%
20 60 120 240 360 480 540
—— Media =—— Maxima —— Minima Actual

- Volatilidad Estimada Modelo GARCH (cierres semanales):

Semanas

13

26

52

104

156

Volatilidad

47,7%

48,1%

48,4%

48,5%

48,5%

La volatilidad utilizada para estimar el valor de la parte opcional dentro del
modelo de valoracion definido en el Anexo 1, es del 54,00% (en base a un
precio de conversidon minimo de 0,85 euros por accion).
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= Dividendos estimados BANCSABADELL:

La estructura de pagos de dividendos utilizada ha sido la siguiente:

solventis

Fecha Euros Div.%
05/04/2014 0,024 1,33%
10/09/2014 0,034 1,89%
05/04/2015 0,026 1,45%
10/09/2015 0,036 2,00%
04/04/2016 0,026 1,45%
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1.- INTRODUCCION

La presente nota técnica ha sido elaborado por Solventis, a peticion de Banco de
Sabadell S.A. (en adelante BANCSABADELL), a partir de la informaciéon suministrada
por la propia entidad. Los datos de mercado utilizados para este analisis han sido
observados con fecha 16 de septiembre de 2013.

A.

Objeto de la Nota Técnica.

El objetivo de este documento es verificar si las condiciones de mercado
existentes en los mercados mayoristas de renta fija y de opciones se adecuan a
las condiciones de una posible nueva emisiéon a un plazo de cuatro afos de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en acciones de
BANCSABADELL.

En ningun caso, esta nota pretende reflejar opinién alguna sobre la conveniencia
de invertir en alguno de los instrumentos financieros objeto de la nota o sobre
sus riesgos asociados.

Solventis no se hace responsable de ninguna pérdida financiera, ni de las
decisiones que pueda adoptar un tercero sobre la informacién contenida en la
presente nota.

Capacidad e Independencia de Solventis.

Solventis es una empresa con amplia experiencia en la prestacion de servicios de
Consultoria Financiera y que cuenta con personal con suficiente formacion
técnica y capacidad profesional para la elaboracién de la presente nota.

Solventis actua de forma independiente, no ostentando mas vinculos
profesionales con BANCSABADELL que los necesarios para el desarrollo de la
presente nota. Asi, afirmamos que:

- Solventis o sus empleados no ostentan cargos directivos o de administrador
en BANCSABADELL.

- Solventis no mantiene una vinculaciéon financiera o patrimonial con
BANCSABADELL.

- No existen vinculos de consanguinidad o afinidad hasta el sequndo grado,
con los empresarios, directivos o administradores de BANCSABADELL.
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2.- DESCRIPCION DE LA EMISION

A. Caracteristicas.

Las caracteristicas de la posible emision de Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en Acciones de BANCSABADELL 1V/2013 sobre las que
verificar las condiciones de emisién son las siguientes:

Emisor:
Rating del Emisor:

Garante:
Naturaleza de los Valores:

Divisa de la Emision:
Importe Nominal:
Periodo de Suscripcion:
Nominal Unitario:
Fecha de Emisién:
Precio de Emision:
Tipo de Interés:

Cupon:

Fechas de pago de los
cupones:

Base Calculo Intereses:
Fecha de Vencimiento:

Caracter Convertible de las
Obligaciones:

Banco de Sabadell S.A. (“BANCSABADELL")

Corto plazo: Moody’s: NP | S&P: B | DBRS: R-1L
Largo plazo: Moody’s: Ba1 | S&P: BB | DBRS: AL

Banco de Sabadell S.A. (“BANCSABADELL")

Bonos subordinados necesariamente
convertibles en acciones de Banc Sabadell

EUR

Por determinar

Por determinar

15 de Octubre de 2013
100% (a la par)

Fijo para toda la emision.

5,00% nominal anual pagadero anualmente.
En cada Fecha de Pago BANCSABADELL
decidira a su discrecion el pago de ésta o la
apertura de un Periodo de Conversion
Voluntaria, de manera que los tenedores de
estas emisiones no tendran asegurada la
percepciéon de la remuneracion.

Ademas, la distribucion de este cupdn estara
condicionada a la obtencién de partidas
distribuibles suficientes y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios.

Los dias 15 del mes de octubre de cada aho
durante la completa vigencia de la Emision.

30/360
16 de Octubre de 2017

En ningln caso se prevé la posibilidad de
amortizacién en efectivo de las Obligaciones,
de manera que, en cada una de las fechas de
pago de los cupones, los tenedores
Unicamente recibirdn las Acciones de
BANCSABADELL de acuerdo con la relacion de
conversion aplicable y nunca el reembolso en
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= Supuestos de Conversién
Necesaria Total:

= Supuestos de Conversién

Necesaria a opcién del Emisor:

= Supuestos de Conversién
Necesaria Parcial:

= Relacion de Conversion:

= Precio de Conversion:

efectivo del nominal de las Obligaciones.

(i) En la fecha de vencimiento.

(i) Por disolucién y liquidacién de
BANCSABADELL.

(iii) Si se adoptan medidas encaminadas a una
reduccién de capital social.

(iv) Si BANCSABADELL es declarado en
concurso o se acuerda su intervencién o la
sustitucién de sus 6rganos de administracion
o direccion.

(v) Si BANCSABADELL presenta un ratio de
capital ordinario Core Tier | inferior al 7%.

(vi) Si BANCSABADELL presenta un ratio de
capital predominante Common Equity Tier |
inferior al 5,125%.

(vii) Si BANCSABADELL presenta un ratio de
recursos propios Tier | Capital Ratio inferior al
6% y ademds presenta pérdidas contables
significativas.

(viii) Si el Banco de Espana determina que es
necesaria la conversidbn para mejorar la
situacion financiera de BANCSABADELL, y/o es
necesaria para evitar una situacion de
insolvencia, y/o BANCSABADELL necesita una
inyeccion de capital publico.

BANCSABADELL, a su sola discrecién, podra
decidir convertir necesariamente la totalidad
de las Obligaciones en las fechas en que se
cumplan el primer, segundo vy tercer
aniversario

En cada aniversario, coincidiendo con la
finalizacién de cada fecha de pago de cupodn,
el 25% del importe nominal de las
Obligaciones que no hayan sido convertidas
con anterioridad serd necesariamente
convertido en acciones mediante una
reduccién del 25% de su valor nominal inicial

La relacion de Conversion quedara fijada en el
numero de acciones de BANCSABADELL
resultante del cociente de dividir el valor
nominal unitario de la emision entre el precio
de conversion.

El precio de conversion quedara fijado como

el maximo entre:

() 0,85 euros por accion de BANCSABADELL.

() Media aritmética de la cotizacion de cierre
de BANCSABADELL durante los diez dias
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habiles anteriores a la fecha de conversion.
Dicho importe no podrd ser en ningun
caso inferior al que resulte del mayor de
entre el 75% de (i) el cambio medio de las
acciones de BANCSABADELL, segun las
cotizaciones de cierre, durante los quince
dias naturales anteriores a la fecha de
conversion que corresponda, y (i) el
cambio de su cotizacion de cierre del dia
anterior a dicha fecha.

= Mercado de Cotizacion: Por determinar
» Entidad de Liquidez: Por determinar
= (olectivo alos que se dirigela -

emision:

Esta emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
Acciones de BANCSABADELL IV/2013 no tiene garantias reales ni de terceros. El
capital y los intereses de la misma estan garantizados por el total del patrimonio de
BANCSABADELL.

Estas emisiones de BANCSABADELL bajo su garantia se situan, a efectos de prelacién
de créditos:

- Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de BANCSABADELL.

- Por detras de las Participaciones Preferentes o valores equiparables que
BANCSABADELL haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o garantizar).

- En el mismo orden (“pari passu”) que las demas emisiones de valores convertibles
en acciones de BANCSABADELL.

- Pordelante de las acciones ordinarias de BANCSABADELL.

A partir del momento de su conversion las Obligaciones se situaran al mismo nivel
que las Acciones, por detrds de todos los acreedores comunes y subordinados de
BANCSABADELL y por detrds de las Participaciones Preferentes o valores
equiparables que BANCSABADELL haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o
garantizar).

B. Principales Factores de Riesgo.

Los principales factores de riesgo que puedan afectar a esta emisiéon una vez haya
sido emitida son los siguientes:

= Riesgo de Mercado:

La emisién se vera afectada, a lo largo de toda la vida del instrumento, a cambios
en su valor de mercado como consecuencia de las variaciones de alguna de los
siguientes variables de mercado:
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- Spread crediticio que el propio mercado asigne a este tipo de emisiones de

BANCSABADELL. Si el mercado asigna un mayor riesgo crediticio a las
emisiones de BANCSABADELL, el valor de mercado de este tipo de emisiones
sera menor. Si por el contrario, el riesgo crediticio de BANCSABADELL mejora,
el valor de mercado de este tipo de emisiones sera mayor.

Tipos de interés, si las curvas de tipos de interés son mayores, el valor de
mercado de este tipo de emisiones sera menor. Si por el contrario, las curvas
de tipos de interés son menores, el valor de mercado de este tipo de
emisiones sera mayor.

Cotizacion de las acciones de BANCSABADELL, este es el riesgo principal al
que se encuentra expuesta la Obligacién Subordinada Necesariamente
Convertible en Acciones de BANCSABADELL. El precio de conversion
establece un minimo en 0,85 euros por accion de BANCSABADELL, en
consecuencia, un descenso del precio de la accién de BANCSABADELL por
debajo de este nivel implicaria la asuncién de pérdidas por parte del Tenedor.
Por lo tanto, variaciones en la cotizacion de las acciones de BANCSABADELL
provocaran variaciones en el mismo sentido en este tipo de emisiones. Sien la
fecha de conversién, la cotizacién de las acciones de BANCSABADELL es
inferior al precio de conversién minimo, el valor de mercado serd inferior al
valor nominal invertido.

Volatilidad del precio de las acciones de BANCSABADELL, la volatilidad es
el factor que recoge la variabilidad de los precios de la accién de
BANCSABADELL. Si esta variabilidad incrementa, lo hace también la
posibilidad que el precio de la acciéon caiga por debajo del minimo en el
Precio de Conversidon. En este sentido, un incremento en la volatilidad del
precio de las acciones de BANCSABADELL tendria un impacto negativo en el
valor de mercado de este tipo de instrumentos.

Dividendos pagados por las acciones de BANCSABADELL. A pesar de la
existencia de clausulas antidilucién que permiten ajustar el precio de canje de
estas emisiones ante determinados supuestos (ej. distribucién de dividendos
extraordinarios, reparto de activos, distribucion de acciones liberadas con
cargo a reservas o dividendos, etc.) recogidos en el folleto de emisién. En el
caso de que se aprobasen incrementos en la distribuciéon ordinaria de
dividendos de las acciones de BANCSABADELL superiores a las previstas, el
valor de mercado de este tipo de instrumentos sera menor.

Riesqgo de Variaciones en la Calidad Crediticia:

Habitualmente, la medicién del riesgo de crédito de un emisor se basa en las
calificaciones de “rating crediticio” otorgadas por diferentes “agencias de rating”.

Dado que, en esencia, el rating constituye una opinidon de la agencia de
calificaciéon sobre la capacidad del pago de su deuda por un emisor, y que dicha
opinién suele ser utilizada para determinar la bondad de una inversién, posibles
cambios en las opiniones de la calificacion crediticia de BANCSABADELL pueden
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influir en la percepcién que haga el mercado del spread crediticio del emisor, por
lo que una rebaja de la misma podria afectar de forma negativa a la cotizacién de
este tipo de emisiones.

= Riesgo de Liquidez:

A pesar de que estas emisiones seran admitidas a negociaciéon en el Sistema
Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) de AIAF, no queda completamente
asegurada la existencia de un mercado secundario liquido sobre las mismas, lo
que puede dificultar su venta por aquellos inversores que quieran desinvertir en
un momento determinado.

= Otros Riesqos:

— Conversion Obligatoria en Acciones de BANCSABADELL: en ningun caso
se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de las Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles, de manera que en la fecha de
conversién obligatoria de la Emisién o en cualquier otro evento de conversion
estipulado, los suscriptores Unicamente recibiran las Acciones de acuerdo con
la relacion de conversién aplicable y nunca el reembolso en efectivo del
nominal de las Obligaciones.

- Riesgo de no percepcion de remuneraciones: Se establecen una serie de
supuestos de no percepcion de la remuneraciéon de las Obligaciones: (i) En
caso que dicha percepcién excediera el Beneficio y Reservas Distribuibles, (ii)
en caso que BANCSABADELL presente un déficit de recursos propios
computables, (iii) cuando BANCSABADELL lo considere necesario bajo su sola
discrecién, y (iv) por exigencia de Banco de Espana. Los intereses no seran
acumulativos, por lo que aquellos intereses que BANCSABADELL decidiera no
pagar, de conformidad con lo establecido anteriormente, quedaran
totalmente cancelados.
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3.- ANALISIS DE LAS CONDICIONES DE LA OFERTA DE SUSCRIPCION DE
OBLIGACIONES SUBORDINADAS NECESARIMAENTE CONVERTIBLES EN
ACCIONES DE BANCSABADELL Y DEL VALOR RAZONABLE DE LAS
OPERACIONES DE COMPRA

En este apartado se realiza una estimacion del valor razonable de la nueva emision
de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de
BANCSABADELL, considerando los niveles de spreads crediticios y las volatilidades y
el precio de cotizacion de la accion de BANCSABADELL obtenidos con los mismos
datos de mercado del dia 16 de septiembre de 2013 (ver Anexo 2 para su detalle), y
en la fecha en que se produciria la operacioén (15/10/2013):

Cuadro 1: Valor Razonable Nueva Emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles en Acciones IV/2013 a 16/09/2013

Nueva Emision OSNC Nominal Valor Razonable*

Ob. Sub. Convertible 5,00% BANCSABADELL 4Y = 95,90

El valor razonable obtenido se corresponde con un nivel de spread crediticio de 800
puntos basicos sobre la curva de tipos de interés un precio de cotizacion de la accién
de BANCSABADELL de 1,799 €/accion y niveles de volatilidad y dividendos
observados a partir de los niveles de precios de las opciones sobre acciones de
BANCSABADELL negociadas en MEFF.

Cuadro 2: Matriz de Volatilidad Implicita de BANCSABADELL a 16/09/2013

Strike [ 0,850 0,900 1,079 1,259 1,439 1,619(1,799|1,889 1,979 2,159 2,339 2,519 2,609
Vio. 47% | 50% | 60% | 70% | 80% | 90% | 100% | 105% 110% | 120% | 130% | 140% | 145%
6M |45,00:45,73 48,37 51,02 48,19 44,62 |39,20 | 38,98 38,88 37,49 37,89:37,40 36,78
9M |51,81 50,80 47,11 46,77 43,51 41,46 |38,85|38,51 37,38 37,30:36,56 37,13 37,29
1Y [53,46:53,00 51,32:47,28 44,98 41,47|39,01|39,86 38,77 :38,28 37,33 37,75 38,21
2Y | 54,43 53,13 49,59 47,15 44,01 41,38|38,70|38,28 38,36 37,90 37,93 37,58 37,11
3Y 54,21 52,67 48,98 46,30:43,68 41,22|39,12|39,03 38,75 38,58 38,36 38323833
4Y |51,01:5044 4843 45,83 43,82 :41,14|39,26|3943 39,44 39,45 :39,09:39,04: 38,87
5Y |52,27 51,51 48,54 4641 43,58 41,12|39,51|39,60 39,57 40,09 40,08 39,97 39,79

Fuente: MEFF

Debido a la volatilidad de los factores de riesgo a los que esta expuesta la Emision, el
valor razonable estimado puede variar en funciéon del nivel de estos factores de
riesgo hasta la fecha en que se produciria su suscripcién.

Asi, en el cuadro siguiente se recoge el comportamiento que tendria, una vez
emitido, el precio de la Obligacion Subordinada Necesariamente Convertible en
Acciones de BANCSABADELL IV/2013 ante oscilaciones de la cotizacién de las
acciones, de las volatilidades y del spread crediticio de BANCSABADELL:
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Cuadro 3: Sensibilidad del Valor Razonable de la Nueva Emision de Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones a 16/09/2013
Valor Var. Puntos VOLATILIDAD
BConv | -25.0% 20,0% 15,02 | 1005 | -7.5% | 5.0 | 2.,5% | 0.0 | 25% | 50% | 7.6% | 10,0 | 15,0% | 20,0 | 25,03
0700 795 77317511 7281 7151703 1690|677 | 664 6521639627602, 579)| 555
0900 916 [ 885|854 1823 | 808|793 | 778|763 | 748 | 73417201 7051677 | 6501623
1,100| 985 : 9551 925 896 1 88 1 867 i 852 | B3 7 | 822 : 806 790 773 : 74,2 71,2 | 682
1,300102,1: 998 | 969§ 939 9251909 1893 | 878|862 8473832817 788759 731
Z 1,500]103.7:1020: 1000 975 : 959 : 944 : 928 | 913 | 898 883 :868 : 852821 790759
S [1.700)104.5:1034:101,7; 995 : 985 ; 974 ; 96,0 | 944 | 928 £ 91,2 : 896 ; 881 : 851 820 : 788
= |1,799]1048!1039!1022 1003 9921981 !971]|050] 943! 926 010! 894! 862 832802
E 1,900 104901041 1102901000 110001 989 | 978 | 967 | 955 | 941 | 924 | 907 | 875 | 844 | 813
WO 12100( 1051104 71103710211 101,2510027 991 | 980 | 969 | 957 i 9451 932§ 200 1 86,7 | 835
2,300/ 10521049 1041:103,11102.2:101,211002| 993 | 981 : 969 ; 957 ; 945 92,2 | 890 : 856
2,500| 105311050 104,51103,5:103,0:102,2:101,2/100,2] 99,2 : 98,1 96,9 | 957 { 932 | 00,8 | 87,7
2,700| 1053 : 1051 :104,7:102,9: 1034 110281021 [ 1010|1000 990 : 980 : 96,8 | 943 918 ! 804
2,900\ 1053 : 105210491043 103.8:103,211027 1019|1008 998 : 988 | 978 { 953 { 927 : 90,2
Guillermo Alfaro Bau
Socio-Director
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Anexo 1: Métodos de Valoracion

Modelo de estimacion de la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR):

La TIR es la tasa de descuento, o tanto medio efectivo, que iguala el precio de un
bono con la corriente de pagos generada por el mismo. Este indicador nos
permitira comparar los rendimientos de los diferentes instrumentos financieros a
analizar sin tener en cuenta los riesgos de emisor.

T f-_.:
1+ R
donde,

Ci son los flujos fijos o variables estimados en base a la estructura temporal de
tipos de interés a pagar por el instrumento financiero analizado.

R es la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).
n es el niUmero total de flujos.

tison las fechas de pago de los flujos.

Modelo de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos conocidos:

El valor razonable de estos instrumentos financieros se determina ex-cupén de la
siguiente forma:

VA = Zn:Cupc’)rg X eX|c(-rtZC X t) + Nominal ><eX|z{-rnZC X n) -CC
t=1

donde,
Cupon; es el importe monetario del cupén a percibir en cada fecha de pago.

r& es el tipo de interés continuo implicito en la curva cupon cero de la divisa 'y
emisor sobre la que estd emitido el instrumento a cada una de las fechas de pago
de los cupones o amortizacién.

t es el plazo en anos a cada fecha de pago de cupones o vencimiento del
instrumento ajustada a la base de computo de dias del mismo.

CC; es el importe monetario proporcional de cupén que ha transcurrido desde la
ultima fecha en la que se produjo un pago de cupdn. Este importe se calcula
aplicando la siguiente férmula:

CC, = Cupbn, x t'
donde,

t’ es el plazo en afios del periodo comprendido entre la Ultima fecha de pago de
cupdn y la fecha de valoracidn, ajustada a la base de cémputo de dias del
instrumento.
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Modelos de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos
condicionales (Modelos Estocdsticos de Tipos de Interés):

Los modelos estocasticos de tipos de interés son aquellos que permiten recoger
movimientos aleatorios dentro de la evolucion de los tipos de interés futuros.
Sélo pueden ser implementados sobre aquellas curvas de tipos de interés sobre
las que existan mercados de instrumentos financieros derivados sobre los tipos
futuros, es decir, instrumentos mediante los cuales se pueda extraer la volatilidad
de los diferentes tramos de la curva de tipos de interés.

Existe una formulacion genérica para los diferentes modelos estocasticos
unidimensionales, la cual se recoge en la férmula siguiente:

dr = (glt] —yridi+ Vialr+b?) dW

Donde r es el tipo de interés actual (“spot”) en el momento t, dW es el incremento
de los procesos de Wiener. n [t] es el movimiento determinista de los tipos de
interés sin reversion a la media, y es la velocidad de reversién a la media, a es la
volatilidad para los procesos de Cox-Ingersoll-Ross (CIR) y b es la volatilidad de
Hull & White.

Los diferentes modelos de tipos de interés estocasticos se pueden resumir de la
siguiente forma:

1) Vasicek, donde n es constante,a=0y b=o0.
d={y-yr)dt+ o dW (y=0)

2) Hull-White dondea=0yb=o0.
d={n[t]-yr)dt+ o dW (y=0)

3) Cox-Ingersoll-Ross, donde n es constante,a=0y b=0.
dr=(p-yr)dt+ oV dW (7 > a/2)

4) Ho-Lee (y=0, es decir, no hay reversion a la media,a=0y b=0)
dr = n[t] dt + o dW

Los modelos de Vasicek, Hull & White y Cox-Ingersoll-Ross tienen reversion a la
media, lo que significa que escenarios de tipos de interés bajos tendran
tendencia a crecer, de la misma forma que escenarios de tipos de interés altos
tendran tendencia a bajar. La consideracion de que los tipos de interés sean altos
o bajos queda recogida dentro de los pardmetros de los modelos.

Nota Técnica de Valoracion OSNC BANCSABADELL 1V/2013 12
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Para valorar productos ligados a los tipos de interés, sélo existen soluciones de
tipo analitico para algunos productos muy determinados. Sin embargo, los
modelos estocasticos pueden ser adaptados para valorar una gran cantidad de
instrumentos financieros para los cuales no existen modelos analiticos concretos.

- Modelo de Hull & White:

El modelo de tipos de interés de Hull & White consiste en un modelo de
arboles trinomiales que permite describir la evolucién de los tipos de interés
futuros. Es un modelo que sirve para valorar instrumentos cuyos flujos de
pagos se encuentran vinculados a la evolucién de los tipos de interés durante
la vida del instrumento.

El arbol trinomial de Hull & White recoge un doble efecto:

1. El efecto de la volatilidad, que describe las perspectivas de variaciones
futuras de los tipos de interés.
2. Elefecto de la tendencia o reversion a los tipos cotizados en mercado.

Este doble efecto recogido por el arbol trinomial, tiende a aproximar los tipos
de interés implicitos en la franja media del rbol y a dibujar escenarios mas o
menos desviados, en funcién de la volatilidad en las ramas exteriores.

El proceso de construccién del arbol se divide en dos partes que después se
unen, por un lado se construye un arbol que simplemente refleja el efecto de
la volatilidad, con una rama central igual a cero, una zona superior positiva y
otra inferior negativa. La volatilidad utilizada se obtiene a partir de un proceso
de calibracién derivado de la volatilidad implicita cotizada en mercado de los
caps, floor y swaptions. También se calculan las probabilidades de
desplazamiento de cada una de las ramas del arbol a otras ramas del mismo.
Por otro lado, se genera un proceso de calculo con la curva cupén cero, que
permite ajustar la tendencia del proceso. Una vez unidos estos dos procesos
se obtiene la base de los escenarios de tipos de interés necesarios para
obtener la valoracion.

Este arbol trinomial de Hull & White es la base para generar un proceso de
Montecarlo en el que, una vez computado con un gran numero de escenarios
(superior a las 100.000 simulaciones), se obtendran todas las variables de los
tipos de interés y sus posibles desplazamientos que formen parte del
computo generado por el drbol trinomial (para una explicacion mas detallada
del proceso de célculo, ver “Options, Futures & Other Derivative” de John C.
Hull / 42 Edicién / Capitulo 21.9. “The Hull & White Model”).
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- Proceso de Calibracion del Modelo de Hull & White:

Para calibrar los modelos de Hull & White se toma como punto de partida los
niveles de volatilidad de mercado de los Swaptions (opciones sobre Swaps) y
de las opciones sobre Caps y Floors, asi como la correspondiente curva de
tipos de la moneda a calibrar.

Estos datos permiten valorar, utilizando modelos analiticos (Black 76), las
opciones sobre Swaps, Caps y Floors. De esta forma se obtienen unos precios
de referencia para estas estructuras.

Llegado a este punto, se plantea el problema de la calibraciéon del modelo fe
Hull & White. El problema consiste en hacer minimo el sumatorio de las
diferencias de valor absoluto de las valoraciones obtenidas por los modelos
analiticos con las valoraciones obtenidas sobre el arbol trinomial. Las
valoraciones obtenidas sobre el arbol trinomial seran el promedio de los
valores obtenidos en cada una de las simulaciones generadas a partir de la
estructura de tipos representada por el propio arbol trinomial.

Las incognitas del problema son variables temporales, es decir funciones que
dependen del tiempo, que condicionan el arbol trinomial. Estas incégnitas
son la parte determinista de la evolucién de los tipos (drifts), la velocidad de
reversion a la media y la volatilidad.

La dificultad de este proceso radica en que la minimizacion de la deferencia
de los precios de las estructuras se debe alcanzar en términos globales, de
esta manera al ajustar las variables en un determinado punto del tiempo, no
s6lo se tienen en cuenta las diferencias de precios en ese punto temporal,
sino que también se tienen en consideracion aquellos con otra duracion.

Opciones sobre Caps a 2 afos Opciones sobre Caps a 5 afos
0.012 ¢ 0.06
0.01 0.05
0.008 0.04
0.006 0.03
0.004 - 0.02
0.002 0.01
* x K S % — T > - - »
0.03 0.04 005 006 007 008 009 0.03 0.04 005 006 007 008 0.09
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Opciones sobre Swaps a 5 afios Opciones sobre Swaps a 10 anos
0.05 0.05
0.045 / 0.045
0.04 0.04
0.035 # 0.035
0.03 0.03
0.025 0.025
10 15 20
o ois /5 10 15 0,05

Los cuatro graficos anteriores reflejan el objetivo real del proceso de
calibracién del modelo, ajustando en términos globales los valores de las
opciones de mercado (en color rojo los valores obtenidos con Black 76 y en
color verde los valores obtenidos con Hull & White), con los dos modelos.

Una vez calibrado el modelo a una fecha de valoracién concreta, se dispone de
un arbol trinomial sobre el cual poder construir y simular una estructura concreta
de comportamiento de los tipos de interés, de forma que es posible introducir
condicionales de pago complejos dentro de los flujos de pago de un instrumento
de renta fija.

= Modelos de Valoracion de Bonos Necesariamente Convertibles:

Los Bonos Necesariamente Convertibles son instrumentos hibridos de capital
vinculados al comportamiento de una accion.

Su remuneracion suele ser superior a los dividendos que se percibirian por las
acciones ordinarias subyacentes y luego se convierten obligatoriamente en
acciones en una fecha previamente establecida. Estos instrumentos son los mas
parecidos al capital de todos los instrumentos convertibles y, a diferencia de los
convertibles normales, no proporcionan proteccién a la baja.

Por ello, para este tipo de instrumentos utilizaremos un método de Chen et al.
(1999), el cual descompone estos instrumentos en tres elementos basicos:

—_—

El valor actual de un bono que paga cupones () y principal (P).

2. El valor del derecho del emisor a entregar las acciones en la fecha de
conversion al precio de canje fijado (opcién put - p).

3. Elvalor del derecho del inversor a convertir el bono en acciones en la fecha de

conversion al precio de canje fijado (opcion call - ¢).

Nota Técnica de Valoracion OSNC BANCSABADELL 1V/2013 15
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De esta forma, el valor tedérico de un Bono Necesariamente Convertible lo
estimaremos de la siguiente forma:

Vi=C:-R-p:- R+ PV(P) + PV{(l)

en donde,

C: valor de una opcién Call Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Maximo
de Canje)

P: valor de una opcién Put Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Minimo
de Canje)

R es la relacién de conversion

PV(P) es el Valor Presente del valor nominal del Bono (sin riesgo crediticio)
PV(l) eselValor Presente de los cupones fijos pagados por el Bono (con riesgo crediticio)
V: es el Valor del Bono Convertible

Para determinar el valor de las opciones utilizaremos el modelo de Black &
Scholes (1973) y el de Merton (1973), ya que en este tipo de instrumentos
Unicamente puede efectuarse la conversion en acciones en las fechas de
conversién que hayan sido fijadas.

Su férmula analitica es la siguiente:

¢, =S, e g(d)- X, &= . g(d — 5, -\JAT)

Py =Xy e T g(—d 4 o, NAT) =S, e g(—d)
donde,

S . .
X’ )+ (s — g, +G2‘ )-AT}/ o, -NAT
.

d = {In(

C: valor de una opcién Call Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Maximo de
Canje)

P; valor de una opcién Put Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Minimo de
Canje)

S: eselvalordel activo subyacente

X es el precio de ejercicio (Precio de Canje)

r. eseltipo libre de riesgo

g: eselimporte de dividendos anuales en términos continuos (con riesgo crediticio)

t esel plazo en afos al vencimiento

o eslavolatilidad del activo subyacente en términos anuales

@() eslafuncidon de distribucion normal acumulativa
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Datos de Mercado Utilizados

Los parametros de mercado utilizados para valorar los instrumentos financieros
objeto del presente informe a la fecha sefialada (16 de septiembre de 2013), han sido
los siguientes:

» Curvade Tipos de Interés (Curva ZC EUR):

ON ™ 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 7Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y
0,061:0,130: 0,226 0,249 0,312 0,476 0,723 0,982 1,236 1,660 2,135 2,599 2,732 2,739 2,719
Fuente: Tullet Prebon
3,00%
2,50%
2,00%
1,50% 1
1,00% 1
0,50% -
0,00% T T T T
= Volatilidades Caps/Floors EUR:
Plazo \ Strike 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00%
1Y 98,26 102,47 104,34 105,53 106,11 106,80 107,04 107,37 107,99
2Y 87,05 86,18 85,24 85,16 84,46 83,98 83,69 82,96 83,08
3Y 68,56 66,43 65,58 65,01 64,63 64,10 63,85 62,99 62,69
4Y 63,26 58,29 56,56 55,20 54,83 54,31 53,95 53,24 52,17
5Y 58,91 52,36 50,01 48,56 47,81 47,41 47,12 46,47 45,16
6Y 55,34 47,84 45,01 43,54 42,44 42,10 41,90 41,38 40,06
7Y 52,52 44,50 41,38 39,90 38,71 38,41 38,27 37,92 36,78
8Y 50,23 41,91 38,57 37,05 35,88 35,58 35,47 35,24 34,31
9Y 48,35 39,87 36,35 34,75 33,65 33,32 33,23 33,07 32,33
10Y 46,80 38,22 34,55 32,89 31,84 31,49 31,41 31,30 30,72
15Y 41,80 33,44 29,60 27,77 26,78 26,39 26,26 26,17 25,91
20Y 39,64 31,60 27,91 26,09 25,10 24,64 24,43 24,29 24,06
Fuente: Tullet Prebon
Nota Técnica de Valoracion OSNC BANCSABADELL 1V/2013 17
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= Volatilidades de EUR Swaptions:

Opcion\S"2P 1Y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8y oY 10Y | 15Y  20Y

™ 85,151 7399 71,00 : 60,93 : 55,16 ; 47,41 = 42,19 : 38,45 @ 35,57 | 33,28 | 26,83 | 24,39
3M 78,98 : 70,64 : 6592 59,17 | 53,94 : 46,84 A 4198 38,42 : 3567 : 33,50 ; 27,43 . 25,19
6M 79,80 | 68,50 : 62,47 57,39 | 51,22 . 45,10 . 40,85 37,65 | 3516 | 33,17 | 27,64 = 25,61
1Y 83,28 . 64,77 57,70 | 52,26 : 47,37 | 42,59 39,05 | 36,31 @ 34,12 | 3236 | 27,57 | 26,04
2Y 70,15 : 54,99 : 4848 43,31 | 39,72 @ 36,84 A 3452 32,64 | 31,09 @ 29,84 | 26,50 @ 25,60
3Y 53,12 | 4445 40,32 : 37,10 . 34,53 | 32,66 31,09 : 29,79 28,73 | 27,86 @ 25,46 | 24,87
4Y 43,87 « 37,86 | 35,05 | 32,77 30,80 | 29,56 | 28,53 | 27,71 27,05 | 26,50 | 24,74 | 24,38
5Y 36,69 | 3291 31,06 | 29,44 | 28,03 | 27,22 26,57 | 26,09 | 25,73 | 2542 | 24,15 | 23,90
7Y 29,29 | 27,14 26,09 | 25,22 + 24,52 | 24,23 + 24,04 | 23,96 @ 24,00 | 24,00 : 23,10 | 22,78
10Y 23,51 1 22,62 22,43 | 22,33 1 22,29 | 22,44 22,58 | 22,77 0 22,99 | 23,12 : 22,20 | 21,47
15Y 22,19 | 22,09 22,35 | 22,60 | 22,93 | 2299 23,03 | 23,10 | 23,15 23,11 | 21,29 | 19,59
20Y 22,63 | 2295 23,21 | 23,44 23,68 | 23,53 23,35 23,16 | 22,93 | 22,60 | 19,70 | 17,53
25Y 23,06 i 23,25 23,24 : 23,19 0 23,08 { 22,60 : 22,09 | 21,56 @ 21,04 { 20,48 : 17,37 | 15,29
30Y 20,83 {1 20,59 20,30 ; 20,04 A 19,78 { 19,29 18,81 | 1838 17,97 { 17,55 15,08 | 13,37

Fuente: Tullet Prebon

» Precio de BANCSABADELL: es el de cierre publicado por Bolsa de Madrid a cierre
del 16 de septiembre de 2013 =1,799 € por accion

=  Volatilidad estimada BANCSABADELL:

— Volatilidad Implicitas BANCSABADELL (cierres MEFF):

Strike | 53% 56% 67% 78% 89% 100% 111% 117%

Vio. 0,95 1,00 1,20 1,40 1,60 1,80 2,00 2,10
dic-13 - - - 42,07 41,59 39,67 40,16 39,52
mar-14 - 49,25 42,84 42,70 41,42 39,20 39,04 38,46
jun-14 - 49,14 45,70 42,64 41,13 38,85 37,54 38,00
sep-14 - 52,87 47,55 44,43 41,27 39,01 38,12 37,74

dic-14 | 52,40 50,52 47,65 44,02 41,96 38,89 38,10 38,52
mar-15 | 53,30 51,11 47,03 43,65 41,83 38,66 38,39 38,18
jun-15 | 51,64 50,47 47,53 44,27 42,01 38,74 38,36 38,15
sep-15 | 52,48 51,07 47,35 43,73 41,26 39,03 38,56 38,35
dic-15 | 51,38 50,81 46,65 44,05 41,86 39,50 38,44 38,71
jun-16 | 51,08 49,43 46,83 43,16 41,27 39,31 38,22 38,46
dic-16 | 51,00 49,95 47,19 44,15 41,40 39,27 38,96 38,71
jun-17 | 50,83 49,64 46,47 43,73 41,75 39,12 38,73 38,49
dic-17 | 50,99 49,67 46,66 44,13 41,10 39,26 38,82 38,57
jun-18 | 51,28 50,44 46,85 44,42 41,55 39,51 38,91 38,98
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- Volatilidad Histérica:

Plazos (dias) 20 60 120 240 360 480 540
Media 33,6% | 349% : 353% : 36,9% @ 37,6% @ 37,6% @ 37,0%
Maxima 753% | 62,0% @ 497% @ 443% | 416% | 40,6% | 39,2%
Minima 121% | 157% | 21,2% | 28,8% : 30,9% : 357% @ 359%
Actual 53,4% | 532% : 42,7% : 37,1% : 41,6% @ 40,6% @ 39,2%
95% conf upper 789% : 650% : 489% : 40,8% : 448% : 434% : 41,7%
95% conf lower 40,3% : 450% i 379% | 34,1% | 38,7% | 382% | 37,0%
percentil 90 53,7% | 48,4% : 47,9% : 42,9% @ 40,3% @ 38,8% : 38,7%
percentil 70 373% | 37,4% : 38,0% : 40,8% : 39,9% : 38,1% @ 36,9%
percentil 50 30,6% | 33,6% : 342% : 37,1% : 393% : 37,4% @ 36,6%
percentil 30 26,6% | 30,8% : 30,6% @ 34,6% @ 362% @ 37,1% @ 36,4%
percentil 10 189% : 243% : 27,0% : 293% i 32,2% i 36,7% : 36,1%
Numero observaciones diarias = 756

80%

70% ~

60% -

50% -

40% -+

30% A

20% -

10% +

0% T T T T T
20 60 120 240 360 480 540
—— Media =—— Maxima —— Minima Actual

- Volatilidad Estimada Modelo GARCH (cierres semanales):

Semanas

13

26

52

104

156

Volatilidad

47,7%

48,1%

48,4%

48,5%

48,5%

=  Dividendos estimados BANCSABADELL:

La estructura de pagos de dividendos utilizada ha sido la siguiente:

Fecha Euros Div.%
05/04/2014 0,024 1,33%
10/09/2014 0,034 1,89%
05/04/2015 0,026 1,45%
10/09/2015 0,036 2,00%
04/04/2016 0,026 1,45%

Nota Técnica de Valoracion OSNC BANCSABADELL 1V/2013
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ANEXO 2

RESOL UCION DE LA COMISION RECTORA DEL FROB DE 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2013
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lll. OTRAS DISPOSICIONES

FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

10217 Resolucién de 30 de septiembre de 2013, de la Comisiéon Rectora del Fondo
de Reestructuracion Ordenada Bancaria, por la que se acuerda realizar
determinadas acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de
deuda subordinada asi como ampliar el capital social de Banco Gallego, SA.

Antecedentes de hecho

Primero.

El 27 de noviembre de 2012 la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafa previa su
aprobacion por la Comisiéon Rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(FROB) aprobé el Plan de Resolucion de NCG Banco-Banco Gallego, S.A. El 28 de
noviembre de 2012 fue aprobado por la Comisién Europea.

El Plan de Resolucién incluyé a «Banco Gallego, S.A.» (Banco Gallego) entre los
activos de la Legacy Unit de NCG Banco, S.A. (NCG) que deberian ser vendidos o
liguidados de manera ordenada minimizando el coste para los contribuyentes y en
concreto, impuso a NCG la venta en el corto plazo de su participacién en dicha entidad.

Dicho Plan de Resolucién, sin perjuicio de la venta referenciada en el parrafo anterior,
establecié que NCG no incrementaria su exposicién a Banco Gallego y por ello que
limitaria su participacion en una préxima ampliacion de capital de la entidad a un importe
de ochenta millones de euros (80.000.000 €). El dia 29 de enero de 2013 se celebré una
Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Gallego en la que se acordé reducir
el capital social de la entidad a cero y un aumento simultdneo de capital de ciento setenta
millones de euros (170.000.000 €) con derecho de suscripcion preferente al que NCG
Banco acudié con los ochenta millones de euros mencionados (80.000.000 €), previa
obtencién del informe de la Intervencién General de la Administracién del Estado, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 30.1 de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre,
de reestructuracién y resolucion de entidades de crédito (en adelante «Ley 9/2012»)
relativo al cumplimiento de las reglas de procedimiento aplicables para la determinacion
del precio de las nuevas acciones, y previo envio de la Memoria Econémica a los
Ministerios de Economia y Competitividad y de Hacienda y Administraciones Publicas, sin
que hubiera existido oposicion en plazo del ultimo de los Departamentos citados. Este
aumento de capital de Banco Gallego quedé incompletamente suscrito, siendo ochenta
millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho euros (80.042.148 €) el capital social
de Banco Gallego resultante.

Segundo.

La situacion patrimonial de Banco Gallego a cierre del ejercicio 2012 mostré unas
necesidades de capital estimadas de doscientos setenta millones de euros
(270.000.000 €). Por otra parte, la Comision Rectora del FROB en cumplimiento del
articulo 5 de la Ley 9/2012 y, de conformidad con la Norma Cuarta de los criterios y
condiciones a los que debe ajustarse la actuacion del FROB en los procesos de
reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito aprobados por esta
Comision Rectora en su reunién de 30 de julio de 2012, determind con fecha 7 de febrero
de 2013 el valor econédmico de Banco Gallego que quedd fijado en un valor negativo de
ciento cincuenta millones de euros (-150.000.000 €).

Por su parte, el valor liquidativo de Banco Gallego se fijo en la misma sesién en un
valor negativo de novecientos treinta y cinco millones de euros (-935.000.000 €).

cve: BOE-A-2013-10217
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Tercero.

Con fecha 8 de marzo de 2013, la Comision Rectora del FROB aprobé una
modificacion del Plan de Resolucion de NCG-Banco Gallego con el objeto de concretar la
accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada que deberia
ser implementada por Banco Gallego.

Cuarto.

Con fecha 19 de abril de 2013 la Comision Rectora del FROB, en el seno de un
procedimiento competitivo de subasta de Banco Gallego iniciado a finales de febrero de
2013, acordo la adjudicacion de éste a «Banco de Sabadell, S.A.» (en adelante «Banco
Sabadell»). En la medida en que la adjudicacion requeria nuevos instrumentos de
resolucién, en fecha 24 de abril de 2013, la Comisién Rectora del FROB acordé una
ulterior modificacién con el objeto de incluir en el Plan de Resolucion los términos de la
oferta y adjudicacion de Banco Gallego a Banco Sabadell.

Quinto.

Con fecha 17 de mayo de 2013, el Banco de Espafa en cumplimiento de la Ley
9/2012, procedié a aprobar las dos modificaciones acordadas por la Comisién Rectora del
FROB en marzo y abril de 2013.

Sexto.

Con fecha 20 de junio de 2013, la Comisién Rectora del FROB procedié a implementar
la accién de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada unicamente sobre la
«Primera Emisién de Bonos Subordinados» con ISIN ES0O213051008 emitida por Banco
Gallego con fecha 30 de junio de 2003 y con vencimiento el 30 de junio de 2013 para
evitar que la falta a esa fecha de la aprobacién por parte de las autoridades europeas de
la modificacién del Plan de Resoluciéon de continua mencién unido con el vencimiento
cercano de dicha emision implicara la exclusion discrecional de una emisién que habia
sido objeto del Plan de Resolucién y sobre la que se debia, en todo caso, realizar la
accién de gestiéon de instrumentos hibridos y deuda subordinada a efectos de que los
titulares de dichos instrumentos asumieran, en la medida correspondiente, los costes de
resolucion de la entidad para respetar los principios y objetivos legalmente previstos.

Séptimo.

Con fecha 4 de julio de 2013, la Comision Rectora del FROB acordé la tercera
modificacion del Plan de Resolucién de la entidad para simplificar la accion de gestién de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada de Banco Gallego de forma que
la alternativa que se ofrezca de manera voluntaria consista en la suscripcion de
obligaciones necesariamente convertibles en acciones de Banco Sabadell y en cuanto al
contenido propio de la gestion de hibridos obligatoria, que sera ademas la que se aplicara
subsidiariamente en defecto de opcidn, se contemple, ya sea a través de la suscripcién
de nuevas obligaciones o de la modificacion de los términos y condiciones de ciertas
emisiones, la sustitucidon de los instrumentos financieros afectados por un instrumento de
deuda senior de Banco Gallego cuyo importe nominal sera el equivalente a su precio de
recompra y con cupoén cero entendido como un rendimiento de un 2% anual, pagadero a
vencimiento y no capitalizable.

El término «Renta Fija de Banco Gallego» hara referencia tanto a los referidos nuevos
instrumentos de deuda senior emitidos por Banco Gallego (en adelante «Obligaciones
Nuevas de Banco Gallego») como aquellas emisiones de instrumentos financieros cuyos
términos y condiciones sean modificados como consecuencia de la accién de gestién
obligatoria (en adelante, las «Obligaciones Modificadas de Banco Gallego»).
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Con fecha 5 de julio de 2013, la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia aprobo
asimismo la citada modificacién, de forma que el 16 de julio fue notificada a las autoridades
europeas.

Octavo.

Con fecha 25 de julio de 2013, la Comisién Europea aprobd la version modificada del
Plan de Resolucién mencionada en el Antecedente de Hecho anterior (Brussels,
25.7.2013 C(2013) 4838 final, State Aid n.° SA.36500 (2013/n) Spain, Recapitalisation
and Restructuration of Banco Gallego, S.A.), en adelante, el «Plan de Resolucion de
Banco Gallego», en el que se incluye como anexo los términos y condiciones de la gestion
de instrumentos hibridos y obligaciones subordinadas de Banco Gallego, esto es el Term
Sheet [Term-Sheet of the Spanish Authorities’ Commitments for the approval of the
Restructuring Plan Banco Gallego, S.A. by he European Commisssion Case SA.36500
(2013/N)], en adelante el «Term Sheet».

Noveno.

Asi pues, el Plan de Resolucién de Banco Gallego contempla, como mecanismo para
su ejecucioén y, al amparo de lo dispuesto en los articulos 25 y 26 de la Ley 9/2012, la
transmision de la totalidad de las acciones de Banco Gallego a Banco Sabadell, prevision
que se materializé tras el citado proceso competitivo con participacién de diferentes
entidades en el que se valoraron las diferentes alternativas y costes de los escenarios
derivados de las mismas en el contrato de compraventa suscrito en fecha 19 de abril de
2013 por el FROB y Banco Sabadell, el cual fue modificado el 26 de septiembre de 2013
a los efectos de recoger determinadas modificaciones incluidas en el Plan de Resolucién
de Banco Gallego (en adelante, el «Contrato de Compraventa»).

El Contrato de Compraventa se encuentra sometido a diversas condiciones
suspensivas, que pueden sintetizarse en las siguientes:

(i) Aprobacion de la modificaciéon del Plan de Resolucion de Banco Gallego por la
Comision Europea.

(i) Obtencién de las autorizaciones necesarias para llevar a cabo las operaciones
de ejecucion del Plan de Resolucion de Banco Gallego en los términos de la Ley 9/2012,
asi como de las que resulten necesarias en aplicacion de la legislacién sobre competencia
y demas legislacion aplicable.

(iii) Ampliacion de capital social en Banco Gallego por importe de doscientos
cuarenta y cinco millones de euros (245.000.000€), a suscribir y desembolsar por el
FROB mediante aportacion dineraria (en adelante, la «<Ampliacion de Capital»).

(iv) Implementacion de las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y
deuda subordinada de Banco Gallego.

Décimo.

En relacién con el cumplimiento de estas condiciones, debe significarse que, como ha
quedado resefiado con anterioridad, con fecha 25 de julio de 2013 la modificacion del
Plan de Resolucién de Banco Gallego fue aprobada por las autoridades europeas.

Undécimo.

De conformidad con el articulo 28.1 de la Ley 9/2012, se ha elaborado y elevado —con
fecha 5 de septiembre de 2013— a los Ministerios de Economia y Competitividad y de
Hacienda y Administraciones Publicas, la Memoria Econémica sobre el impacto financiero
de los apoyos financieros previstos en el Plan de Resoluciéon de Banco Gallego sobre los
fondos a aportar por el FROB con cargo a los Presupuestos Generales del Estado,
habiendo transcurrido el plazo de 5 dias habiles que dicho precepto concede para la
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oposicion del ultimo de los Departamentos Ministeriales citados sin que éste formulara
observacion alguna.

Duodécimo.

Asimismo y en virtud del parrafo segundo del apartado 1 del articulo 30 de la Ley
9/2012, con fecha 12 de septiembre de 2013 se ha recibido informe favorable de la
Intervencidn General de la Administracion del Estado relativo al cumplimiento de las
reglas de procedimiento aplicables para la determinacion del precio de suscripcion por el
FROB de las acciones a emitir en virtud de la Ampliaciéon de Capital que se acuerda en la
presente Resolucion en los términos que se recogen mas abajo.

Decimotercero.

La ejecucion de las previsiones contenidas en el Plan de Resolucion de Banco
Gallego aprobado, asi como la necesidad de dar cumplimiento a las condiciones
establecidas en el Contrato de Compraventa suscrito con Banco Sabadell, de acuerdo
con el contenido del mencionado Plan de Resolucion, imponen asimismo proceder a
implementar las acciones de gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada asi como el incremento de capital social de Banco Gallego a suscribir y
desembolsar por el FROB.

Fundamentos de Derecho

Primero. Sobre los instrumentos para la resolucion de Banco Gallego.

La Ley 9/2012 establece y regula los procesos de actuacion temprana, reestructuracion
y resolucion de las entidades de crédito, con la finalidad de proteger la estabilidad del
sistema financiero minimizando el uso de recursos publicos y su aprobaciéon se enmarca
en el programa de asistencia a Espafia acordado en el seno del Eurogrupo, plasmado
entre otros en el «Memorando de Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial
Financiera» (MOU), suscrito por el Reino de Espafia con fecha 23 de julio de 2012.

En el marco de dicha Ley se declaré que la entidad Banco Gallego se encontraba en
resolucion determinandose en su Plan de Resolucion las medidas que deberian
acometerse para proceder a una adecuada resolucion de la entidad asi como la
inviabilidad de su permanencia en solitario, debiendo procederse en un corto plazo de
tiempo a la venta de la misma.

El FROB, como autoridad de resolucién (articulo 52.1 de la Ley 9/2012), asume la
responsabilidad de determinar los instrumentos idéneos para llevar a cabo este proceso
de forma ordenada, asegurando la utilizacién mas eficiente de los recursos publicos y
minimizando los apoyos financieros publicos, de modo que la resoluciéon de Banco
Gallego suponga el menor coste posible para el contribuyente en aplicacion de los
objetivos y principios de los articulos 3 y 4 de la Ley 9/2012 y en cumplimiento de los
términos del MOU.

La implementacion de las medidas previstas en el Plan de Resolucién de Banco
Gallego se inicid, en el seno mercantil de la entidad, mediante los acuerdos adoptados
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de enero de 2013 a
través de una reduccion del capital social a cero euros (0 €) y un simultdaneo aumento de
capital por un importe de ciento setenta millones de euros (170.000.000 €).

A resultas del citado aumento que quedo parcialmente suscrito, el capital social de
Banco Gallego quedo fijado en ochenta millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y
ocho (80.042.148) acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una,
perteneciendo el 99,95% del capital social de la entidad a NCG Banco y el restante a los
accionistas minoritarios. En este sentido procede poner de manifiesto que, dado que a la
fecha de la presente Resolucién, NCG Banco se encuentra participada aproximadamente
en un 62,75% por el FROB, es este organismo quién, de forma indirecta, controla el
99,95% del capital social de Banco Gallego.
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La adopcion de las medidas referenciadas supone de una parte, la observancia de lo
dispuesto en el articulo 4.a) de la Ley 9/2012, toda vez que han sido los accionistas los
primeros en soportar los costes de la resolucion y, de otra, el cumplimiento de la exigencia
contenida en el articulo 31 de la Ley 9/2012 que impone que la prestacion de apoyos
financieros por el FROB mediante la adquisicién de acciones ordinarias de la entidad
suponga una participacion en el capital social de ésta coherente con el valor econémico
de Banco Gallego resultante del proceso de valoracion.

En relacién con lo anterior procede reiterar que la Comision Rectora del FROB el dia
7 de febrero del presente afio y en cumplimiento del articulo 5 de la Ley 9/2012 determiné
el valor econémico de Banco Gallego que quedo fijado en un valor negativo de ciento
cincuenta millones de euros (-150.000.000 €).

Culminadas estas primeras medidas, debe procederse, continuando con la ejecucion
del Plan de Resolucion de Banco Gallego, a la aplicacion de las acciones de gestion de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada, asegurando un adecuado
reparto de los costes de la resolucion entre los tenedores de estos instrumentos, asi como
al aumento de capital social exigido como condicion para llevar a cabo la compra de
acciones por parte del Banco Sabadell.

Segundo. Sobre las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda
subordinada.

El Memorando de Entendimiento (MOU) suscrito por el Reino de Espafa en el mes
de julio de 2012 como premisa para la obtencion de ayuda financiera para acometer el
proceso de reestructuracion bancaria impone, con el fin de aligerar el coste para el
contribuyente, que, tras asignar pérdidas a los accionistas, las autoridades espafolas
exijan la aplicacién de medidas para repartir la carga entre los titulares de capital hibrido y
los de deuda subordinada de los bancos que reciban ayuda publica, mediante la
introduccién de ejercicios voluntarios y, en su caso, obligatorios de responsabilidad
subordinada (apartado 17). Asimismo establece que los bancos con déficit de capital que
precisen ayuda publica introduciran ejercicios de responsabilidad subordinada de
conformidad con las normas en materia de ayuda estatal, convirtiendo el capital hibrido y
deuda subordinada en recursos propios con ocasion de la inyeccion de capital publico o
mediante la recompra con descuentos considerables (apartado 18).

Estos principios han sido trasladados al articulo 39 de la Ley 9/2012, cuyo apartado 1
prevé que los planes de resolucion o reestructuracion «deberan incluir la realizaciéon de
las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada que
tengan emitidos las entidades de crédito a las que corresponden dichos planes, para
asegurar un adecuado reparto de los costes de reestructuracion o de resolucion de la
entidad conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Union Europeay a
los objetivos y principios establecidos en los articulos 3 y 4 y, en particular, para proteger
la estabilidad financiera y minimizar el uso de recursos publicos». De hecho, la fijaciéon de
este tipo de acciones es uno de los contenidos necesarios del Plan de Resolucién de
Banco Gallego, como indica el articulo 23.2.€) de la Ley 9/2012.

Tal y como ya se ha senalado, la aplicacion del ejercicio de gestidn se realiza con
posterioridad a la ejecucion del primer apoyo financiero del FROB, llevado a cabo a través
de NCG Banco, y después de haber compensado pérdidas reduciendo a cero euros (0 €)
el capital social de la entidad, lo que asegura en los términos del Plan de Resolucion, el
pleno respeto al principio consagrado en la letra a) del apartado 1 del articulo 4 de la
Ley 9/2012, conforme al cual, los accionistas deben ser los primeros en soportar pérdidas,
como asi ha sido a consecuencia de la reduccion de capital de referencia.

Esto sentado, el disefo y ejecucidén de las concretas acciones de gestién de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada debera efectuarse de acuerdo
con el resto de los principios que el mismo articulo 4 enumera, asegurando, en particular,
que los acreedores subordinados soporten las pérdidas de la resolucion después de los
accionistas y de acuerdo con el orden de prelacién establecido en la legislacién concursal,
que los acreedores del mismo rango sean tratados de forma equivalente y que ningun
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acreedor soporte pérdidas superiores a las que habria soportado si la entidad fuera
liquidada en el marco de un procedimiento concursal.

El cumplimiento de este ultimo requisito resulta evidente teniendo en cuenta el valor
negativo de la entidad determinado por el FROB vy fijado en ciento cincuenta millones de
euros (—150.000.000 €) asi como el valor liquidativo de la misma aprobado por la
Comision Rectora el 7 de febrero de 2013, el cual asciende a un valor negativo de
novecientos treinta y cinco millones de euros (—935.000.000 €), cantidad ésta muy
superior al nominal vivo de instrumentos hibridos y de deuda subordinada que quedaran
afectados por la accion de gestion.

Tercero. Sobre la adopciéon por el FROB de la accién de gestion de instrumentos
hibridos de capital y de deuda subordinada.

Tal y como puede desprenderse de los Antecedentes de Hecho expuestos, habiéndose
garantizado que los accionistas hayan sido los primeros en soportar pérdidas, procede,
en ejecucion del Plan de Resolucion de Banco Gallego y el Term Sheet, adoptar la accién
de gestidn de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

Las emisiones a las que se realizara la accion de gestidn son las relacionadas a
continuacion (en adelante, los «Valores Afectados»):

* Emisiones de deuda subordinada con vencimiento (en adelante, la «Deuda
Subordinada con Vencimiento»):

(i) Segunda emision de bonos subordinados realizada en octubre de 2003 por Banco
Gallego, denominada «Segunda Emisién de Bonos Subordinados» y con ISIN
ES0213051016.

(i) Tercera emision de bonos subordinados realizada en abril de 2006 por Banco
Gallego, denominada «Tercera Emision de Bonos Subordinados» y con ISIN
ES0213051024.

(i) Cuarta emision de obligaciones subordinadas realizada en octubre de 2006 por
Banco Gallego, denominada «Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas» y con ISIN
ES0213051032.

(iv) Quinta emisién de obligaciones subordinadas realizada en diciembre de 2009
por Banco Gallego, denominada «Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas» y con
ISIN ES0213051057.

» Emisién de deuda subordinada perpetua (en adelante, la «Deuda Subordinada sin
Vencimiento»):

(v) Primera emision de obligaciones subordinadas especiales realizada en octubre
de 2006 por Banco Gallego, denominada «Obligaciones Subordinadas Especiales» (y
conjuntamente con la Deuda Subordinada con Vencimiento, la «Deuda Subordinada») y
con ISIN ES0213051040.

* Emisiones de participaciones preferentes (en adelante, las «Participaciones
Preferentesy):

(vi) Emisién de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego
Preferentes, S.A.U., con la garantia de Banco Gallego, denominada «Participaciones
Preferentes Serie 1» y con ISIN ES0170234001.

(vii) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por
Gallego Preferentes, S.A.U., con la garantia de Banco Gallego, denominada
«Participaciones Preferentes Serie 2» y con ISIN ES0170234027.

En relacién con la primera emisiéon de bonos subordinados realizada en junio de 2003
por Banco Gallego, denominada «Primera Emisiéon de Bonos Subordinados» y con ISIN
ES0213051008, cuyo vencimiento tuvo lugar el 30 de junio de 2013, la Sociedad Rectora
del FROB acordo el dia 20 de junio de 2013 la aplicacion de un recorte del 10,5% en su
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nominal, por lo que sus titulares recibieron al vencimiento de esa emision la cantidad de
quinientos treinta y siete euros (537 €) por cada titulo de dicha emision de que fueran
titulares y cuyo valor nominal inicial era de seiscientos euros (600 €).

El disefio y ejecucion de las concretas acciones objeto del presente Fundamento de
Derecho debera efectuarse de acuerdo con los principios del reparto de la carga
establecidos en la Ley 9/2012 vy, referidos en el Fundamento anterior.

La implementacién de la accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y de
deuda subordinada se acuerda por el FROB, al amparo de las previsiones contenidas en
el Plan de Resolucién de Banco Gallego y con caracter de acto administrativo en uso de
la facultad que le confiere el articulo 43 de la Ley 9/2012 conforme a la normativa en
materia de ayudas de Estado de la Unién Europea y tratando de minimizar el uso de
recursos publicos.

La Ley 9/2012 ha previsto en su capitulo VII, en concordancia con las declaraciones
contenidas en el MOU, dos vias distintas para llevar a cabo las acciones de gestion de
hibridos, la primera, regulada en los articulos 40 a 42 tiene caracter voluntario para los
inversores (articulo 40.2) y, de acuerdo con ella, tales acciones son llevadas a cabo por la
propia entidad con los requisitos de publicidad establecidos en el articulo 42.

Sin embargo, la Ley prevé también que estos ejercicios de responsabilidad se
impongan por el FROB con caracter obligatorio, cuando asi lo exija el cumplimiento del
Plan de Resolucion y el cumplimiento de los objetivos y principios establecidos en los
articulos 3 y 4 de la Ley, regulandose en los articulos 43 a 51 de la Ley 9/2012 el alcance
y condiciones de ejercicio de esta potestad.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 43.2 de la Ley 9/2012 este acuerdo sera
vinculante para la entidad de crédito a la que se dirige, para sus entidades integramente
participadas de forma directa o indirecta a través de las cuales se haya realizado la
emisién y para los titulares de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada.

En cuanto al contenido que puede tener la accion de gestion de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada, el articulo 44.2 de la Ley 9/2012, en su letra b) prevé la
posibilidad de que el FROB pueda imponer la recompra de los valores por la entidad al
precio que determine el FROB, pudiendo adoptar aquellas medidas que la entidad de
crédito afectada podria haber realizado a través de una accién de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada, entre las que cabe, de acuerdo con el articulo 40.1.b) de
la misma Ley, acordar la reinversion del precio de recompra en algun otro producto
bancario o bien, proceder a la modificacion de la emisién original para adaptarla a la
gestion correspondiente de conformidad al apartado 2.a) del citado articulo 44.

En este sentido, resulta claro que el importe (siempre superior a cero) que van a
recibir los acreedores (titulares de Participaciones Preferentes o Deuda Subordinada) de
Banco Gallego como resultado de la accion de gestion es superior al valor de liquidacion
que habrian podido obtener en el marco de un procedimiento concursal, dado que, por
una parte, el valor liquidativo de la entidad aprobado por la Comisién Rectora el 7 de
febrero de 2013 fue de un valor negativo de novecientos treinta y cinco millones de euros
(—935.000.000 €) mientras que el valor nominal total de los instrumentos hibridos y deuda
subordinada afectados por la accién asciende a ciento noventa y dos millones doscientos
mil euros (192.200.000 €). Asimismo, procede poner de manifiesto que, segun el informe
emitido por el experto independiente sobre la valoracion de los instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada de Banco Gallego, si se atendiera a lo observado en mercado
es posible que, para algunas de las emisiones, el valor que obtendrian los inversores
fuera inferior al valor que, sin incorporar la prima de conversién correspondiente, se ha
estimado en base a la metodologia establecida en el Term Sheet.

Y en lo que respecta a la obligacidn de respetar el orden de prelacion de las distintas
emisiones, se pone de manifiesto que éste es respetado en la medida en que el acuerdo,
al ejecutar las acciones de responsabilidad y reparto de la carga, distingue y dispensa
distinto tratamiento a las distintas emisiones en los términos previstos en el Plan de
Resolucién, reconociendo una metodologia de descuento mayor a las Participaciones
Preferentes que a la Deuda Subordinada y dentro de esta Ultima, a la perpetua frente a la
emitida con vencimiento.
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Asi, de acuerdo con lo establecido en el Plan de Resolucién de Banco Gallego y el
Term Sheet, la carga que debera ser soportada por los titulares de instrumentos hibridos
de capital y de deuda subordinada, se determina en base a lo expuesto a continuacion:

(i) En primer lugar, los instrumentos hibridos y la deuda subordinada seran
recomprados o, en su caso, modificados por Banco Gallego conforme a la metodologia
para la conversion de dichos titulos establecida en el Term Sheet, la cual parte del calculo
del valor razonable de los diferentes instrumentos financieros, que se basa en el valor
actual neto («VAN») de los mismos y que se recoge mas adelante, la cual implica
importantes descuentos sobre el valor nominal de los instrumentos.

Para cada uno de los instrumentos, el VAN sera calculado descontando los flujos de
caja del instrumento («DCM») de conformidad con los términos y condiciones de emisién
del mismo (incluyendo suspension del pago del cupén, aplazamientos, etc.) y en atencién
a la existencia o no de beneficios en las proyecciones financieras incluidas en el Plan de
Resolucién, aplicando unos factores de descuento en funcién del tipo de instrumento, que
consisten en un 20% para las Participaciones Preferentes y 15% para la Deuda
Subordinada sin Vencimiento.

En el caso de las Obligaciones Subordinadas con Vencimiento se le aplicara un
recorte del 1,5% mensual desde diciembre de 2012 hasta su respectivo vencimiento,
fijandose un valor minimo del 35%, porcentaje que es superior al mayor precio de
recompra de los instrumentos perpetuos y que se fija como minimo de valoracion de los
instrumentos con vencimiento para respetar el principio de prelacion de créditos
establecido en el articulo 44.1 de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuraciéon
y resolucién de entidades de crédito.

(i) En segundo lugar, el precio de recompra de las Participaciones Preferentes
debera reinvertirse de forma obligatoria en deuda senior de Banco Gallego de nueva
emision. En el caso de las obligaciones subordinadas (tanto con vencimiento como sin
vencimiento) se procedera a la modificacion de la emision original en los términos que se
acuerdan mas adelante.

Asimismo, respecto de los recortes expuestos, procede recordar que el articulo 44 de
la Ley 9/2012 exige que el precio de recompra sea fijado por el FROB respetando el valor
de mercado y los descuentos que resulten aplicables conforme a la normativa de la Unién
Europea en materia de ayudas de Estado, con el limite de que los inversores no podran
recibir, en ningun caso, un importe inferior al que habrian recibido en caso de liquidacion
de la entidad en el marco de un procedimiento concursal. El citado importe se obtendra
aplicando los distintos factores de descuento referenciados anteriormente. Seguidamente,
se procedera, en su caso, a la amortizacion anticipada de los titulos que hayan sido
recomprados, como autorizan el propio articulo 44 y el articulo 64.d) de la Ley 9/2012.

A continuacion se detallan los recortes que se aplicaran al nominal de cada valor

afectado:
Nominal Renta Fija Banco Gallego
Emision Valoracion Recorte
Total (€) Unitario (€)
Total (€) Unitario (€) Total (€) Unitario (€)
Segunda Emisién de Bonos Subordinados . ... | 18.000.000 600 15.030.000 501 2.970.000 99
Tercera Emisiéon de Bonos Subordinados . . . .. 30.000.000 50.000 11.685.000| 19.475 18.315.000 30.525
Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas. | 10.250.000| 50.000 3.587.500| 17.500 6.662.500| 32.500
Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas. | 50.000.000 100 17.500.000 35 32.500.000 65
Obligaciones Subordinadas Especiales. . . . ... 13.950.000{ 50.000 4.394.250| 15.750 9.555.750| 34.250
Participaciones Preferentes Serie 1.......... 30.000.000; 50.000 6.057.000| 10.095 23.943.000| 39.905
Participaciones Preferentes Serie2.......... 22.000.000{ 50.000 4.259.200 9.680 17.740.800| 40.320
Total.......... ... . 174.200.000 62.512.950
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Por otra parte, en relacién con el necesario cumplimiento de la valoracion de la
idoneidad y el contenido de la accién de gestion establecido en el articulo 45 de la Ley 9/2012,
se debe partir de lo siguiente:

1) Del elevado volumen de apoyos publicos recibidos tanto previos como posteriores
a la aprobaciéon del Plan de Resolucion. Asi, Banco Gallego ha sido destinatario de
apoyos publicos por un importe de ochenta millones de euros (80.000.000 €) a través de
la suscripcion por NCG de la ampliacién de capital que, unidos a los doscientos cuarenta
y cinco millones de euros (245.000.000 €), supone un importante volumen de apoyos
publicos concedidos en forma de capital social que justifica la idoneidad de la accion de
gestion.

2) Procede tener en cuenta la relacion entre las ayudas publicas concedidas a
Banco Gallego de trescientos cuarenta y dos millones ochocientos mil euros
(342.800.000 €) y sus activos ponderados por riesgo (APRs) que, tomando datos
estimados a 31 de diciembre de 2012, arrojan una cifra de mil novecientos noventa y
cinco millones novecientos sesenta y tres mil euros (1.995.963.000 €), de manera que las
ayudas publicas suponen mas del diecisiete por ciento (17%) de los APRs, evidenciando
nuevamente la importancia del nivel de los apoyos.

3) La viabilidad de la entidad sin dichas ayudas queda descartada, lo que resulta
palmario tanto por el elevado volumen de los apoyos financieros recibidos como por la
ausencia de capacidad actual y futura de la misma para captar recursos propios del
mercado asi como por el propio Plan de Resolucion que ha puesto de manifiesto unas
determinadas debilidades estructurales e importantes necesidades de capital.

4) En lo que respecta a la capacidad de la entidad para captar recursos propios en
el mercado el valor econémico negativo y los resultados negativos de la entidad habrian
hecho imposible que el mercado, sin la inyeccidén de las ayudas publicas de continua
referencia, hubiera confiado en la capacidad de la misma para recuperar su solvencia y la
cobertura de esas necesidades de capital a través de colocaciones privadas.

5) Sobre el importe que recibirian los titulares de hibridos y de deuda subordinada
en una eventual liquidacién y a falta de ayudas publicas procede sefialar que la cifra de
liquidacién negativa determina que a los tenedores de hibridos y de deuda subordinada
con un nominal de ciento noventa y dos millones doscientos mil euros (192.200.000 €
—incluyendo la Primera Emisién de Bonos Subordinados ya vencida el 30 de junio de 2013-)
les habria resultado imposible recuperar algo de su inversion.

6) Tal y como se sefald anteriormente en relacion con el valor de mercado de los
instrumentos de continua referencia, el experto independiente encargado de efectuar
dicha valoracién puso de manifiesto que para algunas de las emisiones, el valor que
obtendrian los inversores seria inferior al valor que, sin incorporar la prima de conversién
correspondiente, se ha estimado en base a la metodologia establecida en el Plan de
Resolucién y el Term Sheet, lo que determina el adecuado trato que a las emisiones se ha
dado y la proporcionalidad de los sacrificios exigidos a los tenedores.

7) Por ultimo, la imposicién obligatoria se sustenta en la imposibilidad de llevar a
cabo por Banco Gallego cualquier accion voluntaria en términos diferentes y mejores, asi
como en la necesidad de dotar de la mayor agilidad y transparencia a la actuacién, como
se pasa de manera inmediata a explicar.

En atencion a lo expuesto, la valoracion de los elementos contenidos en el articulo 45
de la Ley 9/2012 hace idénea la accion planteada.

Sentado lo anterior, la resoluciéon de Banco Gallego en los términos previstos en el
Plan de Resolucién no ofrece margen de maniobra a la entidad que le permita ofrecer
descuentos o canjes distintos. La necesidad de garantizar el completo éxito de la accién
excluye cualquier elemento de voluntariedad en su aceptacién y en aras a la debida
transparencia e indispensable seguridad juridica, debe quedar definido ab initio y de
modo claro, el caracter obligatorio de la accion, sin sembrar dudas o confusién en sus
destinatarios.
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Asimismo, procede recordar que el propio articulo 44 en su apartado 2.b) establece
entre las acciones de gestion de hibridos que el FROB puede aplicar «La obligacion de la
entidad de recomprar los valores afectados al precio que determine el propio FROB».
Afiade el precepto que, en este caso, el FROB podra adoptar aquellas medidas que la entidad
de crédito afectada podria haber realizado a través de una accién de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada, entre las que cabe, de acuerdo con el articulo 40.1.b) de la
misma Ley, acordar la reinversién del precio de recompra en algun otro producto bancario
o bien proceder a la modificacién de la emisidn original para adaptarla a la gestién
correspondiente de conformidad al apartado 2.a) del citado articulo 44.

Asi, en ejecucion de lo establecido en el Plan de Resolucién de Banco Gallego,
mediante el presente acto se procede a implementar la accion de gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada que consistira en, por un lado, y en lo que
respecta a los titulares de Participaciones Preferentes, en imponer a Banco Gallego o a
las entidades emisoras por él participadas, la obligacién de recomprar o instar la compra
de las mismas para su posterior amortizacion e imponer a los titulares afectados la
suscripcién y desembolso de valores de deuda senior de nueva emision por Banco
Gallego con vencimiento 1 de diciembre de 2024.

Por otro lado, en lo que respecta a los titulares de instrumentos de Deuda Subordinada,
ya sea con vencimiento o perpetua, se obliga a Banco Gallego a modificar los titulos
emitidos e imponer a los titulares afectados la obligacion de conservar su titulo original tras
modificarse las condiciones del mismo al amparo del articulo 44.2.a) de la Ley 9/2012. La
modificacion del titulo original afectara: (i) al tipo de interés, que pasara a tener un cupén
cero (0) entendido como un cupdn del 2% anual pagadero sélo a vencimiento del titulo,
sin capitalizacion de los intereses; (ii) al reembolso del principal debido al recorte que se
efecttia en el nominal; (iii) a la prelaciéon de créditos, pasando de un titulo subordinado a
uno senior; y (iv) al vencimiento, en el caso de las obligaciones subordinadas perpetuas
que pasara a estar fijado en el 1 de diciembre de 2022. A efectos aclaratorios, se
mantendra el mismo vencimiento en el caso de las obligaciones subordinadas a
vencimiento y se mantendradn asimismo las demas caracteristicas del instrumento
primitivo.

En atencion a lo expuesto procede concluir el presente fundamento afirmando, toda
vez que tanto la accién de gestién como los descuentos que van a aplicarse se encuentran
expresamente previstos en el Plan de Resolucion de Banco Gallego y el Term Sheet v,
habiendo sido éstos aprobados por el FROB, el Banco de Esparia y la Comisién Europea,
la plena compatibilidad de esta medida con la normativa europea sobre ayudas de Estado,
asi como su total idoneidad desde la perspectiva de los procesos de reestructuracién y
resolucién bancaria.

En este sentido procede reiterar que el analisis de los criterios contenidos en el
articulo 45 de la Ley 9/2012, aplicados concretamente a la accion de gestion de hibridos
que se implementa, revela, sin lugar a dudas, la adecuacién de la medida aplicada al
caso concreto.

Habiendo sido expuestas las condiciones de la gestién de hibridos que se acuerda en
virtud de la presente Resolucién y que tiene caracter forzoso, necesario e imperativo
tanto en cuanto al recorte como a la modificacion de los valores afectados en el caso de
la Deuda Subordinada como a la reinversién en deuda senior de nueva emisién para los
titulares de las Participaciones Preferentes, se ha de hacer referencia a la actuacion
contemporanea de Banco Sabadell que resulta simultanea a la gestion de hibridos que se
acuerda por la presente Resolucion.

La participacion de Banco Sabadell en la gestion forzosa trae causa del Contrato de
Compraventa en el cual se previé como condicion suspensiva del mismo el ofrecimiento
por Banco Sabadell de instrumentos de capital de dicha entidad de forma concurrente y
coetanea a la accion de gestion obligatoria aprobada por el FROB para, de este modo,
contribuir a la capitalizacion del grupo consolidado en el que se integrara Banco Gallego
una vez se ejecute la compraventa. En virtud de lo anterior, Banco Sabadell participa
ofreciendo a los titulares de los Valores Afectados como alternativa (en adelante, la
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«Alternativa de Banco Sabadell») la posibilidad de que, previa la recompra de los titulos
por Banco Gallego, procedan a suscribir obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en acciones de Banco Sabadell Serie 111/2013 (en adelante, las «Obligaciones
[11/2013») u Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en acciones de
Banco Sabadell Serie IV/2013 (en adelante, las «Obligaciones 1V/2013» y conjuntamente
con las Obligaciones 111/2013, las «Obligaciones Banco Sabadell») segun las emisiones
de Valores Afectados de que sean titulares. Esto es, en el citado Contrato de Compraventa
(segun ha sido modificado) se establecié tanto el tipo de instrumento que, en caso de que
aceptaran la Alternativa de Banco Sabadell, suscribirian mediante la aplicacién del
efectivo recibido de la recompra de Banco Gallego de las emisiones objeto de la accion
de gestidn de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada como el recorte
sobre los nominales con el que Banco Gallego recompraria esos valores, estableciéndose
asimismo en el Contrato de Compraventa que los términos y condiciones de los
instrumentos ofrecidos por Banco Sabadell se determinarian ulteriormente por dicha
entidad con las condiciones aplicables habitualmente a este tipo de operaciones. Los
términos y condiciones citados han sido establecidos por el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell con fecha 30 de septiembre de 2013.

De acuerdo con lo expuesto, las Obligaciones 111/2013 se ofrecen a los titulares de la
Segunda Emision de Bonos Subordinados y a la Quinta Emision de Obligaciones
Subordinadas. Las Obligaciones IV/2013 se ofrecen a los titulares de Valores Afectados
correspondientes a las restantes emisiones.

En la siguiente tabla se muestran las Obligaciones Banco Sabadell que se ofrecen a
cada titular de Valores Afectados:

Obligaciones Banco de Sabadell
Emision
111/2013 1IV/2013
Segunda Emisién de Bonos Subordinados v X
Tercera Emision de Bonos Subordinados X v
Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas X v
Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas 4 X
Obligaciones Subordinadas Especiales X v
Participaciones Preferentes Serie 1 X 4
Participaciones Preferentes Serie 2 X v

Dado que las Obligaciones Banco Sabadell son titulos participativos que contribuiran
a la capitalizacion del grupo en el que se integrara Banco Gallego, a efectos de su
recompra por parte de Banco Gallego, se aplicara a los Valores Afectados la prima del
30% (con un valor maximo del 90%).

A continuacion se detalla el importe al que se recompraran los Valores Afectados
cuyos titulares acepten la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell:

Nominal Suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell
Emision Valoracion Recorte
Total Unitario

Total Unitario Total Unitario

Segunda Emisién de Bonos Subordinados . . . .. 18.000.000 600 16.200.000 540 1.800.000 60

Tercera Emisiéon de Bonos Subordinados . . . ... 30.000.000| 50.000 27.000.000 45.000 3.000.000 5.000
Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas. . | 10.250.000| 50.000 9.225.000 45.000 1.025.000| 5.000 ~
Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas. .| 50.000.000 100 45.000.000 90 5.000.000 10 N
Obligaciones Subordinadas Especiales. .. ... .. 13.950.000| 50.000 8.579.250 30.750 5.370.750| 19.250 5
Participaciones Preferentes Serie 1........... 30.000.000| 50.000 15.057.000 25.095 | 14.943.000| 24.905 S
Participaciones Preferentes Serie2........... 22.000.000| 50.000 10.859.200 24.680 | 11.140.800| 25.320 E
]
Total. .. ... 174.200.000 131.920.450 ﬁ
>
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Las Obligaciones 111/2013 y IV/2013 tendran un valor nominal de un (1) euro, de
manera que cada titular de Valores Afectados recibira el numero de Obligaciones Banco
Sabadell que se detalla a continuacion por cada Valor Afectado de que sea titular:

* Segunda Emision de Bonos Subordinados: 540 Obligaciones 111/2013 por cada
titulo.

» Tercera Emision de Bonos Subordinados: 45.000 Obligaciones 1V/2013 por cada
titulo.

» Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas: 45.000 Obligaciones 1V/2013 por
cada titulo.

* Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas: 90 Obligaciones 111/2013 por cada
titulo.

» Obligaciones Subordinadas Especiales: 30.750 Obligaciones 1V/2013 por cada
titulo.

« Participaciones Preferentes Serie 1: 25.095 Obligaciones 1V/2013 por cada titulo.

« Participaciones Preferentes Serie 2: 24.680 Obligaciones 1V/2013 por cada titulo.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, las condiciones basicas para aceptar la
Alternativa ofrecida por Banco Sabadell se han acordado por el Consejo de Administracion
de Banco Sabadell celebrado en fecha 30 de septiembre de 2013 y seran hechas publicas
mediante hecho relevante asi como descritas de forma detallada en la Nota de Valores
que, a tal efecto, ha elaborado Banco Sabadell (la «Nota de Valores de Banco Sabadell»)
Yy que se espera que sea verificada por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(«CNMV») e inscrita en sus correspondientes registros administrativos.

No obstante y a modo de resumen, referidas ya las condiciones o parametros de la
accion de gestion de hibridos obligatoria del FROB, se recogen a continuacion y sin
perjuicio de la pertinente publicidad a través de la CNMV, las caracteristicas de la
Alternativa de Banco Sabadell y una comparativa de la misma con las condiciones de la
gestion de hibridos forzosa:

1. Los titulares de los Valores Afectados por la accién obligatoria del FROB recibiran,
como ya se ha indicado, deuda senior de Banco Gallego (bien modificando las condiciones
de la emisién a la Deuda Subordinada, bien suscribiendo obligatoriamente bonos senior
de nueva emisién por Banco Gallego aplicando el efectivo recibido de la recompra por
Banco Gallego de las Participaciones Preferentes), salvo que durante el Periodo de
Opcién que se define en el Acuerda de esta Resolucién hayan manifestado en forma la
voluntad de suscribir Obligaciones de Banco Sabadell.

Esto es, aquellos que durante el Periodo de Opcién no manifiesten su voluntad de
aceptar la Alternativa respecto de alguna de las emisiones de Valores Afectados de que
sean titulares, o por cualquier motivo, su orden de opcién no pueda ser tramitada,
recibirdn necesariamente por defecto Renta Fija de Banco Gallego (en adelante, la
«Opcion por Defecto») respecto de dichas emisiones de Valores Afectados.

2. En cuanto a la metodologia para el computo del recorte en la Alternativa de Banco
Sabadell y, por tanto, el precio de reinversion para cada uno de los Valores Afectados, se
utilizara el método del Valor Actual Neto (VAN) calculado descontando los flujos de caja
del instrumento («DCM») de conformidad con los términos y condiciones de emision del
mismo (incluyendo suspension del pago del cupdn, aplazamientos, etc.) y en atencion a
la existencia o no de beneficios en las proyecciones financieras incluidas en el Plan de
Resolucién, aplicando unos factores de descuento en funcion del tipo de instrumento, que
consisten en un 20% para las Participaciones Preferentes, un 15% para la Deuda
Subordinada sin Vencimiento y un 10% para la Deuda Subordinada con Vencimiento y, en
todos los casos, con una prima del 30% en la medida en que se reinvierta en instrumentos
de capital como son las Obligaciones de Banco Sabadell. Esta prima no se aplica en el
caso de la accion obligatoria del FROB, en la que se sustituyen Valores Afectados por
Renta Fija de Banco Gallego..
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A continuacion se incluye un cuadro informativo que resume conjuntamente las
distintas opciones que tienen los titulares de las emisiones de Valores Afectados, asi
como el nimero de Obligaciones Banco Sabadell (que tendran un euro de valor nominal
cada una) o Renta Fija Banco Gallego que recibirian (en términos unitarios), en funcion
de que opten o no, por aceptar la Alternativa de Banco Sabadell:

Renta Fija Banco Gallego Obligaciones Banco Sabadell
N.° de N.° de
Emision Valor Obligaciones | Obligaciones
unitario | Rendimiento | Vencimiento | 11/2013 por | [V/2013 por Vencimiento™ Rendimiento
€) Valor Afectado|Valor Afectado
recomprado | recomprado
Segunda Emisién de Bonos Subordinados. 501 30 oct. 2013. 540 X 3 afios desde fecha
desembolso
Tercera Emision de Bonos Subordinados. 19.475 21 abr. 2016. X 45.000 |4 afios desde fecha
desembolso
Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas. |17.500 30 oct. 2016. X 45.000 |4 afios desde fecha|5% nominal
. desembolso anual®
Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas. 35| 2%anual  Bogic 2019 [ 90 X |3 afios desde fecha
(pa.ga.dero a desembolso
Obligaciones Subordinadas Especiales. 15,750 | Vencimiento, nogre o X 30.750 |4 afios desde fecha
capitalizable).
desembolso
Participaciones Preferentes Serie 1. 10.095 1 dic. 2024. X 25.095 |4 afios desde fecha
desembolso
Participaciones Preferentes Serie 2. 9.680 X 24.680 |4 afios desde fecha
desembolso

™ Sin perjuicio de la posibilidad de que hubieren sido convertidas anteriormente en virtud de cualquiera
de los supuestos de conversion anticipada.
@ Pagadero trimestralmente, para las Obligaciones 111/2013 y anualmente, para las Obligaciones 1V/2013.

Ni la recompra de Valores Afectados por parte de Banco Gallego en virtud de la
presente Resolucion, ni la modificacion de la Deuda Subordinada en Obligaciones
Modificadas Banco Gallego, ni la emision de las Obligaciones Nuevas Banco Gallego
estan sujetos a ninguna condiciéon dado que son operaciones acordadas por el FROB al
amparo de sus facultades administrativas de caracter ejecutivo previstas en el articulo 65
de la Ley 9/2012.

Por su parte, la emision de las Obligaciones Banco Sabadell si se encuentra sujeta a
la obtencién de la declaracién de ausencia de objeciones por parte del Banco de Espafia
a la realizacion de dicha emision. Asimismo, la realizacion de los aumentos de capital
necesarios para atender la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell debera ser
comunicada al Banco de Espafia, a los efectos de lo previsto en la Circular del Banco de
Espafa numero 97 de 20 de octubre de 1974.

El importe de la recompra o modificacién de Banco Gallego dependera del numero de
titulares de Valores Afectados que opten por la suscripcion de Obligaciones Banco
Sabadell, dado que los recortes aplicados a sus respectivos valores nominales por este
ultimo son diferentes (menores).

El importe total de las Obligaciones Banco Sabadell y la Renta Fija Banco Gallego
quedara fijado, una vez finalizado el Periodo de Opcién y por tanto, hasta entonces no
podra tener lugar la recompra o la modificacién de los Valores Afectados, segun sea el
caso o bien la emisién de las Obligaciones Banco Sabadell.

La siguiente tabla muestra la valoracion de cada una de las emisiones de Valores
Afectados y su recorte, segun opten o no por aceptar la Alternativa de Banco Sabadell.
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Nominal Suscripcién de Obligaciones Banco Sabadell Renta Fija Banco Gallego
Emisién Valoracion Recorte Valoracion Recorte
Total Unitario
Total Unitario Total Unitario Total Unitario Total Unitario

Segunda Emisién de Bonos| 18.000.000 600| 16.200.000 540| 1.800.000 60| 15.030.000 501| 2.970.000 99
Subordinados.
Tercera Emisién de Bonos| 30.000.000| 50.000| 27.000.000| 45.000| 3.000.000| 5.000| 11.685.000| 19.475| 18.315.000 | 30.525
Subordinados.
Cuarta Emision de Obligaciones | 10.250.000 | 50.000| 9.225.000| 45.000| 1.025.000( 5.000| 3.587.500| 17.500| 6.662.500 | 32.500
Subordinadas.
Quinta Emision de Obligaciones | 50.000.000 100 | 45.000.000 90| 5.000.000 10| 17.500.000 35| 32.500.000 65
Subordinadas.
Obligaciones Subordinadas| 13.950.000 | 50.000| 8.579.250| 30.750| 5.370.750| 19.250| 4.394.250| 15.750| 9.555.750 | 34.250

Especiales.
Participaciones Preferentes| 30.000.000 | 50.000| 15.057.000| 25.095| 14.943.000| 24.905| 6.057.000| 10.095 | 23.943.000 | 39.905
Serie 1.
Participaciones Preferentes| 22.000.000 | 50.000| 10.859.200| 24.680| 11.140.800| 25.320| 4.259.200| 9.680| 17.740.800 | 40.320
Serie 2

Total................. 174.200.000 131.920.450 62.512.950

Cuarto. Publicidad y eficacia de la accion de gestion de instrumentos hibridos de capital
y de deuda subordinada.

El acuerdo administrativo del FROB aprobando las acciones de gestion de hibridos de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada surtira efecto, de conformidad con
lo previsto en el articulo 47 de la Ley 9/2012, desde la fecha de publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado» y se publicara también en la web del propio Fondo.

Asimismo, en atencion a lo dispuesto en el referido precepto, la ejecucion de la accion
de gestion sera notificada con caracter inmediato a la entidad de crédito afectada y al
Ministerio de Economia y Competitividad. La entidad de crédito afectada debera asegurar
el conocimiento del contenido de la accion acordada por el FROB por los inversores
afectados por ella, mediante la publicacion de la accién en su pagina web y, en su caso,
como hecho relevante en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y en el boletin oficial de cotizacién de los mercados en los que los valores afectados
estén admitidos a negociacion.

Quinto. Aumento de capital de Banco Gallego en un importe de doscientos cuarenta y
cinco millones (245.000.000) de euros.

El Plan de Resolucién de Banco Gallego contempla como medida de apoyo financiero
la inyeccién de capital por importe de doscientos cuarenta y cinco millones de euros
(245.000.000 €), con exclusion del derecho de suscripcion preferente para la suscripcion
y desembolso mediante aportacion dineraria por parte del FROB del contravalor del
mismo, al objeto de capitalizar a Banco Gallego en la medida necesaria y dar asimismo
cumplimiento a la condicion suspensiva del Contrato de Compraventa resefiada en los
Antecedentes de Hecho de la presente Resolucion.

La aplicacion de esta medida exige partir de un principio general como es que el
FROB, en su entrada en el capital a través de la ejecucion del Plan de Resolucion de
Banco Gallego, adquiera una participacién en el mismo acorde con el valor econémico de
la entidad resultante del proceso de valoracion llevado a cabo de conformidad con lo
previsto en los articulos 5 y 64 de la Ley 9/2012, y descrito en el Antecedente de Hecho
segundo de la presente Resolucion.

Asi lo dispone el articulo 31.1 de la Ley 9/2012, imponiendo la adopcion por la entidad
de las medidas necesarias para la consecucion del mencionado objetivo.
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No debe obviarse que la presente actuacion se incardina en un marco de resolucion
bancaria en el que las necesidades de capital determinadas para la entidad, no pueden
ser cubiertas por terceros o el mercado, circunstancia que ha sido reconocida por el Plan
de Resolucioén y apreciada tanto por el FROB como por el Banco de Espania.

Es por ello, que se procede a acordar en la presente Resolucion:

(i) El aumento del capital social de Banco Gallego por importe de doscientos
cuarenta y cinco millones de euros (245.000.000 €), con exclusiéon del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas actuales de Banco Gallego, mediante la emisién
de doscientos cuarenta y cinco millones (245.000.000) de acciones acumulables e
indivisibles, de la misma clase y serie que las actualmente emitidas, de un (1) euro de
valor nominal cada una de ellas y numeradas correlativamente a partir de la 80.042.149
hasta la 325.042.148, ambas incluidas, y representadas mediante titulos fisicos, a
suscribir por el FROB y cuyo contravalor estara constituido por aportaciones dinerarias.

(i) Adopcion de las correspondientes modificaciones estatutarias.

La adopcion de la medida de ampliacién de capital se acuerda por el FROB en
ejercicio de sus facultades administrativas, al amparo de lo prevenido en el articulo 64.d)
de la Ley 9/2012, que atribuye al FROB, para el cumplimiento de las funciones que
legalmente tiene encomendadas, y entre otras, la facultad de «Realizar operaciones de
aumento o reduccién de capital, y de emision y amortizacién total o parcial de obligaciones,
cuotas participativas y cualesquiera otros valores o instrumentos financieros, asi como las
modificaciones estatutarias relacionadas con estas operaciones, pudiendo determinar la
exclusion del derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital y en la
emision de obligaciones convertibles, incluso en los supuestos previstos en el articulo
343 de la Ley de Sociedades de Capital, o emision de cuotas participativas».

El derecho de suscripcion preferente de los accionistas se excluye expresamente en
la presente operacién al amparo de lo previsto en el articulo 64.d) de la Ley 9/2012, que
atribuye al FROB esta facultad incluso en los supuestos del articulo 343 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, «LSC»). Esta exclusion del derecho de suscripcion
preferente que pudiera corresponder a los actuales accionistas se justifica por la
vinculacién del aumento de capital que se acuerda a la necesidad del apoyo financiero
del FROB a la entidad en resolucién de conformidad con el Plan de Resolucion de Banco
Gallego y el Contrato de Compraventa que constituye en si mismo el esencial instrumento
de resoluciéon necesario para dar cumplimiento al referido Plan.

De conformidad con el articulo 65.1 de la Ley 9/2012, y dada la naturaleza
administrativa del acuerdo, esta ampliacion de capital sera ejecutable de manera
inmediata, sin perjuicio de las obligaciones formales de constancia, inscripcién o
publicidad exigidas por la legislacién mercantil.

En base a lo anteriormente expuesto, esta Comisidon Rectora, con el objeto de
implementar los instrumentos de resolucién de la entidad Banco Gallego, S.A., acuerda:

Primero. Aumento de capital, con exclusién del derecho de suscripcién preferente, en
un importe nominal de doscientos cuarenta y cinco millones de euros (245.000.000 €),
En ejercicio de las facultades conferidas por el articulo 64.D) de la ley 9/2012.

Se acuerda, en ejercicio de las facultades recogidas en el articulo 64.d) de la Ley
9/2012, ampliar el capital de Banco Gallego, con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, en un importe nominal de doscientos cuarenta y cinco millones de euros
(245.000.000 €), necesario para proceder al cumplimiento de las condiciones suspensivas
contenidas en el Contrato de Compraventa y el Plan de Resolucién mediante la emision y
puesta en circulacion de doscientas cuarenta y cinco millones (245.000.000) de acciones
acumulables e indivisibles, de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas y
numeradas correlativamente a partir de la 80.042.149 hasta la 325.042.148, ambas
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incluidas, representadas mediante titulos fisicos nominativos (en adelante, el «Aumento
de Capital»).

(i) Destinatarios: El Aumento de Capital sera suscrito y desembolsado en su totalidad
por el FROB.

(i) Contraprestacion: La contraprestacion del Aumento de Capital consistira en
aportaciones dinerarias.

(iii) Exclusién del derecho de suscripcion preferente: El Aumento de Capital se dirige
exclusivamente a la suscripcion en su totalidad por el FROB, excluyéndose expresamente
cualquier derecho de suscripcion preferente al amparo de lo previsto en el articulo 64.d)
de la Ley 9/2012.

Esta exclusion del derecho de suscripcion preferente que pudiera corresponder a los
actuales accionistas se justifica por la vinculacién del presente Aumento de Capital con el
cumplimiento del Contrato de Compraventa y el Plan de Resolucion de Banco Gallego.
Se hace constar que, al amparo de lo previsto en los articulos 64.d) y 65 de la Ley 9/2012,
la exclusion del derecho de suscripcion preferente no requiere de la elaboracién de un
informe de experto independiente.

(iv) Suscripcion y desembolso: Las acciones objeto del Aumento de Capital se
suscriben en este acto y se desembolsaran de una sola vez en la fecha de liquidacién de
la misma que se prevé tenga lugar entre los dias 4 y 7 de octubre de 2013. El desembolso
del Aumento de Capital se realizara mediante la aportacion de efectivo por el FROB.

(v) Precio de emisidn y suscripcion: Las acciones de Banco Gallego se emiten a un
precio de emision de un euro (1 €) por accion coincidente con el valor nominal unitario de
cada una de ellas y por tanto, sin prima de emision.

(vi) Derechos de las nuevas acciones: Las acciones de nueva emision son
ordinarias. El suscriptor de las nuevas acciones quedara legitimado para ejercitar los
derechos inherentes a la condicién de accionistas de Banco Gallego a partir del momento
en que las acciones sean inscritas a su nombre el registro de acciones nominativas de
Banco Gallego.

(vii) No admisién a negociacion de las nuevas acciones: Se hace constar
expresamente que no esta prevista la admision a negociacién de las nuevas acciones en
ningun mercado secundario.

Segundo. Modificaciones estatutarias derivadas del aumento de capital.

Tal y como se ha resefiado anteriormente, la ampliacion de capital se acuerda al
amparo del articulo 64.d) de la Ley 9/2012 y, de conformidad con el articulo 65 del mismo
cuerpo legal, es inmediatamente ejecutiva sin necesidad de dar cumplimiento a ningun
tramite ni requisito establecido, normativa o contractualmente, sin perjuicio de los
requisitos previstos en esa Ley y de las obligaciones formales de constancia, inscripcién o
publicidad exigidas por la normativa vigente.

En virtud de lo anterior, como consecuencia del Aumento de Capital aprobado en el
apartado primero, de conformidad con el articulo 64.d) de la Ley 9/2012, se modifica el
articulo 5 de los Estatutos Sociales de Banco Gallego, con derogacion expresa de su
redaccion anterior, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«Articulo 5. Capital social.

El capital social es de trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento
cuarenta y ocho (325.042.148) euros totalmente suscrito y desembolsado, dividido
en trescientas veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho
(325.042.148) acciones nominativas de una misma serie, de un (1) euro de valor
nominal cada una, representadas correlativamente del 1 al 325.042.148, ambos
inclusive. Las acciones estan representadas por titulos extraidos de un libro
talonario y llevaran la firma de un consejero. Esta firma podra estamparse mediante
reproduccién mecanica de la misma, previo cumplimiento de las normas legales y
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reglamentarias establecidas para tal supuesto. Todas las acciones emitidas tendran
iguales derechos politicos y econdmicos.»

Tercero. Accién de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

En el presente apartado se recoge la accidén de gestion sobre los instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada de Banco Gallego obligatoria acordada al amparo
de los articulos 43 y siguientes y articulo 64 de la Ley 9/2012.

Se procede, en primer lugar, a identificar las emisiones objeto de la accion y sus
destinatarios para, a continuacién, determinar las acciones especificas que se adoptaran.

|. Identificacion de las emisiones:

Las emisiones a las que se realizara la accion de gestidén son las relacionadas a
continuacion (en adelante, «los Valores Afectados»:

[.1  Emisiones de deuda subordinada con vencimiento (la «Deuda Subordinada con
Vencimiento»):

(i) Segunda emision de bonos subordinados realizada en octubre de 2003 por Banco
Gallego, denominada «Segunda Emision de Bonos Subordinados» y con ISIN
ES0213051016.

(i) Tercera emision de bonos subordinados realizada en abril de 2006 por Banco
Gallego, denominada «Tercera Emision de Bonos Subordinados» y con ISIN
ES0213051024.

(i) Cuarta emision de obligaciones subordinadas realizada en octubre de 2006 por
Banco Gallego, denominada «Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas» y con ISIN
ES0213051032.

(iv) Quinta emisién de obligaciones subordinadas realizada en diciembre de 2009
por Banco Gallego, denominada «Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas» y con
ISIN ES0213051057.

.2 Emision de deuda subordinada perpetua (la «Deuda Subordinada sin
Vencimiento»):

Primera emision de obligaciones subordinadas especiales realizada en octubre de
2006 por Banco Gallego, denominada «Obligaciones Subordinadas Especiales» (y
conjuntamente con la Deuda Subordinada con Vencimiento, la «Deuda Subordinada») y
con ISIN ES0213051040.

I.3 Emisiones de participaciones preferentes (las «Participaciones Preferentes»):

(i) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego
Preferentes, S.A.U., con la garantia de Banco Gallego, denominada «Participaciones
Preferentes Serie 1» y con ISIN ES0170234001.

(i) Emisién de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego
Preferentes, S.A.U., con la garantia de Banco Gallego, denominada «Participaciones
Preferentes Serie 2» y con ISIN ES0170234027.

Il. Acciones especificas que se acuerdan:
A. Inmovilizacion de los Valores Afectados objeto de la Accion:

Los Valores Afectados quedaran inmovilizados desde el momento de la publicacion
de la presente Resolucion en el «Boletin Oficial del Estado», con el objeto de posibilitar la
recompra obligatoria por parte de Banco Gallego o las entidades emisoras por él
participadas en los términos previstos en la presente Resolucién (en adelante, la
«Recompra») o, en su caso, la modificacion de las condiciones de las emisiones.
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B. Determinacion de la valoracion y recorte a efectos de la gestion forzosa:

A continuacion se detalla el recorte que se aplicara a cada Valor Afectado:

Nominal Renta Fija Banco Gallego
Emision Valoracion Recorte
Total (€) Unitario (€)
Total (€) Unitario (€) Total (€) Unitario (€)
Segunda Emision de Bonos Subordinados . . . . . 18.000.000 600 | 15.030.000 501 2.970.000 99
Tercera Emisidon de Bonos Subordinados . . . . .. 30.000.000| 50.000 | 11.685.000 | 19.475 18.315.000| 30.525
Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas. . 10.250.000| 50.000 3.587.500 | 17.500 6.662.500 | 32.500
Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas . . 50.000.000 100 | 17.500.000 35 | 32.500.000 65
Obligaciones Subordinadas Especiales. . ... ... 13.950.000| 50.000 4.394.250 | 15.750 9.555.750| 34.250
Participaciones Preferentes Serie 1. .......... 30.000.000| 50.000 6.057.000 | 10.095 | 23.943.000| 39.905
Participaciones Preferentes Serie2........... 22.000.000| 50.000 4.259.200 9.680 17.740.800| 40.320
Total. ... ..o 174.200.000 62.512.950

(i) Para el caso de la Deuda Subordinada, el recorte correspondiente en el nominal
se implementara mediante la modificaciéon de las condiciones de su emisiéon en los
términos que a continuacién se recogen. Lo anterior sera siempre que los titulares de los
correspondientes Valores Afectados no manifiesten durante el Periodo de Opcién su
voluntad expresa de aceptar la Alternativa de Banco Sabadell que les corresponda en
cuyo caso el precio de recompra de la Alternativa de Banco Sabadell sera el que se
recoge mas adelante.

(ii) Para el caso de las Participaciones Preferentes, el importe percibido por la
recompra obligatoria en efectivo por Banco Gallego se aplicara al desembolso de los
Bonos de nueva emision de Banco Gallego que se emitiran en virtud de este acuerdo y
suscritos por los titulares de las Participaciones Preferentes. Lo anterior sera igualmente
siempre que los titulares de los correspondientes Valores Afectados no manifiesten
durante el Periodo de Opcion su voluntad expresa de suscribir la Alternativa de Banco
Sabadell que les corresponda en cuyo caso el precio de recompra de la Alternativa de
Banco Sabadell sera el que se recoge mas adelante.

En relaciéon con lo anterior, Banco Sabadell participa en la gestion forzosa ofreciendo
a sus destinatarios como alternativa la posibilidad de suscribir Obligaciones Subordinadas
Necesariamente Convertibles en Acciones de Banco Sabadell Serie 111/2013 (las
«Obligaciones 111/2013»); u Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
acciones de Banco Sabadell Serie 1V/2013 (las «Obligaciones 1V/2013» y conjuntamente
con las «Obligaciones 111/2013», las «Obligaciones Banco Sabadell»).

Las condiciones basicas para aceptar la Alternativa de Banco Sabadell se han
acordado por el Consejo de Administracion de Banco Sabadell celebrado en fecha 30 de
septiembre de 2013 y seran hechas publicas mediante hecho relevante asi como descritas
de forma detallada en la Nota de Valores de Banco Sabadell, que se espera que sea
verificada positivamente por la CNMV e incorporada a sus correspondientes registros
administrativos.

A efectos meramente informativos, se recoge a continuacion un breve resumen de
algunas de las caracteristicas de la Alternativa de Banco Sabadell aprobada por su
Consejo de Administracién el 30 de septiembre de 2013.

(i) Las Obligaciones 111/2013 se ofrecen a los titulares de la Segunda Emision de
Bonos Subordinados y Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas.

(ii) Las Obligaciones 1V/2013 se ofrecen a los titulares de Valores Afectados
correspondientes a las restantes emisiones.

cve: BOE-A-2013-10217



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

1%

rE

) ®
g\u

Martes 1 de octubre de 2013 Sec. lll.

Pag. 79599

El proceso para que los titulares de Valores Afectados puedan aceptar la Alternativa
de Banco Sabadell y suscribir Obligaciones Banco Sabadell es el siguiente:

1. Periodo de opcidn y personas legitimadas.

Los titulares de los Valores Afectados que deseen optar por la Alternativa de Banco
Sabadell deberan presentar la correspondiente orden (en adelante, la «Orden») desde las
8:30 horas de Madrid del dia 3 de octubre de 2013 y hasta las 15:00 horas de Madrid del
dia 22 de octubre de 2013, ambos inclusive (en adelante, el «Periodo de Opcién»).

Tendran derecho de aceptar la Alternativa de Banco Sabadell los titulares de Valores
Afectados que aparezcan legitimados como tales en los registros contables de Iberclear y
sus Entidades Participantes al presentar la correspondiente Orden.

2. Lugares y forma en que puede tramitarse la aceptacion de la Alternativa de Banco
Sabadell y suscripcion Obligaciones de Banco Sabadell.

No mas tarde del dia de inicio del Periodo de Opcién, Banco Sabadell, en su calidad
de entidad agente, remitira a través de Iberclear, una instruccion operativa a todas las
Entidades Participantes informando de los plazos de la recompra y de sus términos.

3. Procedimiento para la formulacion, recepcién y tramitacion de las Ordenes

Cada titular de Valores Afectados que desee optar por la Alternativa de Banco Sabadell
debera manifestar por escrito su voluntad de suscribir Obligaciones Banco Sabadell,
indicando el importe nominal, serie y codigo ISIN de los Valores Afectados respecto de los
cuales cursa la Orden (que deberan ser todos los Valores Afectados de cada emision de
Valores Afectados respecto de los que curse su Orden de los que sea titular).

Las Ordenes que se cursen se entenderan formuladas con caracter firme,
incondicional e irrevocable. La firma y presentacion de la Orden implica la orden firme,
incondicional e irrevocable de suscribir las Obligaciones Banco Sabadell que corresponda.

La opcidn de suscribir Obligaciones Banco Sabadell aplicara a todos los Valores
Afectados de cada emision respecto de la que se curse una Orden de que se sea titular.
Aquellos que posean Valores Afectados correspondientes a mas de una emision podran
aceptar la Alternativa de Banco Sabadell y suscribir Obligaciones Banco Sabadell
respecto de cada emisién de Valores Afectados individualmente considerada (o
pronunciarse solo respecto de una emision y no respecto de las demas) pero siempre por
la totalidad de los Valores Afectados de cada emision de su titularidad.

No se consideraran Ordenes validas y, por lo tanto, no seran aceptadas y se tendran
por no cursadas, aquellas en que se opte por suscribir Obligaciones Banco Sabadell a las
que el titular de los Valores Afectados no tuviere derecho. En esos casos, el ordenante
recibira forcosamente la Renta Fija Banco Gallego que le corresponda.

Las Ordenes tendran caracter irrevocable y Unicamente podran modificarse en el
caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o error que sea
relevante o susceptible de afectar a la evaluacién de las Obligaciones Banco Sabadell, se
publique un suplemento a la Nota de Valores de Banco Sabadell de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en cuyo caso los inversores podran revocarla y recibir Renta Fija Banco Gallego
que les corresponda durante los dos dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del
suplemento.

En el caso de que los titulares de los Valores Afectados manifiesten durante el Periodo
de Opcion su voluntad expresa de optar por la Alternativa de Banco Sabadell que
corresponda, el precio de recompra de los Valores Afectados respecto de los que se haya
aceptado la Alternativa de Banco Sabadell (y, en consecuencia, el importe que se debera
invertir en la suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell por Valor Afectado recomprado)
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sera el que se recoge a continuacion (en adelante, el «Precio de Recompra Alternativa de
Banco Sabadell»):

Nominal Suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell
Emision Precio de Recompra Recorte
Total Unitario

Total Unitario Total Unitario
Segunda Emisién de Bonos Subordinados . ... .... 18.000.000 600 16.200.000 540 | 1.800.000 60
Tercera Emision de Bonos Subordinados . ........ 30.000.000 | 50.000 27.000.000 | 45.000 | 3.000.000 5.000
Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas. . . . . 10.250.000| 50.000 9.225.000| 45.000 | 1.025.000 5.000
Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas. . . . . 50.000.000 100 45.000.000 90 | 5.000.000 10
Obligaciones Subordinadas Especiales........... 13.950.000| 50.000 8.579.250| 30.750 | 5.370.750 | 19.250
Participaciones Preferentes Serie 1.............. 30.000.000 | 50.000 15.057.000 | 25.095 | 14.943.000 | 24.905
Participaciones Preferentes Serie2.............. 22.000.000| 50.000 10.859.200| 24.680 | 11.140.800 | 25.320

Total....... .. 174.200.000 131.920.450

Las Obligaciones 111/2013 y IV/2013 tendran un valor nominal de un (1) euro, de
manera que cada titular de Valores Afectados recibira el nimero de Obligaciones Banco
Sabadell que se detalla a continuacién por cada Valor Afectado de que sea titular:

* Segunda Emision de Bonos Subordinados: 540 Obligaciones 111/2013 por cada
titulo.

* Tercera Emisiéon de Bonos Subordinados: 45.000 Obligaciones IV/2013 por cada titulo.

» Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas: 45.000 Obligaciones 1VV/2013 por

cada titulo.

* Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas: 90 Obligaciones 111/2013 por cada
titulo.

* Obligaciones Subordinadas Especiales: 30.750 Obligaciones 1V/2013 por cada
titulo.

« Participaciones Preferentes Serie 1: 25.095 Obligaciones 1V/2013 por cada titulo.
« Participaciones Preferentes Serie 2: 24.680 Obligaciones 1V/2013 por cada titulo.

C. Recompra o modificacion vinculante de los Valores Afectados objeto de la Accidn.

Se acuerda imponer a Banco Gallego o a las entidades emisoras por él participadas
la recompra y amortizacién de las Participaciones Preferentes objeto de la Accién y/o la
modificacion de la deuda subordinada.

En el caso de opcidn por la Alternativa de Banco Sabadell, se impone a Banco Gallego
0 a las entidades emisoras por él participadas la recompra y amortizacién obligatoria de
los Valores Afectados, por los importes previstos como «Precio de Recompra Alternativa
Banco Sabadell».

El importe de la Recompra dependera del numero de titulares de Valores Afectados
que opten por la suscripcidon de Obligaciones Banco Sabadell, dado que los recortes
aplicados a sus respectivos valores nominales son diferentes (menores) en ese caso.

El importe total de las Obligaciones Banco Sabadell y la Renta Fija Banco Gallego
quedard fijado, una vez finalizado el Periodo de Opcion y por tanto hasta entonces no
podra tener lugar la recompra o la modificacién de los Valores Afectados, segun sea el
caso o bien la emision de las Obligaciones Banco Sabadell y la ampliaciéon de capital que
ésta conlleva para el caso de conversién en acciones de Banco Sabadell.

A continuacion se detalla el procedimiento mediante el que se llevara a cabo la
recompra forzosa de los Instrumentos objeto de la accién de gestién obligatoria.

(i) Publicaciéon y Anuncios.

El FROB notificara con caracter inmediato a Banco Gallego y al Ministerio de
Economia y Competitividad la ejecucion de la accion de gestion de instrumentos hibridos
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de capital y de deuda subordinada acordada. El contenido del presente acuerdo se
publicara en el BOE y en la pagina web del propio FROB.

Banco Gallego debera asegurar el conocimiento del contenido de la accién acordada
por el FROB por los inversores afectados por ella, mediante la publicacién de la accién en
su pagina web y como hecho relevante en la pagina web de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores y en el boletin de cotizacion de los mercados en los que los
Instrumentos objeto de la Accidén estdn admitidos a negociacioén.

El presente Acuerdo surtira efectos desde la fecha de su publicacion en el BOE.

(i) Fecha de la Recompra o de la modificacién de los Valores Afectados.

Esta previsto que la recompra o la modificacion, en su caso, de los correspondientes
Valores Afectados objeto de la Accion se lleve a cabo el dia 28 de octubre de 2013.

(iii) Designacion de la Entidad Agente de la Recompra y, en su caso, de la
modificacion de los Valores Afectados.

Se designa como entidad agente de la recompra y, en su caso, de la modificacién de
los correspondientes Valores Afectados y agente de calculo y pagos de los Valores
Afectados objeto de la Accidn, a Banco Sabadell (en adelante, la «Entidad Agentey).

(iv) Liquidacion de la Recompra y Modificacion de la emision.

IBERCLEAR vy las Entidades Participantes encargadas de la llevanza de los registros
procederan a realizar los traspasos de los Valores Afectados objeto de la Accion que
hayan sido objeto de recompra por Banco Gallego a una cuenta de valores abierta a
nombre de Banco Gallego.

El Precio de Recompra de esos Valores Afectados objeto de la Accién se reinvertira
en una cuenta abierta a nombre de Banco Gallego, a través de las instrucciones y
procedimientos operativos que correspondan. El abono se acreditara, en su caso,
mediante la correspondiente certificacion bancaria que se dejara unida a la escritura de
protocolizacion de la presente Resolucion.

Adicionalmente, los titulares de Deuda Subordinada con Vencimiento recibiran la
remuneracion devengada y no pagada desde la ultima fecha de abono de la remuneracion
de cada uno de los Valores Afectados objeto de la accién hasta la fecha valor coincidente
con la fecha de liquidacién de la Recompra redondeada por el exceso o defecto del
céntimo de euro mas préximo y, en caso de la mitad, al céntimo inmediatamente superior
(en adelante, «el Cupdn Corrido»), que sera abonado a los titulares de los Instrumentos
objeto de la Accion en sus respectivas cuentas de efectivo.

La Recompra obligatoria de las Participaciones Preferentes estad vinculada a la
obligatoria aplicacion del efectivo recibido en la recompra obligatoria al desembolso
irrevocable de las Obligaciones Nuevas de Banco Gallego.

En el caso de las Obligaciones Subordinadas, éstas, obligatoria y forzosamente se
transformaran en las Obligaciones Modificadas de Banco Gallego con el recorte en el
valor nominal antes sefialado.

No obstante lo anterior, si los titulares de los Valores Afectados han elegido la
Alternativa de Banco Sabadell durante el Periodo de Opcion descrito anteriormente, no se
les aplicara la recompra/modificacion forzosa antes descrita.

Si por el contrario, los titulares de los Valores Afectados optaran por la Alternativa de
Banco Sabadell en los términos descritos en la Nota de Valores de Banco Sabadell,
Banco Gallego recompraria en efectivo dichos Valores Afectados con los descuentos
sobre su respectivo valor nominal antes sefalado, efectivo que dichos aceptantes
aplicarian necesariamente a la suscripcion y desembolso de las Obligaciones Banco
Sabadell que corresponda. Esta previsto que la recompra y la modificacién de los
correspondientes Valores Afectados en su caso se liquide o tramite el 28 de octubre de 2013
(en adelante, la «Fecha de Desembolso»).
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D. Términos concretos de la Accién por cada emisién de Valores Afectados, para el
caso de que no se opte por la Alternativa de Banco Sabadell.

A continuacién se recogen los términos concretos de la accidon de gestién obligatoria
para los titulares de cada emision de Valores Afectados:

Titulares de la Segunda emisién de bonos subordinados realizada en octubre de 2003
por Banco Gallego, denominada «Segunda Emisiéon de Bonos Subordinados» y con ISIN
ES0213051016.

Modificacidon de las caracteristicas de la emision:

Se acuerda modificar, para quienes no escojan la Alternativa de Banco Sabadell en el
Periodo de Opcion, las caracteristicas de la Segunda Emisién de Bonos Subordinados y
con ISIN ES0213051016 (en adelante, los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bonoy).

Informacién sobre el emisor:

La entidad se denomina «Banco Gallego, S.A.» cuyo objeto social es: la realizacion,
tanto en Espafia como en el extranjero, de todas las actividades legalmente autorizadas
para las entidades de la banca privada.

El capital social es de trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento
cuarenta y ocho euros (325.042.148 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
trescientas veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho (325.042.148)
acciones nominativas de una misma serie, de un (1) euro de valor nominal cada una,
representadas correlativamente del 1 al 325.042.148, ambos inclusive.

Banco Gallego, S.A. es una Entidad de Crédito, inscrita en el registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espania.

Domicilio Social: Calle Horreo, n.° 38, 15702 Santiago de Compostela (A Corufa).
CIF: A80042112. Cddigo de Entidad Bancaria: 0046.

Finalidad de la modificacion de los Bonos de la Segunda Emisién de Bonos
Subordinados:

La modificacion de la Segunda Emision de Bonos Subordinados y con ISIN
ES0213051016 objeto del presente Acuerdo se enmarca dentro de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Resolucion
de Banco Gallego.

Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: Quinientos un euros (501 €).

Representaciéon de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados en anotaciones en cuenta.

Interés nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, no capitalizable y pagadero al vencimiento.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afo de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracién se efectuara a través de Banco
Sabadell mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 30 de octubre de 2013. Los Bonos seran amortizados al 100% de su valor nominal y
sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Cotizan en Mercado AIAF de Renta Fija.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emisidén en cuanto al
orden de prelacion de créditos, asi:
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Los Bonos se situan en orden de prelacion:

(i) Pari passu con todos los acreedores comunes de Banco Gallego;

(i) Por delante de los acreedores subordinados de Banco Gallego;

(i) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Gallego, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iv) Por delante de las emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables emitidas o que pudiese emitir Banco Gallego directamente o a través de una
filial con garantia de Banco Gallego o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar); y

(v) Por delante de las acciones ordinarias de Banco Gallego.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de Banco Gallego conforme al orden de prelaciéon indicado, pero no contaran
con garantias adicionales.

Efecto: La modificacién de las caracteristicas de los correspondientes Valores
Afectados sera efectiva en la misma fecha en que tenga lugar la liquidacién de la
Recompra que se acuerda de la presente Resolucion.

Legislacion aplicable a los valores:

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislaciéon espafiola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital («LSC») y demas
normativa aplicable.

Derechos politicos:

Quienes sean en cada momento titulares legitimos de los Bonos en vigor integraran el
Sindicato de la emisidon que se mantendra vigente. El Sindicato tiene por objeto unificar y
salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los bonistas. El funcionamiento
y regulacion del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo dispuesto en la legislacion vigente
en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Titulares de la Tercera emisién de bonos subordinados realizada en abril de 2006 por
Banco Gallego, denominada «Tercera Emision de Bonos Subordinados» y con ISIN
ES0213051024.

Modificacidon de las caracteristicas de la emision:

Se acuerda modificar, para quienes no escojan la Alternativa de Banco Sabadell en el
Periodo de Opciodn, las caracteristicas de la Tercera Emision de Bonos Subordinados y
con ISIN ES0213051024 (en adelante, los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bono»).

Informacién sobre el emisor:

La entidad se denomina «Banco Gallego, S.A.» cuyo objeto social es: la realizacion,
tanto en Espafna como en el extranjero, de todas las actividades legalmente autorizadas
para las entidades de la banca privada.

El capital social es de trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento
cuarenta y ocho euros (325.042.148 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho (325.042.148)
acciones nominativas de una misma serie, de un (1) euro de valor nominal cada una,
representadas correlativamente del 1 al 325.042.148, ambos inclusive.

Banco Gallego, S.A. es una Entidad de Crédito, inscrita en el registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espania.
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Domicilio Social: Calle Hérreo, numero 38, 15702 Santiago de Compostela (A
Coruia). CIF: A80042112. Cédigo de Entidad Bancaria: 0046.

Finalidad de la modificacién de los Bonos de la Tercera Emision de Bonos
Subordinados:

La modificacion de la Tercera Emisién de Bonos Subordinados y con ISIN
ES0213051024 objeto del presente Acuerdo se enmarca dentro de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Resolucion
de Banco Gallego.

Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: Diecinueve mil cuatrocientos setenta y cinco euros
(19.475 €).

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en anotaciones en cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, no capitalizable y pagadero al vencimiento.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un ano de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracién se efectuara a través de Banco
Sabadell mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 21 de abril de 2016 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los Bonos
seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Cotizan en Mercado AIAF de Renta Fija.

Garantias de la Emision: Principal de la emisién: Se modifica la emisién en cuanto al
orden de prelacién de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

(i) Pari passu con todos los acreedores comunes de Banco Gallego;

(i) Por delante de los acreedores subordinados de Banco Gallego;

(iii) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Gallego, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iv) Por delante de las emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables emitidas o que pudiese emitir Banco Gallego directamente o a través de una
filial con garantia de Banco Gallego o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar); y

(v) Por delante de las acciones ordinarias de Banco Gallego.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de Banco Gallego conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran
con garantias adicionales.

Efecto: La modificacién de las caracteristicas de los correspondientes Valores
Afectados sera efectiva en la misma fecha en que tenga lugar la liquidacion de la
Recompra que se acuerda de la presente Resolucion.

Legislacion aplicable a los valores:

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislaciéon espafiola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
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se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital («<LSC») y demas
normativa aplicable.

Derechos politicos:

Quienes sean en cada momento titulares legitimos de los Bonos en vigor integraran el
Sindicato de la emisidén que se mantendra vigente. El Sindicato tiene por objeto unificar y
salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los bonistas. El funcionamiento
y regulacion del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo dispuesto en la legislacion vigente
en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Titulares de la Cuarta emisién de obligaciones subordinadas realizada en octubre de
2006 por Banco Gallego, denominada «Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas» y
con ISIN ES0213051032.

Modificacién de las caracteristicas de la emision:

Se acuerda modificar, para quienes no escojan la Alternativa de Banco Sabadell en el
Periodo de Opcion, las caracteristicas de la Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas
y con ISIN ES0213051032 (en adelante, los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bono»).

Informacién sobre el emisor:

La entidad se denomina «Banco Gallego, S.A.» cuyo objeto social es: la realizacion,
tanto en Espafia como en el extranjero, de todas las actividades legalmente autorizadas
para las entidades de la banca privada.

El capital social es de trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento
cuarenta y ocho euros (325.042.148 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho (325.042.148)
acciones nominativas de una misma serie, de un (1) euro de valor nominal cada una,
representadas correlativamente del 1 al 325.042.148, ambos inclusive.

Banco Gallego, S.A. es una Entidad de Crédito, inscrita en el registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espana.

Domicilio social: Calle Hérreo, nimero 38, 15702 Santiago de Compostela (A Corufia).
CIF: A80042112. Codigo de Entidad Bancaria: 0046.

Finalidad de la modificacion de las Obligaciones de la Cuarta Emisién de Obligaciones
Subordinadas:

La modificacion de la Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas y con ISIN
ES0213051032 objeto del presente Acuerdo se enmarca dentro de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Resolucion
de Banco Gallego.

Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: Diecisiete mil quinientos euros (17.500 €).

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en anotaciones en cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, no capitalizable y pagadero al vencimiento.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un ano de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.
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El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Banco
Sabadell mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 30 de octubre de 2016 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
Bonos seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Cotizan en Mercado AIAF de Renta Fija.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emisién en cuanto al
orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

(i) Pari passu con todos los acreedores comunes de Banco Gallego;

(i) Por delante de los acreedores subordinados de Banco Gallego;

(iii) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Gallego, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iv) Por delante de las emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables emitidas o que pudiese emitir Banco Gallego directamente o a través de una
filialcon garantia de Banco Gallego o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

(v) Por delante de las acciones ordinarias de Banco Gallego.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de Banco Gallego conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran
con garantias adicionales.

Efecto: La modificacion de las caracteristicas de los correspondientes Valores
Afectados sera efectiva en la misma fecha en que tenga lugar la liquidacién de la
Recompra que se acuerda de la presente Resolucién.

Legislacién aplicable a los valores:

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital («LSC») y demas
normativa aplicable.

Derechos politicos:

Quienes sean en cada momento titulares legitimos de los Bonos en vigor integraran el
Sindicato de la emisidn que se mantendra vigente. El Sindicato tiene por objeto unificar y
salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los bonistas. El funcionamiento
y regulacion del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo dispuesto en la legislacion vigente
en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Titulares de la Quinta emision de obligaciones subordinadas realizada en diciembre
de 2009 por Banco Gallego, denominada «Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas»
y con ISIN ES0213051057.

Modificacién de las caracteristicas de la emision:

Se acuerda modificar, para quienes no escojan la Alternativa de Banco Sabadell en el
Periodo de Opcidn, las caracteristicas de la Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas
y con ISIN ES0213051057 (en adelante, las «Obligaciones», y cada una de ellas, una
«Obligaciény).
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Informacién sobre el emisor:

La entidad se denomina «Banco Gallego, S.A.» cuyo objeto social es: la realizacion,
tanto en Espafia como en el extranjero, de todas las actividades legalmente autorizadas
para las entidades de la banca privada.

El capital social es de trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento
cuarenta y ocho euros (325.042.148 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho (325.042.148)
acciones nominativas de una misma serie, de un (1) euro de valor nominal cada una,
representadas correlativamente del 1 al 325.042.148, ambos inclusive.

Banco Gallego, S.A. es una Entidad de Crédito, inscrita en el registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espafia.

Domicilio Social: Calle Horreo, n.° 38, 15702 Santiago de Compostela (A Corufia).
CIF: A80042112. Cddigo de Entidad Bancaria: 0046.

Finalidad de la modificacion de las Obligaciones de la Quinta Emision de Obligaciones
Subordinadas:

La modificacion de la Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas y con ISIN
ES0213051057 objeto del presente Acuerdo se enmarca dentro de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Resolucion
de Banco Gallego.

Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: Treinta y cinco euros (35€).

Representacién de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados en anotaciones en cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de las Obligaciones consiste en un tipo de interés
del 2% anual, no capitalizable y pagadero al vencimiento.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afo de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracién se efectuara a través de Banco
Sabadell mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de las Obligaciones en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de las Obligaciones se realizara en un solo
pago el dia 29 de diciembre de 2019 (o el dia habil inmediatamente anterior, en el caso de
que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono).
Las Obligaciones seran amortizadas al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para
el tenedor.

Cotizacién: Cotizan en Mercado AIAF de Renta Fija a través de la plataforma de
negociacion SEND.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emisién en cuanto al
orden de prelacioén de créditos, asi:

Las Obligaciones se sitian en orden de prelacion:

(i) Pari passu con todos los acreedores comunes de Banco Gallego;

(i) Por delante de los acreedores subordinados de Banco Gallego;

(i) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Gallego, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iv) Por delante de las emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables emitidas o que pudiese emitir directamente Banco Gallego o a través de una
entidad filial con garantia de Banco Gallego o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar); y

(v) Por delante de las acciones ordinarias de Banco Gallego.
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Las Obligaciones contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad
patrimonial universal de Banco Gallego conforme al orden de prelacion indicado, pero no
contaran con garantias adicionales.

Efecto: La modificacién de las caracteristicas de los correspondientes Valores
Afectados sera efectiva en la misma fecha en que tenga lugar la liquidacion de la
Recompra que se acuerda de la presente Resolucién.

Legislacion aplicable a los valores:

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislacion espafnola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital («LSC») y demas
normativa aplicable.

Derechos politicos:

Quienes sean en cada momento titulares legitimos de las Obligaciones en vigor
integraran el Sindicato de la emisidon que se mantendra vigente. El Sindicato tiene por
objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los bonistas.
El funcionamiento y regulacion del Sindicato de Obligacionistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera a la Asamblea General de
Obligacionistas y al Comisario de la emision.

Titulares de la Primera emision de obligaciones subordinadas especiales realizada en
octubre de 2006 por Banco Gallego, denominada «Obligaciones Subordinadas
Especiales» con ISIN ES0213051040.

Modificacidn de las caracteristicas de la emision:

Se acuerda modificar, para quienes no escojan la Alternativa de Banco Sabadell en el
Periodo de Opcidn, las caracteristicas de la Primera Emision de Obligaciones
Subordinadas Especiales con ISIN ES0213051040 (en adelante, las «Obligaciones», y
cada uno de ellas, una «Obligaciony).

Informacién sobre el emisor:

La entidad se denomina «Banco Gallego, S.A.» cuyo objeto social es: la realizacion,
tanto en Espana como en el extranjero, de todas las actividades legalmente autorizadas
para las entidades de la banca privada.

El capital social es de trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento
cuarenta y ocho euros (325.042.148 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho (325.042.148)
acciones nominativas de una misma serie, de un (1) euro de valor nominal cada una,
representadas correlativamente del 1 al 325.042.148, ambos inclusive.

Banco Gallego, S.A. es una Entidad de Crédito, inscrita en el registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espania.

Domicilio Social: Calle Hérreo, numero 38, 15702 Santiago de Compostela (A
Corufa). CIF: A80042112. Cédigo de Entidad Bancaria: 0046.

Finalidad de la modificacién de las Obligaciones de la Primera Emisiéon de
Obligaciones Subordinadas Especiales:

La modificacion de la Primera Emisidon de Obligaciones Subordinadas Especiales con
ISIN ES0213051040 objeto del presente Acuerdo se enmarca dentro de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Resolucion
de Banco Gallego.
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Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: Quince mil setecientos cincuenta euros (15.750 €).

Representaciéon de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados en anotaciones en cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de las Obligaciones consiste en un tipo de interés
del 2% anual, no capitalizable y pagadero al vencimiento.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un ano de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracién se efectuara a través de Banco
Sabadell mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de las Obligaciones en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de las Obligaciones se realizara en un solo
pago el dia 1 de diciembre de 2022 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de
que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono).
Las Obligaciones seran amortizadas al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para
el tenedor.

Cotizacion: Cotizan en Mercado AIAF de Renta Fija.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emisién en cuanto al
orden de prelacién de créditos, asi:

Las Obligaciones se situan en orden de prelacion:

(i) Pari passu con todos los acreedores comunes de Banco Gallego;

(i) Por delante de los acreedores subordinados de Banco Gallego;

(i) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Gallego, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iv) Por delante de las emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables emitidas o que pudiese emitir Banco Gallego directamente o a través de una
filial con garantia de Banco Gallego o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar); y

(v) Por delante de las acciones ordinarias de Banco Gallego.

Las Obligaciones contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad
patrimonial universal de Banco Gallego conforme al orden de prelacion indicado, pero no
contaran con garantias adicionales.

Efecto: La modificacién de las caracteristicas de los correspondientes Valores
Afectados sera efectiva en la misma fecha en que tenga lugar la liquidacién de la
Recompra que se acuerda de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores:

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital («LSC») y demas
normativa aplicable.

Derechos politicos:

Quienes sean en cada momento titulares legitimos de las Obligaciones en vigor
integraran el Sindicato de la emisidon que se mantendra vigente. El Sindicato tiene por
objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los bonistas.
El funcionamiento y regulacion del Sindicato de Obligacionistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.
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El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera a la Asamblea General de
Obligacionistas y al Comisario de la emision.

Titulares de la Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006
por Gallego Preferentes, S.A.U., con la garantia de Banco Gallego, denominada
«Participaciones Preferentes Serie 1» y con ISIN ES0170234001

Emision de Obligaciones:

Se acuerda emitir seiscientas (600) Obligaciones de Banco Gallego de diez mil
noventa y cinco euros (10.095 €) de valor nominal cada una, denominadas «Obligaciones
de Banco Gallego | 2013», por importe de seis millones cincuenta y siete mil euros
(6.057.000 €), destinadas a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 con
ISIN ES0170234001, en circulacion.

Informacién sobre el emisor:

La entidad se denomina «Banco Gallego, S.A.» cuyo objeto social es: la realizacion,
tanto en Espafna como en el extranjero, de todas las actividades legalmente autorizadas
para las entidades de la banca privada.

El capital social es de trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento
cuarenta y ocho euros (325.042.148 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho (325.042.148)
acciones nominativas de una misma serie, de un (1) euro de valor nominal cada una,
representadas correlativamente del 1 al 325.042.148, ambos inclusive.

Banco Gallego, S.A. es una Entidad de Crédito, inscrita en el registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espania.

Domicilio Social: Calle Horreo, n.° 38, 15702 Santiago de Compostela (A Corufia).
CIF: A80042112. Codigo de Entidad Bancaria: 0046.

Finalidad de la emisién de las Obligaciones:

La emision de las Obligaciones objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de
Resolucion.

Importe de la emisién y numero de las Obligaciones:

El importe nominal y efectivo de la emision de Obligaciones es de seis millones cincuenta
y siete mil euros (6.057.000 €), mediante la emision y puesta en circulaciéon de seiscientas
(600) Obligaciones, de diez mil noventa y cinco euros (10.095 €) de valor nominal unitario,
representadas por medio de anotaciones, integrando una sola clase y serie.

Tipo de emision y valor nominal:

El tipo de emision de las Obligaciones es al 100% del valor nominal de las
Obligaciones. El valor nominal de las Obligaciones sera de diez mil noventa y cinco euros
(10.095 €) por cada Obligacion.

Representacion de los Bonos:

Las Obligaciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, integrando
una sola clase y serie. Se designa como entidad encargada del registro contable a Banco
Sabadell que sera la entidad responsable del registro contable que llevara a través de los
sistemas de Bolsa de Barcelona.

Destinatarios de la emision:

Las Obligaciones que se emiten iran dirigidas exclusivamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 con ISIN ES0170234001, en circulacién.
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Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 con ISIN ES0170234001 en
circulacion que durante el Periodo de Opcion NO hayan elegido la Alternativa de Banco
Sabadell suscribiran las Obligaciones que se desembolsaran en la misma fecha de
liquidacion de la recompra acordada (la «Fecha de Desembolso») y con cargo al efectivo
recibido en la recompra forzosa de sus Participaciones Preferentes Serie 1 con ISIN
ES0170234001, en el marco citado de las acciones de gestidon de hibridos de capital y
deuda subordinada previstos en el Plan de Resolucién de Banco Gallego.

Suscripcion y desembolso

A los efectos de la recompra forzosa de las Participaciones Preferentes Serie 1 con
ISIN ES0170234001 instrumentada en virtud del presente acuerdo, la Entidad Agente,
Banco de Sabadell S.A., remitira a través de Iberclear una instruccién operativa a todas
las entidades depositarias informando de la fecha de la recompra forzosa y de la
suscripcion y desembolso de las Obligaciones por los titulares las Participaciones
Preferentes Serie 1 con ISIN ES0170234001 que NO hubieran optado por la Alternativa
de Banco Sabadell habiendo dado instrucciones en este sentido a las correspondientes
entidades depositarias. Las entidades depositarias, en los términos previstos en la
Circular n° 1584 de la AEB, deberan proceder a comunicar a la Entidad Agente el volumen
total de las Participaciones Preferentes Serie 1 con ISIN ES0170234001, el niumero de
Obligaciones de Banco Gallego o en su caso Obligaciones de Banco Sabadell a suscribir
y remitir las transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos
con la informacion correspondiente, siguiendo las instrucciones operativas que, a tal
efecto, se hubieran establecido por la Entidad Agente.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la emision. En tal
caso la emisién se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de las
Obligaciones efectivamente suscritas y desembolsadas por los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 con ISIN ES0170234001 a los que se dirigen,
quedando sin efecto en cuanto al resto.

Las Obligaciones se suscribiran y desembolsaran el dia en que tenga lugar la
liquidacion de la Recompra de la presente Resolucion.

Remuneracion:

La remuneracion de las Obligaciones consiste en un tipo de interés del 2% anual, no
capitalizable y pagadero al vencimiento.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afo de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracién se efectuara a través de Banco
Sabadell mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de las Obligaciones en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de las Obligaciones se realizara en un solo
pago el dia 1 de diciembre de 2024 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de
que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono).
Las Obligaciones seran amortizadas al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para
el tenedor.

Orden de prelacion:
Las Obligaciones se situan en orden de prelacion:

(iy Pari passu con todos los acreedores comunes de Banco Gallego;

(i) Por delante de los acreedores subordinados de Banco Gallego;

(iii) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Gallego, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);
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(iv) Por delante de las emisiones de obligaciones, bonos u otros valores
convertibles equiparables emitidas o que pudiese emitir Banco Gallego directamente o a
través de una filial con garantia de Banco Gallego o en las que se haya subrogado (o se
pueda subrogar); y

(v) Por delante de las acciones ordinarias de Banco Gallego.

Las Obligaciones contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad
patrimonial universal de Banco Gallego conforme al orden de prelacion indicado, pero no
contaran con garantias adicionales.

Legislacion aplicable a los valores:

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislaciéon espafiola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital («LSC») y demas
normativa aplicable.

Derechos econdmicos:

Los bonistas tendran el derecho al pago de la Remuneracion conforme a lo previsto
en el presente acuerdo.

Derechos politicos y Sindicato de Obligacionistas:

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda la
constitucién de un sindicato de bonistas, que se regira por el Reglamento que se incluye
en el Anexo 1y, en lo no previsto, por las del citado texto legal. El Sindicato de
Obligacionistas tiene por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
correspondan a los bonistas. El funcionamiento y regulaciéon del Sindicato de
Obligacionistas se adecuara a lo dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera a la Asamblea General de
Obligacionistas y al Comisario.

Nombramiento de Comisario:

Se designha como comisario provisional del Sindicato de Bonistas a don José Antonio
Gonzalez Solera, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado, y con DNI
02511952F, quien ejercera provisionalmente su cargo hasta su confirmacion o sustitucion
por cada una de las Asambleas de Obligacionistas, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 421 de la LSC.

El antes citado ha remitido a Banco Gallego la correspondiente carta de aceptacion.

Negociacién de las Obligaciones:

No esta prevista la solicitud de admision a negociacion de las Obligaciones en ningun
mercado.

Titulares de la Emisién de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006
por Gallego Preferentes, S.A.U., con la garantia de Banco Gallego, denominada
«Participaciones Preferentes Serie 2» y con ISIN ES0170234027.

Emision de Obligaciones:

Se acuerda emitir cuatrocientas cuarenta (440) Obligaciones de Banco Gallego de
nueve mil seiscientos ochenta euros (9.680 €) de valor nominal cada una, denominadas
«Obligaciones de Banco Gallego Il 2013», por importe de cuatro millones doscientos
cincuenta y nueve mil doscientos euros (4.259.200 €) destinados a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 2 con ISIN ES0170234027, en circulacién.
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Informacién sobre el emisor:

La entidad se denomina «Banco Gallego, S.A.» cuyo objeto social es: la realizacion,
tanto en Espafia como en el extranjero, de todas las actividades legalmente autorizadas
para las entidades de la banca privada.

El capital social es de trescientos veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento
cuarenta y ocho (325.042.148) euros totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
trescientas veinticinco millones cuarenta y dos mil ciento cuarenta y ocho (325.042.148)
acciones nominativas de una misma serie, de un (1) euro de valor nominal cada una,
representadas correlativamente del 1 al 325.042.148, ambos inclusive.

Banco Gallego, S.A. es una Entidad de Crédito, inscrita en el registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espania.

Domicilio Social: Calle Horreo, n.° 38, 15702 Santiago de Compostela (A Corufia).
CIF: A80042112. Cddigo de Entidad Bancaria: 0046.

Finalidad de la emisidon de las Obligaciones:

La emision de las Obligaciones objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de
Resolucién.

Importe de la emisién y nimero de las Obligaciones:

El importe nominal y efectivo de la emisiéon de Obligaciones es de cuatro millones
doscientos cincuenta y nueve mil doscientos euros (4.259.200 €), mediante la emision y
puesta en circulacién de cuatrocientas cuarenta (440) Obligaciones, de nueve mil
seiscientos ochenta euros (9.680 €) de valor nominal unitario, representadas por medio
de anotaciones en cuenta integrando una sola clase y serie.

Tipo de emision y valor nominal:

El tipo de emision de las Obligaciones es al 100% del valor nominal de las
Obligaciones. El valor nominal de las Obligaciones sera de nueve mil seiscientos ochenta
euros (9.680 €) por cada Obligacion.

Representacion de los Bonos:

Las Obligaciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, integrando
una sola clase y serie. Se designa como entidad encargada del registro contable a Banco
Sabadell, que sera la entidad responsable del registro contable que llevara a través de los
sistemas de Bolsa de Barcelona.

Destinatarios de la emision:

Las Obligaciones que se emiten iran dirigidas exclusivamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 2 con ISIN ES0170234027, en circulacion.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 2 con ISIN ES0170234027 en
circulacion que durante el Periodo de Opcién NO hayan elegido la Alternativa de Banco
Sabadell suscribiran las Obligaciones que se desembolsaran en la misma fecha de
liquidacion de la recompra acordada (la «Fecha de la Desembolso») y con cargo al
efectivo recibido en la recompra forzosa de sus Participaciones Preferentes Serie 2 con
ISIN ES0170234027, en el marco citado de las acciones de gestion de hibridos de capital
y deuda subordinada previstos en el Plan de Resoluciéon de Banco Gallego.

Suscripcién y desembolso:

A los efectos de la recompra forzosa de las Participaciones Preferentes Serie 2 con
ISIN ES0170234027 instrumentada en virtud del presente acuerdo, la Entidad Agente,
Banco de Sabadell S.A., remitira a través de Iberclear una instruccién operativa a todas
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las Entidades Depositarias informando de la fecha de la recompra forzosa y de la
suscripcion y desembolso de las Obligaciones por los titulares las Participaciones
Preferentes Serie 2 con ISIN ES0170234027 que no hubieran optado por la Alternativa de
Banco Sabadell habiendo dado instrucciones en este sentido a las correspondientes
entidades depositarias. Las entidades depositarias, en los términos previstos en la
Circular numero 1584 de la AEB, deberan proceder a comunicar a la Entidad Agente el
volumen total de las Participaciones Preferentes Serie 2 con ISIN ES0170234027, el
numero de Obligaciones de Banco Gallego o en su caso Obligaciones de Banco Sabadell
a suscribir y remitir las transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes
magnéticos con la informacion correspondiente, siguiendo las instrucciones operativas
que, a tal efecto, se hubieran establecido por la Entidad Agente. Se prevé expresamente
la posibilidad de suscripcidon incompleta de la emision. En tal caso la emision se limitara a
la cantidad correspondiente al valor nominal de las Obligaciones efectivamente suscritas
y desembolsadas por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 2 con ISIN
ES0170234027 a los que se dirigen, quedando sin efecto en cuanto al resto.

Las Obligaciones se suscribiran y desembolsaran el dia en que tenga la lugar la
liquidacion de la Recompra de la presente Resolucion.

Remuneracion:

La remuneracion de las Obligaciones consiste en un tipo de interés del 2% anual, no
capitalizable y pagadero al vencimiento.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afo de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracién se efectuara a través de Banco
Sabadell mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a
favor de los titulares de las Obligaciones en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de las Obligaciones se realizara en un solo
pago el dia 1 de diciembre de 2024 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de
que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono).
Las Obligaciones seran amortizadas al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para
el tenedor.

Orden de prelacion:
Las Obligaciones se situan en orden de prelacion:

(i) Pari passu con todos los acreedores comunes de Banco Gallego;

(i) Por delante de los acreedores subordinados de Banco Gallego;

(i) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Gallego, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(iv) Por delante de las emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables emitidas o que pudiese emitir Banco Gallego directamente o a través de una
filial con garantia de Banco Gallego o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar); y

(v) Por delante de las acciones ordinarias de Banco Gallego.

Las Obligaciones contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad
patrimonial universal de Banco Gallego conforme al orden de prelacion indicado, pero no
contaran con garantias adicionales.

Legislacion aplicable a los valores:

El régimen legal aplicable es el previsto en la legislaciéon espafiola y, en concreto, en
las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
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se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital («<LSC») y demas
normativa aplicable.

Derechos econdmicos:

Los bonistas tendran el derecho al pago de la Remuneracion conforme a lo previsto
en el presente acuerdo.

Derechos politicos y Sindicato de Obligacionistas:

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda la
constitucion de un sindicato de bonistas, que se regira por el Reglamento que se incluye
en el Anexo 2 vy, en lo no previsto, por las del citado texto legal. El Sindicato de
Obligacionistas tiene por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
correspondan a los bonistas. El funcionamiento y regulaciéon del Sindicato de
Obligacionistas se adecuara a lo dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera a la Asamblea General de
Obligacionistas y al Comisario.

Nombramiento de Comisario:

Se designa como comisario provisional del Sindicato de Bonistas a don José Antonio
Gonzalez Solera mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado, y con DNI 02511952F,
quien ejercera provisionalmente su cargo hasta su confirmacion o sustitucion por cada
una de las Asambleas de Obligacionistas, de acuerdo con lo establecido en el articulo
421 de la LSC.

El antes citado ha remitido a Banco Gallego la correspondiente carta de aceptacion.

Negociacion de las Obligaciones:

No esta prevista la solicitud de admision a negociacién de las Obligaciones en ningun
mercado.

Cuarto. Amortizacién total anticipada de los instrumentos objeto de la accion
recomprados por Banco Gallego o por las entidades emisoras por él participadas.

Se acuerda la amortizacion total anticipada de los Valores Afectados objeto de la
Accién, que hayan sido recomprados por Banco Gallego o por las entidades emisoras por
él participadas.

Quinto. Publicidad y eficacia del acuerdo.

Se acuerda notificar el presente acuerdo al Ministerio de Economia y Competitividad y
a la entidad Banco Gallego, debiendo esta ultima dar cumplimiento a lo dispuesto en el
articulo 47.2 de la Ley 9/2012.

Ademas de lo anterior, Banco Gallego, como entidad en resolucion y destinataria del
presente acuerdo, debera llevar a cabo todos los actos necesarios para su completa
ejecucion y cumplimiento.

En virtud del apartado 3 del articulo 47 de la Ley 9/2012, los acuerdos adoptados en
relacion con las acciones de gestion de hibridos surtiran efectos desde su publicacion en
el BOE.

Por lo que se refiere a la eficacia de los Acuerdos adoptados en esta Resolucion, de
conformidad con el articulo 65.1 de la Ley 9/2012 «Los actos administrativos dictados por
el FROB para la aplicacion de los instrumentos previstos en los capitulos Il y IV de esta
Ley asi como de los acuerdos adoptados al amparo del articulo 63 apartado c), seran
inmediatamente eficaces desde su adopcidn sin necesidad de dar cumplimiento a ningin
tramite ni requisito establecidos, normativa o contractualmente, sin perjuicio de los
requisitos previstos en esta Ley y de las obligaciones formales de constancia, inscripcion
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o publicidad exigidas por la normativa vigente, a cuyos efectos sera suficiente una
certificacion del acto administrativo o del acuerdo correspondiente, sin necesidad de
contar con informes de expertos independientes o auditores».

Por tanto, a la vista del citado articulo 65 de la Ley 9/2012, la certificacion
administrativa del presente acuerdo que se adopta como acto administrativo al amparo
del articulo 64.d) de la Ley 9/2012 es titulo suficiente para proceder a las inscripciones en
el Registro Mercantil de conformidad con lo previsto en los articulos 318 y 327 del
Reglamento del Registro Mercantil, asi como para llevar a cabo las publicaciones en su
Boletin Oficial que correspondan, sin perjuicio de la publicidad adicional que resulte de la
aplicacion de lo previsto en el articulo 69 de la propia Ley 9/2012.

Conforme al articulo 23.5 de la Ley 9/2012, la aprobacién por el Banco de Espaiia del
Plan de Resolucion de Banco Gallego determina que las concretas operaciones mediante
las que se instrumente el proceso de resolucion y las modificaciones estatutarias que se
produzcan como consecuencia de dichas operaciones, no requieran ninguna autorizacion
administrativa ulterior en el ambito de la normativa sobre entidades de crédito.

La presente Resolucion pone fin a la via administrativa, y contra la misma podra
interponerse recurso potestativo de reposicion conforme a los articulos 116 y 117 de la
Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas
y del Procedimiento Administrativo comun o directamente contencioso-administrativo ante
la Sala de Contencioso Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses
previsto en el articulo 46 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, de la jurisdiccidon contencioso
administrativa.

Madrid, 30 de septiembre de 2013.—El Presidente de la Comisiéon Rectora del Fondo
de Reestructuracién Ordenada Bancaria, Fernando Restoy Lozano.

ANEXO 1

Reglamento de Funcionamiento del Sindicato de Obligacionistas

TITULO |

Constitucion, denominacién, objeto, domicilio, duraciéon y gobierno del Sindicato
de Obligacionistas

Articulo 1. Constitucion.

El sindicato de obligacionistas de la emision de Obligaciones simples correspondiente
a la Emision de «Obligaciones de Banco Gallego |1 2013» (en adelante, las «Obligaciones»)
quedara constituido entre los suscriptores de las Obligaciones a medida que se hayan
practicado las correspondientes anotaciones.

El Sindicato de Obligacionistas se regira por el presente Reglamento y por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes. La
suscripcion de las Obligaciones objeto de este Sindicato implica la aceptacion expresa de
las presentes normas por parte del suscriptor.

Articulo 2. Denominacién.

El Sindicato se denominara «Sindicato de Obligacionistas Obligaciones Banco
Gallego | 2013».

Articulo 3. Objeto.

El Sindicato de Obligacionistas tendra por objeto la defensa de los legitimos intereses
de los Obligacionistas en relaciéon con Banco Gallego, S.A., mediante el ejercicio de los
derechos que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en este Reglamento.
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Articulo 4. Domicilio.

El domicilio del Sindicato de Bonistas se fija en calle Hérreo, numero 38, 15702
Santiago de Compostela (A Corufia). La asamblea general de Obligacionistas podra, sin
embargo, reunirse en cualquier otro lugar, siempre que asi se exprese en la
correspondiente convocatoria.

Articulo 5. Duracion.

El Sindicato de Obligacionistas estara vigente hasta el vencimiento de los Bonos, o su
extincién por cualquier otro motivo.

Articulo 6. Gobierno del Sindicato.
El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera:

a) AlaAsamblea General de Obligacionistas; y
b) Al Comisario.

TiTULO Il

La asamblea General de Obligacionistas

Articulo 7. Naturaleza juridica.

La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada y constituida, es el
oérgano de expresion de la voluntad de los Obligacionistas y sus acuerdos vinculan a
todos los Obligacionistas en la forma establecida en Ia ley.

Articulo 8. Legitimacién para la convocatoria.

La Asamblea General de Obligacionistas sera convocada por el Organo de
Administracion de Banco Gallego, S.A. o por el Comisario, siempre que lo estimen
conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito,
con indicacion del objeto de la convocatoria, un numero de Obligacionistas que
represente, al menos, la vigésima parte del importe total de los Obligacionistas en
circulacion. En tal caso, la Asamblea debera ser convocada para su celebracién dentro
del mes siguiente a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9. Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se hara mediante
anuncio, que se publicara con al menos un mes de antelacién a la fecha fijada para su
celebracion, en la pagina web de Banco Gallego, S.A. El anuncio debera expresar el lugar
y la fecha de la reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la
titularidad de las Obligaciones para tener derecho de asistencia a la misma.

Articulo 10. Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Obligacionistas que hayan adquirido
dicha condicién con al menos 5 dias habiles de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la reunion. Los miembros del Consejo de Administracion de Banco Gallego, S.A.
podran asistir a la Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 11. Derecho de representacion.

Todo Obligacionista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse
representar por medio de otra persona. La representacion debera conferirse por escrito y
con caracter especial para cada Asamblea.
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Articulo 12.  Quérum de asistencia y adopcion de acuerdos.

Salvo cuando otra cosa se prevea en este Reglamento, la Asamblea podra adoptar
acuerdos siempre que los asistentes representen las dos terceras partes del importe total
de las Obligaciones en circulacién. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta
calculada sobre los votos correspondientes a dicho importe. Cuando no se lograse la
concurrencia de las dos terceras partes de las Obligaciones en circulacién, podra ser
nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su primera reunion, pudiendo
entonces tomarse los acuerdos por mayoria absoluta calculada sobre los votos
correspondientes a los asistentes. No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto siempre
que estén presentes o debidamente representados todos los Obligacionistas y acepten
por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo 13. Derecho de voto.

En las reuniones de la Asamblea, cada Obligacién conferira derecho a un voto.

Articulo 14. Presidencia de la Asamblea.

La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien dirigira los debates, dara por
terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y sometera los asuntos a
votacion.

Articulo 15. Lista de asistentes.

El Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del dia, la lista de los asistentes,
expresando la representacién de cada uno de ellos, en su caso, y el numero de
Obligaciones propias o0 ajenas con que concurren.

Articulo 16. Facultades de la Asamblea.
La Asamblea General de Obligacionistas podra acordar lo necesario para:

* la mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas respecto a Banco
Gallego, S.A;;

* destituir o nombrar al Comisario y, en su caso, al Comisario suplente;

* ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

» aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 17. Actas.

Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Obligacionistas seran
aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracién o, en su defecto, y dentro del plazo
de los 15 dias siguientes, por el Comisario y dos Obligacionistas designados al efecto por
la Asamblea.

Articulo 18. Certificaciones.

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.

Articulo 19.  Ejercicio individual de acciones.

Los Obligacionistas solo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o
extrajudiciales que les correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato
dentro de su competencia y sean compatibles con las facultades que al mismo se le
hayan conferido.
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Articulo 20. Ejercicio colectivo de acciones.

Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general o colectivo de los
Obligacionistas solo podran ser dirigidos en nombre del Sindicato en virtud de la
autorizacion de la Asamblea General de Obligacionistas, y obligaran a todos ellos, sin
distincion, quedando a salvo el derecho de impugnacion de los acuerdos de la Asamblea
establecido por la Ley.

Todo Obligacionista que quiera promover el ejercicio de una accién de esta naturaleza,
debera someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada, convocara la
reunion de la Asamblea General.

Si la Asamblea General rechazara la proposicion del Obligacionista, ningun tenedor
de Obligaciones podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a
no ser que hubiese contradiccion clara con los acuerdos y la reglamentacién del Sindicato.

TITULO I

El Comisario

Articulo 21. Naturaleza juridica.

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de Obligacionistas y actua
de 6rgano de relacién entre este y Banco Gallego, S.A.

Articulo 22. Nombramiento y duracién del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el acuerdo de emisién de las Obligaciones
correspondera a la Asamblea de Obligacionistas la facultad de nombrar al Comisario, quien
debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.

Articulo 23. Facultades.
Seran facultades del Comisario:

a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emision y suscripcion en nombre de los
Obligacionistas y tutelar sus intereses comunes;

b) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas;

c) Informar a Banco Gallego, S.A. de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera otros pagos que
deban realizarse a los Obligacionistas por cualquier concepto;

e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas;

f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

g) En general, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos.

Articulo 24. Comisario suplente.

La Asamblea General podra nombrar un comisario suplente que sustituira al Comisario
en caso de ausencia en el desempefio de tal funcion.

Banco Gallego, S.A. podra nombrar con caracter provisional un comisario suplente en
el momento de adopcion del acuerdo de emision de los Bonos, el cual debera ser
ratificado por la Asamblea General de Obligacionistas.

TITULO IV
Jurisdiccion
Articulo 25. Sumisién a fuero.

Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato pudieran suscitarse, los
Obligacionistas se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccién
de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Santiago de Compostela. Esta sumision se
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entendera sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser de aplicacion de
acuerdo con la legislacion vigente.

ANEXO 2

Reglamento de funcionamiento del Sindicato de Obligacionistas

TITULO |

Constitucion, denominacion, objeto, domicilio, duracién y gobierno del Sindicato
de Obligacionistas

Articulo 1. Constitucion.

El sindicato de obligacionistas de la emision de Obligaciones simples correspondiente
a la Emisiéon de «Obligaciones de Banco Gallego Il 2013» (en adelante, las
«Obligaciones») quedara constituido entre los suscriptores de las Obligaciones a medida
que se hayan practicado las correspondientes anotaciones.

El Sindicato de Obligacionistas se regira por el presente Reglamento y por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes. La
suscripcion de las Obligaciones objeto de este Sindicato implica la aceptacion expresa de
las presentes normas por parte del suscriptor.

Articulo 2. Denominacion.

El Sindicato se denominara «Sindicato de Obligacionistas Obligaciones Banco
Gallego 11 2013».

Articulo 3. Objeto.

El Sindicato de Obligacionistas tendra por objeto la defensa de los legitimos intereses
de los Obligacionistas en relacion con Banco Gallego, S.A., mediante el ejercicio de los
derechos que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en este Reglamento.

Articulo 4. Domicilio

El domicilio del Sindicato de Bonistas se fija en calle Hoérreo, n.° 38, 15702 Santiago
de Compostela (A Corufia). La asamblea general de Obligacionistas podra, sin embargo,
reunirse en cualquier otro lugar, siempre que asi se exprese en la correspondiente
convocatoria.

Articulo 5. Duracion.

El Sindicato de Obligacionistas estara vigente hasta el vencimiento de los Bonos, o su
extincion por cualquier otro motivo.

Articulo 6. Gobierno del Sindicato.
El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera:

a) AlaAsamblea General de Obligacionistas; y
b) Al Comisario.

TiTUuLO Il
La Asamblea General de Obligacionistas
Articulo 7. Naturaleza juridica.

La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada y constituida, es el
o6rgano de expresion de la voluntad de los Obligacionistas y sus acuerdos vinculan a
todos los Obligacionistas en la forma establecida en la ley.
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Articulo 8. Legitimacion para la convocatoria.

La Asamblea General de Obligacionistas sera convocada por el Organo de
Administracion de Banco Gallego, S.A. o por el Comisario, siempre que lo estimen
conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito,
con indicacion del objeto de la convocatoria, un numero de Obligacionistas que
represente, al menos, la vigésima parte del importe total de los Obligacionistas en
circulacion. En tal caso, la Asamblea debera ser convocada para su celebracién dentro
del mes siguiente a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9. Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se hara mediante
anuncio, que se publicara con al menos un mes de antelacién a la fecha fijada para su
celebracion, en la pagina web de Banco Gallego, S.A. El anuncio debera expresar el lugar
y la fecha de la reunién, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la
titularidad de las Obligaciones para tener derecho de asistencia a la misma.

Articulo 10. Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Obligacionistas que hayan adquirido
dicha condicion con al menos 5 dias habiles de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la reunion. Los miembros del Consejo de Administracién de Banco Gallego, S.A.
podran asistir a la Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 11. Derecho de representacion.

Todo Obligacionista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse
representar por medio de otra persona. La representacion debera conferirse por escrito y
con caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 12. Qudrum de asistencia y adopcioén de acuerdos.

Salvo cuando otra cosa se prevea en este Reglamento, la Asamblea podra adoptar
acuerdos siempre que los asistentes representen las dos terceras partes del importe total
de las Obligaciones en circulacion. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta
calculada sobre los votos correspondientes a dicho importe. Cuando no se lograse la
concurrencia de las dos terceras partes de las Obligaciones en circulacién, podra ser
nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su primera reunién, pudiendo
entonces tomarse los acuerdos por mayoria absoluta calculada sobre los votos
correspondientes a los asistentes. No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto siempre
que estén presentes o debidamente representados todos los Obligacionistas y acepten
por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo 13. Derecho de voto.

En las reuniones de la Asamblea, cada Obligacién conferira derecho a un voto.

Articulo 14. Presidencia de la Asamblea.

La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien dirigira los debates, dara por
terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y sometera los asuntos a
votacion.
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Articulo 15. Lista de asistentes.

El Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del dia, la lista de los asistentes,
expresando la representacién de cada uno de ellos, en su caso, y el numero de
Obligaciones propias o0 ajenas con que concurren.

Articulo 16. Facultades de la Asamblea.
La Asamblea General de Obligacionistas podra acordar lo necesario para:

* la mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas respecto a Banco
Gallego, S.A;;

* destituir o nombrar al Comisario y, en su caso, al Comisario suplente;

* ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

» aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 17. Actas.

Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Obligacionistas seran
aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracién o, en su defecto, y dentro del plazo
de los 15 dias siguientes, por el Comisario y dos Obligacionistas designados al efecto por
la Asamblea.

Articulo 18. Certificaciones.

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.

Articulo 19. Ejercicio individual de acciones.

Los Obligacionistas solo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o
extrajudiciales que les correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato
dentro de su competencia y sean compatibles con las facultades que al mismo se le
hayan conferido.

Articulo 20. Ejercicio colectivo de acciones.

Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general o colectivo de los
Obligacionistas solo podran ser dirigidos en nombre del Sindicato en virtud de la
autorizacién de la Asamblea General de Obligacionistas, y obligaran a todos ellos, sin
distincion, quedando a salvo el derecho de impugnacion de los acuerdos de la Asamblea
establecido por la Ley.

Todo Obligacionista que quiera promover el ejercicio de una accion de esta naturaleza,
debera someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada, convocara la
reunién de la Asamblea General.

Si la Asamblea General rechazara la proposicion del Obligacionista, ningun tenedor
de Obligaciones podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a
no ser que hubiese contradiccién clara con los acuerdos y la reglamentacién del Sindicato.

TITULO I
El Comisario

Articulo 21. Naturaleza juridica.

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de Obligacionistas y actua
de 6rgano de relacién entre este y Banco Gallego, S.A.
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Articulo 22.  Nombramiento y duracién del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el acuerdo de emisién de las
Obligaciones correspondera a la Asamblea de Obligacionistas la facultad de nombrar al
Comisario, quien debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por
la Asamblea.

Articulo 23. Facultades.
Seran facultades del Comisario:

a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emisién y suscripcion en nombre de los
Obligacionistas y tutelar sus intereses comunes;

b) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas;

¢) Informar a Banco Gallego, S.A. de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera otros pagos que
deban realizarse a los Obligacionistas por cualquier concepto;

e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas;

f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

g) En general, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos.

Articulo 24. Comisario suplente.

La Asamblea General podra nombrar un comisario suplente que sustituira al Comisario
en caso de ausencia en el desempefio de tal funcion.

Banco Gallego, S.A. podra nombrar con caracter provisional un comisario suplente en
el momento de adopcién del acuerdo de emisién de los Bonos, el cual debera ser
ratificado por la Asamblea General de Obligacionistas.

TiTULO IV
Jurisdiccion
Articulo 25. Sumisién a fuero.
Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato pudieran suscitarse, los
Obligacionistas se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccién
de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Santiago de Compostela. Esta sumision se

entendera sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser de aplicacién de
acuerdo con la legislacién vigente.
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