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RESUMEN EJECUTIVO @

-—
.

Se acelera el nuevo ciclo de crecimiento en el consumo de cemento en Espafia

2. Lacifra de negocio 289,2M€ se incrementa un 11,3%

3. Las menores ventas de CO2 y distinta imputaciéon temporal en la contabilizacion del gasto
de la gran reparacion anual de las fabricas de cemento tienen un efecto importante en el
Ebitda del Grupo

4, El resultado neto de explotacion se mantiene positivo y el resultado atribuido a la sociedad
dominante se situa en los -39,9 millones

5. El Grupo continua analizando distintas posibilidades para refinanciar su deuda
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1.- ACTIVIDAD Y RESULTADOS DEL 152015 W
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DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD POR PAISES W

(% de las ventas, en Euros)
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DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD POR NEGOCIO V

(% de las ventas, en Euros)
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RESULTADOS DEL 152015 V

Datos en millones de €

Cifra de Negocio | 289,2 | 259,9 | +11,3%
 ResultadoBruto de Expl. | | 37,4 49,5 | -24,4% |
ResultadoNetode Expl. | | 5,2 15,6 | | -66,7% |
| BAI | 45,1 | 33,7 || -34,0%

BDI atribuido J 399 -31,0  -28,9% |

Resultado Bruto de Expl. | | 12,9% J 19,0% | -6,1 J
' Resultado Neto de Expl. | | I,BEEJ 6,0% | | 4,2 |

BAI | 15,6% | -13,0% | 2,6 |
 BDI atribuido | | -13,8% J -rr,%J -r,er




RESULTADOS DEL 152015

15 -2015 45904
% d % Var

Datos en millones de € Resultado Hesulezido ordinario

Ajustado* Ajustado

Cifra de Negocio 289,2 259,9 +11,3%

J F 7 % —

Resultado Bruto de Expl. 38,4 36,7 ‘ +4,6%

S J s —

Resultado Neto de Expl. 6,2 2,8 +221,4%

J S 7 ! _J

BAI -44,1 -46,5 ‘ +5,2%
BDI atribuido -38,9 J -43,8 C+11,2%

* No incluye las ventas de derechos de emisidon y se ha homogenizado el criterio
de contabilizacion del gasto de las paradas anuales de las fabricas




FLUJOS DE TESORERIA

Datos en millones de €
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ENDEUDAMIENTO Y VENCIMIENTOS

Deuda neta M€ Desglose de la deuda M€
Jun-2015: [ 1.356,9 | En Euros | [ 69%
Dic-2014: | | 1.304,3  Endolares | | 31%

Vencimientos de la deuda* (%)

59,3%
60,0% -

50,0% -
40,0% -
30,0% |
20,0% |
10,0% - ____9,;.2.%

40,5%

0,0% T’ T T T -.---------_-_"I
2015 2016 2017 2018 y ss

* Se asume que NO se cumple el ratio EFN/Ebitda =< 4,75x (ex Giant) el 31/12/2015. Caso de no alcanzarse, toda la
deuda del crédito sindicado exigible en 2017 venceria el 31/07/2016
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DESGLOSE DEUDA NETA Y VARIACION RESPECTO A DICIEMBRE

SRUPO Tipo de Cambio 30/06/2015: 1,1189 USS/€ (+11,4%)
CEMENTOS

PORTLAND

VALDERRIVAS

Deuda neta
1.357M€
Préstamo
Préstamo sindicado Ex-Giant Giant: Ring Fenced Subordinado FCC
TR ~ om——E—EEEEEEEEEE- ~
\ ‘
.’ i 1 :
I . : I
I - , : I
: Espafia UK TUnez : EEUU : CPV I
[ | I
I . I
. I |
: v Deuda neta: €807M I v" Deuda Neta US$476M : v Importe €124M: :
: v" Amortizacion anticipada 100M€ el 5/feb/2015: : (€426M) | Nominal 20 M€ sept, 2014 :
I €75M 2015 mas €25M cuota 2016 : : | |
I : | Nominal €100M febrero 2015!
[ \ I
I ! A ~————— —_—————— s
I : i |
I

Subordinado InterCo: 48,6 M$

Nuevo préstamo
100M€
Intereses 3,6IM€

Amortizacion 100M€
FCF 3,6M€

Tipo cambio 30,7M€
FCF 25,3M€




2.- EVOLUCION DE LOS MERCADOS




EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO EN ESPANA

Demanda sostenible: > 25 Mt

-80%
CAGR -13%

w7

Consumo

Cemento
(MT)

\

74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

Consumo
per capita
(kg/habitante)

74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
Fuente: Oficemen




EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO EN ESPANA W

/ . % Var. - % Var. \
Datos en millones de toneladas 1515/1514 Ao movil

15 onort
Consumo de cemento > +8,6% @ +6,4%
Produccion clinker > +5,6% +10,3%
Importaciones > -6,7% -1,2%
Exportaciones > -9,5% +5,9%

\_ /

Fuente: Oficemen




EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO EN ESPANA

Tasa de variacion interanual
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Fuente: Oficemen



EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO Y PERSPECTIVAS EN EEUU

Var. Consumo Cemento a Mayo 15 : +2,5%
CAGR
140 = +7,5%
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Fuente: PCA - Portland Cement Association




EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO Y PERSPECTIVAS EN TUNEZ w

Var. Consumo Cemento a Junio 15: -6,4%

4003 2004 400 4006 L AL 2002 4P 401k 002 40 408

Fuente: Chambre de National de Producteurs de Ciment



4.- ENERGIA




ENERGIA W

> Las fabricas de Espana han alcanzado un ratio de sustitucion térmica acumulada en
el semestre del 11,63% que es ligeramente inferior al alcanzado en el mismo
periodo de 2014 que fue de 13,66%. Esta disminucion es debida a razones
temporales de adecuacion de la produccion. En los proximos meses se prevée un
aumento en la valorizacion de residuos, ya que se continta con la optimizacion del
mix de combustibles alternativos que mejoren los ratios de sustitucion térmica.

> Por su lado el ratio de valorizacion en la filial americana alcanza el 33,7%,
manteniendo asi el liderazgo en el Grupo en el uso de combustibles alternativos.
Es importante destacar el progreso en la valorizacion de residuos en nuestra
fabrica de Thomaston, Maine, cuyo ratio alcanza ya el 11,0% tras la puesta en
marcha del programa en el segundo semestre del 2014.




3.- AMPLIACION DE CAPITAL

g




AMPLIACION DE CAPITAL ﬁ

> La Junta General de Accionistas aprobo el pasado 22 de Junio delegar en el
Consejo de Administracion la posibilidad de ampliar capital en 200 millones
de euros si lo estima conveniente.

> La ampliacion se llevaria a cabo con derechos de suscripcion preferente, a
un precio de 6,5 euros por accion.

> La operacion reforzaria la estructura de capital propio, reduciria el
endeudamiento y mejoria el resultado del Grupo.




IMuchas Gracias!




AVISO LEGAL:

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD
Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compaiia”), unicamente para su uso durante la presentacion de
resultados correspondientes a los resultados del 1S 2015. La informacion y cualesquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en este documento
no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad,
precision, plenitud o correccion de la informacion o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan.
Ni la Compaiiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningtn tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro
concepto, respecto de los dafos o pérdidas derivadas de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.
El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su hormativa
de desarrollo.
Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de
titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion.
Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar
ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO
Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A. Tales
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y
expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las
declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,”
”anticipa,” “cree,” “pretende,” ”estima” y expresiones similares.
En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte
a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro
estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Cementos
Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados,
implicitos o proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados
en los documentos enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los
auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones
de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a
continuacion emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas
en la informacion disponible a la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. no asume obligacion alguna, ain cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de actualizar publicamente sus
afirmaciones o revisar la informaciéon con proyecciones de futuro.




