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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.
y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo CAF

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Resumidas Consolidadas

correspondientes a los periodos de 6 meses terminados el

30 de junio de 2012 y 2011 {Notas 1y 2}

{Miles de Euros)

(Debe) Haber
30.06,12 (**) 30.06.11 (%)
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) 935.661 844.218
+/- Variacion de existencias de productes terminados y en curso de fabricacion (681.022) 45,485
Trabajos realizados por la empresa para su activo 348 1.053
Aprovisionamientos (392.649) (464.638)
Otros ingresas de explotacion 1.922 4.154
Gastos de personal (Notas 9, 11y 18) (191.881} (183.202)
Otros gastos de explotacién (Nota 11) (180.723) (148.116)
Amortizacion del inmovilizada (Notas 5y 7) {20.909} (20.068)
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado (Notas 5 y 7} (55} (2.243)
Ctros resultados - -
Resuitado de Expioiacion 90.892 76.843
Ingresos financiercs (Nota 6) 8.471 3.820
Gastos financieros (Notas 5y 9) {14.130) (787)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - (1)
Diferencias de cambio (4.898) (1.148)
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros (Nota 6) 563 1.973
Resultadoe Financiero {9.992) 3.859
Resuitado de entidades valoradas por el método de la participacién 83 (1.338)
Resultado antes de Impuestos 80.963 79.164
impuesto sobre beneficios (Nota 17) (19.064) (7.593)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 61.899 71.571
Resultado del gjercicio procedente de actividades discontinuadas (Nota 2.e} - (15.597)
Resultado Consolidade del Ejercicio 61.899 55.974
Atribuido a:
La Scciedad Dominante 61.787 58.195
Intereses minoritarios 112 (2.221)
Beneficio por accion (en euros)
Basico 18,02 16,98
Diluido 18,02 16,98

{(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos. Saldos no auditados.
{**) Saldes (no auditados) sujetos a Revisién Limitada sobre estados financieros intermedios.

Las Notas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de

perdidas y ganancias resumida consolidada correspendiente al periodo de

6 meses terminado el 30 de junio de 2012,
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y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo CAF

Estados de Ingresos y Gastos Resumidos Consolidados

Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.

correspondientes a los periodos de 6 meses terminados el

30 de junio de 2012 v 2011 (Notas 1y 2)

{Miles de Euros)

30.06.12 {**} 30.06.11 (%)

A) Resultado consclidado del ejercicio 61.899 55.974
B) Ingresos y Gastos imputados directamente al patrimonio neto (13.066) (3.881}
Par revalorizacién/{reinversion de Ja revalorizacion} del inmovilizade material y de activos intangibles - -
Por valoracien de instrumentos financieros - -
Par coberturas de fiujos de efectivo (Nota 10} (508) -
Diferencias de conversién (12.705) {3.881}
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros sjustes - -
Entidades valoradas por el métedo de la participacion - -
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto B -
Efecto impositivo 145 -
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.890) -
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efectivo (2.625) -
Diferencias de conversién - -
Entidades valoradas por el métedo de la participacion - -
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Efecto impositivo 735 -

Total Ingresos y Gastos Reconocidos (A+B+C) 46943 52.083
Adribuido a:
La Sociedad Dominante 46.830 54,465
Intereses minoritarios 113 {2.372}

{*) Preseniado exclusivamenie a efectos comparativos. Saldos no auditados.

{**) Saldos (no auditades) sujeios a Revision Limitada sobre estados financieres intermedios.

Las Notas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estadc

de ingresos y gastos reconccidos resumido consolidado correspondiente al periodo de

6 meses terminado el 30 de junio de 2012.
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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, 8.A. y Sociedades

Dependientes que componen el Grupo CAF

Estados de flujos de efecfivo resumidos consclidados generados
en los 6 meses

terminados el 30 de junio de 2012 y 2011 (Notas 1y 2)

(Miles de Euros)

30.06.12 {**) 30.06.11 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Resultado antes de impuestos procedente de operaciones continuadas y
discontinuadas (Nota 2.e) 80.963 82.164
Ajustes del resuitado-
Amortizacion del inmovilizado (Notas 5y 7) 20.909 23.954
Ctros ajustes del resultado (netos) 65.185 46.959
Cambios en el capital corriente- {45.677) 16.625
Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Cobros/(pagos) por impuestos scbre beneficios (7.680) (15.847)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explojacion (716} (1.226)
Fiujos netos de efectivo de actividades de explotacién (1) 112.984 132.629
Fiujos de efective por actividades de inversion:
Pagos por inversiones-
Empresas del grupe, asociadas y unidades de negocio (2.267) (4.039)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (Notas 5 y 7} (23.734) (19.917)
Unidad de negocio {variaciones en el perimetro) - {500)
Qtros activos financieros, netos (Nota 6} (356.610) (115.887)
Cobros por inversionegs-
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmabitiarias (Notas 5y 7} 116 43
Otros activos financieros (Nota 6) 8.356 23.810
Otros flujos de efective de actividades de inversidn
Cobros de intereses 5.296 5.730
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversian (1) {368.843) {110.760)
Fiujos de efectivo por actividades de financiacién:
Cobros/(pagos} por instrumentos de patrimonio-
Adaquisicion (213) (144)
Cobros/(pagos) por instrumentos de pasivo financiero-
Emisidn 277.626 18.458
Devolucién y amortizacion (15.024) (15.977)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion-
Pago de intereses (14.423} (6.039)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién (I} 247.966 (3.702)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en efectivo y equivalentes (IV} (575) (1.3986)
JIncremento nete de efectivo y equivalentes al efectivo (I+lI+11+1V) {8.468) 16.771
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del perioda 86.214 58.705
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del perfodo 77.746 72.476

(*) Presentade exclusivamente a efectos comparatives. Saldos ne auditados.
{**) Saidos (no auditados) sujetos a Revision Limitada scbre estados financieros
intermedios.

Las Notas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efective

resumide consolidado generado en el periodo de 6 meses terminade el 30 de junio

de 2012.
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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.
y Sociedades Dependientes (Grupo CAF)

Memoria Resumida consolidada correspondiente
al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2012

1. Naturaleza y actividad de [a Sociedad Dominante

Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. (en adelante CAF o Sociedad dominante) fue constituida, con
cardcter indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa).

El objeto social se encuentra descrito en el articulo 2° de los Estatutos Sociales.
ba actividad principal actual de la Sociedad dominante es la fabricacion de material ferroviario.

La Sociedad dominante, en el desarrcllo de su actividad, participa maycritariamente en el capital de otras
sociedades {(Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo CAF correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por la

o — Ay

Junia Generai de Accionistas de CAF ceiebrada ei 2 de junio de 2012,

Bases de presentaciéon de los estados financieros semestrales

resumidos consolidados

a) Bases de presentacion

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades gue se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Union Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Eurcopea, aplicando los principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoraciéon descritos en la Nota 3 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran Iz imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consclidados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NiC
34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 26
de julio de 2012, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Esta
informacidn financiera intermedia consolidada se ha preparado a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. y por las restantes sociedades integradas en
el Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad
y de presentacion seguidos por todas las sociedades del Grupo (en fodos fos casos, normativa local) con los
aplicados por Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. a los efectos de los estados financieros
consolidados.
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De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consclidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando [a informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2011.
Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaberacion de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2011, excepto por las normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el primer
semestre de 2012 y que se detallan a continuacion.

b} Entrada en vigor de nuevas normas coniables

c)

“

Desde el 1 de enero de 2012 se estd aplicando la “ Modificacidon NIIF 7 — Instrumentos financieros:
Desgloses — Transferencias de activos financieros”. El contenido de esta norma que ha entrado en vigor en
el primer semestre de 2012, se recogia en la Nota 2.b de la memoria de las cuentas anuales del gjercicio
2011 y, definitivamente, su entrada en vigor no ha supuesto ningdn impacto para el Grupo.

Asimismo, se prevé que endosen en 2012 la "Modificacion de NIC 12 — Impuesto sobre las ganancias —
Impuestos diferidos relacionados con propiedades inmobiliarias”™ gque no supondra impacto significativo
alguno para el Grupo.

No existe ningln princinio contable o criterio de valoracidon que, teniende un efecto significativo en los
estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Estimaciones realizadas

Los resultados consclidados y la determinacidn del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracidon de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011,

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente estas estimaciones realizadas en funcién de la mejor informacién disponible, se refieren
a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacidn del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual,

2. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos;

3. Las hipotesis empleadas en el calculo actuariat de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal;

4. La vida 0til de los activos materiales e inmateriales;
5. La valoracién de los fondos de comercio;
6. Elvalor de mercado de determinados instrumentes financieros;

7. El célculo de provisiones;
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d)

e

8. La evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los
creditos fiscales registrados y no utilizados;

9. La evolucion de los costes estimados en los presupuestos de los proyectos de obras ejecutadas;

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acentecimientes que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2012 o en ejercicios posteriores; lo
gue se harla, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses ferminado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios
significativos en ias estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2011.

Activos y pasivos contingentes

En la Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se facilita informacion sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2012 se ha resuelto uno de los dos procedimientos de
arbitraje con relacién con las obras del ferrocarril suburbano de México D.F. por los importes provisionados, v
asi mismo se han abierto ciertas actas de inspeccion fiscal cuyo riesgo de materializacion se ha estimado
como improbable. No se han producido cambios significativos en el resto de activos y pasivos contingentes
del Grupo.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consoclidados correspondiente
al ejercicio 2011 se presenta Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de junioc de 2012.

De acuerdo con los requisitos establecidos por la NIC 27 y la NIIF 5, la cuenta de resultados resumida
consolidada del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 ha sido adaptada para reflejar
adecuadamente las operaciones clasificadas como interrumpidas al final del periodo 2011, tal y como se
indica en la Nota 2.g de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondiente al ejercicio 2011.

Los principales epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada del gjercicio de seis
meses terminado el 30 de junio de 2011 correspondiente a las operaciones clasificadas como actividad
interrumpida son (en miles de euros):

Junio 2011
Actividades interrumpidas

Importe neto de la cifra de negocios 18.928
Aprovisionamientos ¥ variacion de existencias (4.604)
Amorlizaciones y provisiones de trafico (3.731)
Resto de gastos, ncto (12.791)
Gastos ¢ Ingresos financieros, netos (14.802)
Resultados antes de Impuestos {(17.000)
Impuesto sobre beneficios atribuible 1.403
Resultado de las actividades interrumpidas (15.597)
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f)

g}

h)

i

El detalle de flujos de efectivo procedentes de la actividad clasificada come actividad interrumpida al 30 de
junio de 2011 es el siguiente {(en miles de euros):

2011
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.042
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn 6.243
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 269
Flujos de efectivo procedentes de actividades interrumpidas 7.554

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las gue se dedican las Sociedades del Grupo, y al criteric contable de grado de
avance las transacciones del mismo no cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria resumida consolidada correspondiente al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2012.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntes, el Grupo, de acuerdo con ia NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

Hechos posteriores

Al 30 de junio de 2012 existia una cartera de pedidos contratada en firme por importe de 5.095 millones de
euros.

Mo existen hechos relevantes adicionales significativos posteriores a la fecha de cierre de los estados
financieros intermedios.

Estado de flujos de efectivo resumido consolidado

En el estado de flujos de efectivo resumido consolidado se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

« Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de operacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras aclividades que no puedan ser calificadas como de inversién ©
financiacion.

« Actividades de inversidn son las de adquisicidn y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

e Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios y de los préstamoes tomados per parte de la entidad.
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Variaciones en la composicion del Grupo

En la Nota 2.f de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacian.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2012, el Grupo ha constituido nuevas sociedades y ha realizado

diversas ampliaciones de capital. A continuacién se presenta la informacidn relevante a dichas operacicnes.

Commbinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o
inversiones en asociadas

Coste neto de la combinacion
Importe (neto) Valor
pagadoenla | razonable de % de
adquisicion + los derechos de
Otros costes instrumentos voto totales
directamente | de patrimonio en [a entidad
atribuibles ala | neto emitidos % de con
Fecha combinacién para la dereches de | posterioridad
Efectiva de ja (Miles de adquisicion de voto ala
Denominacién Categoria Operacion EUros) la Entidad adquiridos adquisicién
Nuevas Sociedades
CAF Arabia Saudi Dependiente 28/01/2012 301 - 100% 100%
Miralbaida Energia XV, 8.1, Diependiente 10/02/2012 1.603 - 100% 100%
Zhejiang Sunking Trainelec
Traintic Eleciric Co., Ltd. Asociada 26/03/2012 211 30% 30%
Cambios en sociedades del
perimetro
Tradinsa Industrial, S.L. Dependiente 16/02/2012 215 - 4,42% 100%
Ctrens-Companhia de Manutengao | Dependiente 2012 4.954 - 100% 100%
CAF New Zealand, Ltd. Dependiente 17/05/2012 48 - 100% 100%
Consorcio Traza, S.A. Asociada 28/05/2012 2.056 - 25% 25%
CFD Bagneres, S.A. Dependiente 15/05/2012 3.500 - 100% 100%
Ennera Energy and Mobility, S.1.. Dependiente 04/04/2012 2.000 - 100% 100%

Durante el ejercicio 2012 se ha producido fa disolucion y liquidacion de Agarregune, S.L.U., habiendo absorbido
el Grupo los activos y pasivos de la sociedad. Asimismo se ha realizado la fusion de las sociedades
dependientes Predictove Ingenieros, S.L. y Geminys, S.L., mediante la absorcion de la primera por la segunda.

El Grupo ha constituido la Sociedad CAF Arabia Saudi por 301 miles de euros.

El 10 de febrero de 2012 se formalizé la adquisicion del 100% de la sociedad Miralbaida Energia XV, S.L. por
importe de 3 miles de euros, ampliandose posteriormente el capital por importe de 1.600 miles de euros.

El 26 de marzo de 2012 se ha constituide con un socio local la sociedad Zhejiang Sunking Trainelec Traintic
Electric Co. Lid. en la que el Grupo CAF participa en un 30% habiendo aportado un importe de 211 miles de
euros,

Con fecha 16 de febrero de 2012 se ha adquirido ef 4,42% restante de |a sociedad Tradinsa Industrial, S.L. por
un importe de 215 miles de euros.

Adicionalmente, durante el primer semestre de 2012 se ha realizado el desembolso pendiente del capital de la
sociedad Ctrens — Companhia de Manutengao por importe de 4.954 miles de euros y se han realizado
ampliaciones de capital en CFD Bagneres, S.A, Ennera Energy and Mobility, S.L. y Consorcio Traza, S.A. por
importe de 3.500 miles, 2.000 miles y 2.056 miles de euros, respectivamente, manteniendo en todas ellas el %
de participacion.
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4. Dividendos a pagar por la Sociedad

A continuacién se muestran los dividendos a pagar por la Sociedad en julio de 2012 y 2011 respectivamente,
que se coirespondieron, en ambos casos, a dividendos aprobados sobre los resultados del egjercicio anterior.
Todos ellos se corresponden con acciones ordinarias. El Grupo ha registrade dichos importes (netos de la
retencién fiscal correspondiente) con abono al epigrafe "Pasivos financieros corrientes-Otros pasivos
financieros” del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2012 y 2011 respectivamente:

30.06.12 30.06.11
Importe Importe
% sobre | Buros por | (Milesde § % sobre | Eurospor | (Miles de
Nominal | Accién Euros) § Neminal | Accién Euros)
Dividendos totales a pagar (Nota 9) 349% 10,5 35.995 349% 10,5 35,995

5. Activo intangible

a) Fondo de comercio

Este epigrafe del balance de situacién resumido consclidado recoge la diferencia puesta de manifiesto entre
el precio satisfecho en la adquisicidon de ciertas sociedades pertenecientes al Grupoe CAF y consolidadas por

integracion global y la parte correspondiente a la participacion en el valor razonable de los elementos que
comnonen el activo neto (activog, 'r_xaqi\mq v pnqi\mq nogf_‘jngen’rnq identiﬁnnh!pq) de dichas sociedades a la

0LV ISt (80 SIVOE Y pasivle U es cabies) O =s S0 {Qadcs 4

fecha de su adquisicion. El saldo de fondo de comercio al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011
proviene, basicamente de la sociedad turca Eliop Otomatik Kontrol Sistenieri San Ve. Tic.

Las pérdidas por deterioro, si hubiera, relacionadas con los fondos de comercio y que se evaldan en cada
cierre contable, no son objeto de reversién posterior. De acuerdo con fas estimaciones y proyecciones de las
que disponen los Administradores del Grupo para las previsiones de caja afribuibles a las unidades
generadoras de efectivo a las que se encuentran asignados los fondos de comercio, durante los seis
primeros meses de 2012 no se han registrado perdidas de valor (445 miles de euros duranie los seis
primeros meses de 2011} con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado” de [a
cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada).
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b) Otro inmovilizado intangible

El movimiento habido durante el periodo de 6 meses finalizado et 30 de junio de 2012 en las diferentes
cuentas del epigrafe de otros activos infangibles y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha

sido el siguiente:

Miles de Furos
Fondo de
Concesiones Gastos de | Aplicaciones | comercio
Administrativas | Desarrollo | Informéticas | (Nota 5.2) Total
Saldo al 31.12.11-
Coste - 65.524 13.967 813 30,304
Amortizacion acumulada - (29.147) (10.812) - (39.959)
Deterioro dei valor - {(8.965) - (581 (9.546)
Neto 31.12.11 - 27.412 3.155 232 30.799
Coste-
Diferencias de conversion - (1) (22) - (23)
Entradas - 7.024 230 - 7.254
Bajas o deterioro - - (i3) - {i3)
Traspasos (Nota 8) - 132 (130) - 2
Saldo Coste 30.06.12 - 72.679 14.032 813 87.524
Amortizacién Acumulada-
Diferencias de conversion - 1 5 - 6
Entradas o dotaciones - (3.822) (491) - (4.313)
Saldo Amortizacién Acumulada 30.06.12 - {32.968) (11.298) - (44.266)
Saldo deterioro del vaior 30.06.12 - (8.965) - (581) (9.546)
Neto 30.06.12 - 30.746 2.734 232 33.712

Las adiciones del primer semestre del efercicic 2012 registradas como Gastos de Desarrollo se
corresponden con los costes incurridos en proyectos de desarrollo de nuevos productos y proyectos que

estaban en marcha al 31 de diciembre de 2011.

Activos financieros

a) Composicién y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, presentados por naturaleza y categoria a efectos de valoracion:
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Miles de euros

30.06.12
Otros
Activos Activos Activos
Financieros| Firancieros | Financieros Inversiones
Mantenidos| a VR con |Disponibles| Préstamos | Mantenidas | Derivados
para Cambiosen | parala |yPartidasa| hastael de
Negociar Py Venta Cobrar (*) | Vencimiento| Coberfura Total
Instrumentos de patrimonio - - 22.468 - - - 22.468
Derivados - - - - - 21.712 21.712
Otros activos financieros - - 151 663.741 23.594 - 687.486
Largo plazo / no corrientes - - 22,619 663.741 23.594 21712 731.666
Derivados - - - - - 17.652 17.652
Otros activos financieros - - - 3.148 249925 - 253.073
Corto plazo / corrientes - - - 3.148 249.925 17.652 270.725
Total - - 22619 |  666.889 | 273.519 39.364 | 1.002.391
(*) Importes netos de las correspondientes pérdidas por deterioro (Nota 6.b)
Miles de curos
311211
Otros
Activos Activos Activos
Financieros| Financieros | Financieros Inversiones
Mantenidos| a VR con |Disponibles| Préstamos | Mantenidas | Derivados
para Cambiosen | parala |[yPartidasa| hastael de
Negociar PyG Venta Cobrar {(*) | Vencimiento| Cobertura Total

Instrumentos de pattimonio - - 22.679 - - - 22.679
Derivados - - - - - 21.839 21.839
Otros activos financieros - - 151 374.109 1.644 - 375.904
Largo plazo / no corrientes - - 22.830 374.109 1.644 21.839 420,422
Derivados - - - - - 17.561 17.561
Otros activos financieros - - - 3.970 213.988 - 217.938
Corto plazo / corrientes - - - 3.970 213.988 17.561 235.519
Total - - 22.830 | 378.079| 215.632 39.400 |  655.941

(") Importes netos de las correspondientes pérdidas por deterioro (Nota 6.b)

Al 30 de junio de 2012, el Grupc liene registrados 22.151 miles de euros en el epigrafe “Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” a largo plazo en concepto de fianzas vinculadas con la ampliacion de la
deuda financiera de la sociedad dependiente Ctrens Companhia Manutengao (Nota 9). Esta fianza devenga

un tipo de interés de mercado y se corresponde con seis mensualidades del préstamo, que sera liberada en
las seis Ultimas cuotas del préstamo entre noviembre de 2025 y abril de 2026.

En la columna de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” a corto plazo se incluyen, basicamente, las
inversiones realizadas por el Grupo en Deuda Puablica, Repos, Depdsitos, Pagarés e Imposiciones a plazo
fijo. Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, los acfives financiercs liguidos y con vencimiento

anterior a los 3 meses ascienden a 240.225 miles y 204.116 miles de euros, respectivamente.
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b)

El desglose de los “Préstamos y partidas a cobrar a large plazo” es el siguiente:

Miles de euros
30.06.12 31.12.11
Préstamos al personal 4.654 4236
Compromisos de Plan de Participacion 12.484 17.664
Provisiones de Plan de Participacion (3.507) (6.967)
Administraciones Piblicas a largo plazo 62.785 57.842
Provisiones Administraciones Piblicas {19.699) (19.728)
Clientes a largo plazo 600.004 312,111
Provision de clientes a largo plazo {9.702% (7.262)
Créditos a empresas asociadas (Nota 12) 15.713 15.104
Otros 1,007 1.109
Total 663.741 374.109

En la columna de "Préstamos y Partidas a Cobrar’, en los epigrafes de "Otros actives financieros no
corrfientes” y “Otros activos financieros corrientes” se incluyen, entre ofros, los derechos que la Sociedad
dominante posee en el "Plan de Participaciones” adquiridas a Cartera Social, S.A., por un importe neto total
8.977 de miles y 2.753 miles de euros, respectivamente y cuyas condiciones se detallan en la Nota 9.d de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011.

Asimismo, el Grupo tiene registrado al 30 de junio de 2012 en el epigrafe “Activos financieros no corrientes —
Préstamos y partidas a cobrar” un importe neto de 43.086 miles de euros en concepto de cuentas a cobrar
con las Administraciones Publicas exiranjeras por impuesto sobre el valor afiadido (38.114 miles de suros al
31 de diciembre de 2011). Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 se ha
provisionado un importe de 1.292 miles de euros con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta.

Los clientes a [argo plazo incluyen 73.924 miles de euros (46.331 miles de euros al 31 de diciembre de 2011)
correspondientes a cuentas por cobrar cuyo abono no estd previsto a corto plazo. Durante el primer
semestre de 2012 el Grupo ha revertido un importe nete de 2.031 miles de euros con abono al epigrafe
‘Ingresos financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta, manteniendo asf
una provisién de 9.702 miles de euros a largo plazo v 3.654 miles de euros a corto plazo (7.262 miles y 8.125
miles de eurcs, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011).

El Grupo firmd en 2010 sendos contrates de concesidn en Brasi! y México cuyas condiciones vienen
descritas en la Nota 9.d de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2011. El registro de estas
concesiones se realiza mediante la aplicacion de fa norma IFRIC12- Modelo activo financiero, por cumplirse
las condiciones para ello, habiéndose procedido, de acuerdo con lo estipulade en dicha norma, a la
segregacion de las diferentes actividades prestadas (construccion, operacién/mantenimiento y financiacién).
En consecuencia, el Grupo ha registrado en el epigrafe de "Prestamos y partidas a cobrar” del activo
financiero no corriente un saldo de 526.080 miles y 265.780 miles de euros al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, respectivamente, correspondiente a los trabajos de construccidn y mantenimiento
realizados hasta la fecha. El comienze de la prestacion de servicios de arrendamiente y mantenimiento se
produjo fundamentalmente en el primer semestre de 2011 en el caso de Linea 8 (Brasil), y se prevé que se
produzca en fos préximos meses en Linea 12 {(México).

Correcciones de valor por deterioro

Como consecuencia de los compromises asumidos para adecuar el coste de los derechos adquiridos,
descritos en el apartado a) anterior y en la Nota 9.d de fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, a
su valor neto de recuperacién al 30 de junio de 2012, la Sociedad dominante tiene registrada una provision
de 11.615 miles de euros (16.374 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Al 30 de junio de 2012 la parte
de este activo que se prevé va a ser vendido antes del plazo de un afio, junto con su correspondiente
provisidn, han sido registrados en el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” del balance de situacion
resumido consolidado a dicha fecha adjunta. Durante el ejercicio de 6 meses finalizado el 30 de junio de
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7. Activo material

2012 se han vendido derechos cuyo valor de coste y provisién ascendian a 7.339 miles y 5.320 miles de
euros, aproximada y respectivamente (9.528 miles y 6.925 miles de euros, aproximada y respectivamente
durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011).

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la participacion total de Cartera Social, $.A. en Ia
Sociedad dominante es del 29,56% (Nota 10).

A continuacion se muestra el movimiento gue se ha producido, durante el primer semestre de 2012 y 2011,
en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos, incluyendo saldos con
Administraciones Puablicas a largo plazo, gue integran el saldo de los epigrafes “Activos financieros no
corrientes” y "Otros activos financieros corrientes™

Miles de Furos
Activos Financieros no Corrientes 30.06.12 30.06.1%

Saldo al inicio del periodo (33.957) (26.978)
Reversiones netas, con abono a resultados del periodo 1316 623
Traspasos netos a corto plazo (*) 450y 4716
Traspaso de provisiones por derechos de renuncia (1.138) (3.198)
Diferencias de conversion 1.321 174
Dotacidn de provisiones con cargo a “Deterioro y resultado por

enajenacién de instrumentos financieros” - (440
Saldo al cierre del periodo (32.908) (25.103)

A

") Durante fos seis primeros meses dei gjercicio 2012 se han {raspasado 4.471 miles de euros dei epigrafe “Cilientes
por ventas y prestacién de servicios” del balance de situacion.

Miles de Euros
Otros Activos Financieros Corrientes 30.06.12 30.06.11
Saldo al inicio del periodo (12.716) (13.525)
Bajas 5.320 6.925
Traspaseos desde largo plazo (4.021) (4.716)
Saldo al cierre del periodo (11.417) {11.316)

a) Movimiento en el periodo

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se han realizado adquisiciocnes de elementos de
inmovilizado material por importe de 16.736 miles de euros y 10.959 miles de euros, respectivamente. Las
adiciones principales del ejercicic 2012 se corresponden con adquisiciones de oficinas, labores de
urbanizacién y diversas instalaciones y magquinaria de CAF, S.A. por importe de 8.496 miles de euros.
Asimismo, durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron enajenaciones de elementos por
un valor neto contable de 116 miles y 48 miles de euros, respectivamente, generando unas pérdidas netas
por importe de 14 miles de euros y 9 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, la dotacion a la amortizacion durante los periodos de 6 meses finalizados el 30 de junio de 2012 y
2011 asciende a 16.527 miles y 16.069 miles de euros, respectivamente. Las diferencias de conversion del
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012 y 2011 han ascendido a un importe negativo de 2.396
miles y de 1.597 miles de euros, respectivamente.

El Grupo deduce del valor contable del activo el importe de las subvenciones de capital recibidas para su
adquisicién. El importe neto pendiente de amortizar de las subvenciones recibidas asciende a 6.136 miles de
euros a 30 de junio de 2012 (6.927 miles de euros a 31 de diciembre de 2011). El importe llevado a
resultados en el ejercicio 2012 asciende a 726 miles de euros (642 miles de euros en el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junic de 2011).
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b) Pérdidas por deferioro

Durante los seis primeros meses de los ejercicios 2012 y 2011 el movimiento de las pérdidas por deteriora ha

sido el siguiente:

Miles de Euros
30.06.12 30.06.11
Saldo al inicio del periodo (7.283) -
Reversiones con abono a resultades del periodo 560 -
Saldo al cierre del periodo {6.323) -

Dichas reversiones han sido registradas en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacidon del

inmovilizadeo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el Grupo tenia compromisos firmes de compras de
inversion por importe de 15.499 miles y 10.074 miles de euros, aproximadamente.

8. Existencias y contratos de construccion

L.a composician de las existencias al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.12 Jii2.11
Materias primas y ofros aprovisionamientos, productos en curso,
terminados y semiterminados 307.059 345.347
Anticipos a proveedores 12.722 20.117
319.781 365.464

El Grupo registra los anticipos recibidos de sus clientes por sus contratos en cartera con abono al epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Otros acreedores”. El importe al 30 de junio de 2012

asciende a 389.958 miles de euros (505.826 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Por ofra parte, el Grupo registra en el epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — Clientes por
ventas y prestacion de servicios” el importe correspondiente a “Produccidn ejecutada pendiente de facturar”,
siendo un 80%, aproximadamente, al 30 de junioc de 2012 (49% al 31 de diciembre de 2011) del saldo de dicho

epigrafe.

9, Pasivos financieros

A cortinuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:
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Miles de eurps

30.06.12
Otros
Pasivos Pasivos
Financieros | Firancieros
Mantenidos | a VR con | Débitosy | Derivados
Pasivos Financieros: para Cambios en | Partidasa de
Naturaleza / Calegoria Negociar PyG Pagar Cobertura Total
Deudas con entidades de crédito - - 340.180 - 340.180
Otros pasivos financieros - Derivados - - - 21.789 21.789
Otros pasivos financieros - Otros - - 64.288 - 64.288
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros no
corrientes - - 404.468 21.789 426.257
Dreudas con entidades de crédito - - 145.488 - 145.488
Otros pasivos financieros - Derivados - - - 20.800 20.860
Otros pasivos financieros - Otros - - 50.178 - 50.178
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes - - 195.666 20.860 216.526
Total - - 600.134 42.649 | 642.783
Miles de euros
31.12.11
Otros
Pasivos Pasivos
Financicros j Financieros
Mantenidos | a VR con | Débitosy | Derivados
Pasivos Financieros: para Cambios en | Partidas a de
Naturaleza / Cateporia Negociar PvG Pagar Cobertura Total
Deudas con entidades de erédito - - 242171 - 242,171
Otros pasivos financicros - Derivados - - - 19.314 19314
Oiros pasivos financieros - Otros - - 64.845 - 64.845
Deudas a largo plazo / Pasivos financieros ne
corrientes - - 307.016 19.314 326.330

Deudas con entidades de crédito - - 5.878 - 5.878
Otros pasivos financieros - Derivados - - - 10.660 10.660
Otros pasivos financieros - Otros - - 17.436 - 17.436
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes - - 23.314 10.660 33.974
Total - - 330.330 29.974 360.304

Deudas con entidades de crédito

Tal y como se describe en la Nota 16 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, la sociedad
dependiente Ctrens — Companhia de Manutengao, S. A. suscribié con el Banco Nacional de Desenvolvimiento
Econémico e Social (BNDES) un contrato de financiacion en relacién con la operacién de concesion de CPTM.
Al 30 de junio de 2012 el saldo dispuesto asciende a 861.775 miles y 30.811 miles de reales brasilefios a largo y
corto plazo, respectivamente (334.196 miles y 11.948 miles de euros, respectivamente). En las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2011 se detallan las principales condiciones de dicho prestamo.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2012 las sociedades consolidadas tenian dispuestas diversas lineas de crédito
y préstamos asi como intereses pendientes de pago, principalmente en euros, por importe de 5.984 miles y
133.540 miles de euros, a largo y corto plazo, respectivamente (2.912 miles de euros en lineas de crédito a 31
de diciembre de 2011). Al 30 de junio de 2012 el importe de las lineas de crédito no dispuestas asciende a 210

millones de euros.
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El efecto de las diferencias de conversion durante los seis primeros meses del ejercicio 2012 en los epigrafes
“Pasivos financieros no corrientes — Deudas con entidades de crédito” y “Pasivos financieros corrientes —
Deudas con entidades de crédito”, ha ascendido a un importe negativo de 24.292 miles vy 7.358 miles de euros,
respectivamente.

Otros pasivos financieros

El desglose por conceplo de los epigrafes “Pasivos financieros no corrientes—Otros pasivos financieros” y
"Pasivos financieros corrientes-Otros pasivos financieros” del balance de situacién resumido consolidade al 30
de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
Pasivos Financieres no Corrientes-Otros Pagivos Financieros 30.06.12 31.12.11
Anticipos reembolsables 54.577 54.673
Compromisos con el personal 6.942 7.457
Otros 2.769 2.715
64.288 64.845
Miles de Euros
Pasivos Financieros Corrientes-Otros Pasivos Financieros 30.06.12 31.12.11
Anticipos reembolsables 14.691 14,507
Dividendo neto a pagar {Nota 4} 33.136 -
Proveedores de inmovilizado 36 526
Otros 2.265 2.403
50.178 17.436

Anticipos reembolsables

De conformidad con distintos programas de Investigacion y Desarrolio, al Grupo le han sido concedidas ciertas
ayudas para la realizacion de proyectos de investigacion y desarrollo a realizar en el periodo comprendido entre
2006 y 2011 que se registran en el momento de su cobro efectivo, o en su caso, cuando los cobra el coordinador
del proyecto conjunto. Estas ayudas han consistido en:

- Subvenciones para sufragar parcialmente los gastos y costes de dichos proyecios.

- Anticipos reembolsables consistentes en préstamos sin interés, que suele tener un periodo inicial de
carencia de 3 afios, y se amortizan en un periodo superior a 10 afos.

Estas ayudas, en caso de no alcanzarse las inversiones en [+D previstas en dichos proyectos deberan ser
devueltas considerando un tipo de interés.

Compromisos con ef personal

Al 30 de junio de 2012, los epigrafes “Pasivos financieros no corrientes-Otros pasivos financieros” y "Acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar-Ctros acreedores” del balance de situacién resumido consolidado adjunto
incluyen importes, aproximados, de 8.437 miles y 3.185 miles de euros (7.028 miles y 3.535 miles de euros al 31
de diciembre de 2011), respectivamente, que se corresponden con el valor actual estimado por los
Administradores de los pagos fufuros a realizar a los trabajadores que tenian suscritos contratos de relevo, asi
comeo aquellos que accederan a dicho beneficio durante el convenio vigente. Para ello, el Grupo ha dotado
durante el gjercicic 2012 un importe de 903 miles de eurcs con cargo al epigrafe “Gastos de perscnal’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada (reversion por importe de 247 miles de euros durante el
primer semestre del gjercicio 2011).
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10.

En relacién con el compromiso externalizado asumido con determinados trabajadores y que se encuentra
descrito en la Nota 15 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, sus modificaciones futuras vy el
devengo por los servicios prestados se registran contra [a cuenta de resultados del ejercicio correspondiente,
habiéndose registrado en el ejercicio de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2012 y 2011 un ingreso de 227
miles y un gasto de 114 miles de euros, respectivamente.

Patrimonio neto

a)

b)

Capital emitido

El nimero de acciones y el valer nominal del capital social al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011
ascendia a 3.428.075 acciones y 3,01 euros.

Ajustes en patrimonio por cambios de valor

Coberturas de fos flujos de efectivo

Este epigrafe del balance de situacién resumido consolidado recoge el importe neto de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.

El movimiento de este epigrafe durante el primer semestre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Saldo 31.12.11 (1.820)
Ingresos y gastos imputados (361)
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.890)
Saldo 30.06.12 “.071)

Diferencias de conversion

Este epigrafe del balance de situacién resumide consolidado recege el importe neto de las diferencias de
cambio con origen en las partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el
patrimonio neto v, sobre todo, de las que se producen al convertir a euros los saldos en la moneda funcional
de las entidades consolidadas cuyas monedas funcionales son distintas del euro.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo del primer semestre de los ejercicios 2012 y 2011 se
presenta seguidamente:

Miles de Euros
30.06.12 30.06.11
Saldo al inicio del periodo (5.106} 2.145
Variacion neta del ejercicio (12,706} (3.730)
Saldo al cierre del periodo (17.812) (1.585)

La divisa que mas variacidn de diferencias de conversidén ha generado los seis primeros meses de 2012 es el
real brasilefio.
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a)

11. _ Provisiones y pasives contingentes

Cornposicién

La composicion del saldo de este capitulo se indica a continuacion:

Miles de Euros
30.06.12 31.12.11

Provisiones no corrientes para riesgos y compromisos contingentes 4.213 3.662
Provisiones corrientes 293.355 247.798
Total 297.568 251.460

b) Provisiones no corrientes para riesgos y compromisos contingentes

¢

Durante el primer semestre de 2012 no se han producido variaciones significativas respecto al 2011. Al 30 de
junio de 2012 el Grupo ha dotado 1.252 miles de euros, principalmente, con cargo al epigrafe “Gastos de
persanal’, de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida y consolidada adjunta.

El importe total de los pagos derivados de litigios efectuados por el Grupo durante los seis primeros meses
de 2012 y 2011 no es significativo en relacion con los presentes estadoes financieros semestrales resumidos
consolidados.

Provisiones corrientes

En este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se recogen las provisiones que el Grupo
constituye para cubrir, principalmente, los gastos de garantia y servicios de asistencia contractuales y otros
aspectos derivados de su actividad. Las sociedades consolidadas han registrade con cargo en “Otros gastos
de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada de 2012 adjunta 46.153 miles de
euros (19.329 miles de euros con cargo al mencionado epigrafe durante los 6 primeros meses del gjercicio
2011) correspondientes a la diferencia entre las provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del
ejercicio y las registradas al cierre del ejercicio anterior. Los gastos incurridos en los 6 primeros meses de los
gjercicios 2012 y 2011 en concepto de prestacién de servicios de garantfas contractuales (25.978 miles y
18.978 miles de euros, aproximadamente), se han registrado en los epigrafes de "Aprovisionamientos” y
‘Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas de los 6 primeros
meses de 2012 y 2011 adjuntas.

El movimienio de este epigrafe durante 2012 y 2011, ha sido (en miles de euros):

Servicios de
Garantia y
Asistencia, Resp. Otras

Cont,, Ete. Provisiones Total
Saldo al 31.12.10 208.078 3.026 211104
Dotacion neta de las provisiones 39.533 (236) 36.297
Diferencias de conversion (2.047) “ (2.047)
Traspasos {556) - {556)
Saldo al 31.12.11 245.008 2.790 247.798
Datacion neta de las provisiones 46.153 - 46.153
Diferencias de conversion (596) - {596)
Traspasos - - -
Saldo al 30.06.12 290,565 2.790 293.355




Las provisicnes al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 se refieren, basicamente, a las provisicnes
por responsabilidades contractuales (182 millones de euros y 138 millones de euros, respectivamente} y
garantias (111 millones de euros y 109 millones de euros, respectivamente) que se reparten entre los
vehiculos entregados y en curso y en periodo de garantia.

12, Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave® de la Direccion de la Sociedad {miembros de su Consejo de Administracién y los
Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2012 y
2011, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administracion y Directores de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las condiciones de las transacciones con
las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado y
se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

Miles de Furos
30.06.12
Personas,
Accionistas | Sociedades o
Significa- Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos del Grupo | Vinculadas Total

Gastos:
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - -
Ingresos:
Ventas - - 90.929 90.929
Ingresos financieros - - 826 826

- - 91.755 91.755

Miles de Euros
30.06.11(%)
Personas,
Accionistas | Sociedades o
Significa- Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos del Grupe | Vinculadas Total

Gastos:
Compra de bienes (terminados o en cugso) - - - -
Ingresos:
Ventas - - 59.163 39.163
Ingresos financieros - - 107 107

- - 59.270 59.270

(" Las transacciones al 30 de junic de 2011 han sido adaptadas para reflejar las operaciones
interrumpidas descritas en la Nota 2.e.

Las transacciones por ventas con "Otras partes vinculadas” durante los seis primeros meses del gjercicio 2012
han sido con Plan Metro, S.A., Ferrocarriles Suburbanos, S.A. de C.V. y con Sociedad de Economia Mixta Los
Tranvias de Zaragoza, sociedades en los que el Grupo CAF ostenta participaciones minoritarias junto con otros
S0Ci0s.
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13.

i4,

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccidn

En las Notas 23 y 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicic
anual terminade el 31 de diciembre de 2011 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccion.

En los 6 primeros meses de 2012 y 2011, la Sociedad dominante ha registrado 735 miles y 711 miles de euros,
aproximadamente, en concepto de remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracién, no
habiendo devengado importe alguno los de las sociedades dependientes. Dicho importe incluye los costes de
personal de la Alta Direccién de la Sociedad dominante, tal y como se define de manera vinculante en el Informe
de gobierno corporative, al tener, simultaneamente, la condicidn de miembros del Consejo de Administracion. Al
30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, ni el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ni
los del resto de filiales tenian concedidos anticipos, garantias o créditos, a sus actuales o antiguos miembros de
su Consejo de Administracién.

Instrumentos Financieros Derivados

El Grupo CAF utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efective futuros, fundamentalmente riesgos derivades de las
variaciones de los tipos de cambio (explicado en la Nota 17 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2011). El Grupo CAF utiliza derivados como cobertura de tipo de cambio para mitigar el posible efecto negativo
gue las variaciones en los tipos de cambio pudieran suponer en los flujos de caja futuros correspondientes a
transacciones y préstamos en monedas distintas de la moneda funcional de ta sociedad correspondiente.

l.os detalles de las composiciones de los saldos netos que recogen la valoracion de derivados, basicamente de
cobertura de valor razonable, del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de
2011 son los siguientes:

Miles de euros
Valor razonable Flujos de efectivo
Valoracion 30.06,12 31.12.11 30.06.12 31.12.11

Coberturas-
Seguros de cambio de Ddlares {6.280) 4.550 - 2.625
Seguros de cambio de Libras Esterlinas (682) (404} {357) -
Seguros de cambio de Yenes - - - -
Seguros de cambio de Pesos Mexicanos 259 - - -
Sepuros de cambio de Reales Brasilefios 3.751 2.786 - -
Seguros de cambio de Francos Suizos 100 (131) - -
Seguros de cambio de Corona Sueca (37) - - -
Seguros de cambio de Délar Neozelandes (43) - - -
Seguros de cambio de Euros 4 - - -
Total (2.928) 6.801 (357 2.625

A 30 de junio de 2012 la sociedad asociada SEM Los Tranvias de Zaragoza, S.A. tiene contratadas distintas
permutas financieras relacionadas con el nominal de su deuda financiera. Estas permutas financieras han sido
desighadas como instrumento de cobertura de flujos de efective por riesgo de tipo de interés, ascendiendo la
valoracion que correspende al Grupo a 3.814 miles de euros negativos, netos del efecto fiscal.
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30.06.12
204y
Vencimiento {en Divisa) 2012 2013 Siguientes
Coberturas de venta-
Cobertura de valor razonable
Seguros de cambic de Délares 446.295.820 89.971.693 240.443.778
Seguros de cambie de Libras Esterlinas 29.851.053 9.310.350 11.989.970
Seguros de cambic de Euros 3.697.274 15.544.452 1.648.654
Seguros de cambio de Reales Brasilefios 105.674.223 43.743.563 -
Seguros de cambio de Ddlares Canadienses 274.300 - -
Seguros de cambio de Coronas Suecas - 303.271.515 231.077.218
Seguros de cambic de Délares Neozelandeses 3.395.038 1.453.037 -
Cobertura de flujos de efectivo
Seguros de cambio de Libras Esterlinas - - 6.594.747
Coberturas de compra-
Cobertura de valor razonable
Seguros de cambio de Délares 55.115.359 4.767.828 2.354.256
Seguros de cambio de Euros 22,991,710 32.567.725 -
Seguros de cambio de Francos Suizos 3.222790 - -
Seguros de cambio de Reales Brasilefios 74.660.228 8.513.682 -
Seguros de cambio de Pesos Mexicanos 468.272.388 43.534.051 -
311211
2014y
Vencimiento (en Divisa) 2012 2013 Siguientes

Coberturas de venta-

Cobertura de valor razonable

Seguros de cambio de Dodlares 357.980.882 123.371.268 225.258.778

Seguros de cambio de Libras Esterlinas 51.436.091 - -

Seguros de cambio de Euros 8.096.693 15.544.452 1.648.654

Seguros de cambio de Reales Brasilefios 85.235.979 43.743.563 -

Seguros de cambio de Ddlares Canadienses 368.527 - -

Seguros de cambio de Coronas Suecas - 303.271.515 63.815.900

Coberturas de compra-

Cobertura de valor razonable

Seguros de cambio de Ddlares 76.339.674 912.000 -

Seguros de cambio de Libras Esterlinas 136.029 - -

Seguros de cambio de Euros 30.367.432 6.017.725 -

Segures de cambio de Francos Suizos 3.222.790 - -

Seguros de cambio de Reales Brasilefios 70.755.603 - -

Cobertura de flujos de efectivo

Seguros de cambio de Ddlares 11.672.635 6.721.261 41.466.147

Durante los 6 primeros meses de los ejercicios 2012 y 2011 apenas se han producido ineficacias en las
operaciones de cobertura llevadas a cabo por el Grupo CAF.



15. Informacidn segmentada
En [z Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011 se detallan los criterfos utilizados per la Socledad para definir sus segmentos
operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacién.
El importe neto de |a cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2012 y 2011 es el siguiente:
Importe Neto de la Cifra de Negocios por Miles de Euros
Area Geografica 30.06.12 30.06.11 (*)
Mercado interior 185.056 2606.667
Exportacion
a) Union Europea 105.293 110.078
b} Pafses O.C.D.E. 265.449 135.823
¢) Resto de paises 379.863 331.650
Total 935.661 844.218
() Cifras adaptadas segun lo descrito en la Nota 2.e.
La conciliacion de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consclidados al 30 de junio
de 2012 y 2011 es Ia siguiente:
Miles de Euros
30.06.12 30.06.11 (%)
Ingresos Ingresos
Ingresos Inter Total Ingresos Inter Total
Ingresos Ordinarios Externos Segmentos Ingresos Externos | Segmenfos | Ingresos
Ferroviario 893.928 - 893.928 803.412 - 803.412
Componentes y piecerio 41.733 17.941 59.674 40.806 20.603 61.409
(-} Ajustes y eliminaciones de ingresos
ordinarios entre segmentos - (17.941) {17.941) - (20.603) (20.603)
Total 935.661 - 935.661 844.218 - 844.218

(*) Cifras adaptadas segun lo descrito en la Nota 2.e.

El segmento “Ferroviario” incluye los contratos descritos en la Nota 6.a por entender gue esta clasificacion refleja
fielmente el modo en que se realiza el seguimiento de estas operacicnes por parte de la Direccidn del Grupo. Al
30 de junio de 2012 los ingresos por estos contratos incluides en el segmento "Ferroviario” ascienden a 354.173
miles de euros aproximadamente (118.072 miles de euros al 30 de junio de 2011).

La conciliacion del resultado por segmentos con el resultado consolidado al 30 de junio de 2012 y 2011 es la

siguiente:
Miles de Euros

30.06.12 30.06.11 (**)
Ferroviario 86.319 74.363
Compeonentes y piecerio (1.638) 4,134
Actividad concesional - 226
General (*) (22.782) (7.152)
Resultado después de impuestos 61.899 71.571

(*) Incluye el resultado financiero y el gasto por impuesto sobre sociedades de los segmentos “Ferroviario” y
"Componentes y piecerio”, no asignade al coincidir los dos segmentos en diversas entidades legales y no existir
criterios razonakles para su asignacion.
(**) Cifras adaptadas segun lo descrito en la Nota 2.e.



16.

Plantilla media

17.

Las plantillas medias durante los perfodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y 2011 son las
siguientes:

Niimere de Empleades

30.06.12 30.06.11
Hombres 6.224 6.147
Mujeres 819 758
Total 7.043 6.905

Situacidn fiscal

El Grupo ha realizado el célculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades al 30 de junic de 2012 aplicando
la normativa fiscal vigente. No obstante, si como consecuencia de reformas en materia fiscal se pusieran de
manifiesto tratamientos fiscales diferentes de los contemplados en la normativa actual, los mismos serian
aplicados inmediatamente en los estados financieros que se presentan con posterioridad a dicha aprobacién.

La cuenta a pagar resultante de la estimacién del calculo del impuesto sobre Sociedades del periodo semestral
concluido el 30 de junio de 2012 se registra en el epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-
Pasivos por impuesto corriente” del balance de situacién resumido consolidado adjunto.

En relacién con los créditos fiscales activados, los Administradores del Grupo siguen un criterio de activacion de
ilos mismos en base a la evaluacién de la cartera de pedidos.

Durante el primer semestre de 2012 no ha habido cambios respecto a la situacion del procedimiento de
inspeccion descrito en la Nota 18 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.
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