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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:
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Il D, i

Denominacion Social:
Hidroeléctrica del Cantabrico S.A.

Domicilio Social: NI
Pza de |2 Gesta 2 A-33000944
33007 Oviedo

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacidn, cargos que ocupan e identificacion de| Firma:
lis poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacién de la sociedad:

D. MANUEL AMADC FERNANDEZ SUAREZ
DIRECTOR FINANCIEROQ

ESCRITURA N° 2,008 DEL 4 DE DICIEMBRE DE 1887
NOTARIO D. CARLOS 30OLIS VILLA
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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

IIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En ta elaboracién de los dates e informaciones de cardcter financigrocontable Incluidos en la presente informacion poblica perladica,
deberdn aplicarse los principies, narmas de valoraglén y eriterios contakles previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de
informacién de caracter fnanciero-gontable a incorperar a las cusntas anuales y estados financieres ntermedios correspondiente al
seclor al que perlenece la entidad. 5i excepcionalmente no se hubieran aplicade 2 los datos e infarmaciones qua se adjuntan los
principios y ctlterlos de contabilidad aeneralmente aceptados exlgidos por la correspondlents normativa en vigor, este hecho deberd ser
sefialade y motivado suficientemente, debiendo cxplicarse la Influencia que $u ho apllcacion pudisra tener sobre el patrimanio, la
situacian financlera y los resultades de Ja empresa a su grupe consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberdn
mencionarse y comentarse las medificaeionas que, en 54 £aso ¥ an ralacidn con kg dltimas cuentas anvales auditadas, puedan haberse
producide en los criterios contables utllizades en 13 ¢laboracién de las informaciones que se adjuntan. 3i ¢ han aplicado los mismos
principivs, criterlos y politicas contables que en A5 (ltimas cuentas anuales, ¥ %1 aquellos respondan a lo previsto en la normativa
contable en vigor que ie sea de aplicacién a |a entidad, indlguese asi expresaments).

Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Ultimas cuentas
anuales y responden a lo previsio en la normativa contable en vigor, que es de aplicacidén para la
entidad. En ambos ejercicios 1a cifra de negocios incluye tanto las ventas eléctricas al "nool" como &
clientes finales.

NOTA: en caso de ser insuliciente el espacio reservado en estos cuadros para lus explicacioues solicitadas, la sociedad podra
adJuntar cuantas hojas adicionales considere necesariaz,

dooz
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NDELA

Uds.: Millones de Pesetas

ACTIVO
DESEMB
I. Gastos de Establecimianio
II. Inmovilizacienas Inmateriales 312
II.1. Derechos s/bienes &n régiman de arrendamiente financiero
I.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 312
Il Inmavilizaciones Materiales 4812 231.760
IV. Inmovilizaclones Financieras 250,204 27.116
V. Acciones Propias a Large Plazo
V1. Deudoras por Dperaclonas Tréfico a Largo Plazo
AT [02 255.328 258.876
50.615 $.999]
. Accionistas por Desembolsos EXigldes
1. Exlstencias 2 3.808
ll. Deudores 12.692 15.432
IV. Inversiones Financieras Temporalas 6.269 2.270
V. Acciones Proplas a Corto Plazo 6.613 7.852
V1. Tesoreria 32 6l3
R Ajustes por Perlodlflcaclﬂn 270 506
215.5958 30481
331.841] 298.356]

PASIVO

. Capital Suscrito 37.669
Il. Roservas 99,813
. Resultados de Ejercicios Anteriores 15.480
V. Resultado del Periodo 12.827
Dlwdendos a Guenta Entregados en el E_]Eﬂ.‘.ll‘.]ﬂ -6.842
, j 158.949 161.187
49 3.496|
7.644] 9.737}
. Emislén de Obligacionas y Otros Valoras Negociables 34.415 5,200
IIl. Deudas con Entidades de Crédito 53.161 51.932
. Deudas con Empresas del Grupe y Asociadas
IV. Acreedoras por Operaciones de Trifico a Large Plazo
Otras Deudas a Largo 10.687 9.117
118.263 66.249
l. Emisién de Obligacionas y Otros Valores Negociables 16.373 34,518
il. Deudas con Entldadas de Crédito 16.533 3.594
lil. Doudas con Emprasas del Grupo y Asociadas 420 355
IV. Acreedores Comerciales 3.008 7.061
V. Otras Deudas a Gorto 5.602 11.126
Ajustes por Periodificacidn
PREEDORESACOR A7 0690 46.936 56.654
] 65| | 1033]
1] [o7o0l 331.841] 208 356

G-3

@oos



2002 00 0857 5554108 CNMV AREA MDOS5-- doo4
SRS BTGNS DY A SO CIRHAD
i EVERGIG UALT T i ESERCICIOANTERIOR
Uds.: Millones de Pesetas Importe | Yo Importe | %
+ Importa Nato de la Cifra de Nagocio (5) 122.306 100,00% 113.002 100,00%
+ Otros Ingresos (&) 1.456 1.19%% 1.594 1,41%
—Variacién Existencias Productos Tarminados y 0.00% 0.00%
'f’". CurTso

DU 123,762  101,19% 114.596| 101.41%
- Compras Netas -66.407 =54 30% -55.841 -49,42%
e e
- Gastos Externos y de Explatacian (7) -7.106 -5,81% -6.325 -5,77%
i MALG ADIDO AJUSTADQ 51.226 41,88% 50.292 44,51%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8} 0,00% 0,00%
- Gastos de Persanal 2117 ~7.45% -9.155 -8,10%%
42.109 34,43% 41137 36,40%
- Dotacién Amertizaciones Inmovilizado =-16.573 -13,55% -16.045 -14.20%
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0,00% 0,00%
- Variaclon Fruvisinnes de Circulante (9) w21 «(,02%8 9 0,01%
25.515 20,86% 25,101 22.21%
+ Ingresos Financiaros 1.883 1,535% 251 0,22%
- Gastos Financieros -3.417 -4,43% -5.011 -4,43%
+ Intereses y Dliferencias Cambic Capitalizades 0,00% 0,00%
j z%t)acién Amortizacion y Provisiones Financieras 301 0.23% 457 _0,40%
|2l RESULTADO ACTIVI 21.690|  17,73% 19.884|  17,60%
e el Garra de Gontro! (1) 2957 242% ) o0m
B e S
e " Aeconee
+/- Resultados de Ejercicios Anterlores (14) 84 0,07% 68 0,06%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) -728 -(.60% -267 0,24%
' | v 18367 1502% 19.726|  17.46%
-5.540 -4,53% -3.342 -4,73%
i| [atlas 12.827)  10,49% 14384]  12,73%
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Uds.: Millones de Pesetas

ACTIVO e ER GG AN
ACEIONISTES PORDESEMEOLSOSING' 287] |
I. Gastos de Establecimiento 53 8
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 6RO 153
1.1, Derachos s/blenes en régimen de arrendamlento financiera 21 32
1.2, Otro Inmovilizado Inmaterial 636 121
M. Inmaovilizaciones Materfalas 281.769 245,724
IV. [nmovilizaciones Financieras 26,536 25.395
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plaze
Vi Deudnres pur Operacuunas Trafico & Large Plazo
iB); i 309.038 271.280
14.363] 1.450|
21| 9.069]
. Agsionistas por Desembalsos Exigides
1. Existencias 5.649 3.833
. Deudores 48353 17.5375
IV. Inversiones Financieras Tempaorales 1.165 309
V. Acciones da la Sociedad Dominante a Corto Flazo &.613 7.852
V1. Tesoreria 368 679
VII A]ustes por Penodlflcacldn 351 506
=1 62499 30.754
A 386.203| 312.553]
PASIVO [ EJErRCICIO ACTUAL |  EJERCICIO ANTERIOR |
1. Capital Suscriio 37.669 37.732
IIl. Raservas Sociedad Dominante 115,295 115.368
. Reservas Sociedades Consolidadas (16) B.082 6.409
IV. Diferencias de Converslén (17)
V. Resultadas Atribuibles a la Sociadad Dominante 18.077 15.562
Vi Duwr.lendos a Cuenta Entregados en el Ejergicio -6.842 5207
g y il | 173181 168.774
1.411] 1]
42] |
5.231| 4,392
T 5.024] 10.067]
. Emislén de Obligaciones y Otros Valores Nodaoclablas 54.413 3.200
. Deudas con Entidades de Crédito 56.241 54.318
. Acreedores por Qperaciones de Trifico a Large Plazo
IV. Otras Deudas = Largo 14.177 8780
£ ACREEDORES AILARGO PIHAZO T IIHH 124.833 68.208
. Emizién de Obligaclones y Otros Valoras Negociables 16.373 34.518
. Deudas con Entidades de Crédito 16,837 4,083
. Acreedoras Comerciales 13.713 7803
IvV. Otras Deudas a Corto 24.369 13.375
Ajustes por Parlodificacion 51 7
R il 71.545 59,988
) i [Wes. 936 1.033]
G WID"%IEWH” N (7o) 386.203] 312.553]
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AT PRl CROFIEONSG)

EF DR ERERGIIE ANTRRIDR ]

Uds.: Millones de Fesetas Importc | % | Importe HEE

+ Importe Neto da la Cifra de Negocio (5) 148 331] 100,00% 119.320] 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 1.720 1,16% 1789 L1,50%
+/- Varlacion Existencias Productos Terminadas y en Curso 0,00% 0,00%
= iIvaLe PRopUC I 150.051 101,16% 121.109| 101,50%
- Compras Netas -79,527| -53,61% -58,133] -48,72%
+- \l&a;r';tag;inciﬂ::‘emn?ti’?:sMercaderias, Materias Primas y Otras 63| 0.65% 1943 -1,63%
- Gastus Extarnos y de Explotamusn (T) -B108( -547% -A.399| -533%
[ 5 i 63.379| 42,73% 54.434| 45,62%
+/- Otros Gastos e Ingrasns (8) 0,00% 0,00%
- Gastos de Personal 11384 -7.67% -10.332] -8,66%
i 51.995| 35,05% 44.102| 36,96%
- Dutamén Amortizaciones Inmovilizado -20.618| -13,90% -17.062) -14.30%
- Dotaciones al Fondo de Reverslén 0,00%% 0.00%
- Variacign Provislones de Circulante (Q) ‘| Dl =25 -0,02% 1 0,00%
INETOIDE 31.352| 21.14% 27.041] 22,66%

+ (ngresos Financlaros 575!  0.39% 137 0,11%
- Gastos Financieros -5.929 -4,00% -5.156| 4.32%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados ) 0,00% 0,00%
- Dotaclén Amoertizacion y Provisiones Financieras (10) 'Hﬁmﬂ -58|  -0,04% 267 -0,22%
+/- Resultados de Conversion {18) 0,00% 0,00%
- E::'t:::;::::?: Resultados Sociedades Puestas en 611 0.41% 61 0,05%
- Amertizacion Fonde Comarcle Consolidacion -378] -0,39% -173] -0,14%
+ Reverslén Diferencias Negativas de Consolidacion 0,00% 0,00%
VP ADES oRDIN i 25.973| 17,51% 21.643| 18,14%

s o e s o o 19 om
. g:a;ltaaﬂégféz\::frgr}t:;nmawl|zadn {nmaterial, Material y 0,00% 0,00%
- lF:cras:iI;:d(?g)por Operacionas con Acciones y Obligaciones 278 0,19% 0.00%
+/- Resultados de Ejercicios Antariores (14) 57 0,04%4 96 0,08%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) -636| -0,44% -233) -0.20%
: 25.802| 17.39% 21.525] 18,04%

-7.5131 -5,07% -3.963| -5,00%

18.289| 12,33% 15.562( 13,04%

212 -0,14% 0,00%

:Wﬂl'}w,if ) 18077 12,19% 15.562| 13,04%
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Vi. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETQ DE LA CIFRA DE NEGOCIO

G e o e e T e el ACtliE] | GilALT S Ejes. ATl AR
Produccion vy Distribucidn de Energia Bleelnica 122.306 113.002 137.286 113.167
Distribucién de Gas Watuwral 6.590 6.062
Cogeneracién 4.455 91
Telecomunicaciones
S 122.306 113.002 148.331 119,320
Marcado Intetior
Exportacion: Unldn Europea
Paizes O.C.0O.E.
Rasto Paises

(*) A completar Gnlcamente por Empresas Constructoras

VIl. NUMERQ MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

VIll. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La Informacién a incluir dentro de este apariado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentaclén de
esta Informacidon semestral, deberd hager mencion expresa sobra los sigdientes aspectos: evalucisn de la cifra de ingresos y de ios costes
anejos 2 dlchos ingresos; composician y andllsls de las principales operacionas que han dado lugar a la obiencion de resultados
extracrdinarios; cementare de las operaciones de inversién y desinversioh mag relevantes, explicando su efects sobre el fondo de
maniobra de la compania y en especlal sobre la tesareria de la misma; expllcacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas
fue hayan podida causar una variacion significatlva sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafia en e sernestre actual
respecto a [0% comunieados en ¢l trimestre anterior).

VER ANEXO

G-7
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VIil. EVCLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informaclén a Incluir dentro de este apartado, ademids de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimentacién de esta informacion semestral, deberd hacer mencion expresa sobre las slguientes aspectos:
evolucién de la cifra de ingresos y de Ins costas anejos a dichos ingresos; compesicion ¥ anillsls de lag principales
operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados extracrdinarios; comentario de las operaclones de
inversian y desinversion mas relevantes, explicando su afecto sobre el fondo te maniobra de la companfa y en especial
sohre la tesoreria de la misma; explicacidn suflclente sohre la naturaleza y efectos de las partidas gque hayan podida
causar una variacidn significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compaiiia en el semestra actual
respecto a los comunicados en el trimestre anterior),

VER ANEXQ

NOTA:  on paso de ser insuficients ol espaclo reservado en estos cuadrag para las explicaciones solicitadas, la secledad podra adjuntar
cuantas hojas adicionalas considere necesarlas.

G-7b
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1X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio esondmico).

;ﬁguw\f :

el

Informacion adicional sobre ¢l reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Los dividendos arriba Indicados estan ajustados por el split 3x1 realizado el 23/7/99 y corresponden 2 las
pagados el 15/3/99 de 18,75 ptas brutasfaccion (56,25 ptas antes del ajuste) comao dividendo
complementario del afo 98, y a los tres a cuenta de 20,83 pts cada uno abonados el 15/6/99, 15/9/99 y
15/12/99 con cargo a los resultadas del jercicio 99.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adguisiciones © transmisiones de participaciones en el capital de
sopiedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar complementada en el art. 53 de Ia LMV (5 por 100 y
maltiplos)

2. Adquisiclones de autocartera determinantes de [a obllgacion de |‘|“".Jaﬁﬂmﬂ l y
gomunicar segin la disposiclén adicional 12 de la LSA (1 por 100) T

1. Otros aumentos y disminuclones significatives del Inmovilizado
{particlpaciones superiores al 10% en sociedades ne cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete.)

4. Aumentos y reducciones del capital sacial o del valor de los titulos

5. Emigicnes, raembolsos ¢ cancelaciones de emprestitos

6. Cambios de los Administradares o del Canssjo de Adminigtracin

7. Medificacionas de los Estatutos Sociales 26

I

LT \.;M-\‘l

3270

Jﬂ\lw\*

B Transformaciones, fugiones o ascisiones

9. Cambios en la regularizaclén institucional del sector con incidencia
glgnificativa en la situacién econdmica o financiara de la sociedad o
del Grupo

10. Pieitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma 'I_IH
significativa a 1a situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

T
il

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, efc. i

[l xR im

] x|

42. Acuerdos especiales de limltacion, ceslon o renuncia total o pargial, de
los derechos politicos y acondmicos de las accionas de la Sociedad.

13, Acuerdos  astratégicos con  grupos nacionales o© intermacionales
(intercamblo de paquetes accionariales, etc.)

14. Otros hechos significativos

Marcar con una "¥X" la casilla correspondients, adjuntando en caso
(*} afirmativo anexo explicative en el que se detalle la fecha de
camunicacion a la CNMVY y a la SRVE.

@oog
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T A Al

n

)

5. Emisiohes reembolsos o Cancelaciones de empréstitos

8.1 Emisiones
Con fecha 5/11/99 se procedio a la emision de Eurobonos por importe de 300 millones de Euros a 3
afos con un tipo de interés del Euribor + 0,225,

5.2 Amortizaciones

- Con fecha 14/6/99 se procedid a amortizar 7.500 M de ptas en conceplo de amortizacion
definitiva de la emision 45 de fecha 14/6/94.

- Con fecha 15/9/99 se ha procedido a amortizar 3 M de plas en concepto de arnortizacion definitiva de
la emision 8 de fecha 12/8/54

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

Como ya se comunico el dia 17/12/99 como hecho relavante, la sociedad procedié a la separacion
juridica de las actividades eléctricas reguladas {el transporte y la distribucion), de las no reguladas
(generacion y comercializacion), tal como dispone la Ley del Sector Eléctrico 54/1997, de 27 de
noviembre (articulo 14 y disposicion transitoria 5%).

La separacion tiene efectos juridicos desde las 24 horas del dia 31 de diciembre de 1929,

NOTA:® en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadroes para las explicaciones solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere NeCcesarias.

G-9
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Xll. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

{(Este apartado sélo deberd ser completade en la informacion correspondiente al | Semestre del ejercicio slgulente al
altime cerrado auditado, y sera de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo pravigto en
el apartado decimotercers de la Orden Ministerial de 16 de Enero de 1981, resulten obligadas a la presentacidén de un
informe especial de sus autidtores de cuentas, cuando el informe de audotoria de las cuentas anuales del ejerciCio
inmediate anterlor hubiera denegado la opinion o contuviers una copinidn adversa o con salvedades, En el mismo, se
incluira 1a mencion de que se adjunta como anexo de la informacién semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asf como la repraducelén de la informaciéon o manifestaciones aportadas o efactuadas por los
Administradores da la Sociedad sobre |a situaclén actualizada de las saivedades incluidas por el audltor en su informe de
auditoria de las cuentas anuales del elercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria
aplicables, hublere servido de base para la elaboracion del mencionado informe especial).

NOTA: En caso de ser insuficiente ¢t espaclo reservade en este cuadro apara [ explicaclones sollcltadas, la
socledad podra adjuntar cuantas hojas adiclonales considere necesarias.

G-10
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL INFORME SEMESTRAL

(GENERAL)

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacién en contrario, deberén venir expresados en
millones de pesetas, sin decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

-Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del ndmero
correspondiente.

_Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicio anterior.

- La informacion a incluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios debera de permitir a
los inversores formarse una opinidn, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la
actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos durante el periodo cubierto por
el avance, asi como de la situacién financiera y otros datos esenciales sobre la marcha general
de los asuntos de la sociedad.

-. Definicionas:

(1) Las distintas rabricas que componen el Inmovilizado y las Inversiones se presentaran
netas de amortizaciones acumuladas y provisiones.

(2) Los Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderan los gastos de formalizacion
de deudas (gastos de emision y modificacion de valores de renta fija y de formalizacion de
deudas, entre los que se incluyen los de escritura pOblica, impuestos, confeccion de titulos y
otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores negociables (diferencia entre el
importe de reembolso y el precio de emision de valores de renta fija y otros pasivos analogos) y
los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad
recibida en deudas distintas a las representadas en valores de renta fija). Las companias del
sector eléctrico incluiran, ademas, dentro de este epigrafe, las Cuentas de Periodificacion
Propias de su sector.

(3) Los Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderan las subvenciones de
capital, las diferencias positivas de cambio, los ingresos por iniereses diferidos (intereses
incorporados al nominal de los créditos concedidos en operaciones de trafice, cuya imputacion
a resultados deba realizarse en ejercicios futuros) y otros ingresos a distribuir en varios
gjercicios.

{(4) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a doce (12) meses
deberan reclasificarse, dentro de la rlbrica correspondiente, en Acreedores a Corto Plazo.

(5) El Importe Neto de la Cifra de Negocios comprenderd los importes de la venta de
productos v los de prestacion de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad, deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobre ventas asi como el
impuesto sobre el valor afadide y otros impuestos directamente relacionados con la cifra de
negocios.

G-11
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(6) En la rubrica Otros Ingresos se englobaran los ingresos accesorios a la explotacion, los
trabajos efectuados por la empresa para el inmobilizado (excepto los intereses y diferencias de
cambio capitalizados) y las subvenciones a |a explotacién (no incluir las subvenciones de
capital transferidas al resultado del periodo).

(7) En la rubrica Gastos Externos y de Explotacion se incluiran:

* |os trabajos realizados por otras empresas, los servicios exteriores (arrendamientos,
reparaciones, transportes, seguros, energia, etc.), los tributos (excepto el impuesto sobre
beneficios) y otros gastos de gestion.

*La dotacién a las provisiones para riesgos y gastos de explotacién (grandes reparaciones,
etc; excluida la dotacién para pensiones y obligaciones similares que habra de imputarse a
gastos de personal). '

(8) Otros Gastos e Ingresos comprenderan los beneficios o las perdidas que corresponde a
los participes no gestores en las operaciones reguladas por los articulos 239 a 243 del Codigo
de Comercio y en otras operaciones en comdn de analogas caracteristicas.

(9) La Variacion de las Provisiones de Circulante comprendera las dotaciones realizadas en
gl periodo, deducidos los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas
por depreciaciones de caracter reversible en las existencias, clientes y deudores. Asimismo,
incluira las pérdidas por insolvencias firmes de clientes y deudores.

(10) La Dotacion para Amortizaciones y Provisiones Financieras comprendera las
realizadas en el periodo, deducidos los excesos Y aplicaciones, destinadas a realizar
comrecciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible en valores mobiliarios
(exceptuados los que correspondan a participaciones en ¢l capital de sociedades del grupo ©
asociadas) y otros valores negociables y en créditos no comergiales a corto y largo plazo.

(11) Los Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, Material y Cartera de
Control comprenderan los beneficios y pérdidas producidas par la enajenacion de inmovilizado
inmaterial y material y de participaciones en capital a largo plazo en empresas del grupo,
multigrupo © asociadas, o por la baja en inventario total o parcial, como consecuencia de
pérdidas por depreciaciones irreversibles de dichos activos.

{(12) La Variacion de las Provisiones de Inmovilizados Inmateriales, Materiales y de
Cartera de Control comprenderd las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los
excesos v las aplicaciones, destinadas a realizar cotrecciones valorativas por depreciaciones
de caracter reversible en el inmovilizado inmaterial y material, asi como en participacionas en
capital a largo plazo en empresas del grupo y asociadas.

{(13) Los resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones Propias comprenderan
los beneficios o pérdidas producidas con motivo de la amortizacion de obligaciones o de la
enajenacion de acciones y obligaciones emitidas por la empresa.
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(14) Los Resultados de Ejercicios Anteriores comprenderan los resultados relevantes
correspondientes a ejercicios anteriores, y que dada su importancia relativa no sé pueden
contabilizar por su naturaleza.

(15) Los Otros Resultados Extraordinarios comprenderan:

* El importe de las subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.
* Los ingresos y gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran
periédicos al evaluar los resultados futuros de la empresa.

(16) Las Reservas de Sociedades Consolidadas incluirdn tanto las correspondientes a
sociedades integradas por el método de integracion global o proporcional, como las
correspondientes a sociedades integradas por &! método de puesta en equivalencia.

(17) y {18) Las ribricas Resultados y Diferencias de Gonversion (aparece unicamente en
consolidacion) recojeran las diferencias de cambios que surjan por la conversion de saldos en
moneda extranjera de sociedades consolidadas (tanto por integracion global o proporcional
como por puesta en equivalencia).

(19) Variacion de las Socledades que forman el Grupo Consolidado: se recogeran
exclusivamente aquellas sociedades gque, con relacién a las Cuentas Anuales consclidadas del
Gltimo ejercicio cerrado, se hubieran incorporado o excluido en el proceso de consolidacién.
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1. Hechos mas significativos y magnitudes mas relevantes

Hidrocantabrico comunica un significativo crecimiento en beneficios y cash-flow en 1999,
considerando el gercicio de 1999 como gemplo de evolucion de la compafia a futuro.
Tras varios afos de estabilidad en beneficios, nos hayamos ahora en un periodo de
crecimiento. Asi, en 1999:

» El beneficio neto consolidado alcanzd los 18.077 millones de pesetas, representando un
crecimiento de un 16,2% con respecto a gjercicio anterior.

» Por sulado, el cash-flow crecid un 19,7% hastalos 39.378 millones de pesetas.

Estamos convencidos de que mantendremos tasas de crecimiento similares alas de 1999 en
los proximos afios. Ademas de aumentar el beneficio neto en 1999, pese a un 3,7% de
reduccion de ingreso medio del sector estimado (*), hemos dado |os pasos necesarios para
mantener dicho crecimiento en los proximos afios. Hechos significativos del gercicio
pasado son:

- Compra de 2/3 de la central de Soto de Ribera a 5 veces EBITDA del 2000. La
operacion, que supone un aumento de la capacidad de generacion eléctrica en 448
MW, vaa permitir importantes ahorros de costes al combinar operativamente dicha
central con lade Abofio.

- Adquisicion del 60% de SINAE, sociedad con una presencia importante en €l
campo de las energias de régimen especial, con 44 MW de capacidad ya operativos
y 1500 MW en desarrallo.

- La comercializacion, através de HC Energia, alcanzd unacifrade 965 GWh (14,5%
de la suministrada a tarifa), habiendo conseguido captar € 40% de los clientes que
han cambiado de suministrador.

- La produccion eléctrica ha crecido un 40,6% Yy la cuota de participaciéon en €
mercado de generacion ha sido del 7,3%, frente a una del 5,4% del afio anterior. Si
no se hubiese adquirido la central de Soto de Ribera, la produccion eléctrica habria
aumentado més de un 15%.

(*) Estimaciones propias teniendo en cuenta que el 1 de enero baja un 2,5% la tarifa integral y en abril se produce una bajada
adicional del 1,5% en la tarifa doméstica
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Dic. 1999 Dic. 1998  |Var. (%)
Datos técnicos

Capacidad instalada (MW) 2.150 1.702 26,3
Energia eléctrica producida (GWh) 11.518 8.194 40,6
Cuota de mercado de generacion (%) 7.3 5,4 35,1
Energia el éctrica facturada® (GWh) 7.608 6.812 117
NuUmero de clientes el éctricos 519.528 510.476 1,8
Gas facturado (Mte) 1.173 1.012 15,8
Ndmero de clientes en gas 116.742 106.750 9,4

Telecomunicaciones
Viviendas pasadas 598.376 350.380 70,8
NuUmero de clientes 65.230 38.883 67,7

Datos econémico-financieros

Resultado bruto operativo (EBITDA) 51.970 44.103 17,8
Beneficio neto 18.077 15.562 16,2
ROE 10,6% 9,2% 15,2
Cash-flow® 39.273 32.797 19,7
Deuda Financiera 142.946 97.207 47,0
Deuda Financiera/ Recursos propios 82% 58% -
Plantilla media 1.198% 1.166 2,7

(1) Clientes atarifamas liberalizados

(2) BDI + Amortizaciones inmovilizado y fondo comercio
(3) Incorporalos 2/3 restantes de Soto de Ribera a partir 1.05.99
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2. Analisis de Resultados

2.1. Resultado Operativo por negocios

El resultado operativo (EBITDA) del Grupo HC en 1999 ascendié a 51.970 millones de

pesetas, un 17,8% més que €l del afio anterior, con e siguiente desglose por negocios:

Dic. 99 Dic. 98 %
Generacion 39.423 32.914 19,8
Distribucién'y comercializacion 8.158 7.821 4,3
Energias renovables 1.055 27 n.s.
Gas 3.483 3.048 14,3
Otros negocios -149 293 n.s.

51.970 44,103 17,8

Generacioén

La energia neta producida alcanzo los 11.518 GWh, un 40,6 % mas que en 1998, situando
la cuota de mercado de generacion en €l 7,3%, frente a 5,4% alcanzado en 1998.

La produccion eléctrica neta del afio, su estructuray su comparacién con la del afio anterior
sereflejaen el cuadro siguiente:

GWh Dic. 99 Dic. 98 %
Hidraulica 830 791 4,9
Nuclear 1.054 1.016 3,7
Térmica 9.634 6.387 50,8

Abofio 6.339 5.769 9,9
Soto 3.295 618 433,2
Total produccion 11.518 8.194 40,6

La compra en mayo de las 2/3 partes de Soto a Endesa e Iberdrola (mes desde el cua se
integra el 100% de Soto en las cuentas consolidadas) ha sido € hecho més importante para
explicar este aumento de produccién, junto con e funcionamiento intensivo del equipo
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térmico. Esta adquisicién, ademas de suponer un incremento del 26% en nuestra potencia
instalada, deja en nuestras manos la gestion integral de la planta, o que nos permite, por
una parte, aumentar la produccion, y por otra, una ataintegracién de la misma con Abofio,
de lo que se derivaran importantes ahorros de costes.

Sin dicha incorporacién, no obstante, la cifra de produccién habria aumentado un 15%,
frente a 3,5% de crecimiento del sector, |0 que demuestra la gran competitividad de
nuestros activos de generacion.

Todas las plantas termoel éctricas alcanzaron records histéricos de produccion, con niveles
minimos de consumos especificos (inferiores a 2,4 Kcal/kWh) e indices maximos de
disponibilidad (98%).

El precio medio de venta de la energia en e pool ha sido de 4,43 PtalkWh (HC), un 2,8%
superior al del afio anterior (4,31 PtalkwWh).

La plantilla media de generacion, considerando los 3/3 de Soto de Ribera durante ocho
meses, fue de 437 empleados.

Distribucion y comercializacion

Distribucion

La energia distribuida a través de la red fue de 7.235 GWh, un 6,2% mas que € afio
anterior.

El numero de clientes a tarifa a cierre de gjercicio era de 519.193, con una potencia
contratada y un consumo de 3.054 MW y 6.638 GWh, respectivamente.

Laevolucion de los consumos de | os clientes atarifa ha sido la siguiente:

Consumo GWh %
Doméstico 950 6,2
Industrial BT 797 8,0
Industrial AT 4.891 -5,5*

* Paso aclientes cualificados
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Comercializacion

La comercializacion eléctrica a clientes elegibles ha alcanzado ampliamente |os objetivos
marcados:

Asturias Resto Espania Total

Clientes

Total 519.356 21.126.892 21.646.248

Liberalizados 180 8.920 9.100

En mercado 163 8.559 8.722

DeHC 147 188 335
GWh

Total 7.235 161.788 169.023

Liberalizados 5.216 65.013 70.229

En mercado 605 35.008 35.613

DeHC 512 869 1.380

Nota: Datos de energia anualizados
El 40% de los clientes que cambiaron de suministrador pasaron a serlo de HC Energia

La energia comercializada en el afio ascendio a 965 GWh, cifra equivalente al 14,5% de la
suministrada atarifa por e Grupo.

Energias renovables

Esta actividad incluye las filiales Genesa y Sinae. El 60% de esta Ultima fue adquirida en
julio de 1999 y se ha consolidado en los libros de HC por integracion global.

El resultado operativo aportado por Sinae a consolidado del Grupo ha sido de 1.080
millones de pesetas, correspondientes integramente a proyectos de ingenieria de plantas de
generacion de energia en régimen especia y consultoria medioambiental .

Capacidad instalada en la que se participa:

Atribuiblea

Fuente Total (MW) | SINAE (MW)
Edlica 55,44 14,7
Cogeneracion 57,3 18,3
Otras 15,6 7,8
Total 128,34 40,8
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Gas

La actividad gasista arroj6é también un positivo balance en el afio 1999, con los siguientes
datos relevantes destacados:

El gas facturado crecié un 15,8% y alcanzé los 1.173 Mte, con unas ventas totales de 6.650
millones de pesetas

El nimero de clientes asciende a 116.742, un 9,4% més que €l afio anterior.
Los fondos generados por operaciones alcanzaron los 2.619 millones de pesetas y las

inversiones los 2.813 millones de pesetas

2.2 Resultados Financieros

L os gastos financieros netos han ascendido a 5.412 millones de pesetas, |0 que supone un
crecimiento del 2,4% respecto a 1998.

El endeudamiento medio anual se ha situado en 114.800 millones de pesetas, un 43,7%
mayor que e de 1998. El coste medio de la deuda ha sido del 4,1% frente al 5,8% del afio
anterior.

Al cierre del gercicio e Grupo contaba con unos fondos propios de 173.181 millones de
pesetas (55%) y una deuda financiera de 142.946 millones de pesetas (45%). Esta
estructura supone un mayor nivel de agpalancamiento que el afo anterior v,
consecuentemente, un coste medio de capital (WACC) inferior.

2.3 Participacién resultado de sociedades por puesta en equivalencia

L as sociedades que se han integrado por puesta en equivalencia han aportado 611 millones
a los resultados del grupo, frente a los 61 millones del afio anterior. El desglose de este
resultado es el siguiente:

99 98
REE 1.246
Telecomunicaciones
Asturias (150) (166)
Cadtilla-Leon (229) 2
Negocio internacional
México (260)
Monterrey -
Hidréulica Santillana (35) 224
Otros 39 1
611 61
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Telecomunicaciones

La presencia del Grupo se articula a través de la participacion en los operadores
concesionarios de las telecomunicaciones por cable (TV, telefonia, Internet) para Asturias
(45%) y para Castillay Ledn (29%).

En 1999 e avance experimentado por estas sociedades operadoras ha sido notable. En
Asturias se han invertido 3.919 millones de pesetas en equipamiento y desarrollo de la red;
el n° de viviendas pasadas alcanz6 yalos 157.935 y €l de clientes en servicio los 27.625. En
Cadtilla'y Ledn la inversion fue de 9.028 millones de pesetas, las viviendas pasadas se
situaron en 440.441 y los clientes en servicio son ya 37.605.

El nimero de clientes conjuntos en ambos mercados, 65.230, representa del orden del 50%
de los totales de Esparia, lainfraestructura de red es la mas avanzada también y lainversion
por kilbmetro se sitla claramente por debgjo de la media de las empresas de
telecomuni caciones espafiolas y extranjeras.

2.4 Amortizacion fondo de comercio

La amortizacion por fondo de comercio ascendid a 578 millones de pesetas, de los que 341
millones corresponden a la adquisicion del 9,6% de REE y € resto son dotaciones
relacionadas con diversas participaciones financieras del Grupo en distintas sociedades
como Hidraulica Santillana, SINAE y otros.

2.5 Resultados extraordinarios

La pérdida contabilizada de 171 millones de pesetas es el saldo entre unos ingresos de 906
millones, relacionados con ventas de inmovilizado, beneficio de autocartera vy
subvenciones de capital transferidas a resultados y unos gastos de 1077 millones, de los
gue 825 millones corresponden a amortizacion extraordinaria de compromisos por
pensiones.

'£— HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. 8



3. Recursos generados e inversiones

El cash flow generado por el grupo HC en el afio 99 ha ascendido a 39.273 millones de
pesetas, un 19,7% superior a del afo anterior.

Las inversiones realizadas en inmovilizado en el afio alcanzaron los 65.860 millones de
pesetasy se detallan en el siguiente cuadro:

Inversiones
Inmovilizado material e inmat. 49.962
Negocio eléctrico: 47.149
Soto de Ribera 39.447
Inversiones recurrentes 7.702
Gas 2.813
Inversiones Financieras 15.898
SINAE 5.385
REE 3.867
Internaciona 3.651
Telecomunicaciones 2.995
Otros

Total 65.860
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4. Evolucién bursatil

En & conjunto del afio, las acciones de Cantabrico presentan una depreciacion del 11,2%.
El comportamiento negativo es comun a conjunto del sector eléctrico, que ha visto cémo

su indice se depreciaba un 12,1%.

L os principales datos de la evolucién bursétil de HC en el afio son los siguientes:

Acciones
NuUmero de acciones
Cotizacion (Euros)
Ultima
Maxima

Minima

BPA

Dividendos
Principales ratios

PER

Dividend yield

Volimenes

Sobre capital social

Cotizacion final

Ibex 35

Datos por accion (Euros)

Contratado en acciones

Indice sector eléctrico

Diciembre 99

113.196.768

13,98
18,10
12,11

0,95
0,50

14,7
3,6%

63.849.961
56%

866,5
11.641,4

Diciembre 98 9

113.196.768

15,75
15,83
11,72

0,83
0,45

191
2,9%

52.596.279
46%

986,2
9.386,6

Var. (%)

0,0%

-11,2%
14,4%
3,3%

15,2%
11,1%

-22,9%
25,2%

21,4%
21,4%

-12,1%
18,3%

(1) Datos ajustados por el split 3 x 1 realizado en junio de 1999
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5. Informacion Financiera

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
GRUPO HIDROCANTABRICO

Diciembre 99 | Diciembre 98 | Var. (%)

Inmovilizado Inmaterial neto 680 153 3444
Inmovilizado materia bruto 478.836 422.464 13,3

(Amortizaciones) (197.067) (176.740) 11,5
Inmovilizado material neto 281.769 245,724 14,7
Inmovilizado Financiero 26.536 25.395 45
Fondo de comercio de consolidacion 14.363 1.450 890,6
Gastos a distribuir en varios gjercicios 21 9.069 -
Otros Activos 62.834 30.762 104,3
TOTAL ACTIVO 386.203 312.553 23,6
Capital 37.669 37.732
Reservas 124.277 121.777 2,1
Resultado del gercicio 18.077 15.562 16,2
Dividendo a cuenta entregado (6.842) (6.297) 8,7

Total recursos propios 173.181 168.774 2,6
Accionistas minoritarios 1411 1 -
Deudafinanciera 142.946 97.207 47,0
Provisiones 9.024 10.067 (10,3)
Otros pasivos 59.641 36.504 63,4
TOTAL PASIVO 386.203 312.553 23,6

Datos en MM de pesetas
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31/12/99
GRUPO HIDROCANTABRICO

Diciembre 99 |Diciembre 98 | Var (%)

Importe neto cifra de negocios 148.330 119.320 24,3
Otros ingresos 1.721 1.789 (3,8)
- Compras netas 78.820 60.283 30,7
Margen de ventas 71.231 60.826 17,1
Gastos de personal 11.384 10.332 10,2
Gastos generales 7.877 6.391 23,3
Resultado bruto operativo (EBITDA) 51.970 44.103 17,8
Amortizaciones 20.618 17.062 20,8
Resultado neto operativo (EBIT) 31.352 27.041 15,9
Gastos Financieros Netos* 5.412 5.286 24
Participacion resultado sociedades puesta en

equivalencia 611 61 901,6
Amortizacién fondo de comercio 578 173 -
Resultados extraordinarios (171) (118) (44,9)
Resultado antes de impuestos (BAI) 25.802 21.525 19,9
Impuesto sobre sociedades 7.513 5.963 26,0
Resultado después de impuestos (BDI) 18.289 15.562 17,5
Atribuido a minoritarios 212 - -
Resultado atribuido a la sociedad dominante 18.077 15.562 16,2
Cash Flow 39.273 32.797 19,7

* Gastos financieros total es — ingresos financieros

Datos en MM de pesetas
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO
CUENTAS DE RESULTADOS POR AREAS |

Generacion Distribucion/Comercializacion Energias Renovables
Diciembre 99 | Diciembre 98| Var (%)|Diciembre 99 |Diciembre98| Var (%)|Diciembre 99| Diciembre 98| Var (%
Importe neto cifra de negocios 72.865 57.068 21,7 65.972 57.205 15,3 4.497 97 n.s.
-Compras Netas 24.258 16.409 47,8 49.446 41.559 19,0 2.907 85 n.s.
Margen de Ventas 48.607 40.659 19,5 16.526 15.646 5,6 1.590 12 n.s.
Gastos de Personal 5.682 4.934 15,2 4.830 4.766 1,3 289 23 n.s.
Gastos Generades 3.502 2.811 24,6 3.553 3.059 16,1 246 16 n.s.
Resultado bruto operativa 39.423 32.914 19,8 8.143 7.821 4,1 1.055 27 n.s.
Amortizaciones 15.295 12.189 25,5 3.996 3.921 1,9 218 3 n.s.
Resultado neto operativo 24.128 20.725 16,4 4.147 3.900 6,3 837 30 n.s.

Datos en MM de pesetas
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO
CUENTAS DE RESULTADOS POR AREAS 11

Gas Grupo*
Diciembre 99| Diciembre 98| Var (%) |Diciembre 99| Diciembre 98| Var (%)
Importe neto cifra de negocios 6.717 6.259 7,3 150.051 121.107 23,9
-Compras Netas 2.012 2.023 -0,5 78.644 60.076 30,9
Margen de Ventas 4.705 4.236 11,1 71.407 61.031 17,0
Gastos de Personal 484 501 -34 11.384 10.332 10,2
Gastos Generales 724 687 54 8.053 6.597 22,1
Resultado bruto operativo 3.497 3.048 14,7 51.970 44.102 17,8
Amortizaciones 1.099 942 16,7 20.618 17.062 20,8
Resultado neto operativo 2.398 2.106 13,9 31.352 27.040 15,9

* |ncluye resultados de participaciones en otros negocios y gjustes de consolidacion.

Datos en MM de pesetas
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