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DESCRIPCION DE RIESGOS QUE PUEDEN AFECTAR AL EMISOR.

El Grupo Union Fenosa se encuentra expuesto a diversos riesgos inherentes a las actividades que
desarrolla y a los diferentes mercados en los que opera, y que por lo tanto se pueden materializar en
mayor o menor medida.

A continuacion se describen los principales factores de riesgo a los qui: esta expuesto el Grupo Union
Fenosa.

Riesgos de las distintas areas de negocio

Generacion de electricidad

Los negocios de generacion de electricidad se ven influidos por diversos factores que van desde las
condiciones de hidraulicidad en un determinado periodo a la situacicn coyuntural de los mercados
energéticos mundiales, con especial hincapié en su incidencia sobre los orecios de las materias primas
basicas para la generacién de electricidad. En este sentido, la evolucitcn de los precios del petroleo,
carbdn y, de manera cada vez mas relevante, del gas natural, inciden directamente en dichos negocios, si
bien el grado de incidencia depende en cada momento del mix de generi:cién en general y del grado de
hidraulicidad en particular.

Adicionalmente, el cada vez mayor protagonismo de las politicas medivambientales introducidas en la
Unién Europea, plasmadas en los compromisos que se derivan de los acuerdos de Kioto, esta dande cada
vez un mayor protagonismo a las tecnologias no contaminantes, con especial relevancia a las energias
renovablesy, en el caso particular espariol, a la generacion con gas naturil.

Actividades reguladas

Las actividades de distribucian y transporte de electricidad, como actividades reguladas, se ven
fundamentalmente influidas por el reconocirmiento por parte de la regulacion de los costes derivados de la
prestacion de estas actividades, ya gue la retribucién de las mismas s plasma, en general, como un
traspaso de los costes necesarios para ejercer la actividad, no viéndose afectada por los aspectos visios
con anterioridad para el negocio de generacion.

Los ingresos que los distribuidores de energia eléctrica obtienen de los si.:ministros a tarifa se integran en
una “"bolsa comin” sujeta al pracedimiento de liquidaciones por la Conision Nacional de Energia. Este
procedimiento da lugar a unos ingresos o pagos entre agentes en funcicn de la retribucion de los costes
de las actividades reguladas que a cada empresa le corresponda percibir. Cuando los ingresos sujetos a
liquidacién na son suficientes para cubrir el coste de las actividades regu .adas se produce el denominado
déficit o desajuste de ingresos en la liquidacién de las actividades reguladas.

Este caso, se produce por ejemplo cuando el coste estimado de la produccion eléctrica en el Decreto de
tarifas no coincide con el real existente en el ejercicio, lo que supone que las adquisiciones que realizan
los distribuidores en el mercado [OMEL) se realicen a un coste muy superior que el previsto en el
correspondiente Real Decreto de tarifas,

Este desajuste de ingresos podria afectar adversamente al resultado da explotacion de las sociedades
eléctricas. Sin embargo, los antecedentes existentes en ejercicios anteriores con respecto al déficit de
tarifa; afos 2000, 2001 y 2002 [Ley 53/2002 y el Real Decreto 1432/:002] y ano 2005 [Real Decreto
1556/2005), es razanable pensar que la regulacion eléctrica reconozca la cobertura a traves de las tarifas
del déficit incurrido en el gjercicio,

Este criterio esta basado en el principio de suficiencia tarifaria que debe presidir la retribucion de todas
las actividades y costes regulados [principio consagrado jurisprudencialrientel, asi coma la obligacion de
retribuir las actividades reguladas con criterios objetivos, transparentes y no discriminatorios que
establece et art. 15 de la Ley del Sector Eléctrico,

Gas

Ademas del riesgo derivado del precio de compra y venta del gas destacamos en el caso del negocio del
gas la existencia de un riesgo de volumen, entendido camo el riesgo de :jue el volumen de gas vendido a
los clientes finales sea menor o mayor al presupuestado, o bien, gus puedan existir problemas de



suministro en origen, Este riesgo se ve significativamente mitigado por el hecho de que la cartera de
Unién Fenosa Gas esta formada por gas natural licuado [GNL], disponiendo a su vez de buques para su
transporte, lo que permitiria en estos casos acudir al mercade “spot” sara comprar o vender el gas
flatante o sobrante respectivamente.

Inversiones internacionales

Las inversiones internacionales del Grupo Unidon Fenosa se concentran en las areas geograficas de
Méjico, Centroamérica y Colombia.

En su conjunto, estos paises tienen perfiles de riesgo mas elevados que Espafa. Dado que estas
inversiones se producen en actividades, en su mayor parte, reguladas, le viabilidad de los negocios esta
intimamente relacionada con la estabilidad politica del pais en el que se desarrollan.

Aungue en general la situacion politica de estos paises en la actualidad es satisfactoria, existe el riesgo de
que el deterioro de las condiciones sociales de dichos Estados pudiera incidir en la marchs de las
compafias participadas por el Grupo,

Para mitigar este riesgo, el Grupo Unién Fenosa sigue la politica de proteger ciertas inversiones
internacionales con pdlizas de sequro que cubren el riesgo politico. Dichas polizas son contratadas con
entidades multilaterales del tipo MIGA [Multilateral Insurance Guarantee Agencyl, dependiente del Banco
Mundial.

Riesqgos de precio y aprovisionamiento

Precio de mercado

Este riesgo, originado a partir de los diferentes procesos de liberal zacion de algunas actividades
eléctricas en los paises en los que opera el Grupa, esta cubierto en Unidn Fenosa a traves de diferentes
vias en las diferentes actividades afectadas:

- Generacidn

El riesgo de precio de mercada para un generador consiste en que el precio al que se retribuye el KWh en
el mercado mayorista de electricidad [pooll no sea suficiente para cukrir los costes incurridos en su
produccion.

—  Comercializacion

El riesgo de precic de mercado para un comercializador surge cuande los precios acordados en los
contratos de venta de energia son infericres a los precios alcanzadot en el mercado mayorista de
electricidad [pooll.

- BGas

Las caracteristicas del negocio de Union Fenosa Gas y la vinculacion de les precios de compra y venta de
gas a determinadas “commadities”, entre las que tiene especial relevanc a el petrdleo, hacen que exista
una alta volatilidad en el margen del negocio en funcion del escenario energetico existente. Este riesgo se
ve mitigado por las politicas de cobertura definidas por el grupo v que tienzn comao principales abjetivos el
aseguramiento de un determinado margen y la salvaguarda del patrimonic de la empresa ante variaciones
de las condiciones de los mercados.

Costes de aprovisionamiento

El riesgo asociado a los castes de aprovisionamiento es provocado por la :lependencia exterior de Espana
en materia de combustibles. Las incertidumbres asociadas con los mercidos internacionales de carbon,
gas y petroleo suponen el mayor factor de riesgo para el negocio de Gener:cidn eléctrica.



Riesgo medioambiental

Emisiones contaminantes de las plantas de generacion

La Directiva 2001/ 80 sobre Grandes Instalaciones de Combustidn establece unos limites maximas para
determinadas emisiones. Las centrales de Union Fenosa que gener:n electricidad a partir de la
combustian del carbdn, del gas natural y del fuel- oil estan adaptando sus instalaciones para cumplir con
estos limites.

Protocolo de Kioto

Los aobjetivos del Protocolo de Kiote son reducir las emisiones globales di: CO, en el periodo 2008- 2012,
Las directivas europeas de Comercio de Emisiones y directiva "linking"” enticipan estos objetivos para la
Union Europea para el periodo 2005- 2007. En este sentido, las asignacion:s realizadas de forma definitiva
por el Consejo de Ministros el 21 de enere de 2005 a través del Real De:reto 60/2005 ha supuesto para
Unidn Fenosa una asignacion media anual de 13,3 Mt de CO, para dicho fariodo 2005- 2007, Este reparto
supone conceder a Union Fenosa una cifra muy cercana a la que habia solizitado y minimizar el nimerao de
derechos de emision que tendrd que comprar en este periodo para que sus centrales puedan funcionar
con un factor de utilizacion muy similar al histarico. Las centrales térmicas de Unién Fenosa generan CO,
en el proceso de combustién y por tanto estan sujetas a esta normativa.

Asi, en el ano 2006 Union Fenosa tuvo un déficit de derechos de emisicnes de CO2 por importe de 3,7
millones de toneladas y la estimacion del déficit para el anio 2007 es de 3,5 millenes de toneladas.

Unién Fenosa gestionara las asignaciones concedidas conjuntamente con otras medidas como el arbitraje
entre la generacion con gas y carbon, la compra de derechos de emisién en el nuevo mercado, el
desarrollo de Proyectos de Mecanismos de Desarrollo Limpio y la adquisician de certificados de reduccién
de emisiones. No se prevé un impacto significativo en la cuenta de resultados de la compania por la
compra de derechos para cubrir el deficit que pudiera sufrir en el periodo mencionado.

Riesqo operativo
Se considera riesgo operative al riesgo de que problemas en la op:iracidn o consiruccion de las
instalaciones puedan afectar negativamente a los resultados o el cash-flow, generado.

Los principales riesgos operativos gue pueden afectar a Union Fenosa son (os siguientes:

Riesgo de operacion

Es el riesgo relacionado con la existencia de problemas en la operacion de los activos que puedan afectar
negativamente a los resultados o flujo de caja generado por los mismos. Jlado el desarrollo de planes de
formacion del persenal, de programas de mantenimiento preventivo y control de calidad, y de planes de
adecuacion, mejora y automatizacién de las instalaciones, el riesgo de opzracion en las instalaciones de
Union Fenosa es muy reducido.

Ejecucion de las inversiones

Definimos el riesgo de cjecucion de las inversiones como el riesgo de que posibles problemas en la puesta
en marcha de las inversiones en curso pudieran retrasar su aportacion a i cuenta de resultades o al flujo
de caja del grupo.

El considerable avance del plan de inversiones de la compania en el ultim: ejercicio, especialmente en lo

referido a las inversiones internacionales, y la progresiva entrada en exp.otacion de las instalaciones ha
provocado que el riesgo de ejecucion sea en la actualidad muy reducido.

Riesqos financieros

Los riesgos financieros mas importantes asociados a la actividad del Grupe son:
a} Rlesgo de fluctuacion de ios tipos de cambio

b) Riesgo de fluctuacién de los tipos de interés

c] Riesgo de liguidez

d| Riesgo de crédito
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Periddicamente, tal v comao se describe a continuacién, se realiza el seguimiento y control de dichos
riesgos. En funcidn de los objetivas generales del Grupo, se realizan las coberturas que economicamente
mejor garantizan la consecucion de los objetivos y los resultados.

a) Riesgo de fluctuacion de los tipos de cambio

El analisis efectuado situa el origen de los principales riesgos en la gestion financiera y en la actividad de
aprovisionamiento de combustibles.

il Por fluctuacion de tipos de cambic asociados a la actividad financiera

El Grupo financia sus inversiones cuando ello es posible en la misma muneda en la que se obtienen los
flujos de dichas inversiones. Esto no es posible en los mercados poco profundos asociados a las
inversiones en Latinoamérica fundamentalmente. Para las inversiones cuva moneda funcional es el dolar,
el Grupo financia dichas inversicnes mediante préstamos nominados en dolares.

ii) Por fluctuacion de tipos de cambio asociados a la actividad de aprovisior amiento de combustible

El riesgo financiero en la actividad de aprovisionamiento de combustible #std asociado con la fijacion del
precio de compra en moneda diferente del euro. Normalmente, el precio para las compras de carban de
importacion se fija en dolares norteamericancs, El procedimiento que se sigue es la presupuestacion de
los pagos asociados de compras de carbén con caracter anual y la planificicion de un calendario detallado
trimestral. El drea de administracion financiera, en funcion de los pagos: previstos y las previsiones de
cobros en délares, realiza las operaciones de compraventa necesarias para asegurar la casacion de
dichos flujos.

Respecto al aprovisionamiento de gas, los precios de los contrates de compra se establecen en délares,
por lo que en la medida en que se considera necesario se cubre el riesgo de tipo de cambio
correspondiente mediante la contratacian de derivades de tipo de cambio.

b) Riesgo de fluctuacion de los tipos de interés

La politica de gestion de riesgos establece que el gasto de financiacion debe tener un porcentaje de
variacion reducido. En este sentido, se considera que la volatilidad aceptal:le para la estructura financiera
y de negocios del Grupo se consigue mediante una estructura de financiacién con unos porcentajes de
referencia a tipo fijo entre el 55% vy el 85% (aclualmente representa un 68,5%] y un variable entre el £5% y
el 15% lactualmente, representa un 31,5%).

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compufia para hacer frente a sus
compromisgs. EL riesgo de liquidez se gestiona mediante el manteniniiento de importes disponibles
suficientes para negociar en las mejores condiciones la sustitucion de operaciones proximas a vencer por
otras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto p.azo. La cobertura del riesgo de
liquidez se considera adecuada cuande se dispone de un importe minimo de financiacion disponible
equivalente a un ano de servicio de la deuda [ver nota 16.01).

Por otra parte, se considera necesario incrementar de forma progresiva .a vida media de la financiacion
del Grupo para reducir de esta forma la presién del mercado y tener una mayor capacidad de negociacion
en los vencimientos de las operaciones.

En el ambito de las operaciones de préstarno, se realiza peridédicimente el seguimiento de la
concentracion de riesgo por entidades financieras para evitar que esta sea :xcesiva.

d) Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se pruduce por la incapacidad de la
contraparte de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrate. £l Grupo Union Fenosa, cuando
las operaciones contratadas pueden generar riesgo de contrapartida parz alguna empresa filial, sigue la



politica de contratar estas operaciones con entidades con un rating crediticio igual o superior al del propio
Grupao.

En el negocio eléctrico en Espana, la gestion del riesgo de credito est! estandarizada y muy acotada,
teniendo en cuenta la existencia de garantias y depositos previos de los clientes antes de poder recibir
servicio. En el mercado liberalizado, el analisis de clientes se realiza de forma puntual, analizande la
capacidad de pago vy utilizando informes de compafias que ofrecen servicios de historial del crédito de
cada cliente de forma individual.



1. PERSONAS RESPONSABLES DEL DOCUMENTO DE R=GISTRO

1.1 Personas gue asumen la responsabilidad del conienido del documento
de registro

UNION FENOSA, S.A., representada por DON SANTOS E. VAZQUEZ HERNANDEZ, Director
Financiero de la sociedad, con domicilio social en Madrid, Avda. d= San Luis, n® 77, con codigo
postal 28033, asume la responsabilidad del contenido del presente documento de registro.

1.2 Declaracién de conformidad con hechos y no omisidn de informacion

UNION FENQOSA, S.A., representada por DON SANTOS E. VAZQUEZ HERNANDEZ declara que,
habiéndose camportado con una diligencia razanable para garantizar que asi es, la informacidn
contenida en este documento de registro es, segdn su conocimiento, conforme a los hechos vy
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.



2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccion de los auditores del emisor

Las cuentas anuales de Union Fenosa, 5.A. y las cuentas anuales consolidadas de Union
Fenosa, S.A. y Sociedades Dependientes que comprenden los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2006, 2005 y 2004, las cuentas de pérdidas ; ganancias y la memoria
carrespondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, han sido auditadas por
la firma Deloitte, S.L., CIF B-79104469, con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez
Villaverde, num. 65, firma que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
[ROAC) con el numero de inscripcion 5-0692.

2.2 Renuncia de auditores

No aplicable



3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1

Informacion financiera historica seleccionada

En la tabla siguiente se resumen las cifras clave que resumen la situzzion financiera del emisor y su

evolucion en el periodo 2004- 2006.

Millones ©

Datos financieros seleccionados ”7 2004 | 2005 0605 ” 2004 05/04
Ingresos 4,056,649 5.984.,86 1,2% 4.46498 34,0%
Resultado de explotacion (EBITI 1.306,78 923,98 i1,4% 763,13 21.1%
Rdo. Atribuido Soc. Dominante 635,36 823,73 -22,9% 376,75 118,6%
Fondos propios 5.537,59 5.064,77 9.3% 3.318,10 52,7%

del aecionista mayoritario 440474 3.923.80 13.3% 296233 37.5%

del accionista mimoritarno 1.092.82 1.142,97 A% 255,77 231.3%
Deuda financiera 5.673.76 6.227.84 -8.9% 691119 -9.9%
Total Activos 16.762,74) 17.617.02 -4,8% 10.269.37 15,4%
N® de accicnes millones) 304,68 304,68 0,0% 304,68 0,0%
Beneficio por accion grupo 209 € 270 € -1#2,9% 1,24 E 118,6%
Dividendo por accion 1.04 € 0,76 £ 16,8% 0,69 € 28.8%
PER grupe [veces| 18,0 11,6 4. 7% 15,6 -25,7%
Pay - out grupo 49.87% 28,11% M7.46% &7, 7% -41,1%
Beneficio neto grupo/Fondos propios 11,47% 16,26% -19.4% 11,35% 43,2%

Mota 1: Datos consolidados

Mota 2: EL PER para los anos se ha calculado tomanda en consideracion

la cotizacion de cierre de cada gjercicio [2004= 19 350 2008 = 31 43€; 2004 = 37,50C]

3.2. Informacian financiera histérica periodos ntermedios

Con excepcion a lo dispuesto en los apartados 5.2.3, 12.1 y 20.6.1, con respecto al primer semestre del
ejercicio 2007, el presenie Documento de Registro no recoge informac 3n financiera de Union Fenosa
carrespondiente a ningun periodo distinto de aquéllos cerrados los 31 de diciembre de 2004, de 2005 v de
2006.

A continuacion se recoge un breve resumen de la informacion financiera del mencionado primer semestre

de 2007:

Millones €

Datos financieros seleccionados 6M 07 M 06 07/06
Ingresos 2.871,20 3.108,77 -7.6%
Resultado de explotacion [EBIT) 729,24 686,87 6,2%
Rdo. Atribuible sociedad dominante 510,39 330,92 54,2%
N® de acciones (millones] 304,68 304,68 0,0%
Beneficio por accion grupo 1,68 € 1,09 € 54,2%
PER grupo lanualizadol 11.8 13.2 -15,0%

6M 07 1::M2004 07/06
Patrimonio Neto 6.086,67 5.537,59 9.9%
del accionista mayornitario 4. 988,55 LAG4TE 12,2%
del accionista minoritaro 1.098,11 1.072,83 0,5%
Deuda financiera bruta 5.977,43 5.673,76 5,4%
Total Activos 17.916,12 16.762,74 6,9%

Mota 1 Datos consolinados

Nata 2: El PER se ha calculade tomando en consideracion la cotizacidn de cierre
de cada periodo [6M 07= 39 65€; 6M 06 = 30,26€)

Nota 3: Informacion preparada bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF].



4. FACTORES DE RIESGO

La informacion relativa a los riesgos que afectan al negocio del emisor fizura a continuacion de la pagina
indice, antes del punto 1 del presente documento.
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5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5. Historial y evolucion del emisor

5.1.1. Identificacion de Union Fenosa

Denominacion completa: Unién Fenosa, S.A,
Nambre comercial: Unidn Fenosa

5.1.2. Lugar de registro del emisor y numero de registro

Lugar de registro: Registro Mercantil de Madrid
Numere de registro: Hoja numero 2.769, folic 73, tomo 68,

5.1.3. Fecha de constitucion
10 de febrero de 1912
5.1.4. Forma juridica y legislacion aplicable
Domicilio social; Avda. San Luis, 77 - 28033 MADRID
Pais: Espana
C.LLF. A-28-005239
Teléfono: 91 567 60 00
La forma juridica adoptada paor esta Scciedad desde su constitucion hi sido la de sociedad anonima,
rigiendose por sus estatutos, por lo establecido en el Real Decreto L.zgislative 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprobo el Texto Refundido de la Ley de “ociedades Andnimas y demas

disposiciones que sean aplicables.

Legislacion aplicable

Los estados financicros consolidados para el periodo gue termina el 31 d«¢ diciembre 2006, asi como para
el periodo que termina el 31 de diciembre 2005 y a efectos comparativos, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF] emiti:las por el Cansejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [IASB) y adoptadas por la Camisién E.ropea, de conformidad con el
Reglamento CE n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y sus nosteriores modificaciones.

El Grupo Unién Fenosa participa en los sectores eléctrico y gasista. Ambcs sectores engloban actividades
reguladas y no reguladas. A continuacion se describe la estructura y ordi:namiento juridico de aplicacion
en ambos sectores.

5.1.4.1. Legislacidn sector eléctrico

Dado que el Grupo tiene filiales que participan en mercados cléctricos de otros paises, para el secior
eléctrico se distingue entre el ambito espanol y el de los paises donde operan dichas filiales.

Ambito Nacional

El marco general en el que se desarrolla la actividad del sector eléctricc en Espana estd recogido en la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, que regula las actividades de generacion, transporte, distribucion,
comercializacién e intercambios intracomunitarios e internacienales, todas ellas destinadas al suministro
de energia eléctrica, estableciendo como principio basico el derecho de tedos los consumidaores a recibir
un surninistro eléctrice de calidad dentro del territorio nacional, realizado al menor coste posible y sin
olvidar la proteccién medioambiental. También desarrolla la gestién técnica [a través del Operador del
Sistemnal y econdmica (a través del Operador de Mercado) del sistema eléc:rica.
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Generacion

Se reconoce el derecho a la libre instalacién vy se organiza su funcionarniento bajo el principio de libre
competencia. Los ingresos del generador vienen dados principalmerte por la venta de la energia
producida, que se realiza:

il En su mayor parte, en un mercado mayorista erganizado, en el cual el precio de la energia
eléctrica vendida se fija en funcion del precio marginal determinado por la Gltima unidad de
produccidn que atiende la demanda;

i) Mediante ventas a plazo al Mercado Ibérica, en el que las distribuidoras de Espana y Portugal
deben realizar al menos un porcentaje de sus compras; o

il A través de contratos bilaterales, en los que se recogen los tériminos libremente acoerdados por
los intervinientes, respetando las modalidades y contenidos mirimos previstos en la normativa
aplicable,

Otros conceptos retribuidos en la actividad de generacién son la garantis de potencia y la prestacion de
una serie de servicios complementarios. Dentro de este marco general se contempla un incentive al
consumo de carban autoctono, asi como un régimen especial de retribucion para las instalaciones
abastecidas por recursos o fuente de energias renovables, residuos y cogeneracion, En el mes de mayo se
aprobo el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, del Régimen Especial, que regula las actividades de las
energias renovables,

Distribucion

Esta actividad, asi como la de transporte, se liberaliza permitiendo el ticceso de terceros a las redes,
aungue su retribucion econdmica esta regulada y es la Administracién la que establece las tarifas de
acceso a aplicar por el uso de las redes de transporte y distribucion.

La retribucién de la distribucion eléctrica se establecid en el Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre,
fijando una cuantia para cada sujeto que tomo en cuenta los siguientes rlementos: costes de inversion,
eperacion y mantenimiento de las instalaciones, energia circulada, zonas de distribucion, incentivos para
la calidad del suministro y la reduccidn de pérdidas y otros costes con'o los de gestion comercial. Su
actualizacion se realiza con caracter anual, considerando el Indice de Prezios al Cansumo, el incremento
de demanda estimado y un factor de eficiencia.

En consecuencia, los ingresos de las distribuidoras no se corresponden cen la recaudacion a sus clientes,
sino con la retribucion que reglamentariamente se les reconoce para cada ejercicio. EL cobro de esta
retribucidn esta garantizado a través del sistema de liquidaciones, gestion:do por la Comision Nacional de
la Energia. Complementariamente existen unos planes incentivadores e la mejora de la calidad de
servicio del suministro eléctrico y de gestidn de la demanda. Sin embargo, las distribuidoras asumen el
riesgo por la diferencia entre las perdidas reales, tanto tecnicas comc de mercado, y las estandares
consideradas por la regulacion.

Transporte

La retribucion de la actividad de transporte se establece reglamentariamente, fijando una cuantia para
cada sujeto que tiene en cuenta los costes acreditados de inversion, op:racion y mantenimiento de las
instalaciones de cada empresa, mas un incentivo a su disponibilidad,

Cabe senalar que para garantizar la independencia y transparencia de las actividades reguladas (la
distribucion y el transporte, ademas de la gestian econédmica y técnica del sistema), se establece una
obligacién de separacion juridica entre aclividades reguladas y no requlacas. Las sociedades mercantiles
que desarrollan alguna de las actividades rcquladas deben tener ccmo objeio social exclusive el
desarrollo de las mismas. Sin embargo, un grupoe de sociedades puede desarrollar todas las actividades
anteriores siempre que sean ejercidas por saciedades diferentes.

Comercializacian

Esta actividad se basa en los principios de libertad de contratacian y eleccion del suministrador, el cual
puede ser elegido libremente por cualguier consumidor desde el 1 de ener: de 2003.

La actividad de comercializacidn de energia eléctrica obtiene un margen por la diferencia entre los

ingresos por venta de energia,  un precio pactado con sus clientes, menes los costes de adquisicion de
energia y los peajes carrespondientes.
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Normativa legal del sector eléctrico con entrada en vigor durante el ejercicio 2006

Disposiciones tarifarias

- Real Decreto 1556/2005, de 23 de diciembre, que aprobé una subida ¢ 2 la tarifa media o de referencia

para 2006 de un 4,48% sobre la existente en el 2005, fijando su valor en 7,6588 céntimos de euro/Kwh,
asi como su posterior revision con efectos a partir del 1 de julio de 20014,

- Real Decreto 809/2006, de 30 de junio, que establecid a partir de cicha fecha un incremento de la
tarifa media de referencia de un 1,38% y lz inclusian como un com:onente mas de la misma de la
anualidad necesaria para recuperar en 14 anos y medio el défizit de las liguidaciones de las
actividades reguladas del 2005 y los costes financieras devengados.

- Real Decreto-Ley 3/2006, de 24 de febrero, que aprobo, entre otros & spectos, las siguientes medidas
destinadas a reducir el déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas:

i) A partir del 3 de marzo de 2006, las ofertas de venta y adquisicion de energia eléctrica
presentadas simultaneamente por sujetos pertenecientes =l misme grupo empresarial en
los mercados diario e intradiario de produccion de electricidad se asimilan a contratos
bilaterales fisicas, que se liguidaran a un precio basado en cotizaciones de mercados de
electricidad que seran objetivas y transparentes. El propio Fleal Decreto-Ley establecid este
precio, de manera provisional, en 42,35 euros/Mwh, si bien ¢l precio definitivo debera fijarse
por el Gaobierne de acuerdo con los precios de mercado, segun establece el citado Real
Decreto-Ley.

il Los ingresos de la generacion se deben minorar en el imporle de los derechos de emision de
gases de efecto invernadero asignados gratuitamente en @l Plan Nacional de Asignacion
2006-2007, que estén relacionados con dichos ingresos,

A la fecha del presente documento, aun no se ha definido por parte e las Autoridades ni el precio
definitivo a aplicar a las ventas de electricidad de la generadora a la distribuidora asimiladas a contratos
bilaterales fisicos, ni el importe a descontar de los ingresos de generacion por la asignacion gratuita de
los derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

En este entorno normativo, diferente del de ejercicios anteriores, los Administradores del Grupo Union
Fenosa han analizado los distintos escenarios que podrian derivarse de .na interpretacion razonable de
toda la informacion disponible sobre estos aspectos, en concreto, el Real [Decreto-Ley 3/2006, el borrador
de Orden Ministerial de desarrollo del mismo y el Informe de la Comisidn Nacional de la Energia sobre el
citado borrader de Orden Ministerial,

Como consecuencia de dicho analisis, en los estados financieros conselidiados adjuntes del ejercicio 2006
se han registrado las operaciones de venta de electricidad de la generador a a la distribuidora asimiladas a
contratos bilaterales fisicos al precic provisional de 42,35 euros/Mwh y se han minorado los ingresos de
generacion en 102 millones de euros, por la aplicacion de la reduccién jrevista en el Real Decreto-Ley
3/2006 en relacion con los derechos de emisian de gases de efecto invernadero asignados gratuitamente,

A fecha de registro del presente documento, los Administradores del Grupo Unidn Fenosa consideran que
estos importes representan su mejor estimacion con la informacién de la que disponen en la fecha de
formulacién de los estados financieros consalidados adjuntos, y no previn que las posibles diferencias
positivas o negativas respecto a los importes contabilizados que, en su caso, pudieran ponerse de
manifiesto cuando se publique la normativa definitiva, puedan ser significativas en relacién con los citados
estados financieros consolidados.

Otras disposiciones

- Real Decreto-Ley 7/2006, de 23 de junio de 2006, que ha supuesto | desaparicién de los costes de
transicion a la competencia [CTC]. Esta pendiente la realizacian de su liquidacién definitiva por parte
de la Comisidn Nacional de Energia.

Normativa legal del sector eléctrico con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2007

- Real Decreto 871/2007, de 29 de junio, de Ajuste de Tarifa, que realiza un ajuste a la tarifa, recogiendo
unincremento medio de la tarifa integral del 1,8%.
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Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo. del Régimen Especial que periigue los siguientes abjetivos:

Incentivar el desarrollo de determinadas tecnologias como la diomasa, el biogas o la solar
termoeléctrica.

Maodificar el esquema retributivo debido al comportamiento de los trecios del mercado.

Regular aspectos técnicos para contribuir al crecimiento de estas tecnologias salvaguardando la
seguridad en el sistema eléctrico y garantizando su calidad de surrinistro.

Garantizar una retribucidn razonable para los inversores y una atignacion racional de los costes
imputables al sistema eléctrico.

Fomentar la cogeneracidn como herramienta de ahorro y eficiencia energética y de reduccion de
emisiones.

Permitir la hibridacién: termosolar con biomasa y entre biomasas.

Regular la co-combustion.

Real Decreto 1634/2006, de 29 de diciembre, por el que se establece L tarifa eléctrica para 2007 y que
incluye, entre otras, las siguientes disposiciones:

il Establece un incremento medio de la tarifa electrica para e 2007 del 4,3% y una reduccion
de las tarifas de acceso en un 10%.

ii) Contermnpla expresamente que, a partir del 7 de julio de 2007 y con caracter trimestral, el
Gohierno mediante Real Decreto podra efectuar modificacicnes en las tarifas aplicadas por
las distribuidoras, como consecuencia de la revision de sus :ostes, incluyendo el reinteqro a
cada empresa, con cargo a la recaudacion de la tarifa eléctriza en los proximos ejercicios, de
los importes aportados para financiar el déficit de las Lquidaciones de las actividades
reguladas del 2006, con inclusien de los costes financieros q.e se devenguen.

jiil Reconoce “ex — ante”, para el primer trimestre de 2007, un c 2ficit en las liquidaciones de las
actividades reguladas de 750 millones de euras, admitiend: que el mismo pueda alcanzar
hasta 3.750 millones de euros al final del aho. Este déficit, que es reconocido por primera
vez "ex - ante”, sera titulizable en los mercados financieros.

iv Como se ha indicado previamente, las ofertas de venla y adcuisicidn de energia asimiladas a
contratos bilaterales fisicos fueron liquidadas durante 2006 & un precio provisional de 42,35
€/Mwh. En 2007 se reconoceran, igualmente de manera transitoria, al precio de casacion del
mercado diario e intradiario mas el precio medio de adqu sicion de los distribuidores en
concepto de los servicios de ajuste, de desvios y garantia de potencia correspondiente a
dicha energia en cada periodo de programacion.

v) Se contemplan cbjetivos de calidad mas exigentes en la prestacion del servicio,
incrementandose para ello la retribucion de la distribucion en 500 millones de euraos.
vi) Establece que las unidades de produccion de energia nuclear no tendran derecho al cobro

por garantia de potencia.

Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre, que aprueba el Plan Nacional de Asignacion de
Derechos de Emisian para el periodo 2008-2012, estando pendien:2 su asignacion individual por
instalacion para dicho periodo.

Legislacion vigente en el sector eléctrico proviniente de ejercicios anteriori:s

A efectos de consulta, pueden citarse las siguientes disposiciones legales de relevancia por su interés en
el sector:

Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, que establece el proc:dimiento de liquidacion de las
obligaciones de pago y derechos de cobro necesarios para retriouir las actividades y costes
regulados.

Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, que define y regula :l funcienamiento del mercado
mayorista.

Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, que fija el marco reneral de retribucion de las
actividades de transporte y distribucion.

Orden Mimisterial de 21 de noviembre de 2000, que entre otros aspecios establecio el procedimiento
de contribucidn de los generadores en la financiacion del déficit de las liquidaciones de las
acuvidades reguladas, asi como la precedencia en la repercusion de. mismo, donde el incentive del
carbén tiene el mismo orden de precedencia que la distribucion y el transporle. Los porcentajes de
financiacion contemplados en esta Orden Ministerial para cada una de las empresas fueron
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modificados, de forma provisional, por el Real Decreto Ley 5/200% de reformas urgentes para el
impulso de la productividad.

Este déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas financiado por los generadores se ha venido
reconaciendo y liquidando posteriermente con carge a la tarifa de los ejercicios siguientes. La forma y
plazo de su recuperacion varia en funcién de la normativa de cada ejercici,

- Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, que establece la rmetodologia de calculo para la
determinacion de la tarifa eléctrica media o de referencia.

- Real Decreto 1866/2004, de b de septiembre, modificado por el Real [lecreto 60/2005, de 21 de energ,
que aprobé el Plan Nacional de Asignacion de Derechos de Emisidn pira el trienio 2005-2007.

- Ley 24/2005 y el Real Decreto Ley 5/2005, que establecieron la internalizacion por parte de los
titulares de centrales nucleares, a partir del 31 de marzo de 2005, de los costes de desmantelamiento
de sus instalaciones, de la gestion del combustible gastado y de los residuos radiactivos.

Ambito Internacional

EL Grupo Unién Fenosa esta presente comno inversor en la generacion y distribucion de electricidad de
Colombia y Panama; en la distribucion de Guatemala, Moldova y Nicaragua; y en la generacian de Méjico,
Kenia, Republica Dominicana y Costa Rica.

Generacion

La generacion en los paises en los que el Grupo Union Fenosa tiene invirsiones esta concentrada en la
explotacion de instalaciones mediante acuerdos de compra - venta de enargia a largo plazo. Para ello se
firman los correspondientes contratos con organismos publicos de los paises destinatarios de la inversidn
o con distribuidoras propiedad de terceros, en los cuales se contempia la repercusion al cliente de
eventuales variaciones en los costes de produccion. Algunas caracterist zas de los paises en los que el
Grupo Unién Fenosa esta presente como generador son las siguientes:

- Colombia: aplica un modelo donde los generadores venden su produccion en el mercado mayorista
integrado por un mercada de contratos y un mercado spof. Los precos, plazos y condiciones de los
contratos son negociados libremente por las partes, siendo habituzl que para los contratos de las
distribuidoras destinados al suministro de los clientes regulados se exija una licitacion publica. En el
mercado spot, que es gestionado por un operador independiente, se negocian las diferencias entre
las energias producidas y demandadas y las comprometidas en los coritratas.

- Méjico y Kenia: En estos paises en los que la industria eléctrica no se ha liberalizado en su totalidad,
el Grupo actia como productor independiente, formalizando sus trar sacciones, en la mayoria de los
casos, mediante contratos de compraventa de energia a largo plaza, en los que los pagos por la
potencia disponible cubren la totalidad de los costes fijos de las centrales y el precio de la energia se
ajusta con las variaciones del precio del combustible.

- Repiblica Dominicana y Panama: Existe un mercado libre gue reg.la las transacciones entre los
agentes generadores y las empresas distribuidoras y, simultaneamer-te, estan vigentes contratos de
compraventa de energia a largo plazo con las empresas de dislribucion, que mantienen una
retribucion similar a la descrita anteriormente en los casos de Méjizo y Kenia. Actualmente, estos
contratos a largo plazo representan un 90% de la produccion de las centrales del Grupo Union Fenosa
en los mencionados paises.

- Costa Rica: La explotacion de la central hidraulica de La Joya, con un: capacidad de 50 MW, COmenzo
en julio de 2006. Este proyecto se conceptualiza bajo un esquema BOT (" Build, operate and transfer’),
lo que implica que, una vez que finalice el contrato (afio 202&), |a propiedad de los activos se
transferira al cliente [Instituto Costarricense de Electricidad]l. Su funcionamiento econdmico es
similar a los casos de Méjico y Kenia, existiendo un cargo fijo que relribuye la inversion realizada, a
cambio de la disponibilidad de las instalaciones, y un cargo variabl: que compensa sus costes de
produccion.

Distribucion
El modelo de regulacién de los paises en los gue el Grupo Union Fenosa tiene inversiones en la

distribucion de electricidad es el de una industria eléctrica liberalizazla: separacion de actividades,
introduccién de competencia en la generacion y la comercializacion, tarifas reguladas para el transporte y
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la distribucién, limites a la concentracion vertical v herizontal y existenci: de un regulador independiente
del poder ejecutivo.

La distribuciéon esta regulada y no existe competencia, por lo que el suministro de energia se realiza, a las
tarifas aprobadas por el regulador, a aquellos clientes regulados que por su nivel de consumo no pueden
elegir suministrador. Estas tarifas reguladas son la suma del precio tie compra de la energia a los
generadores mas la tarifa de transporte mas el coste de distribucid. En cuanto a los clientes no
regulados o cualificados, que optan por comprar la energia a otro suministrador, deben pagar el peaje o
tarifa de distribucion, aprobado por el regulador, por la utilizacion ce las redes. Sin embargo, los
margenes se forman entre los ingresos por suministros a clientes y los costes por compras de energia,
sin gue exista un mecanismo de liquidaciones similar al espafiol.

En este esquema en el que operan las empresas distribuidoras del Gr.upe Unidn Fenosa en el ambito
internacional, los generadores venden su produccion en el mercado mavorista formado por un mercado
de contrates y un mercado spot. Los distribuidores, salvo en Colombia, eitan obligados a tener contratos
para una parte o la totalidad de la demanda de sus clientes requlados. Lus precios, plazos y condiciones
de dichos contratos son negociados libremente por las partes, siendo haliitual que para los contratos de
las distribuideras destinados al suministro de los clientes regulados se e«ija una licitacion publica. En el
mercado spot, que es gestionada por un operador independiente, se negocian las diferencias entre las
energias producidas y demandadas y las comprometidas en los contrains. Se establece igualmente la
produccién de las centrales para cada hora, de acuerdo con sus ofertas o sus costes variables. EL precio
de cada hora es igual a la oferta, o al coste variable, de la Oltima centri:l requerida para suministrar la
demanda.

Las tarifas se ajustan periodicamente [guinguenal, anual, semestral, tr mestral o mensualmente] v de
forma automatica, para reflejar las variaciones del precio de compra de la energia y de la tarifa de
transporte, asi como de los indicadores ecandmicos lindices de precios en el pais y en Estados Unidos,
tipos de cambio, tasas arancelarias, ete .|, caninfluencia en el coste de la cistribucidn,

El procedimiento para el calculo del coste de distribucion y ajuste autoniatico de las tarifas suele tener
vigencia durante periodos largos, normalmente de cuatro o cinco anos. Se establece con el objetivo de que
una empresa eficiente recupere sus costes operativos y obtenga una rentabilidad de sus inversiones. El
concepto de eficiencia conlleva tanto que las instalaciones de distribucior estén adaptadas a la demanda,
como que los costes operativos y de inversion estén en el rango de los valures estandares internacionales
para el tipo de red operada y mercado. La eficiencia se aplica también para fijar el nivel de pérdidas de
energia en la red distribucion, para lo que se toma en consideracidn los valores estdndares
internacionales para ese tipo de red y de mercado atendido y el nivel de .as pérdidas de energia al inicio
del periodo.

En cuanto al periodo de vigencia del actual procedimiento de calculo del roste de distribucion, este es el
siguiente:

- Colambia: Hasta diciembre de 2007 no finaliza la validez del coste de distribucion y de los
procedimientos de ajuste de las tarifas que entraron en vigor en el afi¢ 2003.

- Moldova: Los costes de distribucion cen los que se calculan las tari'as se aprobaron en octubre de
2002 y seran validos al menos hasta diciembre de 2007.

- Guatemala: El coste de distribucion v los procedimientos de ajuste de las tarifas estaran vigentes
hasta el ano 2008.

- Nicaragua: Se ha prorrogado el régimen de tarifas hasta diciembre de 2007.

- Panama: La vigencia del régimen de tarifas que deberia haber finalizado en junio de 2006 se prorrogd
hasta diciembre de 2006, momenta en el cual se aprobé el nuevo coslz de distribucién y las férmulas
de calculo y actualizacion de las tarifas que estaran vigentes hasta junio de 2010.

Por otra parte, sefialar que el incremento del precio del petréleo ha implicado un apreciable aumento del
precio de compra de la electricidad en Panama, Guatemala y Nicaragua, dado que una proporcion
significativa de la energia eléctrica es generada con combustibles derivatlos del petréleo. Una parte del
incremento del precio de compra de la energia eléctrica ha sido trasladada a los clientes, aplicando los
procedimientos de ajuste de las tarifas, y la parte restante ha sidy subsidiada por los estados
centroamericanos implicados, con pagos directos a las empresas distribuitoras.
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5.1.4.2, Requlacion del Sector del Gas

La liberalizacion del sector gasisia en Espana comienza a partir de la publicacion en 1998 de la Ley
34/1998, de 7 de octubre, del sectar de hidrocarburos. Posteriormente, el Real Decreto-Ley 6/2000, de 23
de junio, de medidas urgentes de intensificacion de la competencia en mercados de bienes y servicios y el
Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto, por el que se regula el acceso de terceros a las instalaciones
gasistas y se establece un sistena econdmico integradoe del sector de gas natural, ampliaren el desarrollo
regulatorio del sector.

La publicacion en el afio 2002 de la Orden ECD/2692/2002, de 28 de octub-e, reguld los procedimientos de
liquidacion de la retribucidn de las actividades requladas del sector de yjas natural y de las cuotas con
destinos especificos y establecio el sistema de informacion que deben presentar las empresas. En
diciembre de 2002, se publico el Real Decreto 1434/2002, de 27 de diciernbre, por el que se regulan las
actividades de transparte, distribucion, suministro y procedimientos de sutorizacion de instalaciones de
gas natural.

El Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio, reguld la obligacién de mantenimiento de existencias minimas
de sequridad, la de diversificacion de los abastecimientos de gas natural v la creacion de reservas
estratégicas de productos petroliferos.

Tras la iniciacion por parte de las autaridades europeas en 2005 de un procedimiento de infraccion contra
Espana, a lo largo de 2006 se ha transpuesto a nuestro ordenamiento juridico la Directiva 2003/55/CE de
normas comunes para el mercade interior del gas. En este sentido y tras un proceso previo de
elaboracién que incluyé la audiencia a los agentes del sector, el Gobierno aprobé en Consejo de Ministros,
el pasado 1 de septiembre, el envio a las Cortes Generales del Proyecto 2 Ley de modificacion de la Ley
34/98 de Hidrocarburos con el fin de adaptarla a lo dispuesto en la Directiva antes citada,

Asi mismo, el Gobierno aprobo en su Consejo de Ministros de 31 de marz 3, la revision de la Flanificacion
energética 2002-2011 de los sectores de electricidad y gas. Posteriormenlz, se inicid un segundo proceso
de planificacién energética can la publicacion de la OITC/2675/2006, de 1 :e agosto, por la que se inicia el
procedimiento para efectuar propuestas de desarrollo de la red de transaorte de energia eléctrica, de la
red basica de gas natural y de las instalaciones de almacenamiento de res arvas estratégicas de productos
petroliferos para el periodo 2007-2016.

El 30 de diciembre de 2006, se publicaron las nuevas drdenes ministeriales que establecen el régimen
economico del sector del gas natural para el afo 2007 [0ITC/3993/2006 de retribucion de determinadas
actividades requladas, OITC/3994/2006 de retribucidn de las actividades de regasificacion, OITC/3995/2006
de retribucion de los almacenamientos subterrdneos incluidos en la red basica, OITC/3996/2006 de peajes
y canones y OITC/3992/2006, de tarifas| cuya entrada en vigor se produjo el 1 de enero de 2007. Las
novedades mas significativas de estas nuevas drdenes ministeriales zon la regulacion, en ordenes
especificas, de las actividades de regasificacion y almacenamiento subterrdneo, modificande
sustancialmente el régimen de retribucion de las mismas y creando un nuevo peaje de descarga de
bugues. También se suprimen, a partir de julio de 2007, las tarifas vigentes del grupo 2, con lo que
Unicamente se podran abastecer a tarifa los suministros del grupo 3 a presidn igual o inferior a 4 bares, y
se reducen significativamente los porcentajes de mermas de regasificacion, transporte y almacenamiento
subterraneo, siendo a partir de ese momento los transportistas los respcasables de adquirir el gas para
sus autoconsumos en el mercado,

Otras novedades regulatorias relevantes llevadas a cabo durante 200¢ estan contenidas en el Real
Decreto-Ley 7/2006, de 23 de junio, por el gue se modificaron los :riterios de asignacion de los
almacenamientos subterrdncos de la red basica, reduciendo el almacenamiento asociado al peaje de
transporte y distribucion, asi como en la Resolucion de la Secretaria Ger 2ral de Energia, de 28 de julio,
que maodificé la regulacion de las viabilidades de programas de descirga de bugues en plantas de
regasificacion y en la Resolucién de la Direccion General de Politica Energstica y Minas, de 25 de julio, par
la gue se regulan las condiciones de asignacion y el procedimiento de aglicacion de la interrumpibilidad
del sistema gasista.

Por dltimo, respecto de la regulacion gasista en el ambito de la Unién Europea, el pasado 1 de julio de
2006, entrd en vigor el Reglamento CE/1775/2005, del Parlamento Eurnpeo y del Consejo sabre las
condiciones de acceso a las redes de transporte de gas natural. El Reglami:nto establece normas relativas
a los servicios de acceso de terceros, los principios del mecanismo dv asignacién de capacidad, los
procedimientos de geslion de congestiones y los requisitos de transpa-encia para favorecer la plena
realizacion del mercado interior de la energia en el 4mbito de la Unidn Eur:pea.
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5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del
emisor

A continuacion se detallan los principales acontecimientos en el desarrollo de la actividad de
Union Fenosa desde la fecha de publicacion del folleto anterior:

o El 15 de noviembre de 2006, el Grupo ACS consolida su presencia como accionista de referencia
en Union Fenosa mediante la adquisicion de un 4,5% adicional el capital social, lo que supane
que la participacion total del Grupo ACS en el capital social de Urién Fenosa alcance el 40,47%.

o EL23 de noviembre de 2006 Unidn Fenosa presenté al mercada ¢. Plan Estratégico que abarca el
periodo 2007-2011 y que busca potenciar el crecimiento y la rentibilidad del grupo basandose en
el negocio energético, un nuevo plan inversor, la innovacion «n la gestién y el apoyo de los
accionistas.

= EL7 de diciembre de 2006 Union Fenosa anuncid un acuerdo con las empresas Kangra Group vy
Shanduka para la adquisicion del 70% de una mina de carbdén en Sudéafrica por un importe
aproximado de 136 millones de euros.

o Eléde marzo de 2007 Unién Fenosa anuncio que habia resultadc adjudicataria del concurse para
la construccion y operacion de una planta de ciclo combinado et México. La planta contara con
una capacidad instalada de 450 MW y supondra una inversion aproximada de 305 millones de
euros.

o El 3 de julio de 2007, Union Fenosa ha llegado a un acuerdo con la compania First Philippine
Holdings Corp para venderle su participacion del 40% en la sociedad de cartera compartida por
ambas, First Philippine Unidn Fenosa Inc, por importe de 250 millones de ddlares (185 millones
de eurosl]. Esta compania pasee el 22,9% de Manila Electric Company (Meralco), la primera
empresa distribuidora de energia eléctrica de Filipinas.

o El 23 de julio de 2007, Unidn Fenosa junto con el resto de accionistas [Agbar y Cajamadrid) han
suscrito un contrato de compraventa con la sociedad de capital iesgo Carlyle Group, por el que
se transmite la totalidad de las participaciones de Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L. por un
valor total de 1.480 millones de euros.

h.2. Inversiones

5.2.1. Inversiones histdricas

Las principales lineas estratégicas del Grupo definidas en el ejercicio 20002, a cuyo cumplimiento fueron
destinadas las inversiones del ejercicio 2006 no variaron respecto de los dos ejercicios anteriores, y los
resultades econdomicos de esta estrategia se han visto claramente refleji:dos en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2006, gracias a la entrada en operacion de los principales activos relacionados con
el posicionamiento de Union Fenosa en toda la cadena del gas, fuerte nente reforzado por la alianza
estratégica alcanzada con el Grupo ENI, el avance en las inversiones er las divisiones de generacion vy
distribucion en Espana y la consolidacion de las inversiones internacionales, que se estan beneficiando de
importantes mejoras de gestidn y de los procesos.

Las inversiones de inmovilizado material del Grupo Unidn Fenosa en los tres dltimos ejercicios,
expresadas en millones de euros, han sido las siguientes:

| 2006 2005 2004 |
Generacion 465 412 295
Distribucidén 278 393 237
Internacional 145 129 119
Gas 20 bb 83
Soluziona 9 17 4
Otros 14 31 28
Total 930 | 1.048 | 766 |

El destino de las principales inversiones del Grupo Unidn Fenosa durante 2006 fue el siguiente:

Las inversianes realizadas en el negocio de Generacion en Espana, por un importe de 465 millones de
euros, nan cumplido el pregrama previsto de construcciéon de (as ciclos combinados. A su vez, se ha
continuado con el desarrollo del plan de inversiones en Energias Renovabl:s, con 440 MW en construccién
e 2007 [EUFER + Generacion Peninsular).

UNION FENOSA Documento de registro de acciones del ejercicio 2007 / 9



La inversion en Distribucion se corresponde con los planes previstos en |a Planificacion de la Red y esta
orientada, basicamente, a atender el aumento de la demanda [enurgia y potencial asi como al
aseguramiento de la calidad y de la continuidad del suministro.

En cuanto al gas, han finalizado las inversiones principales en licuefacciér [plantas de Egipto y Omén], asi
como en la planta de regasificacion de Sagunto, cuya entrada en operaciin comercial se produjo el 1 de
abril de 2006. Por su parte, sigue su marcha la planta de regasificacion de Reganosa.

Las inversiones en las distribuidoras internacionales se orientan fundamentalmente a la reduccion de
pérdidas de energia y al aumento de la capacidad de las instalaciones de acuerdo a los incrementos de la
demanda de cada pais.

Durante el ejercicio 2005, el destino de las principales inversiones fue el s quiente:

Las inversiones realizadas en Generacién se centraron en los Ciclos Combinados, de acuerdo con la
estrategia de Unidn Fenosa basada en la planificacion de la enirada e2n operacion de esios grupos
simultdneamente con el suministro de gas a largo plazo proveniente de Ec ipto y Oman.

La inversion en Distribucion se desting, al igual que en el ejercicio 20116, a atender el aumento de la
demanda y el aseguramiento de la calidad y continuidad del suministro. Estas inversiones incluyeron la
inversidn en redes de transporte por 170 millones de euras, computando la cormpra de activos a Red
Eléctrica de Espana.

En el negocio del Gas las inversiones fueron destinadas fundamentalmenie a avanzar en el desarrollo de
la Planta de Licuefaccian de Damietta en Egipto y la Planta de Regasificacion de Sagunto.

Por dltimo, las inversiones en las distribuidoras internacionales se oricntaron fundamentalmente 2 la
reduccion de pérdidas de energia y al aumento de la capacidad.

En 2004, se destinaron 295 millones de euros en el negocio de generac 6n en Espafa al desarrollo de
diversos ciclos combinados que permitieron a Unién Fenosa poner en explotacidn sus dos primeras
plantas en dicho ejercicio y avanzar en la construccion del resto de sus cic.ns.

En la division de distribucion las inversiones se destinaron, como es habitual en esta actividad, a atender
el crecimiento de la demanda de electricidad y mejorar la calidad del suministro, mediante el aumento de

la capacidad y la extensidn de las redes,

Las inversiones en el negocio del gas alcanzaron las 83 millones de euros, habiendo sido destinadas
fundamentalmente a desarrollar las infraestruciuras necesarias para el desarrollo del negocio.

Las inversiones en la divisidn internacienal fuercn efectuadas per las d stribuidoras del Grupe, con el
objetivo de reducir las pérdidas de energia.

El detalle de las entradas de activos intangibles en los tres dltimos ejercicios es el siguiente:

millones de euros 2006 2005 2004
Desarrollo 48 5,10 1.1
Derechos de emision 21,9 &b ¢ -
Propiedad industrial 3: L=l 2.4
Aplicaciones informaticas 26,8 42,( 57,3
Otros 13,6 16,11 12,6
| Total][ 1403 | 1169 ] 834 |

En el apartado "Aplicaciones informaticas” contribuyen, de manera signifizativa, los diversos sistemas de
gestion corporativos desarrollados por la Sociedad Matriz, tanto de ambito corporative, cuyas plataformas

utiizan la mayor parte de empresas del Grupo, como de uso especifice en las areas de generacién,
distribucion y camercial.

ELGrupo Union Fenosa ha registrado a 31 de diciembre de 2006 en el epigrafe "Deraechos de emision” los

derechos adquiridos para hacer frente al déficit anual de emisiones, pcr importe de 57.4 millones de
euros. En el ejercicio 2006 los derechos de emision asignados gratuitamense (12,9 millones de toneladas]
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estan valorados a coste cero. A 31 de diciembre de 2005 se encontraban registrados los derechos
adquiridos para hacer frente al déficit anual de emisiones por imparte de 4,6 millones de euros.

Adicionalmente, el Grupo Unién Fenosa ha realizado, en los ejercicios 2006 y 2005 inversiones en activos
intangibles destinadas a proyectos de ahorro y eficiencia energética. Las mas relevantes son las
siguientes:

il El disefio, desarrollo e implantacion de mejoras en el estimador de estado de intensidades
para la red de alta tension, que define la situacidn dptima de explotacién, optimizando los
procesos y reduciendo perdidas de energia en la explotacion habitual.

i) La medida de la eficiencia ¥ la monitorizacion y contral Je la combustion en centrales
térmicas.

Asimismo, se han desarrollado actuaciones encaminadas a la minimizacic¢n del impacto medicambiental y
la proteccion y mejora del medio ambiente,

5.2.2. Inversiones en curso

Las principales inversiones en curso se corresponden con las necesarias para el desarrollo de los
neqocios de gas y generacion en Espana. A este respecta, las siguientes tablas recogen las inversiones
acumuladas a 31 de marzo de 2007, el grado de avance y la fecha previcia de entrada en explotacion de
los principales activos actualmente en desarrollo de los negocios de generacion y gas:

p i Potencia [MW) %Participacion |lnversion acumulada [mll| % Inversidn Entrada
Foyeco AyEnCis Unién Fenosa [od] Realizada Explotacion
Cicle combinado de Sagunto 1.200 100,0% 382 79,0% 2007
Ciclo combinado de Saban 400 100.0% 177 76,3% 2007
[Total [ 1600 ] | 559 [ 78a% | |
p ; Capacidad | %Participacién UF | Inversién acumulzida [mil| % Inversion Entrada
royecto (bem) Gas €] 1*) Realizada Explotacian
[Reqasificadora de Reganesa (1] | 3.6 | 21.0% | 317 [ 885% | 2007 |
[Total [ | | 317 [ 885% | |
1*) hwersion al 100% conoindependenci del porcentope de pachicipaciin de Unon Fenosa
111 18,9% Unian Fenosa Gas y 2, 1% Lhnan Fenosa

La planta de generacion de Saguntec cuenta con tres grupos de 400 MW de los cuales les dos primeros
comenzaron con la operacion en pruebas en los meses de marze y rayo de 2007 respectivamente.
Respecto a la planta de Regasificacion de Reganosa, comenzo su funcionamiento en pruebas en el mes de
mayo de 2007, estando prevista su entrada en explotacion a lo largo del prisente ejercicio.

5.2.3. Inversiones futuras

Como ya se ha comentado, el pasado 23 de noviembre de 2006 Uni¢n Fenosa presento un nuevo
Plan Estratégico que alcanza como horizonte temporal el ejercicio 2011; dicho Plan se actualizo
con fecha 18 de enero de 2007. El Plan Estratégico liene en consideracian inversiones recurrentes
y de desarrollo de proyectos identificados que supondran un total de 5.400 millones de ecuros,
contemplando la posibilidad de acometer adquisiciones adicionales po- un total de 3.600 millones de
euros. Estas altimas inversiones seran, en su caso, un complement: para alcanzar y superar los
objetivos establecidos.

El negocio del gas continuara siendo un vector hasico de crecimicnto en el Plan Estratégico,
que contempla nuevos abastecimientos de gas natural de 2 bern con diversificacion de los
origenes actuales.

EL Plan preve un crecimiento moderado del pargue de generacidn en Espafna, estimando la
antrada en operacion de 400 MW adicionales de ciclos combinados a los 1.:00 MW correspondientes a las
plantas de Sagunto y Sabon, gue han sido comentadas con anterioridad Entre las inversiones futuras,
ademas de los mencionados ciclos combinados, se encuentran diversis actuaciones encaminadas a
garantizar el cumplimiento de las normas medioambientales. Entre las principales actuaciones destacan
la instalacion de equipos de desulfuracion y la madificacion de quemador:s de las calderas para reducir
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las emisiones de NOx. Cabe destacar el proyecto de transformacion de .a central eléctrica de Meirama,
destinado a permitir el uso de combustible de bajo contenide de azufre.

El crecimiento previsto en el terreno internacional contempla a1 ampliacion del negocio de
generacidn en México y en otros paises de Ibercameérica, dando apoyo a la distribucion actual
de electricidad. En este contexto se enmarca el ciclo combinado adjudicado recientemente a
Unign Fenosa en México, tal y como se refleja en el apartado 5.1.5. anterior.

Por otro lado, el nuevo Plan Estrategico pretende reforzar el mix de generacion del grupo con
un fuerte impulso a la actividad inversora en energias renovablzs, multiplicando por tres la
capacidad instalada en la Peninsula, hasta llegar a 850 MW atribuibles, para lo cual EUFER vy
Generacién Peninsular destinaran mas de 500 millones de euroes. Fn el dmbito internacional, el
objetivo del grupo es incrementar la potencia renovable actual has:a superar los 1.600 MW,

Las inversiones en distribucion de electricidad en el plano internacional perseguirén la mejora
continua de la eficiencia y de los ratios operativos, en un entorno en el que se prevé un elevado

crecimiento de la demanda por un refuerzo del dinamismo de la reqién iberoamericana.

El detalle de los 5.400 millones de euros de inversiones recurrenies y de desarrollo previstos
en el nuevo Plan Estratégico es el siguiente:

Finyoraiones | 00T | %] 2
508

Generacion lberia 39,3% 1.008 24,5%
Inversiones recurrentes 47 3,6% 175 4,3%
Medio Ambiente 151 11,7% 229 5,6%
CCGT Plan 2003-2007 149 11,5% g 0,2%
Muevos aclivos 160 12,4% 59¢& 14,5%
Distribucion Iberia 247 19,1% 1.053 25,6%
Crecimiento demanda 85 6,6% 434 10,6%
Calidad de servicia 80 6,2% 339 8,3%
Transporte y Medida 82 6,3% 278 6,8%
Gas 59 4,6% 476 11,6%
Damietta LNG tren 1 ? 0,7% 86 2.1%
Damietta LNG tren 2 41 3.2% 379 9.2%
Segunda Fase Sagunto g 0,74% N 0.3%
Generacion Internacional Q0 7,0% 1.119  27,2%
Inversiones recurrentes 24 1,9% FA | 2,2%
Mueves Activos b6 5.1% 1.02% 25,0%
Distribucion Internacional 119 9,3% 383 9,3%
Holding & Otros 268  20,8% 69 1,7%
_____ Consolidado 1| | 1.291] 1000%] ]| 4.109] 100.0%

Durante el afo 2007, y hasta la fecha de publicacion del presente Drcumento, se han realizado
inversiones por importe de 470 millones de euros, que representan casi el 40% de las
inversiones previstas para el ejercicio.
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6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1. Actividades principales

6.1.1. Operaciones principales del emisor

Union Fenosa, S.A. fue constituida como sociedad anonima en Espana, sor tiempo indefinido, mediante
escritura publica de fecha 10 de febrero de 1912, Su domicilio social este: ubicado en Madrid, Avenide de
San Luis, n® 77.

Unién Fenosa es una compafia energetica integrada, con actividades de generacian, distribucion y
comercializacidn de electricidad, y presencia en toda la cadena de negocic de gas. La compafia desarrolla
su actividad en Espana y atros 12 paises, fundamentalmente del Area Latinoamericana. En conjunto, la
compania participa en una potencia total instalada cercana a los 13,900 MW, que suponen una potencia
atribuible de 10.289 MW, y da servicio 3 mas de 8,6 millones de clientes, ¢ los que factura 81.384 millones
de kWh.

En Espana tiene intereses en centrales gue totalizan una potencia instalsda superior a los 11.100 MW y
suponen 7.516 MW de potencia atribuible, con una produccién superior a los 30.700 GWh en el ano 200é.
La compania presenta uno de los mix tecnaologicos mas equilibrados y eficizntes del sistema nacional, que
cuenta con todas las tecnologias de generacion [hidraulica, nuclear carbon, ciclos combinados vy
renovables].

Adicionalmente, en el ambito nacional distribuye electricidad a 3,5 millones de clientes situadaos
principalmente en la zona centro y noroeste del pais. En 2006, la enervia facturada superd los 33.750
GWH.

En el negocio de gas, en 2006, una vez iniciada la operacidn reqular de las principales infraestructuras de
la cadena disefada por la companfia [gas en origen, licuefaceidn, transporte maritimo y regasificacianl,
Unién Fenosa Gas ha facturado mas de 60.560 GWh, alcanzando una cuota del 12,7% en el mercado
liberalizado espanol.

A lo largo de la ultima década, Union Fenosa ha consolidado, ademas un negocio eléctrico fuera de
Espafa que actualmente gestiona mas de 2.700 MW de potencia instalada v atiende a unos 5,2 millones de
clientes. En 2006 la produccién internacional de la compania superd los 18,100 GWh y la energia facturada
en el exterior ascendid a mas de 17.800 GWh. La presencia internacional tie la compania se concentra en
México, Colombia y diversos paises del érea centroamericana.

En su posicionamiento actual, Union Fenosa presenta tres importantes car acteristicas:

o  Ensu estrategia de integracion gas-electricidad, mantiene un posicionamiento diferencial, basado en
la bisqueda de gas competitivo en origen, en la participacion activa en todas las etapas de la cadena
de suministro de gas y en el desarrollo acompasado de un ambicios:: plan de construccion de 3.600
MW de nueva capacidad de generacion de elactricidad en ciclo combivado en el afo 2007. Uno de los
elementos clave de dicha estrategia reside en la flexibilidad de los iprovisionamientos de gas, a lo
que contribuyen las atractivas condiciones contractuales alcanzadas y el hecho de disponer de una
flota de metaneros propia en régimen de time-charter.

s En los Gltimos anos ha desarrollado una serie de alianzas con socios estratégicos de reconocida
experiencia y prestigio internacional. En este sentido, la compafia comparte al 50% con EN| su
negocio de gas; participa al 50% con ENEL en EUFER, sociedad destinada al desarrollo de generacion
en Régimen Especial en la Peninsula Ibérica, y participa con las compafias egipcias EGAS, EGPC y la
omani OMAN OIL COMPANY en diversas infraestructuras de gas, y cor CEPSA en la central de Nueva
Generadora del Sur [NGS], en San Roque [Cadiz).

=  Consoclidacion como operador internacional, con presencia en 13 paises en actividades de distribucion
y/o generacian de electricidad.
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6.1.2. Nuevos productos o servicios

La compania no ha abierto nuevas lineas de actividad en los Gltimos periotios.

6.2. Mercados principales

El detalle de los ingresos del Grupo por divisiones y origenes a lo largo de los dos dltimas periodes ha sida
el siguiente:

Millones €
Divisiones 2006 2005 05/05 2004
Generacion 2.1%4 24932 -19,7% 1.523
Distribucion 678 623 8.9% 595
Gas 587 335 75,4% 100
Internacional 2.469 2.238 10,3% 1.929
Soluziona 629 537 17.1% 508
Holding y otros 115 154 -25,2% 154
Ajustes (616) (519 18,5% (344)
[Total Il 6.057| 6.099| -0,7%|| 4465
Millones €
2006 2005 06/05 2004
Ventas de energia 4.395 4.788 -8,2% 3.277
Prestacion de servicios 1.486 1.008 47,5% 962
Otros ingresos 175 190 =1.8% 226
[Total [ 6.057] 5985  1.2%|[  4.465)

El reparto geografico de las ventas de las principales divisianes de negocic se recoge en la siguiente tabla;

Millones €
Area geografica 2006 2005 06/05 2004
Espana 3.459 S -3,2% 2.218
Generacion 2,194 2.618 =16,2% 1.523
Distribucion 4678 623 8,9% 595
Gas 587 335 75,4% 100
Internacional 2.669 2,238 10,3% 1.929
Méjico 553 543 -1,8% 504
Colombia 818 752 3.8% 611
Centroameéricay otros [1) 1.098 923 18,9% 814
Otros (2] 128 171 -25,0% 318
[Total [|  6.057]  5.985] 1,2%]||  4.465]

(1) Incluye eslructura y ajustes de internacional
(2] Incluye Holding y ajustes

6.2.1. Mercado eléctrico nacional

Generacion

En el negocio de Generacion en Espana se redujeron los ingresas mas de un 16%, como consecuencia de
ta aplicacion del Real Decreto Ley 3/2006, de 24 de febrero, de las menores ventas de energia en el
negocio Comercial y de las eliminaciones de consclidacion por la existencia de un cantrato bilateral entre
Generacion y Comercial.
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En Unién Fenosa destaca en este periodo el crecimiento de la produccian del parque de generacion en
réegimen ordinario [+6,8%], alcanzando 29.885 GWh que representan una cuota del 14,3% del sector en el
regimen ordinario.

Los ciclos combinados han sido la mayor palanca de crecimiento de la produccion de energia para Union
Fenosa [+48,0%]

La contribucién de los ciclos combinadas de Union Fenosa a la cabertura racional ha side muy importante,
aportando 10.387 GWh (9.941 GWh en operacién comercial, mas 446 GVWh en periodo de pruebas para
puesta en marchal, lo que representa una cuota del 16,7% del total de la energia generada con ciclos
combinados en Espana.

La produccion hidraulica ha sido de 3.691 GWh con un crecimiento del 89,6% respecto al ano anterior, en
que tan solo se registraron 1.947 GWh, Este crecimiente ha sido muy superior al crecimiento de la
produccion hidraulica nacional, que se sitia en el 39,6%.

El ano, desde el punte de vista hidroldgico, ha sido medio para Union Fenosa como consecuencia de las
precipitaciones que han tenido lugar en el Oltimo trimesire.

La produccion nuclear es inferior a la de 2005 debido a que la Cent-al Nuclear José Cabrera pare
definitivamente el 30 de abril para desmantelamiento de la instalacién, ura vez llegada a su fin la licencia
de explotacion y a que en 2006 han parado para revision y recarga todos los grupos nucleares: Trillo [36
dias], Almaraz 1 [35 dias, mientras que en 2005 ne efectuo recargal y Almzraz 2 (25 dias).

Por otra parte, se ha puesto de manifiesto un funcionamiento satisfactorio del resto del parque térmico,
con un buen nivel de disponibilidad en el pargue de carbdn [93,7%).

Las energias renovables aumentan un 21,1%, impulsadas por la actividad en parques edlicos (+13,2%) y
las mini hidraulicas (63,5%). La menor produccidén en las cogeneraciores [-28,3%] debido a los alios
precios de los combustibles hace que el crecimiento global del régimen e:pecial se sitle enel 6,1%.

El mix de produccion de Unidn Fenosa en Espafia por el crecimiento en tecnologias menos contaminantes,
ha permitido reducir las emisiones de CO, per KWh producido en un 10,3% respecto al afio anterior.

Continta segun programa el Plan Esiratégico de Unién Fenosa en el negocio de generacidén con la
construccion de los ciclos combinados de Sabén [400 MW) y Sagunte (1.2(00 MW], asi como la aceleracidn
del programa de energias rencvables. £En este Ultimo trimestre han entrado en explotacion las centrales
mini hidraulicas de Arroibar y Anlleo con un total de 23 MW,

Distribucion y comercializacion

La energia distribuida a través de la red de Unidn Fenosa Distribucion :resenta un aumento del 2,7%,
alcanzando los 33.906 GWh, ligeramente superior a la media del sector.

El comportamiente al alza en los precies de la energia registrados, *.ndamentalmente durante los
primeros meses del ano, motivé el retorno de muchos clientes al mercado regulado, implicando un
aumento considerable de la energia facturada a tarifa integral que, en el vaso de Unidon Fenosa, presenta
un incremento del 20,5%, situandose en 27.238 GWh, en tanto que la tarila de acceso se reduce un 36%,
situandose en 6.668 GWh.,

En este entorno, Unidn Fenosa mantuva su estrategia de captacion selectivia de clientes posicionandose en
los segmentos con mayor margen camercial. La energia facturada en el mercado liberalizado se situé en
6.056 GWh, lo que representa una reduccion del 44,1% respecto al misno periodo del afio anterior, en
tanto que el precio medio de venta se ve incrementado en un 19,46%.
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6.2.2. Gas

El negocic de gas ha mejorado todos sus parametros operativos. Desds primeros de marzo de 2005 vy
desde el inicio de 2006, las infraestructuras de licuefaccion de Damietta v Oman, respectivamente, estan
operando de forma regular, cumpliéndose las entregas de GNL previstas para la venta en los diversos
mercados,

La Planta de Licuefaccion de Damicetta, con 60.593 GWh de GNL entregados, ha producido un 25,5% mas
gue el pasado 2005. Esto ha significado la carga de 67 buques metaneros de aproximadamente 136.000 m?
de capacidad unitaria, de los que 32 buques corresponden a Unién Fenos:a Gas [29.084 GWh] y el resto a
otros operadores gasisticos. La planta se ha comportado con una disponibilidad v eficiencia de acuerdo
con las mejores previsiones.

Por otro lado, desde el principio de ano se recibe regularmente gas de Oman, de acuerdo al contrato a
largo plazo de 2,2 bem/ano, a procesar en el tren de licuefaccion (en el quz Unidn Fenosa Gas participa en
un 7,36%). Esto ha significado el aprovisionamiento de 21.830 GWh de Oman.

Por su parte, la Planta de Regasificacion de Sagunto, que inicié la operacidon comercial el 1 de abril, ha
regasificado en lo que va de afo 40.015 GWh, de los cuales el 43,5% [17.415 GWh) fueron regasificados
para Union Fenosa Gas.

Los aprovisionamientos de Egipto (29.221 GWh), Oman [21.830 GWh) y o' ros origenes (10.615 GWh], han
permitido incrementar ampliamente el gas facturade en el mercado no rigulado (+58,1%), lo que unido a
un escenario energetico mas favorable, hace gue los resultados de este ano frente al precedente sean
sustancialmente mejores.

El volumen de gas facturado en 2006, en el negocio no regulado, ha sido :le 60.201 GWh (+58,1% superior
al del afio anterior], 23.476 GWh corresponden a ciclos combinados [Palos, Aceca y Campo de Gibraltar) v
el resto a clientes industriales, residenciales y al mercado internacional. El precio medio de venta se ha
incrementado un 32,9% v la cuota de Unién Fenosa Gas en el mercado no regulado ha sido del 12,7%
frente a un valor cercano al 10% del ano anterior.

6.2.3. Inversiones internacionales

Generacion

La produccién de las centrales de ciclo combinado en Méjico aumenta un 27,0% respecto al afio 2005, en
Colombia la produccién hidraulica aumenta un 3,8% y la produccion con fu2ldleo disminuye ligeramente (-
57 GWh.

Por otra parte, la Central Hidraulica de La Joya [Costa Rical, en operacién :omercial desde el mes de junia
de 2006, ha producido 182 GWh netos con una disponibilidad del 97,2%. Es:a planta, con una potencia total
instalada de 50 MW consta de tres grupos que entraron escalonadamente en operacién los dias 9, 14 y 22
de junio.

La disponibilidad, que es el factor determinante de los ingresos de los ciclos combinados en Méjica,
alcanza un 94,7%, pese a las paradas programadas de las centrales de Naco-Nogales y Tuxpan y la averia
del compresar de una de las cuatro unidades de gas de esta Ultima central, ocurrida al finalizar el proceso
de parada para mantenimiento, entre el 23 de marzo y el 24 de abril,

En conjunto, el rendimiento de las centrales mejicanas de ciclo combinato se sitla practicamente en el
optimo téenico de diseno.

Distribucion

Lz actividad de distribucion continia mostrando dinamismo en casi odos los paises del negocic
internacional. donde siguieran registrandose fuertes crecimientos de la energia facturada. Eslos
crecimientos se fundamentan en el comportamiento del PIB de los paises en los que se sitda la actividad
y. en mayor medida, al impacto de los planes operativos de control y recuseracion de energia puestos en
marcha,
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En Colombia el crecimiento de la cnergia facturada fue del 8,5% y ©n Centroamérica y Moldova el
crecimiento se situd en el 6,8%. Por otra parte, los precios medios de venta de energia registrados han
tenido una evolucion favorable, ajustada a las revisiones tarifarias, influ das por el comportamiento del
coste de los combustibles.

El indice de pérdidas, para el conjunto de las distribuidoras, se sitta en el 15,5% [mejorando 2,6 puntos
porcentuales respecto al afio anterior). En Colombia este indicador se sitta en el 13,2% [mejorando 3.5
puntos porcentuales el valor del afio 2005] y en Centroamérica y Moldava el indice de pérdidas es del
17.9% [1.6 puntos porcentuales mejor que el afio anterior|.

Aln en este contexto de mayor facturacion y crecimiento del precio medio de venta, el indice de cobro se
mantiene en el 94,1%, ligeramente inferior al del afo anterior, en términos relativos, pero con una
recaudacidn de 1.547,5 millones de euros, frente a los 1.359,1 millones d = euros registrados en la misma
fecha del afio anterior, lo que supone un aumento del 13,9%.

6.2.4. Soluziona

A lo largo de 2006, Union Fenosa e Indra han suscrito los acuerdos de integracion de los negocios de
consultoria, tecnaolagias de la informacién y servicios de ingenierfa civil Je Soluziona en Indra Sistemas,
S.A lIndral,

La integracion se ha efectuado a través de una ampliacion de capital realizada por Indra, que ha sido
suscrita integramente por Unién Fenosa mediante la aportacion del conjunto de negocios descrito
anteriormente. Tras dicha ampliacion, la participacidn resultante de Union Fenosa en Indra es del 11%,
con lo que Union Fenosa se convierte en uno de sus dos principales accionistas, junto con Caja Madrid que
posee el 13,3%. Con posterioridad, Union Fenosa comunicd a la CNMV jue habiz alcanzado el 15% del
capital social de Indra, S.A. [18 de mayo de 2007).

El perimetro aportade incorpora los negocios de consultoria en Espana, consulteria internacional,
seguridad y la participacion del 60,4% en Prointec.

La transaccion no tiene impacto contable en 2006, al haberse hecho efectiva en los primeros dias de 2007.
La plusvalia obtenida figurara en los estados financicros de 2007 (180 millones de euros antes de
impuestos).

La evolucidn global del negocio de Soluziona en 2006 ha sido favarable, tanto en la actividad de consultoria
y tecnologia, que ha representado un 63,2% de los ingresos, camo en el resto de actividades [ingenieria v
redes de comunicaciones) que han representado el 36,8%

El resultado de explotacion ha evolucionado favorablemente con un crecimiento del 5,4%.

A partir de 2007, Indra sera el principal proveedor de servicios de Unidn Fenosa, a través de un contrato de
suministro y externalizacian de servicios con vigencia hasta el afo 2013.

6.2.5. Otros negocios

En este grupo se integran fundamentalmente las actividades de minera, entre las gue destacan las
sociedades Limeisa (Lignitos de Meirarna, S.A], Pizarras Mahide y Rocage:t, estando esta Ultima saciedad
en fase de cierre a finales de 2006.

El sector de la mineria en Espana en el afo 2006 se ha caracterizado pcr la firma del nueve Plan de la
Mineria 2006-2012 para el sector del carbon, en cuya negociacion se ha participado activamente y en el
que se ha logrado gue Limeisa esté incluida a efectos de ayudas saociales a. cierre.

Como heche diferencial en 2006, Union Fenosa, por medio de su filial Limzuisa, llego a un acuerdo con las
empresas Kangra Group y Shanduka para la adquisicion del 70% de la soziedad Kangra Coal que explota
un yacimiento de carbon biturninoso en Sudafrica. Esta mina tiene una produccion anual de 2,4 mitlones
de toneladas y mas de 80 millones de toneladas en reservas de hulla y antr acita.

La compra de Kangra Coal forma parte de la estrategia del carbén d: Unién Fenosa |"Plan Carbon

Limpio”], que tiene como abjetiva repraducir la estrategia seguida en el gis y garantizar la estabilidad en
los suministros y en los precios de esta materia prima.
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El "Plan Carbdn Limpio" pretende incorporar las tecnologias mas c’icientes de generacion en las
centrales térmicas de carbdn y el uso de combustibles mas limpios. Unian Fenosa esta desarrollando en
todas sus centrales de carbon mejoras para reducir las emisiones de SO., Nox y particulas, con proyectos
de desulfuracidn y desnitrificacion.

La empresa también ha puesto en marcha un programa para transformar la central térmica de Meirama

[Galicial. El objetivo de este proyecto es que la central utilice carbon de imoortacién, con bajo contenido de
azufre y de esta forma mejorar las condiciones medioambientales.

6.3. Factores excepcionales

Las actividades anteriores no han sido afectadas por factores excepcionalss en los Ultimos ejercicios.

6.4, Grado de dependencia del emisor de paientes, licencias o
de nuevos procesos de fabricacion

El Grupe no tiene un grade de dependencia digne de mencidn de ningdn factor de los citados en el titulo de
este epigrafe.

6.5b. Declaraciones de competitividad

En el sector eléctrico espafiol destacan cinco grupos que suponen aproximadamente el 90% de la energia
producida y distribuida. Estos cinco grupos, por orden de tamano, son Endesa, Iberdrala, Unidn Fenosa,
Hidrocantabrico y Gas Natural.
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7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

2T, Descripcion del Grupo Unidon Fenosa

Sin perjuicio de su consideracion como Sociedad Dominante del Grupo Union Fenosa, Unidn Fenosa, S.A.
no forma parte de ningun otro grupo de conformidad con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores o
el articulo 42.1 del Codigo de Comercio ni esta controlada por ninguna persaona fisica o juridica de
conformidad con dichos articulos. No obstante, el Grupo ACS ha hecho publica su intencién de integrar a
Unién Fenosa como una nueva rama de su actividad dentro de la organiz acién, lo que, de acuerdo con la
propia sociedad, conllevard la consolidacidn, a partir del 1 de enero de 2007, de Union Fenosa en las
cuentas del Grupo ACS por integracion global.

A continuacion se resumen graficamente las principales empresas q.e a 31 de diciembre de 2006
formaban parte del Grupo de Sociedades del que Unidn Fenosa, S.A, es la entidad dominante:

E ] | [ [ F'J—l

ENERGIAS UF UF HUEWA LIMEISA UF GAS UF DISTRIENICION UF METRA SOLUZIONA
ESPECIALES GENERACIGN COMERCIAL GENERADGRA 1005 50% 100% 100%
100% 1005 DEL SUR S04 100%

COMUUENSE
[AXA b
SPAMISH f i
EGYPILAt s
= GAS i
COMPANY 7
LLLETRA DEL
| JALLAS 99.9%

SAGGAS

#

21,75%

QALHAT

LG 348"

NOTA: Ene cada caso representa los pareentajes ot dieebos cindirectos de UHNION FENDSA cn las saciedades mis relevanios del Grupo

Parl —
Carteray
Otros’

PANAMA

GUATEMALA 1 HICARAGUA MOLDAVIA
J |
] [ |_ ]
‘ RED

DISNORTE
.,?.?Nrm 18 M coiria
677 R

e BLEETRD | EDEME | !
| cEnNERAcioN | H 0 cosia - EEEME MERALCO
MEXICO B2.4%% | im 9,14

10055
ELECTRI i B :
TUXRAN L CaRE EDECHI HSSUR | | RED SUD LA 1074
160% 78 875 51% T9,57% 95,3% 8%

HERMOSILLO
190%

ARPLUS.
25%

UNION FENOSA Decumento de registro de a:ciones del ejercicio 2007 / 19



En relacién con el negocio internacional y otros, a la fecha de registro tel presente Documento Registro
se ha llegade a un acuerdo para la venta de Applus, que esta sujett a determinadas autorizaciones,
habituales en este tipo de transacciones, y para la venta en el ejercicio 2008 de la participacién indirecta
del Grupo Union Fenosa en Meralco, como se detalla en el apartado 12.2. Asimismo, en enero 2007 se
procedié al canje de la compania Soluziona Consultoria y Tecnologia S.L. por el 11% de Indra Sistemas
S.A., como se detalla en el apartado 12.2.

7.2, Filiales del emisor

Unidn Fenosa, S.A. es la entidad dominante de un Grupo de Sociedades que se describe en las paginas
anteriores.

Dependiendo de su grado de participacion y del control ejercido sobrs dichas filiales, las sociedades
participadas se clasifican en dependientes, asociadas y multigrupo.
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A 31 de diciembre de 2006, las sociedades mas importantes sobre las qua

Unidn Fenosa ejerce contral, de

acuerdo con los criterios establecidos por la legislacién aplicable, son lo: siguientes:

Participacian

directa e

indirecta
Sociedad Domicilio Actividad 31/12/2006
ESTRUCTURA CORPORATIVA Y OTROS
Arte Contemporanec y Energia, AL, [6) Madred Servicios 100,000
Clever Financial and Treasury Services, Lid, |2 Irlanda Financiera 100,000
Oistribuidara Dominicana de Electricidad, 5 A |7] Republica Dom nicana Holding 100,000
General de Edificios y Solares, 5L (2 Madrid Inmobiliaria 0,000
Hotel de Naturaleza Tambre, S| (4] Madrid Servicios 100000
Ufacex Uk Holdings, Ltd. [3] Gran Bretana Helding a
Unicn Fenosa Centro de Tesareria, 5.1 |4 Madrid Servicios 0,000
Unian Fenesa Emisiones, 5.4 (2] Madrid Financiera 100,000
Unidn Fenosa Finance By 2] Holanda Financiera 100,000
Union Fenosa Financial Services Usa, Lle (1] 2] Estados Unidos Financiera
Unidn Fenosa lnversiones, 5.4, [2) Madrid Holding 100,000
Union Fenosa Preferentes, 5.4, (3) Madrid Financiera 100,000
Unidn Feresa Uninver, 5.4, (4] Madrid Financiera 100,000
Compania Espaiala de Industrias Electroquimicas, S A [8) Madrid Servicios 96,243
GENERACION
Generacion Peninsular, 5L [15] Madrid Encrgia 160
Lignitos de Meirama, 5 4 (3] ACoruna Mineria 0o,
Pizarras Mahide, 5.1 [8) Zamora Mineria 100,
Rocagest, S.L. |8 ACoruna Mineria 100,000
Unian Fenosa Comercial, 5. (2] Madeid Camercial 140,000
Unidn Fenosa Generacidn, 5.4, (2) Madrid Energia 100,000
DISTRIBUCION
Hidroeléctrica Nuestra Sefora de |a Soledad de Tendilla y Luprana, 5 L 18] Madrid Energia 100,000
Unién Fenosa Distribucicn, 5 4. (2] Madrid Energia 100,000
Unidn Fenosa Metra, S.L. [2] Madrid Servicios 100.000
Electra del Jallas, 5.4. (2) A Coruna Energia 99,024
INTERNACIONAL .
Almar Ces, 5.4, (2] Costa Rica Servicios 100,000
Aplizaciones y Desarrollos Profe sianales Nuovo Milenio, 5.1 [4] Madrid Halding IGUIU']L'
Caribe Capitat BV, [2] Holanda Holding 100,000
Distribuidora Eléctrica de Caribe, S.A (Guatemala) |2] Guatemala Holding 1.3[;‘;_1['.|'|
Distribuidora Eléetrica de Caribe, 5.4 [Panamal (2] Panama Holding 1.L1UID- ‘,
Fuerza y Energia de Hermosille, 5.4 de .y (2] Méjica Energia i[}t’IIGl-]U
Fuerza y Energia de Maco MNogales, 5.4 de C.V |7 Méjica Energia i{JD.ﬁ"D
Fuerza y Energia de Tuxpan, S.4 deC.V (2) Méjico Energia iEIDI'k‘I':L"
Genera cic.'m Hermositlo, 5.A. de C.v. 2] Méjico F}nlding n‘-ﬂlébd
Generacion Naco Nogales, S A, de V. 12 Mejica Holding iOL'IUCﬂ
Generacidn Tuxpan, S.A. de C.V [21 Méjico Helding lIJOIU'TLL‘:
Inversora de Moroeste, S 4. de GV, [7] Méjico Holding iDIJILﬁaﬂ
U F Productara Torita, 5.4 (&) Costa Rica Energia 1-DD.{h"W
Unin?n Fenosa Colombia, 5.4, |2 Celombia Holdin 104 I[‘aﬁ'
Unidn Fenosa Distribucién Cotornbig B[zt Holands Ho!dimg i o 0
Unidn Fenosa Energias Renovables Mexico, 5.4 de C V. |2 Méjico Hn!dinJ ]?DIGS;-
Unu.in Fenosa Generacidn México, SA deC v (2] Méjico Sﬂruicigr E[:Dr.l
Union Ferosa Internacional, 5.4 (7 Madrid H;ldim ; ]EI;EE
Un.|<:Jn Fennsa Mexico, B.V. [7] Molanda F'inancjjer :ﬁ“u_J:l
Unian Fenosa Operacion México 5.4, de CV. |21 Méjica Sarv prof sional e E'Ouf
% i - = i i
Generadora Palama ralLaVega, 5.4 (2 Repdblica Dominii ana Er:ergia e ]SEISEIQ
Jn-.rersunnles Herrmll, S.A (2] o Republica Dominic 1na Inrmobiliaria Ioo"‘u;
Redes E.[ectracas de Centroameérica, 5.4, |4 Guatemala Energia ~q~:oq
g;;n;;cdllag-z;drozl;a Guatemalteca Mayaorista de Electricidad, 5.4 [4) SL;T;r;rLaia gumur:ial ‘.J?,?;\L'-
Red Centru, 5.4, (2] Maldava Enarg!a 3:.!'2%‘
Re Chisinau, S.A, [2] Moldais Enfrlg!a p:?zr
Distribuidora Eléctrica de Oriente, 5.4 [2) DEORSA Guatemnala Eﬂ-:.gja «:vﬂ.L
Distribuidora Eléctrica de Occidente, S.A [2) DEQCSA Guatemala Ene o .u'bj?
First Independent Power (Kenyal, Lid. 13) Kenis Hniedr'g'a %’C,B.;IE_I
Electrificadora de liqps_[a_ﬁﬂélﬂjca,gf\__ ES.P.(2) Colombia Ejferlc_:r;g S;?f?

2 Sl ol e 7Y 2
Uman Fenos: 5 pr : = [y » i T 5 por Unien Fenasa B [ Services Usa, |
(1] Unién Fenas b S es propelana de Tras 11 lees i dimariag o s grar Ueian Fenasa Finaneisl Services sa,

srriiedn 26,069, 986 ditulas de capng prilerin,

sy eherr e b dp v,
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sociedad i
NTERNACIONAL

lectrocosta Mipymes de energia, 5.0, E5.P |2

nergia Social de la Costa S.A E.S.P |7
nergia Empresarial de la Costa, S.A, ES P (7]

listribuidora de Electricidad de Morte, SA. [Micaragual [2)

listribuidera de Electricidad de Sur, S.A, [Nicar agu
lectrificadora del Caribe S.A, ES P [2)
lectricaribe Mipymes de energia, 5 A, E.S.12, [7]
werdfrica Power Ltd. [3]

Tnidn Fenosa Generadora La Joya, 5.4 2]

mpresa de Energia de Pacifico, S A E.S P[]
lanificacién e Inversion Estrategica, 5.A. [4)
‘ompania de Electricidad de Tulia, 5.4, (7]
mpresa Distribuidara de Electricidad Chiriqui, 5.4
‘mpresa Distribuidora de Electricidad Metrn Oest
‘nergia y Servicios de Panama, 5.4 (4]

OLUZIONA

‘0coin Ingenieria y Construccian Industrial, 5.0 U |
oluziona Chile, 5.4, (2]

-oluziona Consulteria y Tecnolagia, 5.1 (3]
‘oluziona Guatemala, 5.4 (2]

«oluziona Ingenieris General, 5L U {7

al 2]

12

S.A21

2)

woluziona Internacional Servicias Profesionales, 5, U. (4]

-oluziona Malaysia Sdn Bhd [4)

‘oluziona Méxica, S.A. de Cyv |2

Seluziona Operacidn y Manteairmiento, 5.4, (2]
Seluziona Sequridad, S.A.U. [4)

Soluziona Szakertai Szolgaltato Kit |9]

Seluziona Technical Services, Lic. (7]

Soluziona, A.5. [Eslovaquial [11)

Soluziona, L.L.C. [Ucranial {4)

Soluziona, Ltda. [Brasil) (3]

Soluziona, Ltda. [Calombia) (2)

Soluziona, 5.4 (2]

Soluziona, S.A. [Argentinal |17}

Soluziona, 5.A, (Balivial [2)

Seluziona, 5.4, [Panarma) [2)

Seluziona, S.A. Uruguayl 2]

Seluziana, S.P, C A [Venezuela) 2|

Soluziona, S.R.L. (Moldoval [4)

Soluziona, 5.R.0. [Rep. Checal 1131

Unien Fenosa Redes de Tele cornunicacion, 5.4, (G
Unién Fenosa Redes de

uatemalal [2)

Telecamunicacion, 5.4 [Miczragual 2]

Union Fenosa Redes de Telecomunicacian, S| {2

Soluziona, S.A. (Rep. Dominicanal (2]
Unién Fenosa Rades
Unidn Fenosa Redes de Telecomunicacion, 5.4 (P
Soluziona Zimbabwe Ltd. [&]

Soluziona, Ltd, [Kenia) 3]

Geoprin, 5.4 (4]

Fracinsa Ingenieria, 5.4, (4]

Praintec Concesiones ¥ Servicins, 5.1 (4)
Prointec, 5.4, [2)

Giesa-Goymar Ingenieros Consultores, 5.1 (4]
Gibb Portugal - Censultares de Engenharia, Gesta
Soluzipna Cy S Holding, 3.4 (2)

Asdoconsult, S.L., [4)

Soluziona Philippines Inc. [10)

Inse Rail, 5.4 [4)

Electrica Soluziona, S 4 [Ry

de Telecomunicacign, 5.4 |C

mamal [4]

12} Socedad auditada Paf Deledle, 5
(%) Sncied g auditada por SGv & Cir.

(8] Sociednd auditada par Camal, trane 4 Ascciein, o L
(1) Sociedad st par Bag Pactners

C13) Snnedad auditada por Esge

UNION FENOSA

) S

L=ttt

alarmhial [7]

anarmal (2]

ae Ambiente, S.4. (14

o g

Documenta de registro de

Domicilio Actividad

Colombia Energia

Colombia Comereial

Colombia Comercial

Micaraqua Energia

Micaragua Energia

Colombia Energia

Colombia Energia

Kenia Energia

Cosla Rica Energia

Colembiz Energia

Madrid Halding

Colombia Energia

Panarna Eneryia

Panarna Energia

Panama Energia

Madrid Serv, Profesionales

Chile Serv, Profesionales

Madrid Holding

Guatermala Serv. Profesionales

Madrid Ingenieria

Madrid Holding

Malasia Serv. Profesionales

Méjico Serv. Profesionales
Madrid Serv. Profesionales
Madrid Telecomunicaciones
Hungria Serv. Profesionales
Egipto Serv. Praofesionales
Eslovaquia Serv. Profesionales
Ucrania Serv. Profesionales
Brasil Serv, Profesicnales
Colombia Serv. Profesionales
Madrid Holding
Argonlina Serv. Profesionales
Bolivia Serv. Profesionales

0 Suendiul sahitann por Racs & Do
PR Seenertaed ancfitsla s Wans o

s N por Prcasalne

WA por KPRIG mudilores, 5L

1l

1

FPanama
Uruguay
Venezuela
Moldava
Republica Checa
Guatemala
MNicaragua
Madrid
Republica Domin =ana
Colombia
Panama
Zimbabwe
lKenya
Madrid
Asturias
Madrid
Madrid
Madrid
Partugal
Chile
Barcelona
Filipinas
Madrid
Rumania

(4] Soee

Serv. Profesicnales
Serv. Profesionales
Serv. Profesionales
Serv. Profesionales
Serv. Profesionales
Telecomunicaciones
Telecomunicaciones
Telecomunicaciones
Serv. Profesionales
Telecomunicaciones
Telecornunicaciones
Serv. Profesionales
Serv. Profesionales
Serv. Profesionales
Ingenieria

Serv. Profesionsles
Ingenieria
Ingenieria

Serv, Profesionales
Serv. Profesionales
Serv. Prafasionales
Serv. Profesionales
Serv. Profesionales
Serv. Profesionzles

o auditada par Ernst & Young. 5.1

(T} Sowic il Aot par BOO Avadibenia Aurfiti s =

(10) Seeisdmd auditigda par Punongyatsan

A1) Socisiad auitada par Al

iseCoaprs Awliores, S
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100,000
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Negocios conjuntos

SOCIEDADES DE CONTROL CONJUNTO - Ejerci:io 2008

Farticipacian
Paziva ne

Pasive

diregli e Activone Atlive i Miieiss Haniis
indiresty carriente carriente tarriente corriente
Seciedad Bamicilio Aglividad Az
73]
L Slpon i §13.253 1056024 3o

Sutgrups Usdn Fernsa Gas 1] ldrin

GENERACIGON
P Goneradora dol Sur, 54 (2] g :‘:!e:.::
Subigeupe Erel Uasn Fenasa Beaaeabies (Eufe ) 5] A7 |.8R4
Toleds PY A ELE |4 }2? |-
Teatrales Bucleares Almaraz. Trdlo, o 1 F (2] T8
DISTRIBUCIGN
Electrica Conguense, 5.4 |4) I:':._L\_Z:F Jive _1 r'-hEl
Hareas Elictricas Galnza Ast i, 1 Ly 167.230 7189 LL06
SOLUZIONA
Fas?
I

UNIDNES TEMPORALES DE EMPRESAS - Ejerci:io 2006

Unign Temporal
Sacoin Ingenieria Yy Construccion Industrial 5 U, de Cv, & en P Contrate N2 3 Financizro
U.T.E. Gas Sagunto Socoin Ingenieria y Construccidn Industrical, S.LUWLAuxiliar de Pipeline,5_A

Control y Mentajes Indusiriates CYMLS A- Sacoin Ingemieria ¥ Construccion Industrial 5. U.T.E

lberdrala Ingenieria y Consultoria & A - Unién Fenasa Ingenieria S A, U.TE.
Meg Micon lbérica, 5.4, - Unign Fenasa Ingenieria, 5.4 (P Careon | U T.E
Silvia Gamez Arquitecta- Union Fenesa Ingenicria 5.4, U 7 E

4 en P Cantratg H8 2 Financiara

Secain Ingenieria ¥ Construccidn Industrial 5117 ds

Secoin Ingenieria y Construccidn Industrial 5. LUy Masteniniiena ¥ Montajes Elimeo, 5.4, Ciudad “inanciera G. Santander U.TE,

Seoluziona Ingenieria 5.4, - Foster Wheeler [beria 5 4 U.T.E
U.TE. Iberinco-Soluziona Acometida Sagunte

W.T.E. Socoin Ingenieria y Construceian Industral 5.L.1 Gaseodictos y Redes Gisca

Unidn Fenosa lngenieria, 5.4 - Meg Micon UTE

Mantenimiznte y Montajes Industriales. 5 4 ¥ Socain Ingenieria y Construceion Industrial LU UT.E BOP. San Roque
Proyecto Subestacion Micaragua Siemens 5.4 - Union Fenpsa Infenieria, S A- Radiotronica U.T.E.
Socain Ingenieria ¥ Construccion Industrial 5 LU de Cv. 4 2n P Contrata 491 Financiara

Meg Micon Ibérica S.4.1 ¥ Soluziona

= Heg Micon 54U, Pana Armada LLT.E

Ingenieria S A [P E Manzan all
Soluziana lngenieria §.A.
U.T.E. Izar Construccionas Navales-Soenin Ingeniaria y Canslruccian Industrial 5L, PE. Silvarred :nda
Soluziona Ingenieria 5.4, - Meg Micon 5.4 U, San Padre UTE

Soluziona Ingenieria s A v Meg Micon SAU, Corzan U T £

Izar Construcciones Navales 5.4 v Soluziona lnyencria o ADowlan UTE
lzar Construcciones Nayales ¥ Soluziana Ingznicria, S.A UT.E

U.TE. Socoin Vestas Edlicas P.E Sierra Oliva

Aplicaciones técnicas dela Energia S L - Socomn Ingenieria y construceisn industrizl, SL Afover de T 5 U.TE.

Equinse - Sacoin UTE Guatemala

Participacidn del
Grupo
[%]
92 00
50,00
50,00
50,00
a0,00

COMUNIDADES DE BIENES - Ejercicio 200¢.

Comunidad

Central Nuclear de Tritle [Grupo 1)
Central Nuclear o Almaraz [Grupos |y |
Central Tarmics de Anllares

Central Térmica ge Aceca

Documento de

UNION FENOSA

registro de acciones del ejercicio 2007 / P

aqg. 23

Participacién del
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34,50
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Sociedades asociadas

Participacion

Resultados

directa e : o
P Capital Reservas cjercicio
indirecta ot

Sociedad Domicilio Actividad __31/12/2006

ESTRUCTURA CORFORATIVA ¥ OTROS

R Cable y Telecomunicaciones Galicia, 5.4, (1) A Coruiag Telecomumcacunes 36,122 20577 IH‘?_E‘??]

Ensafeca Holding Empresarial 5 L 134 Barcelong Holding 18,524 23,144 {45]

GENERACIGN

Sociedade Galega Do Media Ambiente, 54,12 A Corna Gastian 751 49,000 31.967 2.358 D.agé

SOLUZIONA

Tit Vectaria, 5.0, |3) Madrid Sery, Prafesionales 50,000 540 12.313]

Applus Servicios Tecnaldgicos, 5.0 [1] Barceloma Sere. Meolesonales 25,000 134 488 254,221

T S neindad auilada pare Ueleitte, o) L amein sy por #0105 Euilitores, 5| |:-; Sacidad s audiada

Sociedades del grupo de consolidacién fiscal

A 31 de diciembre de 2006, las sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal son las
siguientes:

Electra del Jallas, 5.4, Unidn Fenosa Metra, S.1..

Lignitos de Meirama, 5.4, Soluziana, 5.4,

Unign Fenosa Internacional, 5.4, Soluzioha Ingenieria General, S.L.U,

Unién Fenosa Inversiones, S 4, Hidroelectrica Mira, Sr: Soledad Tendilla vy Lupiana, S.L.
General de Edificios y Solares, 5.0, Proyectos lzeda, 5.1,

Soluziona Operacian ¥ Manlenimiento, 5.4 Unidn Fenosa Uninver, 5.4,

Rocagest, S.L., Union Fenosa Generacic 1, S.A,

Unién Fenosa Comercial, 5. Unidn Fenosa Emisiones S.A,

Unian Fenosa Distribucidn, 5 4, Union Fenosa Centro de Tesoreria, S.L.

Socein Ingenieria y Construccign Industrial, 5.1 U, Pizarras Mahide, 5.1

Soluziona Internacional Servicios Prafesionales, 5. Compania Espaiola de Irdustrias Electroquimicas, 5.4,
Unidn Fenosa Redes de Telecomunicacion. 5. . Generacion Peninsular, L.

Soluziona Sequridad, 5.4, Aplicaciones v Desarrollis Profesionales Nuevo Milenio, 5.1,
Hotel de Naturaleza Tambre, S.1_. Unién Fenosa Preferentc S SA,

El resto de las sociedades que consolidan por integracién global tributan incividuatmente.

En el primer semestre de 2007 se han producido las siguientes variaciones en el Grupo Consolidado de
Unién Fenosa con relacion 2 las cuentas anuales consolidadas del ultimo ejercicio cerrado.
Sociedades que se han incorporado al perimetro da consolidacion durante e periodo:

- Indra Sistemas, S A

- Socoin, S.A. (Panama)

- Soluziona Operacién ¥ Mantenimiento Costa Rica, S.A,

- Limeisa International Coal, B.v,

- Limeisa International Coal South Africa !Proprietary], LTO.
- Barras Eléctricas Generacion, S.|.1.

- Barbao, 5.4,

- Parque Edlico Belmonte, 5.4,
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Saciedades que se excluyen del perimetro de consolidacién durante el perioda:

- Asdoconsult, S.L.
- SoluzionaCy S Holding, S.A.

- Soluziona, 5.R.0. [Rep. Checal

- Soluziona, A.S. [Eslovaquia)

- Soluziona Szakertoi Szolgaltato Kit

- Eléctrica Soluziona, 5.4, [Rumanial

- Geoprin, S.A.

- Gibb Portugal - Consultores de Engenharia, Gestao e Ambiete, S.A,
- Gicsa-Goymar Ingenieros Consultores. S.|_.

- Soluziona, S.A. [Argentinal

- Soluziona Zimbabwe Ltd.

- Soluziona, Ltda. [Brasil)

- Soluziona, Ltda. [Colombia)l

- Soluziona Philippines Inc.

- Soluziona Chile, 5.4,

- Saluziona, Ltd. [Kenyal

- Soluziona Guatemala, 5.4,

- Soluziona México, S.A. de Cv

- Soluziona, S.A. [Panamal

- Soluziona, S.A. [Uruguay)

- Soluziona, 5.P., C.A. [Venezuelal

- Inse Rail, S.4.

- Soluziona Seguridad, 5.A.U.

- Procinsa Ingenieria, S.A.

- Prointec Concesiones y Servicios, S.L.

- Prointec, S.A.

- Soluziona Consultoria y Tecnolagia, S.L.

- Soluziona, S.R.L. [Moldoval

- Soluziona, L.L.C. [Ucrania)

- Soluziona Internacional Servicios Profesionales, 5.1,

Sociedades que cambian el método de consaolidacian:

R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. [de método de a patticipacién a integracién
proporcional)

Socain México, S.A. de 0.V, [deja de estar mantenida para la venta y pasa a consolidar por
integracion global
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8.

8.1.

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Informacion relativa al inmovilizado material

8.1.1.

Movimiento del inmovilizado

El movimiento del inmovilizado material en explotacion a lo largo del dltio ejercicio ha sido el siguiente:

Filiones
Casnapio m;::j:naaé V:arr,nTher l Yar, Perimetro I Entradas | ;I'::;:']:: Bajas Qtros 31??;;:0&

) iones 439,07 [12,03] 2.21 5,89 T 14,79 1,60 438,87
Lesrlraelzglz:ar‘-_\::n:{t::llfic;fn1r|um i 15.854,01 1469,66 28,45 85,81 132,44 (64,34 8,53 16.275,43
Dtras 58’-.221 [32.24 (0,61 2.41 18,81 (13,67 (7,14 648,77
[ilnm. material en explotacion 16.974,27 (514,951 30,05 94,11 55.59:“5? 82,81 2,99 17.363,07
[Anticipos e Inm. Mat. en curse 110407 (1496 2.87 941,64 [£.59.42] 18,42 (13,02 1.162,71
[Total coste bruto 18.078,30 (529,11 32,97 1.0357§ . 0.000 (91,23 1004 18.5157
Armncrlizacién acumulada 17.159.47] 136,50 l12,1lﬂ_[508,55 30,10 9.11 I?.506,83.
Provisiones [38.85] 0.50) (13,61 23,5 [0,01] 178,38
Total coste neto 10.829 49 139283 2087 51358 oo 137,53 10,951 10.932 54

El capitulo de Terrenos y construcciones incluye fundamentalmente los terrenos en los que se asientan

formacion, asi como los importes correspondientes a terrenos y

las centrales de produccion y trans
construccion de las oficinas del Grupo, en propisdad. Los activos
su ubicacion san los siguientes:

inmuebles mas importantes del Grupo y

SITUACION

PROVINCIA

DESCRIPCION

Cardenal Monescillg, 1

CIUDAD REAL

Oficinas del Grupo UF

La Grela

CORUNA [LA)

Solar y Oficinas del Grupa U=

San _Cayetano [Santiago]

CORURNA [LA)

Solar con subestacién

Galeras [Santiagol

CORUNA [LA)

Naves y oficinas Grupo UF

Monte Agiieiros [Arteixo] |CORUNA(LA]  [Terreno

Catabois [Ferrol] CORUNA LAl |Arrendado en parte a tercerns
Palos de la Frontera CADIZ Terreno industrial
Mazarredo, 7 MADRID Oficinas del Grupo UF

Cerro de la Plata MADRID Oficinas del Grupo UF

Infanta Mercedes, 31 MADRID Oficinas del Grupe UF
Manuel Luna, 29 MADRID Qficinas del Grupo UF
Manuel Silvela, 13 MADRID Oficinas del Grupo UF

Goya, 36 MADRID Oticinas del Grupe UF

Avda. de San Luis MADRID Oficinas del Grupo UF

El Velle ORENSE Oficinas del Grupo UF y parte arrendado a terceros

Garcia Barban [Vigo)

PONTEVEDRA

Solar y Oficinas del Grupo UF

Balaidos (Vigo)

PONTEVEDRA,

Solar con subestacian

Sardoma (Vigo)

PONTEVEDRA

Solar con subestacion

San Maure

PONTEVEDRA

Naves uso Grupo UF

Juan Bravo

SEGOVIA

Oficinas del Grupo UF

Por otro lado, Unién Fenosa, 5.4,
Comunidades Autanomas, entre
Mancha, Castilla-Ledn y Galicia

UNION FENOSA
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En el epigrafe “Instalaciones técnicas y maquinaria” se incluye un importe bruto de 173,8 millones de
euros, a 31 de diciembre de 2008 y 2005, que corresponde al vale” actual, en el momento de su
contabilizacion, de los pagos comprometidos por Union Fenosa Gas, S.4.. al formalizar los contratos para
el fletamento de dos buques metaneros en régimen de time-charter dedicados al transporte de gas
natural licuado. Dichos buques, con unas capacidades de 138.000 m3 y 140.500 m3, entraron en operacion

en julio de 2004,

También en el epigrafe “Instalaciones técnicas ¥ maquinaria” se incluve el valor actual de las cuotas

pendientes de pago, por importe de 129,7 millones de euros en 2004 y 39,5 millones de euros en 2005,
correspondientes al contrato de arrendamiento de capacidad de la plantz de generacidn de Termoua[lt—,‘ en
Colombia, suscrito por Empresa de Energia del Pacifico, S.A. ES.P., y por el cual esta filial adquiri¢ el
compromiso de pagar al consorcio prapietario de la planta por la disponibilidad de 140 MW (70% del total

de la plantal, hasta el afo 2018.

El 29 de septiembre de 2005, una ver cumplidas todas las condiciores suspensivas previstas en el
contrato firmade el 17 de diciembre de 2004 para |3 compra-venta de activos de transporte con retribucion
explicita en 2005, se formalizé dicha compra-venta entre Unién Fenosa Distribucion, S.A. y Red Eléctrica
de Espana, S.A, registrada contablemente siguiendo un criterio de permuta. El precio de compra ascendio
a 144 millones de euros y el precio de venta supuso 31,2 millones de eLros. Como consecuencia de esta
operacian, se registraron en 2005 altas en el inmovilizado material en explotacian, por importe de 127.1
millones de euros. No se considerd que la mencionada permuta tuviera 7aturaleza comercizal, al tratarse
de activos no diferenciados con una cormposicion de los flujos futuros de efectivo estimados de importe y
vencimientos similares.

En lo que respecta a los traspasos a explotacion, en 2006 se ha prozlucido la entrada en operacion
comercial de la Central de Ciclo Combinado de Aceca y de la Planta de Regasificacion de Sagunto,
lgualmente, en 2005 entraron en explotacion los grupos Il y Il de la Cent-al de Ciclo Combinado de Palos
de la Frontera [Huelval y la Planta de Licuefaccion de Damietta [Egipta).

En relacion con las bajas registradas en el ejercicio 2006, destacan lus aportadas por Unién Fenosa
Distribucidn, S.A., que ha efectuado retiros del inmovilizada material en explotacion, principalmente de
instalaciones de transporte y distribucion, por un valor bruto de 34 millones de euros y neto de 37
millones de euros. Por lo que se refiere a 2005, corresponden en su niayor parte también a bajas de
instalaciones técnicas eléctricas efectuadas por Unién Fenosa Distribucion, S.A., por un valor neto
contable de 38,6 millones de euros, de los cuales 31,8 millones de euro: correspanden a la baja por la
operacion realizada con Red Eléctrica de Espana, S.A., anteriormente com: ntada.

Con fecha 30 de abril de 2006 se ha producida el cierre de la Central “Juclear José Cabrera, una vez
vencidos los permiscs de explotacion de (a misma, Siendo su valor neto rontable cero, se procederdn a3
dar de baja del balance adjunto su coste histérico y suamortizacion ac.mulada en el momenta de su
transferencia a ENRESA.

En la siguiente tabla se detallan las plantas de licuefaccién y regasificacién en las que participa Unidn
Fenosa:

r Broyects Capacidad | %Participacion UF]
(bcm) Gas

Planta LNG Egipto 7.6 30,0%

Planta LNG Oman 4,4 7.4%

Regasificadora de Sagunto 6,6 42,5%

Regasificadora de Reganosa 3;6 £1.0%

A continuacidn se detallan las principales centrales de generacidon. To-as estas centrales estan en
regimen de propiedad excepto por las centrales de ciclg combinado situidas en Palos de |5 Frontera
[Huelva), que han sido adquiridas en régimen de arrendamiento financiera.

REGIMEN ORDINARIO ESPANA
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| A
| / L/}I

Tecnologia Central Localizacian MW Utilizacién [*)
Hidraulica BOLARQUE Tajo 243 10%-15%
Hidraulica ALCOBA Luna 8 10%-15%
Hidraulica BARRIOS DE LUNA Luna 48 10%-15%
Hidraulica CABANELAS 1 Arenteiro 2 10%-15%
Hidraulica LAS CONCHAS Limia 50 25%-35%
Hidraulica CIMANES Luna 8 10%-15%
Hidraulica ESPINOSA Luna 8 15%-25%
Hidraulica FERVENZA B 1 Belelle 2 25%-35%
Hidraulica GUIMIL Lambre 3 25%-35%
Hidraulica LANCARA DE LUNA Ledn 1 25%-35%
Hidraulica LEBOEIRO Mau 2 25%-35%
Hidraulica MEZONZO Tambre-Cabalar 1 10%-15%
Hidraulica PORTODEMOUROS Ulla 89 10%-15%
Hidraulica EL PELGO Ledn 1 45%-55%
Hidraulica REGUEIRO Edrada-Mao 29 35%-45%
Hidraulica SALAS Salas 53 10%-15%
Hidraulica TAMBRE Tambre 74 45%-55%
Hidraulica ALBARELLOS Avia-Vifao 60 25%-35%
Hidraulica BELESAR Mino 258 25%-35%
Hidraulica CASTRELO Mifio 128 25%-35%
Hidraulica FRIEIRA Mifio 147 25%-35%
Hidraulica LOS PEARES Mirio 184 25%-35%
Hidraulica VELLE Mino 83 25%-35%
Hidraulica ALMOGUERA Tajo 8 10%-15%
Hidraulica BUENDIA Guadiela 55 10%-15%
Hidraulica BURGUILLO Alberche 49 10%-15%
Hidraulica BUENAMESON Tajo 2 10%-15%
Hidraulica BURGOMILLODO Duraton 4 10%-15%
Hidraulica CASTREJON Tajo 81 10%-15%
Hidraulica ENTREPENAS Tajo 41 10%-15%
Hidraulica LINARES DEL ARROYO Riaza 2 10%-15%
Hidraulica LAS PICADAS Alberche 20 10%-15%
Hidraulica PUENTE NUEVO Alberche 17 15%-25%
Hidraulica SAN JUAN Alberche 33 10%-15%
Hidraulica LA TOBA Jucar 1 10%-15%
Hidraulica LAS VENCIAS Duraton 2 10%-15%
Hidraulica VILLALBA Jucar 11 10%-15%
Hidraulica ZORITA Tajo 12 10%-15%
CCGT ACECA Toledo 374 45%-55%
CCGT CAMPQ DE GIBRALTAR (1) Cadiz 396 45%-55%
CCGT PALOS DE LA FRONTERA Huelva 1188 60%-70%
Fuel-0il ACECA (2) Toledo 157 10%-15%
Fuel-0il SABON La Corufia 460 10%-15%
Fuel-Oil ACECA Toledo 157 10%-15%
Antracita/Hulla [ANLLARES (3) Leodn 243 60%-70%
Antracita NARCEA Oviedo 586 45%-55%
Hulla LA ROBLA Lean G55 60%-70%
Lignito/Hulla MEIRAMA La Corufia 563 60%-70%
Nuclear ALMARAZ (4) Céaceres 221 80%-90%
Nuclear TRILLO (5) Guadalajara 368 80%-90%
Nuclear J. CABRERA (6) Guadalajara 150 80%-90%

(*) Rango de porcentajes de utilizacion medias astimados. El porcentaje de cada
fundamentalmente de I3 pluviosida

d, de la demanda ¥ de los precios

ano depende

de los combust Hles.

(1) Central compartida con Cepsa. £l porcentaje de participacion de Unign Fenosa es del 50%

{2} Central compartid
{3 Central compartida con Endesa. £l poreentaje de pa

acon lberdrola | porcentae de

participacion de Unidn Fenosa is del 50%
riicipacion de Unian Fenosa e: del 46,79

l4) Central compartida con Iberdrola y Endess. £ porcentaje de participacion de Uni¢n Fenosa es dal

{5] Central compartida con Iberdrolay Fnde
18] Fuera de funcionamiento desde

UNION FENOSA

Documents de regis

sa. El porcentaje de participacisn de Uni¢ Fenosa es del
3 cie abril de 2006
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La Central Nuclear José Cabrera, una vez cumplido el periodo de 25 afios desde su puesta en e_xlplotalcmn,
se encuentra totalmente amortizada en cuanto a los importes de la inversion histérica. El Mjnlstem'q de
Industria, Turismo y Comercio ha otorgade sucesivas renovaciones del permiso de explotacion de c_n-:ha
central y la Ultima renovacion se extendia hasta abril de 2006, fecha en a que se ha comenzado su cierre

paulatino.

REGIMEN ESPECIAL ESPANA

Central Tecnologia Localizacior: Mw Utilizacion (*)
Pemalsa Edlica La Caruia 5.0 20%-L o
A Capelada Ealica La Coruna 15,7 25% - 30%
Barbanza Ealica l.a Coruna 7.3 25% - 30%
Coriscada Edlica La Coruna 20,6 30% - 35%
Cabo Vilano Edlica La Corufa (] 15% - 20%
Aldeavieja Ealica Avila 14,5 5% - 30%
Viravento Ealica La Coruna 1,6 30% - 35%
Enderrocada Enlica Tarragona 72 25% - 30%
San Andrés Edlica La Corufa 271 30% - 35%
Caredn Eslica La Corufa-Lug: 13,9 25% - 305,
Somozas Eolica La Coruna 20,5 25% - 30%
Sotavento de Galicia Edlica La Coruna-Lug: 3.2 20% - 25%
Castelo Edlica La Coruna 16,5 - 30%
Mavas del Marques Eélica Avila 2.8 25% - 309
Vimianzo Eolica La Coruna 14,8 25% - 309
Mowa Ealica La Coruna 5.6 20% - 25%
Enerbierzo Edlica Manzanal 20,6 25% - 30%,
Pena Armada Edlica La Coruna 16,4 28% - 30%
Pera Forcada Edlica l.a Coruna 338 255 - 309
Do Vilan Ealica La Coruna 16,9 25% - 30%
Corzan Ldliza La Corufa 34,0 30% - 355
Sierra de la Oliva Eolica Albacete 30,0 25% - 30%
Silvarredonda Edlica La Coruna 16,9 30% - 354
La Losilla Edlica Albacete 11,9 25% - 30%
Daorna w Minihidraulica Pontevedra 2.7
Tamnbre - Pie de Presa ** Minihidraulica La Corupa 8.4
Partodemoures Caudal Ecologicn ** Minihidraulica Fontevedra ¢.8
Arroibar Minihidraulica Pantevedra 14,9
Anllo Mirthidraulica Pontevedra 8.0
Cabanelas Minihidraulica Orense 0.0
Mezonzo Miniidraulica La Corufa 1.9
AIE Cogeneracion de Alcala Cogencracion Madrid 4,2 B0% - 857
Gallega de Cogeneracidn Cogeneracion La Coruma 5,2 45% - 50%
Cogeneracion del Moroestc Copeneracion Lz Coruda 10,0 45% - 50%
Ufefys, S.L. Cogeneracion Madrid 5.0 45% - 50%
UTE Alabe-Foret Cogeneracion Taledo &6 85% - 0%,
Boinersa Cogeneracian La Caruna 10,0 459% - 504
Enerlasa Cogensracion Pontevedra 37 500 - 554
Ereralco Cegeneracion Ciudad Real 7.5 0% - 95%
Depuracion, destilacign ¥ reciclaje, 3.4 [DODR) Cogeneracidn Fontevedra 4.0 A8% - 509
Aridos Energias Especiales [Arener) Cogeneracion Madrid 28 &55 - 504
Azucarera Ebro Agricola Cegeneracian Sevilla 6,4 ?0% - 95%
Sociedad Galega do Medio Ambiente [S DGAMA] *+ Cogeneracion La Coruda 10.4 J0% - 35%
Sociedad Galega do Media Ambienle (SOGAMA] =+ Biogés La Corufa 1,1 20% - 254,
Seciedad Galega do Medio Ambiente 1SOGAMA] =+ RS.U La Corupa 24,5 35% - 40%
| Timadiid RS.U Madrid J 5.4 85% - 70%

I*) Rango de porcentajes de ublizacian medins ontinaros, [ percentaps de cada aio dependn
tundamentalmente de Ly plavinsidad, dis i demanda Yl das precis di los combustibies:

"t san las companias que pertenecen o Genoracidn Pennmglia

Las companias incluidas en |3 tabla anterior pertenecen a las sociedades EUFER, participada al 50% por
el Grupo Unidn Fenasa, ¥ a Generacion Perinsular, S.L.. propiedad al 100% e Union Fenosa.
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INTERNACIONAL

Central Tecnologia Localizacian MW Prod. Meta (GWHh) Utilizacidn [*)
La Yeguada Hidraulica Panama a 32,2 TD:;'?;-SU::.
Dolega Hidraulica Panama 4 16,2 40:‘&-5[];:
Macho Monte Hidraulica Panama 3 i iy riD-,‘:n-SU ;f.
Alto Anchicaya Hidraulica Colombia 365 1.4228 &U%ISDi
Salvajina Hidraulica Colombia 285 1.101,0 :.D”m—aﬂ";'::
Calima Hidraulica Colombia 132 1675 !D'?-'E.‘-ZEI.U.-‘.\
Bajo Anchicaya Hidraulica Colombia 74 339,8 ?U‘%f‘—faﬂ'?‘:
Ria Cali Hidraulica Colembia 2 14,4 70%-80%
Mima Hidrautica Colombia ¥ 44,7 ‘?CI":"u—E_!D?-’.-
La Joya Hidraulica Costa Rica 50 181,8 40%-50%
Palamara Fuel-oil R. Dominicana 106 448,0 40%-50%
La Vega Fuel-sil R. Dominicana 92 3177 4D%-50%
Iberafrica Power Fuel-ail Kenia 58 380,1 70%-80%:
Hermosillo Cicla cambinado México 250 1.642,0 70%-80%
Naco Nogales Ciclo cembinada México 300 1.880,5 70%-80%
Tuxpan Ciclo combinado México 1000 7.113,6 70%-80%
Cogeneracidn Cogeneracicn Panama 1 0,1 10%-20%
Cogeneracion EPSA Cogeneracian Colombia I 68,0 T0%-80%
Cogeneracion CETSA Cogeneracion Colornbia 15 80,3 460%-70%

[*] Ranga de porcentajes de utilizacion medios estimadas. El porcentaje de cada ano depende fund: mentalmente de La pluviosidad,

de la demanda y de los precios de los combustibles.

Respecto a los activos de distribucion y transporte, las instalaciones mae importantes de Union Fenosa a
31 diciembre 20086, clasificadas por paises, son las siguientes:

Instalaciones - 31.12.2006 I‘;Irlr]amnsef:c:madorrs(:z;iu(:itjgnstVA* km de lineas
Espana 32.533 T 10,536 102.422
Panama 32.587 2.359 15.598
Guatemala 58.374 1.267 46,353
Nicaragua 38.463 1455 11.568
Moldavia 8.659% 2356 33.566
Colambia 72031 4927 58640
Total Baja + Media tension 242.649 22.895 268.147
Espafa 723 22.283 8.319
Panama 14 573 139
Moldavia 58 12719 543
Colombia 248 6.316 2.671
Total Alta tensidn 1.043 30.391 11.672
TOTAL | 243.692 53.286 279.819

{*) Capacidad de transformacion (megavoltios amperios)

En el area internacional, Unidn Fenosa esta presente en la actividad de dic ribucién eléctrica en Colombia
por medio de la Empresa de Energia del Pacifico [EPSA] en la gue posew el 63,82% de su capital v que
gestiona desde enero de 2007, EPSA también actua como distribuidora en la zona del Valle del Cauca,
donde cuenta con 438.000 clientes en un mercada que cubre 22.140 km?

Adicionalmente desarrolla la actividad de distribucion y comercializacién de electricidad en el norte del
pais, por medio de las participaciones de control en Electrocosta [83,:1%), Electricaribe (78,89%] y
Energia Social de la Costa (81,18%). El drea de distribucion alcanza los 132.000 km2, ubicados en los
departamentos de la costa atlantica colombiana.

Adicionalmente, Union Fenosa dispone en Calombia del contrato de arrendamiento de capacidad de la
planta de generacién de Termovalle, por el cual se Paga al propietario de lz planta por la disponibilidad de
140 MW [70% del total de la planta) hasts el ano 2018,

Union Fenosa esta también presente en la actividad de distribucion eléctrica en el area de Centroamérica
con Iinversiones en Panama, Guatemala, Nicaragua y Costa Rica. Asimicmo distribuye electricidad en
Moldavia. En estos paises Unign Fenosa distribuye electricidad 3 unos tres rillones de clientes.
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Desde 1998 Unidon Fenosa se encuentra presente en Panamé por medit de la gestion de las empresas
distribuidoras Edemet [Distribuidora Eléctrica de Metro-Oeste] y Edcchi (Distribuidora Eléctrica de
Chiriqui) en las que posee el 51,0% de su capital. El mercado de distriucion abarca unos 46.000 km?2,
aproximadamente dos tercios de la superficie del pais. Adicionalmente, U~idn Fenosa gestiona en Panama
26 MW de potencia instalada.

La presencia de Union Fenosa en Guatemala cormenzd en noviembre de 1799, con la toma de posesion de
las empresas distribuidoras de energia eléctrica Deocsa y Deorsa, de lis que participa en un 90,83% y
92,84% respectivamente. La actividad de distribucion se desarrolla en un irea de 102.000 km2, que abarca
casi la totalidad del territorio guatemalteco, a excepcion de la capital y su =orredor hacia el Pacifico.

Unién Fenosa entro en el mercado eléctrico de Nicaragua en octubre de 2000 con la eompra de las
empresas distribuidoras de energia eléctrica Disnorte y Dissur, en las que se participa con un 7%9,57% del
accionariado. Sus clientes se encuentran dentro del area de concesién otorgada por el Instituto
Nicaragiiense de Energia que abarca casi el 90% de los municipios del pais.

EL 7 de febrero de 2000, Unidn Fenosa tomé el control de tres de las cincn redes de distribucion eléectrica
de Moldavia por medic de la adquisicion del 100% de las acciones de lzs empresas de distribucion Red
Centru, Red Chisinau y Red Sud. Posteriarmente, en el afio 2001, el Banco Europeo de Reconstruccién y
Desarrollo [BERD] entrd a formar parte del capital de las distribuidoras. /ctualmente la participacion que
Union Fenosa tiene en las companias es del 94,95% en Red Centru, del 93,40% en Red Chisinau y del
95,30% en Red Sud.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2006 entré en explotacién la central hidraulica de La Joya de 50 MW/
en Costa Rica, en la que Union Fenosa participa en un 65%. Este proyectc se realiza en la modalidad BOT!
|Build Operate and Transfer]. Mediante este mecanismo, UNION FENOS® explotara durante 20 afios, en
los que se incluye el periodo de construccién la central, tras los cua.es sera transferida al Instituto
Costarricense de Electricidad.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmavilizado material, asi comao las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas subren de manera suficiente los
riesgos a los que estadn sometidos,

ElL Grupo Unidon Fenosa no dispone de activos materiales de importe significativo para los gue existan
restricciones a su titularidad.

8.1.2. Inmovilizado material en curso

Las altas mas significativas del ejercicio 2006, registradas en el epigrife de “Anticipos e inmoavilizado
material en curso”, estan originados por las operaciones de inversién en lus siguientes instalaciones:

il Centrales termicas de ciclo combinado en Espafia, por impurtes de 349,2 millones de euros
en 2006y 336,5 millones de euros en 2005, correspondientes principalmente a los grupos de
Sabén, Sagunto y Aceca.

ii] Instalaciones de generacion efectuadas por sociedades del 1egocio de energias renovables,
por importes atribuibles al Grupo Unién Fenosa de 31,4 m llones de euros en 2004 y 36.9
millones de euros en 2005.

i Instalaciones de distribucién, transporte de energia eléctric:: y otras instalaciones realizadas
por Union Fenosa Distribucion, S.A,, por importes de 271,5 millones de suros en 2006 y 267
millones de euros en 2005.

v Instalaciones técnicas electricas y otras inversiones materiales efectuadas por las
sociedades del negacio de distribucién internacional por importes de 102,9 millones de
euros en 2006 y 98,8 millones de euros en 2005,

A 31 de diciembre de 2006 existen compromisos por importe aproximaco de 120 millones de euros en
2006 [361,4 millones de euros en 2005), a los gue se hara frente en la medida en que avancen los
proyectos de canstruccion de centrales de ciclo combinado de Unidn Fen-sa Generacidn, S.A., y otros por
importe atribuible al Grupo Unidn Fenosa de 27,5 millones de euros en ;006 (42,5 millones de euros en
2005], cuyos destinos son inversiones relativas al negocio de gas.

" Build Operate and Transfer [BOT].- Concesion mediante la cual la empresa beneficiaria se compromete g la
construccion y operacion de una infraestruciura durante un periodo de tiempo determinado al cabo del cual debera
revertir al concedente dicha infraestructura, libre de cargas.
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8.2. Aspectos _medioambientales relativos al inmovilizado

material

Los actives afectados son fundamentalmente las plantas de generacion. La normativa gira en torno a la
reduccion de emisiones de gases a la atmosfera y principalmente se trat: en lo referente a la emision de
CO; de la Directiva de Comercio de Emisiones, que da forma legal a lo: compromisos adquiridos en el
Protocolo de Kioto , y de la Directiva sobre Grandes Instalaciones de Comustién, que limita las emisiones

de 502, NOx y particulas.

En 2006 Unién Fenosa ha visto recanocido su compromiso con el medio ambiente con su inclusion en el
indice Dow Jones Sustainability [DJS), convirtiéndose en una de las 14 empresas espafiolas en
conseguirlo. En el afio 2006, tuvo especial relevancia la certificacicn ambiental de Unién Fenosa
Distribucion en Espafa, que ha permitido certificar la distribucion de L: energia eléctrica en todas las
areasy en sus mas de 110.000 krn de lineas y 33.200 transformadores.

Unién Fenosa tiene certificada, conforme a la Norma UNE-EN IS0 14001, el 83,6% de la potencia total
instalada del Grupo y el 92,9% de la potencia instalada en Espafa. En 2l afio 2006, se sumaron a las
certificaciones ya existentes, la de la central de ciclo combinado de Palo: de la Frontera [Huelval y la de
otros cuatro parques edlicos, que hacen que ENEL UNION FENOSA Rencvables (EUFER) haya alcanzado
los 214 MW de potencia de generacion certificadas y gestionados integrarr 2nte por la compadia.

Unién Fenosa tiene implantadas en Espafa las herramientas de gestion ambiental NorMa [Base de datos
de requisitos legales), UMAS [Evaluacion de Aspectos Ambientales), SERA (Sisternas de Evaluacion de
Riesgos Ambientales] y la Contabilidad Ambiental, En el afio 2006 se nicié la implantacién de estas
herramientas en las empresas de Colombia, Kenia, México, Panama, Reaublica Dominicana, Costa Rica,
Egipto y Moldova. También se ha desarrollé una nueva herramienta corpolativa, el Sistema de Indicadores
Ambientales (SIA] donde se registra y almacena la informacion ambiental y se calculan y consolidan los
indicadores ambientales del Grupo.

Durante el ano 2006 se acometieran distintas actuaciones para mejorar el control ambiental de las
instalaciones y de las actividades del Grupo. Por su impertancia destzzan tres proyectos, en fase de
ejecucion, dirigidos a la reduccion de las emisiones de las centrales térmicas y de sus infraestructuras
necesarias, El Proyecto Fausto, por el que se estd modificando la calidera de la Central Térmica de
Meirama, el Proyecto Medusa, que permitira minimizar la emisién de farticulas a la atmdsfera en los
trabajos de descarga y transporte de carbén de impartacion en el Puertc de La Corufa, y el Proyecto de
Mejora Ambiental, para la reduccidn de un 80% de las emisiones de SO, un 50% de las particulas youn
10% de las emisiones de NOx,

El Real Decreto que traspone la directiva curopea se publico en marzo de 2004. En septiembre de 2004 se
public el Plan Nacional de Asignaciones que otorgd a las centrales dix Unidn Fenosa, los siguientes
derechos para el periodo 2005- 2007

miles Tn COz
Centrales mw || 2005 1| 2006 ] E 2007 | | Total

La Robla 655 3.313 2974 [ 2.593 3.881
Meirama 563 2.786 2.553 2.281 7.620
Narcea 586 2.743 2464 2.148 7.356
Anllares 243 1.328 1.192 1.039 3.559
Total carbén UNF 2.047 10.170 9.184||  8.061 27.415
Palos 1.200 1.871 2.077 2.128 6.077
Sagunto [*] 1.200 0 115 1.833 1.948
NGS 400 790 790 790 2371
Aceca 400 0 4635 709 1.344
Saban [*] 400 0 0 294 2964
Total CCGT UNF 3.600 2.661 3.618/| 5756 12.035
Sabén 470 140 55 0 195
Aceca 314 96 38 0 134
Total Fuel UNF 784 236 93 0 329
TOTAL 6.431 13.048 12.894 13.817 39.780

1"l En construccian
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Este reparto supone conceder a Union Fenosa una cifra muy cercana a la nue habia solicitado y minimizar
el numero de derechos de emisién que tendra que comprar en este periodo para gue sus centrales
puedan funcionar con un factor de utilizacién muy similar al histdrice.

Por otra parte, en lo que se refiere a |z Directiva sobre limitacién di: emisiones a la atmésfera de
determinados agentes contaminantes procedentes de Grandes Ins alaciones de Combustién, la
transposicion se hizo via el RD 430/ 2004.

Esta nueva normativa impone unos limites, para todas las centrales d: mas de 50 MW de capacidad
instalada. Sin embargo establece unos mecanismos de cumplimiento que incluyen una cierta flexibilidad
para las plantas existentes.

Dentro de estas opciones, Unién Fenosa ha decidido acoger las centrales de fueloil situadas en Espana al
Plan de 20.000 horas, segun el cual estas plantas, cercanas a su amortizacion total, podran funcionar a
partir del 1 de enerc de 2008 durante un total de 20.000 horas adiciorales sin necesidad de realizar
ninguna inversion para adaptarlas a los limites fijados en la Directiva Cumplidas estas horas, estas
centrales seran desmanteladas. No obstante, las previsiones de utilizacién de las mismas a futuro tras la
entrada de los nuevos ciclos combinados permiten suponen que este limite de funcionamiento no se
alcanzara en el corto o media plaza.

La normativa también prevé la opcion de acogerse al “Plan Burbuja”, por ¢l cual una serie de centrales se
pueden considerar en su conjunto a la hora de estudiar la reduccidn de enisiones, Esta ha sido la opcion
elegida por Union Fenosa para sus plantas de carbén, de forma que el esfuerzo inversor sera concentrado
en aquellas centrales con mayar potencial de mejora, beneficiando al conjunto de plantas. En este sentido,
las inversiones se centrardn en modificar la caldera de la central de Meirama [La Coruia) para poder
quemar un carbon con menor contenido en azufre en lugar del lignito actual y en instalar mecanismos de
desulfuracian en las otras centrales.

La estrategia medioambiental de Unién Fenosa tiene como objetivo princinal conseguir una reduccion del
5% de las emisiones de CO2 de las centrales de carbdn en el afio 2010 con respecto a las emisiones de
1990 y un 27% respecto a las de 2004. Adicionalmente, en cuanto a lz3 emisiones especificas, Unidn
Fenasa tiene el objetivo de reducir para el afio 2010 un 40% las emisiones de la generacion lérmica total y
un 20% las correspondientes al mix de produccién respecto a las de 1997, Para la consecucion de estos
objetivos, se han identificado cuatro lineas de actuacidn:

il La mejora del rendimiento de centrales térmicas e hidroeléc:ricas en operacion

i) El fomento de las energias renovables y de tecnologias que produzcan menos emisiones

iii) La promacion de instrumentos de flexibilidad previstos en =l Protocalo de Kioto como los
Mecanismos de Oesarrollo Limpios (MDL), y

iv) La participacion en Fondos de Carbono

En linea con estos objetivos, en 2006 las emisiones de las centrales de cirbén han sido de 11,5 millones
de toneladas y las emisiones totales de CO2 del Grupo en Espana han sido de 15,8 millanes de toneladas,
un 4% inferiores a las registradas en 2005. En 2006 las emisiones espec ficas de la generacion térmica
han sido de 735 tCO2/GWh, un 26.4% inferiores a las de 1990 y las del miy total de generacion fueron 514
tCO2/GWh, un 7,7% menores a las de 1990,

Unidn Fenosa fue la primera empresa espanola que registro y ha obtenido 13 autorizacion ante la Comisioén
Ejecutiva de las Naciones Unidas un proyects MDL, la central hidroel3ctrica de Los Algarrobes en
Panama. A éste se le sumaron otros dos prayectos para las centrales hidroeléctricas Macho de Monta y
Dolega, en Panama, y durante 2006 se anadié un cuarto proyecto MDL parz La Joya, en Costa Rica.

La actividad del grupo en Espafia se ha desarrollade con un nivel de emis’ones por debajo de los limites
legalmente establecidos, situéndose la media para las centrales espanoli:s en el 38% del limite legal de
502y del 31% del limite para particulas.

Documento de registro de accio®es del ejercicio 2007 / Pag. 33

UNION FENOSA



9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIIERAS

2.1s Situacian financiera
910, Evolucion histérica de la cuenta de resultaidos consolidada
moones curos | 2006 | 2008 0605 || 2004 05/04

Ingresos 6.056,69 5.984,86 1.2% 4.464,98 34,0%
Aprovisionamienios [2.898,14) 13.230,42] -10,3% [2.156,28) 49 .8%
Gastos de perscnal [643.17) (687 94) -6.5% 1572,071 20.3%
Otros gastos [4B9.65] 472,57 2.5% [610,87) 1%
Activacion de gastos operativos E1.m B3,40 -2,%% 103.09 =115
Amartizacion y depreciacidn 1600,01) 1553,35) 8,4% (465,72) 18.8%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.306,78 923,98 _ A1,4% 763,13 21.1%
Gastos financieros [416,55) [522,06] -20,2% 399,391 30,75%
Resultade de inversiones financieras 40,34 87,92 -31,3% 126,16 -30.3%
Participacion en el resultadn de asociadas 10,60 13,54 -21,7% 8,7¢ o4
Rdo. de activos no corrientes no financieros 14,21 587,79 ; -97, 6% 1.1%

Rdo. antes de impuestos de actividades continuadas 275,42 1.09117 . -10,8% 499,88 118,3%
Impuesto sobre las ganancias [316,73] [252,82] 25.3% 108,72 132.1%
Rdo. del ejercicio de actividades continuadas 658,68 838,35 -21,4% 390,95 114.4%
Rdao. del ejercicio de actividades interrumpidas |4,05] [3.46] ) T4,9% 7.19 <148,1%
Resultado del ejercicio 552,64 834,89 -21,8% 398,14 109,7%
Atribuible a intereses minaritarios |17,28] [11,18) 54,8% [21,39) -47 8%
Rdo. Atribuible a la sociedad dominante 635,36 823,73 -22,9% 376,75 118,6%

En el ejercicio 2006, los Ingresos alcanzan un valor de 6.056,7 millones de euros, 71,8 millones de suros
superiores a los del mismo periodo del afio anterior, destacando el inc-emento de los ingresos en el
negocio de Gas [+75,6%] y en el negocio Internacional [+10,3%). En el negocio de Generacion en Espana
disminuyen los ingresos en un 16,2%, como consecuencia de la aplicecian del RD-L 3/2006, de las
menores ventas de energia en el negocio Comercial y de las eliminaziones de consolidacién por la
existencia de un contrato hilateral entre Generacién y Comercial.

El Ebitda asciende a 1.906,8 millones de euros con un incremento de 429,f millones de euros [29.1%). A la
evolucién positiva del Margen de Contribucién, se apade el esfuerzo de contencion de los Gastos
Operativos netos, que disminuyen un 2%, absorbiendo el importante incremento de la actividad de
Generacion y Gas.

El ratio de eficiencia operativa que representa la proporcion del Margen de Contribucion gue consurmen
los Gastos Operativos mejora en un 14,5% (6,7 puntos porcentuales),

El Resultado de Explotacién se sitia en 1.306.8 millones de euros, 382,8 millones de euras mas que en
2005 [+41,4%). Esta evolucién ha sido posible a pesar del aumento del 8,4%: en la cifra de Amortizaciones y
depreciacion hasta un importe de 600,0 millones de euros en el afio, zonsecuencia basicamente del
funcionamiento al completo de los ciclos combinados que fueron entran:lo en operacién comercial a lo
largo del afio 2005 y 2006, la central hidraulica de La Joya en Costa Rica, a5i como de un afo campleto de
la planta de licuefaccién de gas en Egipto y de la planta de regasificacion d: Sagunto a partir de Abril 2006,

Los Gastos Financieros del Grupo, a 31de diciembre de 2004, han sido de ¢.16,6 millones de euros frente a
los 522.1 millanes de euros del mismo periada del ejercicio anterior.,

La reduccién de los gastos de financiacién se debe principalmente a la dic ninucion de la deuda media en
1.087,7 millones de euros con respecto al mismo periodo del ano anterior. No obstante, la disminucion de
gastos financieros se ha visto frenada por el incremento de los tipos de re‘erencia y por el incremento de
la deuda en manadas locales en sustitucion de deuda en dolares para disminuir el riesqo del tipo de
cambio.

El resultado de inversiones financieras alcanza un importe de 60,4 millones de euros, Los mavyores
ingresos por dividendos abtenidos de participaciones, junto con los obtenicos por los intereses generados
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por el deficit de tarifa han supuesto un incremento total de 7.4 millones de euros. Este incremento no
compensa los menores ingresos financieros obtenidos por la cuenta a col:rar con el Gobierno Dominicano
cancelada en marzo de 2006 [-31,9 millones de euros] junto con los menc "es ingresos por intereses. Este
diferencial que se genera hace que el resultado de inversiones financieras caiga en 27,5 millones de euros
con respecto al ano anterior.

El Resultado de la Sociedad Dominante alcanza los 635.4 millones de furos, con una disminucion del
22,9% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Estos resuliados, todos ellos de caracter
recurrente, incluyen una tasa impositiva préxima al 32,5%. En relacidn con el resultado recurrente del afe
2005 el crecimiento ha sido del 38,0%

En el ejercicio 2005, los Ingresos alcanzaron un valor de 5.984,86 millones de euros, un 34% superiores a
los del afio anterior. Los principales factores que explican la evolu:ign de los Ingresos han sido
fundamentalmente un aumento muy importante del precio en el mercado mayorista, el crecimiento de la
actividad tanto en el negocio nacional como internacional, la mayor aportacién del negocio del gas y el
aumento de las ventas de la comercializacion de gas y electricidad,

Asimismo, en el ejercicio 2005, aumentaron los costes de generacidn, basicamente por el incremento del
precio de los combustibles y la sustitucion de la tecnologfa hidraulica por- 2cnologia térmica.

A la evolucion de los factores anteriormente mencionados, se afiadié el esfuerzo de contencion de gastos
operativos recurrentes. Si bien en el ejercicio 2005 se han incluido 82 rr llones de euros de cardcter no
recurrente en gastos de personal, de los que 75 millones de eur:s se derivan de un Plan de
reestructuracion organizativa [SLE), los gastos operatives netos han asce ndido un 6,5%, permitiendo que
el resultado bruto de explotacion [EBITDA] alcanzara la cifra de 1.477.3 neillones de euros, lo que supane
un 20,2% mas que en el afo anterior.

El Resultado de Explotacién se situé en 924,0 millones de euros [+21," % sobre el afo anterior]. Este
crecimiento fue posible a pesar del aumento del 18.8% en la daotacion del fondo de amortizaciones hasta
un importe de 553,4 millones de euros en el afo, consecuencia basicamenle de la entrada en operacion en
2005 de nuevos ciclos combinados y de la planta de licuefaccion de g:s y los buques metaneros, en
conjunto, representan un incremento de 58 millones de euros en esta partida.

Los gastos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2005 fueron de 522 1 millones de euros frente a los
3994 millones de euros de 31 de diciembre de 2004,

Este aumento se debid fundamentalmente al incrementa en los tipos de referencia, basicamente el libor
dolar que se incrementd en media anual 165 puntos basicos en el ejercicio 2005 con respecto a 2004 v al
cambio en Colombia de la financiacién en délares con garantia corporztiva en gran parte de 2004 por
financiacion en moneda local sin recurso cuya moneda ademas se aprecio frente al euro.

El resultado de inversiones financieras alcanzé un importe de 87,9 milloncs de euros, carrespondiendo en
su mayor parte a los rendimientos obtenidos en forma de dividendos e inte reses de activos financieros.

El resultado de activos no corrientes no financieros ascendié a 587t millones de euros, resultado
fundamentalmente de la plusvalia bruta par importe de 693 millones de ¢ Jros por la venta del 16,09% en
Auna [manteniendo en cartera el 2,51%) minorada en la provisién de ajus ie al precio de la operacién, asi
como la correccion de valor de las inversiones en las distribuidoras en N raragua y Moldavia por importe
de 108,7 millones de euros.

El Resultado de la Sociedad Dominante alcanzé en el ejercicio los 825,7 millones de euros, con un
crecimiento del 118,6% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En el ejercicio 2004, los ingresos alcanzaron un valor de 4.465,0 millones de euros derivado
fundamentalmente de la actividad en el mercado liberalizado en el negocio de Gas, cuya cifra de negocio
se multiplicé por cuatro, v en el Negocia Eléctrico Internacional.

La buena evolucion de los ingresos fue parcialmente compensado por l:s gastos de aprovisionamiento
debido fundamentalmente a la baja hidraulicidad en Espana, gue provocc que aumentara el consumo de
combustibles de las centrales térmicas gue sustituyeron en mayor medid:: a la produccion hidroeléctrica,
¥ alt continue encarecimiento del petrolea ¥ SUs dorivados.,

La buena evolucion de los gastos de personal permitid que el resultadc bruto de explotacion [EBITDA]

ascendiera hasta los 1.228.8 millones de curos.
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La adaptacion del periodo de amortizacion de las centrales nucleares y té-micas a su vida Util, de acuerdo
con los criterios adoptados poer el sector en Espafa, permitieron una buena evolucion de las
amaortizaciones. Caonsecuentermente, el resultado de explotacian [EBIT) at.zendio hasta los 763.1 millones
de euros.

La reduccién en el saldo medio de la deuda financiera, junto a una evolucisin més favorable de los tipos de
cambio permitié reducir los gastos financieros hasta los 399,4 millones di: euros. Si a este factor unimos
el resultado de inversiones financieras gracias a la aportacion positiva de la participada Auna, nos
encontramos con un resultade antes de impuestos de las actividades cor tinuadas que para 2004 alcanzé
los 499.9 millones de curos.

El impuesto sobre las ganancias ascendic a 108,9 millones de euros, ~eflejando una tasa fiscal mas
normalizada que el ejercicio anterior, cercana al 22%.

Par 1dltimo, les 7,2 millones de euros procedentes de las actividades interrumpidas y los 21,4 millones de
euros correspondientes a la participacion en el beneficio de los socios 2xternos, a consecuencia de la
mejora de resultados en empresas con socios minoritarios dié lugar 3 un resultado atribuido a los
accionistas de la sociedad dominante de 374,8 millones de euros.
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9.2,

Resultado de explotacion

2.2.1.

Cuenta de explotacion por divisiones

El detalle de la cuenta de explatacion por divisiones a 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2104 es el siguiente en millanes de euros:

1
2006 J Generacién ' Distribucidn[ Gas Internacional | Soluziona | Hoiding y otros (1) Ajustes Grupo UF f
Ingresas 2.193,50 678,50 587,39 2,468,94 628,86 115,01 (615,51) 6.056,69
|Aprovisionamientos (1.238,19) {0,07) {206.71) (1.592,1%) (250.48) (21.81) 412,31 (2.898.14)
IMargen bruto 954,31 678,42 380,68 876,75 378,38 93,20 (203,20) 3.158,55
% sobre total 30,2% 27.5% 12,1% 27,8% 12,0% 3,0% -G,4% 100,0%
Yo crecimiento sobre 2005 3,1% 5,0% 160 4% 12,2% 3.9% -23,5% -1.9% 14, 7%
Activacion de gastos operativos 5,68 18.14 0,50 11.86 1,96 0.16 39,71 81,01
Otros gaslos de explotacion {319.67) (299.70) (39.59) {378.66) {337,33) (108,59) 150,78 (1.332.76)
EEBITDA 643,33 396,87 341,59 509,84 43,01 (15,24) (12,71) 1.906,79
% sobre laotal 33, 7% 20,8% 17.99% 26, 7% 2,3% -0,8% -0, 7% 100,0%
% crecimienio sobre 2005 6,0% 30,1% 177.5% 15,5% -3,3% -52,5% 8,2% 26 19%
Amarlizacion del inmavilizado {198.12) (145.13) (31.41) {176.87) (12.40) {36.42) 3,33 (GO0,01)
EBIT 445,21 248,74 310,18 333,07 30,62 (51,66) (9,38)
% sobre lotal 34, 1% 18,0% 23,7% 25,5% 2,3% -4,0% -0, 7%
Y crecimiento sobre 2005 -0,7% 53,0% 215.8% 17,3% 5,4% 43,3% 30,19
[_ 2005 | Generacién | Distribucion Gas Internacional | Soluziona | Kalding y otros (1) Ajustes | Grupo UF
Ingresos 2.617,58 622,88 334,86 2.237.80 537.27 153,79 {519,33) 5.984 .86
Aprovisionamienlos {1.691.77) (0,28) (188.69) {1.456,58) (173,20} 132,04) 31217 (3.230,42)
Margen bruto 925,81 622,59 146,17 781,21 364,08 121,74 {207,16) 2.754,45
%h sobre lolal 33,6% 22,6% 5.3% 28,4% 13,2% 4,4% -7,5% 100.0%
e crecimfento sobre 2004 36,0% 745 f08,1% 7.2% 21,0% -38,5% 4,75% 18,3%
Activacion de gaslos operativos 703 17,08 {0,96) 18,33 3,10 0,00 38,02 83,40
Clros gastos de explolacion {326,76) (334.51) {22.14) (358,10} (322.70) (153.81) 157,50 (1.360.51)
EBITDA 606,88 305,16 123,08 441,45 44,48 {32,06) (11,64) 1.477,33
' sobre lolal 41.1% 20, 7% 8,3 28,9% 3.0% -2,2% -0,8% 100, 0%
Y crecimiento sobre 2004 53,2% -11.8% 106G5,59% 14,3% 219 -170,4% -1728.0% 20,29,
Amaortizacion del inmovilizado (158,41 (142.57) {24.85) [157.41) {15,43) {59.12) 4,44 {553,35)
EBIT 448,47 162,58 98,23 284,04 29,04 {91,18) {7,20) 923,95
% sobre folal 48.5% 17.6% 16.6% 30.7% 3,1% -9,9% -0,8% 100, 0%
“a crecimienio sobre 2004 L 64,3% -22.8% | T1163.7% 20,79 0,9% -1376,7% -1456,9% 27 79
!_ 2004 I Generacion [ Distribucitn Gas Internacional | Soluziona r Otros neg, (2) Holding y Ajes. | Grupo UF
Ingresos 1.522.87 594,89 100,29 1.829,02 807,70 220,63 (410,41) 464,08
|Aprovisionamienlos {842.10) {15,04) (82.22) 11.199,96) (206,80) {2277} 212,61 (2.156,28)
Margen bruto 680,77 579,85 18,07 729,06 300,90 197,86 {197,80) 2.208,70
Yo sobre total 28,5% 25, 1% 0.8% 31.6% 13,0% 8.6% -8.6% 100.0%
Aclivacion de gaslos operativos 10.00 17,57 4,44 14,38 7,84 (0.20) 48,05 103,09
Otros gastos de explotacion (294,53} {251.50) (11.,95) {357.11) (265,19) (152.13) 149,47 [7.182.94)
EBITDA 396,24 345,92 10,56 386,33 43,55 45,53 0,71 1.228,84
Ya sabre tolal 32, 2% 28,1% 0,9% 31,4% 3,5% 3,7% a1 T00.0%
Amortizacion del inmovilizado (123,27} {135,38) (2,78) {150,95) (14.76) (38,39) {0.18) 465,72}
EBIT 272,97 210,54 TaaT 235,38 28,79 7,14 0,53 763,12
Iimbfc tolal 35,8% 27.6% 1.0% 30.8% 3.8% 0.9% 0.1% 100.0%
{1} Incluye Holding e Inmaobiliario
(2} Incluye Telecomunicaciones, Industria, Mineria e Inmobiliario
/ !l: A
\
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El efectivo generado por las operaciones de explotacidn ha evolucionado niuy positivamente en los tltimos
tres afios gracias a la puesta en marcha de parte de las inversiones incluidas en el plan de negocio y a la
mejora de la gestion de las participadas internacionales. Respecto al Be-eficio neto la evolucian ha sido
tambien positiva si bien es importante recordar que el ejercicio 2005 s¢ ve afectado por las plusvalias
correspondientes a la desinversion en Auna, lo gue explica en descenso ¢n el ejercicio 2006. La siguiente
tabla muestra el detalle de esta evolucion:

. millones €
[ 2006 |[ 2005 |[ 2004 |
Efectivo generado por actividades de explotacion 1.865,1 1.457,5 1.274.9
Beneficio neto 635,4 823,7 3765
o i Generacion eléctrica en Espaia

En los resultados presentades se incluyen tanto la actividad de generacicn como la de comercializacion
para reflejar el efecto conjunto del precio del mercado mayorista en amba: actividades.

El negocio de Generacidn en Espafia aporto 954 millones de euros al Marczn de Contribucion Consolidado
del Grupo. La reduccion del 2,5% de los gastos operativos netos ha parmitido alcanzar una cifra de
EBITDA de 643 millones de euros [46,6% de la cantidad correspondiente 1l negocio energético del Grupo
en Espanal.

Han concurrido varios factores que han penalizado durante el ejercicio 21106 la evolucion del Margen de
Contribucidn de este negocio:

° Desde el mes de marzo de 2006, en aplicacién del articulo 1 del RD-L 3/2006, una parte de la energia
preducida en régimen ordinario de Unidn Fenesa ha sido asimilada = un contrato bilateral fisico con
un precio provisional de £2,35 €/MWh con la distribuidora propia, lo c.e ha minorado los ingresos de
generacion del ejercicio 2006 en 104,1 millones de euros,

e Adicionalmente en relacién con las medidas recogidas en el articul: 2 del citado RDL 3/2006 para
minorar el déficit de tarifas, Union Fenosa, de acuerdo con la interpri:tacion contenida en el informe
de la CNE 40/2006 al respecto, ha registrado un coste de 102,0 millones de euros en el afio, con
caracter provisional en tanto no se desarrolle la metodologia de aplicz zién de dicha disposicién legal.

El coste unitario del combustible fésil de las centrales de carbdn y fuel, a wesar del fuerte crecimiento del
precio en el mercado internacional, ha aumentado un 18,2%, quedando su 2fecto bastante atenuado por la
politica de gestién de combustibles que ha permitido aprovechar las prutecciones de los contratos de
suministro. Adicionalmente, Unidn Fenosa ha contabilizado como gastc del periodo, en la partida de
Aprovisionamientos, un importe de 49,4 millanes de euros par el déficit de .os derechos de emision de co,
para 2004,

El Resultado de Explotacién del conjunto de Generacidn y Comercializacién alcanza la cifra de 4452
millenes de euros, un 0,7% inferior al del mismo periodo del ano anterior,

En el ano 2006, la cifra de Amortizaciones y depreciacion se ha incremer tado un 25,1% por efecto de la
entrada en operacion comercial de Aceca [400 MW] en Mayo 2006 y #l ano completo en operacidn
comercial de los tres grupos de Palos que habian comenzado su operaciér escalonada durante 2005. Este
hecho contrarresta la mejora del Ebitda respecto al Margen de Contribucion como consecuencia de la
reduccién de los gastos operativos netos en un 2,5%.

RN Gas

En el gjercicio 2005 Union Fenosa Gas comenzo las Importaciones del gas de Egipte a la vez que mantuvo
el contrato a corto plazo de Oman. La actividad de gas incrementa la aportzcion al Grupo Unién Fenosa de
los Ingresos del ejercicio 2006 en 587,4 millones de euras por el desarrolle de la comercializacion de gas,
tanto a clientes finales como a los ciclos cambinados, asi como por la aportacion derivada de los
suministros de GNL de la planta de licuefaccion de Damietta.
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El Margen de Contribucion aportado al Grupo Unién Fenosa en el ejercicic 2004 alcanza los 380,7 millones
de euros, con un incremento de 234,5 millones de euros, respecto al aro 2005, por el desarrollo de la
comercializacion de gas, tanto a clientes finales como a los ciclos combinzdos, asi como por la aportacion
derivada de los suministras de GNL de Egipto y Omén, v la actividad de rec asificacién.

Los Gastos Operativos aumentan respecto el afio anterior consecuencia del incremento de actividad del
negocio con la entrada en operacion de las plantas de licuefaccidn y regasificacion, asi como la mayor

actividad comercial

El Resultado de Explotacién aportado a Union Fenosa por el negocio de Gas, en el afio 2006, se ha situado
en 310,2 millones de euros, mas de 3 veces el valor del afio anterior.

9.2.1.3, Distribucion

El Margen de Contribucion alcanza los 78,4 millones de eurons, aumentando un ?% respecto al mismo
periodo del afe anterior. Este importe se corresponde con los Ingresos Reconocidos a la actividad detl
Transporte, de la Distribucidn y de la Comercializacién de Clientes a Tar fa. Por otra parte, se registran
los ingresos regulados, no liquidables, correspendientes a los servicio: de Verificaciones, Enganches,
Derechas de Acometida y Alguiler Equipos de Medida.

El aumento del Margen de Contribucién se ve ampliado en el Resultado de Explotacion que alcanza los
248,7 millones de euros, un 53% superior al ejercicio anterior. Este crecimiento que, con caracter
recurrente, hubiera sido del 9%, se ha visto incrementado por reliquidaciunes del ejercicio anterior y par
el efecto derivado de las provisiones de reestructuracion dotadas en 200 por importe de 47 millones de
euros.

9.2.1.4. Inversiones Internacionales

El incremento de la demanda y las revisiones tarifarias elevan los Ingre:os del area Internacional a los
2.468,9 millones de euros lo que supone un aumento de 231,1 millones :le euros [+10,3%) respecto a lo
registrado en la misma fecha del afo anterior.

Elimporte de los Aprovisionamientos registra un aumento del 9,3% a consecuencia de la evolucidn de los
precios energeticos internacionales, que afectan tanto a los costes de loe combustibles de la Generacion
como al coste de las compras de energia en las distribuidoras.

Con todo lo anterior, el Margen de Contribucién presenta un crecimiento del 12,2%, destacando el
aumento en Colombia, con un crecimiento del 17,9%, y en Centroamérica y Otros con un 10,8%. Este
comportamiento esta asociado a la evolucién de los negocios y recoge las mejora de los procesos técnicos
y operatives que se estan llevando 2 cabo,

El aumento de la actividad y las actuaciones, tanto operativas como inversoras, que se estan implantando
para impulsar los Ingresos, implican un aumento de los Gastos Operativos. Netos en un 8% vy de la cifra de
Amortizaciones y depreciacion en un 12,4%. Sin embargo, la Eficiencia Of 2rativa presenta una mejora de
1.7 puntas porcentuales lo que permite consequir un aumento en el Resultado de Explotacion de 49,1
millanes de euros (+17,3%) situandose en 3331 millones de euros,

La siguiente tabla recoge el margen bruto, EBITDA y EBIT del ejercicio :006 y su evolucidn respecto al
ejercicio 2005, para las tres dreas geograficas:
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[ Millones € I

| MargenBruto || Ebitda | Ebit H
[12M 2006 [ Var.05/04 | [ 12M 2006 [ Var.0:/04 | [12M 2006 | [ Var.05/04 |
Mexico 145,6 -2,3% 110.3 -5.7% 69,4 -10,6%
Colombia 4253 17,.9% 2286 38,1% 143,0 53,9%
Centroamérica y Resto 303,2 10,8% 162,7 7,9% 112,6 5,3%
Subtotal [ 874,.2] | 11,6%]| 501,6] [ 15,4%] | 3250 17.1%]

[Estructura Internacional ] [ 2.6] [ -209.1%] | 83][ 2i1.6%]| 8.1][  237%]
[Total || 876,7) | 12,2%| | 509,9] [ 1%,5%] [ 333,1f[  17.3%]

Los aspectos de la evolucion por areas geograficas se resumen a continuarion:

En México, los ingresos superaron los 553 millones de euros, que suponer una reduccidn del 1% respecto
al ano anterior, y el Margen de Contribucidn se situé en 1456 millones de ecuros para el ano 2006,
mostrando estabilidad en los resultados respecto a 2005. Globalmente «2 supera la disponibilidad real
frente a la garantizada y se ha optimizada la eficiencia térmica a valc -es algo mejores (0,5%] a los
garantizados en los contratos de PPA ["Power Purchase Agreement”).

Los Ingresos del negocio en Colombia se sitdan 2n 8177 millones de euUras que suponen un crecimiento
respecto al mismo periodo del ano anterior del 8,8% y las mejoras operativas implantadas han impulsado
el Margen de Contribucidn, que se sitla en 425,3 millones de euros {+17,7% sobre el afio anterior]. Los
Gastos Operativos se mantienen practicamente respecto al ejercicio anterior [+0,7%l| y las Amortizaciones
aumentan un 17,9%, con lo que el Resultado de Explotacion se sitda en 143,0 millones de euros lo que
Supone un aumento del 53,9% respecto al mismo periodo del afo anterior.

En el area de Centroamérica y Otros los Ingresos se sitian en 1.095,1 millcnes de euros [+19,2%, respecto
al ano anterior] y el Margen de Contribucién alcanza los 303.2 millones de auros, con un aumento de 29,5
millones de euras [ +10,8%) respecto al anc anterior, debido fundamentalmente al incremento de la
demanda y a las revisiones tarifarias al alza.

9.2.1.5, Servicios profesionales (Soluziona)

La evolucion global del negocio de Soluziona durante el afio 2006 ha sido faorable, tanto en la actividad de
Consultoria y Tecnolegia, que ha representade un 63,2% de los ingresos, camo en el resto de actividades
lIngenieria y Redes de comunicaciones] que han representado el 34,8%

El volumen de negaocio del dmbito internacional ha supuesto un 29,64% y :l proveniente del Grupo Union
Fenosa ha sido del 29,11%.

Ha evolucionado favorablemente al Resultada de Explotacion con un crecimiento del 5,4%.

2.2.1.6. Holding y Otros negocios

En esta division se incluye fundamentalmente |a actividad inmobiliaria realizada a través de GESS, no
siendo de especial relevancia cn el contexto del grupe consolidado,

9.2.2.  Cambios importantes en las ventas netas o en lus ingresos

En el ejercicio 2006 se han valorado los derechos de emision de CO, asignados de forma gratuita a valor
cere, con la consiguiente repercusion en el epigrafe de "Ingresos”. Con el fin de homogeneizar este
criterio para el ejercicio 2005, los estados financieros consalidados de dic o ejercicio se han modificado
respecto de los formulados el ejercicio anterior. En concreto, los epigrafes “Ingresos” y
“Aprovisionamientos” del estado de resultados consolidado correspondicnte al ejercicio 2005 se han
minorado en 113,9 millones de euros.
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9.23. Informacion relativa a cualquier actuacion o factor de orden
gubernamental, econdémico, fiscal, monetaric o politico que, directa o
indirectamente, hayan afectado o pudieran afe:tar de manera importante a
las operaciones del emisor.

Alo largo del afo 2006 y en el transcurso del ejercicio 2007 se han producido diversas modificaciones en
la regulacién del sector eléctrico:

Normativa legal del sector eléctrico con entrada en vigor durante el ejerci:io 2006

Disposiciones tarifarias

- Real Decreto 1556/2005, de 23 de diciembre, gue aprobé una subida d |3 tarifa media o de referencia
para 2006 de un 4,48% sobre la existente en el 2005, fijando su valor en 7.6588 céntimos de euro/Kwh,
asi como su posterior revision con efectos a partir del 1 de julio de 200 5.

- Real Decreto 809/2006, de 30 de junio, que establecis a partir de dizha fecha un incremento de la
tarifa media de referencia de un 1,38% v la inclusion como un compnente mas de la misma de la
anualidad necesaria para recuperar en 14 afios y medio el défict de las liquidaciones de las
actividades reguladas del 2005 y los costes financieros devengados.

- Real Decreto-Ley 3/2006, de 24 de febrera, que aprobé, entre otros aspectos, las siguientes medidas
destinadas a reducir el déficit de las liquidaciones de las actividades ri:guladas:

* A partir del 3 de marzo de 2006, las ofertas de venta y acquisicion de energia eléctrica
presentadas simultdneamente por sujetos pertenecientes al mismo grupo empresarial en los
mercados diario e intradiario de produccion de electricidad se asimilan a contratos bilaterales
fisicos, que se liquidardn a un precio basado en cotizaciones de mercados de electricidad que
seran objetivas y transparentes. El propio Real Decreto-Ley estiblecid este precia, de manera
provisional, en 42,35 euros/Mwh, si bien el precio definitivo deliera fijarse por el Gobierno de
acuerdo con los precios de mercado, segln establece el citado Real Decreto-Ley,

* Los ingresos de la generacion se deben minorar en el importe «e los derechos de emision de
gases de efecto invernadero asignades gratuitamente en el Plan Nacional de Asignacion 2006-
2007, que estén relacionados con dichas ingresos.

En la fecha del presente documento, ain no se ha definide por parte de las Autoridades ni el precio
definitivo a aplicar a las ventas de electricidad de la generadora a la distribuidora asimiladas a contratos
bilaterales fisicos, ni el importe a descontar de los ingresos de generacicn por la asignacion gratuita de
los derechas de emision de gases de efecto invernadero.

En este entorno normativo, diferente del de ejercicios anteriores, los Administradores del Grupe Unidn
Fenaosa han analizado los distintos escenarios que podrian derivarse de Lna interpretacién razonable de
toda la informacion disponible sobre estos aspectos, en concreto, el Real [lecreto-Ley 3/2006, el borrador
de Orden Ministerial de desarrotlo del mismo y el Informe de la Comision IHacional de la Energia sobre el
citado borrador de Orden Ministerial.

Como consecuencia de dicho analisis, en los estados financierss consolid: dos adjuntos del ejercicio 2006
se han registrado las operaciones de venta de electricidad de L3 generadori a la distribuidora asimiladas a
cantratos bilaterales fisicos al precio provisional de 42,35 euros/Mwh y se han minarado los ingresos de
generacion en 102 millones de euros, por la aplicacion de la reduccion prevista en el Real Decreto-Ley
3/2006 en relacién con los derechos de emision de gases de efecto invernadero asignados gratuitamente.

Los Administradores del Grupo Unién Fenosa consideran que estos inportes representan su mejor
estimacion con la informacion de la que disponen en la fecha de formula:ién de los estados financieros
consolidados adjuntos, y no prevén que las posibles diferencias positivis o negativas respecto a los
importes contabilizados que, en su caso, pudieran ponerse de manifiesto cuando se publique la normativa
definitiva, puedan ser significativas en relacién con los citados estados finarcieros consolidados.
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Otras disposiciones

Real Decreto-Ley 7/2006, de 23 de junio de 2006, que ha supuesto 3 desaparicion de los costes de
transicién a la competencia [CTC). Esta pendiente la realizacién de <y liquidacion definitiva por parie
de la Comisidn Nacional de Energia.

Normativa legal del sector eléctrico con entrada en vigor a partir del 1 de =nero de 2007

viii.

xi.

%,
Xiv.

Real Decreto 871/2007, de 29 de junio, de Ajuste de Tarifa, que realize un ajuste a la tarifa, recogienda
un incremento medio de la tarifa integral del 1,8%.

Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, del Régimen Especial que per:zigue los siguientes objetivos:

Incentivar el desarrollo de determinadas tecnologias como la oiomasa, el biogds o la solar
termaoeléctrica.

Modificar el esquema retributive debido al comportamiento de los srecios del mercadeo,

Regular aspectos técnicos para contribuir al crecimiento de esta: tecnologias salvaguardando La
seguridad en el sistema eléctrico y garantizando su calidad de surr inistro.

Garantizar una retribucion razonable para los inversores ¥ una a:ignacién racional de los costes
imputables al sisterna eléctrico.

Fomentar la cogeneracion como herramienta de ahorro y eficiencia energética y de reduccion de
emisiones,

Permitir la hibridacion: termasolar con biomasa ¥ entre biomasas.

Regular la co-combustion.

Real Decreto 1634/2006, de 29 de diciemnbre, por el que se establece L: tarifa eléctrica para 2007 y que
incluye, entre otras, las siguientes disposiciones:

il
ii)

iv]

vl

vil

Establece un incremente medio de la tarifa eléctrica para el 2007 del 4,3% y una reduccién
de las tarifas de acceso cn un 10%.

Contempla expresamente que, a partir del 1 de julio de 200)7 y con carécter trimestral, el
Gobierno mediante Real Decreto podré efectuar modificacicnes en las tarifas aplicadas por
las distribuidoras, como consecuencia de la revision de sus ostes, incluyendo el reintegro a
cada empresa, con cargo a la recaudacion de la tarifa eléctrica en los proximos ejercicios, de
los importes aportados para financiar el déficit de las linuidaciones de las actividades
reguladas del 2006, con inclusién de los costes financieros gue se devenguen,.

Reconoce “ex - ante”, para el primer trimestre de 2007, un ¢ aficit en las liquidaciones de las
aclividades reguladas de 750 millones de euros, admitiend: que el mismo pueda alcanzar
hasta 3.750 millones de euros al final del afo. Este déficit, que es reconocido por primera
vez "ex - ante”, seré titulizable en los mercados financieros.

Como se ha indicado previamente, las ofertas de venta y adquisicién de energia asimiladas a
contratos bilaterales fisicos fueron liquidadas durante 2006 5 un precio provisional de 42,35
€/Mwh. En 2007 se reconoceran, igualmente de manera tran:itoria, al precio de casacién del
mercado diario e intradiario mas el precio medio de adquisicién de los distribuidores en
concepto de los servicios de ajuste, de desvios y garantia de potencia carrespondiente a
dicha energia en cada periodo de programacian,

Se contemnplan objetivos de calidad mas exigentes er la prestacion del servicio,
incrementandose para ello la retribucion de la distribucién en 500 millones de euros.
Establece que las unidades de produccién de energia nuclesr no tendran derecho al cobre
por garantia de potencia,

Real Decreto 1370/2006, de 24 de noviembre de 2006, que aprueba il Plan Nacional de Asignacion
de Derechos de Emisién para el periodo 2008-2012, estando pendierte su asignacion individual por
instalacién para dicho periodo.
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10. RECURSOS DE CAPITAL

10.1 Estructura de financiacion: Recursos a corto y larqo plaz:.

El capital social de Unidn Fenosa, S.A. esté integrado por 304.679.326 acciones de 3 euros de
valor nominal, que suponen un total de 914.037.978 euros. El corjunto de los Fondos Propios a
31 de diciembre de 2006 alcanzaba la cifra de 5.537,5 millones de suros.

Por su parte, a 31 de diciembre de 2006 la deuda financiera bruf3 se situa en 5.673,7 millones
de euros, lo que supane una reduccién del 8,9% respecto a la deu:la existente a cierre de 20085.

La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2006 es la siguiense:

_Mmiles de €

Eorto plazo || Largo plazo l: Total | Yo 1
[ToTAL |[_40585][ 16153 5.673.8)[ 100,0%]
Euros 2.2413 13853~ 3.626.6|[ 63.9%
Otras monedas 1.817.2 230,0 _2.0472 36,1%
Tipo fijo 2.505,8 1.378,2 3.884,0|[ 48.5%
Tipo variable | 1.552,7 237,1_ 1.789.,8 31.5%
Mercado de capitales 1.420,3 1.171,6 2.591,9 z.s,sﬂ
Mercado bancario 2.638,2 4437 __3.081,9 54,3%

Elincremento del peso de la deuda a tipo fijo, alcanzando a 31 de diciemb -2 de 2006 casi un 69%, permiten
mantener una baja exposicién de la deuda a futuros incrementos de tipos de interés,

El peso de la deuda denominada en moneda diferente al euro supone un 36% del total y esta destinada a
cubrir la financiacién de proyectos cuyos activos e ingresos estan denominados en dichas monedas
[principalmente el délar). realizando asi una cobertura natural del tipo de zambio,

El detalle de la deuda con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2006 ;:ara cada una de las monedas
en que estan nominadas ¥ SUS vencimientas, es el siguiente:

. Miles euros
| Concepto 2006 2005 2004 |
Pasivo no corriente 4.150,9 5.500,4 5.659.4
Deudas en valores negociables 1.205,4 2.132.1 2.089.0
Préstamos con entidades de crédito 2.545,5 3.368,5 3.570,4
Préstamos en Moneda Macional 1.180,%9 1.158,2 1.739.3
Préstamos en Moneda Extranjera 1.:64,6 2.210,3 1.831,1
Pasivo corriente 1.022,8 727 .4 1.251,8
Deudas en valores negociables 1.171,6 248,3 399.4
Préstamos con entidades de cradito (51,2 4791 8524
Préstamos en Moneda Nacional 44,8 153,9 4242
Préstamos en Moneda Extranjera 3064 325,2 428,3
[ Deuda Financiera Bruta | 5.73.7 6.227,9 6.911,2
[Efectivo y equivalentes al efective | 993 ] 151,1] 199.7]
[ Deuda Financiera Neta (7] 5E764]  60768] 6.711,5]

La evolucion del endeudamiento financiero del Grupo en los tres Gliimos ejercicios se refleja en
el siguiente cuadro:
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Miles curos

L Conceptos 200¢ l 2005 I 2004 —I
Deuda financiera a largo plazo 4.0510),9 5.500,6 5.659,4
Deuda financiera a corto plazo 1.62:1.8 727 4 1.251,8
Patrimonio Neto 5.0&5,8 5.066,8 3.318,1
Atribuible a la sociedad dominante 3.923,8 3.923.8 2.962.3
Intereses minaritarios 1.14:3,0 1.143,0 3558
Preferentes 68'7 1 4871 0.0
Resto 4559 455,9 355,8
Capitalizacion tatal 10.740,5 11.143,6 10.029,6
Patrimonio Meto 5.06¢,8 5.064,8 3.3181
Deuda financiera neta 5.67:3.7 6.074,8 6.711,5
EBITDA 1.907,0 1.477,3 1.228,8
Coste financiero por intereses de la deuda 360,5 421,1 4031

El coste medio de la deuda con entidades de crédito ha sido del 5,65 % Fara el ejercicio 2006 y del 5, 1%
para el 20005,

La deuda en ddlares esta destinada a la financiacién de inversiones cuya maneda funcional es el dolar,
existiendo una cobertura efectiva de dichas operaciones.

A 31 de diciembre de 2006 el disponible, mediante lineas de crédito, en el rupo Union Fenosa asciende a
2.592,1 millones de euros [2.116, 2 millanes de euros el ejercicio anterior] siendo la parte de la Sociedad
Dominante 2.252,6 millones de curos [1.442.5 millones de euros a 3° de diciembre de 2005), que
garantizan la cobertura del servicio de la deuda de al menos 12 meses.

Los préstamos en maneda distinta del euro se reflejan por su contravelor en euros al cierre de cada
ejercicio, caleulado al tipe de cambio en vigor.

La evolucion en los tres Ultimos ejercicios de las principales magnitudes y ratios financieros ha sido la

siguiente:

Mites euros
Principales ratios 2006 2005 2004
Deuda Financiera Neta/Capitalizacion total [1] 1i2,8% 54,5% 46,9%
Deuda Financiera Neta/Recursos propios 172,0% 119.9% 202.3%
Deuda Financiera a tipo fijo/Deuda Financiera Total 63,8% 65,6% 468,8%
Deuda Financiera a largo plazo/Rec. Propios + Deuda Fciera LP £4,4% 521% 63,0%
Deuda Financiera a largo plazo/Recursos Propios ,9% 108,6% 170,6%
Deuda Financiera a corto plaza/Deuda total 8,6% 11,7% 18,1%
Deuda Financiera Neta/EBITDA 2,98 4,11 5,46
EBITDA/Coste financiero por intereses 9,20 3,51 3,05

(1] Capitalizacion total= Fandos Propioss Sacios externoss Deuda financiera ne a

10.2 Descripcian de flujos de tesoreria.

En el apartado 20.1.5 siquiente esta recogido el detalle del movimiento de tesoreria de |

cornpania.

Los flujos de tesoreria del Grupo se agrupan en flujos de explotacion, de inversién v d

El primer grupo engloba aquellos cobros ¥ pagos relacionados con la actividad habitual

cobros por la venta de

exteriores asociados a su actividad principal, El incremento del

e financiacion.

de la compania:
energia y servicios relacionados con el uso de las redes, fundamentalmente, asi
como los pagos asociados a la compra de energia y combustibles, pagss de personal y los servicios

beneficio neto, por el crecimiento de la

actividad gracias a la entrada en explotacion de los nuevos proyectos y elaumento de eficiencia de los
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negocios, junte a la reduccion de los trabajos realizados para el inmovilizedo y las variaciones en el capital
circulante son los factores que, a pesar del aumento del pago por impuesta sobre las ganancias, han
dirigido el crecimiento del efectivo neto generado por las actividades de explotacion en los tltimos tres

anos,

El efectivo neto generado por las actividades de inversion cubre tanto las salidas de caja relacionadas con
el plan inversor de la companfa, como las entradas de efectivo procedent:s de la enajenacion de activos y
sociedades pertenecientes al Grupo. En este sentido, conforme ha ido rmadurando el flujo inverser, las
salidas de caja por inversiones se han maderado y muestran un perfil claramente decreciente en el
periodo 2003- 2006.

El pasado 30 de mayo de 2006 Union Fenosa ejercio la apcién de recompra frente a Enel por el 30% de la
sociedad Enel Union Fenosa Renovables [EUFER]. Como consecuencia de ello el grupo Enel y Unién
Fenosa pasan a ser cada una titulares del 50% de la sociedad,

Por dltimo, los flujos relacionados con la financiacién de la compania incl.iyen los fondos procedentes del
desembolso de nuevos préstamos, emisiones de preferentes o ampliaciones de capital. Del misma modo,
englobaria las amortizaciones de deuda y capital, y el pago de dividendcs. La compafifa ha seguido una
politica muy activa en términos de suslitucidn de préstamos antiguos por nueva financiacidén con mayores
plazos y menor coste.

Respecto al reparto de dividendos, la compania ha mantenido una politica nomogénea de pago anual a sus
accionistas de alrededor de un 50% de su beneficio neto recurrente.

A continuacion, presentamos el detalle de las Necesidades Operativas le Fondos de la compafia, asi
como la variacion del Fondo de Maniobra:

Variacidn
VARIACION DE NOF 2006 2005 Abs. I %

ACTIVO 2.286.508| 2.414.781| -128.273| -5,3%
Existencias 148.703 114.318 34.385] 301%
Clientes y otras cuentas a cobrar 1552661 1.621.445 -48.784| -4,2%
Activos linancieros corrientes 96,949 191.032 ~94.083| -49,2%
Otros activos corrientes 488.195 487 986 209 0,0%
PASIVD 2.823.946 2.971.938) -147.992| -5,0%
Pravisiones a corto plazo 57,002 110.832 -53.830( -48.6%
Otros pasivos financieros a corta plazo 84.275 59.281 26994 422%
Acreedores comerciales v atras cuentas a 976388 1.127.7735 -151.347( -13,4%
pagar

Otros pasivos corrientes 1.706.281]  1.474.090 32.191 1,9%
NECESIDADES OPERATIVAS DE FONDOS -537.438|  -557.157 19.7119| -3,5%

Sin tener en cuenta la deuda financiera neta a corto plazo, tanto el activi como el pasivo circulante han
sufrido disminuciones a lo targo del ejercicio 2006, lo que ha supuesto qu: las necesidades operativas de
fondos [NOF] hayan variado Unicamente en 19,7 millones de euros en el p:iriodo. No obstante, el fonde de
maniobra ha sufrido una reduccion de 979.6 millones de euros; esta variacién, de acuerdo con o
anteriormente comentado, se explica no tanto por la variacisn de las NOF, #ino por el aumento de la deuda
financiera a corto plazo, consecuencia fundamentalmente de la reclasif zacién de los 700 millones de
eures en bonos con vencimiento en el ejercicio 2007, que pasaran a ser corlo plazo.

Documento de registro de ac:iones del ejercicia 2007 / Pag. 45

UNION FENOSA



Variacién
VARIACION DEL FONDD DE MANIOBRA 2006 2005 Abs. %

ACTIVO CORRIENTE / A CORTO PLAZO 2.383.827| 2.545.885 -182.058| -7,1%
Existencias 148.703 114.318 34.385| 30,1%
Clientes y otras cuenlas a cobrar 1.552.661|  1.621.445 -68.784| -4.2%
Activos financieros corrientes 946949 191,032 -94.083( -49,2%
Otros activos corrientes 488.195 487 984 209 0,0%
Efective y equivalentes al efectivo 27.319 151.104 -53.785| -35,6%
PASIVO CORRIENTE / A CORTO PLAZO 4.446.782| 3.699.213 747.569( 20,2%
Deuda financiera a corto plazo 1.622 834 727.275 895.541] 123,1%
Provisiones a corto plazo 57.002 110,832 -53.830| -48,64%
Otros pasivos financieros a corto plazo B4.275 5%.281 26994 42,2%
Acreedores comerciales y otras cuentas a 976,388 1.127.735 -151.347] -13,4%
pagar

Otros pasivos corrientes 1.706.281 1.674.090 32.19 1,9%
FONDO DE MANIOBRA -2.062.955| -1.133.328| -929.627| 82.0%
10.3 Requisitos de préstamo y estructura de financiacion del emisor

El objetivo de endeudamiento de la compania recogido en el Plan de Negorio sitta la deuda financiera en
5.000 millones de euros en el ejercicio 2007. Como ya hemos comentado, 2sta reduccién de deuda estara
basada en la generacidn de una flujo de caja libre superior a las inversion:s a realizar y en a culminacion
del proceso de desinversiones.

La estrategia de la compafia de fortalecer el balance considera el objetivo de deuda financiera
mencionado asi como un nivel de apalancamiento del 50% y/o un ratio d: deuda financiera sobre Ebitda
inferior a tres veces en el ejercicio 2007. Los avances realizados durante el ejercicio 2006 han permitido al
grupo situar sus ratios practicamente en los niveles previstos para el ejercicio 2007,

Asimismo, la companlia continuara con las acciones necesarias para optirtizar la estructura de su deuda.
Entre estas acciones destacan las siguientes:

- Alargamiento de la vida media de la deuda

—  Sustitucién progresiva de deuda bancaria por deuda procedente de los mercados de capitales con
objeto de equilibrar las fuentes de financiacion de la compaiia.

- Reduccién del riesgo de tipo de cambio y tipo de interés mediante coberturas constituidas a tal efecto.

El servicio de la deuda financiera existente a 3] de diciembre de 2016, de acuerdo a las mejores
estimaciones disponibles sobre los intereses devengadas por la misma en los proximos ejercicios, es el
siguiente:

[ Amortizaciones [ 2007 2008 2009 2010 | 2011 | Resto TOTAL
Deudas con entidades de credito 451,23 4341 6279 41,1 3495 892,8 3.294,7
Deuta con entidades de eridito vn moneda nacil P74 1230 2844 1591 2491 3311
Deuda con entidades de erédito on moneda ext ANjera 227.7 g 3433 1820 1004 G617 i P
Deudas en valores negociables 1.171,6 7.0 48,1 70,4 579.9 2.377.0
[Intereses ] 320, 4] 230,3] 203,3] 169,2 12,4 1.035.8
] Total servicio de la deuda] 1,943 5] A71.4] 879.3] 1.i80,7] 461.9] 1.472,7] 6.709.5]
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El 26 de junio de 2007 ha vencido la emision de bonos denominados en suros realizada en 2002 por 700
millones. Las amortizaciones de deuda en valores negociables con venzimiento en el ejercicio 2010 se
correspenden en su mayoria can el vencimiento de una emision de bono:, por importe de 500 millones de

euros,

Asimismo, a 31 de julio de 2007 el saldo vivo de pagarés asciende a 498,46 millones de euros,
amortizandose 342,2 millones de curos en el afo 2007, 144.9 millones de euros en el ano 2008 y 11,5
millones de euros en el afio 2009,

Algunas operaciones de financiacion de la seciedad, cuyo importe no es s gnificativo en el conjunto global
de la deuda del Grupo, estan ligadas, de acuerdo con las practicas habitusles del mercada, a la evolucidn
de determinados ratios financieros y al cumplimiento de ciertos requisites en caso de producirse hechos
que afecten a la actividad principal del Grupo.

El importe de la deuda tomada por las filiales del grupo garantizada por Unién Fenosa, S.A. a cierre de

ejercicio suponia aproximadamente el 6,6% de la deuda consolidada, Por (ltimo, la deuda con entidades
accionistas suponia Unicamente ¢l 0.80% de la deuda consolidada,

10.4 Restricciones sobre el uso de los recursos de capital

Unién Fenosa considera que no existen restricciones sobre el use de los recursos del capital que puedan
afectar de manera importante a las operaciones del emisor. No obstar e, y a efectos informativos, es
importante destacar la existencia de determinadas clausulas, habituales e los mercados financieros para
financiaciones a largo plazo, ligadas al cumplimiento de determinados ratios financieros. L compania
considera que dichas clausulas no afectaran de manera material al uso de sus fuentes de financiacidn.

La mejora de los mercados y el fortalecimiento de la situacion financiera del grupo en los Gltimos
ejercicios han permitido a la compafiia avanzar en su politica de eliminacidn de este tipo de compromisos
de sus contratos de financiacion, afectando en |3 actualidad a una parte puco significativa de los recursos
de capital empleados por el grupo. En concreto, los ratios financieros contemplados se refieren
basicamente al mantenimiento de determinados niveles de:

- Apalancamiento (deuda y fondos propios)

- Cobertura de intereses [EBITDA o FGO sobre gasto financiero). [G0= Fondo Generade en las
Operaciones)

Al cierre del ejercicio 2006, Unidn Fenosa S.A. y las sociedades filiales c.mplen con todas las clausulas
restrictivas de los préstamos en vigor y no espera que se puedan producir ncumplimientos en el future.

10.5 Fuentes de fondos para inversiones previstas

El elevado grado de avance en el plan de inversiones del emisor implicz unos desembalsos pendientes
reducidos que podran ser cubiertos por I3 generacion de caja de las aperasiones del grupo, al tiempo que
se reduce la deuda segun los abjetivos mencionados.
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11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICEMNCIAS

Durante el afo 2006 se incrementd el esfuerzo global en 1+D e innovacién ‘ecnoldgica de UNION FENOSA,
mejerandose asimismo los ratios especificos con referencia a la cifrs de negocio y al ndmero de
empleados.

Los recursos [gastos e inversion] totales dedicados a I+D e innovacién tecrolégica se elevan a 20 millones
de euros, suponiendo un incremento del 9,9% sobre 2005. De este total, destaca que los recursos de la
I+D+i empleados en las dreas de generacion, redes y sistemas ascienden ¢ cerca de 16 millones de euros.

En el &rea de generacion cabe destacar la finalizacion de varios proyectos que se enmarcan en las lineas
tecnoldgicas de apoyo a la operacion de instalaciones y de inspeccién y gestion de vida, entre ellos los
relativos a mantenimiento predictivo tales como el de evaluacidn de descurgas parciales en el estator de
generadores, o el de determinacion de causas de fallos en alabes d: turbinas. Los proyectos més
significativos en curso son los que examinan los mecanismos de corrosién acelerada y el de
monitorizacion de la combustidn y de equipos en caldera para mejorar la eliciencia.

Recursas «n l+0+ [Mill£]
Recurens en [+0+ / Emipleada £ mpl
Recursasan 0+ [ Irgress %) 0,33 0,30 10,0

En el drea de distribucién una de las prioridades es la seguridad y la :alidad de suministro. En este
sentido, UNION FENOSA se ha dotado de un creciente parque de en:uipos maviles constituido por
posiciones, transformadores y subestaciones moviles de Gltima tecnologiis capaces de entrar en servicio
ante ciertas contingencias en la red.

Se desarroll6 también el proyecta de madelizacian para la prevision a corto plaza y regionalmente de la
produccion edlica. Adicionalmente, contintan en curso los trabajos del oroyecto relativo @ un sistema
experto para la planificacion de la aperacién de la red.

UNION FENOSA participa en los proyectos CENIT CO,y CENIT Hesperia, < 'endo una de las empresas gug
accedieron a ellos en la primera convocatoria, El objeto del CENIT Ct, es desarrollar en el ambito
nacional tecnologias para el ciclo integral del CO, buscando contribuir por esta via a una reduccion
efectiva de emisiones.

El presupuesto glabal del proyecto es de 20,3 millones de euros con ur plazo de cuatro afos, UNION
FENOSA participa activamente liderando varios modulos, entre ellos los de eficiencia, co-combustion y
captura de CO,

En cuanto a actuaciones basicas de 1+D+i, se continuaron las actividades de transferencia de tecnologias
destacando la existente con el Electric Power Research Institute de Est:dos Unidos, en los campaos de
turbinas de gas y calderas, y se continué participando activamente er las plataformas tecnologicas
europeas de redes eléctricas futuras ["smartgrids”] y de plantas de generacidn con emisién cero [ZEPP).
Asimismo en Espana cabe destacar la participacion en la Fundacién para lit Innovacion Tecnoldgica COTEC
y en el ambito internacional en el International Electricity Exchange Counc | [IERE],
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1. Evolucion de los negocios

Los primeros meses del ejercicio 2007 se estan caracterizando por una hidraulicidad superior a la del
ejercicio anterior, que ha producido una rebaja significativa del precio del mercado mayorista de
electricidad, con impacto en los negocios de generacion y comercializaci‘n, y por una evalucion positiva
del negocio eléctrico internacional, si bien el crecimiento es menor ue en ejercicios anteriores.
Adicionalmente, la bajada inicial en el precio del petréleo, que ha afectado fundamentalmente
al negocio de gas, ya ha comenzado ha corregirse, situdndose actualmente en niveles elevados.

La culminacion con éxito en el ejercicio 2006 del Plan Estratégico permite a Unién Fenosa reafirmar los
importantes compromisos asumidos para el futuro, tal v como pone de manifiesto la presentacion en
noviembre de 2006 de un nuevo Plan Estratégico que alcanza hasta el afo 2011.

En el ejercicio 2007 Unién Fenosa dispondra de 1.600 MW adicionales de ciclo combinado prapios en la
Peninsula Ibérica a los que se destinaran buena parte de los aprovisionamientos de gas contratados. De
esta forma, Union Fenosa habia puesto en explotacion la totalidad de las activos gue dan forma a la
estrategia de integracion de los negocios de gas y generacién, como scn la planta de licuefaccion de
Damietta, los metaneros que transportan el gas natural licuado hasia la peninsula, la planta de
regasificacion de Sagunto y los 3.600 MW de ciclos combinados en Espana.

La entrada en operacidn del ciclo combinado de Aceca y la finalizacion d: la planta de regasificacion de
Mugardos permiten reforzar el cardcter integrado del posicionamiento de Unidn Fenaosa en &l negocio del
gas y la electricidad. Este posicionamiento culminara en los siguientes me ses del ejercicio con la entrada
en explotacién de los ciclos combinadas de Sagunto y Saban.

Las condiciones de coste y opcionalidad de los contratos de suministro de jas de Egipto y Oman permiten
a Union Fenosa contemplar el ejercicio actual desde una posicidn mas comoda que el resto de sus
competidores. En un entorna de precios de los combustibles altos como rl actual, Unidn Fenosa cuenta
con unos contratos que le protegen de estas subidas de precio, incrementando la ventaja competitiva
respecto del resto del sector.

La prioridad en el negocio internacional durante el ejercicio 2007 se va a centrar en el aumento de la

eficiencia y la rentabilidad, para lo que Unién Fenosa mantendra sus esfuerzos en la mejora de los cosies
operativos y de los indices de cobro dentro del negacio de distribucion eléc rica.

12.2, Operaciones singulares del periodo

Con fecha 15 de noviembre de 2004, ACS compra acciones representativas del 4,5% del capital social de
Union Fenosa, alcanzando una participacion del 40,47%,

Con fecha 17 de noviembre de 2004, (a Caja de Ahorros del Mediterraneo adquiere un 1.11% del capital de
Unién Fenasa, alcanzando una participacion del 5,15%,

Con fecha 23 de noviembre de 2006, Unién Fenosa presento su nuevo Plan Estratégico para el periodo
2007 - 2011 que, posteriormente, se ha actualizado con fecha 18 de enero ¢ 2 2007,

Con fecha 7 de diciembre de 2006, Unidn Fenasa, a través de su filial Lir-eisa, ha llegado a un acuerda
para la adquisicion del 44% de una mina de carban en Sudéfrica, por impori 2 de 120 millones de euros.

Con fecha 12 de enero de 2007 se ha procedido a la ejecucién de la empliacion de capital en Indra
Sistemas S.A., en la cual, mediante aportacion no dineraria de la participacion de Unidon Fenosa en
Soluziona Consultoria y Tecnologia 5., Soluziona Internacional Servicios Frofesionales S.L.U. y Soluziona
Seguridad S.A.U., Unién Fenosa 5.4, adquirio 18,06 millones de accienes de Indra Sistemas S.A.
representativas del 11% de su capital.

Con fecha 18 de mayo de 2007, Unién Fenosa 5.A, ha comunicado a la CNMY/ la adquisicién de 6.570.244 de
acciones de Indra Sistemas S.A., por lo que su participacion, tanto dir:cta como indirecta, en dicha
compania se eleva al 15%,
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EL 3 de julio de 2007, Union Fenosa ha llegado a un acuerdo con la cornpafia First Philippine Holdings
Corp para venderle su participacion del 40% en la sociedad de cartera compartida por ambas, Firse
Phitippine Union Fenosa Inc, por importe de 250 millones de ddlares [185 millones de euros). Esta
compania posee el 22,9% de Manila Electric Company [Meralcol, la prmera empresa distribuidora de
energia eléctrica de Filipinas. El acuerdo prevé la finalizacién del pago y l: transmision de las acciones en

el afo 2008.

El 23 de julio de 2007, Unién Fenosa junto con Agbar y Cajamadrid han suscrito un contrato de
compraventa de participaciones con la sociedad de capital riesgo Carlyle :roup, por el que se transmite la
totalidad de las participaciones de Applus Servicios Tecnologicos, 5.L. representativas del 100% de su
capital social, a razén de un valor de empresa de 1.480 millones de auros. La efectividad de dicha
compraventa esta sujeta a la obtencidn de las correspondientes autorizacinnes administrativas. EL precio a
satisfacer a Unidn Fenosa por el comprador en la fecha de cierre de la operacién asciende a 240,64

millones de euros.
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13. PREVISIONES 0 ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor no acompana prevision o estimacion de beneficios.
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La direccion profesional de los administradores y altos directivos a estos efectos es el domicilio social de
la compafia: Avda. San Luis, 77 - 28033 Madrid.

No existe relacion familiar entre ninguno de los administradores y/o altos directivos de la compania.

Ni los administradores, ni los altos directivos de la compafia han sido condenados por delitos de fraude,
ni han sido incriminados de forma puhlica oficial o sancionadas por auter dades estatutarias o reguladoras

en los Ultimos cinco afos.

Ninguna de estas personas en el ejercicio de sus funciones como miemtro del 6rgano de administracion,
gestion, supervision o alto directivo ha tenido relacidn con ninguna juiebra, suspensién de pagos o
liguidacion en los dltimos cinco afos.

Ninguna de estas personas ha sido descalificada por un tribunal por su :cluacién como miembros de los
organos administrativos, de gestion o de supervision de una sociedad erisara, ni por su actuacién en la
gestion de los asuntos de una sociedad emisora en los Ultimos cinco anos

14.2. Conflictos de intereses de los drganos administrativo, de
gestion y de supervision, y altos directivos

Los Consejeros y los miembros de la alta direccién mencionados «n el apartado anterior no han
comunicado a la Scciedad la existencia de ningdn conflicto, directo ¢ indirecto, con el interés de la
Sociedad seqln lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas. La Sociedad no ha
tenido conocimiento por otros medios de |a existencia de tales conflictos.

No existen acuerdas con accionistas, clientes, proveedares u otros en vir:ud de los cuales alguna persona
de las mencionadas en el apartado anterior hubiera sigo designads miembro de los brganos de
administracion, de gestién o de supervision, o alto directivo,

Mo obstante, los accionistas principales nembran a sus representantes «<n el Consejo de Administracion.
En la actualidad son los siguientes:

Accionista % Capital Conse 2ros representantes "

Pedro José Lopez Jiménez
Manuel Delgadr: Solis

Angel Garcia Allozano

Santos Martine:-Conde y Gutiérrez- Barquin
Antonio Garcia “errer

40.47%  |José Maria Loizaga Viguri

Julio Sacristan FFidalgo

José Luis del Valle Pérez
Ernesto Gerard: Mata Lopez
PR Pisa, S.A.11)

Villanova, S.A, 12|

José Luis Ménduz Lopez

Caixa Galicia 8.07% José B. Terceira Lomba

Juan Carlos Rorriguez Cebrian
Jase Maria Arias Mosquera

ACS, Actividades de Construccién y
Servicios

Banco Pastor 3,05%

A% Alfonso Porras ‘lel Corral
Caja de Ahorros del Mediterraneo 5,15% Luis Esteban Mircos
Caixanova 5,02% Caixanova (3

111 Representado por Dermetrio Ullastres Llorente

12) Representado por Lus lanacio Pérez Rodriguez

13| Representado par Julio Fernandes Gayoso

Nota: Las participaciones se correspenden con la informacién aportada en el fichera X-25 por |berclear con objeln

de la Junta General de Accionisias celebrada el pasado 7 de Junic de 2007
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15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1. Importe de sueldos, dietas y remuneracion:s

Las retribuciones a los administradares por su pertenencia a la sociecad matriz en el Gltimo ejercicio
cerrado, expresadas en miles de euros, son las siguientes:

miles de euros

[Concepto 2006|
Retribucion fija 4.363
Retribucion variable 1.369
Dietas 972

Total 6.704

Los Consejeros de la sociedad matriz no han devengado ninguna rem.ineracién por su pertenenciz al
Consejo de Administracion de otras sociedades del Grupo.

La retribucién de los miembros de la alta direccién, sin considerar aquellos miembros que son a su vez
Administradores, devengada en el (ltime ejercicio cerrado ha ascendido z 3.332 miles de euros.

En el apartado 16.2 se detallan los contratos de los miembras del Conseju de Administracion que prevean
beneficios a la terminacion de sus funcienes.

En 2006 concluyd un sistema de retribucion, implantado en 1999, para dir:ctivos de diversas empresas del
Grupo, entre los que se encuentran tedos los administradores de la Soriedad Dominante con funciones
ejecutivas, que estaba referenciado al valor de las acciones de Unién Fenosa S.A., con el requisito de
invertir en acciones de la Sociedad Dominante. £n 2006 no se ha imputario en gastos de personal ningun
importe por este concepto. Consecuentemente, ni a la fecha de cierre del ejercicio, ni a la fecha de
registro del presente folleto, los Administradores de la sociedad y los mie nbros de la alta direccion tenian
derechos en posesion por este concepto.

15.2. Obligaciones en materia de pensiones Y seqliros de vida

EL 31 de octubre de 2001, Union Fenosa formalizé un contrato de seguro con Santander Central Hispano
de Seguros y Reaseguros mediante el cual quedaban exteriorizados los COMPromisos por pensiones con
su personal directivo, transformados en un sistema de aportacién iefinida para prestaciones de
supervivencia y de prestacion definida en forma de un nimero determinado de anualidades para las
prestaciones de fallecimiento e invalidez.

Los compromisos por pensiones con los Consejeros ejecutivos de la sociedad derivados de su relacion
laboral quedaron asimismo exteriorizados. No obstante, los compromiscs con los Consejeros derivados
de su funcién como tales no han sido exteriorizados al no existir relacién laboral su byacente, ne existiendo
por lo tanto obligacidn legal de hacerlo,

Asimismo, el compromise de la compania con respecto al personal directivo en activo por estos conceptos
se concreta en la realizacidn de las aportaciones anuales correspondientes.

En este sentido, el importe de las aportaciones realizadas en el dltimo ejercicio cerrado en materia de

fondos y planes de pensiones y primas de segures de vida a los miembros del Consejo de Administracian
se refleja en la siguiente tabla:

miles d+ euros

[ Concepto | 2006 |
Pensiones: Aportaciones 2.448
Pensiones: Obligaciones contraidas 3.874
Primas de sequros de vida 1
Total 5.323
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Adicionalmente, el Consejo de Administracion establacis en julio de 2001 una retribucion diferida para el
equipo directivo ligada al cumplimiento del Plan de Negocio del Grupo e el periodo 2003-2007. Por este
concepto, se han devengado en gastos de personal 13,3 millones de euros en el ejercicio 2006.

El importe de la retribucién prevista, vinculada al cumplimiento dul Plan de Negocio del Grupo
mencionada en el parrafo anterior es de 5,6 millones de euros para los cunsejeros ejecutivos, 4,9 millones
de euros para los miembros de la alta direccidn y 2,6 millones de euros para el resto de directivos. El
Consejo de Administracion de 28 de febrero de 2007 aprobé dar por cuniplidas oficialmente los objetivos
del Bonus 2004-2007 y autarizar su abono en el primer trimestre de 2008,

EL Grupo tiene contraidas obligaciones por pensiones con antiguos y ac:uales miembros del Consejo de
Administracién. El pasivo actuarial por este cancepto a 31 de diciembre e 2006 asciende a 35.105 miles

de euros.

Por otra parte, los consejeros ejecutivos del grupo son beneficiarios de ur contrato de seguro, formalizado
en 2001 para externalizar los compromisos por pensiones. Se trata de u sistemna de aportacién definida
para jubilacién que permite rescatar en forma de capital, renta o mixt:. Los gastos asociades a dicho
contrato estan incluidos en el concepto “Pensiones” dentro de la tabla que recoge las aportaciones en
materia de fondos y planes de pensiones a los miembros del Consejo v que se incluye en este mismo
punto.

Nia 31 de diciembre de 2006 ni a la fecha del presente folleto existen ant zipas, ni préstamos, ni avales ni
garantias prestadas a los miembros del Consejo de Administracidn de Uni:n Fenosa, S.A.
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16. PRACTICAS DE GESTION

16.1. Vigencia del mandato de los miembro: del Consejo de
Administracion

El Consejo de Administracién, de fecha 17 de enero de 2007 acord® elevar a la Junta General de
Accionistas una propuesta de nombramiento de los siguientes Consejeros:

° Lasociedad "Villanova, S.A.", como consejero dominical a propuasta del Grupo ACS, por un plazo
de seis anos,

Adicionalmente, se acordé reelegir como consejero de la sociedad, por ur plazo de seis afos a partir de la
fecha de la mencionada Junta General, a:

e D.Honorate Lopez Isla, con el caracter de consejero cjecutivo, purun plazo de seis anos.
Tras la aprobacién de estos acuerdos por parte de la Junta General de Ac¢rionistas con fecha 7 de junio de

2007, las fechas de primer nombramiento de los miembros del Consejc de Administracion, asi como la
fecha de expiracion del actual mandato se detallan en el siguiente cuadro

. Fecha de primer Fecha nembrzmiente Afio de expiracidn
Consejeros bomhraminnta Presidente/Vice zresidente del mandato actual
Presidente
Pedro José Léopez Jiménez 17-oct-05 17-0ct-115 2001
Vicepresidente 1%y Consejero Delegada
Hanorato Lopez-lsla 22-jul-%4 Ta-may-12 2013
Vicepresidentes
José Maria Arias Mosquera l-ene-%2 29-oct-014 2011
Jose Luis Méndez Lapez 26i-feb-88 03-abr-112 2001
Consejeros
José Antonio Olavarriela Arcos 29-3ep-89 2011
Ernesto Gerardo Mata Lipez 07-jun-90 2010
Fernando Ferndndez Tapias Roman 25-ene-91 2011
Elias Velasco Garcia 25-feb-97 2011
Alfonse Porras del Corral 24-ul-02 2008
losé Buenaventura Terceiro Lormba 24 -jul-02 2008
Luis Esteban Marcos 26-feb-04 2009
Caxanova (1) 27-abr-05 2010
Manuel Delgado Solis 17-0ct-05 2011
Angel Garcia Altozana 17-0et-05 2011
Santos Martinez-Conde y Gutiérrez- Barquin 17-0et-05 2011
Juan Carlos Rodriguez Cabinian Né-ene-06 20m
Antonio Garcia Ferrer 2h-may-0b 201
Jose Maria Loizaga Viguri 24-may-04 2011
Julio Sacristan Fidalgo H-rnay-04 o
José Luis del Valle Pérez 2d-may-06 20101
PR Pisa, 5.4, (2) 2h-rnay-06 2011
| Vitanova, 5., 13) 07-jun-07 2013
170 Representada por Julin Fermindes Gayouo
121 Representaca por Demetrio Ullastres [lorent
(3] Reprasentada par Luis Ignacio Pérez Radriguie
16.2. Contratos de los miembros de los drganos :sdministrativo, de

gestion o de supervisién que prevean beneficios a |a terminacion de
sus funciones

Los miembros de la alta direccion de la sociedad, incluyendo a los conseje *0s ejecutivos, disponen en sus
contratos de clausulas de garantia que se aplicarian en caso de resolucidn por voluntad de la empresa o
cambio de control, tal y como permite (3 normativa aplicable. Estas clausulas, basicamente, consisten an
proporcionar ai directivo la opcion de al pasar a la denominada “Situaci¢n Laboral Especial”, esquema
bajo el cual se finaliza la relacién laboral ¥ se suscribe un acuerdo con el trabajador para el abono de
parte del anterior sueldo, o b) percibir una Indemnizacion que puede llegar, en funcion de los anos de
permanencia en la empresa, hasta un maximo de cines anualidades.

A la fecha del presente folleto ninguno de los mencionados miembros se ha acogido a dichas clausulas
para resaolver sus contratos.
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16.3. Informacion sobre las Comisiones del Consejo de
Administracion

16.3.1. Comisién de Auditoria
La Comision de Auditoria tiene, fundamentalmente, las siguientes compelzncias:

al Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que e planteen en su seno.

bl Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, la
designacion del auditor de cuentas externo, asi como como las condiciones de contratacion, el
alcance del mandato profesional, la supervision y el cumplimiento el contrato de auditoria, de sus
posibles otras actividades de consultoria y asesoramiento para la compafia y, en su caso, la
revecacion o no renovacion.

¢  Supervisar los servicios de auditoria interna en sus aspectos funcionales, organizativos y operativos.

d] Conocer el proceso de elabaracién de la informacion financiera y la adecuacion y nivel de operatividad
de los procedimientos y sistemas de control internos;

el Mantener las relaciones can el auditor externo para recibir informicion sobre aquellas cuestiones
que puedan poner en riesgo la independencia, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como recibir informacit y mantener con el Auditor de
Cuentas las comunicaciones previstas en la legislacion de auditor’a de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

fl Revisar las cuentas anuales de la Sociedad (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoarial, asi
como la informacion financiera periddica y cualquier otra relevante q.e deba suministrar el Consejo a
los mercados y sus drganos de supervisidn; vigilar el cumplimiento d+ los requerimientos legales v la
correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceplados, asi como informar las
propuestas de modificacién de principios y criterios contables sugericas por la direccion:

gl Supervisar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta de Unién Fenosa en materias
relativas a los Mercadas de Valores y el Reglamento del Consejo de administracidn, y en general, las
reglas de gobierno corporativo de la sociedad y hacer las propuestas necesarias para su mejora, En
particular, corresponde a la Comision de Auditoria y Control con caricter preceptivo y previo, recibir
informacion y cualquier causa de extincion de la relacién juridica cue les une a la Compaiia, que
hayan de aplicarse a los miembros del alto equipo directivo de la Compania, incluyendo expresamente
a los Consejeros ejecutivos,

hl  Informar sobre las incertidumbres y riesgos que pueden afectar al desenvolvimiento de las
actividades de la compania v a la evolucion de sus negocios,

1] Considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, lrs miembros del Consejo, los
directivos o los accionistas de la Sociedad.

JI Cualesquiera otras que le atribuya el Consejo de Administracién o la Camisién Ejecutiva.

Miembros de la Comision de Auditoria
Presidente: José Antonio Olavarriels Arcos
Vocales: Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin
Fernando Fernandez-T:pias Roman
Lurs Esteban Marcaos
Julio Sacristan Fidalgo
Secretario [no miembrol; Ramon Navo Cabrera

Reglas de organizacion v funcionamicnto

La Comision de Auditoria estara compuesta por un minimo de tres y un maximo de siote miembros. |a
determinacién de su nimero y su designacion corresponde al Consejo de A dministracién.

La Comision de Auditoria estara integrada por Consejeros designadas en {uncidn de sus conocimientos vy
experiencia profesional. Los miembros de la Comision de Auditoria seran al menos en su mayoria
Consejeros no ejecutivos o cuya vinculacién con la compafiia se circunscriba a la condicidn de miembrao
del Consejo.

El Presidente de la Comisidn de Auditoria sera nombrado por el Consejo ce Administracion de entre los
miembros de la Comision de Auditoria que no tengan el caracter de ejecu'ivos o cuya vinculacién con la
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compafnia se circunscriba a la condicidn de miembro del Consejo. El Pres dente debera ser sustituido cada
cuatro anos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un 3fio desde su cese.

Asimismo, esta Comision designara un Secretario, para el desempefio di: cuye cargo no serd necesaria la
cualidad de miembro de la Comision, si bien en =ste caso tendra voz pero no voto.

La Comisién de Auditoria se reunira cuantas veces la convoque su Presidente, por decision propia o a
solicitud de dos de sus miembros, del Presidente del Consejo de Administracién, del Consejero Delegado,
en su caso, de la Comision Ejecutiva o, en su caso, del Consejo de Administracion.

La Comision quedara validamente constituida cuando concurran a la reu-ién, presentes o representados,
la mitad méas uno de sus componentes. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de los consejeros
concurrentes a la reunion. En caso de empate, el voto del Presidente o quien ejerza sus funciones, tendra

caracter dirimente.

Estara obligado a asistir a las sesiones de la Comisidn, asi como a prestarle su colaboracion y acceso a la
informacion de que disponga, cualquier miembro del equipo directivo o el personal de la compania que
fuese requeride a tal fin. También podra requerir la Comisién la asistenciz a sus sesiones de los Auditores
de Cuentas.

Para el mejor funcionamiento de sus funciones, la Comisién de Auditoria nodra recabar el asesoramiento
de profesionales externos, a cuyo efecto serd de aplicacién lo previsto en ¢! Articulo 26 del Reglamento del
Consejo [Auxilio de expertos).

En todo lo no previsto en los Estatutos Sociales o en el Reglamento del Consejo, la Comisidn de Auditariay
Cumplimiento aplicara las normas cstablecidas en relacién con el Conse o de Administracion, siempre y
cuando sean compatibles con la naturaleza y funcién de esta Comision.

Durante 2006, la Comision de Auditoria se reunio catorce veces, y a lo laryjo del 2007, y hasta la fecha del
presente Documento, se ha reunido cinco veces,

16.3.2. Comision de Nombramientos y Retribuciores
La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones tiene, fundamentalmente, las siguientes competencias:

al Informar sobre los criterios de la composicion del Consejo de Adiinistracién v la seleccion de
candidatos.

bl Informar sobre las propuestas de nombramiento de Consejeros para jue éste proceda directamente
a designarlos [cooptacion) o las haga suyas para someterlas a la decisi5n de la Junta,
c) Informar sobre los miembras gue deban farmar parte de cada una de |3s Comisianes.

dl Informar sobre la determinacion de los regimenes particulares de vinculacién del Presidentes y del
Consejero Delegado,

el Informar, sobre el sistema y la cuantia de las retribuciones y sistema:. de previsian de los miembros
del Consejo y de quienes han sido miembros del Consejo de Administracian.

fl  Informar sobre las retribuciones, los nombramientos y las promrociones de la alta direccion,
incluyendo expresamente a quienes formen parte comao ejecutivos del ~onsejo de Administracion.

gl Informar en relacion con las transacciones que impliquen o puedan imiplicar conflictos de intereses y
en general, sobre las materias contempladas en el capitulo de Deberes del Consejero especificados
en el Reglamento del Consejo.

h] Informar con caracter previo y preceptivo antes de que el Consejo de Administracion adopte la

decision de solicitar a un Consejero su dimisidn, en los términos del articulo 23.2 y 23.3 del
Reglamento del Consejo.

il Informar sobre los casos de obligacion de no competencia previstos er el art. 1 del Reglamento del
Consejo. -

il Cualesquiera otras estavlecidas on ol Reglamento, asi como las que le atribuya el Consejo de

Administracién o la Comision Ejecutiva, con cardcter general o especifino.
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Miembros de la Comision de Nombramientos y Relribucicnes |

Presidenta: Manuel Delgado Soli:.

Vocales: Alfonso Porras del Curral ‘
Joseé B. Terceiro Lomba
Antonio Garcia Ferrer
PR Pisa S.A.

Secrelario [ne miembrol: Ramon Novo Cabrera !

Reglas de organizacion y funcionamiento

La Comisién de Nombramientos v Retribuciones estara formada por un minimo de tres y un maximo de
siete miembros. La determinacion de su nlmero y su designaciin corresponde al Consejo de

Administracian.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones estars integrada por Cunsejeros designados en funcion
de sus conocimientas y experiencia profesional. Los miembros de esta Comisién serdn al menos en su
mayoria Consejeros no ejecutivos o cuya vinculacion con la compafia €2 circunscriba a la condicion de
miembro del Consejo.

El Presidente de la Comision de Nombramientas y Retribuciones serd nombrado por el Consejo de
Administracion de entre los miembros de la Comision que no tengan =l caracter de ejecutivos o cuya
vinculacion con la compafiia se circunscriba a la condicidn de miembro del Consejo, y deberd ser
sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afo desde su
cese.

Asimismo, esta Comisidn designard un Secretario, para el desemperio de CUuyo cargo no sera necesaria la
cualidad de miembro de la Cemisidn, si bien en este caso tendra voz pero 1o voto.

La Comisién se reunira cuantas veces la convoque su Presidente, por decisién propia o a solicitud de dos

de sus miembros, del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado, en su caso, de |a
Comision Ejecutiva o, en su caso, del Consejo de Administracién,

La Comision quedara validamente constituida cuando concurran a la reur 9n, presentes o representados,
la mitad mas uno de sus componentes. Los acuerdos se adoptaran -or mayoria de los consejeros
concurrentes a la reunion. En caso de empate, el voto del Presidente o quizn ejerza sus funciones, tendra
caracter dirimente.

Estara obligado a asistir a las sesiones de (a Comision, asi como a prestarle su colaboracion y accesa a la
informacion de que disponga, cualquier miembro del equipo directivo o dxl personal de la compania que
fuese requerido a tal fin,

Para el mejor funcionamiento de sus funciones, la Comisién de Nombrz nientos ¥ Retribuciones podra
recabar el asesoramiento de profesionales externos, a cuya efecto serd de aplicacién lo previsto en &l
Articulo 26 del Reglamento del Consejo [Auxilio de expertos),

En todo lo no previsto en los Estatutos Sociales o en el Reglamento del Consejo, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones aplicard las normas establecidas en relacion con el Consejo de
Administracion, siempre ¥y cuando sean compatibles con la naturaleza y funcion de esta Comision.

Durante 2004, la Comisidn de Nembramientos y Retribuciones se reunic oc 1o veces, y a lo largo del 2007,
y hasta la fecha de firma del presente Documente, se ha reunido cuatro vec:as,

16.3.3 Comisidn Ejecutiva.

La delegacion permanente de facultades por parte del Consejo de Adminis:racién a favor de la Comision
Ejecutiva comprende todas las facultades del Consejo, salvo las legal o estzutariamente indelegables, las
que no puedan ser delegadas en virtud del Reglamento del Consejo, o l:s facultades especificamente
concedidas al Consejo por la Junta General, salvo que medie en este ultime caso, autorizacin expresa de
la misma.
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| Miembros de la Comision Ejecutiva
Presidente: Pedro Lopez Jiméne;:
Vocales: Honorato Ldopez Isla
José Luis Méndez Lo-ez
José Maria Arias Mot quera
Fernando Fernandez-Tapias Roman
Elias Velasco Garcia
Angel Garcia Altozan:
Luis Estaban Marcos
Caixanova
Santos Martinez-Cone y Gutiérrez-Barquin
José Maria Loizaga Viguri
Jose Luis del Valle Pérez
\_Secretarfu (no miembral: _ Ramdn Novo Cabrera

Reglas de organizacion v funcionamiento.

La Comision Ejecutiva estara compuesta por 2l nimero de Caonsejeros qu: en cada momento determine &l
Consejo de Administracian,

La delegacidn de facultades en la Comisidn Ejecutiva con cardcter perm:nente y la determinacion de los

miembros del propio Consejo que hayan de ocupar tales cargos, requeriran para su validez el voto
favorable de las dos terceras partes del nUmero de miembros del Cons:jo de Administracién que en su
momento hubiera fijado la Junta General para la composicion del drgano.

Actuara como Presidente de la Comisién Ejecutiva el Presidente del Consejo de Administracian.

La Comision Ejecutiva se reunira cuantas veces sea convocada por el Pres dente o Vicepresidente.

Los acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva en el ejercicio de sus facultades seran validos vy
vinculantes sin necesidad ratificacion posterior del Consejo.

La Comision Ejecutiva ha de informar al Consejo de los asuntos v decisiones importantes adoptadas en
Sus sesiones.

Durante 2006, la Comisién Ejecutiva se reunié ventiuna veces, y a lo largo del 2007, y hasta la fecha de
firma del presente Documento, se ha reunida nueve veces,

16.4. Gobierno corporativo

Union Fenosa ha actualizado las reglas basicas y criterios por los que s« rige su gobierno corporativo,
incorporando las mejores practicas en esta materia. Constituyen el marco normative de su gobierno:

° Estatutos Sociales, que establecen los principios basicos de gobitrno sobre los que se rige la
sociedad

°  Reglamento de la Junta General de Accionistas, que refuerza las pesibilidades de participacion de
los accionistas en este organo de gobierno rmediante la adecuada ord :nacion de los mecanismos que
faciliten su informacicén y estimulen el ejercicio de los derechos tanto de intervencicn en las
deliberaciones como de voto.

° Reglamento del Consejo de Administracion, que contiene las reglas basicas de organizacion,
regimen interno y funcionamiento, asi como las normas de conducta de los miembros de este
érgano de gobierno.

° Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los mercadcs de valores, que establece los
criterios de comportamiento que deben SBguIr sus destinatarios en l:s operaciones que realicen en
los mercados de valores con ol fin de que se garanticen los principios de transparencia,
imparcialidad y proteccion de los Inversores y que, en ningtin momento, las personas afectadas
puedan anteponer intereses Propios a los de la empresa,

Respecto al grado de cumplimiente de (a saciedad respecto a las rucomendaciones de gobierno

corporativo existentes véase sl apartado F, pagina 45, del Informe Anual de 3obierno Corporative de Unién
Fenosa

Cocumento de registro de ace ones del ejercicio 2007/ Pag. 44

UNION FENOSA



La Junta General Ordinaria de accionistas celebrada en 2007, aprol:6 una nueva redaccién de sus
Estatutos Sociales que tiene por finalidad simplificar las mismas. De est: manera:

Las modificaciones que se propenen en el Capitulo |, denominado "L Sociedad y su Capital”, arts. 1 a
20 [nuevos arts. 1 a 17], v con caracter general, en los estatutos sociales, tienen camo finalidad
fundamental simplificar el cuerpo estatutario, eliminando aquellas disposiciones que no son
estrictamente necesarias por ser de directa aplicacion la regulacion contenida en la Ley de
Sociedades Andnimas,

Las modificaciones que se proponen en las Secciones 19 y 22 del Capitulo Hl "El Gobiernc de la
Sociedad”, arts. 21 a 27 [nuevos arts. 18 a 32), responden igualmerite al objetivo de simplificar esta
parte del cuerpo estatutario. Para ello, se propone modificar tadas aquellas disposiciones que no
sean estrictamente necesarias en dicho documento -excepto aquellas que se consideran de interés
por su mayor sustantividad- y, especialmente, cuando ya se encuent-en contenidas en el Reglamento
de la Junta General que, por su propia naturaleza, es el documento apropiado para contener las
cuestiones procedimentales,

Las modificaciones que se proponen en la Seccidn 32 del Capitulo /I "El Gobierno de la Sociedad”,
arts. 38 a 59 [nuevos arts. 33 a 48], responden también al objetivo de simplificar las disposiciones
estatutarias, suprimiendo aquellas cuya presencia no se considera necesaria en los Estatutos
Sociales, ya que es el Reglamenta del Consejo el lugar apropiado para regular todas las cuestiones
que constituyen principios de actuacion, reglas basicas de orianizacion, régimen interno vy
funcionamiento y normas de conducta de sus miembros, que no requ 2ren mencion estatutaria.

Las modificaciones que se proponen en el Capitulo Ill "Otras Dispcsiciones”, arts. 60 a 48 [nuevos
arts. 49 a 54] contribuyen también a la simplificacién general de los Estatutos, que se pretende con
esta propuesta,

El Capitulo IV no se modifica.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada en 2007, aprebo la modificacion del
predmbule y de los articulos 2,4, 9,19 y 21 del Reglamento de la Junty General de Accionistas. Estas
modificaciones tienen como objetivo:

Suprimir la referencia al “Informe de la Comisién Especial para el Fomento de la Transparencia y
Seguridad en los Mercados Financieros” [Informe Aldamal, dado que con posterioridad se ha
publicado el "Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas”.

lgualmente, el Proyecto de Ley de Reforma de los Mercadas de valores mencionado en el Preambula,
entonces en tramitacién, se ha convertido en Ley [Ley 26/2003, de 17 c = julio).

En el articulado, las modificaciones estn en consonancia con las propuestas para los articulos
concordantes de los Estatutos Sociales, ¥ se aprovecha para realizar alguna mejora técnica y depurar
el estilo de algunas expresiones,
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17. EMPLEADQS

17. 1 Ndmero de empleados

La plantilla del Grupo, como agregacian de la plantilla total de las empresas en las que Union Fenosa
ejerce el control [plantilla gestionadal, se situé a 31 de diciembre de 006 en 17.099 personas, lo que
supone un aumento del 1,2% respecto al ejercicio anterior, debido al aumento en el penmetro Ide
consolidacion del Grupo durante 2006. EL negocio energético en Espafia cuenta con una plantilla operativa
de 4.216 personas a cierre de ejercicio,

Asimismo, a 31 de diciembre de 2004 la plantilla operativa estaba repartida de la siguiente manera por
linea de negocio:

Generacion| Distribucion | Corporacian :zgtor?clz Gas y Otros ' Soluziona acti(\).f::;sdes TOTAL
Espafia 1.646 1.919 513 4.078 138 5,759 5.897
Latinoameérica 508 4.923 0 5.431 48 0 48
Europa 0 1.645 0 1.645 0 0 0
Otros 0 0 a 0 | 0 0
[TOTAL [ 2.454] 8.487] 513 11.154] 186 5.758] 5.945|  17.099]

En enero de 2007 se produjo la integracion de los negacios de consultoriz, tecnologias de la infarmacion Y
servicios de ingenieria civil de SOLUZIONA en Indra. La plantilla de¢l Grupe Unidn Fenosa tras la
integracion es de 12.199 personas.

17.2 Acciones con derecho de voto y otros valores que den derecho a su adquisicion de
las personas mencionadas en el apartado 14.1.1.

Las participaciones de las que son titulares, directa o indirectamente, los sefores consejeros en la
Sociedad 3 la fecha de registro del presente documento de registro, asi ¢ mo las acciones representadas
por los mismos en el Consejo de Administracion de la sociedad, son las siguientes:

_ '] Participacién ]
Consejeros | Directa | Indirecta | Total | % s/ capital |
Presidente r
Pedro Lopez Jiménez (1) 40 300.000 300.040 0.098%
Vicepresidente 1° y Consegjero Delegado
Honorato Lopez-Isla 70.734 70.734 0.023%
Vicepresidentes
Jose Maria Arias Mosquera (23 861 2.092 2,953 0,001%
José Luis Méndez Lapez 21.645 21.645 0.007%
Consejeros
José Antonia Dlavarrieta Arcos 200 200 0,000%
Ernesto Gerardo Mata Lapez - 0,000%
Fernande Fernandez Tapias Roman 3.000 3.000 0,001%
Elias Velasco Garcia 20.071 20.071 0.007%%
Alfonsa Porras del Corral 3.598 3.598 0,001%
Joseé Buenaventura Tereeirs Lomba 200 200 0,000%%
Luis Esteban Marcas 100 100 0,000%
Caixanova (3| 15.300.000 15.300.000 5,022%
Manuel Delgada Salis 500 500 0.000%
Angel Garcia Altazano 3.000 3.000 0,001%
Santos Martinez-Conde ¥ Gutiérrez- Barquin 4.326 4.326 0,001%
Juan Carlos Rodriguez Cebrian 100 100 0,000%
Antonio Garcia Ferrer 300 300 0,000%
Joseé Maria Loizaga Viguri - 0,000%
Julio Sacristan Fidalgn - 0,000%
José Luis del Valle Pérez - 0,000%
PR Pisa, S.A. [4) 97.718.955 g97.718.955 32,073%
Villanova, 5.4, (5) 100 100 0.000%
TM 113.147.730 302.092 113.449.822 37,236%
Nl aravis de
Fedwoer Inversiones, 5.0 (180 9537 ee wnnes|
Fagys Inversiones Mabiharas, S 1119 Feag s |

121 A trisvdis de rartcipacion familiar Sr Arws Masquern

13t e - = F . : i , » v

3 Hepresentada par Julio Fernand aoauien advwannal mente dispone de 1,720 acciones de Unian F:nosa a litule personal.

Ll Representada por Demetnn Uiy 2 Llarante, quien adisianalimants dispaie de TPBSS ancivnes de Ur dn Fenoso o titulo persanal
lG9] Representacda por Luae s Peres Rodriguesz

El detalle sobre los miembros del Consejoy & qué entidad representan esta recogido en el apartado 14.2
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El total de acciones de las que son titulares los actuales miembros de lz alta direccion de la Sociedad a (a
fecha de registro del presente folleto, sin considerar los miembros del Consejo de Administracién,
asciende a 2.418 acciones, que representa el 0,001% del capital social.

17.3 Esquema de participacion del personal en el capital del emis:r

En 2006 concluyd el sistema de retribucion para directivos que estaba referenciado al valor de las
acciones de Union Fenosa S.A., como queda descrito en el apartado 15,1 interior.
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18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1. Participacion de los accionistas principales

La sociedad no tiene conocimiento de ninguna persona que no pertenezcs a los érganos administrative, de
gestion o de supervision que, directa o indirectamente tenga un interés declarable en el capital o en los
derechos de voto del emisor.

18.2. Derechos de voto

Todas las acciones que componen el capital social del emisor pasien idénticas caracteristicas en
términos de derechos de voto,

18.3. Acuerdos entre accionistas

La sociedad no tiene constancia de la existencia de pactos parasociales Gefinidos en el articulo 112 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, que afecten a la regulacion del ejercicio del derecho a
voto en las Juntas Generales o restrinjan o condicienen la libre transmisiailidad de las acciones de Union
Fenosa.

La sociedad no tiene conocimiento de que existan acciones concertadas entre los accionistas significativos

en el sentido del articulo 2 del Real Decretg 377/1991, de 15 de -narzo, sobre Comunicacién de
Participaciones significativas en Sociedades Cotizadas y de Adquisiciones jsor éstas de acciones propias.

18.4. Acuerdos gue den lugar a cambios en el control del emisor

La sociedad no tiene conocimiento de ningun acuerdo cuya aplicacién pueda dar lugar en una fecha
ulterior a un cambic en el control del emisor. El 15 de noviembre de 2006, ACS, Actividades de
Construccidn y Servicios aumento su participacion hasta el 40,47%. Es:a variacién en la participacion,
aungue no supone cambios en el control del emisor, se incluye aqui por st relevancia.
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19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

El Reglamento del Consejo de Administracion de UNION FENOSA regulis, en su Capitula IX, los Deberes
del Consejero. Entre otros, se regulan los siguientes aspectos:

= Deber de confidencialidad del consejero

e Uso de informacion no pablica de la saciedad
¢  Obligacién de no competencia

o Conflictos de interés

= Uso de activos sociales

s Oportunidades de negocios

o Deberes de informacion del consejero

e Transacciones con accionistas significativos

Ademas, UNION FENOSA cuenta con un Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los
Mercados de Valores.

El Reglamento del Consejo de Administracion requla en su articulo 37 las transacciones de los CONSEjeras
y accionistas significativos con la sociedad, con el objetivo de que las operaciones se realicen con igualdad
de trato a todos los accionistas y en condiciones de mercada.

a) Con sociedades dependientes, empresas de control conjunto y asociadz s

Las operaciones del Grupo con sus sociedades dependientes que formar parte del trafico habitual de la
Sociedad en cuanto a su ohjeto y condiciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se
desglosan en esta nota.

Las operaciones con empresas de control conjunto y asociadas corrizspenden fundamentalmente a
créditos concedidos cuyo saldo a 31 de diciembre de 2006 asciende a 89 nillones de euros (125 millones
de euros en 2005). Las transacciones sc efectUan en condiciones normalss de mercado y su informacion
no es necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Entidad.

bl Con accionistas significativos

Las operaciones relevantes con accionistas significatives, todas ellas cerradas en condiciones de
mercado, han sido las siquientes:

TRANSACCIONES CON GRUPD ACS

Tipo de operacion Miles de euros
2006

Ventas e ingresos L4217

Compras y gastos

Corpras de inmovilizads material 96.848
Recepeion de servicios 37.200
Cornpras de bienes 17.058
Otras compras y gastos 209

El dia 2 de enero de 2004 la Sociedad pago un importe de 0,32 euros por aczion, en concepto de dividendo
a cuenta de los resultados de 2005. El dia 3 de Julio de 2006 la Sociedad payd un importe de 0.44 euros por
accion, en concepto de dividendo complementario de los resultados del ejerzicio 2005,

Las operaciones cen entidades financicras accionistas significativos de Urion Fenosa, S.A., han sido las
siguienies:
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TRANSACCIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS ACCIONISTAS 5IGNIFICATIVOS

Tipo de operacidn Accionista significativo Miles de euros
006
Dividendos ¥31.554
Poliza de regulacion de tesoreria [amplizcicn] Bance Faslor 50.000
Péliza de regulacion de tosoreria Caixa Galicia 5.000
Paliza de requlacion de tesoreria Caixanova 5.000
Prestamao Caixa Galicia 30.05
Prestamo Caixa Galicia 18.030
Prestama Caixanova 3.00%
Intereses pagados Banco Pastor s10
Intereses pagados Caixa Galicia 1332
Intereses pagados Caixanova 122
Intereses pendientes de pago Banca Pastor
Intereses pendientes de page Caixa Galicia 297
Intereses pendientes de pago Caixanova 39
Avales [formalizacion] Caja de Ahorros del Mediterréneo 29,198
Avales [cancelacian) Caja de Ahorros del Medilerranea 14,451
Avales lvivos) Banco Pastor gie
Avales [vivos) Caja de Ahorraos del Madilerraneo 21.748

- Operaciones de financiacién:

Durante el ejercicio se ha renegociado una péliza de requlacion di tesoreria con Banco Pastor,
incrementando su importe de 13 a 50 millones de euros. A 31 de diciemlire de 2006, Union Fenosa, 5.A.
tenia concertados o dirigidos préstamos con entidades vinculadas por impoarte de 51,1 millones de euros ¥
pélizas de regulacion de tesoreria por un impoarta total disponible de 61 i llones de euros, encontrandose
dispuesto un importe de 12.2 millones de euros.

- Avales:

A 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tenia lineas de avales con entidad:s vinculadas cuyo saldo era de

22,6 millones de euros. Durante el afo 2006, a través de la linea de la Caa de Ahorros del Mediterraneo,
se han emitido avales por 29,2 millones de curos y se han efectuado can:elaciones por 14,5 millones de
euros.

Documento de registro de acciones del ejercicio 2007/ Pag. 77

UNION FENOSA



20.INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BEWEFICIOS

28:1. Informacion financiera consolidada histérica

Los Cuentas Anuales Consolidadas de 2004 han sido preparadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera [NIIF] emitidas por el Conse;o de Normas Internacionales dz
Contabilidad [IASB] y adoptadas por la Comisién Europea, de conformidad con el Reglamento CE n®
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y sus posteriores madifizaciones.

Los estados financieros consolidados se han elaborado a partir de los registros contables a 31 de
diciembre de 2006 y 2005 de Unién Fenosa, 5.A. y de cada una de las sociedades filiales que componen el
perimetro de consolidacian, incorporando los ajustes necesarios para l: adaptacion de dichos registros
contables a los requerimientos estipulados en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los estados financieros consalidados del Grupo Unién Fenosa, correspondientes al ejercicio 2006, asi
como los estados financieros individuales de Unién Fenosa, S.A., han sido formulados el 28 de marzo de
2007 por el Consejo de Administracion de la Sociedad Matriz, y aprobados por la Juntz General de
Accionistas el 7 de junio de 2007,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Unién Fenosa carrespondientes al ejercicio 2005, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Matriz cele-rada el 8 de junio de 2006.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Unién Fenosa carresponcientes al ejercicio 2004, fueror
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Matriz celel:rada el 6 de mayo de 2005.

Se adjunta el balance de situacién de cierre de los tres Ultimos ejercicios:

20.1.2.

Balance de situacion

Variacidn miles €
L ACTIVO 2006 2005 Abs, % 2004

ACTIVO NO CORRIENTE/ INMOVILIZADO 14,283.573 14.809.771 -526.218 -3,6% 13.031.204
IMMOVILIZADO MATERIAL 10.932.582 10.829.488 103,094 1.0% 2.502.324
ACTIVDS INTANGIBLES 501.039 559542 -58.523 -10,5% 531414
FOMOO DE COMERCIO 173018 179.511 -6,493 -3,6% 162,834
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 1.539.617 1.764.029 -224.412 =12,7% F25.974
INVERSIONES EN ASOCIADAS 192,344 156,492 35.852 22.9% &97.030
ACTIVDS POR IMPUESTOS DIFERINOS 857.286 1.222.221 -364.935 -29,9% L1627
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 87.4687 98,488 -10.801 -11,0% 98,979
ACTIVO CORRIENTE/ CIRCULANTE 2.383.827 2.565.885 -182.055 -7 1% 1.922.17
EXISTEMCIAS 148.703 114,318 34,385 30,1% 93,575
CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS A COBRAR 1.552.661 1.621.645 -468.784 -4, 2% 1.200.038
ACTIVOS FINANCIERDS CORRIEMTES 96,949 191.032 -24.083 -49, 2% 162.517
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 488.195 487,786 209 0,0% 266,479
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO ?27.319 191,104 -53.78B5 =35,6% 199.708
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 95.335 241,339 -146.004 -60,5% 315.445
ACTIVO 16.762.735 17.617.015 -854.280 -4,8% 15.269.366
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Variacién miles €
PASIVO Y PATRIMONIO NETD 2006 2005 Abs, ' % ' 2004

PATRIMONIO NETO 5.537.587 5.066.770 470.817 9,.3% 3.3168.100
Atribuible a los accionistas de la sociedad dorninants 4664759 1.923.803 520.956 13.3% 2.962.32¢8
Interoses minoritarios 1.0%2.828 1142967 -50.139 -4 4% 355,772
PASIVO NO CORRIENTE / A LARGD PLAZO 6. 773.176 B.690.034 -1.916.8460 =22,1% 8.735,730
Deuda financiers a largo plazo 4.050.928 5.500.542 S1469.634)  -26.4% 5.659 363
Provisiones a largo plaza 112014 1.239.240 -127.224] -10,3% 86,492
Otros pasivos financieros a largo plazo 652 87.044 -86.392 -99.3% 485,484
Pasivos por impuestos diferidos 523.382 T4DT S2VI3ET 0 -29.3% 705,965
Otros pasives no corrientes 1.084,198 1.122.4671 -34.27 -3.2% PB8.426
PASIVO CORRIENTE / A CORTO PLAZO b 4hb, 782 3.499.213 T47.569 20,2% 2.963.215
Deuda financiera a corto plazo 1.622.836 727.275 B95.561 123.1% 1.251.825
Frovisiones a corto plazo h7.002 110.832 -53.830 48,6% 1297
Otros pasivos financieros a corto plazo 84.275 59,281 24.994 42,2% 155,625
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 774,388 1.127.715 S181.347 0 -13.4% J48.900
Otros pasivos corrientes 1.706,281 1.4674.090 32.191 1,9% 805.548
PASIVOS MANTENIDOS PARA LAVENTA 5.190 160.994 -155.8046| -96,8% 2523
PASIVO Y PATRIMONIO NETD 14.762.735 17.617.015 -854.280 -4,8% 15.269.366
20.1.3. Cuenta de resultades

Se adjunta cuenta de resultados de los tres Gltimos ejercicios:

Variacian miles ©
! CUENTA DE RESULTADOS 2006 2005 - Abs. I % ! 2004 I
Ingresos 5.056 689 5.984.1163 71.824 1,2% 4464 780
Aprovisionamientos [2.8%8.141)  [3.230...75) 332274 -10,3% 12.156.282]
Gastos de personal f&43.110) 1687 ¢37) L4827 -4,5Y 1572.071)
Dtros gastos [689.652) [&72.574) [17.078) 2.5% [&610.870)
Aclivacion de gastes operativas B1.005 83.29% (2.390) -2.9% 103.086
Amortizacion y depreciacion [600.014) 1553.233) [46.561) B.4% [£45.718]
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.306.777 923.579 382,798 41,6% 763.125
Gastos linancieros 416,553 1522.Cul) 105.508 -20,2% [329.387]
Resullado de inversiones linancieras 40.383 B7.i37 (27,539 -31,39, 126,158
Participacion en el resullade de asociadas 10.600 13,4540 [2.940) 21,79 g.
Fesultado de activos no carrientes no fimancierns 14,208 887.195 [573.577] =97 b 1.194
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 975.415 1.091.% 45 [115.750)]  -10,4% £99.878
Impuesto sobre las ganancias [316.731] 1252.813) 163.913) 25,3% [T08.974)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 658.684 B3B.247 (179.663)]  -21,4% 390.952
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS [6.047) [3.448) [2.589] T4,9% 7.188
RESULTADO DEL EJERCICIO 652637 B34.8i9 (182.252)] -21,8% 398.140
Atnbuibie a acciomistas de la Saciadad Baminantz 435,359 82378 1883691 -229% 376,751
Atribuible a intereses minaritarios 17.278 11141 6.117 54,8% 71.389
Beneficio por accion
Beneficio basico por accion 2.09 291 0821  -27.90 | 54

L Beneficio diluide paraccian 2.0% 2.1 L [0.62) -22,9%
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20.1.5. Movimiento de tesoreria

El resumen del movimiento de tesoreria del grupo en los tres dltimos ejercicios se refleja en el siguiente

cuadro:
Variacién miles €
L - ESTADO DE FLUJOS DE I:FECTIVO 2004 2005 Abs.. % 2004
Resultado atribuido a la sociedad dorminante £35.359 823.73 [188.369) -22,9% 376751
Ajustes para delermmar el resul lido de euplazacion LT1ATE 1002147 571147 hét, v 386574
- Gasles lmancieras A16.45951 572001 (105.508) S22 J90. 487
- Hesultade de mversiones hoancicray, 160.363| 187,92: 27.537 31,54 1126.138)
- Participacion en ef resuliado de asoearas [RIEALT [13.547) 2040 Bl IS [B.730]
- Hesullade de activos no correntos no linamen s a {14.208| [B7.787] 5713577 YA 11.1%4]
Hesultada de actividades interromuda-, 6047 J454 2.589 T6.9% 17.148)
« Hesullade aleibunlde a imtereses mmontanas 17.274 11.0¢ 6017 Y 21.aae
- Gasto por impuesta sobire las gananceas d14.731 252810 63.713 25.3% 108,924
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.308.777 P23.97¢ 382,798 A14% 763.125
Ajustes de gastos o mgreses e ne producen Hupos e clecva a7H.430 671,320 A.07 4% AlA. 131
- Deprociacion v amortizarion G014 553,35 LT ] aghnia
Varacidn neta de pravisions 1ah 421 200342 [44.944) ML
- fetivacion de gastos ope i 181005 |63, 395 2.4%0 103064
Pagos aplicardos a provisiones past-umpleo [95.094) [*1.637] [3.457) Azl
Vanacianes on el capital circulants: 30818y 200,262 105,927 a2 508
Efectivo generade por las actividades de explolacion 2.196.302 1.706.92; 489.375 28,7% 1.297.522
Fages porimpuesto sohre las gananeis, KRNI 1249.440 181.715) 2,85 122680
EFECTIVO NETD GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.865,147 1.457.487 | 407,650 28,0% 1.274.940
Inversion eninmevilizade materal wrnmateral {1.21919| (1141892 | (69.027) 6.0% [773.1279)
Besinversion en inmovilizada materl o nrnato ol 17487 60,337 [42.045) AN Ad:370
Destwersion en otros activas ne correntes e b v e e 5,037 ].ER?.S&El 11.282.524] -39.6% AB.03T
Resultade de inversiones linancieran J2.69% F1.404 (58,785 -64,3% 123,454
Cobros de dindendo en asccaday il B e 17,735 2.998 22.5% 15.954
Apartacion al délicil de achimdadag risguladas [65.300) |295.084] 229,784 -F9%
Minoracicn retabiucion generaridn B3 772004 101901 1781
Var, de activos ¥ pasias matendos para laven oy act, (G S IR R T AR i |20, 644) 16,637 -hhd, a5 [55,954]
Otras vanaciones de aclivid ades i inuprsaan P24 197 25,577 6,15 [332.535]
Vanacion de subvenciones de capilal y ulros g esos a disterdi 62441 2375 A1L066 192.1% .03
EFECTIVO NETO GENERADD POR ACTIVIDADES D INVERSION [842.542] 91.648 1934.190) -1019,3% (781,447
Instrumentas de patrunopis [18.506) N0 [705.587)
Variacion de la deuda Imanciera [ERRRIFET] 11.353.405) 941,730 69,65 BlLRAL
Gastos inancieras 1361.8655) 15804.862) 142,997 -28,3%:
Dividenidas pagadas [231.208) [181.223) [50.325) 79 B
Otras varinciones por actividades de financacion l44.050| 273,969 226019 -B2 59 84,273
EFECTIVO NETO GEMERADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION [1.071.584) [1.625.583) 554,999 -34,1% (405.465]
EFECTIVO NETO GENERADD EN EL PERIODD 1468.97%] 177.448] 28,469 -36,8% 47.804
Aumentefldisminucion) nelo de ofective |4 77 [#7.4408) 20,440 -34.B% H7ROL
Gananciasfiperdidas) de elactivy porhpa de cambia y perimot o [4.807) 2B.844 [33.651) -114,7%%% [4 ki)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIOGO 151104 199.708 [4B.604] -24,3% 116,173
[EFECTWUYEUUIVALENTESAL FINAL DEL PERICDOD 97318 151,104 153.786) -35,6% 199.708
20.1.6. Politicas contables y notas explicativas

Las politicas contables ¥ nNotas explicativas se encuentran suficientemente e slicadas an las cuentas anuales
del Grupo Unidn Fenosa. Estas Cuentas anuales pueden ser consultadas por zualquier interesado tal ¥ como
se refleja en el apartado 24 del precente documento de registra.
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20.2. Informacion financiera proforma

La sociedad no presenta informacién financiera profoerma.

20.3. Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de Unién Fenosa se encuentran entre llos
documentos aportados junto con el presente documento de registro y pueden ser cons.u[tadle’s por cualgum.r
interesado tal y come se refleja en el apartado 24 siguiente. Asimismo el balance de situacién, la cuenta de
resultados, el movimiento de fondos propios v de tesoreria consolidados se incluyen en los puntos 20,1.2 v

siguientes.

20.4. Auditoria de la informacidn financiera histdrica

La informacion financiera histérica ha sida abjeto de revision por parte de .0s audilores, tal y como se detalla
en el apartado 2.1. anterior.

Los informes de auditoria individuales y consalidados de |a informacién firanciera histdrica de Unidn Fenosa
se encuentran entre los documentos aportados junto con el presente do-umento de registro y pueden ser
consultados por cualguier interesado, tal y camo se refleja en el apartado 24 siguiente.

Los informes de auditoria de las cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio 2006 han sido
favorables, no conteniendo apinidn con salvedades.

Los informes de auditoria de las cuentas anuales consolidadas e individiales del ejercicio 2005 han sido
favorables, no canteniendo opinién con salvedades.

El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 ha sido favorable, no
conteniendo opinidn con salvedades. El infarme de auditoria de las cuentas anuales individuales del ejercicio

2004 contiene una salvedad derivada de un cambio de criterio con el que el auditor esta de acuerdo,

A continuacion se transcribe el informe de auditoria individual correspondiente al ejercicio anual terminado ol
31 de diciembre de 2004:

Informe de auditoria individual del ejercicio anual terminade el 31 de diciembire de 2004;

1. Hemos auditado las cuentas anuzles individuales de Uniédn Fenosa, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de Diciembre de 2004 ¥ la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsanilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre les citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de sy presentacion, de los principics contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de determinadas
sociedades dependientes participadas directa o indirectamente, cuya inversion, créditos concedidos ¥
dotacion a la provisian de cartera ascienden 3 1.198.377 miles de euros, 108.045 miles de euros y 23.773
miles de euros, respectivamente. Las mencionadas cuentas anuales de estas sociedades han sido
auditadas por otros auditores [véanse notas 23y 26 de la memortal y nuestra opinion expresada en este
informe sobre las cuentas anuales de Unién Fenosa, S.A. se basa, en lo ralativo a la participacion en estas
Sociedades, dnicamente en el informe de estos otros auditores.

2. De acuerdo con [z legislacién mercantil, los Administradores presentan, u efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de oerdidas y ganancias y de! cuadro de financiacion, ademas
de las cifras del ejercicio 2004, (as correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a (as cuentas anuales del gjercicio 2004. Con fecha 24 de rarzo de 2004, emitimos nuestrc
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003, en &l que expresabamos una opinién
sin salvedades,
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3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera ca Grupo, esta obligada, al cumplir

determinados requisites, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Los efectos de lz
consolidacion realizada sobre la base de los registros contables de las sociedades que componen el Grupo,
en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, supanen un aumento del resultado del
ejercicio de 146.415 miles de euros, asi como un incremento de las re:ervas y de los activos de 231.539 v
4.837.563 miles de euros, respectivamente [véase Nota 02.01 de la mermiorial. En esta misma fecha hemos
emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, en el cue
EXpPresamos una opinion sin salvedades.

& En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores [véanse notas 25y
26 de la memorial, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Unidn Fenosa, S.A. al 31 de
diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado el dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensidn adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que, excepto par el cambio, con el que estamos de acuerdo, en el criterio del calculo del valar
tedrico contable de las participaciones en empresas del Grupo descrita en la nota 05.05 de la memoria,
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5 El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contakle
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cl.entas anuales del ejercicio 2004,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del infarme de gestion con el alcanze
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de |z Sociedad.

20.5. Edad de la informacidn financiera mas recienle

El ultimo afio de informacién financiera auditada corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2006,

20.6. Informacion intermedia y demds informacion linanciera

La informacién financiera intermedia publicada por Unién Fenosa desde 'a fecha de los Gltimos estades
financieros auditados se encuentra entre las documentos aportados junty con el presente documento de
registro y pueden ser consultadas por cualguier interesado, tal y como se ref eja en el apartado 24 siguiente.

Por otra parte, el apartado 3.2 incluye un breve resumen de las cuentas correspondientes al primer semestre
del ejercicio 2007. A continuacién se detallan ol balance de situacién y la cuenta de resultades de dicho
periodo elaborados de acuerds a las Normas Internacionales de Informacign Financiera [NHF]. Dicha
informacion no ha sida auditada.

Balance de situacidn:
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millones € MErhcky]
ACTIVO 30/06/2007 | 31/12/2006 |  Abs. %
ACTIVO NO CORRIENTE/ INMOVILIZADD 14.972,58 14.283,57 489,01 4,8%
Intmavilizado material 11.361,23 10.932,58 428,64 3.9%
Activos intangibles 438,66 501,04 -62,38 -12,5%
Fondo de comercio 161,61 173,02 -11.41 -6, 65
Activos financieres o corrientes 1.556,9¢9 1.539,62 17,37 1.1%
Inversiones por método de participacian 470,23 192,34 277,88 144,5%
Impuestos diferidos de activo 898,11 857,29 40,83 4,8%
Otros activos no corrientes 85,76 87,69 -1,92 -2,2%
ACTIVO CORRIENTE/ CIRCULANTE 2.540,22 2.383,83 156,39 6,5%
Existencias 171,64 148,70 22,94 1 5.4'-}';-i
Clienles y olras cuentas a cabrar 1.494,27 1.552 64 -58,39 -3.8%
Activos financieros corrientes 259.20 94,95 162,25 167.4%
Otros aclivos corrientes 531,36 488,20 63,17 B, 8%
Efectivo y equivalenles al efective 83,75 97.32 -13,57 -13,9%
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 403,33 95,34 307,99 323,1%
ACTIVO 17.916,12 16.762,74 1.153,39 6,9%
millones € Variacidn
. PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/06/2007 3:1f'!2}'2[106 g Abs, %
PATRIMONIO NETO 6.086,67 5.637,59 549,08 2,9%
Atribuible a los accionistas de la sociedad dominante 4,988,558 L.644T 543,79 12,29
Intereses minoritarios 1.098,11 1.092,83 5,29 0,5%,
PASIVO NO CORRIENTE / A LARGOD PLAZO 7.459,38 6.773,18 578,61 8,5%
Ingresos diferidos 707,35 599,76 107,59 17,9%
Deuda financiera a largo plazo 4.615,23 4.050,93 564,30 13,9%
Provisiones a largo plazo 1.124,79 1.112,02 12,77 1.15%
Otros pasivos financieros 3 largo plazo 0,63 0,65 -0,02 -2,9%
Impuestos diferidos de pasivo 633,63 523,38 110,25 21,15
Otros pasivos no corrienies 377,75 486,44 -108,69 -72.39
PASIVO CORRIENTE / A CORTO PLAZO 4.370,07 466,78 -76,71 -1,7%
Deuda financiera a corto plazo 1.362,20 1.622,84 -260,63)  -16.1%
Provisiones a corto plazo %93 57,00 -47.78]  -83,8%
Otros pasivos financieros a corts plazo 53,67 84,28 -30,61 -36.3%
Acreedores comerciales y otras cuentas 5 pagar 1.889,53 976,39 13,14 93.5%
Otros pasivos corrienles 1.055,45 1.706,28 -650,84 -38,1%
PASIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 0,00 5,19 -5,19| -100,0%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 17.916,12 16.762,74 1.045,79 6,2%

El ratio de Apalancamiento y el ratio Deuda/Ebitda se sitian en el 49,2% ¥ en

UNION FENOSA

4.1 veces, respectivamente.
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La deuda financiera bruta aumenta en 303,7 millones de euros respecto ¢ diciembre 2006, habiendo inverido
en este primer semestre 350,71 millones de euros, cerrando junio 2007 en £ 277,4 millones de euros.

El epigrafe “Inversiones por método de participacion” recoge fundamenialmente la participacién en Indra,
realizéndose por el valor razonable de la misma, netos del deterioro de valor scumulado. Las principzles
variaciones respecto al salde a 31 de diciembre de 2006 se deben tanto 4 la incarporacion de Indra, lo que
supone un aumento de 4344 millones de curos en la partida, como a la salida de Applus Servicios
Tecnologicos, S.L., gue supone una disminucion de 140 0 millones de euros, habiendo pasadoe a contabilizarse
comao “inversién mantenida para la venta'.

Elepigrafe “ingresos diferidos” recege fundamentalmente las subvenciones recibidas con destino a la mejora
de las instalaciones de distribucion de energia eléctrica, que se imputzn a resultados en proporcion a Lz
depreciacién experimentada por los activos financiados. Asimismo, destica el importe aportado por Unidn
Fenosa Distribucion carrespondiente fundamentalmente a derechos de extension, facturacion par energia
reactiva y derechos de conexion a autogeneradares.

La variaciones habidas en el periodo entre los epigrafes "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” v
"Otros pasivas corrientes” se deben fundamentalmente a la reclasificacion de las cuentas de proveedores de
inmovilizado y otros proveedores dentro del epigrafe de "Acreedores comeriales y otras cuentas a pagar”.
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Cuenta de resultados:

= Variacién
millones €
: CUENTA DE RESULTADOS &M 2007. | &M 2006 Abs, %

Ingresas 2.871,20 3.108,77 (237,58) -7,.6%
Aprovisianamientos [1.359,1¢ (1.567,90] 208,75|  -13,3%
Gastas de personal 123214 [321,45) 89,32 -27.8%
Otros gastos [291,18] (290,70) (0,45) 0,2%
Activacidn de gastes operativos 27,65 43,55 (1587 -36.4%
Amortizacion y depreciacion (287,211 [285,41) (1,80) 0,6%
RESULTADO DE EXPLOTACION 729,24 686,87 42,37 4,2%
Gastos financieros (184,091 [222.88) 38,77 -17.4%
Resultado de inversiones financieras 48,2101 407,67 1,52 i, 1%
Rdo, Sociedades por métado do parlicipacion 11,97 6,23 574 92 1%
Resultado de activos no corrientes no financicros 144,75 11,36 133,42| 1175,0%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 750,04 | 529,27 220,82 41,7%
Impuesto sobre las ganancias (215,711 [185,09) [30,43) 16.5%
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 534,37 344,18 120,19 55,3%
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00 0,00 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 334,37 344,18 190,19 55,34%
Atribuible a accionistas de la Sociedad Daminante 310,40 330,93 179,47 54,2%
Atribuible a intereses minoritarios 23,98 13,26 10,72 80,9%

En el primer semestre, sc ha producide una reduccign de los ingresos devido fundamentalmente al mendr
precio de generacidn en Espana, asi comao a la depreciacién del délar. ko obstante, se ha producido una
mejora del resultado recurrente, a pesar de la coyuntura negativa, que junto con la plusvalia antes de
impuestos de 150,3 millones de euros generada por la integracion de Soluziona en el Grupo Indra, han
permitide alcanzar un bencficig neto en el semestre de 510,4 millones de eurns [+54,2%)].

El incremento de la energia producida, junta con un mayor margen de contribucign en los negocios de
Distribucién y Comercializacion de electricidad, han compensado el fuerte recorte en los precios del mercada
mayorista en Espafa.

El negocio del gas ha incrementado ligeramente los volimenes de facturacién, que ha compensado en parte gl
descenso de los precios energéticos Internacionales.

En el negacio eléctrico Internacional, el incremento de la energia facturada en un 5,4%, junto con las mejoras

de eficiencia, han permitido cempensar la menor produccion hidraulica y los efectos de la depreciacion del
dolar.

La fuerte reduccidn de los gastos de personal se ha debido sobretodo a la venla de Soluziona v la consiguiente
reduccion de s plantills del Grupe Union Fenosa

tl resultado de explotacion [Ebit) ha alcanzado en el primer semestre de 2007 los 729.2 millones de euros, Ic
que supone un aumenta del 6,2% respecto al mismo perioda del ejercicio ante Fior,
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Estado de fujos de efectivo;

millones €

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO A &M 2007

RESULTADO DE EXPLOTACION 729,2
Amortizacian y depreciacian 2872
Dotacién de prowisiones 17,6
Activacion gastos aperativos (27,71
Pagos de pasivas provisionadaos (46,9
Otros ajustes 4,1
Variaciones en el capilal circulante (60,81
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES EXPLOTACION 904,8
Pago impueslo sobre las ganancias (158,8]
FLUJO DE EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES EXPLOTACION 746,0
Pagos por inmovilizado (549,4)
Aportacion al déficit de tarifa (57,71
Subvenciones recibidas 68,5
Cambio de perimetro y métado de consolidacion (85.8)
Otras variaciones actividad de inversion 9.0
FLUJO DE EFECTIVO NETO ACTIVIDADES INVERSION (635,6)
Dividendos pagados [121,5)
Pagos por intereses (198,7)
Pago dividendos a minoritarios 18,9]
Incremento valor asociadas 8,1
Cobro de intereses 123
Efecto en deuda por valaracion 12,3
Cabro de dividendos asociaras 41
Otras variacianes actividad de financiacion {125,4)
Variacidn de la deuda 303,8

Variacion del perimetro original 2311

Variacion por tipo de cambio de cierra 26,8

Variacian por cambio de perimelre y/o metodo consolidacian 45,9
FLUJO DE EFECTIVO NETO ACTIVIDADES FINANCIACION (123,9]
EFECTIVO NETO GENERADO EN EL PERIODO (13.5)

20.7. Politica de dividendos

Con cargo al ejercicio 20064, la compania pagd en enero de 2007 un dividinde a cuenta de 0,40 euros por
accion.

Lz Juntz General de Accionistas aprobo en la sesién celebrada el 7 e junio de 2007 un dividenda
compiementario de 0,64 euros par accion para acumular un dividendo total de 1.04 euros por accion lo que

significa un crecimiento del 36,8% sobre of dividendo del ejercicio anterior.

Con este dividendo el Consejo de Administracion confirma la politica de elevar el pay-out de manera que
converja hacia la media del sector. Unién Fenosa prevé mantener dicha politica en el futuro.
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Con cargo al ejercicio 2005, la compania abono un dividendo a cuenta en enero de 2006 de 0,32 euros por
accion, lo que unido al dividendo complementario de julio de 2006 de 0,44 euros por accidn, SUpUSO una
remuneracion total de 0,74 euros por accion.

Con cargo al ejercicio 2004, la compania abond un dividendo a cuenta en enera de 2005 de 0,272 euros por
accion, lo que unido al dividendo complementario de julio de 2005 de 0,228 euros por accion, supusc una
remuneracion total de 0,5948 euros por accidn.

20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existen litigios o arbitrajes provisionados o no provisionados contra la ~ompania o sus sociedades filiales
que puedan suponer una incidencia material sobre su situacion financiera y patrimonial.

20.9. Cambios significativos en la posicidn financiera o comercial del
emisor

No se han producido variaciones significativas en las posiciones financiera y comercial del Grupe desde lz
ultima publicacion de informacion intermedia financiera y comercial.
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21. INFORMACION ADICIONAL

21.1. Capital social

21.1.1. Capital suscrite y desembolsado

El capital social de Unién Fenosa, 5.A. es de NOVECIENTOS CATORCE MILLONES TREINTA Y SIETE MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y QCHO EURQS [914.037.978 - €.

El capital sacial de Unién Fenosa, S.A. esta integrado por TRESCIENTOS CUATRO MILLONES SEISCIENTAS
SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTAS VEINTISEIS [304.679.326] acciones srdinarias, al portador, de 3 euros
de valor nominal cada una.

Todas las acciones estan totalmente suscritas ¥ desembolsadas. Asimismo, lodas estan admitidas =
negociacién en las bolsas espafolas, contraténdose en el mercado continuo. El nimero de acciones en
circulacion no ha variado en el ejercicio 2006 ni hasta la fecha del presente lolleto.

2142 Acciones que no representen capital

En la actualidad, todas las accicnes son representativas del capital sociz. de Unién Fenosa ¥ s0n acciones
ordinarias, gozan de plenos derechos politicos Yy economicos y perteneczn a la misma clase ¥ serie, no
existiendo acciones privilegiadas, acciones sin voto ni acciones rescatables.

Las acciones de Unidn Fenosa se encuentran representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo la
entidad encargada de su registro contable la "Sociedad de Gestion de los Siztemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A." (Iberclear) con domicilia en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

21.1.3. Acciones del emisor en poder del emisor o sis filiales

A fecha 31 de julio de 2007, las acciones de la Sociedad Dominante en poder de la misma y de sus sociedades
filiales representan el 0,19% del capital social de la Sociedad Matriz y totalizan 654.257 acciones, con un valor
equivalente a 26.373.286 euros y un precio medio de adquisician de 40,31 euros por accion.

De acuerdo con la Ley en ningtin momento durante el ejercicio la autocartera del Grupo Unién Fenosa ha sico
superior al 5 por ciento del capital social de |3 Matriz,

21.1.4. Valores convertibles, tanjeables o con garan:ias

En la actualidad Unién Fenosa no tiene emitidos valores convertibles, canjzables o con garantias sobre sus
acciones.

21.1.5. Aumentos de capital

Por lo que se refiere a autorizaciones sl Consejo de Administracién para aumzantos de capital la Junta Generzl
Ordinaria de Accionistas de Union Fenosa, celebrada el 7 de junio de 2007, acordo delegar en el Consejo da
Administracion la facultad de aumentar el capital social en una cantidad maxima equivalente a la mitad del
capital social mediante la emision de nuevas acciones desembolsables mediz 2te aportaciones dinerarias y con
facultad de exclusion del derecha de suscripcion preferente de conformidad =on el articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas por un plazo de cinca afos.

A la fecha del presente falleto y desde la fecha de aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
diches acuerdos no ha habido aumentos de capital.
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21.1.6. Opciones sobre el capital de miembros del grupo
En la actualidad no existen opciones sobre el capital de miembros del Gr 1po Unidn Fenosa. Con fecha‘ 27 de
mayo de 2006, el Grupo Unidn Fenosa ejercité una opcién sobre el 30%, de la compadia Enel Unién Fenosa
Energias Renovables, S.A. [EUFER], adicional al 20% que ya poseia. Dicha c acion ha sido ejercitada sobre parte

de la participacidon que poseia el otro accionista de la compania, el Grupoitaliane Enel.

Eufer es gestionada de manera compartida por sus dos accionistas, siewdo consolidada en las cuentas de
Unian Fenosa proporcionalmente a su participacion en el capital.

2117 Evolucidn del capital social en los tres (ltimos ejercicios

No se han producido variaciones en el capital social en los Ultimos tres ejercicios.

21.2. Escritura de constitucion y estatutos socialas

21.2.1. Constitucion de la sociedad

Unién Fenosa, S.A. fue constituida por escritura publica el 10 de febrero de 1912, bajo la denominacién de
Union Eléctrica Madrilena, S.A. inscrita en ol Registro Mercantil de Madric. hoja niim. 2764, folio 73, tomo 48
general del Libro de Sociedades, Cadigo de Identificacion Fiscal: A-28-0052:9.

El dia 26 de mayo de 1970 cambio su denominacion por la de Unién Elécirica, S.A. y el 23 de noviembre de
1982 pas6 a denominarse Union Eléctrica Fenosa, S.A,, segln se recoge er la escritura publica de fusién por
absorcidn de Fuerzas Eléctricas del Moroeste, S.A. [FENOQSA). Con fecha "6 de octubre de 2001, cambid su
denominacién por Unién Fenosa, S.A., formalizando el traslado del domicilit: social de la compania de la calle
Capitan Haya, nimera 53 de Madrid, a la Avenida de San Luis, ndmero 77, también de Madrid.

Union Fenosa dio comienzo a sus actividades en la fecha de constitucién y su duracion es par tiermpo indefinido
de conformidad con el articulo 3 de los Estatutos sociales,

21.2.2. Estatutos sociales y reglamentos internos

Los Estatutos Sociales han sido adaptados a la Ley de Sociedades Andnimas de 22 de diciembre de 1989, ol dia
3 de julio de 1990, constando la citads adaptacion inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 234,
folio 1°, hoja nim. M-4770, inscripcian 19, La Junta General de Accianistas de 7 de junio de 2007 aprobd un
nuevo texto de Estatutos Sociales,

Los estatutos sociales ¥ reglamentos internos del grupo Unidn Fenosa se :ncuentran entre los documentos
aportados junto con el presente documento de registro y pueden ser consultados por cualquier interesado, tal
¥ como se refleja en el apartado 24 siguiente.

228, Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada
clase de las acciones existentes

Todas las acciones que representan el capital social san comunes, no existen acciones con restricciones o con
derechos preferentes. Cada accign da derecho a un vato.

21.2.4. Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de log
tenedores de las acciones, indicando si las condiciones son mas
significativas que las que requiere la ley

Fara cambiar los derechos se requerira la adopcidn del correspondiente :cuerdo de la Junta General de
Accionistas, tal come establecen los estatutos. No existen requisitos adicionalas a los que exige la ley.
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21.2.5. Descripcion de las condiciones que rigen Lz manera de convocar las jurtas
generales anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas,
incluyendo las condiciones de admisién

La Junta General deberd ser convecada mediante anuncio publicado 2n el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia del domicilio social, por lo menos un
mes antes de la fecha fijada para su celebracion, salvo en los casos en nue la ley establezca o permita una
antelacion diferente, en cuyo caso se estard a lo que ésta disponga.

Cuando la Junta General sea solicitada por accionistas que sean titular:s de, al menos, un 5% del capital
social, ésta deberd ser convacada dentro del plazo de un mes ¥y quince c ‘as siguientes a la fecha en que se
hubiese requerido notarialmente al Cansejo de Administracion para convacarla.

El anuncio expresara la fecha de reunion en primera convocatoria y expresara, con claridad y concisidn, todos
los asuntos que han de tratarse, Podrd hacerse constar, asimismo, la fecha en que se celebrara, si procediere,
la reunion en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda convocatcia debera mediar, por lo menos un
plazo de 24 horas.

Para asistir a la Junta General sera preciso gue ¢l accionista sea titular de, al menos, 100 acciones; y que las
tenga inscritas a su nombre en el correspandiente registro de anotaciones n cuenta con, al menos, cinco dias
de antelacidn a aquél en que ha de celebrarse la junta.

21.2.6. Breve descripcion de cualquier disposicién de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o
impedir un cambio en el control del emisor

No existen clausulas estatutarias o reglamento interno que tengan este obj:to.

21.2.7. Indicacion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno, en su caso, que rija el umnbral de propiedad por encima
del cual deba revelarse la propiedad del accionista

Mo existen disposiciones en los estatulos o reglamento interno que fijen estos limites. Sera de aplicacién lo
estabiecido en la legislacion vigente.

21.2.8. Descripcion de las condiciones impuestas For las clausulas estatutarias o
reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas
condiciones son mas rigurosas que las que raquiere la ley

Mo existen disposiciones en los estatutas, ni reglamentos internos que rijin los cambios en el capital v que
sean mas rigurosos que los que requiere la ley.

Documento de registro de acciones del ejercicio 2007/ Pag. 84

{»1h]

UNION FENOSA



VA

/v \',

22. CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contrates importantes no relacionados con la actividad normal :lel grupo.
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23.INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

El presente documento no incluye declaracian o informe de tercero experto, otras que las referencias a los
informes de auditoria emitidos por los auditores del Grupo ya citados,
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24. DOCUMENTOS A DISPOSICION DEL PUBLICO

Union Fenosa declara que, en caso necesario, pueden obtenerse «n la pagina web de la sociedad
[www. unionfenosa.es), asi como en el domicilio social, Avda. San Luis, 77, 28033 Madrid, los
siguientes documentos (o copias de los mismos) durante el periodo de validez del Folleto:

[a) los Estatutos de Unidn Fenosa.

[b] los reglamentos del Consejo de Administracién, de la Junta General de Accionistas y el
Reglamento Interno de Conducta. La requlacién de la Comisién de Auditoria y Control y de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones se encuentra recogida en el Reglamento del Consejo
de Administracion. Estos documentos estan también a disposicion de los interesados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

[c] las cuentas anuales individuales y consolidadas de Unién Fznosa correspondientes a los
ejercicios 2004, 2005 y 2006, junto con sus correspondientes informes de auditoria. Estos
documentos estan también a disposicién de los interesados en la “omisién Nacional del Mercado
de Valores.

ldj las cuentas anuales de cada una de las sociedades del Grupo Union Fenosa correspondientes a
los ejercicios 2004, 2005 y 2006, junto con sus correspondientes informes de auditoria.

le] la informacion financiera trimestral histérica del Grupo Union Fenosa. Esta informacion estd
tambien a disposicion de los interesados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

[fl el informe de gobierno corporativo. Este documento esta fambién a disposicion de los
interesados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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25. INFORMACION SOBRE CARTERAS

Las principales inversiones gue tiene Unidn Fenosa en cartera a la fezha actual ¥ sus principales dzlos
financieros a cierre de ejercicio son |as siguientes:

Inversiones disponibles para la venta

Millones £

Sociedad ]| % Participacién Valar libros Reservas
Cepsa 7| 5,00% 927,16 618,65
France Telecom Espana | 2,51% 188,04 92,02
Red Eléctricade Espana || 1,00% | 4705 3031

Inversiones puestas en participacion

_ ) Millones &

l Sociedad |I % Participacion Valor litiros Reservas J

[Indra Sistemas S.A. i 15,00% [ $34,41] 0.32¢]
Inversiones mantenidas para la venta

: Millones €

Sociedad % Participacién Valor lil:ros Reservas |

Applus | 25,00% 188,45 0,00

Meralco | 9.16% 166,50 105,84

Red Eléctrica de Espafia | 2,00% 94,09 60,67

Hay que destacar que las “Inversiones disponibles para la venta” son aqu=llas en las que no se ha iniciado
ningun proceso formal de venta, mientras que las "Inversiones mantenidas sara la venta” son aquellas en las
que si se hainiciado un proceso formal de venta a través de un mandato a un Banco de Inversion o similar.

Alfredo San Martin Llaya

Responsable de OrJerar:liones Financieras de la Corporacion
UNION FENOSA, S.A.
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