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INVERSORES

LOGISTA, FILIAL DE ALTADIS, ADQUIRIRA ETINERA,
LIDER DE DISTRIBUCION DE TABACO EN ITALIA,
EN EL ULTIMO TRIMESTRE DE 2004

Logista, empresa logistica del Grupo Altadis que opera en Espafia y Portugal, ha llegado a un
acuerdo con British American Tobacco por el cual Logista adquirira el 96% de Etinera, lider de
la distribucion de tabaco en Italia.

INVESTORS

El precio de la adquisicion del 96% de Etinera sera de 566,4 millones de euros. La compafiia
cerrd su ejercicio fiscal 2003 el 30 de septiembre con una posicidn neta de caja de 373 millones
de euros. Sus ventas econdmicas alcanzaron los 194 millones de euros, y tuvo un Ebitda de 60,4
millones de euros y un beneficio neto de 39,7 millones de euros. La transaccidon sera financiada
con las disponibilidades liquidas de Logista y deuda externa.

El acuerdo esta pendiente de aprobacion por parte de las autoridades de la Competencia, del
Gobierno italiano y de una respuesta satisfactoria sobre el régimen fiscal aplicable. Se estima
que se concluird durante el tltimo trimestre de 2004.

INVESTISSEURS

El restante 4% del capital social de Etinera sera vendido por BAT a Axiter Investments, S.L.,
sociedad con la que Logista ha suscrito un acuerdo de opcién de compra a su favor y de opcion
de venta a favor de la citada sociedad, que puede ejercitarse a partir del 1 de enero de 2007 y a
través del cual Logista seria titular del 100% de Etinera.

Etinera fue creada, como empresa, en septiembre de 2001, para gestionar las actividades de
distribucién de tabaco del ETI (Ente Tabacchi Italiani, la empresa de tabaco propiedad del
Estado italiano en ese momento), que habian sido gestionadas hasta esa fecha directamente por
ETI. En diciembre de 2003, Etinera pas6 a formar parte del Grupo British American Tobacco,
tras adquirir ésta ETI, la empresa matriz.

Etinera se dedica fundamentalmente a la distribucién de productos del tabaco (103.000 millones
de unidades) a los 58.000 estanqueros en lItalia, el segundo mercado mas grande de tabaco en
Europa Occidental. Etinera opera a través de sus propios almacenes (2 centrales, 14 regionales),
540 almacenes locales subcontratados, y medios de transporte también subcontratados. Da
empleo a 228 personas.

La adquisicion encaja en la estrategia de Altadis de crecer en la logistica, una de sus tres lineas
de negocio. Con la adquisicidn, el Grupo, que desarrolla ampliamente su actividad logistica del
tabaco en los mercados de Espafia, Francia, Portugal y Marruecos, se coloca en posicion de
liderazgo de un importante mercado. Asimismo ofrece amplias posibilidades de crecimiento en
Italia hacia la logistica de productos no vinculados al tabaco, como el Grupo ya ha hecho con
éxito en otros mercados.
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g De esta forma, Altadis refuerza su posicion y sus perspectivas como operador logistico lider en
L el sur de Europa vy el Mediterrdneo, donde abastecera a una red de aproximadamente 230.000
> puntos de venta minorista.
Z

Desde el punto de vista financiero, la adquisicion contribuird positivamente a los resultados
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desde el primer afio de consolidacion. Altadis no espera ningin cambio en sus calificaciones
0 actuales, que son A- segun Standard & Poors y Baal segin Moody’s.
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