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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/12/2011

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversiéon: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Felipe Andrés Ruiz, cuya sustitucién supondria un
cambio sustancial en la politica de inversién y otorgaria el derecho de separacion a los participes.El fondo tendrd, directa o
indirectamente (maximo 100% del patrimonio), entre el 0%-100% de la exposicién total en renta variable y/o renta fija, sin
que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversién en cada clase de activo.No existe objetivo
predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado),
ni por rating (pudiendo tener hasta un 100% de la exposicion total en baja calidad crediticia), ni duracion,
capitalizacionbursatil, divisa, sector econémico o paises.Podra invertir entre 0-100% de su patrimonio en IIC financieras
(maximo 30% en no armonizadas), que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o0 no al grupo de la Gestora.Se
podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar
con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.
El grado méximo de exposicidn al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus
gastos y afectar a la rentabilidad.Se podréa invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que
podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras,
de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,59 0,00 1,59 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.968.824,91 1.276.359,50
N° de Participes 69 63
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 15.379 7,8112
2018 8.995 7,0474
2017 7.619 7,56513
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,24 0,41 0,17 0,24 0,41 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 10,84 -0,11 10,97 -8,59 1,57 -6,67 10,89 3,87 -999,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,99 13-05-2019 -1,99 13-05-2019 -5,04 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,24 07-06-2019 2,04 04-01-2019 2,60 13-04-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,72 10,68 8,74 11,86 0,00 21,88 0,00 0,00 0,00
Ibex-35 11,76 11,13 12,36 15,84 10,50 13,65 12,92 25,41 9,39
Letra Tesoro 1 afio 0,73 1,01 0,19 0,36 0,24 0,29 0,15 0,26 0,50
VaR histérico del
o 7,10 10,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,15 0,17 1,37 0,00 5,49 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.725 39 2,49
Renta Fija Mixta Euro 421 6 0,99
Renta Fija Mixta Internacional 11.442 678 1,46
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 18.539 1.300 10,15
Renta Variable Euro 0 30 0,00
Renta Variable Internacional 2.168 81 11,66
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.625 269 2,47
Global 78.225 2.514 8,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 134.145 4.887 6,93

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.265 79,75 6.913 76,85




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 1.045 6,79 1.308 14,54
* Cartera exterior 11.220 72,96 5.605 62,31
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.547 16,56 2.007 22,31
(+/-) RESTO 566 3,68 75 0,83
TOTAL PATRIMONIO 15.379 100,00 % 8.995 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.995 9.703 8.995
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 42,80 -0,95 42,80 -37.346,99
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,69 -45,57 7,69 -239,94
(+) Rendimientos de gestion 8,30 -43,69 8,30 -257,88
+ Intereses 0,00 0,02 0,00 -270,18
+ Dividendos 0,57 4,39 0,57 8,42
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 13,45 -41,82 13,45 -367,32
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -5,92 -1,64 -5,92 -2.897,31
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,11 -4,83 0,11 -118,40
* Oftros resultados 0,09 0,19 0,09 297,32
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,69 -1,93 -0,69 199,53
- Comision de gestion -0,42 -1,07 -0,42 -223,58
- Comision de depositario -0,04 -0,31 -0,04 -5,45
- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,09 -0,09 -768,83
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,03 -0,01 -294,42
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,43 -0,13 -155,47
(+) Ingresos 0,08 0,05 0,08 1.001,79
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Otros ingresos 0,07 0,05 0,07 910,83
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.379 8.995 15.379

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 836 5,46 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 836 5,46 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 1.308 14,55
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 1.308 14,55
TOTAL IIC 209 1,36 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.045 6,82 1.308 14,55
TOTAL RV COTIZADA 11.233 73,05 5.412 60,16
TOTAL RENTA VARIABLE 11.233 73,05 5.412 60,16
TOTAL IIC 0 0,00 116 1,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.233 73,05 5.528 61,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.278 79,87 6.836 76,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

WC=138%

@ Otros = 20,13% |
RF repos=5,45% |
RV cot. ext. = 73,05%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|S&P L
S&P 500 INDEX 1.295 Inversion
500 INDEX|50|
FUTURO|CAC 40 L
CAC 40 INDEX 775 Inversion
INDEX|10]|
Total subyacente renta variable 2069
FUTURO|EURO
EURO FX FX|125000|FiSIC 5.994 Inversion
A
OPCION|6EU19|1 .
6EU19 1.880 Inversion
25000|
OPCION|6EU19|1 o
6EU19 1.264 Inversion
25000|
Total subyacente tipo de cambio 9138
OPCION|EURO
EURO BUND FUTURE SEP 2019 BUND FUTURE 8.650 Inversion
SEP 2019|1000|




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
OPCION|EURO
EURO BUND FUTURE SEP 2019 BUND FUTURE 8.700 Inversion
SEP 2019|1000|
PARTICIPACION .,
ESFERA, FI 209 Inversion
ES|ESFERA, FI
FUTURO|EURO
EURO BUND BUNDI1000|FiSIC 11.746 Inversion
A
OPCION|EURO
EURO BUND FUTURE SEP 2019 BUND FUTURE 8.475 Inversion
SEP 2019|1000|
Total otros subyacentes 37781
TOTAL OBLIGACIONES 48988
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A)Un participe sigiificativo con un 89,32%

de participacion.




(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas
a compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario. El volumen ha ascendido a
8.855.000,85€, con gastos asociados 870,79€ (F) Compra el
16/01/2019 de Esfera /Seasonal Quant Multistrate 1.916,41 titulos con un VL de 104,362. (G) Se han percibido ingresos
por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan
los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes:
1,0933% (H)Compra el dia 22/03/2019 coronas al
depositario por un importe de 1.585.986 a un tipo de cambio de 0,09536343.
(H)Compra el dia 07/03/2019 coronas al depositario por un importe de 239,58 a un tipo de cambio de
0,09462393. (H)Compra el dia 25/02/2019 coronas al
depositario por un importe de 505.400 a un tipo de cambio de 0,09462798.
(H)Compra el dia 25/02/2019 dolares al depositario por un importe de 105.186,76 a un tipo de cambio de
0,88082445. (H)Compra el dia 22/03/2019 coronas al depositario
por un importe de 151.246,06 a wun tipo de cambio de 0,09536343.
(H)Compra el dia 07/03/2019 coronas al depositario por un importe de 22,67 a un tipo de cambio de 0,09462393.
(H)Compra el dia 25/02/2019 coronas al depositario por un importe de
47.824,98 a un tipo de cambio de 0,09462798. (H)Compra el dia
25/02/2019 dolares al depositario por un importe de 92.641,07 a un tipo de cambio de 0.88082445

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2019 ha marcado la recuperacion de la caida de los mercados de final del afio pasado, llevando
méaximos la mayoria de los grandes indices.

Adicionalmente los dos principales bancos centrales, FED y BCE, han tomado medidas acomodaticias ante el riesgo d
vuelta a la recesion lo que ha provocado una subida de la renta fija.

Sin embargo aun hay los principales conflictos politicos por resolver (Brexit y guerra comercial) y da la impresion que
mercado da por descontado que se resolveran favorablemente.

Es posible que los actuales precios no estén reflejando el riesgo real del mercado por lo que afrontamos la segunda mita|
del afio con cautela.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo tiene posiciones en el mercado chino y en empresas tecnoldgicas afectadas por las recientes tensiones entr
Estados Unidos y China.

Los pasos que se han dado y el cese final de las tensiones pueden favorecer mucho la evolucién en el segundo semest
del afio.

El posicionamiento mayoritario en mercados americanos ha favorecido la obtencién de un resultado parejo al de estg
mercados.

La divisa ha colaborado positivamente por la ligera exposicion a délar que se ha mantenido durante el semestre.

A pesar de que los mercados americanos y las bolsas asiaticas se han visto afectadas por la tension comercial ent
China y Estados Unidos, las decisiones tomadas han ido en la direccion positiva de entender que los intereses en juego de
las dos potencias terminaran por confluir en un acuerdo.

Durante este semestre se ha buscado posicionar la cartera en empresas con base tecnoldgica y en general en aquellg
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con capacidad de crecer en base a las transformaciones tecnolégicas.

Se ha pivotado hacia empresas con menor dividendo y mayor potencial de crecimiento.

La cartera cuenta con un 16,70% de tesoreria al final del periodo

La renta variable asciende a 38,88%

La renta fija asciende a 61,12%

La cartera esta invertida al 54,44% en euros

La cartera esta invertida al 0,60% en otras |IC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 63,48%

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 1,05%

El fondo aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado.

Dentro de este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado d
mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno
total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional.

Las operativas anteriormente descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

c) Indice de referencia.
La IIC no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el semestre, el patrimonio del fondo ha aumentado un 70,97% y el nimero de participes ha aumentado en 6.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 10,84%% y ha soportado unos gastos de 0,17% sobre 4
patrimonio medio.

La comision de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,24% sobre el patrimonio medio.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica.

Una desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variacione
mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 9,72% en este semestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 11,76% y la de |
Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,73%, debido a la gestién activa de la cartera.

El Valor liquidativo del fondo se sitda en 7,8112 a lo largo del periodo frente a 7,0474 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gesto
ha sido de 8,19% mientras que la del fondo ha sido 10,84%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El cambio mas importante durante el semestre ha sido la apertura de unas posiciones cortas en BUND.

Entre los valores que han contribuido a la rentabilidad destaca Wiredcard AG, Adobe, ASML Holding, AMD, Servicenoy
Lockheed Martin Corp.

No hay activos en cartera del 48.1.j. del RD 1082/2012.No existen activos en circunstancias especiales.

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado operativa de préstamos de valores durante el semestre.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se ha buscado la cobertura puntual en derivados a través de operaciones de opciones en SP y posiciones bajistas €
Eurostoxx 50 y CAC 40.

Asimismo se han tomado posiciones de cobertura en divisa. Al final del periodo se han tomado posiciones cortas en
BUND aleman en prevision de que pueda estar alcanzando valores de resistencia.

b
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3. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valore
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, saly
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que

motivo la inversiéon en la Compafiia.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 150 0,98 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,50]2019-07-01 EUR 150 0,98 0 0,00
ES00000126B2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 150 0,98 0 0,00
ES00000126Z1 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50]2019-07-01 EUR 86 0,56 0 0,00
ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,50/2019-07-01 EUR 150 0,98 0 0,00
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,50|2019-07-01 EUR 150 0,98 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 836 5,46 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 836 5,46 0 0,00
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 0 0,00 112 124
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION S EUR 0 0,00 87 0,97
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS SA EUR 0 0,00 80 0,89
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 0 0,00 98 1,08
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 0 0,00 102 1,14
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 0 0,00 63 0,71
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 0 0,00 41 0,45
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 0 0,00 171 1,90
ES0148396007 - ACCIONES]|INDITEX SA EUR 0 0,00 77 0,86
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 0 0,00 151 1,68
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 0 0,00 74 0,82
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 0 0,00 189 2,10
ES0184696104 - ACCIONES|MA SMOVIL IBERCOM SA EUR 0 0,00 59 0,66
ES06735169D7 - DERECHOS|REPSOL SA EUR 0 0,00 4 0,05
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 1.308 14,55
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 1.308 14,55
ES0131462097 - PARTICIPACIONES|ESFERA, FI EUR 209 1,36 0 0,00
TOTAL IIC 209 1,36 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.045 6,82 1.308 14,55
ATO000AOEQWS - ACCIONESI|S&T AG EUR 92 0,60 0 0,00
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 0 0,00 100 111
BE0974320526 - ACCIONES|UMICORE SA EUR 0 0,00 45 0,50
CA1363751027 - ACCIONES|CANADIAN NATIONAL RA UsD 135 0,88 0 0,00
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GRO CHF 0 0,00 60 0,67
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 109 121
CH0025751329 - ACCIONES|LOGITECH INTERNATION CHF 141 0,91 0 0,00
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 0 0,00 156 1,73
DE0005493365 - ACCIONES|HYPOPORT AG EUR 192 1,25 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 0 0,00 91 1,02
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 0 0,00 71 0,79
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 141 0,92 58 0,64
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 0 0,00 56 0,62
DE0007472060 - ACCIONES|WIRECARD AG EUR 252 1,64 113 1,25
DE0007664005 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 0 0,00 111 1,24
DE0008404005 - ACCIONESIALLIANZ SE EUR 0 0,00 101 112
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 251 1,63 105 1,17
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 0 0,00 80 0,89
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 0 0,00 103 1,14
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 0 0,00 89 0,99
DEOOOXNG8888 - ACCIONES|XING SE EUR 149 0,97 0 0,00
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 92 0,60 111 1,23
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 279 1,81 0 0,00
FR0000073793 - ACCIONES|DEVOTEAM SA EUR 74 0,48 0 0,00
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 0 0,00 69 0,77
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 0 0,00 87 0,97
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 0 0,00 65 0,72
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 0 0,00 123 137
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 174 1,13 0 0,00
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 130 0,84 0 0,00
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 257 1,67 78 0,87
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 0 0,00 66 0,74
FR0000130403 - ACCIONES|CHRISTIAN DIOR SE EUR 212 1,38 0 0,00
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 0 0,00 45 0,50
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 0 0,00 103 1,15
FR0010451203 - ACCIONES|REXEL SA EUR 0 0,00 86 0,95
FR0011476928 - ACCIONES|GROUPE FNAC SA EUR 107 0,70 39 0,44
FR0013176526 - ACCIONES|VALEO SA EUR 0 0,00 29 0,33
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PL EUR 0 0,00 89 0,98
GB00B63QSB39 - ACCIONES|GREGGS PLC GBP 154 1,00 0 0,00
GBOOBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 0 0,00 132 1,47
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 195 1,27 0 0,00
IEO0BDB6Q211 - ACCIONES|WILLIS TOWERS WATSON UsD 168 1,10 0 0,00
10011017329 - ACCIONES|MELLANOX TECHNOLOGIE UsD 175 1,14 0 0,00
1.0011301780 - ACCIONES|WIX.COM LTD UsD 225 1,46 0 0,00
KYG3323L1005 - ACCIONES|FABRINET UsD 131 0,85 0 0,00
KYG687071012 - ACCIONES|PAGSEGURO DIGITAL LT UsD 120 0,78 0 0,00
LU0974299876 - ACCIONES|GLOBANT SA UsD 205 1,33 0 0,00
MT0001000109 - ACCIONES|CATENA MEDIA PLC SEK 42 0,27 0 0,00
NLO0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV EUR 0 0,00 112 1,25
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 0 0,00 71 0,79
NLO0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 0 0,00 109 121
NL0000852523 - ACCIONES|TKH GROUP NV EUR 169 1,10 0 0,00
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 311 2,02 0 0,00
SE0000872095 - ACCIONES|SWEDISH ORPHAN BIOVI SEK 85 0,55 0 0,00
SE0009216278 - ACCIONES|MIPS AB SEK 93 0,61 0 0,00
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 316 2,06 0 0,00
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVIC UsD 214 1,39 0 0,00
US01609W1027 - ADRJALIBABA GROUP HOLDIN UsD 194 1,26 0 0,00
US0162551016 - ACCIONESI|ALIGN TECHNOLOGY INC UsD 120 0,78 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 191 1,24 228 2,53
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 275 1,79 151 1,67
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 0 0,00 127 1,41
US0404131064 - ACCIONES|ARISTA NETWORKS INC UsD 114 0,74 0 0,00
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA CORP UsD 0 0,00 99 1,10
US06684L1035 - ADR|BAOZUN INC UsD 153 1,00 0 0,00
US0970231058 - ACCIONES|BOEING CO/THE UsD 117 0,76 0 0,00
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM LTD UsD 190 1,23 0 0,00
US1667641005 - ACCIONES|CHEVRON CORP UsD 0 0,00 109 1,21
US1924221039 - ACCIONES|COGNEX CORP UsD 156 1,02 0 0,00
US25278X1090 - ACCIONES|DIAMONDBACK ENERGY | UsD 110 0,72 0 0,00
US2987361092 - ACCIONES|EURONET WORLDWIDE IN UsD 222 1,44 0 0,00
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 229 1,49 0 0,00
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 0 0,00 109 121
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN SACHS GROUP UsD 0 0,00 131 1,46
US4592001014 - ACCIONES|IBM UsD 0 0,00 119 132
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 208 1,35 113 1,25
US50187A1079 - ACCIONES|LHC GROUP INC UsD 274 1,78 0 0,00
US5288771034 - ADR|LEXINFINTECH HOLDING UsD 98 0,64 0 0,00
US5398301094 - ACCIONES|LOCKHEED MARTIN CORP UsD 247 1,61 0 0,00
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 238 155 0 0,00
US5801351017 - ACCIONES|MCDONALD'S CORP. UsD 0 0,00 93 1,03
US58470H1014 - ACCIONES|MEDIFAST INC UsD 147 0,95 0 0,00
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 103 0,67 0 0,00
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 245 1,60 142 1,58
US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION UsD 0 0,00 105 1,16
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 197 1,28 187 2,08
US6536561086 - ADR|NICE LTD UsD 121 0,78 0 0,00
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 222 1,44 194 2,16
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 159 1,03 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 107 0,69 0 0,00
US7170811035 - ACCIONESI|PFIZER INC UsD 0 0,00 114 1,27
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE CO/ UsD 0 0,00 180 2,01
US7551115071 - ACCIONES|RAYTHEON CO UsD 135 0,88 0 0,00
US7960508882 - GDR|SAMSUNG ELECTRONICS UsD 0 0,00 76 0,85
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 242 157 0 0,00
US8552441094 - ACCIONES|STARBUCKS CORP UsD 0 0,00 140 1,56
US8608971078 - ACCIONESI|STITCH FIX INC UsD 113 0,73 0 0,00
US8740541094 - ACCIONES|TAKE-TWO INTERACTIVE UsD 100 0,65 0 0,00
US8740801043 - ADR|TAL EDUCATION GROUP UsD 201 131 0 0,00
US88032Q1094 - ADR|TENCENT HOLDINGS LTD UsD 119 0,78 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP | UsD 150 0,97 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 221 1,44 132 1,47
US94946T1060 - ACCIONES|WELLCARE HEALTH PLAN UsD 109 0,71 0 0,00
US98980A1051 - ADR|ZTO EXPRESS CAYMAN | USD 128 0,83 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 11.233 73,05 5.412 60,16
TOTAL RENTA VARIABLE 11.233 73,05 5.412 60,16
FR0010345371 - FONDOS|LYXOR STOXX EUROPE 6 EUR 0 0,00 116 1,29
TOTAL IIC 0 0,00 116 1,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.233 73,05 5.528 61,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.278 79,87 6.836 76,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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