D. JesuUs Martin Cuenca, en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA (el “Emisor”), domiciliada en Segovia, Avenida Fernandez Ladreda,
8 - 40001, con C.I.F. G-40000192, en su condicién de Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales

DECLARA

Que el contenido de la Nota de Valores de la Primera Emisién de Bonos Simples con Aval
del Estado realizada por el Emisor, que ha sido registrada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 30 de junio de 2009, y de la solicitud de registro de la
misma presentada en CNMV, coinciden exactamente con las que se presentan adjuntas a
la presente certificacion en soporte informatico;

Y AUTORIZA

La difusion de la citada Nota de Valores y solicitud de registro a través de la pagina de
Internet de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 30 de junio de
20009.

Fdo. D. Jesus Martin Cuenca
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA



A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

D. JesuUs Martin Cuenca, en nombre y representaciéon de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA (el “Emisor”), domiciliada en Segovia, Avenida Fernandez Ladreda, 8 - 40001, con C.L.F.
G-40000192, en su condicidon de Director de Tesoreria y Mercado de Capitales

II.

EXPONE

Con fecha 18 de junio de 2009, se dio de alta como documento privado de emision, en el
registro de documentos relativos a valores representados mediante anotaciones en cuenta de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la Nota de Valores relativa a la PRIMERA
EMISION DE BONOS SIMPLES CON AVAL DEL ESTADO (la “Emisién”) del Emisor, elaborada
de conformidad con los Anexos XIII y VI del Reglamento (CE) n® 809/2004 y con el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisidon a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos (la "Nota de Valores”).

Que a la fecha del presente certificado, no se ha producido ningun hecho relevante que
pueda tener significacion para esta Nota de Valores, con excepcién de lo siguiente:

(a) Con fecha 15 de junio de 2009, MOODY'S ha revisado la calificacion crediticia asignada
por dicha entidad al Emisor, que desde dicha fecha es la siguiente: Baa3 (largo plazo);
P-3 (corto plazo).

(b) Con fecha 19 de junio de 2009, se ha inscrito en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores la renovacion del Documento de Registro del Emisor,
por lo que todas las referencias realizadas en la Nota de Valores al Documento de
Registro deben entenderse realizadas al Documento de Registro registrado en dicha
fecha.

SOLICITA

En virtud de lo anterior, solicita que se tenga por presentada la presente solicitud, y que proceda a
la verificacion y registro de la Nota de Valores mencionada en el Expositivo I, que ya obra en poder
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, a los efectos de la admisién a cotizacién en AIAF
Mercado de Renta Fija de la Emisién, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre.

En Madrid, a 23 de junio de 2009

Fdo. D. Jesus Martin Cuenca
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
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NOTA DE VALORES
PRIMERA EMISION DE BONOS SIMPLES
CON AVAL DEL ESTADO
REALIZADA POR

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA

100.000.000 EUROS

La presente Nota de Valores ha sido elaborada de conformidad con los Anexos XIII y VI
del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, aprobada e inscrita en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La presente Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro del Emisor,
registrado en la CNMV el dia 19 de junio de 2008, elaborado de conformidad con el Anexo
XI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision y con el Documento del Registro del
Garante registrado en la CNMV el dia 20 de enero de 2009, elaborado de conformidad con
el Anexo XVI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, que se incorporan por
referencia a la presente Nota de Valores.
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FACTORES DE RIESGO

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversidn. La emisidn estd sometida a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los
tipos de interés y de la duracién de la inversidon (un aumento del tipo de interés supondria
una disminucion de los precios en el mercado).

b) Riesgo de liquidez

Dado que esta previsto que la totalidad de los valores emitidos sera suscrita por
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS para su posterior cesion a CEAMI
GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS en la Fecha de Emision,
quien esta previsto que los mantenga hasta el vencimiento de los mismos, no existe ninguna
garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Activos con una
frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a
intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez a los Activos mediante ofrecimiento
de contrapartida.
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NOTA DE VALORES®

1.1

1.2

1.3

3.1

PERSONAS RESPONSABLES

Emisor

El emisor es CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA (el "Emisor”).
Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores

D. JesUs Martin Cuenca, actuando en nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores (la “"Nota de Valores”) y del
Modulo de Garantias (el “Mddulo de Garantias”).

D. Jesus Martin Cuenca, Director Tesoreria y Mercado de Capitales del Emisor, actda en
virtud de las facultades conferidas por el Consejo de Administracién de dicha entidad en su
reunion de 27 de enero de 2009.

Declaracion de los responsables del contenido de la Nota de Valores

D. Jesus Martin Cuenca declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
asegurar que es asi, la informacion contenida en la presente Nota de Valores y en el Médulo
de Garantias es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES OFERTADOS

Los factores de riesgo asociados a los valores ofertados son los que se describen en el
apartado Factores de Riesgo.

INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existe ningun interés particular de las personas fisicas y juridicas que participan en la
oferta que sea importante para la misma distinto del sefialado en el presente apartado.

La totalidad de los valores emitidos sera suscrita por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS para su posterior cesion a CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE

Ya presente Nota de Valores ha sido elaborado seguin el Anexo XIII del Reglamento 809/2004.
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4.1

4.2

4.3

TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) en la fecha de constitucion del mismo, que
coincidira con la Fecha de Emisidn, tal y como se define en el apartado 4.13 de esta Nota de
Valores.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y ADMITIRSE
A COTIZACION

Importe total de los valores

El importe total de la emisiéon de bonos simples con Aval del Estado (los “Activos”) asciende
CIEN MILLONES EUROS (€ 100.000.000) de valor nominal, constituida por DOS MIL (2.000)
Activos de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de valor nominal cada uno, agrupados en un
Unico tramo o serie.

El precio de emisién de los Activos es de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) por Activo,
equivalente al 100% de su valor nominal.

El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor.
Descripcion del tipo y clase de los valores

Los Activos son bonos simples no subordinados y no garantizados con otro tipo de garantias
distintas del aval de la Administracion General del Estado, que no incorporan opciones ni
otros instrumentos derivados. Los bonos simples son valores que representan una deuda
para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién a vencimiento.

El Cddigo ISIN de los Activos es el ES0314959067.
Legislacion bajo la cual se han creado los valores

Los Activos se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con (i) la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, (ii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto
1310/2005"), (iii) la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por sociedades
y otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas, y (iv) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo XIII
del Reglamento (CE) n° 809/1004 de la Comision de 29 de abril de 2004, tal y como ha sido
modificado por el Reglamento (CE) n® 1787/2006 de la Comision de 4 de diciembre de 2006
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4.4

4.5

4.6

4.7

(el "Reglamento 809/2004") y el Mddulo de Garantias se ha elaborado siguiendo el
modelo previsto en el Anexo VI del Reglamento 809/2004.

Indicacién de si los valores son nominativos o al portador y si los valores estan
representados en forma de titulo o anotacion en cuenta

Los Activos estaran representados exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable.
La presente Nota de Valores surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representaciéon de valores por medio de anotaciones en cuenta vy
compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles (el "Real Decreto 116/1992"), la
denominacion, nimero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de
la emisién de Activos que se representan por medio de anotaciones en cuenta es la que se
incluye en la presente Nota de Valores.

La SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE SISTEMAS”), sociedad andnima
nacida al amparo del articulo primero, apartado segundo de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que modifica el articulo 44 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, es la entidad encargada del registro
contable de los bonos y tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

Divisa de la emision
Los Activos estan denominados en Euros.
Orden de prelacion

Los Activos estaran respaldados por el patrimonio total del Emisor y garantizados por el Aval
del Estado, en los términos que se describen en el Mddulo de Garantias.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el
Emisor, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccion vigente.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Conforme a la legislacion vigente, los Activos careceran para los bonistas de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el titular de los Activos asociados a la
adquisicion y tenencia de los Activos seran los derivados de las condiciones de tipo de
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4.8

4.8.1

interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 de la Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS (el “Agente Financiero”), abonandose directamente por el Agente
Financiero en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de
las entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS las cantidades correspondientes.

Los titulares de los Activos tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas de acuerdo
con lo previsto en el apartado 4.11 siguiente.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses
Tipo de interés nominal de los Activos

Los Activos devengaran desde la Fecha de Emisidn hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual fijo del 3,125%, equivalente al tipo del Mid/swap a tres afos
publicado el 9 de junio de 2009, 2,478%, mas un diferencial de 0,647% (el “Tipo de
Interés Nominal”).

La duracién de la emision de los Activos se dividirda en sucesivos periodos de tiempo
(conjuntamente, los “"Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago de los Activos, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago de los Activos inicial y excluyendo la Fecha de Pago de los
Activos final, excepto para el primer Periodo de Devengo de Intereses que tendra una
duracion equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha de Emision y la primera Fecha
de Pago (excluida).

El cdlculo de la liquidacion de intereses que deben pagarse en cada Fecha de Pago para
cada Periodo de Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la siguiente férmula:

|l =P xR
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P = Nominal unitario de los Activos en la fecha correspondiente.

~
Il

Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje anual.
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4.8.2

4.8.3

4.8.4

4.8.5

Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

Los intereses de los Activos se pagaran por anualidades vencidas, los sucesivos aniversarios
de la Fecha de Emision, hasta la Fecha de Vencimiento Final (cada una de estas fechas una
“Fecha de Pago de los Activos”).

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior no fuera un Dia
Habil, el pago se realizara de conformidad con lo establecido a continuacién. El Emisor
adelantara el pago de las cantidades de intereses debidas en virtud de los Activos el Dia
Habil necesario para que medien al menos dos (2) Dias Habiles entre la fecha en la que se
realice el pago y la Fecha de Pago de los Bonos de Titulizacién de Activos que emitira el
Fondo (tal y como dicho término se define en el Folleto Informativo del Fondo que se
registrara en la CNMV, el “Folleto”), sin que esto afecte al calculo de intereses.

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo
para el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Sobre los importes impagados, ya sea de intereses o principal, los Activos devengaran un
tipo de interés de demora equivalente al 6,250%, desde la fecha en la que se produzca el
impago por parte del Emisor hasta la fecha en la que dichos importes sean efectivamente
desembolsados, ya sea por parte del Emisor o del Garante. Dichos intereses de demora se
liguidaran y capitalizaran mensualmente de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio. Los intereses de demora no estan garantizados por el Aval del Estado.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

La accidn para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afos a
contar desde el respectivo vencimiento.

La accidn para exigir el reembolso del principal prescribe a los quince afos desde la fecha de
vencimiento.

Cuando el tipo no sea fijo, descripcion del subyacente en el que se basa y método
empleado para relacionar ambos

No procede.

Descripcion de cualquier episodio de distorsiéon del mercado o de liquidacion que
afecte al subyacente

No procede.
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4.8.6

4.9

4.9.1

4.9.2

4.10

Nombre del Agente Financiero

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuard como Agente Financiero y
agente de pagos de la Emision.

Fecha de vencimiento y amortizacion de los valores
Precio de amortizacién

El precio de reembolso para los Activos sera equivalente al 100% de su valor nominal, libre
de gastos para el titular y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final de los
Activos.

Fecha y modalidades de amortizacion

Los Activos se amortizaran en un solo pago en la "Fecha de Vencimiento Final de los
Activos”, que tendra lugar el tercer aniversario de la Fecha de Emisién, o en caso de que
no fuera un Dia Habil, el Dia Habil anterior necesario para que medien al menos dos (2) Dias
Habiles entre la fecha en la que se realice el pago y la Fecha de Vencimiento Final de los
Bonos de Titulizacién de Activos que seran emitidos por el Fondo (tal y como este término se
describe en el Folleto).

No existen opciones de amortizacion anticipada ni para el Emisor ni para el titular de los
Activos. No se aplicaran convenciones que trasladen la fecha de la amortizacion a fechas
posteriores.

No obstante, los Activos podran ser adquiridos por el propio Emisor en determinadas
circunstancias, entre otras en caso de que se resuelva la constitucion del Fondo por no
confirmacion de las calificaciones provisionales asignadas por FITCH o MOODY’S a los Bonos
de Titulizacion de Activos emitidos por el Fondo, o en caso de que los Activos adolecieran de
vicios ocultos insubsanables o no fuesen admitidos a cotizacién en el plazo de veinte (20)
dias desde la Fecha de Desembolso, de conformidad con lo previsto en el Folleto del Fondo,
en cuyo caso se extinguiran por confusion, salvo que el Emisor los transmita a un tercero de
conformidad con la normativa aplicable en el plazo mas breve posible.

Indicacion del rendimiento
a) Tasa Interna de Rentabilidad

El interés efectivo previsto para el suscriptor que adquiere los Activos en el momento de la
emision y los mantiene hasta su vencimiento, sera de 3,125%.

La tasa interna de rentabilidad para el Emisor seria de 4,280%, teniendo en cuenta los
gastos de emision recogidos en el apartado 6 siguiente.
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4.11

Representacion de los tenedores de los valores

En la Fecha de Emision se procedera a la constitucién del sindicato de bonistas para la
emision, de conformidad con lo establecido en la legislacion relacionada en el apartado 4.2
de la presente Nota de Valores, que se regira por estatutos siguientes:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la Primera Emision de Bonos Simples con el
Aval del Estado de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia” queda constituido un sindicato que
tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de los bonos emitidos.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que queden
cumplidas sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Segovia, Avenida Ferandez Ladreda, 8.
Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas y el Comisario.

La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los
acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las competencias
que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las
acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular
de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el drgano de relacion entre entidad
emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea
General de la entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por el
Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a la mejor
defensa de los legitimos intereses de los bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de los
bonistas que representen dos terceras partes de los valores de emision en circulacion, y vincularan a

todos los bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas en
todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacion la Ley 211/1964, de
24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por Sociedades que no hayan

10
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4.12

4.13

4.14

5.1

adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato
de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se ha nombrado Comisario del Sindicato de Bonistas a D. Luis Miralles Garcia, quien ha
aceptado el cargo.

Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la emision de
los valores

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procede a la realizacion de la emision,
son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 28 de noviembre de 2008.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 27 de enero de 20009.
Fecha de emision de los valores

La fecha de emisidén de los Activos sera la fecha de constitucion del Fondo (la “Fecha de
Emision”), fecha en la que seran suscritos por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS para su posterior cesion a CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. La fecha de desembolso de los Activos serd el segundo Dia
Habil posterior a la Fecha de Emision (la “Fecha de Desembolso”).

Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmision de los Activos. Estos podran ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociacién. La titularidad de cada Activo se
transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la tradicién de titulos valores y
desde ese momento la transmision sera oponible a terceros.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Mercado en el que se negociaran los valores

El Emisor solicitard la inclusion de los Activos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF"),
mercado secundario oficial de valores reconocido en la Disposicion Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, a la mayor brevedad una

vez desembolsados. En todo caso, se espera que la admision definitiva a negociacién se
produzca no mas tarde de transcurridos veinte (20) dias desde la Fecha de Desembolso.
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5.2

7.1

7.2

7.3

En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor dard a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la inclusién de un anuncio en un periédico
de difusiéon nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando cumplirlos.

Agente de Pagos y entidades depositarias

El agente de pagos es CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el “Agente
Financiero”).

El pago de intereses y de principal de los Activos sera realizado a través del Agente
Financiero, que actuard como agente de pagos.

GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos previstos por la emision y admision a cotizacion de los Activos son los siguientes,
con el IVA incluido, en caso de no exencion:

GASTOS DE EMISION

TASAS CNMV

Admision 3.000,00
Supervision 3.000,00
AIAF 1.000,00
IBERCLEAR 580,00
Comision aval 3.146.871,23
TOTAL 3.154.451,23

INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores relacionados con la
emision que se mencionan en la Nota de Valores

No procede.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por
auditores

No procede.

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

12
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7.4

7.5

7.6

No procede.

Informacion procedente de terceros

No procede.

Ratings o calificaciones asignadas a los valores por agencias de calificacion

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no tienen asignadas calificaciones por
las agencias de calificacion de riesgo crediticio.

El Emisor tiene asignadas las calificaciones que se indican a continuacion:
Largo plazo: Baal (MOODY'S); Corto plazo: P-2 (MOODY'S)
La calificacion de MOODY'S tiene fecha de abril 2008.

Con fecha 19 de mayo de 2009, MOODY’'S ha puesto en revision por posible bajada la
calificacién a corto y largo plazo del Emisor.

El Garante tiene asignadas las siguientes calificaciones: Largo plazo: Aaa (MOODY’S), AAA
(FITCH), AA+ (S&P); Corto plazo: P-1 (MOODY'S), F1+ (FITCH), A-1+ (S&P), como se indica
en el Documento de Registro del Garante que se incorpora por referencia en el apartado 3
del Médulo de Garantias.

Actualizacion del Documento de Registro

Desde la fecha de registro del Documento de Registro del Emisor hasta la actualidad no se
ha producido ningin cambio o acontecimiento relevante que pudiera afectar a la evaluacién
de los valores objeto de la presente emisién, salvo los comunicados como hecho relevante a
la CNMV vy lo incluido en la informacion financiera recogida en las cuentas anuales auditadas.

Se incorporan por referencia las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, Individuales y
Consolidados, correspondientes al ejercicio 2008, junto con los Informes de Auditoria, que
se encuentran depositados en CNMV y estan disponibles en el Emisor.

A continuaciéon se recogen el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganandias
consolidada y otra informacion financiera del Emisor a 31 de marzo de 2009 (no auditada),
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, elaborada de conformidad con la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, tal y como ha sido madificada por la Circular 6/2008
del Banco de Espafia. No se incluye informacion comparativa a 31 marzo de 2009 en
relacion con los datos de recursos propios y coeficiente de solvencia porque no existe
obligacion de reformular informacién intermedia de conformidad con la Circular 3/2008.

13
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BALANCE CONSOLIDADO

(Datos en Miles de Euros)

BALANCE
CONCEPTOS 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 64.852 66.689 36.636
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.555 1.214 2.687
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 0 0 0
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.394.860 1.495.438 1.474.248
5. INVERSIONES CREDITICIAS 4.097.248 4.150.212 4.011.187
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 69.111 56.468 0
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0 0
8. DERIVADOS DE COBERTURA 69.747 74.960 16.337
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.951 1.951 2.014
10. PARTICIPACIONES 63.413 64.747 59.637
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 0
13. ACTIVO MATERIAL 421.028 355.149 107.955
14. ACTIVO INTANGIBLE 3.112 3.200 2519
15. ACTIVOS FISCALES 116.419 96.309 41.139
16. RESTO DE ACTIVOS 11.300 11.038 6.199
TOTAL ACTIVO 6.314.596 6.377.375 5.760.558
1. CARTERA DE NEGOCIACION 3.045 2.852 1.235
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PYG 0 0
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 5.966.263 6.012.135 5.205.721
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0 0
5. DERIVADOS DE COBERTURA 2.369 3.243 64.866
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 0 0
8. PROVISIONES 60.627 44,918 34.161
9. PASIVOS FISCALES 17.912 16.056 55.242
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (s6lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de C 11.356 13.209 12.870
11. RESTO DE PASIVOS 19.651 20.541 20.961
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
TOTAL PASIVO 6.081.223 6.112.954 5.395.056
CONCEPTOS 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. FONDOS PROPIOS 334.484 326.400 303.653
1.1. Capital o Fondo de Dotacion
1.2. Prima de emision
1.3. Reservas 326.399 293.653 268.989
1.4. Otros instrumentos de capital
1.5. Menos: Valores propios
1.6. Resultado Atribuido al Grupo 8.085 32.747 34.664
1.6. Menos: Dividendos y retribuciones
2. AJUSTES POR VALORACION -101.783 -62.009 61.818
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -101.783 -62.009 61.818
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2 .4. Diferencias de cambio
2.5. Activos no corrientes en venta
2.7. Resto de ajustes por valoracion
3. INTERESES MINORITARIOS 672 30 31
TOTAL PATRIMONIO NETO 233.373 264.421 365.502
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.314.596  6.377.375 5.760.558
CUENTAS DE ORDEN 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. RIESGOS CONTINGENTES 415.578 414.289 472.739
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 646.975 695.346 843.714
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.062.553 1.109.635 1.316.453
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

(Datos en Miles de Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONCEPTOS

31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007

1. Intereses y rendimientos asimilados 72.002 291.021 226.069
2. Intereses y cargas asimiladas 47.215 201.676 147.365
3. Remuneracion del capital reembolsable a la vista
A) MARGEN DE INTERESES 24.787 89.345 78.704
4. Rendimiento de instrumentos de capital 4.785 15.573 16.226
5. Resultado de entidades valoradas por el método de participacién -990 -2.982 -893
6. Comisiones percibidas 3.633 39.457 15.098
7. Comisiones pagadas 455 2.057 2.028
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 13.755 39.759 19.914
9. Diferencias en cambio (neto) -7 159 349
10. Otros productos de explotacion 2.047 5.279 10.140
11. Otros cargas de explotacion 488 2.046 4.324
B) MARGEN BRUTO 47.067 182.487 133.186
12. Gastos de Administracion 14.797 58.640 54.496
13. Amortizacion 795 3.056 2.806
14. Dotaciones a provisiones (neto) 17.021 15.085 7.086
15. Pérdidas por deterioro activos financieros (neto) 2.697 73.486 30.951
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 11.757 32.220 37.847
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 0 21 13
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados -13 2.896 2.033
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.744 35.095 39.867
20. Impuesto sobre beneficios 3.659 2.348 5.196
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINL 8.085 32.747 34.671
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 8.085 32.747 34.664
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 0 0 7
DATOS A NIVEL CONSOLIDADO miles de Eur. 31.03.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
ROA (después Impuestos) 0,67% ND ND
ROE (después Impuestos) 12,88% ND ND
N° OFICINAS 116 116 112
N° EMPLEADOS 545 541 547
PATRIMONO NETO CONTABLE CONSOLIDADO 233.373 264.421 365.502
RECURSOS PROPIOS BASICOS 254.210 301.967 300.782
RECURSOS PROPIOS 22 CATEGORIA 214.755 207.757 275.717
RECURSOS PROPIOS TOTALES 468.965 509.724 576.500
COEFICIENTE SOLVENCIA (Ver notas) 9.39% 10.28% 11.96%
COEFICIENTE SOLVENCIA (sinincluir req. RRPP por riesgo operacional) Solvencia I- 10.18% 10.89% 11.96%
IMPORTES EN MILES DE Eur 31.03.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE (todo cuenta M1) 4.467.053 | 4.441.313 | 4.013.259
RIESGO TOTAL DUDOSO (morosidad (+90)y dudosos) 182.295 139.042 35.188
RIESGO DUDOSO EN MORA (morosidad +90 dias) 125.870 89.665 20.916
COBERTURA CONSTITUIDA Total 146.546 144.464 90.055
% DE TOTAL DUDOSOS (considerando el riesgo total dudoso) 4,08% 3,13% 0,88%
% DE MOROSIDAD (considerando el riesgo dudoso en mora) 2,82% 2,02% 0,52%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 341% 2,72% 0,67%
% COBERTURA TOTAL / DUDOSOS (considerando el riesgo total dudoso) 80,39% 103,90% 255,93%
% COBERTURA TOTAL / MOROSIDAD (considerando el riesgo dudos en mora) 116,43% 161,12% 430,56%
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MODULO DE GARANTiAS?

1

NATURALEZA DE LA GARANTIiA

La emision de los Activos estd garantizada mediante aval (el “Aval del Estado”) de la
Administracién General del Estado (el “"Garante”). El Aval del Estado ha sido otorgado
mediante Orden del Ministro de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008 (la
“Orden de Concesioén”). El Aval del Estado esta regulado asimismo en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio de excusién
establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econdmicas
correspondientes a principal e intereses ordinarios resultantes de la emision de los Activos.

ALCANCE DE LA GARANTIA

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden de Concesion
que a continuacién se adjunta como Anexo a la presente Nota de Valores.

INFORMACION SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacidn relativa a la Administracién General del Estado en su condicién de
Garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento 809/2004, la CNMV
ha registrado con fecha 20 de enero de 2009, el Documento de Registro del Garante, que se
incorpora por referencia.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA
En la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera

(www .tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp) puede encontrarse toda la informacion
sobre el Aval del Estado.

Como responsable de la Nota de Valores

Fdo. D. Jesus Martin Cuenca
Director Tesoreria y Mercado de Capitales

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

2 EI Médulo de Garantias ha sido elaborado segun el Anexo VI del Reglamento 809/2004.
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ANEXO — ORDEN DE CONCESION
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garaniizads, s que pueds requentse &l page-al avalisia an ur momante anlenor
al mismo, sea cusl seq e causa dela anficipacion e la exigiblided e /a
obligacitn garanfizada, sako lo digpunsto 8n el epartadle sigidanta.

QUINTO- B2 profibs cualguisr modificanion o aiferacidn de las opamacionss &
ag Jua g2 otoma o gaeantie, sahm Jaoamartizatidn  antisipada. proge
atflonzscidn por escrife de & Admimslracidn General del Estado, a traves del
Mimisferin de Eeonomia y Hasienda y a praouesia de la Direecion Seneral dal
Tesato vy Polltice Financiess,

Cualiisr modificacidn gus coffrsvenos fo dispuesio en esle apardan o
producid afecles frenle 5 -n Adminislacicn Geononl dal Esfad, que qusdar
nlligads e los (drminGs previsios e s presents Ordar,

SEXTO.~ GConfarme @ lo establecido op of articwln 4 do e Ordon
EHAMRSR4/2008, e 29 de roviemie, s avales oltrpitlos devengstan i laval
et Acwmsiracion Ganersl del Esfado. para coda operacian y en el momenio
e o amyisider, los comisianes qus se delalian en o anexo de dicha disposiuion,

Las gomisiones g2 lpuldardn, per fa Direociin General dal Tesaro y Politivs
Financiers de wra sola vez y con caracter splicipado, una ver comuticas por
parfe de la dnfidad amizor sialdda 5o infiohcide de einifir an tina delenninada
facha, ge calowlardir e funcidn el plazo lotal de la equsion v ss ingressrdn por
fa enlidad emisors avalada en cualguler enfioad colabbiadem confrme a fo que
astablene la Omidn PRESGS22003, e 20 de dicdemibrg; por il gues = sl un
fEys proesdhorenio oe recaudsacn ds fog ingreses nag tiledanos ecasdadas
por las Delegaciones de Econamia p Hacienda v de log ingresos an ofastive ot
lns sunursaies do i Cain General de Dapdsies encuadradas an (a8 mismas

Enal gasn de programas de pagares svalados la conisidn seoatculars solre &
iiparte masime del prograrne svalsdo v f pericds pars sy compulo serd af gue
nedie destle ld camunicacion a que ge refiere of apadado soplima, b) oo esta
ﬂrqﬂar;ﬁ fasto al vencimianio finsl de fa o ebifigatidn resifianie ol programa
aivalao,
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Mediante Resalucian de o Diraclord Genaral dal Tasare ¥ Polftics Finanekra go
astabicors.al prcodimianta parm s devalicion deles cantidades que resuitan
te (g difersncin entre el lmiparfe comuliicade por f8 enfidad eovuars v lilizado
como bass pave Iz Nguidecion delas comisiches por oaval poal dmporto
afpctiamtimite emitida

SEPTIMO.- D tonformidad con o esfablsgide ey ef artivilo 7 de Jo Oiden
EHAMGE008 de 21 oe nowenibre, /& efectivided def aval olomady guedars
eendicianads af cumplimieio de los siguientes tramifes;

ai Con und pofelacion ds al meanos 10 diae nafuraies sobe 15 fMohe
pravists paré i opersoiin. la entidad emisors. avelads debers. comunipar a e
Direczion General del Tesom ¥ Palitica Financiers los defalles te cads conciota
opevadicn quo ée pretonds malizan, uliizande paraello una copia del degirnenio
privsid, follato; o ssailia di smisidn, en su oeso, gue presentard atta fs CAVMY
para el fpglaing,

b) La Direeciin Genera! def Tewom y Politica Finanoinrm examinand fos
dofalics oo fa oporadidn y, & g8 auitien Jos requisifos nacesadoy pars gue fa
epaEoidn puads svogerse al eval def Estado, en log terminos establecidos an
esta orofer de alorgamiento, en &l Real DEcrﬁl‘J:l-fE) 72606, do 13 do ociubre, i
&n ln Orden EHAAZE42008 do 21 de noviembre, 1o cominieard, an & modela
oafabiecico on of anaxo | de esta Orden, & ld enlidsd emisors avalade: funio con
la liguidaaidn de s comision y el documento de ingreso 068 para que, 1as
acreditar su Ingiese, proteds & realizar ls emizidn. Lo acroditseidn del ingrass 5o
restlieard e s peemnntucin ol dourenlo e ngreso. 069 debiciarmente
Validadn par fo anlided colaboratdora ah 4 qie s= s reallizado 2l ingreso.

c) Una vez realicads o r.ipErmmnﬂ {5 entioad ETRISDIT Vo Comumcard,
los detalles do lo gpergcidn, mediante ol doouitmnto privade, follelo o esorlium
de st menoonados e ol punfo & de este apattado debidumente registrado
por fa Comisidn Nawonal del Merade de Valores, a lo Direecian General ol
Tesoro y Polilica Hisenciers, Banco de Espefia y 5 la Comisidn Macianal dal
Memado e Valores y salicitars I adousidn & colizacldn de be amisidn ah oun
mercatio sesundaris oficial tapafinl

ol La Direomdn Zerieral oef Tesoro y Polilice Finanmes comprobara gug
lag caraclerizhipne de 1y ppergoide sfenfivamants realzidla o gjusiah o s
camiinicass,

gl En &l plazd te 3 dias Favilles desde fg fesha e sudmigiinia calizaciin
en it mevcado soouidana alicial espaninl, fa Conrsiin Mecionel del Wercadn de
Valgms eamunicam a fa Diteceldn Genera! del Tesoro y Pollica Firancierns fa
afdoiiva a0wision 8 regoiacian de los valores emitides
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QCYAVD.- Comegpondard a fa Disesltn General dd! Tesoro y  Polilie
Finangiers, con 2 colaborsgidn del Banco de Espain, ef contral v seguimistio
da las gporaciones avaladas A tal efscn, fa entidad smistra a\valatls  eslars
alliiads & facitar toda Ja formaaion refads s ey operadiones avalddas que &
orfaglo gafitro direchivo fe solicie.

Queda @ camgo de fa enfidad emisori avalada o obigacidn de comuniar af
duafisia (g fecha y copdiclines de enysion ¢ vesomenie o2 cads wia e lag
operacionss valadas, 851 como jas fechas = Inponss de los pagas por s
proinanios,  y cualgiiler ol creunstanaia qua, ofl i caso, afeeta a faapormedn v e
2] J:Lﬂs.'.f:-rﬁtnac.l i ajaicncion o 18 garanils ahfgad

lgialirenis qusda & cargo de s enfidad emisorn avaladz fa pblgacion do
camuiiear e Dirpcoion Canarsl del Tosors p Ballitiod Financiard T inoostabican
de hacer-frente a slmma de las clifgeciomes resullanbes do fa operacedn anfack
fan wia avielacion de, sl mancs 15 dlas naturales a lfeehe de vanoimlento He 1
misma B0 diclie somonicaciin ss nciiirgn lodss agielss srcepomies goe
enfdad emisora avaiada hibisra podido oponer sl scrasr

£ todn cako, aifes del 37 de enero do cady afamisn, K eidad enisore @ty
comutieard a lo Dirsceisn Ganodal dal Taiorm p Boliliee Fnanciers: o inpore de
prinipal do oeda operaiin pendlanls & 37 de dicismbre del eferciclo, a5 como
una estimacidn de la deuds carrespondierte 8 Infereses orfinarios.

Con of fn de automaizar i eeepoidn p irsfariiente de s nfarmscon s que se
fefiere éste apsiaio m Dirsdciln Genersd del Tesoro p Polltics Finanslers pods
eslatiscey g s miame - se enwe por defermingdos moedias ¥ oon fanmalfos
eapsuliioes gue pandra & dmpusu:ﬂrjn de e erititlad bepeficlara del aval

NOVEMOD -  En &l caso de emysioness en divsas, 3 efecios de ip asfaniacioo o
el arfiedlo 1ol de la Owlen EHAG3ISSE008. de 27 de noviemibre, f emigar
pandhd en posesion oe o AdminiEtacion Gensal del Edtado (Dirsgeion General
del Tesom p Poffica Fnancleral valores oe Deuda Publics ssoafiofa por ef
impotte squivalente &l nesgu de lipo de cambio ssumido por fa Administroeion
Gansral del Eafgde, p donsspandlento & lodes los vencinienlas pentisniss
Hertyados de ca0a Snison B olisasque hava sido garantizeds. A slecios del
caiculo del imparte por el gue ha do canstfviss esta garanila. sk aplicaran Jos
pregies o orecoros e valdraoidn uhilizadod gor el Eivcuigtesrs en sl
PoErRcITRE v nliitea. nioneda a

Le veloragion ool nesgo de tipo do camblo do gada emision se efectuard sl
m=nos unn vezal mes hacidndose coinaldir san 2 priner e habil del misma p,
e todo caso, cuartdo asl lo reqiters expresaments s Dirsceldn General del
Teszro ¢ Poiltice Finatoiess, Cuando de diche veloracion resolte na vanoridn
an &l lipo os camibio, 58 reajusiae & gamntls conshituida por el amizar on of
plaze oe os 2 digs labites sigulentes o la fache do \p waloraoldn, o ofacios da o
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‘sitaliecido anpl efladn sl T2 de fg Orden ENAGIE42008, do 21 da
noviembie

Para fa daterminaadn del aesgo do thiao do cambio. se conslitomm fa vanacion
anfre &l fine de camibio sxistente en sl momenio de cada amhi'r’ NN adgr:lnm an
= mamenio e Ca5a Falorsciin,

La promedacd de by \Elorey v sus rendimfenios seguiran coragpancinnds al
emizol, Mo obsianie, s e (3 fecha de sjecuuion del aval &l hpo de gambio ifes fa
aparaciin garantizads bablary vardaos con respecio 2l wiyents ey la fecha e ia
snsian 8 Atmioiattackin Eaneral del Esfadn, a lmaves do fa Dissdion Goneml
del Tesom y Palilica Sinanciera, sjecuiars o garaniia conahiwide por gl ampos
rnecesaio par resamime oe Jos pEdiiclos derrados de da varfacion del fipo de
armiduics,

La garanfiz = guo se reficre esfe spantado permanegers wipsnte con oy
reajustios gie rosufion procizos, faste extinguirse of aval m‘cn'pﬁﬂﬂ ear fa
Adminfstracidn Ganeral dal Estado de sduendo con lo asfatibeldo én &l apariio
Terpern de fa pressnle Orden

OECIWO.-5in padulzio de o dispuesio @n lus aperados aileroies, s sfecoslon
del aval frentn ol Estadd v 8l pogs de loE importes que se deriven de eafd sosion
se malizard como sigua;

i Con &l I'm de agilizer &l procedimiento dy pago, la glscucidn s inslaa
derlina wnls v Aok tadh vancimianin fseln de prncisal some de Difreeas A sl
i, ot une dnteladdn oe, & menos, 15 dias rafuralas sobm fa ook de pago, fa
enticey emisors avalads deberd comuninr Tos ampurfesr corespondianles &
vencimisnio gue v A sef fallido, as como fodas (55 sivepoiones gue hHubisra
polivls apanar af paga.

2 Preducide el impego par parte-de fa entidad emisore svaiads de uma
plligaciin vensida, lguida p axigiltle do una cperacicn avalaga, de acunito con
loa fermings o asto Crden, el agente de pages, @n repressitanion de lodes los
tulares legiilimes de los valores amitidos, debera presentar uma reclamacion de
pago por escric s fa Direcnlan Ganeral del Teaom y Polifics Finantiers, en &l
modeis gue se estsbloon 2n 2 anexa )

. LG T censtatants ol el Serscho ol anraactor, (3 CIrecion
Ganerdl del Tesor ¥ FPolllics Financiers procedera e inmedislo 8 i fos
frafnifes nhacesarios pard el reecndoimishto ds- la obligsclon y o postsic)
ormgnason del pago resuienie de la elecucion de fa garantia transfiendo af
imparte cormespondiante 4 1a cuenia del agente de pagns alierta en ef Barea de
Eamafia axolusivamanto paraesta fngidad que-fgure dacda deala en el fohem
i targnros de e Dinsosidn General def Tesoro p Palilica Firansiers,
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4, B nlngdyy saso sdrd bosbis o ddinhansacion te saltos cohlrs las
coMNAs, vilorss o sotivos del avalisia,

DECIMOPRIMERQ. - Die ploducirse i3 efgcucitn delaval lanle a la Adiminisiracisn
Ganeral dol Eztedn, esln g subrogard, resnecic de las inpotles gjemisdus por
niatguter conceplo, en fndos los dermchos ¥ acoiones regoncaidos al seiesdor
faninfpal

DECIMOSEGUNDO.- Se habifila s & Dirsctors Gonera! dinl Tesorn i Polltics
Enandiem a concardar con las enlivudies bayslioleiay de los svales olorgados
inta flnea do crodifo por wn dmporte mdxdme de 5.000 milonss de guros que se
rsinansilerd a o efocles da facliise of pago puntual de coslgofora de les
allibaciones gle = demven de & aolcidn dé las aueies afariacnsy o las
misnag

DECIMOTERCERG.- Lar contrvivsiss gun so susoiterd an relscian & s
Intesratacian, afscundn v apicacion dol aval oforgado. &o resoliaran, an defecto
de mtuo acueo gl lay partes, por los Juzgados y inbunates de Macnld

DECIMOCUARTO.-. L& Dieecidn. General del fesorm p Pollics Finsnoers
notificand ta presents Crdan a kg anticad ervsom aaleds.

RECIOEUINTY . Se attorzs: oo da Dieddars Gandial ol Tesaem v Pallfics
Frianciers péfa eovegar v fealiic en represeriacitn  del avlists  Jes
comunicaciones v declyraciurss | gle dé lugar in presente garmitia, & detar 5
resoluciones: procisas par 54 Glanacion y apﬂc‘ﬁ-m'-ujn a efecfuar fodos fos acics
necesaros parm I efomieidh dal gesl, st oo & soficiar fools olsn do
infoimacion sobre s ablpacknes garantitndas fifo 8 T etidad anvdone avalaos
oo 8l srente de pagos, B Bi caso, s cadd una s [ emisones avalacss,

DECIMOSEXTO.- So autoriza a la Dioctors Garera! del Tesorm y Pualitica
Financiara pars diclar cuantas mesollciongs sean neceaarss ham 13 aplicaciin v
BB oe (D previgio en esta arolan,
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ANEXO |
Modefe de comunicaarn el cunrpefinicie. oe ceguisilos pare gus ora
aperncidn puods Ser gorantizads por I3 Adiministraciin Geneeal dof Estado.

. LE Dimenidn Goporsl ol Tesom v Foviics Bnadciers, o8 sousido con o
emahn‘ﬂmdn e al atfouin 7, apartade 2 de jg Orden EHAGS84/2008, de 21 da
noviemiye, v el spartado SEFTIMO do fa orden dél Mihisiro de Economis y
Hacionda de alorgamiento de gval, de (leehal, & axamingdo log datalles de ia
oppiaeion que se describe en el docurmEnto anexo a le presente comunicacion
oon fashe de entrada fecha de oitrada) en el regisho te la Direcaidn Ganaral
daf Fesoro v Mol Flnansiera vy pimoo de registn (numens de egisla)

2. Lo Direccidn Gaenesd ¢l Tesoro v Pofiics Anancers, de desrme con dicho
sxamen, contidara gue s apsrasidn cumple con los eouisiop reeEsnN0s Bam
podarsor garantizade por ld Adminielacidn General del Estado, an fos tonminos
satablocidos an fn orden do elorgemiento de (fechs), fs Crden EMARIE4/2008,
de 21 de novieritire y en af Roal Deqratn 772008, de 13 de octibirs,

3 Pam proceder a ln amisian con &l aval de| Estado. previaments se aonoditard
sl ingren g 18 pomizian oorespondicnis al sval, cuva ligoidacidn == sdiunia,
medignte presentacion en la Direanidn Genaral el Tesom y Polifics Fmanoers
dal documenio de ingrese 069 debidamente imiidacts pbria entidad colaboradors

E i gue s haya afettsds.

_ Fadnt, e oo 200
La Olrectora General del Tesore y Palllica Siraiciens
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ANEXO

Modelo de comunivacidn en casa de incumplimieriio do las
_ebflgaciones del emisor en relecion con fa vpereclon svalada por la

Aoministrocion Genernl del’ Estada

Do fdealiicaciin de s persong) en nombre ds (Rozdn  gocial] ogarte de
pagos de s ervgion [ avalada por s Advisiaailn Senoral del Sstadn,
con poder bostanfe &l efecty, ofoipado con fechs (feche) ¥ ouvo orgiral o
fofocopia compulsads: adfuntn, v actuando en representacion de fodos oy
Mutares o log valnres emifides en af mancg de lo Monmonads oparacion, & s
sfsctoy de la ssoyoidn del aval il y como establees & plinfo 2 ol apartads
Detave de fs Orden del Mirsiro oe Economid § Haclends por ld gue g8 ofors
avidl ke e Actrrpmifilracion ESnarias il el Sl a RheEr TS A BT e e
fnancacitnr de fa enfidad (L), e goverds con Jo esfablecids en o Resl
Bepmtorsy 72008, de 13 de-oolubme, de medidas wgenles a0 maleng
peamdmico-Snanciam en lacidn com el Plan de Acetn Concertsds os o
palees ¢ la Zong Euro, v on lo Ordan EHA/II6472008, de 21 de howviembre;

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razdn sogiall no ha cumpiido sus  obligacianes oe pagwe
resyltantes te Ja operaciin avaleda en las fachas debidas, pov importe ag
{oensipnar el [itpore fallida) seoln el detals siguisnis

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA

e FECHAS DE
CONCERTD BENCMNASION IMPORTE ; =
ERAIEIGN WERCIMENTO
Fringia! s
cradito
Inferesas
ot s
IAEORTE
FALLIDG
[ RO R T Th e
AL W AGED
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£l etnsor no ha pagado f fmpocte falbido o fampoco o ha hecho amgon lereem
&1 B ol

Y REQUIERD A LA ADWMINISTRACION GENERAL DEL ESTADG, ragpechy & fa
Dy Fallida, y de vttty con e Bmines del dwe ofomgado, ef pago & fraves
el Agenile de pagas referenciado del imparte fallido a los fiflarss de fos valores
afpcfacion

(FECHA Y FIRMA)

Sra, Directera General dal Tesars ¢ Politica Financlars
‘Paseo.de Prado 6
28014 Wadrid"
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Conira la presanle Omdan, o pone finon o vle administratées, podra inlemonsiss con
cordctsr poestElivo recunin de ReEposicion, anta el Ministro de Econarrila 4 Haclenda, en
ol plazo de un mes, gontado & pardir del dia sigulsnis al de |a nofificacicn de & misms,
de gonforniidad oon o previsio 8n les articuas 115 v 117 da & Ley 301882 da 28 de
noviembra, de Régiman Jurigico de las Administracionss Pablicas v del Procedimente
Selmintgtrative Camon, o, dircdamsnte, reowss contencdeso-adminstrativo, aifs s Sals
do I GonEngososAdminmstraive de la Audienoa Nacional, gn el plazo de dbs messs,
contados desde e dia siguierie a la notficacion de ssta Orden, de conformidad con lo
dispueato &n el ariculo 11, 1. 8) y 46 .1 de |a Ley 28/1898, de 13 de jUlls, Reguladara
de g Jursdigidn Conenaiaso-Administrativa

Wadrid, 30 de diciembne de 2008,

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

[:\\‘_;é{i..b.__

Fon.; Soledad Naf=z Ramos

Humo. ONAL DE DNST/GN DE COBEOS ¥ P
Rogistro die Sallde Milmero 18483
' O BIE008 SO0

5B 0 Jesis Marin Cuenea

Gaja de-Ahoras  Morle da Fledad de Segovs
Cervanesde

0002 Sepovin
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