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Vatencia, 7 de febrero de 2007

Muy Sres, nuestros:

En nuestra ccmdicmn de Somedad ‘Gestora de ARCALIA INTERES, FI, se informa
como hecho relevante que vamos a proceder a la actualizacién del folleto mformatwo de la
Institucion y a modificar sy politica de inversién sin que elio suponga modificacion de su
vocacién inversora que continuara ssendo “renta fija corto plazo”. A continuacién le
detallamos la nueva politica de inversion:

“ El 100% de la cartera estara invertida en activos de renta fija tanto piblica como privada,
S con una, duracron media de la cartera que no excederd de 2 afios.

La Renta f:3a denommada en moneda no euro se situard por debajo del 5%

Los mercados de mversmn seran preferentemente paises de la CCDE, siempre y cuando
~coticen en mercados crgamzades de acuerdo a los requisitos establecidos en el reglamento de
Iic, _

Los valores en los que invierta el Fondo deberan tener, segin Standars&Poor’'s ¢ agencia
equivalente, una calificacion. minima de A-3 en activos monetarios (aquellos cuyo vencimiento
»gs igual o inferior a 6 meses) y BBB- en renta fija. Se admiten, asimismo, emisiones no
calificadas, siempre 'y cuando el emisor esté calificado y aicance la calificacién minima
_mencionada anteriormente. Excepcionalmente, si se produce una reba;a de rating de alglin
. active en cartera por debajo del nivel establecido, se podrd mantener siempre y cuando la
¢ rebaja del rating no sea superior a 1 escaldn sobre el rating minimo de actives monetarios y el
- yencimiento del activo sea igual o inferior @ 6 meses. En cualquier caso, el conjunto de los
3 actwos por. debajo de dicho nlvel no podré exceder del 2% dei patrimonio del Fondo.
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E.os va#ares sin cahﬁcamon cred!t:c:a supcndran como max:mo el 5% de% patrimonio.
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Adicionalmente, eE Fondo podréd mvertir hasta un mé&ximo conjunto del 10% de su activo,
segtin el articulo 36.1.j) del RIIC e los srguientes activos:

a
=

- Activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sisterna de negociacion

que no cumpian los requisitos establecidos en el apartado a} del articulo 36.1 del RIIC, o que

dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia

“con la que la IIC inversora atienda los reembolsc de sus acciones o participaciones, bien sea

‘directamente, bien de acuerdo con fo previsto en el articulo 52 del RIIC. Se seleccionaran

activos y mercados .buscando__oportumdades de inversidon o posibilidades de diversificacién sin
- que se pueda determinar a priori tipes de activos ni localizacion.
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- Acciones o partgcspacaones de IIC'S de inversion libre y de 1IC's de IIC’s de inversién libre,
tanto las reguladas en los articulos 43 y 44 del RIIC como en instituciones extranjeras
similares, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del
Fondo. En el caso de las IIC's gestionadas por terceras gestoras, seran. seleccionadas de
acuerdo con los procedimientos internos establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se
invertira principalmente en IIC's cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral
Yy cuya poiitica de inversidn sea acorde con el objetivo de gestion del fondo inversor
atendiendo al criterio de alcanzar el objetivo de rentabilidad.

- Deposites en entidades de crédito gue no cumplan los requisitos previstos en el apartado e)
del articulo 36.1 del RIIC. Se invertira en depdsitos con vencimiento superior a 12 meses
: siempre que la entudad de cred;to tenga su sede en un estado de la OCDE .

- Las inversiones antermres conttevan ios ssgmentes riesgos ademas de los que se mencionan
mas adeiante; '

- Riesgo de quuldez, por !a posrb:iidad de invertir en IIC 5 CON pertod;c;dad de calculo de valor
liquidativo distinta a la dei fondo.
- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invert:r en IIC s con ailte’ grado de apaiancam:ento
- Riesgo regulatorio debidc a la posibilidad de invertir en 1IC's domiciliadas en algun paraiso
fiscal.
- ~ Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion en la que opere la IIC en fa
‘que se invierta, al no. exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora,
- Riesgo de valoracién, dado que algunos de los actives en los que se puede invertir a través
_ de tas inversiones c:tadas anteriormente carecen de un mercado que asegure la liquidez y la
valoracion conforme a {ais. reg[as dei mercado en {a cartera del fondo.

El Fondo tomara como indice de referencaa el Spanish Goverment Bill de Merrill Lynch (GOEB
Index). Este indice estd compuesic por Letras del Tesoro espafiolas hasta 12 meses, Este
indice se establece con el fin de Hlustrar al participe sobre el riesgo y rentabitidad potencial de
su inversidn en el fondo, por ser un indice representativo del comportamiento de los valores o
mercados en los que invierte el fondo.”
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: De conformidad con o dlspuesto en el art. 14 del RIIC, todo lo anterior supone una
: modrﬂcacnon de la pD]IthE de inversién del fondo por lo que se lo comunicamos con caracter
previo a su entrada en vigor, que se producird en el momento de la inscripcion de la
" actualizacién del folleto informativa del Fondo, inscripcion que se llevard a cabo transcurrido al
" menos 1 mes desde ei envio de la carta mformando a los participes.,

Bancalz Fenoot §5. 0

Este fondo carece de comlsmn de reembolso por lo que se podra efectuar si asi lo
desea el participe el reembolso de sus partlcupaczones sin gasto aiguno o bien solicitar su
traspaso sin coste fiscal aiguno {en caso de personas fisicas res;dentes) al valor ilqmdatavo dei
dia que lo soliciten. . .
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