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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Medio bajo, 3 en una escala del 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira, directa o indirectamente (hasta un 10% del patrimonio en IIC), en activos de renta

variable o renta fija, sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activos,
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija, ademas de valores se
incluyen depositos e instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos. El fondo cumple con la Directiva
2009/65/CEE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,44 0,49 0,44 1,05
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,58 0,24 0,58 0,70

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.274.267,75 1.319.251,40
N° de Participes 257 266
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 26.142 20,5154
2025 24.295 18,4157
2024 26.263 17,2001
2023 290.841 15,9958
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,55 0,00 0,55 0,55 0,00 0,55 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 11,40 12,99 -1,40 2,01 2,79 7,07 7,53 8,99 26,65

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,87 10-06-2026 -1,53 20-01-2026 -4,16 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,91 08-04-2026 2,91 08-04-2026 4,59 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,07 11,87 12,17 8,75 8,89 12,74 8,95 9,97 10,01
Ibex-35 9,96 14,09 13,38 14,17 16,67
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,45 0,50 0,07 0,07 0,08 0,63 1,05 0,28
VaR histérico del
o 8,38 8,38 8,32 8,14 8,49 8,14 10,62 10,53 10,08
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,60 0,30 0,30 0,31 0,30 1,21 1,22 1,20 1,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

31/12/2021
30/06/2022
31/12/2022
30/06/2023
31/12/2023
30/06/2024
31/12/2024
30/06/2025
31/12/2025
30/06/2026

— LETRA TESORO 1 AflO Walor Liquidativo

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
20
15
10
5
0 _ - - u - | - - -
-5
-10
-15
-20
-25
Ay v g Ped e s s o P Ao
F &P LS s
W) © »ooe o RO
P S S - S S
” ) L ” )

M LETRA TESORO 1 AMO M Rentabilidad IIC

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 34.893 366 1
Renta Variable Mixta Euro 75.203 431 8
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 99.573 978 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 57.408 320 3
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 267.077 2.095 8,24
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.683 94,42 22.626 93,13
* Cartera interior 1.588 6,07 1.345 5,54




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 23.095 88,34 21.281 87,59
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.050 4,02 1.138 4,68
(+/-) RESTO 409 1,56 531 2,19
TOTAL PATRIMONIO 26.142 100,00 % 24.295 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.295 23.795 24.295
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,45 -2,66 -3,45 32,57
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,97 4,76 10,97 821,12
(+) Rendimientos de gestion 11,87 5,52 11,87 721,34
+ Intereses 0,02 0,03 0,02 -18,51
+ Dividendos 1,14 0,82 1,14 43,32
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 11,04 5,15 11,04 119,20
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,64 -0,63 -0,64 4,18
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,23 0,03 0,23 603,13
* Oftros resultados 0,08 0,12 0,08 -29,98
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,90 -0,76 -0,90 99,78
- Comision de gestion -0,55 -0,55 -0,55 0,57
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 0,57
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 12,88
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -2,48
- Otros gastos repercutidos -0,30 -0,16 -0,30 88,24
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.142 24.295 26.142

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 16 0,06 54 0,22
TOTAL RENTA FIJA 16 0,06 54 0,22
TOTAL RV COTIZADA 1572 6,01 1.291 5,32
TOTAL RENTA VARIABLE 1572 6,01 1.291 5,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1588 6,07 1.345 5,54
TOTAL RV COTIZADA 23.099 88,36 21.085 86,79
TOTAL RENTA VARIABLE 23.099 88,36 21.085 86,79
TOTAL IIC 0 0,00 201 0,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.099 88,36 21.286 87,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.686 94,43 22.631 93,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 3414 % OTROS
7.70 % SECTOR GONSUMO CIELICO
® 13,75 % SECTOR FINANCIERO.
26,06 % SECTOR INDUSTRIA
© 13,35 % SECTOR TECNOLOGIA

® 6.98% CORONA SUECA
5.43 % DOLAR CANADIENSE
© 64,35 % DOLAR USA
13.78 % EURD
® 5.36% OTROS

® 55,82 % ACCIONES
0,05 % BONOS

® 0,04 % DERECHOS
4,08 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Compra Futuro|DJ
DJ EUROSTOXX 50 EUROSTOXX 315 Inversion
50]10|
Compra
Futuro|ENERGY
SELECT SECTOR
INDEX|100|

ENERGY SELECT SECTOR INDEX 302 Inversion




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta variable 617
Compra
EURO- CAD Futuro|EURO- 1.751 Cobertura
CAD|125000]|
Compra
EURO- DOLAR Futuro|EURO- 7.164 Cobertura
DOLAR|125000|
Compra
EURO-CHF Futuro|EURO- 8.693 Cobertura
CHF|125000|
Compra
YEN-DOLAR Futuro|YEN- 40.843 Inversion
DOLAR|125000|
Venta
YEN-DOLAR Futuro|YEN- 40.843 Cobertura
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 99293
TOTAL OBLIGACIONES 99910

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplica.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya
reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un afio de antigiiedad una
participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propuestos por el Consejo de Administracion.

9. Anexo explicativo del informe periédico.

1. Situacion de los mercados y evolucion del fondo.

A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 puede resumirse como un periodo de shock y recuperacion. Pese a una elevada volatilidad
geopolitica y a un shock energético derivado del conflicto en Oriente Medio, el conjunto se sald6 con un tono claramente
positivo para los activos de riesgo. El entorno macroeconémico mostré una resiliencia mayor de la esperada con un
crecimiento todavia razonable, mas sélido en Estados Unidos que en Europa, y unos beneficios empresariales que
siguieron sorprendiendo al alza, si bien el repunte de los riesgos inflacionistas asociado al encarecimiento de la energia
restd margen a los bancos centrales para continuar con el ciclo de bajadas de tipos. La evolucion fue marcadamente
desigual entre trimestres: tras un primer trimestre volatil, con caidas en el mes de marzo ante el temor a la estanflacion, los
mercados se recuperaron con fuerza en el segundo trimestre, que concentré la mayor parte de las ganancias del periodo.

El evento dominante del semestre fue la guerra de Irén, iniciada a finales de febrero de 2026 tras ataques coordinados de
Estados Unidos e Israel contra objetivos iranies, que elevé la percepcion de riesgo sobre el Estrecho de Ormuz, una de las
rutas criticas del comercio mundial de crudo. El precio del petréleo reaccion6 con intensidad: el Brent se situd en el entorno
de los 92 ddlares por barril en marzo unos 20 ddélares por encima del mes anterior y llegd a aproximarse a los 120 ddlares
en los momentos de mayor tensién, para retroceder posteriormente con la desescalada parcial del conflicto, la liberacion de
reservas estratégicas y la recuperacion de las exportaciones del Golfo. Hacia el cierre del semestre, en junio, los precios
del crudo habian retrocedido de forma significativa desde los maximos. El caracter inflacionista del shock explica que la
deuda publica no actuara como el activo refugio habitual en episodios de tension geopolitica.

En renta variable, y en términos de moneda local, el semestre se cerrd con avances generalizados. El indice mundial MSCI
World se revalorizé un 9,59%. En Estados Unidos, el S&amp;P 500 subi6 un 9,55%, el Dow Jones Industrial un 8,85% y el
Nasdaq Composite un 12,79%, en un contexto de mejora de las estimaciones de beneficios, especialmente en tecnologia.
En Europa, el MSCI Europe avanz6 un 8,37%, el EURO STOXX 50 un 9,27% y el IBEX 35 un 12,50%, situandose este
ultimo entre los grandes indices desarrollados mas destacados. Japon sobresalié, con el MSCI Japan subiendo un 18,94%
y el Nikkei 225 un 39,18%. Los mercados emergentes fueron, no obstante, los grandes protagonistas del periodo: el MSCI
Emerging Markets se revaloriz6 un 25,56%, impulsado por Asia tecnolégica y por el retorno del apetito por el riesgo.

Por estilos, el comportamiento fue equilibrado, con un ligero mejor tono del value (MSCI World Value +10,03%) frente al
growth (+9,12%). A nivel sectorial, el semestre estuvo marcado por una elevada rotacion: en el primer trimestre lideraron
los sectores mas ligados al shock energético y de perfil defensivo energia, materiales y utilities, mientras que en el segundo
trimestre regresoé con fuerza el liderazgo tecnolégico, impulsado por la inversion en inteligencia artificial, semiconductores y
centros de datos. En el conjunto del periodo, y en moneda local, los sectores de mejor comportamiento dentro del MSCI
World fueron tecnologia de la informacion (+21,66%), energia (+18,07%) e industriales (+15,61%), seguidos de materiales
(+9,38%) y utilities (+8,60%). En el lado opuesto, consumo discrecional (-2,76%) y telecomunicaciones (-0,29%) cerraron
en negativo, y salud (+1,53%) y financieras (+3,64%) quedaron rezagados. El indice de semiconductores de Filadelfia llego
a acumular una subida superior al 80% en el afio, reflejo del protagonismo de la cadena de valor de la inteligencia artificial.



La renta fija tuvo un comportamiento mas discreto y mixto. La deuda publica no ejercié de refugio, dado el caracter
inflacionista del shock: el bono del Tesoro estadounidense a diez afios cerrd el semestre en negativo (-0,16% en moneda
local, con la rentabilidad al vencimiento en el 4,47%), mientras que la deuda europea ofreci6é algo mas de estabilidad
(Alemania a diez afios +1,32%, Espafia a diez afios +1,69%; el agregado JPM EMU, +1,21%). El crédito corporativo se
comporté mejor que la duracion soberana larga, apoyado en el devengo (carry) y en unos diferenciales contenidos: el
crédito con grado de inversion global avanz6 un 1,29% (grado de inversion en euros, +1,33%) y el high yield global un
2,82%, el mejor comportamiento dentro de la renta fija. La deuda emergente también contribuyé de forma positiva (2,51%
en divisa fuerte y 2,28% en divisa local). Los diferenciales de crédito se estrecharon ligeramente a lo largo del semestre el
del grado de inversion global cerré en 78 puntos basicos, frente a 80 al inicio del afio, y el del high yield global en 280,
frente a 291, en un entorno de rentabilidades de partida atractivas (grado de inversion en euros en el 3,46% y high yield
global en el 6,89% al cierre).

En el mercado de divisas, el délar actué como activo refugio en la fase de mayor estrés del conflicto y cerr6 el semestre
reforzado, con una apreciacion en torno al 2,84% frente al euro. La divisa europea, mas sensible al precio de la energia, se
deprecio en el conjunto del periodo hasta el entorno de 1,14 dolares, si bien recuperé parte del terreno perdido a medida
qgue el crudo se normalizaba. En conjunto, el primer semestre de 2026 dejé un mercado capaz de absorber un shock
geopolitico y energético relevante gracias a la resiliencia de los beneficios empresariales, al liderazgo de la tecnologia y la
inteligencia artificial, y a la normalizacion parcial del mercado energético.

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante este primer semestre de 2065 hemos ido variando el porcentaje de exposicion a la renta variable segun los
vaivenes del mercado, incrementandolo de manera relevante a raiz de las caidas provocadas por el cierre del Estrecho de
Hormuz a mediados del periodo, nos situamos cerca del 96-97%.

Por geografias, durante todo el semestre hemos tenido una exposicién media alrededor del 60% a EE.UU.; del 3,7% a
Canada, 1% a Australia y aproximadamente un 35% a Europa.

A nivel sectorial, continuamos con mucho peso en el sector Industrial, con casi un 30% de la cartera en este tipo de
acciones; seguido de Consumo Ciclico con un 14%, Tecnologia con un 13%, igual que Financiero.

En divisas, seguimos aumentando la exposicion al USD, pasando al 30% conforme se acercaba a 1,20 el cruce.

C) indice de referencia.
La IIC se ha comportado en linea con sus competidores y mejor que el indice de referencia (90% MSCI W. ALL H, 5% RF
EUR Gob 3-5y, 5% RF EUR Corp 3-5y), cuya diferencia maxima se produjo el 25/06/2026, siendo esta del 4,62%.

D) Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio ha aumentado en 1.848.273 euros, cerrando asi el semestre en 26,1 millones. El nimero de participes en el
semestre ha disminuido en 9, siendo la cifra final de 257. La rentabilidad de la IIC en el semestre ha sido del 11,41%, con
una volatilidad de 10,09%. Respecto a otras medidas de riesgo de la IIC, el VaR diario con un nivel de significacién del 5%
en el semestre mostraba una caida minima esperada del -0,93%. La rentabilidad acumulada del afio de la IIC ha sido del
11,40%. La comision soportada por la IIC en términos anualizados desde el inicio del afio ha sido del 0,6%; 0,55 por
comisidn de gestion, 0,04 por depdésito y 0,01 por otros conceptos. En el periodo la liquidez de la IIC se ha remunerado al
0,00%. El tipo de interés sera el pactado en el contrato de depositaria con un suelo de 0,00%.

E) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La IIC se revalorizé un 11,41% durante el semestre, por encima del rendimiento medio ponderado por patrimonio de la
gestora, 7,81%. La IIC de la gestora con mayor rendimiento en el periodo acumulé un 11,41% mientras que la IIC con
menor rendimiento acumulé 3,04% durante el periodo.

2. Informacién sobre las inversiones.
A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En general tenemos algo de infra ponderacion a EE.UU. con respecto a otros fondos o indices, debido a las valoraciones
exigentes a las que cotizan muchas de sus empresas, que hacen que el modelo cuantitativo de seleccion prefiera otras



compafiias de otras areas geograficas.

Durante el semestre, hemos ido incorporando a la cartera a compafiias como Lennox International, Lottomatica o Unilever;
a cambio de ventas en CGI Group, Gartner o la compafiia de supermercados de Canada George Weston.

Dentro del fondo, las posiciones més relevantes son Emerson Electric (2,35%), George Weston (2,1%), Valero Energy
(2,09%), Hershey Company (2%) y NVR (1,97%).

En cuanto a otras estrategias, hemos aprovechado la alta volatilidad en determinados sectores para ir ingresando dinero a
través de ventas de put en indices de bancos europeos cuando se produjeron las caidas ligadas al bloque del Estrecho de
Hormuz.

B) Operativa de préstamo de valores.
No aplicable.

C) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC ha realizado operaciones en derivados con la finalidad de inversion con un porcentaje sobre patrimonio del 0,02%.
Durante el periodo analizado se han realizado operaciones con productos derivados con la finalidad de cobertura, con un
porcentaje sobre el patrimonio del 0,67%. Los activos cubiertos han sido los denominados tanto en divisa EUR como
distintas al EUR.Tras el incremento de tipos del BCE, retomamos la operativa de REPO para tratar de optimizar la
remuneracion de la liquidez.

D) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no mantiene inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. Evolucién del objetivo concreto de rentabilidad.
No aplicable.

4. Riesgo asumido por el fondo.

Durante este semestre hemos tenido una exposicion a la renta variable que se ha mantenido entre el 93-100%, con una
beta de la cartera que se sitla cerca de 1. El riesgo idiosincratico de cada accién esta diluido por la elevada diversificacion
presente en el fondo.

5. Ejercicio derechos politicos.

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus instituciones de Inversion Colectiva en los siguientes dos supuestos: 1)
cuando se haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién tuvieran con mas de un afio de
antigiiedad una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los
acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.

6. Informacion y advertencias CNMV.
No aplicable.

7. Entidades beneficiarias del fondo solidario e importe cedido a las mismas.
No aplicable.

8. Costes derivados del servicio de analisis.
La IIC no soporta ningun gasto de servicio de analisis de inversiones (Research), ya que lo asume la Gestora.

9. Compartimentos de proposito especial (Side Pockets).
No aplicable.
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10. Perspectivas de mercado y actuacion previsible del fondo.

De cara a la segunda mitad de 2026 hay varios aspectos que van a seguir atrayendo la atencion del mercado. Por un lado
la situacion del Estrecho de Ormuz, y el flujo del petrdleo en esa zona, por el contagio que pueda tener a la inflacion y a la
actuacion de los bancos centrales. Y por otra parte, toda la inversién en tecnologia, en centros de datos y capacidad
computacional para alimentar los programas de inteligencia artificial.

Si nos centramos en el primer punto, queda por ver si los acuerdos de paz entre Iran y Estados Unidos se respetan, si el
alto el fuego permanece, 0 si como parece en estas primeras semanas de semestre, la situacion va a ser mas complicada y
las escaramuzas van a seguir produciéndose, sin provocar una gran escalada bélica, pero con un claro damnificado que es
el flujo del petréleo a través del Estrecho de Ormuz. Con esta situacion de fondo, es probable que el petr6leo se mantenga
en niveles méas elevados que los previos al conflicto, y que mantenga los precios por encima de los niveles de equilibrio de
los bancos centrales. EI BCE ya subié tipos en el primer semestre y en funcion de lo que suceda en verano, quiza vuelva a
subirlos en esta segunda mitad del afio. En cuanto a la Reserva Federal, con Kevin Warsh al frente, hay muchas mas
dudas dado que van a reducir el forward guidance en las comunicaciones, por lo que tendremos menos visibilidad.
Ademas, hay propuestos cinco comités de analisis de distintos temas relevantes (medicion de precios, balance de la FED,
comunicacion, etc) que rendiran cuentas antes de final de afio. Por tanto, hay mas dudas de si subiran tipos antes de que
conozcamos las conclusiones de dichos comités. En cualquier caso, el endurecimiento financiero no parece muy relevante
o asfixiante para consumidores y empresas. Tendremos que vigilar si las curvas se empinan y si los bonos a largo plazo se
descontrolan por miedos a inflacién sostenida o falta de rigor fiscal. Los spreads de crédito, han acabado el semestre en
niveles minimos, apenas hay riesgo percibido en el crédito corporativo, por lo que otro punto clave para el segundo
semestre sera vigilar su evolucion, por si se produjera un deterioro de la situaciéon micro.

En cuanto al segundo punto, el mercado seguira pendiente de cuanta inversién en capex va a ser anunciada por las
compafias hyperescaladoras ya que esto se traducird inmediatamente en ingresos para las compafiias de
semiconductores y no solo para ellas, sino también para todo el ecosistema de centros de datos: constructoras, energia,
utilities, industriales, etc. Los compromisos de inversién son tan grandes para 2026 y para 2027, que cualquier recorte en
las previsiones del mercado puede ser mal recibido por las compafiias afectadas y provocar una rotacién desde mundo IA
al resto. Incluso mejorar la valoracion de las hyperescaladoras.

Otra de las dudas en este sentido es como evolucionara las cotizaciones de las compafiias que a dia de hoy se identifican
como perdedoras en esta revolucion, que generalmente tienen fuertes componentes de software o servicios profesionales.
Han sido muy castigadas en estos Ultimos meses, sin que sus beneficios justifiquen tal caida. Durante el segundo
semestre, en funcion de cdmo evolucionen ingresos y el negocio en si, podriamos ver de nuevo grandes movimientos en
este sector. Por lo que la amplitud del mercado y las diferencias sectoriales podrian ser de nuevo las protagonistas en los
préximos meses.

Para la segunda parte del afio podriamos volver a tener grandes OPV en el mundo tecnol6gico; después de la salida de

SpaceX quedan pendientes las salidas a bolsa de OpenAi y las de Anthropic, que podrian volver a alcanzar niveles
histdricos al igual que hizo la compafiia de Elon Musk.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K53 - REPO|CECA|1,800]2029-07-30 EUR 0 0,00 54 0,22
ES0000012K53 - REPO|CECA|2,050|2029-07-30 EUR 16 0,06 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 16 0,06 54 0,22
TOTAL RENTA FIJA 16 0,06 54 0,22
ES0167050915 - Acciones|ACS ACTIVIDADES CON. Y SERV EUR 698 2,67 458 1,89
ES0105046017 - Acciones|AENA SA EUR 383 1,46 342 1,41
ES06670509T7 - Derechos|ACS ACTIVIDADES CON. Y SERV. EUR 10 0,04 0 0,00
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 481 1,84 491 2,02
TOTAL RV COTIZADA 1572 6,01 1.291 5,32
TOTAL RENTA VARIABLE 1572 6,01 1.291 532
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.588 6,07 1.345 5,54
US6703461052 - Acciones|[NUCOR CORP UsD 553 2,11 394 1,62
IEOOBFRT3W?74 - Acciones|ALLEGION PLC UsD 264 1,01 291 1,20
US0258161092 - Acciones|AMERICAN EXPRESS UsD 554 2,12 463 1,91
US03076C1062 - Acciones|AMERIPRISE FINANCIAL UsD 317 121 330 1,36
US03073E1055 - Acciones|]AMERISOURCEBERGEN INC UsD 436 1,67 420 1,73
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0382221051 - Acciones|APPLIED MATERIAL UsD 1.098 4,20 555 2,28
SE0017486889 - Acciones|ATLAS COPCO AB SEK 559 2,14 485 2,00
US0530151036 - Acciones|] AUTOMATIC DATA PROCESSING UsD 412 1,58 460 1,89
SE0006993770 - Acciones|AXFOOD SEK 348 1,33 0 0,00
1T0003261697 - Acciones|AZIMUT HOLDING EUR 266 1,02 0 0,00
US1491231015 - Acciones|CATERPILLAR UsD 881 3,37 534 2,20
CA12532H1047 - Acciones|CGlI GROUP INC CAD 0 0,00 418 1,72
US1729081059 - Acciones|CINTAS CORP UsD 0 0,00 276 1,14
US2371941053 - Acciones|DARDEN RESTAURANTS UsD 0 0,00 274 113
DE0005557508 - Acciones|DEUTSCHE TELEKOM EUR 0 0,00 349 1,43
CA25675T1075 - Acciones|DOLLARAMA INC CAD 441 1,69 396 1,63
US2786421030 - Acciones|EBAY UsD 475 1,82 241 0,99
US2910111044 - Acciones|EMERSON ELECTRIC CO UsD 619 2,37 558 2,30
NL0011585146 - Acciones|FERRARI NV EUR 0 0,00 260 1,07
US35137L1052 - Acciones|FOX CORP - CLASS A UsD 256 0,98 0 0,00
DEO00A0Z2ZZ5 - Acciones|FREENET AG EUR 342 1,31 445 1,83
US3156161024 - Acciones|F5 NETWORKS INC UsD 291 1,11 0 0,00
US3666511072 - Acciones| GARTNER INC UsD 0 0,00 505 2,08
US3695501086 - Acciones| GENERAL DYNAMICS CORPORATION UsD 557 2,13 514 2,12
CA9611485090 - Acciones| GEORGE WESTON CAD 0 0,00 527 2,17
US3755581036 - Acciones|GILEAD SCIENCES INC UsD 0 0,00 448 1,85
US3802371076 - Acciones| GODDADY UsD 0 0,00 268 1,10
US4278661081 - Acciones|HERSHEY UsD 0 0,00 528 2,17
CH0012214059 - Acciones|HOLCIM CHF 261 1,00 276 1,13
US4592001014 - Acciones|IBM UsD 385 1,47 395 1,62
US4943681035 - Acciones|KIMBERLY CLARK UsD 332 1,27 296 1,22
NL0000009082 - Acciones|KPN NV EUR 321 1,23 296 122
US5261071071 - Acciones|LENNOX INTERNATIONAL UsD 401 154 0 0,00
GBOOBF4HYT8S - Acciones|LION FINANCE GROUP GBP 263 1,01 0 0,00
1T0005541336 - Acciones|LOTTOMATICA SPA EUR 243 0,93 0 0,00
1T0004776628 - Acciones|MEDIOLANUM SPA EUR 446 171 399 164
CA59162N1096 - Acciones|METRO INC CAD 0 0,00 367 1,51
US6153691059 - Acciones|MOODYS CORPORATION UsD 416 1,59 326 134
US6200763075 - Accionesf]MOTOROLA UsD 465 1,78 222 0,91
US64110D1046 - Acciones|NETAPP INC UsD 569 2,18 383 1,58
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS CHF 590 2,26 507 2,09
US62944T1051 - Acciones|NVR INC UsD 0 0,00 466 1,92
US6819191064 - Acciones| OMNICOM CORP UsD 396 1,52 427 1,76
US6826801036 - Acciones| ONEOK INC UsD 396 1,51 263 1,08
DK0060252690 - Acciones| PANDORA DKK 319 1,22 301 1,24
US7010941042 - Acciones|PARKER-HANNIFIN UsD 492 1,88 243 1,00
US7458671010 - Acciones|PULTE HOMES INC UsD 576 2,20 479 1,97
US7475251036 - Acciones| QUALCOMM UsD 462 1,77 416 171
CA7481932084 - Acciones| QUEBECOR CAD 417 1,60 321 1,32
US7782961038 - Acciones|ROSS STORE UsD 242 0,93 0 0,00
SE0000163594 - Acciones|SECURITAS SEK 359 1,37 340 1,40
CHO0024638196 - Acciones|SCHINDLER HOLDING CHF 334 1,28 370 152
US8288061091 - Acciones|SIMON PROPERTY GROUP INC UsD 661 2,53 532 2,19
US8330341012 - Acciones|SNAP ON INC UsD 423 1,62 352 145
US8581191009 - Acciones|STEEL DYNAMICS INC UsD 724 2,77 520 2,14
US87165B1035 - Acciones|SYNCHRONY FINANCIAL UsD 366 1,40 0 0,00
NO0010063308 - Acciones|TELENOR ASA NOK 251 0,96 0 0,00
ZAE000296554 - Acciones|THUGELA RESOURCES GBP 0 0,00 0 0,00
US8725401090 - Acciones|TIX COMPANIES INC UsD 378 1,45 281 1,16
IE00BK9ZQ967 - Acciones|TRANE TECHNOLOGIES UsD 409 1,56 315 1,30
GB00BVZK7T90 - Acciones|UNILEVER NV EUR 290 1,11 0 0,00
US9113631090 - Acciones|UNITED RENTALS INC UsD 0 0,00 475 1,96
US9139031002 - Acciones|UNIVERSAL HEALT SERVICES UsD 391 1,49 297 1,22
US92826C8394 - Acciones|VISA UsD 511 1,95 508 2,09
SE0000115446 - Acciones|VOLVO SEK 526 2,01 484 1,99
US9699041011 - Acciones|WILLIAM SONOMA UsD 408 1,56 0 0,00
US3848021040 - Acciones|GRAINGER USD 405 1,55 292 1,20
TOTAL RV COTIZADA 23.099 88,36 21.085 86,79
TOTAL RENTA VARIABLE 23.099 88,36 21.085 86,79
IEO0B6R51718 - Participaciones|ISHARES PLC USD 0 0,00 201 0,83
TOTAL IIC 0 0,00 201 0,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.099 88,36 21.286 87,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.686 94,43 22.631 93,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre
deuda publica espafiola. La posicion del cierre del semestre asciende a eur, lo que supone un 0,00 % sobre el patrimonio.
La contraparte de estas operaciones ha sido BNP PARIBAS Sec. Services, Suc. en Espafia. Como garantia la IIC ha
obtenido eur nominales de con vencimiento de un dia. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafia. La
liguidacién y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la
contraparte. La garantia recibida esta custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la
sociedad ha obtenido un rendimiento de 0,00 eur, 0,00 % del patrimonio al cierre del semestre.

13



