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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/08/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: RENTA FIJA EURO  Perfil de Riesgo: 2,
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patrimonio.

informativo.

Divisa de denominacion

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

funcion de las circunstancias de mercado. La exposicion maxima del FIL a los activos subyacentes sera del 200% del

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 927.154,00
N° de participes 120,00
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00

Inversion minima (EUR)

10.000,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 134.845
Diciembre 2025 130.967 142,2906
Diciembre 2024 111.789 132,3379
Diciembre 2023 107.558 120,2841

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2026-06-30 145.4399

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,39 0,39 0,39 0,39 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
2,21 7,52 10,02 9,10 3,15

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,15 2,17 2,06 1,49 1,43 1,68 1,64 1,83 1,06
VaR histérico del

o 2,09 2,09 2,10 1,98 1,97 1,98 2,85 2,88 2,38
valor liquidativo(ii)
INDICE PAN-
EUROPEAN HY EX-
2,69 2,56 2,71 1,53 1,05 2,66 1,45 2,38 1,46

FINANCIALS BB TR
INDEX UNHEDGED
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,42 0,84 0,87 0,90 0,88

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 129.320 95,90 120.974 92,37
* Cartera interior 15.510 11,50 28.597 21,84
* Cartera exterior 111.144 82,42 92.141 70,35
* Intereses de la cartera de inversion 2.666 1,98 237 0,18
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 15.631 11,59 9.729 7,43
(+/-) RESTO -10.105 -7,49 264 0,20

TOTAL PATRIMONIO 134.845 100,00 % 130.967 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 130.967 118.769 130.967
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,59 6,18 0,59 -89,31
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,19 3,61 2,19 -32,06
(+) Rendimientos de gestion 2,63 4,07 2,63 -27,73
(-) Gastos repercutidos -0,44 -0,46 -0,44 6,04
- Comision de gestion -0,39 -0,39 -0,39 9,91
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,07 -0,05 -16,26
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 134.845 130.967 134.845

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

Las inversiones financieras del fondo estan posicionadas de manera correcta en funcién del perfil de sus inversores
presentes, teniendo en cuenta su condiciéon de Fondo de inversion libre.

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

N/A

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,04
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,07

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen dos participes significativos que poseen el 46,25% del patrimonio de la [IC de manera directa y de manera
indirecta el 1,59%.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 573.354.415,88
euros, suponiendo un 411,67% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.Los gastos asociados a




esta operativa han supuesto 60,00 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 976.148,61 euros,
suponiendo un 0,70% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 573.354.415,88 euros,
suponiendo un 411,67% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 60.00 euros

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El semestre ha estado dominado por dos vectores: el shock geopolitico asociado al cierre del estrecho de Ormuz y el
impulso de la inteligencia artificial. La volatilidad del crudo condicioné inflacién, bancos centrales y curvas de tipos, mientras
que la inversion en centros de datos sostuvo el crecimiento y los beneficios empresariales, especialmente en Estados
Unidos. En este contexto, el mercado terminé prestando mas atencién a la aceleracion del capex tecnolégico que al
deterioro puntual de la inflacién energética.

Los bancos centrales han reaccionado con prudencia. El BCE ha realizado su primera subida en casi tres afios y su tipo de
depdsito concluye junio en 2,25%, 25 pb por encima del nivel de cierre de 2025. En Estados Unidos, la Fed mantiene los
tipos oficiales en 3,75%, aunque la primera comparecencia de Kevin Warsh, nuevo presidente de la Reserva Federal,
endurecié6 momentaneamente el tono del corto plazo y del délar. El mensaje de fondo sigue siendo dual: preocupacion por
una inflacién todavia elevada en el corto plazo, pero expectativa de que el efecto del petréleo sea transitorio y de que la IA
tenga un sesgo desinflacionista a medio plazo.

Estados Unidos ha seguido mostrando un mejor comportamiento gracias al soporte de beneficios, productividad e
inversion, mientras Europa ha acusado mas el encarecimiento energético y el debilitamiento de las sorpresas macro.. En
paralelo, el extraordinario despliegue inversor ligado a la IA refuerza el crecimiento nominal y explica una parte relevante
del dinamismo del ciclo americano. En bolsa, esto se ha traducido en revalorizaciones a cierre de junio del +10,2% del
S&amp;P 500 y del +19,9% del Nasdaq 100, frente al +11,1% del Euro Stoxx 50, +10,4% del Europe 600, +22,7% de
emergentes y +20,0% de Japon. La divergencia sectorial ha sido extrema: el SOX, indice de semiconductores americano,
avanzé un 101% en el semestre, mientras el software cayé en torno a un 15%. Esta dispersion explica la clara superioridad
del Nasdaq y de mercados con mayor sesgo tecnoldgico como Japon y varios emergentes asiaticos.

En divisas el délar se aprecio frente a la mayor parte de monedas por esa fortaleza de la economia americana y el tono
mas restrictivo de su politica monetaria. Frente al Euro, el dolar se aprecié un +2,8% en el semestre, En materias primas, el
balance es mixto: el petréleo cierra cerca de 72,9 délares, con un avance semestral del +19,8% pese a caer-36,0% en el
segundo trimestre; el indice BBG Commodity sube +14,4% en el afio; el cobre avanza +7,7%; y el oro deja de comportarse
como activo refugio y retrocede-7,2%

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

Durante el semestre, se ha mantenido un posicionamiento prudente, con niveles de renta variable cercanos a la
neutralidad. A nivel geogréfico, hasta el mes de junio, hemos mantenido una mayor exposicion a EE.UU respecto a Europa
debido al mayor crecimiento de beneficios. Desde junio, hemos revertido la situacién, aumentando mas el peso en Europa
qgue habia sido mas castigada por el impacto de la guerra. Durante el semestre hemos aumentado el peso en paises
emergentes.

En renta fija, se ha incrementado la duracion de las carteras mediante la inversion en deuda publica, aprovechando el
repunte de los tipos de interés y el atractivo del carry en un entorno de curvas aplanadas. Asimismo, se ha mantenido una
visién cauta en crédito, dada la compresién de los diferenciales.

En divisas, se ha optado por una posicién mas neutral o ligeramente infraponderada en délar, ante la expectativa de una
eventual moderacién de la politica monetaria estadounidense.



c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Bloomberg Pan-European HY ex-Financials BB TR Unhedged
EUR. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El ratio de gastos soportados se situé en el 0,42% dentro de un nivel normal de gastos para este fondo que incluye los
gastos por comisiones de gestidn sobre patrimonio, depositario, de auditoria, etc. El desglose del Ratio de gastos sintético,
para identificar qué parte del mismo se debe a la propia IIC (ratio de gastos directo) y qué parte se corresponde con la
inversion en las 1IC subyacentes (ratio de gastos indirecto), es el siguiente un 0,41% directo y un 0,01% indirecto. El
numero de participes asciende a 120. La rentabilidad del periodo se sitda en el 1,42%. El patrimonio ha tenido un aumento
de un 2,96% en el ejercicio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de renta fija euro gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una rentabilidad
media del 0,77% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Compras del periodo:

IMPERIAL BRANDS FIN PL 3,875% 02/08/2033

GRUPO-ANTOLIN IRAUSA 3,5% 30/04/2028

STORA ENSO 5,875% PERPETUO

GG12 6,25% 28/04/2033

VAR ENERGI A 4,95% 29/04/2086

FMC CORP 8,45% 01/11/2055

TDC BRANDS 8% 30/04/2031

GATWICK AIRPORT FINANCE 6% 21/11/2030

OWENS-BROCKWAY 9,5% 01/06/2033

UGI INTERNATIONAL LLC 5% 01/06/2031

PAMPA ENERGIA 7,75% 14/11/2037

BOND US BIDCO 1/2/3/G1/2 6,5% 15/06/2033

MOLINS FINANCE 5,5% 15/06/2033

EMPRESA NAVIERA ELCANO 9,75% 27/05/2030

ATHOMSTART IEST AS FLOTANTE 04/06/2030

BP CAPITAL MARKETS 3,25% PERPETUO

OWENS-BROCKWAY 9,5% 01/06/2033

ION PLATFORM FINANCE S 6,875% 30/09/2032

SABRE GLBL 11,125% 15/07/2030

Ventas:

EPH FIN INTERNATIONAL 5,875% 30/11/2029

GOLDEN GOOSE FLOTANTE 15/05/2031

EMP DISTRIBUIDORA NORTE 9,75% 24/10/2030

EMPRESA NAVIERA ELCANO 9,75% 27/05/2030

MVM ENERGETIKA ZRT 7,5% 09/06/2028

YPF SOCIEDAD ANONIMA 8,25% 17/01/2034

SENSATA TECHNOLOGIES 4% 15/04/2029

BARRY CALLEBAUT SVCS 4,25% 19/08/2031

CPI PROPERTY GROUP 6% 27/01/2032

El fondo tiene la siguiente distribucién sectorial: Deuda emitida por entidades publicas 4.46%, deuda de entidades
financieras 0.71%, ABS 1.07%, liquidez, Pagares y Depdésitos No tiene. el resto en deuda corporativa. Activos iliquidos:
24.04%. Activos con calificacién HY o NR: 65.12%

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El Grado de cobertura medio se sitla en el 100,12% y el apalancamiento medio esta en el 1,68%. El fondo invierte en
futuros de tipos de interés para cubrir el riesgo de duracion. El fondo invierte en forwards de divisa eur/usd y eur/gbp con
caracter de cobertura.

d) Otra informacion sobre inversiones.



La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente en las condiciones pactadas. El resto
de los recursos que componen la liquidez han sido invertidos en operaciones con pacto de recompra diaria, con una
remuneraciéon media del 1,79%.

Activos en situacion de litigio: Auriga PYMES: retencion del derecho econdmico de futuras recuperaciones en la liquidacién
del activo.

Duracion al final del periodo: 3,3 afios

Tir de cartera al final del periodo: 5,40%

Inversiones en otros fondos: OQUENDO III Equity, SAN ALTERNATIVES RAIF-SAN PRIVATE DEBT, BEN OLDMAN
SHARED OPPORTUNITIES FUND SCA SICAV-RAIF, BEN OLDMAN SHARED OPPORTUNITIES A3 07/25, ALTER REAL
ESTATE DEBT FIL-D

Inversiones clasificadas como 48.1.j: N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por
el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.

La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 2,15%, aumentando respecto al semestre anterior. El nivel actual de
volatilidad anual del fondo se encuentra en niveles inferiores en comparacion con la volatilidad anual de su benchmark, que
es del 2,69%.

El VaR histérico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo con
un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicién actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado. El VaR del fondo se ha situado en el 2,09%, respecto al semestre anterior.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones a
plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con derivados en las
gue no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del periodo, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 3,07%.

Durante el primer semestre no se ha intercambiado colateral para este fondo. A cierre del semestre no hay colateral
entregado y/o recibido.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora cuenta con una Politica de Recepcion de Analisis Financiero y un Manual de Procedimiento de
Seleccion de Proveedores y Distribucidon de Andlisis Financiero, de forma que se garantice que los analisis utilizados se
adecuan a la vocacién de inversion del fondo y contribuyen significativamente tanto a la seleccion de los valores que
componen la cartera del fondo asi como, en su caso, a la estructuracion global de la composicion del mismo por tipo de
activo, geografias y/o sectores con lo que se mejora la gestion del fondo. La asignacion del gasto a cada fondo se realiza
en funcién de uso de cada tipo de analisis que hacen los diferentes equipos de inversiones. Con caracter anual, se realiza
una revision y evaluacion de los proveedores de andlisis, proponiéndose la incorporacion o eliminacion de aquellos que se
consideran convenientes, aprobandose el presupuesto anual en el Comité de Inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.



De cara al proximo semestre, el escenario de mercado continuara determinado por la interacciéon entre inflacion, politica
monetaria y ciclo econémico, en un contexto en el que el shock energético parece perder intensidad a medida que se
normaliza el precio del crudo. La evolucién reciente apunta a un posible caracter transitorio del repunte inflacionista, lo que
abre la puerta a una postura mas flexible por parte de los bancos centrales si se confirma la moderacién de precios en los
préximos meses. Este cambio de tono, junto con unas expectativas de crecimiento todavia sostenidas, contribuiria a
estabilizar las condiciones financieras tras el fuerte ajuste observado en los tramos cortos de las curvas.

Al mismo tiempo, el ciclo de inversion ligado a la inteligencia artificial contindia ofreciendo soporte tanto al crecimiento
econdmico como a los beneficios empresariales, si bien comienza a observarse una mayor dispersién entre sectores y
compafiias, especialmente en aquellos segmentos donde las valoraciones son méas exigentes. Esta combinacion de
factores justifica un posicionamiento constructivo, aunque acompafiado de episodios de volatilidad y una menor
direccionalidad de los mercados.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.




