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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/05/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3, enuna escalade la?7

Descripcion general

Politica de inversién: El fondo invertird al menos un 50% del patrimonio a través de IIC financieras, que sean activo apto,
armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La exposicion a
renta variable oscilara entre un 25% y 60% , normalmente un 40%, de la exposicién total del fondo. El resto de exposicion
estara invertida en renta fija (incluyendo depositos, instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y, hasta
un maximo del 10% de exposicién total, a materias primas a través de activos aptos. La maxima exposicion a riesgo divisa
sera del 50%. No existe predeterminacion respecto a los porcentajes de distribucion de las inversiones por tipo de paises,
emisores, mercados (incluyendo mercados emergentes) capitalizacién bursatil, sector econémico y calificacion crediticia
(pudiendo estar la totalidad de la exposicion en renta fija en baja calificacion crediticia). Tampoco esta predeterminada la
duracion media de la cartera de renta fija. La inversion en activos de renta fija con baja liquidez o baja calidad crediticia, o
en renta variable de baja capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del Fondo. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la lIC.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,35 0,49 0,35 0,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,13 1,61 1,13 1,87

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - L ,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 195.065,42 | 194.018,54 802,00 792,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
CLASE L 193.194,15 | 199.908,70 8,00 9,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
1.000.000,0
CLASE S 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
CLASE F | 285.320,53 | 286.740,39 7,00 8,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 23.997 22.874 18.126 19.053
CLASE L EUR 24.889 24.597 21.371 21.998
CLASE S EUR 0 0 0 0
CLASE F EUR 38.047 36.462 47.934 79.198

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 123,0201 117,8938 111,5896 102,1836
CLASE L EUR 128,8290 123,0389 115,6588 105,1816
CLASE S EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE F EUR 133,3500 127,1610 119,1637 108,0335

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,50 0,50 0,50 0,50 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE L | al fondo 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE S | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE F | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 4,35 5,84 -1,41 1,80 2,14 5,65 9,20 7,73 6,16

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,73 15-05-2026 -1,00 03-03-2026 -1,73 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,75 08-04-2026 1,75 08-04-2026 1,07 14-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : )
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,28 6,42 6,07 3,89 3,76 5,50 4,57 3,76 3,81
Ibex-35 19,33 18,92 19,67 11,44 12,37 16,14 13,15 13,89 16,20
Letra Tesoro 1 afio 0,64 0,69 0,59 0,20 0,22 0,34 0,50 2,98 0,19
VaR histérico del
o 3,87 3,87 3,79 3,58 3,70 3,58 4,51 4,51 4,03
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,33 0,34 0,35 0,35 1,37 1,43 1,46 1,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 4,71 6,02 -1,24 1,98 2,32 6,38 9,96 8,48 6,80

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,73 15-05-2026 -1,00 03-03-2026 -1,73 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,75 08-04-2026 1,75 08-04-2026 1,07 14-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,28 6,43 6,07 3,90 3,75 5,50 4,57 3,76 3,81
Ibex-35 19,33 18,92 19,67 11,44 12,37 16,14 13,15 13,89 16,20
Letra Tesoro 1 afio 0,64 0,69 0,59 0,20 0,22 0,34 0,50 2,98 0,19
VaR histérico del
o 3,82 3,82 3,74 3,53 3,65 3,53 4,46 4,47 3,99
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,16 0,17 0,17 0,17 0,68 0,73 0,77 0,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE S .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Acumulad Trimestral Anual
Gastos (% s/ N —
. . . o afiot Ultimo . . . 5 " 5 "
patrimonio medio) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE F .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 4,87 6,10 -1,17 2,06 2,40 6,71 10,30 8,82 7,23

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,73 15-05-2026 -0,99 03-03-2026 -1,73 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,75 08-04-2026 1,75 08-04-2026 1,07 14-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,28 6,43 6,07 3,91 3,75 5,50 4,57 3,76 3,80
Ibex-35 19,33 18,92 19,67 11,44 12,37 16,14 13,15 13,89 16,20
Letra Tesoro 1 afio 0,64 0,69 0,59 0,20 0,22 0,34 0,50 2,98 0,19
VaR histérico del
o 3,79 3,79 3,71 3,50 3,62 3,50 4,43 4,43 3,93
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,17 0,08 0,09 0,09 0,09 0,37 0,42 0,46 0,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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REFERENCIA 1 AHC M Rentabilidad HE‘

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 3.438.014 29.417 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 186.613 1.523 1
Renta Fija Mixta Internacional 999.122 6.199 1
Renta Variable Mixta Euro 70.324 126 2
Renta Variable Mixta Internacional 1.330.172 6.535 3
Renta Variable Euro 140.401 1.827 9
Renta Variable Internacional 947.350 17.651 13
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 329.379 1.581 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 1.729.919 46.065 1
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.279.438 24.368 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 11.450.731 135.292 2,41

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 82.120 94,46 80.693 96,14
* Cartera interior 30.418 34,99 28.865 34,39
* Cartera exterior 51.631 59,39 51.801 61,72
* Intereses de la cartera de inversion 71 0,08 27 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.069 4,68 2.173 2,59
(+/-) RESTO 744 0,86 1.066 1,27
TOTAL PATRIMONIO 86.933 100,00 % 83.932 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 83.932 75.215 83.932
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,03 6,65 -1,03 -116,20
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,58 4,18 4,58 14,69
(+) Rendimientos de gestion 4,80 4,41 4,80 14,38
+ Intereses 0,04 0,04 0,04 -11,03
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,06 0,07 0,06 2,93
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,44 0,32 0,44 45,32
+ Resultado en IIC (realizados o no) 12,31 3,97 12,31 224,84
+ Oftros resultados 0,03 0,01 0,03 542,39
+ Otros rendimientos -8,08 0,00 -8,08 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,23 -0,22 6,87
- Comision de gestion -0,18 -0,18 -0,18 3,96
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 8,28
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -22,38
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -1,31
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 147,68
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -90,96
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 117,27
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 86.933 83.932 86.933
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.900 5,64 5.890 7,02
TOTAL RENTA FIJA 4.900 5,64 5.890 7,02
TOTAL IIC 21.819 25,10 22.975 27,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26.718 30,73 28.865 34,39
TOTAL IIC 55.270 63,58 51.780 61,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 55.270 63,58 51.780 61,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 81.989 94,31 80.645 96,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 100,00 % HASTA 3 MESES

. o

® 472 % LiQUDEZ
® 577 % RENTAFUAESPATIOLA
25,33 % RENTA VARIABLE ESPATIOLA
62,38 % RENTA VARIABLE EUROD (EXE
180 % RENTA VARIABLE N0 EURO

® 196 % DOLARUSA
805,04 % EUROPEAN CURRENCY UNIT
0,00 % OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

Compra
Opcion|indice

indice Euro Stoxx 50 Pr 4.440 Inversion
Euro Stoxx 50
Pr|10|Fisica
Total subyacente renta variable 4440
TOTAL DERECHOS 4440
Emision
o Opcion|indice .
Indice Euro Stoxx 50 Pr 4.070 Inversion
Euro Stoxx 50
Pr|10|Fisica
Compra Futuro|S .,
S P 500 L 6.593 Inversion
P 500|50|Fisica
Compra
Futuro|STOXX
STOXX EUROPE 600 PRICE INDEX EUR EUROPE 600 1.730 Cobertura
PRICE INDEX
EUR|50|
Total subyacente renta variable 12393
Venta
Futuro|SUBYACE
SUBYACENTE EURO/USD NTE 2.495 Inversion
EURO/USD|12500
O|Fisica
Total subyacente tipo de cambio 2495
Compra
Futuro|BUNDESO o,
BUNDESOBLIGATION 2,5% 16/04/2031 7.300 Inversion
BLIGATION 2,5%
16/04/2031|100
Compra
Futuro|BUNDESS
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 2,5% 14/06/2028 CHATZANWEISU 4.600 Inversion
NGEN 2,5%
14/06/2
Total otros subyacentes 11900
TOTAL OBLIGACIONES 26788

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

22/05/2026
MUTUAFONDO EQUILIBRIO, FI
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Modificacion del lugar de publicacién del valor liquidativo
El valor liquidativo de dichos fondos pasa a publicarse en la WEB de la Gestora.
Numero de registro: 315503

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existen dos Participes significativos de manera directa con un 43,76 y un 22,89% sobre el patrimonio de la IIC.
d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 5.000.000,00 euros,
suponiendo un 5,93% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 5.000.000,00 euros,
suponiendo un 5,93% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El semestre ha estado dominado por dos vectores: el shock geopolitico asociado al cierre del estrecho de Ormuz y el
impulso de la inteligencia artificial. La volatilidad del crudo condiciond inflacién, bancos centrales y curvas de tipos, mientras
qgue la inversién en centros de datos sostuvo el crecimiento y los beneficios empresariales, especialmente en Estados
Unidos. En este contexto, el mercado terminé prestando mas atencion a la aceleracién del capex tecnoldgico que al
deterioro puntual de la inflacidn energética.

Los bancos centrales han reaccionado con prudencia. El BCE ha realizado su primera subida en casi tres afios y su tipo de
depdsito concluye junio en 2,25%, 25 pb por encima del nivel de cierre de 2025. En Estados Unidos, la Fed mantiene los
tipos oficiales en 3,75%, aunque la primera comparecencia de Kevin Warsh, nuevo presidente de la Reserva Federal,
endurecié momentaneamente el tono del corto plazo y del délar. EI mensaje de fondo sigue siendo dual: preocupacion por
una inflacién todavia elevada en el corto plazo, pero expectativa de que el efecto del petrdleo sea transitorio y de que la IA
tenga un sesgo desinflacionista a medio plazo.

Estados Unidos ha seguido mostrando un mejor comportamiento gracias al soporte de beneficios, productividad e
inversion, mientras Europa ha acusado mas el encarecimiento energético y el debilitamiento de las sorpresas macro. En
paralelo, el extraordinario despliegue inversor ligado a la IA refuerza el crecimiento nominal y explica una parte relevante
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del dinamismo del ciclo americano. En bolsa, esto se ha traducido en revalorizaciones a cierre de junio del +10,2% del
S&amp;P 500 y del +19,9% del Nasdaq 100, frente al +11,1% del Euro Stoxx 50, +10,4% del Europe 600, +22,7% de
emergentes y +20,0% de Japon. La divergencia sectorial ha sido extrema: el SOX, indice de semiconductores americano,
avanzo un 101% en el semestre, mientras el software cay6 en torno a un 15%. Esta dispersion explica la clara superioridad
del Nasdaq y de mercados con mayor sesgo tecnolégico como Japon y varios emergentes asiaticos.

En divisas el ddlar se aprecio6 frente a la mayor parte de monedas por esa fortaleza de la economia americana y el tono
mas restrictivo de su politica monetaria. Frente al Euro, el délar se apreci6é un +2,8% en el semestre, En materias primas, el
balance es mixto: el petréleo cierra cerca de 72,9 ddlares, con un avance semestral del +19,8% pese a caer-36,0% en el
segundo trimestre; el indice BBG Commodity sube +14,4% en el afio; el cobre avanza +7,7%; y el oro deja de comportarse
como activo refugio y retrocede-7,2%

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre, se ha mantenido un posicionamiento prudente, con niveles de renta variable cercanos a la
neutralidad. A nivel geogréfico, hasta el mes de junio, hemos mantenido una mayor exposicién a EE.UU respecto a Europa
debido al mayor crecimiento de beneficios. Desde junio, hemos revertido la situacion, aumentando mas el peso en Europa
gue habia sido méas castigada por el impacto de la guerra. Durante el semestre hemos aumentado el peso en paises
emergentes.

En renta fija, se ha incrementado la duracion de las carteras mediante la inversién en deuda publica, aprovechando el
repunte de los tipos de interés y el atractivo del carry en un entorno de curvas aplanadas. Asimismo, se ha mantenido una
vision cauta en crédito, dada la compresion de los diferenciales.

En divisas, se ha optado por una posicion méas neutral o ligeramente infraponderada en délar, ante la expectativa de una
eventual moderacién de la politica monetaria estadounidense.

c) indice de referencia.

No sigue a ningun indice de referencia

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El ratio de gastos soportados en el presente ejercicio en la clase A se situd en el 0,67% mientras que en laclase Ly F se
situd en 0,32% y 0,17% respectivamente, dentro de un nivel normal de gastos para este fondo que incluye los gastos por
comisiones de gestion sobre patrimonio, depositario, de auditoria, etc. El desglose del Ratio de gastos sintético, para
identificar qué parte del mismo se debe a la propia IIC (ratio de gastos directo) y qué parte se corresponde con la inversion
en las IIC subyacentes (ratio de gastos indirecto), es el siguiente un 0,53% directo y un 0,14% indirecto para la clase A, un
0,18% directo y un 0,14% indirecto para la clase L, y un 0,03% directo y un 0,14% indirecto para la clase F. El nUmero de
participes asciende a 817. El patrimonio de la clase A ha aumentado en el ejercicio en un 4,91%, el de la clase L en un
1,19% y el de la clase F un 4,35%. La rentabilidad neta del fondo acumulada en el periodo se situ6 en el 4,35% en la clase
A, enel4,71% paralaclase Ly en el 4,87% en la clase F.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de renta variable mixta internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron
una rentabilidad media del 2,96% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre, los mercados de renta variable mantuvieron una evolucién favorable, destacando el buen
comportamiento de las bolsas estadounidense y emergentes. En este contexto, la exposicion a renta variable del fondo se
mantuvo proxima a niveles neutrales, situdndose en el 44,78% al cierre del periodo.

La distribucion geografica de la exposicidn a renta variable se situd en el 22,0% en Estados Unidos, el 19,2% en Europa, el
2,6% en mercados emergentes y el 0,9% en Japén. Los principales cambios realizados durante el semestre consistieron en
una reduccion de la exposiciéon a Europa y un incremento de la exposicién a Estados Unidos.

En cuanto a los movimientos de cartera, el aumento de la exposicidon a Estados Unidos se implementé principalmente
mediante instrumentos indexados, incluidos futuros y fondos cotizados, mientras que la reduccion de la exposicion a
Europa se materializé mediante la venta de posiciones en los fondos JPM Europe Equity y Eleva European Selection.
En renta fija, se increment6 gradualmente la duracién de la cartera hasta situarla en niveles neutrales, mediante la
utilizacién de futuros sobre deuda publica alemana, principalmente en los tramos mas cortos de la curva. Asimismo, se
incorpord una posicién estratégica en oro equivalente al 2% del patrimonio a través del fondo cotizado Invesco Physical
Gold.

Desde el punto de vista de la gestion de divisas, se mantuvo una gestién activa de la exposicién al délar estadounidense,
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reduciéndose progresivamente durante el semestre hasta situarse en torno al 19,3% al cierre del periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El Grado de cobertura medio se sitda en el 99,53% y el apalancamiento medio esta en el 32,32%.

Se han realizado durante el trimestre operaciones de compraventa de futuros sobre i?ndices de renta variable, renta fija, y
divisas para ajustar los niveles de exposicidn a nuestro objetivo de asset allocation

d) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente en las condiciones pactadas. El resto
de los recursos que componen la liquidez han sido invertidos en operaciones con pacto de recompra diaria, con una
remuneraciéon media del 1,75%.

Activos en situacion de litigio: N/A

Duracion al final del periodo: 1,81 afios

Tir al final del periodo: N/A

Inversiones en otros fondos: N/A

Mutuactivos ( 38,77%); Xtrackers (11,99%); El resto de gestoras supone un peso inferior al 10%

Inversiones clasificadas como 48.1.j: El fondo no tiene activos clasificados dentro de este apartado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por
el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.

La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 6,28% para las clases A, L y F, aumentando en las tres clases respecto al
semestre anterior. El nivel actual de volatilidad anual se encuentra en niveles inferiores en comparacién con la volatilidad
del Ibex 35, que se situd en el 19,33%, y superior a la de la Letra del Tesoro con vencimiento a un afio, que se situ6 en el
0,64%.

El VaR histérico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo con
un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicién actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado. El VaR del fondo a cierre del periodo se ha situado en el 3,87% para la clase A,
3,82% para la clase L y 3,79% para la clase F a cierre del periodo, aumentando en las tres clases respecto al semestre
anterior.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV.

Dentro de este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del
mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicidn sea forzoso, las permutas de retorno
total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del trimestre, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 40,2%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora cuenta con una Politica de Recepcion de Analisis Financiero y un Manual de Procedimiento de
Seleccion de Proveedores y Distribucidon de Andlisis Financiero, de forma que se garantice que los analisis utilizados se
adecuan a la vocacién de inversion del fondo y contribuyen significativamente tanto a la seleccion de los valores que
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componen la cartera del fondo asi como, en su caso, a la estructuracion global de la composicion del mismo por tipo de
activo, geografias y/o sectores con lo que se mejora la gestion del fondo. La asignacion del gasto a cada fondo se realiza
en funcién de uso de cada tipo de analisis que hacen los diferentes equipos de inversiones. Con caracter anual, se realiza
una revision y evaluacion de los proveedores de andlisis, proponiéndose la incorporacion o eliminacion de aquellos que se
consideran convenientes, aprobandose el presupuesto anual en el Comité de Inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al proximo semestre, el escenario de mercado continuara determinado por la interaccién entre inflacion, politica
monetaria y ciclo econémico, en un contexto en el que el shock energético parece perder intensidad a medida que se
normaliza el precio del crudo. La evolucién reciente apunta a un posible caracter transitorio del repunte inflacionista, lo que
abre la puerta a una postura mas flexible por parte de los bancos centrales si se confirma la moderacién de precios en los
préximos meses. Este cambio de tono, junto con unas expectativas de crecimiento todavia sostenidas, contribuiria a
estabilizar las condiciones financieras tras el fuerte ajuste observado en los tramos cortos de las curvas.

Al mismo tiempo, el ciclo de inversion ligado a la inteligencia artificial contindia ofreciendo soporte tanto al crecimiento
econdmico como a los beneficios empresariales, si bien comienza a observarse una mayor dispersién entre sectores y
compafiias, especialmente en aquellos segmentos donde las valoraciones son méas exigentes. Esta combinacion de
factores justifica un posicionamiento constructivo, aunque acompafiado de episodios de volatilidad y una menor
direccionalidad de los mercados.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02609045 - Letras|KINGDOM OF SPAIN|2,014|2026-09-04 EUR 981 1,13 982 117
ES0L02606058 - Letras|KINGDOM OF SPAIN|1,950[2026-06-05 EUR 0 0,00 986 1,18
ES0L02610092 - Letras|KINGDOM OF SPAIN|2,015|2026-10-09 EUR 3.918 4,51 3.922 4,67
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.900 5,64 5.890 7,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.900 5,64 5.890 7,02
TOTAL RENTA FIJA 4.900 5,64 5.890 7,02
ES0165237019 - Participaciones|MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 11.895 13,68 11.799 14,06
ES0165241011 - Participaciones]MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 1.657 1,91 1.546 1,84
ES0165142011 - Participaciones|MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 4.903 5,64 4.852 5,78
ES0124143027 - Participaciones]MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 1.833 2,11 1.814 2,16
ES0175809047 - Participaciones|MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 1.531 1,76 0 0,00
ES0131368013 - Participaciones]MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 0 0,00 2.964 3,53
TOTAL IIC 21.819 25,10 22.975 27,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26.718 30,73 28.865 34,39
IE00BH480X12 - Participaciones|GQG Global UCITS ICAV EUR 1.582 1,82 1.863 2,22
IEO0BP3QZS27 - Participaciones|Royal London Asset Management EUR 1.848 2,13 619 0,74
IEO0B7XCGB41 - ParticipacionesINEUBERGER BERMAN EUROPE LTD UsD 1.553 1,79 2.046 2,44
LU0292103222 - Participaciones| XTRACKERS LUXEMBOURG EUR 0 0,00 1.139 1,36
LU0290356954 - Participaciones| DEUTSCHE BANK AG ETF EUR 4.347 5,00 4.227 5,04
LU3105996972 - Participaciones|LUXCELLENCE MANAGEMENT COMPANY EUR 3.700 4,26 0 0,00
IEO0BFZMJT78 - ParticipacionesINEUBERGER BERMAN EUROPE LTD EUR 3.941 4,53 5.598 6,67
IEOOBF11F565 - Participaciones|ISHARES EUR 4.712 5,42 3.189 3,80
IEO0BJOKDRAOO - Participaciones| DEUTSCHE BANK AG ETF EUR 5.074 5,84 3.050 3,63
IEOOBKDW9L67 - Participaciones|PRINCIPAL GLOBAL INVESTORS LTD EUR 1.373 1,58 1.632 1,95
IEO0BK5BR733 - Participaciones| VANGUARD GROUP (IRELAND) LTD EUR 800 0,92 0 0,00
IEOOBM67HK77 - Participaciones| DEUTSCHE BANK AG ETF EUR 1.292 1,49 751 0,89
IEO0B4L5YC18 - Participaciones|ISHARES EUR 1.615 1,86 1.334 159
IE00B4475B48 - Participaciones|STATE STREET GLOBAL ADVISORS EUR 8.582 9,87 4.249 5,06
IEO0B579F325 - Participaciones| POWERSHARES GLOBAL FUNDS IRELA EUR 1.971 2,27 0 0,00
IEO0B6R52259 - Participaciones||ISHARES EUR 0 0,00 3.633 4,33
IE0002Y8CX98 - Participaciones|WisdomTree ETFs/Ireland EUR 386 0,44 0 0,00
LU2005601161 - Participaciones|Columbia Threadneedle Lux | EUR 0 0,00 1.325 1,58
LU1111643042 - Participaciones|ELEVA CAPITAL SAS EUR 1.662 191 3.782 4,51
LU1645380442 - Participaciones|UBS Lux Fund Solutions EUR 1.838 2,11 0 0,00
LU0248047044 - Participaciones|JPMORGAN AM EUR 0 0,00 1.925 2,29
LU0360482987 - Participaciones| MORGAN STANLEY INVESTMENT MANA UsD 0 0,00 1.908 2,27
LU0274209237 - Participaciones XTRACKERS LUXEMBOURG EUR 4.725 5,44 4.223 5,03
LU1279334053 - Participaciones|PICTET FUNDS EUR 846 0,97 1.629 1,94
LU2386637925 - Participaciones|FRANKLIN TEMPLENTON INVESTMENT EUR 3.425 3,94 3.657 4,36
TOTAL IIC 55.270 63,58 51.780 61,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 55.270 63,58 51.780 61,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 81.989 94,31 80.645 96,08
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplicable.
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