A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A los efectos previstos en el articulo 82 de la vigente Ley 24/1988 del Mercado

de Valores, Liberbank S.A. comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Comprehensive Assesment realizado por el Banco Central Europeo (BCE) y
la Autoridad Bancaria Europea (EBA) para las entidades de crédito acredita la

solvencia y fortaleza de capital de Liberbank en los escenarios adverso y base.

Los resultados del ejercicio de estrés, sin contar con las medidas de capital
ejecutadas en el primer semestre de 2014 , reflejan que Liberbank supera las
pruebas y que tenia, en el escenario adverso, una ratio CET 1 del 5,62 por
ciento y en el escenario base una ratio CET 1 del 8,51 por ciento. En el AQR,
sin contar con las medidas de capital ejecutadas en el primer seme  stre de
2014, la ratio alcanzé el 7,82 por ciento, ligeramente inferior al 8 por ciento
requerido, lo que supone 32 millones de euros a diciembre de 2013.

El resultado del ejercicio de estrés, incorporando los impactos provenientes

del AQR y de las medidas de capital llevadas a cab o0 en el primer
semestre de 2014 , reflejaria para Liberbank una ratio de capital de maxima
calidad, Common Equity Tier 1 (CET1), del 11,93 por ciento en el escenario
base, que supone un excedente de capital de 708 millones de euros, un 49 por
ciento sobre el minimo requerido del 8 por ciento. En el escenario adverso el
CET 1 se situaria en el 8,95 por ciento, que supone un exceso de capital de
638 millones de euros, un 62 por ciento sobre el minimo requerido del 5,5 por
ciento. Liberbank realizd en el primer semestre de 2014 una ampliacién de
capital de 575 millones de euros y la conversion parcial de obligaciones
contingentes, por cuantia de 62 millones de euros. En el ejercicio de analisis de
calidad de activos (AQR), incorporadas las medidas de capital del primer

semestre de 2014 , la ratio CET1 se situaria en el 11,22 por ciento, que supone




un exceso de capital de 583 millones de euros, un 40 por ciento sobre el

minimo requerido del 8 por ciento.

En relacion a los ajustes de provisiones identificados en el ejercicio AQR, es
importante mencionar que:

* la profundidad del anélisis ha sido muy significati va, habiendo sido
revisado mas del 80% de las carteras de “Large Corporates y Project
Finance”.

» las provisiones individuales de 56 millones de euros identificadas en el

analisis muestral se encuentran ya dotadas a la fecha actual.

Adicionalmente, y segun se pone de manifiesto en las plantillas publicadas por
la EBA en relacion con el ejercicio de estrés, Liberbank tiene una importante

capacidad para generar beneficios operativos antes de provisiones en los

dos escenarios considerados . Asi, durante el periodo 2014-2016 Liberbank
generaria un beneficio operativo antes de provisiones de 1.096 millones de
euros en el escenario base y de 659 millones de euros en el escenario adverso.
En lo que respecta al ejercicio 2016, individualmente considerado, el beneficio
operativo antes de provisiones seria de 455 millones de euros en el escenario

base, mientras que en el escenario adverso seria de 330 millones de euros.

Madrid, 26 de octubre de 2014



