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ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA
Notario
C/ Serrano, 92, 1°
Tel (91)577 47 87 Fax: (91) 577 82 31
28006 MADRID
andresdomingucz@notariado.org

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “CEAMI
GUARANTEED _BONDS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS?”.

NUMERO: DOS MIL CIENTO VEINTIOCHO, —-e- .

En Madrid, a diecinueve de junio de dos mil nueve, -----
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta

COMPARECEN
DE__UNA_PARTE: DON JOSE ANTONIO
OLAVARRIETA ARCOS, mayor de edad, con domicilio

profesional en Madrid, calle Alcala, 27 y provisto de DNI y
NIF n° e
Y DE OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES

GARCIA, mayor de edad, con domicilio profesional en
Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 78 planta y provisto de
DNI y NIF n° U

- INTERVIENEN
DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS,

en nombre y representacion de CONFEDERACION
1




ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO (en adelante, la
«Entidad Cedente”), con domicilio social en Madrid, calle
Alcald, 27, constituida por tiempo indefinido, se rige por lo
Estatutos aprobados por la Real Orden de 21 de septiembre
de 1928, namero 962 del Ministerio de Trabajo, Industria y
Comercio, publicada en la Gaceta de Madrid el dia 29 del
mismo mes, y Reglamento aprobado en sesion ordinaria de
la Asamblea General, celebrada en Barcelona, los dias 25y
26 de junio de 1929. Fueron adaptados sus Estatutos a la
Ley de 2 de agosto de 1985, en virtud de Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 28 de octubre
de 1986, con las modificaciones introducidas por dicho
organo en sesiones ordinarias de 15 de junio y 23 de
noviembre de 1988. Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 5.197, folio 195, Seccion 8, hoja niamero M-
85116. Con C.I.F. nimero G-28206936. -==---=---==m======-=="-

Se encuentra facultado para este acto en virtud de
escritura de poder otorgada el 1 de octubre de 2008 ante el
Notario de Madrid D. Luis Manuel Gonzalez Martinez con
el nimero 1557 de protocolo.---=---==s---sr==s=mommromemmmenoos

Copia autorizada de dicha escritura de poder, yo, el
Notario, tengo a la vista y devuelvo al compareciente. -—--

v DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
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SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora™”), con domicilio social en Madrid, Pasco de la
® Castellana, 143 — 7° planta, entidad constituida de

conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria en virtud de autorizacion otorgada
mediante O. M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura
otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de
Madrid D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero
2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 82, hoja
- M-117365, inscripcién primera; y en el Registro especial
abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 5. Tiene CIF n° A-80732142, cceeem.
Actliia como Director General de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad

Gestora en su reunién de fecha 12 de febrero de 2009, que




fueron elevados a publico en virtud de escritura otorgada el
20 de febrero de 2009 ante el Notario de Madrid D. Andrés
Dominguez Nafria con el namero 604 de protocolo, copia
de la cual se incorpora a esta Matriz como Anexo 2. --mmmems

Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus
facultades representativas, asi como que no ha variado la
capacidad juridica de sus representadas, ----=--=-==--=r====-===-

Juzgo a los comparecientes, segln intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar esta escritura (articulo 98 de la Ley 24/2001,
de 27 de diciembre), y con capacidad legal para otorgarla, y
al efeCtO, =--mrmmmmmmmmm=m=mmmemmsmemmsemmomsssomoosoooomomemoos

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
- que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998”). --------=r-mm=m====msmsrommsmmmomssomnoTm T

I1. Que CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORRO es una entidad financiera que ha suscrito en
esta misma fecha 51.180 bonos simples 50.000 euros de

valor nominal unitario con vencimiento a tres (3) afios (los
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“Activos”), correspondientes a  emisiones en  serie
efectuadas por dieciocho (18) entidades (conjuntamente, los
“Emisores”, y, cada una de ellas, un “Emisor”) y con los
valores nominales que se recogen en la Estipulacion Quinta
SIQUICTIE. ~mmmmmmem oo

Se adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura copia
de las certificaciones de los acuerdos adoptados por los
organos de administracion de los Emisores relativos a la
emision de 1os Activos, —w--mm---moceommcec

III. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos
de crédito derivados de los Activos que figuran en su
balance mediante su cesion a un Fondo de Titulizacion. Se
adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura certificacién
de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion
de la Entidad Cedente relativos a la suscripcion de los
Activos y su cesion al Fondo. ——--eeeeeeeeeeeee

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién denominado CEAMI

GUARANTEED BONDS I, FONDO DE

Lh




TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el

“Fondo”). Se adjunta como Anexo 2 copia de la escritura
de elevacion a publico de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en
sesion celebrada con fecha 12 de febrero de 2009, relativos
a la constitucion del Fondo de Titulizacion. ---==--=======-=="""

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucién del Fondo y la emision de los Bonos tienen
como requisito previo su inscripcion en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, “CNMV”), de un folleto informativo de
emision (el “Folleto”) habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcion previa en los registros de la CNMV con fecha 19
de junio de 2009, segun se acredita mediante el oportuno
escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como
T <

VI. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucion del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencion de
adquirir los Activos suscritos por la Entidad Cedente, que
integraran el activo del Fondo y a llevar a cabo una emision
de Bonos de Titulizacién (los “Bonos”) que integraran su
PASIVQ. ~mmmmmm=mmmmmmmmmmsssmmemmmmsssssessosesoonooononTTTIIT

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
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acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de
Titulizacién, Cesion y Adquisicion de Activos y Emision de
Bonos de Titulizacion (la “Escritura de Constitucién” o la
. “Escritura”), al amparo del Real Decreto 926/1998, a la

que se incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos que en la misma se citan y que se regira por las
SIGUIENECS wmmmmmmmm e
ESTIPULACIONES

Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO CEAMI
GUARANTEED BONDS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDQ -

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un

-~ Fondo - de Titulizacion de caricter cerrado con la
denominacién de CEAMI GUARANTEED BONDS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se

regira por: (i) la presente Escritura, (ii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley
1971992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades vy

Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de




Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion)
(la “Ley 19/1992”), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por €l
Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica (conjuntamente, la “Ley
24/1988”), en su redaccion actual, en lo referente a su
supervision, inspeccién y sancion y para todo aquello que
resulte de aplicacion, (v) la Ley 3/ 1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la legislacion espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, tal y como ha sido modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre (la “Ley 3/19947), y (vi) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacion. --=--=---========="=-

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ----------

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto

926/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,
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por los Activos que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos emitidos, de tal forma que el valor patrimonial neto
del Fondo sea nulo. ~—~mmmmmeeeeeeee
® TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracién y representacién del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
estd autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de
Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el
Real Decreto 926/1998, en virtud de autorizacién del
Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con Io exigido en la
Disposicion Transitoria Unica del citado Real Decreto
926/ 1998 e

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo

cn los términos establecidos en la legislacion vigente. -----—--




Los titulares de los Bonos no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
punca como consecuencia de la existencia de morosidad o
de amortizaciones anticipadas de los Activos. =----=-=-=r=--2=-

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion 'y defensa
de los intereses de aquellos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los
‘ntereses de los titulares de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les- cause el incumplimiento - de sus
obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden
sancionador que le resulte de aplicacion conforme a lo
dispuesto en la Ley 19/1992. ----zmmmmmrmmmmmmmommmmrmmmemmmemoes

La Sociedad Gestora representara y defendera los
intereses de los titulares de los Bonos asi como los restantes

acreedores del Fondo. Con este fin, debera: ------=---==--=----
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(1) gestionar el Fondo de manera que su valor
patrimonial sea nUlO;----~-emeeeeee
(ii) llevar a cabo la gestién financiera de los Activos con
® diligencia y rigor; ~---s-eemeeeeee

(iii) administrar los Activos del Fondo en provecho de
los titulares de Bonos; =------mccemceeeeoo

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
las calificaciones de los Bonos y procurar la adopcién de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para que las calificaciones de los Bonos no se vean
afectadas negativamente en NINGUN MOMENTO; ~==-mmmmmmmeee

(V) suscribir cuantos contratos se prevean en la presente
Escritura y en el Folleto y, en su caso, prorrogar o modificar
los ‘contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al
Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesarlo, celebrar contratos adicionales (todo ello sujeto a
la legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo

administrativo competente Y a su notificacién a la Entidad




de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos); ------
(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV vy cualquier
otro organismo supervisor y ante 1a Entidad de Calificacion;
(vii) nombrar a los auditores del Fondo; --------=---==----~
(vii) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios o convenientes para la adecuada gestion del
Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del
precio de mercado; ------=====r==n==mmmmmmsenonsssossrmeTToImmmmmT
(ix) llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales

o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar

al FOndo; y --mmmmmmmsmmmmmmmmmmmmsmmmmsmmsmsmomsmomssmesooemooeTooo

(x) adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de liquidacion
anticipada del Fondo 'y vencimiento anticipado de la
emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones

oportunas en caso de resolucion de la constitucion del

La regulacién de la gestion y administracion del Fondo

por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
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en la Seccion VI de esta ESCritura, ----—----eeomeeeemmmoo

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL

FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION

® DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGADA A

LOS BONOS

4.1 Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del
Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes: -
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos
hayan sido integramente amortizados; =-----=---mececeoo___
(ii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema - dificultad, el - mantenimiento de| equilibrio
financiero del Fondo; --~~--—~cceeeeeo
(iif) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir;~=-=~memeeeme___
(iv) cuando, como consecuencia de una modificacion

adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

13




imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacion, concurso o su autorizacion fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 16.4; y --------=r-m=mmmmammmmmmmoe

(vi) cuando se cumplan seis (6) meses desde la Fecha de
Vencimiento Final.------r=--=r=mms==mmemmmmemommoooemoommmmsenooos

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (ii) a (Vi) anteriores, la
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniclard los
tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos

a continuacion, pudiendo no coincidir con una Fecha de

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a enajenar los Activos del Fondo en las
condiciones mas favorables posibles. En todo caso la
-Sociedad Gestora debera proponer la venta de los Activos a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa de los
Activos, distintas de los Emisores y la Entidad Cedente, y
no podra vender dichos Activos a un precio inferior a la
mejor oferta recibida. La venta de los Activos se realizara en
todo caso de acuerdo con las normas del mercado AIAF

donde estan admitidos a negociacion, --=---=====-=====-=r===""""



FAPFI EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALLS

IH2077524
11/2068
La lquidacion del Fondo deberda ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a las Entidades de Calificacion y ser asimismo
® objeto de publicacion en un diario de amplia difusion en

Espafia, ya sea de cardcter econdmico-financiero o general. -

La liquidacion del Fondo se practicara mediante la
aplicacion inmediata de los ingresos resultantes de la
enajenacion de los Activos junto con los restantes Fondos
Disponibles en el Orden de Prelacion de Pagos, una vez
efectuada la retencion del importe necesario para hacer
frente a los costes de extincién del Fondo, y a los gastos de
ejecucion en su caso, que se depositara en la Cuenta de
Tesoreria (la “Cantidad Estimada de Gastos de

Liquidaciéon y Extincién del Fondo”).---amesemme . -

4.2 Extincion del Fondo
El Fondo se extinguira por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y Ia Ley 19/1992, y en particular: ---
(1) en todo caso, en el primer aniversario de la Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos (la “Fecha de

Vencimiento Legal”);~---~——e




(ii) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.1 anterior; y----=------

(iii) en caso de que FITCH O MOODY’S no
confirmasen como definitivas, antes del inicio del Periodo
de Suscripcion, las calificaciones asignadas con caracter
provisional por ellas a los Bonos, -=----=-=--m-mer=mmmmmemmmmmmmm

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informard a la CNMV e iniciara los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo.----=---====m-==mmmm==-=

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los Activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgard un acta notarial que remitira a la CNMV
declarando (i) la extincién del Fondo y la(s) causa(s) que la
motivaron, (ii) el procedimiento de comunicacion a los
titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos, lo que anunciara en un diario de
difusién nacional dando cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. --==--=-=-=m===""""""

4.3 Resolucién de la constituciéon del Fondo ------------

En el supuesto de que no se confirmen como definitivas,

antes del inicio del Periodo de Suscripcion, las
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calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por
FITCH O MOODY’S, se resolverd la constitucion del
Fondo asi como la emisién de los Bonos y los contratos que
® hayan sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo, Yy por tanto no se
procedera a la suscripcién y desembolso de los Bonos. En
este caso, la Entidad Cedente desembolsara el precio de
emision de los Activos, que seran inmediatamente
adquiridos por los Emisores en virtud de compromisos
asumidos con la Entidad Cedente. ——--c-eeeeaeeceoeoo o _____
La resolucion de la constitucién del Fondo por dicha
causa se comunicard inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hard publica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoséptima. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitira a la CNMYV, declarando
la extincion del FOndo. ===---~-comeeeeeeceeooo
Seccion II: ACTIVO DEL FONDO. e
QUINTA.- DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS. -

17




5.1 Importe y descripcion de los Activos

I.a Entidad Cedente es titular en pleno dominio de
determinados activos susceptibles de cesion, consistentes en
cincuenta y un mil ciento ochenta (51.180) Activos, de
cincuenta mil euros (€ 50.000) de valor nominal unitario
con vencimiento a tres (3) afios emitidos en serie por los
Emisores y que incorporan derechos de crédito de la
Entidad Cedente frente a los Emisores, susceptibles de ser
adquiridos por €] Fondo.---s=-----mmmmmmrmmermmessrmmen e

ILos Activos son bonos simples de deuda no subordinada
y no garantizada por garantias distintas del Aval del Estado
emitidos por los Emisores. La emision de los Activos se

realizara por los Emisores de acuerdo con la legislacion

espafiola basica general aplicable. - e
El valor nominal de los Activos emitidos por los
Emisores y cedidos por la Entidad Cedente al Fondo es de
DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y NUEVE
MILLONES DE EUROS (€ 2.559.000.000).---===--===-="==="
Fl importe y el numero de Activos emitidos por cada

uno de los Emisores es el que a continuacion se indica: ------

,. IMPORTE . DE|NCAETIVOS | PORCENTAJ
EMISOR . ;
LOS ACTIVOS | L
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CAJA INSULAR DE AHORROS
DE CANARIAS 150.000.000  [3.000 |5.86%
CAJA' DE  AHORROS DE
® 'GALICIA - _234.000.000 14680  19,14%
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS SAN FERNANDO DE
HUELVA, JEREZ Y SEVILLA
(CAJASOL) 10.000.000 @o _10,39%
CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE LAS BALEARES
(SA NOSTRA) ~1250.000.000 E.ooo 1977%
® CAJA DE AHORROS Y MONTE
'DE PIEDAD DE AVILA 110.000.000  |2.200 4,30%
|CAJA DE AHORROS Y MONTE| - N
PUPIEDADDENAVARRA 1230000000 4600 |s00%
CAIXA  D’ESTALVIS  DEL B
PENEDES 10000000 |20  loson
CAJA' DE AHORROS DE LA
(MMACULADA DE ARAGON (100000000 2000 |391%




o _ , = —
[CAJA DE AHORROS Y MONTE

DE PIEDAD DE CORDOBA

(CAJASUR) B 280.000.000  [5.600 110,94% J
rCAJA DE AHORROS DE

SALAMANCA Y SORIA (CAJA

DUERO) 180.000.000  |3.600 17.03%
CAJA GENERAL DE AHORROS

DE CANARIAS 150.000.000  [3.000 586%
CAJA GENERAL DE AHORROS

DE GRANADA 150.000.000  |3.000 5,86% |
CATXA D’ESTALVIS LAIETANA |230.000.000 tt.éoo 8,99%
CAIXA  D’ESTALVIS  DE

GIRONA 100.000.000 2.000 3,91% 4
CAIXA  D’ESTALVIS  DE

SABADELL 100.000.000  12.000 3,91%
EA]A DE AHORROS Y MONTE

DE PIEDAD DE SEGOVIA 100.000.000  |2.000  |3,91%

CAJA DE AHORROS DE

SANTANDER Y C_ANTABRIA 100.000.000

LICO LEASING, S.A,
ESTABLECIMIENTO
75. 000 000

INANCIERO DE CREDITO

: E 1

* 2559000000 mi‘so»
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Los Activos estan respaldados por el patrimonio total
del Emisor correspondiente y garantizados por el aval (el
“Aval del Estado”) de la Administracién General del
® Estado (el “Garante”). El Fondo se situara a efectos de la

prelacion debida en caso de situaciones concursales de cada
Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la
fecha tenga el Emisor, conforme con la catalogacion y orden
de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de
9 de julio, Concursal, en su redaccion VIgente,—--c-—-memmmeo

Cada Emisor solicitara la inclusién de los Activos por €l
emitidos en AIAF, a Ia mayor brevedad una vez
desembolsados. En todo caso, se espera que la admisién
definitiva a negociacién se produzca no méas tarde de
‘transcurridos - veinte  (20)  dias  desde Ia Fecha de
Desembolso. =--mmmmmemmee

El Anexo 5 a la presente escritura contiene el informe
emitido por la Sociedad Gestora relativo a la verificacion de
la existencia, titularidad y condiciones de los Activos. --~----

5.2 Caracteristicas de 10s Activos. —-~-----eeecoee__

Los Activos devengaran desde la fecha de su emision
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hasta el total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual fijo del 3,125%, equivalente al tipo del Mid/Swap a
tres afios publicado el 9 de junio de 2009, 2,478% mas un
diferencial de 0,647%. El precio de emision de los Activos
sera de 50.000 euros por Activo, equivalentes al 100% de su
valor nominal. Los Activos de cada Emisor cstaran
agrupados en un Unico tramo o Serie. =-mmmmmmmemmmmmmmmmmm e

Los Activos han sido emitidos por los Emisores en la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura. La duracion
de la emision de los Activos se dividira en sucesivos
periodos de tiempo (conjuntamente, los “Periodos de
Devengo de Intereses de los Activos” y, cada uno de ellos,
un “Periodo de Devengo de Intereses de los Activos”)
comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada
Fecha de Pago de los Activos, incluyendo en cada Periodo
de Devengo de Intereses Ja Fecha de Pago de los Activos
inicial y excluyendo la Fecha de Pago de los Activos final,
excepto para el primer Periodo de Devengo de Intereses que
tendrd una duracién equivalente a los dias transcurridos
entre la fecha de otorgamiento de la presente Escritura y la
primera Fecha de Pago de los Activos (excluida). ------=------

Los intereses de los Activos se pagaran por anualidades
vencidas, los dias 19 de junio de cada ano, hasta el 19 de

junio de 2012 (cada una de estas fechas una “Fecha de
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Pago de los Activos”), ~oeeeeeee
Los Activos se amortizardan medjante un unico pago por
el 100% de su valor nominal en la fecha de vencimiento, el
. 19 de junio de 2012. No existen opciones de amortizacidn

anticipada ni para los Emisores ni para el titular de los
Activos. No se aplicardn convenciones que trasladen la
fecha de la amortizacién a fechas POStEriores. —--s---aeee—eo__.
No obstante, los Activos podran ser adquiridos por los
propios Emisores en determinadas circunstancias, entre
otras en caso de que se resuelva la constitucion del Fondo
por no confirmaciéon de las calificaciones provisionales
asignadas por FITCH o0 MOODY’S a los Bonos, o0 en caso
de que los Activos adolecieran de vicios  ocultos
~  insubsanables o no fuesen admitidos a cotizacién en el plazo
de veinte (20) dias desde la Fecha de Desembolso, de
conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente
Escritura, en cuyo caso se extinguirdn por confusion, salvo
que el Emisor los transmita a un tercero de con formidad con
la normativa aplicable en el plazo mas breve posible, --------

En caso de que alguna de las fechas establecidas en los
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parrafos anteriores no fuera un Dia Habil, el Emisor
adelantara el pago de las cantidades de intereses o principal
debidas en virtud de los Activos el Dia Habil necesario para
que medien al menos dos (2) Dias Habiles entre la fecha en
la que se realice el pagoy cada Fecha de Pago de los Bonos,
sin que esto afecte al calculo de intereses. -----===mmm-m=========

Los Activos, de acuerdo con los términos de su emision,
sobre los importes impagados de intereses principal,
tendran un tipo de interés de demora equivalente al 6,250%,
desde la fecha en la que se produzca el impago por parte del
Emisor hasta la fecha en la que dichos importes sean
efectivamente desembolsados, ya sea por parte del Emisor o
del Garante. Dichos intereses de demora se liquidaran y
capitalizaran mensualmente de conformidad con el articulo
317 del Codigo de Comercio. Los intereses de demora no
estan garantizados por el Aval del Estado. -------====n=-=r====-

Cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del Fondo la informacion sobre el propio
Emisor y sobre los Activos emitidos por cada uno de ellos
que el Fondo pueda razonablemente solicitar,-=---=-----==~=-=-

Se ha constituido en relacion con cada una de las
emisiones de Activos un sindicato de bonistas. D. Luis
Miralles Garcia ha sido nombrado comisario de los

sindicatos correspondientes a las distintas emisiones de
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Activos realizadas por los Emisores, --~---ee—eeeeeeeee ...
En virtud de lo dispuesto en las respectivas Notas de
Valores de los Activos, el Agente Financiero actia
. igualmente como agente de pagos de cada una de las

emisiones de Activos realizadas por los Emisores. --=--mccooe_
Los Activos no seran objeto de calificacién crediticia
independiente por parte de las Entidades de Calificacién. ----
5.3 Recompra de los Activos una vez desembolsados-

En el caso de que algunos de los Activos adolecieran de
vicios ocultos por no reunir en la Fecha de Cesién las
caracteristicas recogidas en la Estipulaciéon Octava, la
Sociedad Gestora lo notificard a la Entidad Cedente y al
Emisor de los Activos afectados para que, si fuera posible,
- . este altimo remedie tal circunstancia en el plazo de sesenta
(60) dias naturales desde la referida notificacion. Si el vicio
oculto no fuera subsanado en el citado plazo o no fuera
susceptible de subsanacion, el Emisor deberd recomprar
dichos Activos en los términos establecidos en la
Estipulacion Séptima. ~w---eeeneeeeee

Cada uno de los Emisores se compromete igualmente g

25




recomprar Jos Activos emitidos por cada uno de ellos en el
supuesto de que los mismos no hubiesen sido admitidos a
cotizacion en AIAF en el plazo de veinte (20) dias desde la
Fecha de Desembolso, en los términos establecidos en la
Estipulacion Séptima. -------=---=-=-==-s===c7m=mmm=mmommm T

5.4 Aval del Estado

Los Activos estan garantizados mediante el Aval del
Estado concedido por el Garante. E1 Aval del Estado ha sido
otorgado mediante Orden del Ministro de Economia y
Hacienda en relacion con cada uno de los Emisores (cada
una de ellas, una “Orden de Concesion”). El Aval del
Estado estd regulado asimismo en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, y en la Orden EHA/3364/2008, de
71 de noviembre. —----=r--=m=ms==mnmmommmarmsmsosmoommomnTITTTETTET

Con anterioridad a la fecha de registro del Folleto, la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera ha
confirmado a cada uno de los Emisores, de conformidad con
el modelo establecido en el Anexo 1 de la Orden de
Concesion, que los Activos cumplen con los requisitos
necesarios para poder acogerse al Aval del Estado, de
conformidad con lo dispuesto en la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre.

La Administracion General del Estado garantiza, con

renuncia al beneficio de excusion establecido en el articulo
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1830 del Codigo Civil, el pago de las obligaciones
econdmicas correspondientes a intereses ordinarios y
principal resultantes de la emision de 108 Activos, ——eee--—-..
. El Aval del Estado estard vigente mientras se hallen

pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resultantes de la emision, quedando, en todo caso,
extinguida la responsabilidad del Garante sj transcurridos
seis (6) meses desde la fecha de vencimiento final de la
ultima obligacién de la emision, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.-

A los efectos del Aval del Estado, se entendera por
vencimiento natural de la obligacion el que corresponda al
cumplimiento normal de la obligacion garantizada, sin que
pueda requerirse el pago al Garante en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de Ia anticipacion de la
exigibilidad de |Ia obligacién garantizada, salvo Ia
amortizacion anticipada previa autorizacion por escrito del
Garante, a través del Ministerio de Economia y Hacienda y
a propuesta de la Direcciéon General del Tesoro y Politica

Financiera, =---eeemmommeeee




Las obligaciones que asume el Garante en virtud del
Aval del Estado no quedaran sometidas a otras condiciones
que las establecidas en la Orden de Concesion, en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y s€ haran, en su
caso, efectivas en euros cuando, llegado el vencimiento
natural de la obligacion, y ésta sea liquida 'y exigible, no la
haya hecho efectiva el Emisor en la cuantia que corresponda
y se requiera el pago al Garante, ---=----=r--=rmmmmmmmnTTTTET

De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad
del Aval del Estado quedard condicionada, entre otras
condiciones cuyo cumplimiento ya se ha verificado a la
fecha de registro del Folleto, a la admisién a negociacion de
los Activos en AIAF. En el plazo de tres (3) Dias Habiles
desde la fecha de admision a cotizacion en AIAF, la CNMV
comunicard a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera la efectiva admision a negociacion de tos
A CHVOS. mmmmmmmmmmmmmmmmmmm e mmm oS oemmSoanooroSSTToT TN

La ejecucion del Aval del Estado y el pago de los

importes que se deriven de esta accion se realizara como

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la

ejecucion se instard de una sola vez por cada vencimiento,
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tanto de principal como de intereses. A tal fin, con una
antelacion de, al menos, quince (15) dias naturales sobre la
techa de pago, el Emisor debera comunicar los importes
‘ correspondientes al vencimiento que va a ser tallido, asi

como todas las excepciones que hubiera podido oponer al

2. Producido el impago por parte del Emisor de una
obligacion vencida, liquida y exigible derivada de los

Activos, el agente de pagos de los Activos, en

representacion de todos los titulares legitimos de los valores

emitidos (en este caso, en representacion del F ondo), debera

presentar una reclamacion de pago por escrito a la Direccién

General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que

se establece en el anexo 11 de la Orden de Concesidn, —w—we-.- : : -
3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor,

la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera

procederd de inmediato a iniciar los tramites necesarios para

el reconocimiento de la obligacion y posterior ordenacién

del pago resultante de Ia ejecucion de la garantia

transfiriendo el importe correspondiente a la cuenta del




agente de pagos de los Activos abierta en el Banco de
Espafia exclusivamente para esta finalidad que figure dada
de alta en el fichero de terceros de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. El agente de pagos de los
Activos  transferira  inmediatamente  los tondos
correspondientes a la Cuenta de Tesoreria. ------=-=-===--------

4. En ning(n caso sera posible la compensacion de
saldos contra las cuentas, valores o activos del Garante. -----

De producirse la ejecucion del Aval del Estado, el
Garante se subrogara, respecto de los importes ejecutados
por cualquier concepto, en todos los derechos y acciones
reconocidos al acreedor principal, el Fondo. --=----=-=-===-=---

Respecto a la informacion relativa a la Administracion
General del Estado en su condicion de Garante de los
Activos, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del
Reglamento 809/2004, el Reino de Espafia ha registrado en
1a CNMYV el 20 de enero de 2009, el Documento de Registro
del Garante. ---------- i

SEXTA.- CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS

6.1 Cesion y adquisicion de los Activos. --------—=--—=--
1a Entidad Cedente cede y transmite al Fondo en este
acto, quien acepta (actuando a través de la Sociedad

Gestora) y adquiere, los cincuenta y un mil ciento ochenta
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(51.180) activos, emitidos en serie por los Emisores, por un
importe nominal total de DOS MIL QUINIENTOS
CINCUENTA Y NUEVE MILLONES DE EUROS (€
. 2.559.000.000). ~==mmmmmm e e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, adquiere integramente, en este acto, los Activos, con
sujecion a los términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura y en el contrato de cesién de activos (el “Contrato
de Cesion de Activos™) celebrado en esta misma fecha. --—--

El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Codigo Civilimmmmmmm e

6.2 Términos y condiciones de la cesién de los

- Activos - : : : - .
La cesion de los Activos se realizard, seg(in el Contrato

de Cesion de Activos y la presente Escritura, en las
siguientes condiciones: ~-----m-mmemcmmmmmemm e
(1) La cesion de los Activos al Fondo en virtud del
Contrato de Cesidn de Activos sera plena e incondicionada

y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento
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de los mismos y comprendera la totalidad de los derechos,
productos y acciones frente a los Emisores y/o terceros,
tanto principales, como accesorios y de garantia, incluyendo
los derechos de administracion y defensa legal, ya legitimen
para reclamar el principal, intereses, gastos, costas,
penalizaciones o cualquier otro concepto. --------------=r=--=-=

La fecha de efectividad de la cesion al Fondo de los
Activos (la “Fecha de Cesion”) coincide con la fecha de
emision de los Bonos, que es en la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura. ------==sm=-nmnmsmmmmmcococmamom oo ceno oo

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
y cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad
Cedente, pero no responde de la solvencia de los Emisores
ni de las manifestaciones realizadas por los mismos,
quedando liberada en todo caso de responsabilidad por
- impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses 0
de cualquier otra cantidad derivada de los Activos. Tampoco
asumird responsabilidad alguna de garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra de los
ACHIVOS. =mmm-mmmmmmm e oo om oo

(ii) En el caso de que se produjera el impago de un
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Activo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y con
objeto de velar por el interés de los titulares de los Bonos,
debera llevar a cabo las actuaciones necesarias y ejercitar las
correspondientes acciones por cuenta del Fondo, para que
los Emisores satisfagan sus obligaciones de pago de los
Activos y ejecutara a tal efecto el Aval del Estado. -----------

6.3 Precio y Pago

Tanto el precio de suscripcion por la Entidad Cedente
como el precio de adquisicién de todos los Activos por el
Fondo sera de DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y
NUEVE MILLONES DE EUROS (€ 2.559.000.000),
equivalente al 100% de su valor nominal. -----=eceeeeeee—.

El pago del precio de los Activos se efectuard en la
Fecha de Desembolso con cargo al importe de la emision de
los Bonos. Tgualmente, la Entidad Cedente abonara el precio
de suscripcion de los Activos en la Fecha de Desembolso
con cargo al precio de cesion de los Activos pagado por el
Fondo. -

SEPTIMA.- RECOMPRA DE LOS ACTIVOS
TITULIZADOS.
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En el caso de que algunos de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesién las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificara a la Entidad Cedente y al
Emisor de los Activos afectados para que, conforme a los
compromisos asumidos frente al Fondo en el Contrato de
Gestion Interna, si fuera posible, remedie tal circunstancia
en el plazo de sesenta (60) dias naturales desde la referida
NOLIfICACION. ~mmmmmmm == mmm e e

Si el vicio oculto no fuera subsanado en el citado plazo
o no fuera susceptible de subsanacion, el Emisor deberd
recomprar dichos Activos devolviendo al Fondo, en el plazo
de cinco (5) Dias Habiles desde que terminase el plazo de
subsanacion, el precio a la par de dichos Activos. «==-=--------

Cada uno de los Emisores se compromete igualmente a
recomprar los Activos emitidos por cada uno de ellos,
devolviendo al Fondo el precio a la par de dichos Activos en
el supuesto-de que los mismos no hubiesen sido admitidos a
cotizacion en AIAF en el plazo de veinte (20) dias desde la
Fecha de Desembolso, en el plazo de cinco (5) dias desde
que terminase dicho plazo de admisién a cotizacion. ---------

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre los Activos hasta la fecha de

recompra de los mismos, que deberan ser abonados en dicha
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techa. -—-mmmm e
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos mediante
. una reduccion del importe nominal de los mismos de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién 10.6.2. ---
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES. -
1. La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta
su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo: ~-=c-m-momeomemcomee
() que es una entidad financiera, debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil; ----«e-cecmmoememmeo_
(ii) que en ningin momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de
pagos, quiebra o concurso; —---=-smmmmmmmcee
(ii1) que sus organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion al Fondo de los
Activos y para otorgar validamente la presente Escritura y

[0S CONtratos; ~====smmmmom e



(iv) que los Activos existen; -==r-----=-=-=m--===--=sn--m-m-—-
(v) que es titular pleno de los Activos; -=----=--=-==--------
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion; -----
(vii) que 1a cesion de los Activos al Fondo no infringe la
legislacion vigente;-----=-------smmm====mmm=mrmmomsommmomooen oo
(viii) que la totalidad de los Activos que cede al Fondo
son bonos simples emitidos por los Emisores y debidamente
suscritos por la Entidad Cedente; =--------=n==-=-m=mr=m-momer=mm-
(ix) que no tiene conocimiento de que ningin Emisor se
encuentre en situacion concursal; y --------===----===-ms-mmsmo-m-
(x) que tiene las cuentas anuales individuales auditadas
correspondientes a los ejercicios 2006, 2007 y 2008,
depositadas en CNMV y en el Registro Mercantil, con
opinién favorable del auditor de cuentas al menos en el
ejercicio 2008, =-m-----m-m-mmmmmmmmmmmsemnooomnommoooommnoooeeo
2. Por su parte, cada uno de los Emisores garantiza
respecto de si mismo y-de los Activos por €l emitidos e
integrados en el Fondo:=------=smr---=-ms=rmmmmmeomomomomnoo oo ooeee
(i) que es una entidad de crédito, o un establecimiento
financiero de crédito en el caso de LICO LEASING, S.A,,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO,
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion

vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil; -------~---
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(i1) que en ningiin momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspensiéon de
pagos, quiebra 0 CoONCUrs0; -====smmmmmmmmmmm oo

(iii)) que cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a
entidades de crédito, sobre determinaciéon y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable; ----

(iv) que sus 6rganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los Activos
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en
la legislacidn vigente al efecto;---------m-mmemmomommme
-~ (v) que los Activos han sido validamente emitidos en la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente; ------

(vi) que los Activos emitidos por cada uno de ellos no
resultan sujetos a carga o gravamen de ningn tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se puedan ceder; ~-------

(vi1) que los datos relativos a los Activos emitidos por
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cada uno de ellos y al propio Emisor que se incluyen en el
Folleto y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacion, son correctos y
COMPIELOS; ==mmmmmmm=mmmmmmmm oo oo

(viii) que ninguna persona tiene derechos preferentes
sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a los Activos emitidos por cada uno de ellos,
al cobro de las cantidades derivadas de los mismos; ----------

(ix) que los Activos emitidos por cada uno de ellos
constituyen obligaciones vélidas y vinculantes de pago para
cada uno de ellos, exigibles y ejecutables en sus propios
términos (salvo por lo que puedan verse afectados por un
procedimiento de insolvencia); ----=====----=-==r=-=n=nmsrommomoee

(x) que los Activos emitidos por cada uno de ellos seran
libremente transmisibles de conformidad con la legislacion
aplicable y las normas del mercado AIAF en el que
COLIZATAN, ~---m=mmmmmmm === m o mmmmm oo mmmmo oo woom oo omen oo

(xi) que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los
Activos emitidos no estan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal; =--------=rn-=-mmrmsromommmmro oo oo

(xii) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con los Activos que puedan perjudicar su validez o

exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor
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(xiil) que no tiene conocimiento de que exista
‘ circunstancia alguna que impida la ejecucion de los Activos
en caso de impago por parte del Emisor y el Garante de
conformidad con la legislacion aplicable;-=-----eoccceeee.
(xiv) que tienen depositadas en la CNMV y auditadas

sus cuentas anuales individuales de los ejercicios 2006,
2007 y 2008 con opinion favorable del auditor al menos en
el ejercicio 2008. En el caso de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR), que
tiene depositadas en la CNMV vy auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008, y

- que a pesar de presentar salvedades en el informe de
auditoria correspondiente al ejercicio 2008, se ha exonerado
dicho requisito de conformidad con el articulo 2.2 del Real

Decreto 926/1998, al contar los Activos con el Aval del

(xv) que el Emisor debera proceder a la recompra de los

Activos  en caso de existencia de vicios  ocultos
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insubsanables o de que no se admitan a cotizacion en AIAF
en el plazo previsto, en los términos descritos en el Folleto; -

(xvi) que los Activos y el Emisor cumplen con todos los
requisitos establecidos en la normativa vigente para la
concesion y efectividad del Aval del Estado, pendientes

Gnicamente de la admision a cotizacion de los mismos en

(xvii) que los Activos cumplen con los requisitos y
condiciones que se exigen para la admision (una vez se
produzca el desembolso de los mismos) y permanencia en
AIAF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de
SUS OrganiSmMOS TeCtOres, —=mm=====-======r==om=r=====s=os=cmo=-===s

Se adjunta como Anexo 6 copia de las certificaciones
emitidas por cada uno de los Emisores en relacion con los
Activos emitidos por cada uno de ellos.-------=---msr-mnammmmee

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS. ~--enrmmmsmmmmmmmmmmmmmemmmmam o mmom oo oo oo oo

NOVENA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS TITULIZADOS. ---------r==-==r===semmmmmos

9.1 Administracion de los Activos
Ia Sociedad Gestora administrara y gestionaré el cobro
de los Activos cedidos al Fondo, llevando asimismo la
administracién financiera del Fondo (“Funciones de

GeStion”). -=-----=m-mm=mmmmmmmmssmmsmsmmmomsanososmsosonmoosnoos
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La Sociedad Gestora llevars a cabo las Funciones de
Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara, actuando con toda |g diligencia
. debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier perjuicio

que pudiera derivarse para los mismos de sy negligencia. ----
La Sociedad Gestora indemnizari a] Fondo, de
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razoén del incumplimiento de Jas Funciones de Gestion o por
Su actuacion dolosa o negligente en el desemperio de las
mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantjzar directa o indirectamente, e]
buen fin de 1a OPeracion. ———e-meeme
El Fondo recibird cuantas cantidades sean satisfechas
- : ‘por-los Emisores o el Garante (a través de la cuenta abierta
por el Agente Financiero, en su condicion de agente de
pagos de los Activos, en e] Banco de Esparia, de
conformidad con las condiciones del Aval de| Estado) por
razon de los Activos, tanto por principal, intereses o
cualquier otro concepto aplicable y adoptara las medidas

que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
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TSOT@I{@, —nmrmnmmmmemmmmnmrmmm==mTr o= =TT
La Sociedad Gestora supervisara y hara cumplir las
labores del agente de pagos de los Activos y del Agente
Financiero, en particular la realizacion de los tramites
relativos a la ejecucion del Aval del Estado. ----=-=====r=="""""
La Sociedad Gestora adoptard asimismo las medidas
que resulten oportunas para que se Ingresen en la Cuenta de
Tesoreria las cantidades que reciba, en su caso, de los
Emisores o el Garante de cualquiera de los Activos. -—==---=-~
La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun caso
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Emisores o el Garante en concepto de principal, intereses u
otros, derivados de los ActiVOs. =mmmmmmmmm=m=mm==rmTomIT I
La comisién que recibe la Sociedad Gestora por las
Funciones de Gestién se encuentra incluida dentro de la
Comisién de Administracion que percibe de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 16.5 .—mmmmmmmmmmmmmammmm s =TT
. La Sociedad Gestora estard facultada para delegar la
realizacion de todas o alguna de las Funciones de Gestion de
caracter administrativo (si bien en ningun €aso estara
facultada para delegar la realizacién de Funciones de
Gestion principales), siempre que la delegacion (1) no
suponga coste 0 gasto adicional para el Fondo, (i1) sea

legalmente posible, (iil) no dé Jugar a una revision a la baja
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de las calificaciones crediticias de los Bonos, y (iv) sea

notificada a la CNMYV, contando, caso de ser legalmente

necesario, con su autorizacion previa. De conformidad con

. lo previsto en el articulo 262 del Cédigo de Comercio, si la
Sociedad Gestora delega sus funciones de gestion, no

quedard exonerada de ninguna de las responsabilidades

asumidas o que legalmente le fueren exigibles. --------------=-

La Sociedad Gestora ejercera las Funciones de Gestién

hasta que (i) hayan sido amortizados la totalidad de los

Activos, (ii) se extingan todas las obligaciones por ella

asumidas en relacion con los Activos y (iii) en todo caso,

- hasta que concluya la liquidacion del Fondo, una vez
extinguido €ste. mmmmmmm oo

Seccion IV: EMISION- DE LOS BONOS DE

TITULIZACION. oo memeeem

La Sociedad Gestora, actuando como representante

legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda

realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de

conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y

sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las
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Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV. --w=r--mnmoemee-
DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS. —---mmommem oo
10.1 Tmporte de la emisiOn.--------------===mr=-ommoomeeoe
El importe total de la emisién de bonos (los “Bonos™
asciende a DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y
NUEVE MILLONES DE EUROS (€ 2.559.000.000) de
valor nominal, constituida por CINCUENTA Y UN MIL
CIENTO OCHENTA (51.180) Bonos de CINCUENTA
MIL EUROS (€ 50.000) de valor nominal cada uno,
agrupados en un (Nico tramo 0O $erie, =—-==m=m---==-==sm---omnmoo
El precio de emision de los Bonos es de CINCUENTA
MIL EUROS EUROS (€ 50.000) por Bono, equivalente al

100% de su valor nominal. ----====r-----m-mmsmmmm—mmmmmmuee

El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de

suscripcidn para el suscriptor. -------==s==------ -—-- --

10.2 Forma de representacion. ~-------=-=-------===-----—-

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
por medio de anotaciones en cuenta, surtiendo esta Escritura
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y con sujecion a
lo establecido en la Estipulacion Decimotercera de esta
ESCritUra. —=s---=mmmmmmmmemm oo msam oo oo mmo oo

10.3 Tipo de interés nominal de los Bonos --------------



FAFEL FXCLUSHVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9H2077538

1172608

Los Bonos devengaran desde la Fecha de Desembolso
hasta el total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual fijo del 3,125% (el “Tipo de Interés Nominal”). --—---
. El Tipo de Interés Nominal se pagard anualmente en
cada Fecha de Pago sobre el nominal de cada Bono, siempre
que el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. —----==cmcccemcee

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
correran a cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, o a través del

Agente Financiero, en la forma legalmente establecida. --—---

a) Devengo de intereses
La duraciéon de la emision se dividird en sucesivos
periodos de devengo de intereses (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses”) y, cada uno de ellos,
un “Periodo de Devengo de Intereses™) comprensivos de

los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago
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indicada en la Estipulacion 10.4, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Tntereses la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final, excepto para el primer
Periodo de Devengo de Intereses tendrd una duracion
comprendida entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la
primera Fecha de Pago (excluida). ---------=m-zm-mmmmmommmmmoems

b) Formula para el calculo de intereses

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses
se calcularan con arreglo a la siguiente formula:---------------

I =P xR

T = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P = Nominal unitario de los Activos en la fecha

correspondiente. --~----===---=====-=-smnom-mmn e

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

anual.------- - e

10.4 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses

Los intereses de los Bonos se pagaran por anualidades
vencidas, los dias 22 de junio de cada afio, hasta la Fecha de
Vencimiento Final (cada una de estas fechas una “Fecha de
Pago”). El primer Periodo de Devengo de Intereses tendra

una duracién comprendida entre el 23 de junio de 2009y la



[y
~.

I
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primera Fecha de Pago, es decir, el 22 de junio de 2010, -----

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Haébil, el pago se realizara
el siguiente Dia Habil, sin que esto afecte al calculo de
INEETESES . == mmmmmmm o oo L

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada
momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en
Madrid capital.--=-=====m e

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de

- los Bonos calculados-segtin lo previsto en la estipulacion

10.3 anterior, y el importe de los intereses devengados y no
satisfechos, en su caso, se comunicaran en la forma descrita
en la Estipulacion Decimoséptima de la presente Escritura. -

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo

cuente con Fondos Disponibles suficientes para cllo de
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conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.----=--------
10.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses y el reembolso del principal

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, las cantidades que los bonistas hubiesen
dejado de percibir se abonaran tan pronto como se obtengan
los Fondos Disponibles (en particular tan pronto como se
obtengan los importes correspondientes a la ejecucion del
Aval del Estado) necesarios para realizar su abono, a los
titulares de los Bonos en dicha fecha, sin que tenga por que
coincidir con una Fecha de Pago, y en todo caso no mas
tarde de dos (2) Dias Habiles desde que se obtengan dichos

Fondos Disponibles, sin que se devenguen intereses

adicionales ni de demora por este motivo. mmmmmm e

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
efectuar el pago de intereses de los Benos con posterioridad
a la fecha en que se cumpla el primer (17) aniversario desde
la Fecha de Vencimiento Final, si no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (la Fecha de Vencimiento Legal), sin
perjuicio de que las cantidades cobradas entre la Fecha de
Vencimiento Final y la Fecha de Vencimiento Legal en

ejecucion de los Activos sean pagadas segin el Orden de



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9H2077541

1172008

Prelacion de Pagos tan pronto como los fondos

correspondicntes a la ejecucion de cada Activo impagado

hayan sido depositados en la Cuenta de Tesoreria y la

. Sociedad Gestora pueda disponer de los mismos. Por lo
tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no

dispusiera de Fondos Disponibles para efectuar el pago de

los intereses de los Bonos de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos, la obligacion de pagar los intereses

pendientes de los Bonos quedara extinguida en la Fecha de

Vencimiento Legal. -=-==v-momoomomomeee .

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra

- efectuar el pago del importe correspondiente a la
amortizacion del principal de los Bonos con posterioridad a

“la Fecha de Vencimiento Legal. Por lo-tante, si en la Fecha

de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de Fondos

Disponibles suficientes para efectuar el pago de la

amortizacion integra del principal de los Bonos de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de

amortizar el principal de los Bonos pendiente quedara

extinguida en la Fecha de Vencimiento Tegal. ---=----—-—-—-——-

49



10.6 Fecha de vencimiento y amortizacion de los

valores

10.6.1 Precio de amortizacion

El precio de reembolso para los Bonos sera equivalente
al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el bonista
y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento
Final, sin perjuicio de los supuestos de Amortizacion
Anticipada, total o parcial, que se describen en la
Estipulacion 10.6.2.b) siguiente. ===----=----mmmmmmemmmmooeomee

Todos los Bonos seran amortizados totalmente en igual
cuantia en la Fecha de Vencimiento Final. ---------===ar--mmm--

En caso de haberse producido una Amortizacion
Anticipada parcial de los Bonos, el precio de reembolso de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final sera igual al
valor nominal de los mismos una vez producida la
reduccion de valor nominal llevada a cabo como

consecuencia de la Amortizacion Anticipada parcial de la

N 4] 4 B --

10.6.2 Fecha y modalidades de amortizacion --—---------

a) Amortizacion Final
Los Bonos se amortizaran en un solo pago el 22 de
junio de 2012 (la “Fecha de Vencimiento Final”), sin
perjuicio de los supuestos de Amortizacion Anticipada, total

o parcial, que se describen en la Estipulacion 10.6.2.b)
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b) Amortizacion Anticipada -

Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de
Vencimiento  Final, la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV, procederda a amortizar
anticipadamente la emision de Bonos en los supuestos
detallados mas adelante (supuestos de “Amortizacion
Anticipada’™).=-=memm oo

(1) Amortizacion Anticipada por recompra de los

A CH VO = mmmm oo oo

En el caso de que alguno de los Activos adoleciera de
vicios ocultos insubsanables o de que los Activos no se
admitan a cotizacion en AIAF en el plazo de veinte (20) dias
desde la Fecha de Desembolso, el Emisor de dicho Activo
lo debera recomprar en los términos descritos en la
Estipulacion Séptima y la Sociedad Gestora procedera al
pago de los intereses devengados por la parte proporcional
de los Bonos objeto de Amortizacion Anticipada hasta dicha

fecha de recompra y a la Amortizacién Anticipada parcial
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de los Bonos mediante una reduccién del importe nominal
de los mismos (a prorrata del nimero de Bonos y del
importe nominal de dichos Bonos) equivalente al valor
nominal de los Activos recomprados con cargo al precio de
recompra abonado por el Emisor correspondiente, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.-------------

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no
tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ---------------

(i1) Amortizacion Anticipada en caso de liquidacion -----

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente
en su totalidad como consecuencia de la liquidacion del
Fondo en los casos y en los términos descritos en la
Estipulacion 4.3, procediéndose en su caso al abono de los

intereses devengados por dichos Bonos hasta la fecha de

liquidacion. -----=----=m-mmm oo e S

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacion Anticipada de la emision en los términos
descritos en los apartados (i) y (ii) anteriores, la misma sera
anunciada inmediatamente a la CNMYV, a las Entidades de
Calificacién y a los bonistas, mediante publicacion en un
diario de amplia difusion en Espafia, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion Decimoséptima para las
notificaciones de caracter extraordinario. -----------===r-------

10.7 Calificacion de los Bonos.------------===r--m-ooeeem-
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La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del

riesgo crediticio de los Bonos a  FITCH RATINGS

ESPANA, S.A.U. (“FITCH”), MOODY’S INVESTORS

6 SERVICE ESPANA, S.A. (“MOODY’S”) y STANDARD
& POOR’S ESPANA, S.A. (“STANDARD & POOR’S” o

“S&P”) entidades calificadoras reconocidas por la CNMV a

los efectos del articulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998

(las “Entidades de Calificacion”), -------------mmcommommeeme o

Las referencias a las Entidades de Calificacion deberan

entenderse realizadas a las citadas entidades sin perjuicio de

cualquier modificacion que pueda producirse en su razén

Con anterioridad al otorgamiento de la presente
Escritura, las-Entidades de Calificacion han asignado a los
Bonos con carécter provisional las calificaciones siguientes:

AAA (FITCH) —msemmmm e

Aaa (MOODY’S) —mmem oo

AA+ (S&P) wmmmmm e

En caso de que no se confirmasen como definitivas,

antes del inicio del Periodo de Suscripcion las calificaciones
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provisionales  anteriores asignadas por FITCH vy
MOODY'S, se comunicaria esta circunstancia
inmediatamente a la CNMV y se haria pablica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoséptima. --------------------

En el supuesto de que no se confirmasen como
definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, las
calificaciones provisionales anteriores asignadas por FITCH
y MOODY’S, se resolvera la constitucion del Fondo, la
cesion de los Activos y la emision de los Bonos y la
suscripcion de los contratos suscritos por la Sociedad
Gestora en representacion del Fondo. --------------=-—wuercrma-

Se espera que S&P confirme la calificacion provisional
otorgada a los Bonos como definitiva una vez que los
Activos sean admitidos a cotizacion en AIAF. La no
confirmacion por parte de S&P de la calificacion
provisional asignada no implicard en ningin caso la
resolucion del Fondo. -—----======mmmemmmme e

La Sociedad Gestora suministrara a las Entidades de
Calificacion informacion sobre la situacion del Fondo y de
los Activos, con el contenido y en la forma que se acuerde
entre la Sociedad Gestora y las Entidades de Calificacion,
en aras de otorgar mayor transparencia al funcionamiento
del Fondo. --------===mmmm oo

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para
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mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial v,
en el caso de que dicha calificacion descendiera, para
reCUPErarla, —--==mmmmm oo

Se adjunta como Anexo 7 una copia de las cartas de
calificacién provisional de cada una de las Entidades de
Calificacion.—---===mmmm oo

UNDECIMA.- SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
DE LOS BONOS. ~-mrmmmemmm oo

a) Fecha de emision
La fecha de emision de los Bonos es la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura. -«=ss-ee-e-mmemmmemeeeuan

b) Colectivo de potenciales inversores a los que se

ofrecen los Bonos

Dadas las principales caracteristicas de la emisidn,
como el importe nominal de los Bonos y sus sistemas de
colocacidn, distribucion y comercializacion, la colocacion
de la emisidon de los Bonos se dirige a inversores
cualificados (segln se define tal categoria de inversores en
el Real Decreto 1310/2005). -==--—-mmmmmmomm e

Una vez que la emisiéon haya sido colocada en su

o
h

-
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totalidad y los Bonos sean admitidos a negociacién en
AlAF, los Bonos podran adquirirse libremente a través de
dicho mercado por cualquier inversor, de acuerdo con sus
propias normas de contratacion. ——-------=-----mmmmmmmmmeeeee o

¢) Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion -------

El periodo de suscripcion (el “Periodo de
Suscripeion”) tendra una duracion de una hora y se iniciara
a las 12:00 horas (Hora CET) del dia 22 de junio de 2009 y
finalizaré a las 13:00 horas (Hora CET) del mismo dia. ------

d) Colocacion y adjudicacion de los valores ---~--~-----

La colocacion de los Bonos se llevara a cabo por las
Entidades Colocadoras, las cuales aceptaran o no
discrecionalmente las solicitudes de suscripcion recibidas,
velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las Entidades
Colocadoras podran dar prioridad a las peticiones de
aquellos de sus clientes que objetivamente estime mas
apropiadas. ——----mmmmmm s

Si durante el Periodo de Suscripcién no resultasen
adjudicados todos los Bonos por las Entidades Colocadoras,
las Entidades Aseguradoras se comprometen a suscribir en
su propio nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la

cantidad de Bonos necesaria en proporcion a sus respectivos
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compromisos de aseguramiento, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 15.5 y en el Contrato de
Colocacion y Aseguramiento. =----==--sscememmmooomooeo
‘ e) Forma de tramitarse las solicitudes de suscripcion

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en
cuenta, deberdan efectuarse mediante cualquier medio
admitido en Derecho, que deberan confirmarse por escrito,
durante el Periodo de Suscripcion.----====eme-coemmeee

f) Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso ---

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a las
Entidades Colocadoras, el 23 de junio de 2009 (la “Fecha
de Desembolso”), antes de las 11:00 horas de Madrid, valor
mismo dia, el precio de emision por cada Bono adjudicado

- en suscripcion. El importe total de la Emision sera abonado
al Fondo por las Entidades Colocadoras y las Entidades
Aseguradoras, o bien (a) mediante transferencia a la Cuenta
de Tesoreria (deducida, en su caso, la Comision de
Colocacion) antes de las 13:00 horas de la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, o bien (b) a eleccion de

las Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras, abono
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del importe correspondiente a los Bonos objeto de
colocacion (deducida la Comision de Colocacidon) o
aseguramiento a la Entidad Directora, antes de las 13:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, para
que este Ultimo proceda a abonar al Fondo mediante
transferencia a la Cuenta de Tesoreria, antes de la citada
hora, los importes recibidos de las Entidades Aseguradoras
y Entidades Colocadoras que hubiesen optado por esta
forma de abono, actuando en nombre y por cuenta de estas
ultimas. Si el pago por el desembolso de los Bonos se
realiza en la forma y en el momento que corresponda por las
Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras, de
conformidad con lo previsto en el presente apartado, €stas
quedaran exoneradas de cualquier responsabilidad con
respecto al desembolso de los Bonos, en particular, en caso
de incumplimiento por parte de la Entidad Directora.---------

DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
+ LOS BONOS. cee s et
12.1 Solicitud de inclusion en AIAF

La Sociedad Gestora solicitara, no mas tarde de que se
produzca el desembolso de los Bonos, en representacion y
por cuenta del Fondo, la inclusiéon de los Bonos en AIAF
Mercado de Renta Fija (“AILAF”), mercado secundario

oficial de valores reconocido en la Disposicion Transitoria
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Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de
la Ley 24/1988. Se espera que la admision definitiva a
negociacion se produzca no mas tarde de transcurridos
. veinte (20) dias desde la Fecha de Desembolso. ---------------

La Sociedad Gestora hace counstar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, cumplirlos. --=--=====mm-mmmmm e

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admision a cotizacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a los bonistas,
especificando las causas de dicho incumplimiento, mediante
publicacion en un periddico de difusion nacional, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 17.2, todo ello
sin perjuicio de la responsabilidad contractual de la
Sociedad Gestora que pudiera derivarse del citado
incumplimiento, ==----====-==mm e

12.2 Solicitud de admisién a negociacion en otros



mercados

Sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion 12.1,
una vez solicitada la admision a negociacion de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora podra asimismo solicitar su
cotizacion en otros mercados europeos, segun se estime
oportuno, incluyendo las Bolsas oficiales de Paris y
Luxemburgo. «===smesmmmmmmmm s

DECIMOTERCERA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS. - S

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura surtira los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley 24/1988. -----=emmmmmcmmcm oo

- 13.2 - Designacion de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE 1.OS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”) como entidad encargada del registro
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contable de los Bonos a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de forma que se efectte
la compensacién y liquidacion de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los valores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
13.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.------------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacion, nimero de
unidades, valor nominal y demds caracteristicas vy
condiciones de la emision de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en
esta seccion de la Escritura. -===~--=-mmmmmmmemeeeeeeee
13.4 Deposito de copias de la Escritura. -----------------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y

antes de que se inicie el Periodo de Suscripcidn depositara
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sendas copias de la escritura en la SOCIEDAD DE
SISTEMAS como entidad encargada del registro contable
de los Bonos y en la CNMV, a efectos de su incorporacion
en los registros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley
24/1988. L.a Sociedad Gestora en nombre del Fondo y la
SOCIEDAD DE SISTEMAS deberan tener en todo
momento a disposicion de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992, -----

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA. ——--

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo
dispuesto en el Capitulo 1T del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion
de valores por medio de anotaciones-en cuenta Yy
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y
demas disposiciones que resulten aplicables, -------------=====-

14.1 Practica de la primera inscripeion. ----------«en----

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos, representados por medio de

anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
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de su inscripcion en el registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripeion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
. previstas en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992, ——memmmemmmammeeeeeee
14.2  Legitimacion registral y certificados de
legitimacion - ~«-----mcmm e
De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, 1a persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
. Gestora, que actuard en representaciéon y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el -
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicién de certificados de
legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

EXIGIAAS, =
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Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. -----===r--=-m-mm-mmmsmrmmmm oo
14.3 Transmision de los Bonos,-------~---------=n--omoo—-
Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las
normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada
Bono se transmitirda por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el
registro contable producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision
sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estard sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento
de la adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa grave.
14.4 Constitucion de derechos y gravimenes sobre
los Bonos, -----------==------- e e mmmmmmm e
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la
cuenta correspondiente. La inscripcién de la prenda equivale
al desplazamiento posesorio del titulo, ---------r--mmzmr=omommmr
La constitucion del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la



PAPEI EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIAI ES

9H2077549

1172008
correspondiente iNSCHiPCiON, —==mcmmmommmeommme
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS
. COMPLEMENTARIOS ~ oo

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emisién, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera en esta misma fecha, a
formalizar los contratos que se establecen a continuacion.
La descripcion de los contratos recogidos en la presente
Escritura refleja fielmente la informacion mas relevante de
i los mismos y no se omite informacion que pudiera afectar al

contenido de la Escritura, ——m-eeceeceameeeeeee
15.1 Contrato de Servicios Financieros {Agencia de

Pagos de los Bonos). ~—-——meoeoeeee .

15.1.1 Agente Financiero

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebrard con CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS (¢l “Agente Financiero”) un

contrato (el “Contrato de Prestaciéon de Servicios
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Financieros”) para realizar el servicio financiero de la

emision de Bonos que se emiten con cargo al activo del

En virtud del Contrato de Servicios Financieros el
Fondo abrira en el Agente Financiero la Cuenta de
TESOTEr]a, —-=rmmmmmmmmmmmmmmmmmm= === oo mm—mmmrm oo oo lm s

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros en cuanto a la Agencia
de Pagos son resumidamente las siguientes:------===-==-===----

(i) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
pagar los intereses a los titulares de los mismos, una vez
deducido el importe total de la retencion a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, y
realizar el pago de las restantes cantidades que proceda
pagar a cargo del Fondo de acuerdo con el Folleto y con la
presente Escritura;-----=r----==m-==ms=msmmmsmsmooomsmmmoenmosmseso

(ii) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta informacion
sea necesaria o conveniente para que esta ultima pueda
cumplir con las obligaciones del Fondo, en particular las de
indole fiscal, en representacion y por cuenta del mismo; -----

(iii) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desembolso; -----

(iv) abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria; y-
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(v) mantener en su cuenta de terceros como entidad
participante en la SOCIEDAD DE SISTEMAS los Activos
emitidos por los Emisores a nombre del Fondo. ~----------=-—-

FEn contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfara al mismo una
comision de 245.430 euros por anualidades vencidas en
cada Fecha de Pago (la “Comision de Servicios
Financieros”). —=~m--m-mmmeme e

En los casos de renuncia, revocacion o sustitucion del
Agente Financiero, el Fondo abonara al Agente Financiero
saliente, en la fecha en la que éste cese en el desemperio de
sus funciones derivadas del Contrato de Servicios
Financieros, la parte proporcional de la Comisién de
Servicios Financieros que corresponde al plazo de tiempo
desde la Fecha de Pago anterior (o fecha de constitucién en
el primer Periodo de Devengo de Interescs) hasta dicha
fecha. La parte restante de la Comision de Servicios
Financieros se abonard al Agente Financiero entrante en la
siguiente Fecha de Pago. ---—---mcmmueeeeee

En cl supuesto de que la deuda no subordinada no
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garantizada del Agente Financiero tuviera asignada en
cualquier momento una calificacion crediticia inferior a F1 a
corto plazo (FITCH), P-1 a corto plazo o Al a largo plazo
(MOODY’S) o A-1 a corto plazo (S&P), la Sociedad
Gestora, en el plazo de treinta (30) dias desde que ocurriese
dicha circunstancia actuara de conformidad con lo siguiente:

(a) obtendra del Agente Financiero por parte de una
entidad de crédito con calificacion igual o superior a Fl a
corto plazo (FITCH), P-1 a corto plazo y Al a largo plazo
(MOODY’S) y A-1 a corto plazo (S&P) un aval bancario a
primera demanda incondicional e irrevocable y con renuncia
al beneficio de excusion en garantia de las obligaciones del

Agente Financiero bajo el Contrato de Servicios

Financieros, ---- e mmmmm oo

(b) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al
Agente Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada tenga una calificacion minima
igual-a F1 a corto plazo (FITCH), P-1 a corto plazo y Al a
largo plazo (MOODY’S) y A-1 a corto plazo (S&P)
contratando la maxima rentabilidad posible para los saldos
de la Cuenta de Tesoreria, en SU €asQ. ----==========r=======r--==

El Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o

retirada de su calificacion crediticia otorgada por las
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Entidades de Calificacion, tan pronto como tenga
conocimiento de dichos supuestos. Fn el caso de que tenga
lugar la sustitucion del Agente Financiero, los gastos
derivados de dicha sustitucion correran a cargo del Agente
Financiero sustituido. =-=-----smeommmecooome

No obstante, la Sociedad Gestora podra trasladar con
posterioridad el saldo de la Cuenta de Tesoreria al Agente
Financiero sustituido, siempre que obtenga el aval a que se
refiere el pérrafo anterior o que el Agente Financiero
sustituido recupere la calificaciéon F1 a corto plazo (FITCH),
P-1 a corto plazo y Al a largo plazo (MOODY’S) y A-1 a
corto plazo (S&P), previa suscripcion de los oportunos
dOCUMENEOS, === == e

Con caracter previo a la realizacién de cualquier opcién
al respecto, la Sociedad Gestora debera tener en cuenta los
criterios oficiales actualizados publicados por FITCH vy
S&P en los que se definan las pautas para la adopcién de
cualquiera de las alternativas, o aquellos que los
sustituyeran, siempre que (i) los criterios de dichas

Entidades de Calificacion vigentes en cada momento hayan
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sido directamente comunicados por dichas Entidades de
Calificacion y por escrito a la Sociedad Gestora y ésta
Gltima haya recibido dicha comunicacion con los cambios
de criterio correspondientes y (ii) dichos cambios de criterio
no supusieran el incumplimiento de ninguna disposicion
NOrMAativa VIgente, =-----==-m---sm==mm=ssemomoooromomssosososooooos

El Agente Financiero podréd subcontratar o delegar en
terceras personas la realizacién de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente posible
y (i) medie el consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga
una rebaja de la calificacion otorgada a los Bonos y siempre
que (iii) dicho subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accion en demanda de responsabilidad
contra el Fondo. Las terceras entidades a las que el Agente
Financiero  subcontrate  dichos  servicios  deberan
comprometerse, en el correspondiente contrato de prestacion
de servicios, a aceptar y cumplir los términos y condiciones
recogidos en el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros. No podran ser objeto de subcontratacion ni la
Cuenta de Tesoreria ni las funciones que supongan el
traspaso de flujos a terceros, --=------=---===-=-===--m-or--—msto

El Agente Financiero actlia asimismo como agente de

pagos de los Activos, de conformidad con las condiciones
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de emision de los mismos. En el caso de que por las
circunstancias sefialadas anteriormente se proceda a la
sustitucion del Agente Financiero, en el Contrato de Gestion
Interna, los Emisores se comprometeran frente al Fondo a
realizar todos los trdmites necesarios, incluyendo la
solicitud de cualesquiera autorizaciones que se pudiesen
requerir de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera o de cualquier otra autoridad competente, para
proceder a la sustitucion del agente de pagos de los Activos
por el nuevo Agente Financiero del Fondo. =-------—=eecceee_

15.1.2 Cuenta de Tesoreria

‘ La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por cuenta del
Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta de Tesoreria™)
en el Agente Financiero. m----moommmemmooommmme

La Cuenta de Tesoreria se regulara segin lo dispuesto
en el Contrato de Servicios Financieros. -----==--e-m-mmmmemeeeee

En la Cuenta de Tesoreria sc ingresaran las cantidades
que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los
SIZUIENTES CONCEPLOS: =mmmmmmmmmmmmmmmmmmme oot

(i) los pagos de intereses de los Activos, ya sean
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realizados por el Emisor o el Garante (a través de la cuenta
abierta por el Agente Financiero, en su condicion de agente
de pagos de los Activos, en el Banco de Espafia conforme a
las condiciones del Aval del Estado); --------------=n---mmmunm-

(ii) las cantidades correspondientes al principal de los
Activos, ya sean abonadas por el Emisor o el Garante (a
través de la cuenta abierta por el Agente Financiero, en su
condicion de agente de pagos de los Activos, en el Banco de
Espafia conforme a las condiciones del Aval del Estado); ---

(iii) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el
Fondo en virtud de 10s ACtiVOS; ------=-===m==mmmumrmmmmmmmno-

(iv) los rendimientos producidos por el saldo de la
Cuenta de Tesoreria; —====-----=-==mmr-mmmmmmm e oo oo oo oee

(v) el importe efectivo por el desembolso de la
suscripcion de 108 Bonos; ----===-=====-==mm-=-cmmomommomooooamnoo-

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a
cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que, en su
caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar
en cada Fecha de Pago, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria o se solicite su
devolucién por parte de los titulares de los Bonos; y----------

(vii) la Dotacién para Gastos Extraordinarios y de

Ejecucion, ----==r-m-mmmmmmmmmmmmmmememooooooooeemoo oo ooemoo oo
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De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros, el Agente Financiero garantiza al saldo que en
cada momento tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento
igual al Tipo Medio Interbancario reducido en veinticinco
(25) puntos basicos (0,25%). Los intereses devengados se
liquidardan anualmente en cada Fecha de Pago y se
calcularan tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses (que
coincidiran con los Periodos de Devengo de Intereses de los
Bonos) y (ii) un afio compuesto por 365 dias. -—-------cmee—-_

Se entiende por “Tipo Medio Interbancario” el tipo
~ medio de las operaciones de depdsitos interbancarios no

transferibles, cruzadas entre las entidades de crédito dia a
- dia'y publicado en el Boletin de la Central de Anotaciones

del Banco de Espafia al dia siguiente.

15.2 Contrato de Gestion Interna, —-=----~--ccoe—o___
En cada Fecha de Pago (o si no fuera un Dia Habj 1, el
siguiente Dia Habil), los saldos remanentes de la Cuenta de
Tesoreria (salvo las retenciones practicadas a los Bonos y la

Dotaciéon para Gastos  extraordinarios y Gastos de
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Ejecucion) coincidiran con el “Margen de Intermediacion
Financiera’’, =---------=r=mmm==mmme=mmmmmessoomooooesssoemsoosessoos

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, formalizara en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, junto con la Entidad Cedente y tos
Emisores, un contrato (el “Contrato de Gestion Interna”),
realizando los calculos necesarios para la correcta
distribucion del Margen de Intermediacion Financiera entre
dichos Emisores. ---------msr==m=nmmmmmmmmmmmmmomooommomrossemm e

El Margen de Intermediacion F inanciera resultard
pagadero a la Entidad Cedente en cada Fecha de Pago para
que ésta, a su vez lo distribuya entre los Emisores. El
Margen de Intermediacion Financiera sera distribuido por la
Entidad Cedente entre los Emisores segtn lo acordado en el
Contrato de Gestion Interna, ------=r=-======--sr=-===--cemo—m==os

15.3 Contrato de Colocacion y Aseguramiento --------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura un contrato (el “Contrato de Colocacion y
Aseguramiento”) de colocacion y aseguramiento de la
Emision de los Bonos con CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (la “Entidad
Directora”), con los Emisores (a estos efectos, las

“Entidades Aseguradoras”) y con BANCO BILBAO
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VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CALYON,
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS, DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-
GENOSSENSCHAFTSBANK, FRANKFURT AM MAIN,
HSBC FRANCE, MERRILL LYNCH INTERNATIONAL,
NOMURA  INTERNATIONAL  PLC, SOCIETE
GENERALE y UBS LIMITED (las “Entidades
Colocadoras”), por el cual las Entidades Colocadoras
procederan a la adjudicacion libre de la totalidad de la
emision de los Bonos, y una vez cerrado el Periodo de
Suscripcion, las Entidades Aseguradoras procederan a
suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que
quedara pendiente de ser colocada por las Entidades
Colocadoras en proporcion a su respectivo compromiso de

aseguramiento, conforme se recoge en el siguicnte cuadro: --

ENTIDAD ASEGURADORA NOMINAL EL TOTAL

ASEGURADO
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CANARIAS

CAJA INSULAR DE AHORROS DE|150.000.000 |5,86%
| CANARIAS

'CAJA DE AHORROS DE GALICIA 234.000.000  [9,14%
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE|10.000.000 0,39%
AHORROS SAN FERNANDO DE

HUELVA, JEREZ Y SEVILLA

(CAJASOL) )

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|250.000.000 |9,77%
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA

NOSTRA)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|[110.000.000 |4,30%
PIEDAD DE AVILA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|[230.000.000  |8,99%
PIEDAD DE NAVARRA

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES | 10.000.000 0,39%
CAJA DE AHORROS DE LA[100.000.000 [3,91%
INMACULADA DE ARAGON

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|280.000.000  |10,94%
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

CAJA DE AHORROS DE | 180.000.000  |7,03%
SALAMANCA Y SORIA (CAJA

DUERO) | )

CAJA GENERAL DE AHORROS DE|150.000.000  |5,86%
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|7CAJA GENERAL DE AHORROS DE|150.000.000 5,86%

GRANADA 3 __
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 230.000.000 8,99% |
® CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA 100.000.000 3,91%

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL | 100.000.000 3,91%

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE[100.000.000 |3,91%
PIEDAD DE SEGOVIA _‘ |
CAJA.  DE  AHORROS  DE|100.000.000 |3.91%

SANTANDER Y CANTABRIA-
LICO LEASING, S.A.,|75.000.000  [2,93%
ESTABLECIMIENTO  FINANCIERO

PY DE CREDITO -

100,00% |

.
ig{(

2.559.000:000

Total

Las Entidades Aseguradoras asumiran las obligaciones
contenidas en el Contrato de Colocacién y Aseguramiento
que basicamente seran las siguientes: -----=------ceecmememmmes

1) compromiso de suscripcién de los Bonos que no
hubieran sido colocados por las Entidades Colocadoras una

vez cerrado el Periodo de Suscripcion, hasta los importes
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establecid0s; —--mmmmmmmmm e o

2) abono al Fondo antes de las 13:00 horas de la Fecha
de Desembolso, valor mismo dia, del importe de los Bonos
objeto de aseguramiento por cada una de ellas o, a eleccion
de las Entidades Aseguradoras, abono del importe al que
ascienden sus respectivos compromisos de aseguramiento a
la Entidad Directora, para que esta Ultima proceda a abonar
al Fondo, antes de la citada hora los importes recibidos de
las Entidades Aseguradoras que hubiesen optado por esta
forma de abono, actuando en nombre y por cuenta de estas

RT3 01T Y- P —————————————E R

Las Entidades Colocadoras asumiran las obligaciones
contenidas en el Contrato de Colocacion y Aseguramiento
correspondiente, que basicamente serdn las siguientes:-------

1) adjudicacion libre de la totalidad de la emision de los
Bonos, hasta un importe de 284.350.000 euros cada una de
ellas, excepto en el caso de CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, -que serd de
284.200.000 euros; —====---=====m==mmmmmmm—mmmmm—mm e oo oo oee oo

2) en su caso, abono al Fondo antes de las 13:00 horas
de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del importe de
los Bonos que hayan sido objeto de colocacion efectiva por
cada una de ellas (deducida su correspondiente Comision de

Colocacion) o, a eleccién de las Entidades Colocadoras,
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abono del importe al que ascienden los Bonos objeto de
colocacion por su parte (deducida su correspondiente
Comision de Colocacion) a la Entidad Directora, para que
esta ultima proceda a abonar al Fondo, antes de la citada
hora los importes recibidos de las Entidades Colocadoras
que hubiesen optado por esta forma de abono, actuando en
nombre y por cuenta de estas (ltimas;------=~=s---====-cememeee_

3) entrega a los suscriptores de un documento
acreditativo de la Suscripcion; y «-------m-mwmememememee

4) entrega al Agente Financiero de un documento que
contenga la informacion sobre la difusion alcanzada en la
€0loCaCION. ~mmmmmmmm o

Las obligaciones asumidas por cada una de las

- Entidades Aseguradoras y de las Entidades Colocadoras en

virtud del Contrato de Colocaciéon y Aseguramiento seran
independientes y de caracter mancomunado. Por lo tanto, en
el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora o Entidad
Colocadora no cumpliera su compromiso de aseguramiento,
el resto de Entidades Aseguradoras o Entidades

Colocadoras, respectivamente, no estaran obligadas a suplir
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Las Entidades Colocadoras recibirdn una comision (la
“Comision de Colocacién”), en la Fecha de Desembolso,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Colocacion y  Aseguramiento, por un porcentaje
comprendido entre el 0,15% y el 0,25% sobre el importe
nominal total de los Bonos efectivamente colocados por
cada una de ellas. El importe definitivo de la Comision de
Colocacion se determinara con anterioridad a la constitucion
del Fondo, y se comunicard como Informacion Adicional al
Folleto, pudiendo ser distinta para cada de una las Entidades
Colocadoras, siempre dentro de los limites maximos y
minimos antes sefialados. Las Entidades Colocadoras
inicamente percibiran la Comisiéon de Colocacion en los
términos contenidos en el presente apartado por la
colocacién de los Bonos que por su mediacion
efectivamente suscriban inversores. =-=-------===n-=--=====------

-Sobre - los Bonos que, en su caso, no fueran objeto de
colocaciéon entre inversores, los Emisores, en tanto
Entidades Aseguradoras, no percibiran comision alguna y
los suscribiran al precio de emision indicado en el Folleto. --

El Fondo abonara a la Entidad Directora en la Fecha de
Desembolso una comision (la “Comision de Direccion”)

equivalente a CIENTO DIEZ MIL SEISCIENTOS VEINTE
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EUROS (€ 110.620). ===
El Contrato de Colocacion y Aseguramiento sélo podra
ser resuelto por no confirmaciéon de las calificaciones
® provisionales de los Bonos por FITCH o MOODY’S antes

del inicio del Periodo de Suscripcion. =------m-ecocmoccecmeae

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

DECIMOSEXTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO. -----eemmeee
16.1 Administracién financiera del Fondo ---=--=-n-——-
La Sociedad Gestora desempefiara la funciéon de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de
otras actuaciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto, las siguientes: «---m-mmmmommooeee
(i) Abrird a nombre del Fondo con el Agente Financiero
la Cuenta de Tesoreria, ==------=m-cmmmemmmomeeoee

(i1) En el supuesto de que la deuda no subordinada no
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garantizada del Agente Financiero tuviera asignada en
cualquier momento una calificacién crediticia inferior a la
indicada en la Fstipulacién 15.1.1 de la presente Escritura,
la Sociedad Gestora procedera de acuerdo con lo establecido
en dicho apartado, —--------=-==-=-m=m==mmmosonmommemrmomomenoooooe
(iii) Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que reciba
de los Emisores en concepto de intereses, principal y por
cualquier otro concepto de los Activos, e instara al agente de
pagos de los Activos en caso de que sea necesario, la
ejecucion del Aval del Estado. =-------==mnn-memmmmmemmmmoomemnome
(iv) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida
en el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros. -------
(v) Destinara los Fondos Disponibles al cumplimiento

de las obligaciones de pago del Fondo, en los términos
previstos en €l Folleto y en el Orden de Prelacion de Pagos.-
- (vi) A través del Agente Financiero, cumplird con las
obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en
relacion con cualquier pago que realice el Fondo, debiendo
en su caso retener e ingresar las cantidades correspondientes
de conformidad con la normativa aplicable, -~----==-----==-----
(vii) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de

los Activos adquiridos por el Fondo y, en general, realizara
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todos los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempeiio de la administracion
y la representacion legal del Fondo. —--=-eeeeeemue o _______

(viii) Comprobara que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que debe percibir, de acuerdo con las
condiciones de 108 ACtiVOs. ===-=mmemmmmmmece e

16.2 Subcontratacion

La Sociedad Gestora estard facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcién de
administracién y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la presente Escritura y en el Folleto,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién de demanda de responsabilidad
contra el Fondo. Dicha subcontratacion no se referira, en
ninglin caso, a funciones principales de administracién y
representacion legal. En cualquier caso, la subcontratacion o

delegacion de cualquier servicio (i) no podra suponer
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ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de
ser legalmente posible, (iii) no dard lugar a una revision a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante ta] subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en
la presente Escritura y en el Folleto o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. -------=s=m---emr-mmmmermmmmoemoo-

16.3 Renuncia a sus funciones

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 13 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV en el que
hara constar la designacién de la sociedad gestora sustituta y
al que se acompafiara escrito de la nueva sociedad gestora

“de fondos de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita
en el registro especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcidn.----------=s----zzr---ome-

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV
estara condicionada al cumplimiento de los requisitos
SIGUIENTES: ~---=mrmmmmmmmmmmmmmrmmmsmommsmoemomomesomsosmooooeo

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de los
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registros contables ¢ informaticos por la sociedad gestora
sustituida. Sélo se entenderd producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion
y comunique esta circunstancia a la CNMV., sececemeeocea_
(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no podran
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---
La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de

sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del fondo. La
sustitucion, en su caso, de la Sociedad Gestora no implicara
gasto adicional alguno para el Fondo. -—----~-cccoceeceemeee
- 16.4 Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora-------
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere

lugar el evento determinante de la sustitucién, transcurridos
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los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente
ELSCIILUTA, —m--mm=mmmmmmmmmmmmmmmmmm oo oo e oo omm e

En todo caso, la sustitucion, en su caso, de la Sociedad
Gestora no implicara gasto adicional alguno para el Fondo. -

16.5 Remuneracion

En contraprestacién por estas funciones, el Fondo
satisfara a la Sociedad Gestora una comision de constitucion
y administracion (la “Comisién de Administracion”)
pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez, en los
términos establecidos en documento aparte.-=-----==-----===---

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de
AHORRO Y TITULIZACION, S.GF.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad
Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. debera transferir a la nueva sociedad gestora,
el importe proporcional de Comision de Administracion que
corresponda a los afios que resten de vida de la operacion.---

DECIMOSEPTIMA.- INFORMACION  POST
EMISION

17.1 Formulacién, verificacion y aprobacion de las
cuentas anuales y demas documentacién contable del

Fondo
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Con periodicidad anual, y tan pronto como cstén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como
maximo el 30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMV las cuentas anuales y el informe de
auditoria del Fondo, referidos al ejercicio anterior.
Asimismo, depositara las cuentas anuales del Fondo en el
Registro Mercantil, siempre que ello fuese legalmente
exigible. —mmm e

17.2 Notificaciones ordinarias y extraordinarias ------

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisién, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacién, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas, sin perjuicio
de-las obligaciones de informacién establecidas en cada
momento en la normativa vigente, en particular en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién.----

a) Notificaciones ordinarias periédicas-------——--——_._
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La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico
toda la documentacion e informacion necesaria de acuerdo
con la presente Escritura y el Folleto. ----------s---nmnmnmmmmmmom

1. Con una antelacion minima de un (1) dia patural
anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los tenedores
de los Bonos los intereses resultantes de los Bonos y las
cantidades de intereses devengadas y que no seran
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles en
dicha Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos. ==---mm-mmmmmmm oo oo

I.a anterior informacion se comunicard a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS, a AIAF, al Agente Financiero y a la
Entidad Cedente al menos un (1) dia natural antes de cada

Fecha de Pago. U

2. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara
a la CNMV las cuentas anuales, el informe de gestion y el

informe de auditoria del Fondo referidos en la Estipulacion

b) Notificaciones extraordinarias
La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a las Entidades de Calificacion de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacion con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que

pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos



[

{12008

PAPFI FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
tenedores de los Bonos de una eventual Amortizacion
Anticipada de los Bonos, remitiéndose en el supuesto de
Amortizacion Anticipada total de los Bonos a la CNMV el

Acta Notarial de Liquidacion. —=-==mesemomemememmmeeme

¢) Procedimiento
Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se realizaran de la
forma siguiente: ==w----mmmmmem e

1.- Las notificaciones ordinarias periddicas referidas

anteriormente, mediante publicacién bien en el boletin de
cotizacién diario de AIAF u otro de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacion en un diario de amplia difusion
en Espafia, ya sea de caricter econdmico-financiero o
general. Las notificaciones periodicas a las Entidades de
Calificacion deberan realizarse con arreglo al modelo que
exija las Entidades de Calificacion. -—----=-=m==memcmmmmememe .

2.- Las notificaciones extraordinarias referidas

anteriormente, mediante publicacion en el boletin diario de
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AIAF; y las dirigidas a los tenedores de los Bonos y a las
Entidades de Calificacién, mediante publicacion en un
diario de amplia difusion en Espaiia, ya sea de cardcter
economico-financiero o general. ------------------vmmmmmmemeeee-

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de
difusion general y los propios de los mercados financieros,
tales como Reuters, Telerate o Bloomberg. Adicionalmente,
podran realizarse las notificaciones anteriores mediante la
pagina de Internet de la  Sociedad  Gestora
(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios telematicos
de similares caracteristicas. -----------=-=======mmm-mmwammmoooo -

A estos efectos, se considerardn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o inhabil, ———«-emmmmmmemmmmmm oo oo

17.3 Informacion a la CNMV y a la Entidad de

Calificacion

La Sociedad Gestora procederd a poner en conocimiento
de la CNMV y de las Entidades de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario periddico y de cardcter
extraordinario que se efectGen segin lo previsto
anteriormente, asi como cualquier informacion que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida. -------===-------
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Seccion VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS. -
18.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembols0 = emm e _

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por
el Fondo en la Fecha de Desembolso serdn: ---------m-mmmnue-

1. Origen: el Fondo dispondrda de fondos por el
desembolso de la emision de los Bonos y la Dotacion para
Gastos Iniciales y Ordinarios y la Dotacion para Gastos
Extraordinarios y Gastos de Ejecucién realizadas por la
Entidad Cedente. ---==mmmmem e

2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos
anteriormente -descritos al pago del precio de los Activos, a
la realizacion de la Dotacion para Gastos Iniciales vy
Ordinarios y a la realizacion de la Dotacién para Gastos
Extraordinarios y Gastos de Ejecucion. ----------memecccceeeee

18.2 Origen y aplicacion de los fondos a partir de la

Fecha de Desembolso--- —_——

I. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
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obligaciones de pago o de retenciéon relacionadas a
continuacion en el apartado 2 (conjuntamente, los “Fondos
Disponibles”) serdn los siguientes: ---------========-=====r-m----
(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de los Activos y, en su caso,
el reembolso del principal de los mismos, ya sea por parte
de los Emisores o del Garante. --===--=---m--msmm==mmomemmmmnmoe
(b) Cualesquiera cantidades recibidas de los Activos. ---
(c) Los rendimientos obtenidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, --------==---------0mr-mo-
(d) El saldo de la Cuenta de Tesoreria, excluyendo la
Dotacién para Gastos Extraordinarios y Gastos de
Ejecucion. —----====nmmmmmmnmmmmmmommsmmremn oo
2. Aplicacion: los Fondos Disponibles, en cada Fecha de
Pago, se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo segin el siguiente Orden de
Prelacion de Pagos y a prorrata del importe debido entre
aquéllas que ocupen el mismo lugar en el referido orderr (el
“Orden de Prelacion de Pagos”):---------=---------=mcmmmmmuun-
1° Pago de intereses devengados de los Bonos. -----------
2° Pago de la amortizacion de los Bonos. ----------=-------
3° Reembolso a la Entidad Cedente de la Aportacion
para Gastos Extraordinarios, en su ¢aso. -=-------====-=-=-===-=-

4° Pago a la Entidad Cedente del Margen de
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Intermediacion  Financiera, para su reparto entre los
Emisores. —-----mmmmmm s s e

Si los Fondos Disponibles fueran insulicientes para
hacer frente a todos los pagos en cada uno de los puntos
integrantes del Orden de Prelacion de Pagos, el importe que
resulte se distribuira entre todos los conceptos incluidos en
dicho punto a prorrata del importe debido. ~~=------meeeemee—-

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos, se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

En el supuesto de liquidaciéon del Fondo, se retendra la
Cantidad Estimada de Gastos de Liquidacién y Extincién
del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en la
Estipulacién Cuarta, y el remanente de la Dotacién para
Gastos Extraordinarios y Gastos de Ejecucion se utilizara
como Fondo Disponible de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos. ==-m«ememmmmmm e

DECIMONOVENA. GASTOS DEL FONDO -
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, hara frente a: --~---==-=—=—===omomm e
(i) los gastos iniciales del Fondo (los “Gastos
Iniciales”), —----mmmmm oo
(ii) los gastos ordinarios periddicos previstos en el
momento de constitucion del Fondo, incluyendo la
Comision de  Servicios Financieros (los “Gastos
Ordinarios”), —---—=---mmm e
(iii) los gastos derivados, en su caso, de la ejecucion de

los Activos impagados (los “Gastos de Ejecucion”), asi

(iv) los gastos extraordinarios del Fondo distintos de los
Gastos Ordinarios y de los Gastos de Ejecucioén (lo cual
puede incluir, entre otros, gastos, tasas o cualquier otra
cantidad que pueda resultar pagadera como consecuencia de
la solicitud de admision a negociacion de los Bonos en otros
mercados  organizados de valores o incrementos
extraordinarios e imprevistos de los Gastos Ordinarios) (los
“Gastos Extraordinarios”),---------=--------memmmermm oo

en la fecha en que los mismos se devenguen y con cargo
a la Dotacion para Gastos Iniciales y Ordinarios y a la
Dotacion para Gastos Extraordinarios y de Ejecucion que se
describen mas adelante, al margen del Orden de Prelacion

de Pagos. La fecha en la que el Fondo haga frente a estos
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gastos no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ---
En la Fecha de Desembolso, la Entidad Cedente
realizara una dotacion a la Sociedad Gestora (la “Dotacion
para Gastos Iniciales y Ordinarios”), por un importe
maximo de 8.966.763 euros, con cargo a la cual ésta hard
frente a los Gastos Iniciales y los Gastos Ordinarios del
Fondo. El importe definitivo de la Dotacion para Gastos
Iniciales y Ordinarios se determinara una vez cerrado el
Periodo de Suscripcion, cuando pueda determinarse el
importe definitivo de la Comision de Colocacion.--------=-=--
Asimismo, en la Fecha de Desembolso, la Entidad
. Cedente realizara una dotacion que se depositara en la
Cuenta de Tesoreria (la “Dotacion para Gastos
Extraordinarios y Gastos de Ejecucion”), por un importe -
de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000), que se utilizara
para hacer frente a los Gastos Extraordinarios y Gastos de
Ejecucion. La Dotacién para Gastos Extraordinarios y
Gastos de Ejecucidn se redotara con cargo a las
Aportaciones para Gastos Extraordinarios y con las

cantidades recuperadas de la ejecucion de los Activos bajo



el concepto de Gastos de Ejecucion. «—---—----emmeemmeemmemm -

La Sociedad Gestora comunicard a la Entidad Cedente
la aparicion cualquier Gasto Extraordinario, asi como su
importe. En el plazo de un (1) mes la Entidad Cedente
abonara al Fondo una aportacion (la “Aportacion para
Gastos Extraordinarios™), que se ingresara en la Cuenta de
Tesoreria y se destinara a la redotacion de la Dotacion para
Gastos Extraordinarios y Gastos de Ejecucion hasta su
importe inicial y en su caso al pago de los Gastos
Extraordinarios que no hubiesen podido ser sufragados con
cargo a la Dotacion para Gastos Extraordinarios y de
Ejecucion. La Aportacidn para Gastos Extraordinarios serd
reembolsada a la Entidad Cedente en la siguiente Fecha de
Pago, conforme al Orden de Prelacién de Pagos. En caso de
que en la Fecha de Pago correspondiente no pueda ser
reembolsada por insuficiencia de Fondos Disponibles, el
reembolso se producira en la Fecha de Pago siguiente en la
que-haya Fondos Disponibles sin-que se devengue ninglin
interés ni penalizacion adicional por dicho motivo. =-==-------

A modo meramente enunciativo, con cargo a la
Dotacion para Gastos Iniciales y Ordinarios se satisfaran los
siguientes (Gastos Ordinarios: la Comision de Servicios
Financieros, la realizacion de los anuncios y publicaciones

legales periodicos, gastos de auditoria contable del Fondo,
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honorarios de la entidad de calificacion de los Bonos por la
revision de la calificacion y gastos de la llevanza del
registro contable de los Bonos y del mantenimiento de su
negoclacion en mercados secundarios organizados, -----------

El retraso en el pago de los gastos del Fondo, ya sean
Gastos  Ordinarios, Gastos de Ejecucion o Gastos
Extraordinarios, no supondra por si mismo una causa de
liquidaciéon del Fondo, a menos que se produzca un
desequilibrio financiero del mismo en los términos de la
Estipulacion Cuarta, ——-=-==mmsm oo

Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. -—----———————-

VIGESIMA.-  MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA. ~-—- o

La presente Escritura no-podra ser modificada-salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible ~ porque se dieran los requisitos  que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacion y siempre y cuando tal modificacién no resulte
en una rcbaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni

perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
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modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a la
Entidad de Calificacion y a la CNMV., —-----ermmmmmmmmm oo

Cualquier modificacion a la presente Escritura requerird
el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de

modificacién y debera ser autorizada, en su caso, por la

VIGESIMO PRIMERA. REGISTRO
MERCANTIL. ----mmmm e s oo oo
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,
se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los
Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de
inscripeion en el Registro Mercantil. ----=r--mmnmnmmmmemnmomoe e
VIGESIMO  SEGUNDA.-  DECLARACION
FISCAL. ~mmemmmmmem oo

La constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,
estd exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992. ---m-mmmmmmmmmmmo oo oo oo

VIGESIMO TERCERA.- GASTOS. --------------==--—-

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo. --------------

VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---
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La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con la legislacidn espafiola. -------------------mrsmmmmm oo
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de los
Activos y de la emision de los Bonos con cargo al mismo,
seran conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de
la ciudad de Madrid. Las partes renuncian expresamente a
cualquier otro fuero que por ley pudiera corresponderles. ----
VIGESIMO QUINTA.- CONDICION
RESOLUTORIA. --------- e
lLas obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
no se confirme como definitiva, antes del inicio del Periodo
de Suscripcion, la calificacion provisional asignada a los
Bonos por FITCHY MOODY’S. ~-----meemmesveicmiam e
Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes. ------
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y

entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --
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De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Protecciéon de Datos de
Caracter Personal, advierto a los otorgantes e intervinientes
que sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo
y documentacion notarial y al fichero de administracion y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Pablicas que de conformidad con una norma con rango de
Ley tengan derecho a ellos. ~=====msmmmmm e

Invito a los comparecientes a leer por si esta acta y, una
vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he
comunicado el contenido de la misma con la extension
necesaria para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los
comparecientes han hecho constar haber quedado
debidamente informados del contenido de esta acta, haber

- -prestado a ésta su libre consentimiento, la aprueban vy

De haber 1dentificado a los comparecientes por sus do-
cumentos de identidad antes resefiados, con retrato y firma,
expedidos por autoridad publica; de que el consentimiento
ha sido libremente prestado asi como de que la presente acta

se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente infor-
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mada de los comparecientes € intervinientes; y de todo lo
contenido en la misma, extendida en cincuenta folios de pa-
pel timbrado del Estado, exclusivo para documentos notaria-
les, serte 9C, numeros 2081987, 2081986, 2081985,
2081984, 2081983, 2081982, 2081981, 2081980, 2081979,
2081978, 2081977, 2081976, 2081975, 2081974, 2081973,
2081972, 2081971, 2081970, 2081969, 2081968, 2081967,
2081966, 2081965, 2081964, 2081963, 2081962, 2081961,
2081960, 2081959, 2081958, 2081957, 2081956, 2081955,
2081954, 2081953, 2081952, 2081951, 2081950, 2081949,
2081948, 2081947, 2081946, 2081945, 2081944, 2081943,
2081942, 2081941, 2081940, 2081939 y el presente, que
signo, firmo, rubrico y sello yo, el Notario, doy fe. -----------

- Estan lasfirmas-de los comparecientes. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado. —-=--=meenccemceeeeeec
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CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

D. JOSE MARIA MENDEZ ALVAREZ-CEDRON CON N.LE. Y,
SECRETARIO GENERAL Y VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS (CECA), DOMICILIADA EN MADRID, ALCALA, 27, C.L.F. G 28206936,
DE LA QUE ES PRESIDENTE D. JUAN RAMON QUINTAS SEOQANE, CON NIF

CERTIFICA:

1) Que el dia veintiuno de enero de dos mil nueve, se reunié el Consejo de
Administracion de [a Entidad, debidamente convocado por escrito, en
tiempo y forma, con observacion de todos los requisitos estatutarios
establecidos, en sesion celebrada en Madrid, en la sede de la Institucian,
calle Alcala 27. Asisten a 12 reunion los Consejeros, sefiores: D. Juan
Ramon Quintas Seoane, D. Migue! Blesa de la Parra, D. Isidro Fainé Casas,
D. Braulio Medel Camara, D. José Luis Olivas Martinez, D. Vicente Sala
Bellé, D. Manuel Menéndez Menéndez, D. Pedro Batle Mayol, D. Amado
Franco tahoz, D. Fernando Beltran Aparicio, D. José Luis Ros Maocrad, D.
Ricard Pagés Font, D. Adolfo Todd Rovira, D. Antonio Pulido Gutiérrez, D.
Felid Formosa Prat, D. Josep |bern Gallart, D. Julio Fernandez Gayoso, D.
Enrique Manue! Ambrosio Orizaola, D. Leoncio Garcia Nafez, D. José
Antonio Olavarrieta Arcos, D. José Manuel Sanchez Rojas y D. Juan
Manuel Suarez del Toro. Excusan su asistencia; D. Miguel Sanz Sesma y
D. Xabier de Irala Estevez.

Asisten también el Secretario Consejero, D. Carlos Egea Krauel y el
Vicesecretario no Consejero D. José Maria Méndez Alvarez-Cedron.

Asimismo estan presentes, D. Jesus Medina Ocafa, Presidente de la
Comisién de Estudio de la Obra Social y D. Alvaro Arvelo Hemandez,
Presidente de la Comision de Organizacién, Autormacion y Servicios.

2% Que entre los puntos del Orden del Dia se encuentra el VII.- ASUNTOS

YARIOS, bajo el cual los sefiores Consejeros adoptaron, por unanimidad
y entre otros, el siguiente acuerdo:

Actuacion de CECA como entidad cedente y agente financiero en un

LT3 Fondo de_Titulizacion de Activos AyT CEAMI Il (o denominaci6n
ECRETARIASS equivalente).
GENERAL

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad:
PRIMERQO: Constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos

1. Se acuerda suscribir los bonos u obligaciones simples emitidos, ya sea
en serie o singularmente, por Cajas de Ahorros espafolas (los
‘Emisores"), para su posterior cesion, en el marco de una operacion de

Domicilio Sowal: Alcald, 27 - 2R014 Madrid - Yal' 91 596 50 00 - Fax: 91 536 57 42
Regisito Moreanil de Madrd, Toma $.157. Liaro 0, Fobe 150, Suarin 6. Hoja M-B5116, IScracan 11, CIF: G7 06U
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titulizacion, a un Fondo de Titulizacién de Activos (el "Fondo”) que tendra
las siguientes caracteristicas fundamentales:

1.1. Constitucion, naturaleza_duracion e importe

(a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA. (a
“Sociedad Gestora”) y su denominacion se determinara con anterioridad a
la fecha de constitucion del Fondo.

(b) E!Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y demas normativa
aplicable.

(¢) El Fondo se constituira mediante Escritura Publica, previa
inscripcion en los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES (“CNMV") del correspondiente Folleto
Informativo.

(d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de seis (6) afios.

(e) El Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez constituido no
admitirda modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se
establezcan, en su caso, en los supuestos de amortizacién anticipada de
activos y subsanacién de vicios ocultos de los mismos.

1.2. Activo del Fondo

El Activo del Fondo estara integrado por los bonos u obligaciones simples
emitidos por los Emisores y cedidos al Fondo por CONFEDERAGION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS. Los bonos u obligaciones simples
podran estar emitidos singularmente o en serie, estar representados
mediante titulos o anotaciones en cuenta, y cotizaran en un mercado
secundario organizado.

Los bonos u obligaciones simples contaran con aval del Estado en los
términos recogidos en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por
la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémico-Financiera en
relacién con el Plan de Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro,
o en la normativa que la desarrolle o sustituya en el futuro.

1.3. Pasivo del Fondo
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(a) El pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los
“Bonos"), pudiendo estar asimismo integrade por préstamos, créditos o
lineas de liquidez que se concedan por entidades de crédito. La
proporcion entre la financiacidén con valores y con préstamos, créditos o
. lineas de liquidez se ajustara a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

(b) El importe total de la emision de Bonos sera de hasta 5.000 mitlones
de euros, pudiendo estar dividida en distintas emisiones, tramos o series.
Podran establecerse opciones de amortizaciéon anticipada, total o parcial,
a instancia de los titulares de los Bonos, de la Entidad Cedente o de los
Emisores, o en su caso opciones de extension de la fecha de
amortizacion de los Bonos a instancias de los titulares de los Bonos, de la
Entidad Cedente o de los Emisores con el limite de la duracion maxima de
vida del Fondo.

() La estructura de [a emisidn, su eventual division en tramos o series
y las caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser
modificadas segun lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado
en el momento de la constitucion del Fondo.

(d) La Sociedad Gestora solicitard, una vez otorgada la escritura de
constitucidén del Fondo, la inclusién de los Bonos emitidos en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. vy, una vez
efectuado el desembolso por la suscripcion, solicitard la inclusion de la
emision de Bonos al menos en AIAF MERCADO DE RENTA FLJA
(“AlAF"), mercado secundario organizado de valores, pudiendo solicitarse
en otros mercados nacionales y/o extranjeros que se tengan por
conveniente.

. 2. SE ACUERDA asimismo que CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHQORRQS podra, en su caso, realizar, al tiempo de
producirse la constitucién del Fondo y con objeto de preservar el equilibrio
financiero del mismo, una aportaciéon cuyo objeto sera proveer al Fondo
de recursos que se estimen suficientes para hacer frente a los gastos,
honorarios, tasas y, en general, cualesquiera desembolsos necesarios
para cubrir los gastos ordinarios del Fondo durante el término para el que
el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con caracter meramente
enunciativo, se entenderan comprendidos dentro del concepto “gastos
ordinarios” antes resefnados, los siguientes conceptos: gastos, tasas y
honorarios profesionales de constitucion, registro del Fondo, emision de
los Bonos y su admisidn a negociacién en AIAF, |la realizacion de los
anuncios y publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucién del Fondo, gastos
de auditoria contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de

Dometho Social: Atcald, 27 - 28014 Madrid - Tel; 91 596 50 00 - Fax. 91 586 57 42
Regizia tdormantl do Madad Toma 5 197, Libro 0. Fofio 180. Seccidn 8, Hoja M-B5116, uscripcion 17 EIF: G2R206936
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calificacion de los Bonos (tanto por la emision de la calificacion inicial
como de revision de la misma), comisiones y gastos derivados de los
contratos de servicios y operaciones financieras (incluyendo, en su caso,
lineas de liquidez) suscritos y en general, comisiones que resulten
pagaderas a la Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades
Aseguradoras de la emision.

De igual forma, se acuerda que CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORRQS podra, en su caso, realizar una o varias
dotaciones extraordinarias a efectos de proporcionar al Fondo recursos
suficientes para hacer frente a otros gastos extraordinarios en que el
mismo pueda tener que incurrir durante su vida, incluyendo, con caracter
meramente enunciativo, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que
pueda resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de admisidn a
negociacion de los Bonos emitidos por el Fondo en otros mercados
organizados de valores, o el egjercicio de las acciones legales oportunas
en ¢aso de impago de cualquier cantidad debida al amparo de los bonos u
obligaciones simples. La realizacion de dicha(s) dotacién(es)
extraordinaria(s) podra estar condicionada a |a presentacion por parte de
la Sociedad Gestora a CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS, en forma satisfactoria para esta Gltima, de las facturas u otros
documentos que justifiquen oportunamente la realidad y razonabilidad de
dichos gastos o desembolsos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqui incluido debera entenderse sin perjuicio
del derecho que podra asistir a CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS de recobrar el importe de la(s) dotacién(es)
extraordinaria(s) antes indicada(s) con cargo al Fondo de conformidad
con el orden de prelacion de pagos que se establezca en el Folleto
Informativo del Fondo.

3. SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, y/lo con los Emisores, 105 contratos o documentos que sean
necesarios para el buen fin de la operacion de titulizacion y, en particular,
los siguientes:

(a) Un compromiso de pago de comisiones y anticipo de gastos por el que
los Emisores se comprometen a pagar una comision de colocacion a
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS como
compensacién por los gastos en que ésta incurra en relacion con la
operacion de titulizacion.

(b)Un _contratb de cesién de activos, por el que CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, ceda al Fondo, mediante
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contraprestacion, los bormos u obligaciones simples emitidos por los
Emisores.

obligaciones de la Sociedad Gestora, los Emisores y, en su caso, de
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, en relacién
con la evolucion de los bonos u obligaciones simples cedidos por ésta al
Fondo.

. (¢)Uno o varios contratos de gestion interna que regulen los derechos y

(d)En su caso, un contrato de gestion por el que CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS asuma, mediante
contraprestacion, la realizacion de ciertas funciones de administracién y
gestion de cobro de los bonos u obligaciones simples cedidos al Fondo.

(e) En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emision
de los Bonos, en virtud del cual una o varias entidades aseguradoras se
comprometa(n) a promover y/o a asegurar la colocacidon de dichos Bonos
asi como, en su caso, a ofrecer en todo momento cotizacién para los
mismos, constituyéndose en contrapartida de liquidez, mediante
contraprestacion. CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS podria, en su caso, intervenir en este contrato bien como
entidad aseguradora, bien asumiendo ciertos compromisos en relacion
con la valoracion del cumplimiento del requisito de ofrecer liquidez a los
Bonos por parte de la(s) entidad(es) aseguradora(s) o bien desarrolfando
ambas funciones.

(A Un contrato con los Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a constituir un depésito de efectivo afecto al
cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

. (9 En su caso, un contrato de prestacion de servicios financieros, en
virtud del cual CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
se comprometa a actuar como agente de pagos del Fondo y realizar el
servicio financiero de los Bonos.

(h) Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o
convenientes para la constitucién o actividad del Fondo y/o administracion
de los Activos cedidos al Fondo y, en general, para el desarrolio de la
operacion de titulizacion.

4. 8E ACUERDA otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho
sea necesario a favor de D. Jesus Pedrero Martinez con DNI ndmero

- M, a D. Antonio Caraballo Ortiz con DNI nimero -
Z, a D. José Maria Marafnon con DNI nimero -ZyabD. José
Maria Aznar Marin con DNI numero ', para gue cualquiera

Domicilio Social. Alcald, 27 - 28014 Madnd - Tel: 1 586 50 00 - Fax. 91 596 57 4%
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de ellos indistintamente, pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para ejecutar los apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular, para
realizar en nombre de CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS las siguientes actuaciones:

(@) Suscribir los bonos u obligaciones simples emitidos por los Emisores
para su cesion al Fondo, desembolsando, si fuera necesario, su valor
norrinal.

(b)  Seleccionar los bonos u obligaciones simples que se vayan a ceder al
Fondo.

(c)  Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras
de la emision de bonos la fijacion y modificaciones de las caracteristicas de
la emision de los Bonos, incluyendo la relativa a su importe definitivo y su
eventual divisidon en tramos y/o series, que sean convenientes en funcion de
la situacion del mercado en el momento de la constitucion del Fondo.

(d) Comparecer ante Notario con uno o varios representantes
debidamente autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la escritura
de constitucion del Fondo, con las caracteristicas que se han descrito
anteriormente o las nuevas acordadas, una vez abtenida la inscripcion del
Folleto Informativo correspondiente en los registros oficiales de la-CNMV,
asumiendo las obligaciones que estime oportunas en relacién con la
constitucién del Fondo. Dentro del @ambito de este apoderamiento, los
citados apoderados podran asimismo fijar, dentro de los limites
autorizados, el importe de la aportacidn en los términos descritos en el
apartado 2 anterior y comprometer y realizar, en su caso, las aportaciones
extraordinarias previstas en el mismo acuerdo, desembolsando las
cantidades que resulten precisas al efecto.

(e) Celebrar con las contrapartes correspondientes, en los términas que
estime convenientes, los contratos y documentos relativos 1a operacion de
titulizacion que se relacionan en el apartado 3 anterior, asi como cualquier
otro previsto en la escritura de constitucién del Fondo o que estime
conveniente celebrar en relacién con la operacion de titulizacion.

(i  Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante a CNMV,
ante el Banco de Espafia 0 ante cualquier autoridad competente para
otorgar y firmar o presentar en nombre y representacidn de
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relacion con la operacion
de titulizacién, asi como elevar a publico cualesquiera acuerdos de este
Consejo de Administracién que sean necesarios a tales fines.
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(g) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacidn con

las facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas las escrituras de

subsanaciéon, modificacion, ratificacién o cancelacion de la escritura de

constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o documentos
. suscritos en relacion con la operacion de titulizacion,

(h) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios 0 necesarios
para completar la ejecucion del apoderamiento recibido.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en
cualquier momento de [a operacion de fitulizacién, no ejecutandola si las
circunstancias del mercado bhicieran a su juicio conveniente dicho
desistimiento.

lgualmente certifico que, a la fecha de la presente certificacion, los
anteriores acuerdos contindan plenamente en vigor, sin que se haya
adoptado acuerdo alguno que los modifique o afecte.

Y para que asi conste a los efectos procedentes, expide la presente con el

visto bueno del Sr. Presidente, en Madrid, a veintiuno de en, de dos mil nueve,
| tretario Genecal,
TR
s

ve Be
El Presidente,

Domicilio Social: Aleald, 27 - 28074 Madrid  Tel: 971 586 50 00 - Fax: 34 596 57 42
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YO. LUIS MANUEL GONZALEZ MARTINEZ, Nota-
rio de Madrid y de su llustre Colegic, CONSIDERO LE
GITIMAS las firnas que anteceden. perisneciznies a don/doAa
3 ~ He D LV £ —

W Oob AUn - ehnon  GUMNTRS  setbhe
por coincidir es2ncialmente con olras esiampacas a mi
presencia por los/las mismos/as firmantes &n ofros instru-
mentos ys cbrantss en mi protogolo agenzsral. En
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ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA
Notario
C/ Serrano, 92, I°
Tel(91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31
28006 MADRID
andresdominguez{@notariado.org

-ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES otorgada por la Sociedad AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA _DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
NUMEROQ: SEISCIENTOS CUATRO. ~---nnmmmmemmennmnnnnnae

En Madrid, a veinte de febrero de dos mil nueve. -——--—-
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario
del Hustre Colegio de esta Capital y con residencia en la

misma,

= COMPARECE: =
DONA MARFA-ARACELI LEYVA LEON, mayor

de edad, con domicilio, a estos efectos, en Madrid, Paseo de
la Castellana nimero 143, 7° planta, y titular del documento
nacional de identidad niimero

INTERVIENE como SECRETARIJA DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION (no Consejera) en nombre y

representacion de la Sociedad Anénima, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., domiciliada en

Madrid, Paseo de la Castellana nimero 143, 7" planta y con
1
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codigo de identificacién  fiscal nimero A-80/732142;
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el
articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de I[nversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacion otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco-
Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo.
Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240,
folio 191, seccion 8, hoja nimero M-117365, inscripcion 12,
y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 5, -~~=-mm--—

Sus facultades para este acto resultan de su expresado
cargo de SECRETARIA DEL CONSEJO DE AD-
MINISTRACION (no Consejera), que me asegura vigente,
y en virtud de dicho cargo, de conformidad com lo
determinado en el articulo 108 del Reglamento del
Registro Mercantil, se halla facultada para elevar a
publicos " los acuerdos’ ‘adoptados por el Consejo de
Administracion, en reunion celebrada el dia 12 de Febrero
de 2009, contenidos en una certificacién que me entrega,
expedida por la propia compareciente, en su citada

condicion de Sccretaria de dicho érgano social colegiado

9H2077573
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(no Consejero), con el visto bueno del Presidente, Don
José-Antonio Olavarrieta Arcos (cargos que también me
asegura vigentes), con fecha 12 de Febrero de 2009. Queda
incorporada a esta matriz y yo, el Notario, hago constar que
conozco y considero legitimas las firmas estampadas en
dicha certificacién por ambos sefiores que la suscriben. -———-

Juzgo a la compareciente, segun interviene, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para otorgar esta escritura de ELEVACION A PUBLICO
DE ACUERDOS SOCIALES (articulo 98 de la Ley

24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad legal para

formalizarla y, al efecto,

=0TORGA:=

Que eleva a publico los acuerdos del Consejo de
administracion de la sociedad que representa, denominada
AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., adoptados en
reunién celebrada el dia 12 de Febrero de 2009, contenidos
en la certificacion que se incorpora a esta matriz, y que no

se transcriben literalmente para evitar repeticiones
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inneccsarias, relativos a:

- Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo
la denominacion “CEAMI GUARANTEED BONDS 1,
Fondo de Titulizacion de Activos” o cualquier otra
denominacién que se adopte con anterioridad a su

constitucién, en los términos que constan en la certificacion

INCOTPOTrAGa. ~mmmmm e e e

- Y otorgar poderes especiales que en la misma
certificaciéon se mencionan, a favor de Don José-Antonio
Olavarrieta Arcos, Don Francisco-Javier Zoido
Martinez y Don Luis Miralles Garcia, cuyas facultades
seran  ejercitadas por uno cualquiera de ellos,

indistintamente.

Asi lo dice y otorga la compareciente, segin interviene,
a quien hago de palabra, las reservas y advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgénica
1571999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, advierto al otorgante e interviniente que
sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo y
documentacién notarial y al fichero de administracion y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales
datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
Piblicas que de conformidad con una norma con rango de

Ley tengan derecho a ellos.

9H2077574
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La invito a leer por si esta escritura y, una vez que lo ha
efectuado, la leo yo, el Notario, que he comunicado el
contenido del instrumento con la extension necesaria para el
cabal conocimiento de su alcance y efectos, atendidas las
circunstancias de la compareciente, dando fe yo, el Notario,
de que después de la lectura, la compareciente ha hecho
constar haber quedado debidamente informada del conteni-

do del instrumento, haber prestado a éste su libre consen-

timiento, lo aprueba y firma.

De  conocer a la compareciente; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de la otorgante e interviniente; y de
todo lo contenido en este instrumento publico, extendido en
tres folios de papel timbrado del Estado, exclusivo para
documentos notariales, de la serie 9A, nimeros 7429053,

7429052 y el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,

el Notario, doy fe.

Esta la firma de la compareciente, Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado.
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AHORRO Y gé(?:ﬁt?\ﬂ(;?;tisj“ana' 143 7.7 planta
5)TI’(I"ULI%A quAN Tel: 91 531 13 87 °

Fax:91 5223273

M* ARACELI LEYVA LEON, SECRETARIA NOQ CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD "AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, 5.A.", con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana n° 143- 72 Planta y N.LF. N®

CERTIEIGA:

1°.- Que el dia 12 de febrero de 2009, se reumd el Consejo de Administracion de “AHORRO
Y TITULIZAGION, 5.G.F.T., 8.A" debidamente convocado por escrito, en el domicilio
social, sito en Paseo de la Castellana, n® 143, 7? planta, en el gue estaban presentes los
siguientes Consejeros: D. José Antonio COlavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido
Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. José M® Verdugo Arigs y D. Luis Sanchez-Guerra
Roig. Asiste por representacion, D. Antonio Fernandez Lopez, representado por D Francisco
Javier Zoido Martinez. Ademas asistieron D? M? Araceli Leyva Ledn, Secretaria no
Consejera y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la Sociedad,

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, sc encuentra &l Punto 4°, "Acuerdos relativos a
la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos "CEAMI Guaranteed Bonds |, Fondo de
Titulizacion de Activos™ y bajo el cual los Sefnores Consejeros acordaron por unanimidad:

“Primero.- Constitucion del Fondo.

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo la denominacion "CEAMI
GUARANTEED BONDS |, Fondo de Titulizacion de Activos” o cualguier otra denominacion
que se adopte con anterioridad a su constitucion (en adelante el “Fondo™) de acuerdo con el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de
Activos y las Sociedades Gestoras de los mismaos.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes caracteristicas:

1.- Constitucion, naturaleza, régimen legal, administracion y representacion.

a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, SG.F.T., SA. (la
"Sociedad Gestora”) y tendra la denominacion de "CEAMI GUARANTEED BONDS |,
Fondo de Titulizacion de Activos” o cualguier otra denominacion gue se adopte con
anteriondad & su constitucios. La Sociedad Gestora ejercera la administracion y
representacion legal del Fondo.

b} El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, par el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos vy las Sociedades
Gestoras de los mismos, y demas normativa aplicable.

CHF-A-BO/32142. Reg. Mercaniil de Madrid, hoja nt M-117365, fo.a 391, toma 7 28, Scee, B Inscripcion 1,0
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c) ElFondo se constituira mediante Escritura Pablica, previa inscripcion en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores del correspondiente Folieto
Informativo.

d) El Fondo se constituird por un periodo maxime de hasta diez (10) afios.

e) El Fondo podra tener caracter abierto o cerrado, tanto por su activo como por su
pasivo, conforme a io dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

2.- Caracteristicas del Activo del Fondo.

El Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de bonos u
obligaciones simples (conjuntamente los "Activos” e individualmente cada uno de elios un
"Activo") cedidos al Fondo por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
(y/o en su caso por otra y ofras entidades) (la "Entidad Cedente” o las "Entidades
Cedentes™), y emitidas singularmente por todas o algunas de las siguientes entidades (los
“Emisores"). CAJA DE AHMORROS DE GALICIA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS. MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA,
JEREZ Y SEVILLA (CAJASOL), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES (SA NOSTRA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), CAIXA
D'ESTALVIS DEL PENEDES, CAJA DE AHORRQOS DE LA INMACULADA DE ARAGON,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR), CAJA DE
AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO), CAJA GENERAL DE AHORROS
DE CANARIAS, CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA, CAJA DE AHORROS DE MURCIA, CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, CAIXA
D'ESTALVIS DE SABADELL, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA,
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA DE
AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA. Los Activos podran estar emitidos
singularmente o en serie, estar representados mediante titulos o anotaciones en cuenta, y
podran cotizar, en su caso, en un mercado secundario organizado. Los Actives podran
contar, en su caso, con aval de! Estado en los términos recogidos en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolia el articulo 1 del Real Decreto-
ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdémico-Financiera en
relacién con el Plan de Accian Concertada de los Paises de la Zona Euro, o en la normativa
que la desarrolle o sustituya en el futyro. En el momento de constituirse el Fondo podréan
incluirse nuevos Emisores y/o excluirse uno o varios de los citados, siempre.y cuando el
valor nominal total de los Activos por ellos emitidos y cedidés al Fondo no exceda del
indicadao en el parrafo siguiente y se respete |a naturaleza de los activos objeto de cesion al
Fondo de conformidad con lo establecido a continuacién. Asimismo, en caso de que el
fondo se constituya como fondo abierto por el activo, podréan incorporarse nuevos Activos
con posterioridad a la constitucién del Fondo.

Los Aclivos se emitiran por un valor norinal conjunto maximo de hasta CINCO MIL
MIL.L ONES DE EUROS (€ 5.000.000.000), con un tipo de interés ordinaric que podra ser [ijo
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o variable, o una combinacion de ambos, pudiendo establecerse variaciones del mismo a lo
largo de la vida del Fondo, y gue se determinara en la fecha de constitucidon del Fondo, y
con un plazo de amortizacion maximo de siete (7) afos, pudiendo establecerse opciones de
armortizacion anticipada a instancia del tenedor o det emisor de las mismas. lL.os Aclivos
podran agruparse en varios grupos que tengan el mismo vencimiento y tipo de interas.

3.- Caracteristicas del Pasivo del Fondo.

a)

b)

c)

e)

Fi Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los “Bonos”), pudiendo
estar asimismo integrado por préstamos, créditos o lineas de liquidez que se concedan
por entidades de crédito. Los Bonos podran ser emitidos por el Fondo en una Unica o
en varias emisiones sucesivas, en caso de constituirse como un fondo abierte por el
pasivo. La proporcion entre Ia financiacon con valores y con préstamos, creditos a
lineas de liguidez se ajustara a lo dispuesto en et Real Decreto 926/1998.

La emision o emisiones de Bonos por el Fondo se dirigiran a inversores cualificados,
tal y como se definen en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de naviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidn a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas piiblicas de venta o suscripcion y del fulleto exigible a tales efectos, si bien se
solicitara la posterior admision de los Bonos a cotizacion en mercados secundarios
organizados, siendo posible en consecuencia su  eventual adquisicidn  por
cualesquiera otros inversores,

El importe maximo de la emision de Bonos serd de CINCO MIL MILLONES DE
EUROS (€ 5.000.000.000), gue podran estar agrupados en diversos tramos o series.
Los Bonos se emitiran con un plazo de amortizacidon maximo de siete (7) afos.
Podran establecerse opciones de amortizacion anticipada a instancia de los titulares
de los Bonos, de la Entidad o Entidades Cedentes o de los Fmisores.

La estructura de la emision o sucesivas emisiones, una eventual division en tramos
y/o series y las caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser
modificadas segun lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el
momento de constitucion del Fondo.

La Sociedad Gestora solicitara tras el otorgamiento de la escritura de constitucion del
Forfdo latinclusién de los Bones en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS
DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES ("SOCIEDAD DE
SISTEMAS") vy, una ver efectuado el desembolso por la suscripcion de los Bonos,
solicitara la inclusion de la emisidn de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
("AIAF™), mercado secundaric organizado de valores, pudiendo solicitarse en otros
mercados nacionales y/o extranjeros que se tenga por conveniente,
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Segundo.- Contratacion de Servicios

Se acuerda contratar cuantos servicios sean necesarios para la  constitucidn  y
funcionamiento del Fondo v para la realizacion de todos los tramites previos o posteriores, lo
que incluye de forma enunciativa y no limitativa;

a) los servicios y contratos relativos a la calificacion (rating) def Fondo y de los Bonos;

b) los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiere y juridico que sea
requerido;

c) Jos servicios y contratas de direccidn, aseguramiento y colocacion de la emision de
Bonos;

d) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones
realizadas por el mismo y cualesquiera otros tramites adrninistrativos de obligado
curnplimiento;

@) los servicios y contratos de llevanza del registro contable de los Bonos. asi como los
correspondientes a la admision a negociacion de los Bonos, asi como

f) cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva constitucion def
Fondo y su posterior funcionamiento.

Tercero.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo.

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente o
las Entidades Cedentes, los Emisores o cualquier otra entidad, los contratos que sean
necesarios para el buen fin de la operacion de titulizacion y, en particular, los siguientes:

a) Uno o varios contratos de cesion de activos (que podra tener la consideracion de
contrato marco) con la Entidad Cedente o las Entidades Cedentes, en virtud de los
cuales ésta ceda al Fondo, mediante contraprestacion, los Activos emitidos por los
Emisores.

b) En su caso, uno o varios contrato(s) de préstamo, subordinado o no, participativo o
no, con los Emisores o terceros, con el fin de dotar uno o varios fondo(s) de reserva
del Fondo o de financiar parcialmente la adquisicion de los Activos por parte del
Fondo.

¢y En su caso, uno o variog contraio(s) de linea de liquidez con los Emisores o terceros
para proporcionar liquidez al Fondo.
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d) En su caso, uno o varios contratos de colocacion y/o aseguramiento de la emision de
Bonos, en virtud de ios cuales la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a
promover y/o asegurar la colocacion de los Bonos v, en su caso, ofrecer cotizacion
para los mismos, constituyéndose en contraparida de liquidez, mediante
vontraprestacion.

e) Un contrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de crédito,
mediante contraprastacion. se haga cargo del servicio financiero y de la agencia de
payos de los Bonos

1} Uno o varios contratos de gestion interna, con la Entidad Cedente o las Enﬁdades
Cedentes y los Emisores, en virtud del cual se determinen los derechos y
obligaciones de eéstos en funcion de la evolucion de los Activos emitidos por los
Emisores y cedidos por la Entidad Cedente o las Entidades Cedentes al Fondo.

En su caso, un contrato con los Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos. a constituir un depdsito de efectivo afecto al cumplimiento
de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

o

n) Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucion o actividad del Fondo y/o administracion de los Activos cedidos al Fondo
y en general, para el desarroflo de la operacién de titulizacion.

Cuarto.- Apoderamiento,

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonio Qlavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoldo Martinez v D. Luis Miralles Garcia,
para que cualquiera de elios, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como oforgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuacion se indican:

a) Determinar la denominacién del Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primero.

b) Procader, junto con la Entidad Cedente o las Entidades Cedentes, a |a seleccion de los
Activos a ceder al Fondo, asi como a definir 1a inclusion de nuevos Emisores o la
exclusion de uno o varios de los relacionados en el acuerdo Primern, en el momento
de la constitucion del Fondo.

¢) Acordar con la Entidad Cedente o las Entidades Cedentes las modificaciones de las
caracteristicas de los Bonos y la estructura e irmportes de la emision o sucesivas
emisiones que sean convenientes en funcidn de la situacion del mercado en el
mormento de 1a constitucion del Fondo, estableciendo el tipo de interes fijo o variabie,
ios plazos y forma de amortizacion, las fechas de desembalso y de pago y demas
caracleristicas de los Bonos.
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d) Firmar el Folleto o Folietos informativos (incluyendo el Documento de Registro, la
Nota de Valores, et Modulo Adicional y cualquier otre documento que forme parte del
MISma), y, en su caso, la comumicacian o carla de inicio del expediente del registro
de los Folletos Informativos con descripcion de las caracteristicas principales (y
cualquier modificacion, actaracion, subsanacion o suplemento de los anteriores), en
los lérminos que estimen opertunos, asi como modificar, aclarar o complemeantar
tales documentos, en los términos que fueran oportunos.

e) Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente autorizado de la
Entidad Cedente o las Entidades Cedentes para otorgar la Escritura de Constitucion
del Fondo, con las caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas
acordadas, una vez inscrito en los registros oficiales de |a Comisidon Nacional del
Mercado de Valores el Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las
obligaciones que estime oportunas en refacion con la citada constitucion det Fondo,
asi como las escrituras en las que en su caso se proceda a las sucesivas emisiones,

f} Celgbrar en los términos que astimen convenientes los servicios y contratos
complementarios de la Escritura de Constitucion del Fondo contemplados an los
apartados Segundo y Tercero anterior del presente Acuerdo ("Contratos a suscribir
por cuenta del Fondo”), asi como cualquier otro previsto en el Folleto Informativo y
en la propla Escritura o que resuite conveniente celebrar en relacion con la
operacion de titulizacidn. Los Sres. apoderados tendran facultades para deterrminar
discrecionalmente la celebracion de uno o varios (0 incluse la totalidad) de los
contratos descritos anteriormente, u otros que estimen oportunos, sin que la
celebracion de uno o varios de los referidos contratos implique obligacién alguna de
concertar otros contratos,

g) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante 1a Cormisidn Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Espafa, ante la sociedad rectora de AIAF,
ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus 6rganos y, en general, ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos 0 documentos que sean necesarios en relacion con la operacion de
titulizacion, incluida ta representacion de los Bonos mediante anotaciones en cuenta,
asi como, en su caso, elevar & publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de
Administracién que sean necesarios a tales finas.

h) Designar a los auditores de cuentas encargados de llevar a cabo la auditoria de
cuentas del Fondo y proceder en su caso a su renovacion o sustitucion.

i) En su caso, adoptar las decisiones relativas a la liquidacion y extincion det Fondo, en
los términos recogidos en Ia Eseritura de Constitucion y en la legislacion aplicable,
otorgando cuantos documentos publicos o privados sean necesarios a tal fin.

i} Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion con las facultades
conferidas en este apoderamiento, incluidas esceturas de  subsanacion,
modificacion, ratificacion o cancelacion de la Escritura de Constitucion del Fondo o
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de cualasquiera otros contratos o documentas suscritos en relacion con la operacion
de tituhzacion.

ky Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir polizas de credito o
préstamo y lineas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer
. de fondos de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y
depositarlas en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados
en tales cuentas.

I) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
gjecucibn del apoderamiento recibido.

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados senares introducir modificaciones,
alteraciones, matizaciones, subsanaciones o anadidos en la configuracion del Fondo y de
los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios a raiz de las actuaciones previstas
en el primer parrafo de este acuerdo, siempre gue no se produzca un cambio substancial de
dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos podran
hacerse mediante la introduccion de 'os mismos en el Folieto Informativo, en la Escritura de
Constitucion del Fondo y Emision de los Bonos y/o en el contrato o contratos de cesion de
activos a celebrar con la Entidad Cedente o las Ent\dades Cedentes.

Asimismo, cada uno de los apoderados gueda facultado para desistir en cualguier momento

de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las cwcunst‘anc»as del mercado hicieran a
su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobo al finalizar la sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por la Secretaria, con el Visto Buena de! Sr. Presidente del

. referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido ia presente certificacion, con el Visto Bueno del 3Sr
Presidente, en Madrid, a 12 de febrero de dos mil nueve.

LA SECRETARIA
ve Be AN /

/ EL PRESIDENTE
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ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicion. Y para el compareciente, segun interviene,
la expido en siete folios de papel timbrado del Estado serie
9C, nlimero:5486362 y los sels siguientes en orden correlati-
vos. En Madrid, a veintisiete de febrero de dos mil nueve.

Numeros: 1,4,7;
Honorarios: 138,23 €
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ANEXO 3

COPIA DE LOS CERTIFICADOS DE ACUERDOS DE LOS
EMISORES
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DON CARMEN NIEVES FERNANDEZ HERNANDEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINIS-
TRACION DE LA CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

CERTIFICO:

t1.- Que, con fecha dieciséis de diciembre dos mil ocho, se celebrd reunion del Consejo de
Administracion de esta Entidad, en sesién ordinaria, en la Sede Central de la Institucion, sita en la
calle Mayor de Triana nam. 20, de Las Palmas de Gran Canaria, previa convocatoria efectuada por el
Sr. Presidente en ia forma que establecen los Estatutos.

2.- Que en dicha reunion actué como Presidente Don Antonio Marrero Hernandez, asistido
por Don Juan Pedro Nogués Mellado como Secretario, Consejeros que ostentaban la titularidad de
dichos cargos en el expresado érgano de gobierno, asistiendo ademdas los siguientes Consejeros: D.

/7Fel|pe Afonso El Jaber, D. José Miguel Alamo Mendoza, D. Mario Cabrera Gonzalez, D* Alejandra

Fabre Alonso, D? Carmen Nieves Fernandez Hernandez, D. Eduardo J. Gonzalez de Molina Navarro,
D? Marla Isabel Guerrero Rojas, D. Jes(s Florencio Hernandez Gil, D. Néstor Hemandez opez, D.
Daniel Miranda Berm(dez, D. Antonio Naranjo Reyes, D® Maria Olangua Corral, D® M? Luisa
Plasencia Prieto y D. José Luis Tomas Correa , que representan el noventa y cuatro por ciento de sus
componentes,

3.- Que, segln consta en el Acta correspondiente a la referida sesion, se adoptd, por
unanimidad de los Sres. Consejeros, los acuerdos siguientes:

“PRIMERO: Proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion
por la Asamblea General celebrada el pasado dia 22 de noviembre de 2005, y previos los framites
administrativos correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las “Emisiones”) de bonos u
obligaciones {en adelante, de forma indistinta se haré referencia a los bonos u obligaciones simples
como los "Bonos™), ya sea de forma singular, correspondiendo cada una de ellas a una EMISION
DE BONO U OBLIGACION SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a
una EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe méaximo
conjunto de hasta 400 millones de Euros, o su equivalente en otra divisa en &l momento de su
emision, E! nomero de Emisiones a realizar, ya sean en serie o singulares, no esté limitado, en la
medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite temporal que se sefiala a
continuacion.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las siguientes:

Valor nominal: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision podran tener
cualquier valor nominal, que se determinara en el momento de su
Emision,

Tipo de emision: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision podran emitirse

a la par o a un tipo inferior o superior al valor nominal del Bono. El
tipo de emisidn se determinara en el momento de Emision.

Divisa de la emision: L.a Emision podra estar denominada en Euros o en otra divisa.
ar dlrlgldas a todo tlpo de lnversores ya

Destino de la_emision: Las Emisiones podran e
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juridica, y en particular podran estar dirigidas a Fondos de
Titulizacion de Activos, si bien padran establecerse limitaciones en
el momento de su Emision.

Fecha de la emision: Las fechas de emisidon, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisidn de las sucesivas Emisiones no sera posterior a
un ano a contar de la adaptacion del presente acuerdo

Tipo de interes: El Bono o Bonos comrespondientes a cada Emision devengaran un
interés, que seré determinado en el momento de la Emision, que
podra ser fijo o variable, 0 una combinacion o sucesion de ambos,
pudiendo preverse variaciones, aumentos o disminuciones de dicho
tipo a lo largo de la vida de la emision, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emision hasta la fecha de su amortizacion.

. Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el
momento de la Emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podra capitalizarse de conformidad con el articulo
317 del Codigo de Comercio, y que se determinard en el momento

de Emision.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su ¢aso,
las retenciones que procedan segun la legislacion vigente en cada
rmomento.

Amortizacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision se amortizaran

mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinado en el mornento de la Emision.

. En todo caso el plazo de emisién estara comprendido entre [tres (3)
meses y cuarenta (40) afios].

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o los tenedores
en las condiciones que se determinen en el momento de la Emision.

Negociacion: Podra solicitarse la admision del Bono © Bonos a negociaciéon en
uno o varios mercados oficiales u organizados de valores asi ¢como
su registro en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES,
S.A o0 en las entidades que exija el correspondiente mercado oficial
u organizado de valores donde se solicite su cotizacion.

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra los

2
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gastos de emisidn y colocacion, que podra referirse a cada una o
varias de las Emisiones conjuntamente.

Garantias: El capital y los intereses del Bono o Bonos correspondientes a cada
Emision estaran garantizades por el total patrimonio del emisor. Se
podra solicitar asimismo e aval del Estado en los términos
recogidos en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la
que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémico-Financiera en
relacién con el Plan de Accién Concertada de los Paises de la Zona
Euro, o en la normativa que la desarrolle o sustituya en el futuro.

SEGUNDOQ: DELEGAR en los siguientes serores: D. Juan Manuel Garcla Falcon con D.N.L
namero , D. Constantine Toribio Garcia con D.NLI. nimero . y D. Andrés .
Cabello Rey con D.N.I. nimero : . para que cualquiera de ellos, de forma individual,

actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda
realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presenie
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion
de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: caracter singular o
en serie de la Emisién; destino de la Emisién; fecha de Emisi6n, suscripcion y desembaiso; importe
de Emisién; importe unitario y nimero de valores; tipo de Emisién; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion y pago; divisa de la Emision; interés de demora, en su caso; vencimiento;
armortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada, ya sea total o
parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total y nimero de valores por el que queden cerradas definitivamente cada
una de las Emisiones; mercados secundarios y enfidades encargadas del registro contable de cada
una de las Emisiones, en su caso, y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de
indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. Juan Manuel Garcia Falcon con D.N.L
numero . D. Constantino Toribio Garcia con D.N.I. nimero y D. Andrés
Cabello Rey con D.N.I. nomero para que cualquiera de ellos, indistintarmente,

actuando por si mismos, con capacidad de sustifucion apoderando a cualquier tercero, determine, .
en su ¢aso, en relacion con cada Emision, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras ylo aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o aseguramiento
correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones de emision, suscripcién y
desembolso del Bono o Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; las condiciones de
la amortizacién anticipada del Bono o Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; para
que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura pdblica de emisién u otorguen el
documento privado de emisién del Bono o Bonos, y para que, en su ¢aso, soliciten su inseripcion en
el Registro Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacion
ylo aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada
una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismog-Paatiisag, firmando la decumentacion informativa
determinen el importe y numero de
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Bonos suscritos, una vez concluidas as suscripciones; para que soliciten el aval del Estado en los
términos establecidos en la Orden EHA/3384/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma
aplicable, y para comparezcan ante la Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera o
cualguier autoridad u organismo competente, y para que remitan en nombre del emisor cuantos
documentos sean necesaria al respecto; para que redacten los cormespondientes reglamentos del
sindicato de bonistas u obligacionistas y la designacion del comisario, en suU caso; para gue, en su
casa, firmen los folletos de emision o admisién a cotizacion que fuesen necesarios, incluyendo en
su caso los preceptivos documentos de registro relativos al emisor, e introduzcan en relacion a los
. mismos, las observaciones efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision Nacional del
Mercado de Valores o por cualquier otro organismo, solicitando su registro y asumiendo, en su
caso, la responsabilidad de su contenido; para que presenten la totalidad de la documentacion
necesaria ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el procedimiento de
verificacion en todos sus ramites; para que, en su caso, soliciten fa admision a cotizacion oficial del
— Bono o Bonos emitidos; para que designen la entidad o entidades encargadas de la lievanza del
registro contable del Bono o Bonos, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14
de febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles; asi como, en su ¢aso, para fimmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y colocacion, en su caso; uno o varios contratos
de financiacion, en forma de préstamo, crédito, deposito contingente, linea de liquidez o cualquier
otra, subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos © Instrumentos
financieros derivados vinculados a cada Emision y, en su caso, un contrato de gestion interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Manuel Garcla Faleon con D.N.I. ndmero

., D. Constantino Toribio Garcia con D.N.I. nGmero y D. Andrés Cabello
Rey ¢or D.N.I. ndmero para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos publicos o privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes senores: D. Juan Manuel Garcia Falcon con D.N.L. ndmero

, D. Constantino Toribio Garcia con D.N.L. nimero y D. Andrés Cabello
Rey con D.N.I. nimero para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola fima, puedan adquirir los
bonos emitidos por un fondo de fitulizacion (constituido o a constituir) amparados, total o
parcialmente, por cualquier Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

. SEXTO: Que, salvo los acuerdos transcritos anteriormente y los acuerdos adoptados por el
Consejo, al amparo de la facultad conferida por la Asamblea General, que se relacionan a
continuacion, no se ha hecho mas uso de la habllitacién de la Asamblea General de la Entidad
celebrada el 22 de noviembre de 2005:

« Acuerdo del 31 de enero de 2006, para la Emision Cédula Hipotecaria Global Unica por
importe maximo de 300 millones de euros.

« Acuerdo del 28 de marzo de 2006, para Emision de Bonos por importe maximo de hasta
350 millones de euros.

* Acuerdo del 23 de mayo de 2006, para la Emision Cédula Hipotecaria Global Unica por
importe maximo de 100 millones de euros. o

= Acuerdo del 23 de mayo de 2006, para la Emisién de Bonos Subordinados u Obligacio-
nes Subordinadas por importe méximo de 20 millones de euros.

« Acuerdo del 14 de noviembre de 2006, para la Emisién Cédula Hipotecaria Global Unica
por importe maximo de 200 millenes de euros.



(%) L? Caja de cANARIAS

S
~Fingg . \\\/\-

4 LasPalmas, alfelio152, temo g7 general, Foja GCazog, y MIF Gisoooarz

e

C1a0 £5.:0/1:,2008

Lnalt dr L Cafa de Canarias

- J'
dna. 10

‘002 [as Palmas de Gran Carana

Acuerdo del 30 de enero de 2007, para la Emisién de Bonos por importe maximo de has-
ta 200 millones de euros.

Acuerdo del 14 de mayo de 2007, para la Emision de Obligaciones Subordinadas Espe-
ciales por importe méaximo de 60 millones de euros.

Acuerdo del 22 de septiembre de 2007, para la Emision Cédula Hipotecaria Global Unica
por importe maximo de 400 millones de euros.

Acuerdo del 30 de octubre de 2007, para la Emision Cédula Hipotecaria Global Unica por
importe maximo de 150 millones de euros.

Acuerdo 29 de enero de 2008, para la Emisién Cédula Hipotecaria Global Unica por im-
porte maximo conjunto de 400 millones de euros.

Acuerdo del 22 de abril de 2008, para la Emision Cédula Hipotecaria por importe méaximo
de 200 millones de euros,

Acuerdo del 27 de mayo del 2008 para la Emisién de Bonos u Obligaciones Simples por
importe méaximo de 400 mitlones euros.

Acuerdo del 13 de junio de 2008, para la Emision de Bonos por importe maximo de hasta
400 millones de euros.

Acuerdo del 30 de septiembre de 2008, para la Emisién Cédula Hipotecaria Global Unica
por importe maximo de 300 miliones de euros.

4.- Que el Acta de dicha reunién del Consejo de Administracidén que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalmente
establecida.

5.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuenfran vigentes en todos los extremos y en sus
propios términos

Y para que conste, expido €l presente certificado, con el visto bueno del Sr. Presidente, Don
Juan Manuel Suarez del Toro Rivero, y sello de la Institucion, en Las Palmas de Gran Canaria, a
veinte de febrero de dos mil nueve.
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Libro indicodor nimero

D. Francisco Javier Garcia de Paredes y Moro, Sec&l
Adrministracion de CAJA DE AHORROS DE GALICIA, dor ﬁdléd,ﬁ va,
10 de A Corufia. Inscrita en ¢l Registro Especial de Cajas dc\k{l\mro opu{ek/é n el
numero 130; con C.LF. nimero G - 15028947

CERTIFICA

I. Que el dia 19 de febrero de 2009 se celebro en A Corufia una reunion del
Consejo de Administraciéon de CAJA DE AIIORROS DE GALICIA, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

1. Que la citada reunién del Consegjo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Mauro Varela Perez y quedd validamente
constituida con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

ML Que ¢l Consejo aprobo por unanimidad ¢l siguiente acuerdo, que se transcribe
literalmente a continuacién:

PRIMERO: Aprobar la decision de proceder, en uso de las
autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion por la
Asamblea General celebrada el pasado dia 28 de junio de 2008, y previos
los tramitcs administrativos correspondienteés, a una o succsivas
emisiones (las “Emisiones™) de bonos u obligaciones (en adelante, de
forma indistinta se hara referencia a los bonos u-obligaciones simples
como los “Bonos”), ya sea de forma singular, correspondlcndo cada una
de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE
SINGULAR, o en serie, comrespondiendo cada una de-ellas a una
EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN'SERIE, por
un importe maximo conjunto de hasta MIL OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y NUEVE MILLONES DE EUROS (1.859.000.000 de
Euros), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emision. El
nimero de Emisiones a realizar, ya sean en serje o singulares, no esta
limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi
como el limite temporal que se sehala a continuacion.

Las restantes caracteristicas de cada una de¢ las Emisiones seran, en su
caso, las sigulentes:

o .
‘ :AIXA All‘ :IA CAJA DE AHORROS DE GALICIA - inscrits et e .M. de A Gorofia, 11019, [1. h.G-4045. Insc, 14 - CIF G- 16028047 . CESF 2081
Dom. Social Rua Nuava 3U-32 A Coruda
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Valor nominal: El Bono o Bonos correspondientes "ca&av;
podran tener cualquier valor nominal, que se determinaré Ql ';nome
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Tipo de emisién: El Bono ¢ Bonos correspondientes a cada Emision
podrén emitirsc a la par o a un tipo inferior o superior al valor nominal del
Bono. El tipo de cmision se determinara en ¢l momento de Emision.

Divisa de la emision: La Emision podra estar denominada cn Euros o
en otra divisa.

Destino de la emision:  Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo
de inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o patrimonios sin
personalidad juridica, y en particular podrén estar dirigidas a Fondos de
Titulizacién de Activos, si bien podran establecerse limitaciones cn el
momento de su Emision.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de las sucesivas Emisiones no sera posterior al
plazo de un afio desde que se adopte el acuerdo.

Tipo de intcrés: El Bono o ‘Bonos comrespondientes a cada Emision
devengaran un interés, que serd determinado en el momento de la
Emisién, que podra ser fijo o variable, 0 una combinacion o sucesion de
ambos, pudiendo preverse variaciones, aumentos o disminuciones de
dicho tipo a Jo largo de la vida de la emision, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengarin sobre ¢l nominal del Bono
o Bonos correspondientes a cada Emision hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn cn el
momento de la Emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podra capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del
Codigo de Comercio, y que se determinara en ¢l momento de Emision.

CAIXA ALICIA CAJA DE AHORROS DE GALIGIA - Inscrita on ¢ R.M, s A Coruifa, 11019, 1.1, h.C-4045. Insc, 1+ - CIF G.15023847 . GESF 2091
Dom. Social: RUa Nueva 30-32 - A Corufa

organosdegobiarnoEicaixagalicia.es
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Impuestos: En el momento de pago de los intereseq 5 4 flcardp
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su caso, las retenciones que procedan segin la legislacion Vigeglc. éhaefida
momento.

Amortizacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision se
amortizaran mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su

. amortizacion, que scré determinado en el momento de la Emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre tres (3)
meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amaortizacion
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o los tenedores en las
condiciones que se determinen en el momento de la Emision.

Negociacién: Podra solicitarse la admisién del Bone o Bonos a
negociacion en uno o varios mercados oficiales u organizados de valores
asi como su registro en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y l_.lQUIDAC[ON DE
VALORES, S.A. o en las entidades que exija el correspondiente mercado
oficial u organizado de valores donde se solicite su cotizacion.

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquicr tercero
que cubra los gastos de emisidn y colocacion, que podra referirse a cada
una o varias de las Emisioncs conjuntamente.

Garantias: El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emision estaran garantizados por el total
patrimonio del emisor. Se podréd solicitar asimismo ¢l aval del Estado en
los términos recogidos en la Orden EIA/3364/2008, de 21 de noviembre.
por la que se desarrolla el articulo [ del Real Decreto-ley 772008, de 13
de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmico-Financiera en
relacion con el Plan de Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro,
o en la normativa que la desarrolle o sustituya en el futuro.

SEGUNDO: Facultar a D. Javier Garcia de Paredes Moro, con D.N.I.

namero , D. José Ignacio Navas Diaz, con D.N.I. nimero

. D. José de Pablo Ldpez, con D.N.I. numero D,
José Eduarde Alvarez Sanchez, con D.N.I. ntmero y D.
Francisco José Zamorano Gomez, con D.N.L numero para que

cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda rcalizar la

® .
‘ :AIXA AI-I‘ :IA CALA DE AMORROS DE GALICIA - Inscnta wn 21 R.M. de A Coruta, 11018, (1. h C.4045 insc. 1% - CIF G-150280847 - CESF 2091
Dom. Socal Rue Muevs 30-32 - A Corufa
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fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se
el presente Consejo. En particular y sin que la prese fé cnﬁ’s oo
cardcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes trerrifoﬁ’ “fbu@)
cada una de las Emisiones, en su caso: cardcter sin
Emision; destino de la Emisién, fecha de Emision, =g@scripcion y
desembolso; importe de Emision; importe unitario y nimero de valores;
tipo de Emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y
pago; divisa de la Emision, interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramicnto; importe total y
mimero de valores por el que queden cerradas definitivamente cada una de
las Emisiones; mercados secundarios y entidades encargadas del registro
contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacion efecmada por la Asamblea
y las que queden por disponer.

i
R
D

2

-
O
.
o

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando
por si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder
a aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

TERCEROQ: Facultar a D. Javier Garcia de Paredes y Moro, con D.N.L

ndrnero D. José Ignacio Navas Diaz, con D.N.I. nimero

D. José de Pablo Léopez, con D.N.I. namero , D.
José Bduardo Alvarez Séanchez, con D.N.L némero y D.
Francisco José Zamorano Gdémez, con D.N.I. nimero para que

cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucidn apoderando a cualquier tercero, determine, en su
caso, en relacién con cada Emision, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las
comisiones de colocacidn y/o aseguramiento correspondientes; la
detcrminacién de las fechas y condiciones de emision, suscripcion y
desemnbolso del Bono o Bonos corespondientes a cada una de las
Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada del Bono o
Bonos correspondientes a cada una de las Emisioncs; para que
comparezcan ante Notario para otorgar la escritura piblica dec emisién u
otorguen el documento privado de emisién del Bono o Bonos, y para que,
en su caso, soliciten su inscripcion en el Registro Mercantil
correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos de

. »
CAIXA AlICIA CAJA DE AHORROS DE GALICIA - Inscrita en ol RM. de A Corufio, L1019, 11, h.C-4045. Insc, 19 - GIF G-15026947 - CESF 2001
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Libro indicador nimero....=2.. .

= 9/ Coght I
colocaciéon y/o aseguramiento 'y cualquicr otro\\cm}trﬁ = j
necesario formalizar en relacidén con cada una de las e um@s Agud este
acucrdo se reficre; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacién  informativa sobre  estas  emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen €] importe y nlimero de Bonos
suscritos, una vez concluidas las suscripciones; para que soliciten el aval
. del Estado en los términos establecidos en la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para comparczcan
ante la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera o cualquier
autoridad u organismo competente, y para que remitan en nombre del
emisor cuantos documentos sean neccsaria al respecto; para que redacten
los correspondientes reglamentos  del  sindicato  de  bonistas u
obligacionistas y la designacion del comisario, en su caso; para que, en su
caso, firmen los folletos de cmisién o admision a cotizacion que fuesen
necesarios, incluyendo en su caso los preccptivos documentos de registro
relativos al cmisor, e introduzcan en relacidén a los mismos, las
observaciones efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision
Nacional del Mercado de Valores o por cualquicr otro crganismo,
solicitando su registro y asumiendo, en su caso, la responsabilidad de su
contenido; para que presenten la totalidad de la documentacion necesania
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sigan € insten cl
procedimiento de verificacién en todos sus tramites; para que, en su €aso,
soliciten 1la admisién a cotizacion oficial del Bono o Bonos emitidos; para
que designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro
contable del Bono o Bonos, al amparo de lo establecido en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por
medio de anotacioncs en cuenta y compensacion y liquidacién de
operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o varios
contratos con cualquier tercero para cubrr los gastos de cmision y
colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacion, en forma
de préstamo, crédito, deposito contingente, linea de liquidez o cualquier
otra, subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera
contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emisidn
R o . y. gn su caso, un contrato de gestion interna, todos cllos en los ténminos

que considere mas convenientes.

~

A

CUARTO: Facultar a D. Javier Garcia de Paredes y Moto, con D.N.1

nimero D. José Ignacio Navas Diaz, con D.N.l. ntimero

D. Jos¢ de Pablo Lopez, con D.N.I. nimero D.
José Eduardo Alvarez Sanchez, con D.N.I. nimero y D.
Francisco José Zamorano Gomez, con D.N.1. numero para que

[ -
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Libvo indicador nimero. ...

cualquiera de ellos, actuando por si mismos, com
apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,¥
documentos pablicos o privadoes sean precisos.

”f’e{yengar;\ﬂnﬁuan tos

QUINTO: Facultar a D. Javier Garcia de Paredes y Moro, con D.N.L

namero D. José Ignacio Navas Diaz, con D.N.L. nimero

D. José de Pablo Lopez, con D.N.I. namero D.
Jos¢ Eduardo Alvarez Sanchez, con D.N.I ntmero y D.
Francisco José Zamorano Gémez, con D.N.I. nimerc , para que

cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquicr tercero, con su sola firma, puedan adquirir los
bonos emitidos por un fondo de titulizacién (constituido o a constituir)
amparados, total o parcialmente, por cualquier Bono o Bonos cmitidos
bajo estos acuerdos.

SEXTO: Facultar expresamente, y tan ampliamente como en Derecho se
requiera, a D. Mauro Varela Pérez, Presidente del Consejo de

Administracion, con D.N.I ntmero — ], a D. Jests Salvador
Fernandez Moreda, Vicepresidente del Consejo de Administracion, con
D.N.L ndmero -T, a D. Javier Garcia de Paredes y Moro,

Secretario del Consejo de Administracion, con D.N.1. nimero

y a D. Francisco Serna Gomez, Vicesecretario del Consejo de
Administracién, con D.N.L numero . para que, cualquiera
de ellos, indistintamente, respecto de los acuerdos precedentes, pucda
expedir con su sola firma las certificaciones que se requicran para la
realizacion de emisiones parcialcs, con resefia complementaria del limite
dispuesto y/o que reste sin disponer, dentro del limite maximo autorizado
en el referido acuerdo, y, en su caso, de lo autorizado por la Asamblea
General el 28 de junio de 2008, y para que hagan constar que no se
adoptaron acuerdos en el seno de los Organos de Administracién de Caja
de Ahorros dc Galicia que contravengan, condiciones o limiten lo
autorizado asi como para que realicen cualquier otra manifestacion o
aclaracion que pudiera ser exigible por los organismos correspondientes.

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad el dia siguiente a la
celebracion de la reunion y figura firmada en la forma legalmente establecida.

CAIXA ALICIA CAJA DE AHORROS DE GALICIA - Inscrita en el R.M a8 A Cmuﬁa «© 1013 1, h.C-4045. insc. 1* . CIF 615028047 - CESF 2081
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V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revogue los
acuerdos certificados, por 1o que dichos acuerdos se encuentran vigenles en todos
los extrermos y cn sus propios términos.

V. Que salvo los acuerdos aqui certificades, el aprobado por cste Consejo de

Administracién en su reunién de 29 dec cnero de 2009, para una emisién de

¢édulas hipotecarias  por importe de hasta trescientos millones de euros

. (300.000.000€) y el adoptado por el Consejo de Administracién el 13 de

?‘5\\\ noviembre de 2008 para una emision de eédulas hipotecarias por importe de
c7ns trescientos sesenta y cinco millones quinientos mil euros (365.500.000€), no se
"%‘;, C ha hecho mas uso de la habilitacion de la Asamblea General de la Entidad
};‘fg‘ : celebrada el 28 de junio de 2008.

. 6;\\-‘,, ) ; !

-

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la prescnte
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en A Corufia, gl dia 20 de febrero
de 2009.

~

—_ e

//E’?M(V arela Pérez
’ ° Presidente

[ ] -
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Mcd. §.0.197-3

Yo, ANTONIO MORENES GILES, Notario de Madrid y
de su Tlustre Colegio, - -

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo
las firmas que anteceden de DON MAURQ VARELA PEREZ Y
DON JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO, por el cotejo
que efectlio de las mismas con otras indubitadas de
las mismas personas, gque aparecen en la escritura
otorgada ante mi compafiero Notario de La Corufia, DON
ALFONSO GARCIA LOPEZ, el dia 4 de julioc de 2007, con
el nGmero 1.645 de su protocolo.

Dejo anotado este testimonio con el nimeroc 89,
en el Libro Indicador nimero 5.

En Madrid, a veintitrés de febrero de dos mil
nueve.

LEY DE TASAS 8/89, DOCUMENTO NO SUJETO.

%W
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D. LAZARO CEPAS MARTINEZ, SECRETARIO GENERAL DE MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDOQ DE HUELVA, JEREZ Y
SEVILLA, CAJASOL,

CERTIFIC A: Que la Asamblea General de esta Entidad, reunida en sesion
ordinaria, celebrada el dia 19 de diciembre de 2008, en segunda convocatoria, con
todos los requisitos establecidos en la legislacion y Estatutos vigentes, con

: asistencia de doscientos setenta y tres Consejeros Generales, adoptd el acuerdo

. i siguiente que es trascripcién del Acta de la sesién.

.

f “PROPUESTA ACUERDO DELEGACION EMISI,C)N DE VALORES DE LA
ASAMBLEA EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Con el fin de dotar a la Entidad de una mayor agilidad en el proceso de emisién de
valores en el Mercado de Capitales, la Asamblea General de la Entidad acuerda
delegar en el Consejo de Administracion las facultades necesarias, en los
siguientes términos:

(AR LIEAFTE]

1- AUTORIZAR al Consejo de Administracion para que de conformidad con la
legislacion vigente, pueda emitir Cédulas, Bonos o Participaciones Hipotecarias,
Bonos y Obligaciones Senior, Deuda Subordinada, Pagarés o cualquier otro tipo de
valores representativos de deuda, hasta un importe maximo vivo de estas nuevas
emisiones de EUR 5.000.000.000,- {cinco mil millones de Euros) o su contravalar
en otras divisas, en una o varias emisiones y para ponerlas en circulacion
simultanea o gradualmente en el momento que aconseje la situacién del mercado
de capitales.

Vod §01 35000011 100

Esta autorizacion concedida con la mayor amplitud, faculta al Consejo para:

a) Fijar las condiciones de las emisiones, que podran realizarse con rendimientos
fijos y/o variables.

Insur 22 25 el HEGe & Wasezanill o San 12, Toma aB15, Faxed °, o SE-F 003, Inszipeion 1o

b) Designar las personas que en nombre y representacion de la Caja otorguen los
. documentos publicos o privados que se precisen.

¢) Designar las personas que en nombre y representacion de la Caja concreten o
modifiquen las caracteristicas de las Emisiones o cuantas actuaciones sean
convenientes para la realizacion de las mismas.

d) Firmar, en su caso, los titulos, unitarios o multiples, cuyas firmas podran ser
impresas o estampilladas.

e) Concurrir cuando sea necesario, por si o por persona representada ante el
Banco de Espafa, Banco Central Europeo, Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores (Nacionales e Internacionales), Comisiéon Nacional del Mercado de Valores,
y demas instituciones, para la verificacion, registro, lanzamiento, distribucion y
negociacion de los valores.

Plaza de San frangisco 1, 41004 Sevilla - tel. 901 214 R48 - infog@cajasol.es



f) Solicitar, en su caso, la admision a Cotizacion Oficial en las Bolsas de Valores
yfo Comercio u otros Mercados Organizados de los valores que se emitan, y

g) Para que del modo mas amplio el Consejo de Administracion, realice de
acuerdo con los Estatutos y la Legislacion aplicable, cuantas actuaciones sean
convenientes en orden a la buena marcha de las emisiones.

2- FACULTAR al Consejo de Administracion, para que pueda garantizar en los
términos que sean necesarios, aquellas emisiones de valores mobiliarios, que
acuerden realizar empresas filiales de Monte de Piedad y Caja de Ahorros San
Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla, Cajasol, siempre que se considere oportuno
para su emision, hasta un importe maximo vivo de estas nuevas emisiones de EUR
1.200.000.000,-- (mil doscientos millones de Euros) o su contravalor en otras
divisas.”

De igual forma, certifica que el Acta de la sesion fue aprobada por los Sres.
Interventores de Actas el dia 12 de enero de 2000.

Y para que conste y surta los correspondientes efectos, expide la presente

certificacion, con el visto bueno del sefor Presidente, en Sevilla, a 5 de febrero de 117

2009,
Ve Be
EL PRESIDENTE,

jar .\;:;VE-LA Q_Q
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LIBRO 1, ASIENTO 141
LUIS PECHE RUBIQ, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO

DE ANDALUCIA, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL,
LEGITIMC las firmas y rubricas gue anteceden de

. pON  LAZARO CEPAS MARTINEZ con D.N.J. namro
y DON ANTONIQ PULIDO GUTIERREZ con

D.N.I. numero por ser indubitadas. ---

Sevilla a trece de PFebreroc de 2009.-

D A S S L

SELLODE .o .
SLEGITIMACIONES Y }0,10 3

FENALIZACIONES

GBLICA
“ PAnRIAL
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D. Lazaro Cepas Martinez, Secretario General de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA, domiciliada en Sevilla,
plaza San Francisco, 1. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular
con el ndrmero 2106; con C.1.F, niOmere G91658039,

IL

III.

CERTIFICA

Que el dia 13 de enero de 2009 se celebrd en el salon de Consejo, sito en
Plaza de Villasis, nimero 2, de Sevilla, una reunion del Consejo de
Administracién de de esta Entidad,

Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Antonio Pulido Gutiérrez y asistieron los
miembros que se relacionan a continuacion. El Consejo quedd validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Asistentes:

D. Antonio Angel Guillén; Diia. Ana M2 Barral Fernandez; D. Juan Manuel
Barrios Blazquez; D. José M3 Benabat Arroyo; D. Antonio Cabrera Jiménez;
D. Manuel Copete Nufiez; D. Francisco Diaz Morillo; D. Francisco Fajardo
Luna; D. Luis Fernandez de Henestrosa Lifian; D. Santiago Fernandez-Viagas
Bartolomeé; Dfia. Maria Isabel Frejo Bolado; D. Antonino Gallego de la Rosa;
D. Luis Manuel Garcia Navarro; D. Aurelio Garhica Diez; D. Mario Jesus
Jiménez Diaz; Dia. Isabel Lara Hidalgo; D. José Lugue Moreno; D. Alejandro
Marquez Llordén; D. Antonio Martinez Flores; D. Adolfo Martinez Herrera; D.
Francisco Menacho Villalba; Dia. Beatriz Molina Soldan; D. Luis L. Moral
Ordéfiez; D. Ramén Moreno Jiménez; D. Luis Pascual Navarrete Mora; Dia.
Guillermina Navarro Peco; D. Manuel Pacheco Soto; D. Francisco Luis Pérez
Guerrero; D. Antonio Pulido Gutiérrez; DRa. Amalla Romero Benitez; D.
Francisco José Romero Rico; D. Fernando Romero del Rio; Diia. Eva Maria
Sanchez Matias; D. Alfredo Sanchez Monteseirin; D. José Segura Bernal; D.
José Luis Silva Gonzdlez; D. Vicente Zarza Vazquez.

Que en el punto 4.2, del Orden del Dia, el Consejo aprobd por unanimidad
los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

“PRIMERO: proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia
19 de diciembre de 2008, y previos los trdmites administrativos
correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las *Emisiones”) de bonos u
obligaciones (en adelante, de forma indistinta se hara referencia a los bonos
u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sea de forma singular,
correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION
SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a una
EMISION DE BONQS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe

Plaza de San Francisco 1, 41004 Sevilla - 1el. 901 214 8418 - info@cayasones E
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maximo conjunto de hasta Mil Doscientos Millones (1,200.000,00) de Euros,
o su equivalente en otra divisa en el momento de su emisidén. El numero de
Emisiones a realizar, ya sean en serie o singulares, no esta limitado, en la
medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite
temporal que se sefala a continuacién.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su
caso, las siguientes:

. Valor nominal: Ef Bono o Bonos correspondientes a cada Emisidn
podran tener cualquier valor nominal, que se
determinara en el momento de su Emisién.

Tipo de emision: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran emitirse a la par o a un tipo inferior o
superior al valor nominal del Bono. El tipo de
omisiéon se determinara en el momento de

Emisién.

Divisa de la gmisién: La Emisién podrd estar denominada en Euros o en
otra divisa.

Destino de la emisién: Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo

de inversores, ya sean personas fisicas, juridicas
o patrimonios sin personalidad juridica, y en
particular podran estar dirigidas a Fondos de
Titulizacién de  Activos, si  bien podran
establecerse limitaciones en el momento de su

Emision.
Fecha de la emision: Las fechas de emision, suscripcién y desembolso
. seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones
no sera posterior al plazo de un ano desde que se
adopte el acuerdo.

Tipo de interés: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengaran un interés, que serd determinado en
el momento de la Emisién, que podra ser fijo o
variable, o una combinacion o sucesién de ambos,
pudiendo preverse variaciones, aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida
de la emision, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.
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Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal del
Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la Emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre
) las cantidades impagadas, que podra capitalizarse
“‘ de conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comercio, y que se determinarad en el momento
de Emisién.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legistacion vigente en cada
momento.

Amortjzacién: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
se amortizardn mediante el reemboiso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la Emision.

En todo caso el plazo de emision estara
comprendide entre tres (3) meses y cuarenta
(40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o los tenedores en las
condiciones que se determinen en el momento de
la Emisién.

Negociacién: Podré solicitarse la admisidén del Bono o Bonos a
negociacion en uno o varios mercados oficiales u
organizados de valores asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A. o en las entidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de
valores donde se solicite su cotizacion.

Gastos de emisidn: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emision y colocacion, que

Plaza de 5an Francisco 1, 41004 Sevilla - tel, 907 214 8438 - infou
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podra referirse a cada una o varias de las
Emisiones conjuntamente.

Garantjas: El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emisién  estaran
garantizados por el total patrimonio del emisor.
Se podra solicitar asimismo el aval del Estado en

los terminos recogidos en la Orden
. EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que
se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley

7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes
en Materia Econdmico-Financiera en relacion con
el Plan de Accién Concertada de los Paises de la
Zona Euro, o en la normativa que la desarrolie 0
sustituya en el futuro.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores; D, Rafael Ramon Lépez-

Tarruella Martin, con Nif , D. Juan Salido Freyre, con Nif
D. Rafael Jiménez Luz, con Nif D. Miguel Angel
Abad Chamon, con Nif , D. Fernando Arteaga Ruiz, con Nif
y D. Joaquin Obando Santaella, con Nif para

gue cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto de
cada una de las Emisiones, en su caso: caracter singular o en serie de la
Emision; destino de la Emision; fecha de Emisién, suscripcion y desembolso;
importe de Emision; importe unitario y numero de valores; tipo de Emisidn;
tipe de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; divisa de la
Emision; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada, ya sea total
‘ o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacién y aseguramiento; importe total y nimero de valores por ¢l que
queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; mercados
secundarios y entidades encargadas del registro contable de cada una de las
Emisiones, en su caso, y las cuantias dispuestas respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
“si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarroliar las caracteristicas de cada Emisién y en particular
introducir cuantas meodificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Rafael Ramén Lépez-
Tarruella Martin, con Nif , D. Juan Salido Freyre, con Nif

, D. Rafael Jimenez Luz, con Nif D. Miguel Angel
Abad Chamén, con Nif . D. Fernando Arteaga Ruiz, con Nif
T y D, Joaquin Obando Santaella, con Nif ., para
que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apederando a cualquier tercero, determine, en su
caso, en relacion con cada Emisién, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes; la determinacién de las
fechas y condiciones de emision, suscripcion y desembolso del Bono o Bonos
correspondientes a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacién anticipada del Bono o Bonos correspondientes a cada una de
las Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura
publica de emisién u otorguen el documento privado de emision del Bono ¢
Bonos, y para que, en su caso, soliciten su inscripcion en el Registro
Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacidn con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacion informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y nimero de Bonos suscritos, una vez concluidas las suscripciones;
para que soliciten el aval del Estado en los términos establecidos en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y
para comparezcan ante la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
o cualquier autoridad u organismo competente, y para que remitan en
nombre del emisor cuantos documentos sean necesaria al respecto; para
que redacten los correspondientes reglamentos del sindicato de honistas u
obligacionistas y la designacién del comisario, en su caso; para que, en su
caso, firmen los folletos de emision o admision a cotizacién que fuesen
necesarios, incluyendo en su caso los preceptivos documentos de registro
relativos al emisor, e introduzcan en relacién a los mismos, las
observaciones efectuadas verbalmente o por aescrito por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores o por cualquier otro organismo, solicitando
su registro y asumiendo, en su caso, la responsabilidad de su contenido;
para que presenten la totalidad de la documentacidon necesaria ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el procedimiento
de verificacion en todos sus trdmites; para que, en su caso, soliciten la
admision a cotizacion oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen
la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable del
Bono o Bonos, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de
14 de febrero, sobre representacidén de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacién y liquidacién de operaciones bursatiles; asi como, en

Plaza de San Francisco 1, 41004 Sevilla - tel, 901 214 8455 -info@cajasol.es

#od, 20033 - MCOE 1207
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su caso, para firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir
los gastos de emisién y colocacién, en su ¢aso; uno o varios contratos de
financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de
liguidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como
suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados
vinculados a cada Emisién y, en su ¢aso, un contrato de gestiéon interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes,

. CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Rafael Ramon Lopez-
Tarruella Martin, con Nif . D. Juan Salido Freyre, con Nif
D. Rafael Jiménez Luz, con Nif . D. Miguel Angel
Abad Chamén, con Nif . D. Fernando Arteaga Ruiz, con Nif
y D. Joaquin Obando Santaela, con Nif para
que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan
an cuantos documentos publicos o privados sean precisos,

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Rafael Ramén Lopez-

Tarruella Martin, con Nif , D. Juan Salido Freyre, con Nif
3. Rafael Jiménez Luz, con Nif D. Miguel Ange}
Abad Chamon, con Nif D. Fernando Arteaga Ruiz, con Nif
y D. Joaquin Obando Santaella, con Nif , para

que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, puedan
adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacién (constituido o a
constituir) amparados, total o parcialmente, por cualguier Bono o Bonos
emitidos bajo estos acuerdos.”

IV. Que el Acta de esta sesi6n del Consejo de Administracidén que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad, en lo relativo a los

citados acuerdos, al final de la misma y firmada en ia forma legalmente
. establecida.
V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los ]
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en e

todos los extremos y en sus propios términos.

VI. Que salvo, los acuerdos transcritos anteriormente no se ha hecho mas uso
de la habilitacion de la Asamblea Generai de la Entidad celebrada el 19 de
diciembre de 2008.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la
presente certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Sevilla, a 10 de
febrero de 2009.

ve o
HL PRESIDENTER
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LUIS PECHE RUBIO, NOTARIQ DEL ILUSTRE COLEGIO
DE ANDALUCIA, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL, -----
LEGITIMO las firmas y rubricas que anteceden de
DON LAZARO CEPAS MARTINEZ con D.N.TI. nimro
y DON ANTONIO PULIDO GUTIERREZ con
D.N.I. nimero por ser indubitadas. ---
Sevilla a trece de Febrero de 2009.-
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ESTATUTOS DE MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN
FERNANDO DE HUELVA, JEREZY SEVILLA
“CAJASOL"

Aprobado por Orden de la Consejeria de Economia y Hacienda
de la Junta de Andalucia de fecha 27 de diciembre de 2006



Cajasol

4. El Director General esta autorizado para sustituir todas o cualquiera de
estas facultades en los empleados de la institucién que tenga por conveniente,
asi como crear o constituir cuantas comisiones o comités considere oportunos,
sefialando su régimen y funcionamiento, y facultdndolos para la toma de
resoluciones, o proponiendo al Organo de Gobierno competente la concesién

de facultades, si éstas exceden de las que estatutariamente le corresponden.
Articulo 73. Derechas y obligaciones.

El Director General asistira con voz y sin voto a las sesiones de la
Asamblea General, del Consejo de Administracion, y de la Comision Ejecutiva,
asi como de la Comision de Control siempre que esta dltima asi lo requiera en

la forma prevista en estos Estatutos.

En tode caso, el Director General tendra los derechos y obligaciones que

se deriven de su pertenencia a la plantilla de la Caja.
Articulo 74. Sustitucién.

En los casos de ausencia, enfermedad, o cualquier otro supuesto que
impida el ejercicio de sus funciones, el Director General sera sustituido por el
Director General Adjunto o asimilado, o en su caso el Subdirector Ge neral que
designe el Consejo, quien ejercera las funciones con su propio apoderamiento.

CAPITULO VI
Del Secretario General de la Entidad

Articulo 75. Nombramijento y funciones.
1. El Secretarioc General de la Caja sera nombrado por el Consejo de

Administracién y tendra como funcién redactar y suscribir las actas de la

Asamblea General, del Consejo de Administracion, de la Comision Ejecutiva,

81
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del Comité de Auditoria, de las Comisiones de Retribuciones e Inversiones, y
otras que pudieren crearse, sin perjuicio de las facultades propias del

Secretario de cada uno de dichos Organos.

2. La elevacion a publicos de los acuerdos de los Organos expresados
correspondera al Secretario General de la Caja, sin perjuicio de las facultades

del Secretario de cada uno de los Organos de Gobierno.

3. En su caso, asumira las funciones de letrado asesor del Consejo de
Administracion, debiendo emitir o coordinar los informes y dictamenes que al

efecto le sean requeridos.

4. La facultad de cerificar se atribuye estatutariamente al Secretario
General de la Caja, sin perjuicio de las facultades que ostenta el Secretario de

cada uno de los Organos de Gobierno.

5. El Consejo de Administracion podra nombrar un Vicesecretario
General, que sustituira en caso de ausencia del Secretario General, y que
tendra las mismas facultades y funciones previstas para éste, a excepcion de la
facultad de certificacion de acuerdos y firmas de actas de ios Organos de

Gobiermno.

TiTULO I

Operaciones de la Entidad y obra social

Articulo 76. Libertad de actuacion y normativa aplicable.

1. La Caja, dentro de su objeto, podra realizar toda clase de operaciones
econémicas, financieras o crediticias y las complementarias de servicios o
relacionadas de cualquier forma con aquellas, asi como cualesquiera otras
actividades que tiendan a la realizacion de sus fines o la faciliten, sin mas

limitaciones que las establecidas por la Ley.

9H2077592
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Juan F. Sampol Marti, secretario del Consejo de Administracion de la entidad CAJA DmA’ (4
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES, SA NOSTRA, domiciliada e

Palma de Mallorca, calle Ramon Llull, 2, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de esta

Provincia, al Folio 173, del Tomo 883 de Sociedades, Hoja PM-3734, Inscripcién 1%, con

CIF nimero G07013154

CERTIFICA

1. Que el dia 30 de enero de 2009 se celebré en Palma de Mallorca, en el edificio de
Servicios Centrales, sito en la calle Ter, 16, una reuniéon del Consejo de
Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, tal y
- como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

IL Que la citada reunion del Consejo de Administracion fue debidamente convocada
por el presidente, D. Fernando Alzamora Carbonell, con la asistencia de todos sus
miembros, a saber; D. Fernando Alzamora Carbonell, D®. Francisca Bennasar Tous,
D. Antoni Borras Llabrés, D*. M® Antonia Garcia Sastre, D. Francisco Javier Crespi
Simén, D. Miquel M* Deya Serra, D* Margalida Estarelles Rabassa, D* M* Dulce
Fuster Rosselld, D. Gabriel Le-Senne Blanes, D* Margarita Llinas Rosselld, . José
Mari Juan, D* Margalida 1. Roig Catany, D. José L. Roses Ferrer, D. Juan F. Sampol
Marti y D* L. Marta Ventayol Femenias, mds el director general adjunto, D. Pablo
M. Dols Bover, actuando como presidente D. Femando Alzamora Carbonell, y
como secretario D, Juan F. Sampol Marti. El Consejo quedd validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

L. Que en el punto del Orden del dia: “8. Propuesta de emision de bonos con el aval
del Estado”, el Consegjo aprobé los siguientes acuerdos, que se transcriben
literalmente a continuacion:

“PRIMERO: proccdcr, en uso de las autorizaciones concedidas a este Conscjo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 28 de abril de 2008, y
previos los tramites administrativos correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las
“Emisiones™) de bonos u obligaciones (en adelante, de forma indistinta se har referencia a
los bonos u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sea de forma singular,
correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGAC]C)N SIMPLE
GULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONOS U
BLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe miximo conjunto de hasta
OSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (250.000.000 €), o su equivalente
otra divisa en el momento de su emisién. El mimero de Emisiones a realizar, ya sean en
rie o singulares, no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe
aximo, asf como el limite temporal que se sefiala a continuacion.

presente acuerdo se adopta sin perjuicio del acuerdo adoptado por ¢l Consejo de

istracion de 23 de marzo de 2007, relative a la participacién en el Programa CEAMI

J ulti-Caja Euro’ Médium Term Note Programme (en adelante “CEAMI EMTN™) y
formalizado en virtud de dicho acuerdo con fecha 10 de octubre de 2007 que permaneceran
vigentes en sus propios términos, sin que el presente acuerdo los modifique, altere o
revoque en ningtn caso. En todo caso, las emisiones realizadas al amparo del presente
acuerdo se entenderan realizadas fuera del Programa CEAMI EMTN, sin que en ningtn
caso supongan una disminucién del limite de emisién establecido en dicho Programa.
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Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las siguientes:

Valor - nominal: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision podran tener cualquier
valor nominal, que s& determinara en €l momento de su Emisién.

Tipo de emisidn; El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision podran emitirse a la par
o a un tipo infenior o superior al valor nominal del Bono. El tipo de emision se determinard
en el momento de Emision.

Divisadela emision: La Emision podra estar denominada en Euros o en otra divisa.

Destino de la emision: Las Emisiones podran cstar dirigidas a todo tipo de inversores, ya
sean personas fisicas, juridicas © patrimonios sin personalidad juridica, y en particular
podran estar dirigidas a Fondos de Titulizacion de Activos, si bien podran establecerse

limitaciones en el momento de su Emision.

Fecha de la emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones no sera posterior al plazo méaximo de un (1)
afio desde la adopeion de este acuerdo.

Tipo_de interés: El Bono 0 Bonos correspondientes a cada Emisién devengaran un interés,
que serd determinado en ¢l momento de la Emision, que podra ser fijo 0 variable, o una
combinacién © sucesion de ambos, pudiendo preverse varigciones, aumentos o
disminuciones de dicho tipo & lo largo de la vida de la emisién, asi cOmMO Incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Pago de interesgs: Los intereses se devengaran sobre ¢l nominal del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emisién hasta la fecha de su amottizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de la Emision.
Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas, que podra

cjpitalizarse de conformidad con el artjculo 317 del Codigo de Comercio, y que 5€
terminaré en el momento de Emision.

uestos: En el momentio de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las retenciones
¢ procedan segun la legislacién vigente en cada momento.

) izacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision se amoriizaran mediante
I\recembolso de su valor pominal el dia de su amortizacion, que sera determinado en el
ento de la Emision.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre tres (3) meses ¥y cuarenta (40)
anos.
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No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacién anticipada, tanto total conml
parcial, para el emisor y/o los tenedores en las condiciones que se determinen en e
momento de la Emision.

Negociacidn: Podra solicitarse la admisién del Bono o Bonos a negociacion en uno o varios
mercados oficiales u organizados de valores asi como su registro en Ja SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, $.A. o en las entidades que exija el correspondiente mercado oficial u
organizado de valores donde se solicite su cotizacion.

Gastos de emision: Podréa firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra los gastos de
emisién y colocacién, que podrd referirse a cada una o varias de Ias Emisiones
conjuntamente.

Garantias: E] capital y los intereses del Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
estardn garantizados por el total patrimonio del emisor. Se podra solicitar asimismo el aval
del Estado en los términos recogidos en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por
la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas
Urgentes en Materia Econémico-Financiera en relacion con el Plan de Accién Concertada
de los Paises de la Zona Euro, 0 en la normativa que la desarrolle o sustituya en el firturo.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con nimero

de NIF D. Pablo Miguel Dols Bover, con nimero de NIF D.
Antonio Fleixas Anton, con numero de NIF D. Karl Walter Klobuznik, con
niimero de NIE y D. Francesc Colom Coll, con niimero de NIF

» para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con capacidad
de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de ¢ualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la
presenite enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos,
respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: cardcter singular o en serie de la
Emision; destino de la Fmisién; fecha de Emision, suscripcién y desembolso; importe de
Emisi6n; importe unitario y mimero de valores; tipo de Emision; tipo de interés y periodos
de devengo, liquidacién y pago; divisa de la Emision; interés de demora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existenciza 0 no de opciones de amortizacion
anficipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
isiones de colocacién y aseguramiento; importe total y mimero de valores por ¢l que
eden Cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; mercados secundarios y
tidades encargadas del registro contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las
antias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que
eden por disponer.

- 37539 PALKA T
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ismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o
derando a ¢ualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los
organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con niimero
de NIF " "7° "7 _ D. Pablo Miguel Dols Bover, con numero de NIF D.
Antonio Fleixas Anton, con nimero de NIF « , D. Karl Walter Klobuznik, con
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nimero de NIE y D. Francesc Colom Coll, con nimero de NIF ml 4
€

G, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad d

sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada
Emisién, los procedimicntos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la
determinacion de las fechas y condiciones de emisién, suscripcion y desembolso del Bono o
Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; las condiciones de Ja amortizacién
anticipada del Bono o Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; para que
comparezcan ante Notario para otorgar la escritura publica de emisiéon u otorguen el
documento privado de cmision del Bono o Bonos, y para que, en su caso, soliciten su
inscripcion en ¢l Registro Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su caso, los
contratos de colocacién y/o aseguramiento vy cualquier otro contrato que fuera 1ecesano
formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y determincn el importc y mamero de Bonos suscritos, una vez concluidas las
suscripciones; para que soliciten el aval del Estado en los términos establecidos en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para comparezean
ante la Direceion General del Tesoro y Politica Financiera o cualquier autoridad u
organismo competente, y para que remitan en nombre del emisor cuantos docurnentos sean
necesaria al respecto; para que redacten los correspondientes reglamentos del sindicato de
bonistas u obligacionistas y la designacion del comisario, en su caso; para que, en su caso,
firmen los folletos de emisién o admision a cotizacion que fuesen necesarios, incluyendo en
su caso los preceptivos documentos de registro relativos al emisor, e introduzcan en
relacién a los mismos, las observaciones efectuadas verbalmente o por escrito por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores o por cualquier otro organismo, solicitando su
registro y asumiendo, ‘'en su caso, la responsabilidad de su contenido; para que presenten la
totalidad de la documentacion necesaria ante la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sigan ¢ instcn el procedimiento de verificacion en todos sus tramites; para que, en su ¢aso,
soliciten la admision a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen la

_entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable del Bono o Bonos, al

amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacion
de operacioncs bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de ¢mision y colocacion, en su caso; uno o varios
ntratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de
uidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir
alesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emision vy,
sn caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere mas

ARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con nimero
elNIF , D. Pablo Miguel Dols Bover, con nimero de NIF . D.
Antonio Fléixas Antéh, con niimero de NIF © D. Karl Walter Klobuznik, con
namero de NIE y D. Francesc Colom Coll, con nimero de NIF -

*, para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos
publicos o privados sean precisos.
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QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. D. Pere Josep Batle Mayol, comA’ (4

nimero de NIF D. Pablo Miguel Dols Bover, con nimero de NI

D. Antonio Fleixas Anton, con nimero de NIF D. Karl
Walter Klobuznik, con ntimero de NIE y D. Francesc Colom Coll, con
nimero de NIF . para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con

capacidad de sustitucidn apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, puedan adquirir
los bonos emitidos por un fondo de titulizacién (constituido o a constituir) amparados, total
o parcialmente, por cualquier Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

OTROSI CERTIFICA: Que sc facultd a los apoderados del tipo G para que,
indistintamente, cualquiera de ellos pueda firmar cuantos documentos fueren precisos para
elevar a ptiblico el presente acuerdo.

OTROSI CERTIFICA: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por 1o que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

OTROSI CERTIFICA: Que el acta de la sesion, una vez redactada, fue leida y aprobada
por el presidente, D. Fernando Alzamora Carbonell y por los interventores designados a tal
efecto, D" Margalida Estarellas Rabassa y D). Francisco J. Crespi Simén, en fecha 13 de
febrero de 2009.. .

- Teler 4563

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, libra la presente, con el visto bueno del
presidente.

(R

17
Fora i T gel Tomo 863 de Sanedzces. B3z alm

Palma, 25 de febrero de 2009

g T 1 veB®
H El presidente
< o Flomdeme
_Bemaflo Ao Caboncl
Yo, VPCTOR ALONSO-CUEVILLAS SAYROL, Notario del
Tlustre Colegio de Baleares, con residencia en
su capital.- . .
pOY rE: Que tengo por legitimas por ser ‘de mi co-
nocidas las firmas que anteceden de D.JUSMLE. simpol.
e PUBLIC, HARTY y D.FEANANDO Al2nNcRA chrBonel , titulares de
NOTRRIAL los D.N.I. niimeross v .—

Palma de Mallorca, a2 de HARZ0 de 2.00% .-
SELLODE La presente legitimacidn gueda anotada con

| LEGMMACIONESY @) nimero 73 del libro indicador.

AL JIAMATIFA
o g n

% =

_ll D. A 321, 8/ 2%2.- Documento no sijelo
. | Instrumento sin cuantfa)
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DON ANGEL RODRIGUEZ HERNANDEZ CON DNI. N° , SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA),
Entidad que tiene el domicilio social en Avila, Plaza de Santa Teresa, niimero 10 y se halla
inscrita en el Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de
Espaiia con ¢l n* 2.094 y en el Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad Auténoma de
Castilla y Le6n con el nam. 103, teniendo asignado C.LF. n° G-05011846. Inscrita en el
Registro Mercantil de Avilaal T°55,L° 1. F°1,S 8, Hoja AV 684.

CERTIFICA:

Que en la sesion celebrada por el Consejo de Administracion de
idad, el dia 29 de enero de 2009 a la que asistieron: D). Agustin Gonzalez Gonzalez, D.
Angd] Rodrpuez Hernandez, D. Femando Carrasco del Rio, D. José Enrique Blanco Cea, D.
rto Mufloz Gonzdlez, ). Juan Diaz Jaro, IJ. Juan José Encinar Herrero, [). Migpuel Angel
?{a Nietol D. Pedro Pablo Pascual Sanz, D. Miguel Angel Gil Lapez, D. José Gonzélez San
apio, 1. José Maria Monforte Carrasco, D. José Martin Jiménez, D. Antonio Padro lglesias,
Josd M. Manso Gonzilez, D. Luis Pérez Pérez y . Moisés Sancher Vetas, con el quérum
cienfe previsto en los art® 27 y 31 de los Estatutos, debidamente convocada por ¢l Sr.
siderite, sk adoptd, entre otros, y por unanimidad de los asistentes, los siguicntes acuerdos, que
ecogén en el Libro de Actas, debidamente aprobada y suscrita:

PRIMERO: proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a estc Consejo de
Afindinistracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 23 de dicicmbre de
, ¥ previos los tramites administrativos correspondientes, a una o sucesivas
isiones (las “Timisiones”) de bonos u obligaciones (en adelante, de forma indistinta
%€ hara referencia a los bonos u obligaciones simples como los “Bonos™), ya sca de
forma singular, correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U
OBLIGACION SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a
una EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un

importe maximo conjunto de hasta doscientos sesenta millones de euros
/(,ZGOﬁSO‘OO0,00 €), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emisidn. El

niumero de Emisiones a realizar, ya sean en seric o singulares, no esta limitado, en la
medida en que se mantenga dicho importe méximo, asi como el limite temporal que se
sefiala a continuacion.

A .. .. .
Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las

7 siguientes:

Valor nominal: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision podran
tener cualquier valor nominal, que se determinara en el

momento de su Emisién.

07

5

5

Q

~
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Tipo de emision:

Divisa de la emision:

Destino de la emisign:

Pago de intereses:

[mpuestos:

e la Seccion Segunda

El Bono o Bonos correspondiente ' p
cmitirse a Ja par o a un tipo inferidrio c,supcno} al valor
nominal del Bono. El tipo de emision se determinard en el
momento de Emision.

La Emision podra estar denominada en LEwros o en otra
divisa.

Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo de
inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonios sin personalidad juridica, y en particular
podran estar dirigidas a Fondos de Titulizacién de Activos,
si bien podran establecerse limitaciones en el momento de
su Emision.

Las fechas de emisién, suscripcion y descmbolso seran
determinadas ulteriommente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones no serd
posterior al 29 de enero de 2010.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengard un interés, que sera determinado en ¢l momento
de la Emision, que podrd ser fijo o variable, o una
combinacion o sucesion de ambos, pudiendo preverse
variaciones, aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo
largo de la vida de la emision, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal del Bono o
Bonos correspondientes a cada Emision hasta la fecha de
su amortizacion.

LLos periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la Emision.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Codigo de Comercio,
y que se determinara en el momento de Emision.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segiin la legislacién
vigente en cada momento.
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Amortizacion: El Bono o Bonos correspondientes a ¢

momento de la Emision.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre
tres (3) meses y cuarenta (40) afos.

//.’
“No obstante, se podran Incorporar opciones de
arnortizacion anticipada, tanto total como pareial, para el
emisor y/o los tenedores en las condiciones que se
determinen en el momento de la Emision.

Podrs solicitarse la admisién del Bono o Bonos a
negociacién en uno o varios mercados oficiales u
organizados de valores, asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A. o en las entidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de valores
donde se solicite su cotizacion,

~ NIF GR5011845

Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra
los gastos de emisién y colocacion, que podra referirse a
cada una o varias de las Emisiones conjuntamente.

El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emision estardn garantizados por
el total patrimonio del emisor.

ialro Harcand ds Avila al T2, 55, L1, 13, secc. 8Y, HOUA AY-682-1".

; B

Inacel

Se podrd solicitar asimismo €l aval del Estado en los
: términos recogidos en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
/_' noviembre, por la que se desarrolla el articulo 1 de] Real

] Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas
Urgentes en Materia Econémico-Financiera en relacién
con el Plan de Acciéon Concertada de los Paises de la Zona
Euro, 0 en la normativa que la desarrolle o sustituya en el
futuro.

Mod, 0484 [, 20095 6.000 5.
[N
~

S}E’éJNDO: DELEGAR en los siguicntes sefiores: D. José Manuel Espinosa Herrero

c¢on D.N.L numero D. Andrés Pérez Martin con D.N.I. namero
D. Antonio Lépez Picon con D.N.I. nimero y D. Carlos Alda Sanchez
con D.NLI. nimero , para que cualquiera de cllos, de forma individual,

actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,



ria: Aagisiro Marcantil de Avila sl T¢ 55, L% 13, sece. BY. HOLA A¥-664-19, - HIF GDS011346

e e
por ¢l presente Consejo En particular y sin que la presente cnumera‘otﬁn qnga&‘eai/acter
exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de cada una de las
Emisiones, en su caso: cardcter singular o en serie de la Emision; destino de la
Emisién; fecha de la Egcnsmn suscripcion y desembolso; importe de la Emision;

importe unitario y nimefo de valores; tipo de Emision; tipo de interés y periodos de
devengo, 11qu1dac1on/§l pago; divisa de la Emision; interés de demora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacidn y aseguramiento; importe total y nimero de valores por el
que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; mercados secundarios
y entjdadeg. encargadas del registro contable de cada una de las Emisiones, cn su caso,

act isticas de cada Emision y en pamcular introducir cuantas modificaciones o
( cxs'ones de indole tecnlca o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por

ERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Manuel Espinosa Herrero

cop D.N.L ntimero | D. Andrés Pérez Martin con D.N.1. ndmero
. Antonio Lopez Picon con D.N.I. mimero y D. Carlos Alda Sanchez
cohf D.N.I. ntmero para que cualquiera de ellos, indistintamente,

ando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
rmine, en su ¢aso, en relacion con cada Emision, los procedimientos de colocacion
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisioncs de
cplocacion y/o aseguramiento correspondientes; la determinacion de las fechas y
diciones de emision, suscripcién y desembolso del Bono o Bonos correspondiente a
cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacidn anticipada del Bono o
Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante
Notario para otorgar la escrifura pablica de emisién u otorguen el documento privado
de emision del Bono o Bonos y, para que, en su caso, soliciten su inscripcion en el
Registro Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos de
_colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar
en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o
~reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de Bonos suscritos, una
vez concluidas las suscripciones; para que soliciten el aval del Estado en los términos
7 establecidos en la Orden EHA/3364/2008, de 2t de noviembre, o cualquier otra norma
aplicable, y para que comparezcan ante la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera o cualquier autoridad u organismo competente, y para que remitan en
nombre del emisor cuantos documentos sean necesarios al respecto; para que redacten
los correspondientes reglamentos del sindicato de bonistag u obligacionistas y la
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ASIENTO N .21 de la Seccion Segunda

designacion del comisario, en su caso; para que, en su caso, firmen “ollel 5. de
emision 0 admision a cotizacién que fuesen necesarios, incluyehdf_f_,/}}:_rr;spf -,c@ié’,' los
preceptivos documentos de registro relativos al emisor, e introduzcan, €n retacién a los
mismos, las observaciones efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision
Nacional del Mercado de Valores o por cualquier otro organismo, solicitando su
registro v asumiendo, en su caso, la responsabilidad de su contenido; para que
presenten la totalidad de la documentacion necesaria ante la Comision Nacional del
Mercado de Valorgs, sigan e insten el procedimiento de verificacién de todos sus
tramites; para qué, en su caso, soliciten la admision a cotizacion oficial del Bono o
os¢ para que designen la entidad o entidades cncargadas de la llevanza del
$le del Bono o Bonos, al amparo de lo establecido en el Real Decreto
14 de febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles; asi como, en su
& firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de
colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacion, en forma de
crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada

RTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Andrés Pérez Martin con D.N.I.
ero , . Antonio Lopez Picon con D.N.I. nmimero vy D.
para que cualquiera de cllos,
actpiando por si mismos, con capacidad de sustituciéon apoderando a cualquier tercero,
su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean

QUINTO: FACULTAR a los siguientes seiiores: D. Andrés Pérez Martin con D.N.L

nimere ~ 777777 77 D. Antonio Lépez Picon con D.N.I. nimero ( ¢ D.

Carlos Alda Sanchez con D.MN.L nimero , para que cualquiera de ellos,

actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,

con su sola firma, puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizaciéon

(constituido o a constituir) amparado, total o parcialmente, por cualquier Bono o
03 emitidos bajo estos acuerdos.

SEXTO: Que ¢l Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los

acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la

forma legalmentc cstablecida.

SEPTIMO: Que no se ha adoptado acucrdo alguno que modifique, afecte o revoque
- los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos

los exlremos y en sus propios términos.

077

5

97
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OCTAVO: Que salvo los acuerdos transcritos anteriormente, no se ha hecho méds uso
de la habilitacion de la Asamblea General de la Entidad celebrada el dia 23 de
diciembre de 2008.

NOVENO: Facultar a D. Angel Rodriguez Herndndez, con DN n° -
para, en nombre y representacion de Caja de Avila, comparecer ante Notario y elevar a
ptblico los presentes acuerdos, firmando las pertinentc cscritura,

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente
certificacion con el visto bueno del Sefior Presidente, D, Agustin Gonzélez Gonzéalez, en Avila a
veintinueve de enero de dos mil nueve.

VO BD
EL t’RE\'.SIDENTE

ik

/ —

TESTIMONIO DE IDENTIDAD DE FIRMAS
YO, MILAGROS LOPEZ PICON, Notario del llustre Colegio de
CASTILLA Y LEON con residencia en AVILA, DOY FE; ———
Que considero legitimas las firmas que anteceden por serme
conocidas, estampadas en el presente documento extendido en seis
folios de papel comun, utilizados solamente por su anverso, que
numero, rubrico y sello, y que corresponden a; =—------w----=-neuu-
DON ANGEL RODRIGUEZ HERNANDEZ con D.N./N.L.F. nimero

trscrita: Aegisiro Marcanks ce Awia al T¢. 55, L% 15, sace. 8% HOUA AV-684-11 - NIF (GOS01184E

g y DON AGUSTIN GONZALEZ GONZALEZ, con
g D.N.IN.LF. nimero . sin que mi intervencion se extienda al
o contenido del documento ni le atribuya efecto pablico alguno. ---
3 Asiento n® 54 de la Seccidn Segunda del Libro Indicador. ~--—-
3 OBJETO: TESTIMONIO FIRMAS.
En AVILA a tres de marzo de dos mil nueve, ----—----—--r—--
3 Leamhisoones

G el
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DON JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ, Secretario de la Comisién Ejecutiva, con
cargo vigente e inscrito, de “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA”, domiciliada en Pamplona, Avenida Carlos 111 8, nimero de entidad
2054, NIF G 31001993, e inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 1,
folio 1, hoja NA-1:

. CERTIFICO

Que en sesion ordinaria de la Comisién FEjecutiva de 16 de enero de 2009,
celebrada en el domicilio social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra,
previamente convocada de forma personal a todos sus miembros, y validamente
constituida, de conformidad con los requisitos estatutarios y disposiciones legales

vigentes:

1. Se encontraban presentes en la sesién los miembros de la Comision
Ejecutiva Don JOSE ANTONIO ASIAIN AYALA, Don ALVARO MIRANDA
SIMAVILLA, DNA. CARMEN ALONSO LEDESMA, Don RICARDO MARTI
FLUXA, Don JOSE LUIS ERRQO BASTERRA, Don JUAN CRUZ ALLI
ARANGUREN y Don JOSE MARIA ZARRANZ HERRERA, asi como el
Director General de la Entidad Don ENRIQUE GONI BELTRAN DE
GARIZURIETA.

2. Presidié la sesién el Presidente de la Comision Ejecutiva Don Miguel Sanz
Sesma, actuando como Secretario el que lo es de dicha Comision, Don Jesas
. Alberto Pascual Sanz.

3. El Acta de contenido parcial en la que se contienen integramente los
acuerdos que més adelante se transcriben, fue aprobada por unanimidad en
el mismo dia-de su adopcién, y firmada por el Presidente y Secretario en la

L7 forma establecida.

4. Que, en cl transcurso de la sesién, se adoptaron, por unanimidad, entre
otros, los siguientes acuerdos que literalmente se transcriben a

continuacion como contenido del Acta antes referida:

“PRIMEROQ: proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a esta

Comision Ejecutiva por el Consejo General celebrado el pasado dia 25 de



junio de 2008, v previos los tramites administrativos correspondientes, a
una o sucesivas emisiones (las “Emisiones™ de bonos u obligaciones (en
adelante, de forma indistinta se hara referencia a los bonos u obligaciones
simples como los “Bonos”), ya sea de forma singular, correspondiendo cada
una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE
SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a una EMISION
DE BONOQOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe
maximo conjunto de hasta setecientos veinticinco millones de Euros
(725.000.000,-€), 0 su equivalente en otra divisa en el momento de su
emisién. El niimero de Emisiones a realizar, ya sean en serie o singulares,
no esti limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo,

asi como el limite temporal que se sefiala a continuacion.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso,

las siguientes:

Valor nominal; El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisién
podran tener cualquier valor nominal, que se

determinara en el momento de su Emision.

Tipo de emisién: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran emitirse a la par o a un tipo inferior o
superior al valor nominal del Bono. El tipo de
emision se determinard en el momento de
Emision.

Divisa de la emisién: La Emisién podréa estar denominada en Euros o en

otra divisa.

Destino de la emisién: ~ Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo
de inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonios sin personélidad juridica, y en
particular podran estar dirigidas a Fondos de
Titulizacién de Activos, si- bien podran
establecerse limitaciones en el momento de su

Emisién.
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Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripeién y desembolso

seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones no
sera posterior al plazo de un afio desde la fecha en
la que se adopta este acuerdo, sicmpre que
. subsista, o se haya renovado, la habilitacion

concedida por el Consejo General.

Tipo de interés: E]l Bono o Bonos correspondientes a cada Emisién
devengaran un interés, que serd determinado en el
momento de la Emisién, que podra ser fijo o
variable, o una combinacién o sucesiéon de ambos,
pudiendo preverse variaciones, aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida
de la emisién, asi como incorporarse tipbs

referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal del
Bono o Bonos correspondientes a cada Emisién

hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se

determinaran en el momento de la Emision.

. Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de

L. ! P, _ Comercio, v que se determinard en el momento de
Emisién.

Impuestos: _ En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislaciébn vigente en cada

momento.



7

Amortizacidn:

Negociacion:

Gastos de emisidn:

Garantias:

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisién
se amortizarin mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que sera

determinado en el momento de la Emisién.

En todo caso €l plazo de emision estara
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta (40)

anos.

No obstante, se podran ineorporar opcicnes de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o los tenedores en las condiciones

que se determinen en el momento de la Emision.

Podra solicitarse la admision del Bono o Bonos a
negociacion en uno o varios mercados oficiales u
organizados de valores asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, S.A. o en las entidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de

valores donde se solicite su cotizacién.

Podr4 firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emisién y colocacién, que
podrd referirse a cada una o varias de las

Emisiones conjuntamente.

El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondiehtes a cada FEmision estaran
garantizados por el total patrimonio del emisor. Se
podré solicitar asimismo el aval del Estado en los
términos recogidos en la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de

octubre, de Medidas Urgentes en Materia
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¥.condmico-Financiera en relacién con el Plan de
Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro, o
en la normativa que la desarrolle o sustituya en el

futuro.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN

. MARTIN con D.N.I. nimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI
34.426.932 C, D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI 15.793.341 T, D.

FELIPE IZPURA MARCO con DNI 29.139.452 Q , D. JESUS ALBERTO PASCUAL

S5ANZ con DNI 18192671 Qy DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI 52446039

J, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por st

mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,

pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan

determinado por la presente Comisién Ejecutiva. En particular y sin que la

presente enumeraciéon tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los

siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso:

caracter singular o en serie de la Emisién; destino de la Emision; fecha de

" Emisi6n, susecripcién y desembolso; importe de Emisié)n; importe unitario y

nimero de valores; tipo de Emisién; tipo de interés y periodos de devengo,

liquidacion y pago; divisa de la Emision; interés de demora, en Su caso;

vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de

amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién;

sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe

. total y nimero de valores por el que queden cerradas definitivamente cada
una de las Emisiones; mercados secundarios y entidades encargadas del
registro contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las cuantias
dispuestas respecto del Hmite de la delegacion efectuada por el Consejo

l7 General y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular

introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica



sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos

correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.I. numero B, D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI
, D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI 3 D.
FELIPE IZPURA MARCO con DNI , D. JESUS ALBERTO PASCUAL
SANZ con DNI ' DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI ;
J, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en
Su caso, en relaciéon con cada Emision, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/b aseguradoras y las colnisiones
de colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la determinacion de las
fechas y condiciones de emision, suscripcién y desembolso del Bono o
Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacién anticipada del Bono o Bonos correspondientes a cada una de
las Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura
plblica de emisién u otorguen el documento privado de emisién del Bono o
Bonos, y para que, en su caso, soliciten su inscripcién en el Registro
Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
refiere; para (iue soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y nlimero de Bonos suscritos, una vez concluidas las suscripciones;
para que soliciten el aval del Estado en los términos establecidos en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma
aplicable, y para comparezcah ante la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera o cualquier autoridad u organismo competente, y para
que remitan en nombre del emisor cuantos documentos sean necesaria al
respecto; para que redacten los correspondientes reglamentos del sindicato

de bonistas u obligacionistas y la designacién del comisario, en su caso; para
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que, en su caso, firmen los folletos de emisién o admision a cotizacién que
fuesen necesarios, incluyendo en su caso los preceptivos documentos de
registro relativos al emisor, e introduzcan en relacién a los mismos, las
observaciones efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision
Nacional del Mercado de Valores o por cualquier otro organismo,
solicitando su registro y asumiendo, en su caso, la responsabilidad de su
. contenido; para que presenten la totalidad de la documentacién necesaria
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el
procedimiento de verificacién en todos sus tramites; para que, en su caso,
soliciten la admisién a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para
que designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro
contable del Bono o. Bonos, al amparo de lo establecido en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones
bursatiles; asf como, en su caso, para firmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de emisioén y colocacion, en su caso;
uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito,
deposito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos
financieros derivados vinculados a. cada Emisién y, en su caso, un contrato
de gestion interna, todos cllos en los términos que considere mas

convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.L numero , D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI
: - D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI D. .
L7 FELIPE IZPURA MARCO con DNI , D. JESUS ALBERTQ PASCUAL
SANZ con DNI y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI
J, para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan

en cuantos documentos pablicos o privados sean precisos.



QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.I. nimero D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI
D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI D.
FELIPE IZPURA MARCO con DNI , D. JESUS ALBERTO PASCUAL
SANZ con DNI y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con DNI
para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, puedan
adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacién (constituido o a
constituir) amparados, total o parcia]mentc, por cualquier Bono o Bonos

emitidos bajo estos acuerdos.

ASIMISMO CERTIFICA

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
anteriores acuerdos, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos sus

extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste, a todos los efectos legales oportunos, expide la presente
certificacién con el Visto Bueno- del Presidente de la Comisién Ejecutiva, en
Pémplona a 29 de Enero de 2009. '

Vo Bo

E] Presidente El ecrei.tario

/)47

.—"f’i ! ! /
Fdo. Miguel Sanz Sesma Fdo. J%sﬁs Alberto Pascual Sanz
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ELROPA : ERNESTO RODRIGO CATALAN
Notario
Cf Emilio Aricta, o° 18-1°
! 31002 - PAMPLONA (Navarra)
. Tel %418 20 66 99 Fax M8 2261 32

ROTARIG

TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notario del llustre Colegio y
Distrito de Pamplona, DOY FE: De que las firmas que anteceden pertenecen a
DON MIGUEL SANZ SESMA con Documento Nacional de Jdentidad nGmero

y a DON JESUS ALBERTQ PASCUAL SANZ con Documento

Nacional de Identidad nimero las cuales legitimo por serme
. conocidas. En Pamplona, a tres de febrero de dos mil nueve,
FE:P\’JBLJCA

TAR -
N_OFA 'f_‘:__ ek,

045 _ Seuoo
FQ-’ % LEGITIMACIONES Y
) LEGAUZACIONES

NIHIL PRIVS FIDE

R E A26857334
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08720 VILAFRAMCA DEL PENEDES

. Rambla Nostra Senyora, 21 4
000 I le es Tels. 93 891 65 00 - 93 891 66 00 - Apartat 35 - Fax 93 892 08 16
7

i wops CERTRCT
1 DATA: L85 = 4

D. RICARDO PAGES FONT, Secretario de la Com;suon Fjecutliva de la CAIXA
D'ESTALVIS DEL PENEDES, Institucién Benéfico- Social, fundada en el afio 1913,
con N.I.F. y domicilio en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nuestra
Sefiora 2-4, inscrita con el nimero 7 en el Registro Especial de Caixes d’Estalvis de
la Generalitat de Catalunya, inscrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona
en el folio 1 del volumen 22093, hoja nimero B-31131

CERTIFICA

I Que el dia 29 de enero de 2009 se celebrd en Vilafranca del Penedes una
reunién de la Comnisidon Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedés, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunién de la Comisién Ejecutiva fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Josep Colomer Rafols y asistieron y asistieron D,
Josep Colomer Rafols, D. Enric Regull Llorach, D. Eloi Miralles Figueres, D,
Magi Casulleras Canela, D, Carlos Baiget Haro, D. Pedro Rios Romero, D.
Joan Santd Cots y D. Ricardo Pagés Font.. La Cornisidon quedd validamente
constituida con la asistencia del quérum necesario de sus miembros. Asistié
a [a reunidn en su calidad de Secretaric de Actas D. Ricardo Banquells
o Bernad.

IXI. Que en el punto 7.2 del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede, para la emision de
bonos u obligaciones simples”, la Comisién aprobd por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion: ’

“PRIMERQ: proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comisién
Ejecutiva por la Asamblea General celebrada el pasado dia 15 de mayo de 2008, y
previos los tramites administrativos correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las
“Emisiones”) de bonos u obligadiones (en adelante, de forma indistinta se hara
referencia a los bonos u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sea de forma
singular, correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION
SIMPLE SINGULAR, © en serie, correspondiendo cada una de elias a una EMISION DE
BONCS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe maximo conjunto de
hasta 700.000.000 euros (setecientos millones de euros), o su equivalente en otra
divisa en el momento de su emision. El nimero de Emisiones a realizar, ya sean en
serie o singulares, no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe
maximo, asi comao e limite temporal que se sefala a continuacion.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su ¢aso, las
siguientes:

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, Rambla Nira Sra, 21 4 - 06720 Vilafranca del Penedés
Inscrita al Regisire Mercantit de Barcelona, foli 1, velumn 22082, full B-31131 - N.LF. G-08169807
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Valor nominal;

Tipo de emision:

Divisa de |a emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emisidn:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

El Bono 0 Bonos correspondientes a cada Emisidon podran
tener cualquier valor nominal, que se determinara en el
mormento de su Ernision,

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisién podran
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al valor
nominal del Bono. El tipo de emisidén se determinara en
el momento de Emisién,

La Emision podra estar denominada en Euros o ¢n otra
divisa.

Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo de
inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonios sin personalidad juridica, y en particular
podrdn estar dirigidas a Fondos de Titulizacion de
Activos, si blen podran establecerse limitaciones en ¢l
momento de su Emision.

Las fechas de emisidn, suscripddn y desembolso seran
determinadas ulteriormente,

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones no sera
pogterior al 15 de didembre de 2009.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengaran un interés, que serd determinado en el
momento de (a Emisidn, que podra ser fijo o variable, o
una combinacidn o sucesidbn de ambos, pudiendo
preverse variaciones, aumentos o disminuciones de dicho
tipp a lo largo de la vida de la emisién, asi como
incorporarse  tipos referenciados a un  determinado
indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal del Bono o
Bonos correspondientes a cada Emisidon hasta la fecha de
su amortizadon.,

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la Emisidn,

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podrd capitalizarse de

IH2077603
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Impuestos:

Amortizacion:

Neqgociacion:

Gastos de emision;

Garantias:

conformidad con el articulo 317 del Codigo de Comercdio,
y que se determinard en el momento de Emisidn.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su c¢aso, las retenciones que procedan segin la
legislacion vigente en cada momento.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision se
amortizaran mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacion, que sera determinado en el
momento de la Emision.

En todo caso el plazo de emisidn estara comprendido
entre tres (3) meses y diez (10) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada, tanto total como pardal, para el
emisor y/o los tenedores en las condicones que se
determinen en el momento de la Emision,

Podrd solicitarse la admisidn del Bono 0 Bonos a
negociacidn en uno o varnos mercados oficiales u
organizados de valores asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A, o en las enfidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de valores
donde se solicite su cotizacion.

Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emisién y colocacion, que podra
referirse a cada una o varas de las Emisiones
conjuntamente,

El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emisidn estardan garantizados
por el total patrimonio del emisor, Se podra selicitar
asimismo el aval del Estado en los términos recogidos en
la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la
que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Lirgentes en
Materia Econémico-Financiera en relacion con el Plan de
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Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro, 0 en la
normativa que la desarrolie o sustituya en el futuro.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Manuel Troyano Molina con D.N.I,

a D. Joan Caellas Ferndndez con D.N.I. , a D. Jordi Ruiz-Kaiser
Barceld con [D.N.I. y a D. Josep Jaume Fina Casanova con D.N.I.

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijadon
de cualesquicra de los aspectos que no se hayan determinado por la presente
Comisién. En particular y sin que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la
concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su
caso: cardcter singular o en serie de la Emision; destino de la Emision; fecha de
Emisién, suscripaon y desembolso; importe de Emisidn; importe unitario y nimero de
valores; tipo de Emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago;
divisa de la Emision; interés de demora, en su caso; vencimiento, amortizaciones, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada, ya sea total o pardal, y
de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de oolocadén vy
aseguramiento; importe total y nomero de valores por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las Emjsiones; mercados secundarios y entidades
encargadas del registro comtable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegadion efectuada por la Asamblea y las
que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por
los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Manuel Troyano Molina con D.M.I.

a D. Joan Caellas Fernandez con D.N.IT. » a D. Jordi Ruiz-Kaiser
Barcelé con D.N.I, y a D. Josep Jaume Fina Casanova con D.N.I.

para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en
relacion con cada Emision, los procedimientos de colocacidon y/o asequramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o
aseguramiento correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones de
emision, suscripdén y desembolso del Bono o Bonos correspondientes a cada una de
las Emisiones; las condidones de la amortizadon antidpada del Bono o Bonos
correspondientes a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante Notario
para otorgar la escritura publica de emision u otorguen el documento privado de
emision del Bono o Bonos, y para que, en su caso, soliciten su inscripcién en el Registro
Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su ¢aso, los contratos de colocadén

9H2077604



y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion
con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen perinentes de los respectivos Organismos Plblicos, firmando |a
documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinen el importe y numero de Bonos suscritos, una vez concluidas las
suscripciones; para que soliciten el aval det Estado en los términos establecidos en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para
comparezcan ante la Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera ¢ cualquier
autoridad u organismo competente, y para que remitan en nombre del emisor cuantos
documentos sean necesaria al respecto; para que redacten los correspondientes
reglamentos del sindicato de bonistas u obligacionistas v la designacion del comisario,
en su caso; para que, en su caso, firmen los folletos de emision o admision a cotizacion
que fuesen necesarios, incluyendo en su caso los preceptivos documentos de registro
relativos al emisor, e introduzcan en relacién a los mismos, las observaciones
efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision Nacional del Mercado de Valores
o por cualguier otro organismo, solicitando su registro y asumiendo, en su caso, la
responsabilidad de su contenido; para que presenten la totalidad de la documentacion
necesaria ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el
procedimiento de verificadon en todos sus tramites; para que, en su caso, soliciten a
admisién a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen |a entidad o
entidades encargadas de la flevanza del registro contable del Bono o Bonos, al amparo
de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion
de valores por medio de anotadiones en cuenta y compensaddn y liquidadén de
operaciones bursatiles; asi copo, en su caso, para firmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y colocadidn, en su caso; uno @
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente,
linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como
suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada
Emisién y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes,

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Manuel Troyano Molina con D.N.IL

, a D. Joan Caellas Fernandez con D.N.I. a D, Jordi Ruiz-Kaiser

Barceld gon D.N.I. y a D. Josep Jaume Fina Casanova con DN,

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capaddad de

sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos publicas o privados sean precisos, -

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. Manuel Troyano Molina con
D.N.I. a D. Joan Caellas Fernandez con D.N.I. . 2
D. Jordi Ruiz-Kaiser Barcelé con D.N.I. y a D. Josep Jaume Fina
Casanova con D.N.I. { para que cualquiera de eflos, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, ton su sola
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firma, puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacidn (constituido o a
constituir) amparados, total o parcialmente, por cualquier Bono o Bonos emitidos bajo
estos acuerdos.

v. Que el Acta de esta sesién de la Comision Ejecutlva que contiene |os acuerdos
certificados fue aprabada por unanimidad al final de ia misma y firmada en la forma
legaimente establedida.

Vv, Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos 10s extremos y
en sus propios términos.,

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion con
el visto bueno del Sr. Presidente, en Vilafranca del Penedés el dia veintinueve de enero de dos

mil nueve. ’

SN
D. Josep Coldmee.Riffols /.Jp’f-' ! D. Ricardo Pagés Font
€

Ay . .
Ve Be.presidente Secretario
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TESTIMONIQ DE LEGITIMACION DE FIRMAS. —
Nimero 953 del Libro Indicador. Seccién 27, g
Yo, Francisco Javier . Ferreres Orti, notario del Tlustre
Cclegico de Catalunya, con residencia en Vilafranca del
Penedés, doy fe de que considero legitimas las firmas que
suscriben este documento, <omo correspondientes a Don Josep
Colomer Rafols, titular del D.N.I. numero oy a
Don Ricardo ‘Pagés Font, titular del D.N.I. numero
por coincidir aparentemente sus rasgos con las

que acostumbran a usar habitualmente.
Vilafranca del Penedes, a treinta de enero de dos mil nueve.—-

\'_‘g\.\CA
(.?;\g‘ ARIAL
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CAJA INMACULADA

D. JUAN PEMAN GAVIN, Secretario del Consejo de Administraciéon de Caja de
Ahorros de la Inmaculada de Aragon, domiciliada en Zaragoza, Paseo de la
Independencia n® 10. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular
con el nimero 91; asi como en el Registro Mercantil de Zaragoza, at tomo 1.207,
folio 1, hoja nimero Z-5.254, inscripcién 12; con C.I.F. ndmero 50000819

II.

III.

CERTIFICA

Que el dia 22 de diciembre de 2008 se celebré en el domicilio social de la
Entidad, Paseo de la Independencia, 10, de Zaragoza, una reunion del
Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén,
tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el &r. Prasidente D. Antonio Aznar Grasa y a la misma
asistieron, ademas del Presidente, el Secretario D. Juan Peman Gavin, el
Vicepresidente 19 D. José Manuel Pardo Galve, el Vicepresidente 2° D.
Vicente Juan Juesas, y los Vocales Sres. D, Rafael Alcazar Crevillén, D,
Sebastian Ara Périz, D. Fernando Bernad Fago, D. Migue! Caballi Albiac, D.
Carlos Radl Elhombre Navarro, D2 M@ Angel Fanlo Basail, D. José Luis
Herrero de la Flor, D2 Verdnica Lope Fontagné, D. Julidn Melerc Martinez, D.
Luis Miguel Mufioz Gregorio, D. Luis Rosel Onde y D. Luis Manuel Sanchez
Facerias. El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia de la
totalidad de sus miembros.

Que en el punto 4,4,B del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la
emisién de bonos u obiigaciones simples”, el Consejo aprobé por unanimidad
los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERO: proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia
28 de octubre de 2008, y previos los tramites administrativos
correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las “Ermisiones”) de bonos u
obligaciones (en adelante, de forma indistinta se hara referencia a los bonos
u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sea de forma singular,
correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION
SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a una
EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe
maximo conjunto de hasta CUATROCIENTOS MILLONES de Euros, o su
equivalente en otra divisa en el momento de su emisién. El nimero de
Emisiones a realizar, ya sean en serie o0 singulares, no esta limitado, en la
medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite
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temporal que se sehala a continuacion, quedando facultado el Director
General para decidir tanto las emisiones concretas como las entidades
encargadas de su estructuracién.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Erisiones seran, en su

caso, las siguientes:

Valor nominal:

Tipo de emisién:

Divisa de la emision:

Destino de {a emisién:

Fecha de ia_emision:

Tipo de interés:

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran tener cualquier valor nominal, que se
determinara en el momento de su Emision.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisidn
podrian emitirse a la par o a un tipo inferior o
superior al valor nominal del Bono. El tipo de
emisién se determinard en el momento de
Emision.

La Emision podrd estar denominada en Euros o en
otra divisa.

Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo
de inversores, ya sean personas fisicas, juridicas
o patrimonios sin personalidad juridica, y en
particular podrdn estar dirigidas a Fondos de
Titulizacion de  Activos, si blen podran
establecerse limitaciones en el momento de su
Emision.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones
no serd posterior al 22 de diciembre de 2009,

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengaran un interés, que serd determinado en
el momento de la Emisidn, que podra ser fijo o
variable, o una combinacién o sucesiéon de ambos,
pudiendo preverse variaciones, aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida
de la emisidn, asi como incorporarse fipos
referenciados a un determinado indice.

Faseo de |a Independencia, 10 « 50004 Zaragoza
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Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal del
Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
hasta la fecha de su amortizacion.
Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la Emisién,
. Podra establecerse un Interés de demora sobre

las cantidades impagadas, que podra capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio, y que se determinara en el momento

\ de Emisién.

Impyestes: En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacién vigente en cada
mamento,

Amortizacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
se amortizaran mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que sera
determinado en el momento de la Emision.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
(40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada, tanto total como parcial,

para el emisor y/o los tenedores en las
. condiciones que se determinen en el momento de

\ la Emision.

Ne iacion: Podra solicitarse la admision det Bono o Bonos a
L SRR - negociacion-en uno o varios mercados oficiales u
N organizados de valores: asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACI@N DE
VALORES, S.A. o en las entidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de
valores donde se solicite su cotizacién,
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Gastos de emision: Podrd firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emisidn y colocacién, que
podrd referirse a cada una o varias de las
Emisiones conjuntamente.

Garantias: El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emisidon  estardn
garantizados por el total patrimonio del emisor.
Se podra solicitar asimismo el aval del Estado en
los  términos recogidos en la  Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que
se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes
an Materia Econdmico-Financiera en relaciéon con
ol Plan de Accién Concertada de los Paises de la
Zona Euro, o en la normativa que la desarrolie o
sustituya en el futuro.

SEGUNDO: Delegar en el Director General D. Tomas Garcia Montes con

N.I.F. nimero , el Director General Adjunto D. Juan Antonio
Garcia Toledo con N.I.F. numero el Subdirector D. Francisco
Javier Alfaro Navarro con N.I.F. nimero y en los directivos D.
José Luis Paesa Oliver con N.L.F. nimero D2 Begoia Rubio
Elipe con N.I.F. ndmero ¢ D. Joaquin Lacosta Sanmartin con
N.I.F. numero para que cualquiera de ellos, de forma

individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucidon apoderando
a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos
gue no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin
que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso:
caracter singular o en serie de |3 Emisién: destino de la Emision; fecha de
Emision, suscripcion y desembolso; importe de Emisién; importe unitario y
namero de valores; tipo de Emision; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacién y pago; divisa de la Emision; interés de demora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe
total y nimero de valores por el que queden cerradas definitivamente cada
una de las Emisiones; mercados secundarios y entidades encargadas del
registro contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y
las que queden por disponer.
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Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos ¢ apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por jos organismos
correspondientes.

TERCERO: Facultar al Director General D. Tomas Garcia Montes con N.LF.

ndmero :, a3l Director General Adjunto D. Juan Antonio Garcia
Toledo con N.I.F. niamero , al Subdirector D. Francisco lavier
Alfaro Navarro con N.LLF. numere ... .- . .y a los directivos D. José Luis
Paesa Oliver con N.I.F. nimero : , D2 Begofia Rubio Elipe con
N.I.F. namero y D. Joaquin Lacosta Sanmartin con N.LF,
numero para que cualquiera de elios, indistintamente,

actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emision, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o aseguramiento
correspondlentes; la determinacién de las fechas y condiciones de emisién,
suscripcién y desembolso del Bono o Bonos correspondientes a cada una de
las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada del Bono o
Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; para que comparezcan
ante Notario para otorgar la escritura publica de emisién u otorguen el
docurmento privado de emision del Bono o Bonos, y para que, en su caso,
soliciten su inscripcién en el Registro Mercantil correspondiente; para que
suscriban, en su caso, los contratos de colocacidn y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con cada
una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten
cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones,
legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de
Bonos suscritos, una vez concluidas las suscripciones; para que soliciten el
aval del Estado en los términos establecidos en la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para comparezcan ante
la Direccion Gengral del Tesoro y Politica Financiera o cualquier autoridad u
organismo competente, y para que remitan en nombre del emisor cuantos
documentos sean necesaria  al  respecto; para que redacten los
correspondientes reglamentos del sindicato de bonistas u obligacionistas y la
designacidn del comisario, en su caso; para que, en su caso, firmen los
folletos de emision © admision a cotizacidon que fuesen necesarios,
incluyendo en su casc los preceptivos documentos de registro relativos al
emisor, e introduzcan en relacién a los mismos, las observaciones
efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision Nacional del Mercado
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de Valores o por cualquier otro organismo, solicitando su registro y
asumiendo, en su caso, la responsabilidad de su contenido; para que
presenten la totalidad de la documentacién necesaria ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el procedimiento de
verificacién en todos sus tramites; para que, en su caso, soliciten |a
admisién a cotizacion oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen
la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable del
Bono o Bonos, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de
14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacidn de operaciones bursétiles; asi como, en
su caso, para firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir
Jos gastos de emisién y colocacidn, en su caso; uno o varios contratos de
financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como
suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados
vinculados a cada Emision y, en su caso, un contrato de gestion interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: Facultar al Director General D. Tomas Garcia Montes con N.LF.

nimero 3l Director General Adjunto D. Juan Antonio Garcia
Toledo con N.I.F. numero . al Subdirector D. Francisco Javier
Alfaro Navarro con N.I.F. numero y a los directivos D. José Luis
Paesa Oliver con N.LF. nimero D3 Begefia Rubio Elipe con
N.I.F. ndmero y D. Joaquin Lacosta Sanmartin con N.I.F.
ndmero , para que cualquiera de ellos, actuando por sl

mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con
su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean
precisos.

QUINTO: Facultar al Director General D. Tomas Garcia Montes con N.I.F.

ndmero Director General Adjunto D. Juan Antonio Garcia
Toledo con N.I.F. nimero , al Subdirector D. Francisco lavier
Alfaro Navarro con N.I.F. numero y a los directivos D. José Luis
Paesa Oliver con N.L.F. nimero Da Begofia Rubio Elipe con
\ N.I.F. nGmero y D. Joaquin Lacosta Sanmartin con N.LF.
namero : para que cualquiera de ellos, actuando por si

mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con
su sola firma, puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacion
(constituido 0 a constituir) amparados, total o parciaimente, por cualquier
Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

Paseo de la Independencia, 10 = 50004 Zaragoza



9H20

..‘\l

7609

1172008

CAJA INMACULADA

IV, Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad y firmada en la forma
tegalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por 1o que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
. todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, on Zaragoza el dia 9 de febrero
de 2009.

v -

D. Antonio Aznar Grasa D. Juan Peman Gavin
VO B Presidente Secretario
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Cagat de Ahorros v
Monie de Piedid de Cirdoba

Manuel Delgado Santos, en calidad de Secrctario Técnico de los Organos de
Gobiemo de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba -CajaSur-, entidad
domiciliada en Cérdoba, Ronda de los Tejares 18-24, C.ILF. G-14004485 ¢ inscrita en
el Registro Mercantil de Cordoba, al folio 104 vuelto, del tomo 569, hoja nimero
C(O-2423, inscripcibn 677

CERTIFICA:

L- Que el Consejo de Administracién de esta Entidad debidamente convocado
conforme las prescripciones estatutarias, se reuni6, en sesion ordinaria, el dia once
de febrero de dos mil nueve, quedando vilidamente constituido con la asistencia de
la totalidad de sus m.lcmbros salvo ¢l Ikmo. Sr. D. Francisco Jesis Ororco
Mengibar.

I1.- Que cn el punto 5° del orden del dia “Propuesta de emisiones de deuda avalada
por el Estado™ se adoptd, entre otros y por unanimidad, el siguiente acuerdo:

. “PRIMERQ: Proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
 Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dfa 20 de diciembre
/ de 2008 y previos los trimites administrativos correspondientes, a una o sucesivas
emisiones (las “Emisiones™) de bonos u obligaciones (en adelante, de forma
indistinta se hara referencia a los bonos u obligaciones simples como los “Bonos™),
ya sea de forma singular, correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE
BONO U OBLIGACION SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo
cada una de ellas a una EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES
EN SERIE, por un importe maximo corjunto de hasta SETECIENTOS
OCHENTA. Y UN MILLONES DE EUROS (781 000.000 €), o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién. El mimero de Emisiones a realizar, ya
sean en sere o singulares, no estd limitado, en la medida en que se mantenga dicho
importe méximo, asf como el limite temporal que se sefiala a continuacién,

El presente acuerdo se adopta sin perjuicio del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion el 16 de enero de 2008, relativo a la creacidén de un programa de
emision de rema fija y del Programa creado en virtud de dicho acuerdo con fecha 6
de mayo de 2008, que permanecerin vigentes en sus propios términos, sin que cl
presente acuerdo los modifique, altere o revoque en ningin caso. En todo caso, las
emisiones realizadas al amparo del presente acuerdo se entenderan realizadas fuera
del Programa, sin que en ningin caso supongan una disminucién del limite de
emisidn establecido en dicho Programa.

Las restantes caracteristicas de¢ cada una de las Emisiones serin, en su caso, Jas
ngmentes:
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Valor nominal:

Tipo de emision:

Divisa de la emisién:

Destino de la emision:

Fecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de mtereses:

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podrin tener cualquier valor nominal, que se

determinari en el momento de su Emisién.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podrén emitirse a la par o a un tipo mferior o supenor
al valor nominal del Bono. El tipo de emision se
determinari en el momento de Emision.

La Emisidn podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

Las Emisiones podrin estar dirigidas a todo tipo de
inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonios sin personalidad juridica, y en particular
podrin estar dingidas 2 Fondos de Titulizacién de
Activos, si bien podran establecerse limitaciones en el
momento de su Emision,

Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso sexan
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de las sucesivas Emisiones no
sera posterior al 14 de diciembre de 2009.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengarin un interés, que serd determinado en el
momento de la Emisién, que podri ser fijo o variable,
o una combinacidn o sucesién de ambos, pudiendo
preverse variaciones, aumentos o disminuciones de
dicho tipo 2 lo largo de la vida de la emisidn, asi como
incorporarse tipos referenciados a un determinado
indice.

Los intereses se devengarin sobre el nominal del
Bono o Bonos correspondientes a cada Emisién hasta
Ia fecha de su amortizacién. Los perfodos de devengo
y pago de intereses se determinarin en el momento de
la Emisién. Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, que podri
capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del
Cbdigo de Comercio, y que se determinard en el
momento de Emision,
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Impuestos:

Amortizacién:

Negociacibn:

Gastos de emision:

. .,
Fn el momento de pago de los intereses sc aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacién vigente en cada momento.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision se
amortizaran mediame el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la Emision.

En todo caso ¢l plazo de emisibén estard comprendido
entre tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podrin ncorporar opciones de
amortizacidn anticipada, tanto total como parcial, para
¢l emisor y/o tenedores en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién.

Podra solicitarse la adrnisidén del Bono o Bonos a
negociacidn en uno o vados mercados oficiales u
organizados de valores asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE 1.OS SISTEMAS
DE  REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, SA. o en ls
entidades que exija el correspondiente mercado oficial
u organizado de valores donde se solicite su
cotizacion.

Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emisién y colocacion, que podrd
referise a cada unma o varas de las Emisiones
conjuntamente.

El capital y los intercses del Bono o DBonos
correspondientes a cada Emisidn estarin garantizados
por el total patrimonio del emisor. Se podra soliciar
asimismno el aval del Estadé en los términos recogidos
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
por la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decrero-
ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en
Materia Econdémico-Financiera en relacion con el Plan
de Accion Concertada de los Paises de la Zona Turo,
o en la nommativa que la desarrolle o sustituya en el
futuro.
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Santiago Gomez Sierra,
Presidente de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gordoba, con D.NL niimero

» D. Amtonio Barral Rivada, Director General, con D.N.I. namero

yD. Angel Marfa Cafiadilla Moyano, Director del Area de Tesorerfa y
Mercados de Capitales, con D.N.I. mimero para que cualquiera de
ellos, de forma individual, actuando por si mismos, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo.
En particular y sin que la presente enumeracién tenga caricter exhaustivo, la
concrecidn de Jos siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su
caso: cardcter singular o en serie de la Emisién; destino de la Emisién; fecha de
Emisidn, suscripcién y desembolso; importe de Emmusidn; importe unitario y
nimero de valores; tipo de Emisién; tipo de interés y periodos de devengo,
liqudacion y pago, divisa de la Emisién; interés de demora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion; sisterna,
tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total y mimero
de valores por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones;
mercados secundarios y entidades encargadas del registro contable de cada una de
las Emisiones, en su caso, y las cuantfas dispuestas respecto del limite de la
delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos, para que puedan proceder a aclarar y desarmrollar las caracteristicas de cada
Emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole
técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

TERCERQ; FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santiago Gomez Sierra,
Presidente de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cbrdoba, con DINL némero
D. Antonio Barmal Rivada, Director General, con DNI. niimero

yD. Angel Marfa Cafiadilla Moyano, Director del Area de Tesoreria y

Mercados de Capitales, con D.INI. mimero para que cualquiera de
ellos, indistintamente, actuando por si mismos, determine, en su caso, en relacién
con cada Emisién, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o
‘aséguramiento correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones de
emusion, suscripeidn y desembolso del Bono o Bonos correspondientes a cada una
de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada del Bono o Bonos
correspondientes a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante Notario
para otorgar la escritura pliblica de emisién u otorguen el documento privado de
emisién del Bono o Bonos, y para que, en su caso, soliciten su inscripcion en el
Registro Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacidn y/o aseguramierto y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere;
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para que soliciten cuantas autorizaciones fuecsen pertinentes de los respectivos
Organismos Pablicos, firmando la documentacidn informativa sobre estas
emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y niimero de
Bonos suscritos, una vez concluidas las susenpciones; para que soliciten el aval del
Estado en los términos establecidos en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para comparezcan ante la Direccidén
General del Tesoro y Politica Financiera o cualquier autoridad u organismo
competente, y para que rernitan en nombre del emisor cuantos documentos sean
necesania al respecto; para que redacten los correspondientes reglamentos del
sindicato de bomistas u obligacionistas v la designacién del comisario, en su caso;
para que, en su caso, firmen los folletos de emisibn o admisidn a cotizacién que
fuesen necesarios, incliyendo en su caso los preceptivos documentos de registro
relativos al emisor, ¢ introduzcan en relacidn a los mismos, las observaciones
efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision Nacional del Mercado de
Valores o por cualquier otro organismo, sobicitando su registro v asumiendo, en su
caso, la responsabilidad de su contenido; para que presenten la towalidad de la
documentacién necesaria ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sigan
e nsten el procedimiento de verificacién en todos sus trimites; para que, en su
caso, soliciten la admisién a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para que
designen la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable del
Bono o Bonos, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacién y liquidacién de operaciones bursétiles; asi como, en su ¢aso, para
firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de
ermusién y colocacidn, en su caso; uno o vanos contratos de financiacién, en forma
de préstamo, crédito, depésito contingente, linca de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos o
instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emisién vy, en su caso, un
contrato de gestion interna, vodos ellos en los términos que considere mds
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Sanriago Gémez Sierra,
Presidente de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba, con DN nimero
. D. Antonio Barral Rivada, Director General, con D.N.I. numero
y D. Angel Maria Cafiadilla Moyano, Director del Area de Tesoreria y
Mercados de Capitales, con D.NI. ntimero para que cualquiera de
ellos, actuando por si mismos, con su sola firma, Inervengan en cuantos
documentos piiblicos o privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santiago (Gémez Sierra,
Presidente de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, con D.N.I. nfimero
D. Antonio Barral Rivada, Director General, con ID.NL ntmero
y . Angel Maria Cafladilla Moyano, Director del Area de Tesorera y
Mercados de Capitales, con DN ntmero para que cualquiera de
ellos, actuando por sf mismos, con su sola tirma, puedan adquinir los bonos
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emitidos por un fondo de titulizacién (constinuido o a constituir) amparados, total 0
parcialmente, por cualquier Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

IIL- Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
_acuerdos certificados fue aprobada, por unanimidad, al final de la misma.

‘ IV~ Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifiques-afecte o revoque os
_ . —  =—5cugrdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus Propios términos.

V.- Que salvo los acuerdos transcritos anteriormente no se ha hecho mas. uso de la
habilitacién de la Asamblea General de la Entidad celebrada el 20 de diciembre de
2008. '

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firmo la presente certificacion
en virtud de las facultades que me confiere el articulo 62°3, de los Estatutos de esta
Entidad, con el visto bueno del Titmo. Sr. D. Santiago Gdmez Sierra, Presidente de la
Instivucidn, en Cordoba a trece de febrero de dos mil nueve.

4
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ANTONIO MUNQZ SANCUEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, CON NOMBRE COMERCIAL DE
“CAJA DUERQ”,

CERTIFICO:

Administracién de la Entidad, resulta de ellos que este Organo de Gobierno
celebro sesion ordinaria el dia 29 de enero de 2009, con la asistencia de los
miembros que a continuacidn se relacionan:

. Que examinados los libros de actas de las reuniones del Consejo de

D. Julio Fermoso Garcia

D Angeles Armisén Pedrejon

- Felipe Tomas Canillas Martin

. Luis Enrique Clemente Cubillas
. Fernando Corral Corral

Isaias Garcia Monge

Julian Lanzarote Sastre

Juan Antonio Martin Mesonero
. Carlos Martinez Minguez

. Antonio Munoz Sanchez

. Gerardo Pastor Ramos

. Victoriano Pedraz Fuentes

. Vicente de la Pefia Roblado

. Agustin Prieto Gonzalez

D? Encarnacién Redondo Jiménez

D. Francisco Rubio Garcés

D2 Cristina Vidal Fernandez

i

UOUOUUUUDTUU

En citada sesion fueron adoptados los siguientes acuerdos:

“Emisiones de bonos u obligaciones simples

El Sr. Director da cuenta que, en uso de la autorizacion concedida por la
Asamblea General celebrada el 19 de diciembre de 2008 al Consejo de
Administracién para que pueda acordar la emision de cualquier tipo de valores
de renta fija o variable (obligaciones subordinadas, cédulas hipotecarias, bonos,
pagarés, obligaciones y, en general, cualesquiera otros titulos o wvalores
autorizados por la normativa vigente) y para las préximas emisiones de Bonos
u Obligaciones Simples por un importe maximo de 400.000.000,- de¢ euros,
propone para su aprobacion, en su caso, de los siguientes acuerdos, que el
Consejo de Administracion adopta por unanimidad;

CalA DF AHGAROS DE SALAMANCA Y SDAIA (Cais Duern) U.5 : PLiza 6 tog Bandas, 13-17 37002 Salimanca C.LF. G 37244191 AM. Salarzanca, T3 F VI H, §A447



Primero: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 19 de
diciembre de 2008, y previos los tramites administrativos correspondientes, una
o varias emisiones {las “Emisiones”) de bonos u obligaciones (en adelante, de
forma indistinta se hara referencia a los bonos u obligaciones simples como los
“Bonos”), ya sea de forma singular, correspondiente cada una de ellas a una
EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE SINGULAR, 0 en serie, correspondiendo
cada una de ellas a una EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE,
por un importe méximo conjunto de hasta CUATROCIENTOS MILLONES de euros,
0 su equivalente en otra divisa en el momento de su emision. El namero de
Emisores a realizar, ya sean en serie o singulares, no estd limitado, y en la
medida en que se mantengan dicho importe méximo, asi como el limite
temporal que se sefiala a continuacion.

El presente acuerdo se adopta sin perjuicio del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de fecha 29 de mayo de 2008, relativo a la
elaboracién e inscripcién de un Programa de Base de Emisién de Valores de
Renta Fija y del Folleto creado en virtud de dicho acuerdo con fecha 10 de julio
de 2008 que permaneceran vigentes en sus propios términos, sin que el presente
acuerdo los modifique, altere o revoque en ningdn caso. En todo caso, las
emisiones realizadas al amparo del presente acuerdo se entenderan realizadas
fuera del Programa, sin que ningtin caso supongan una disminucién del limite
de emision establecido en dicho Folleto.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran las siguientes:

Valor nominal: el Bono o Bonos, correspondientes a cada Emisién podran
tener cualquier valor nominal, que se determinard en el
momento de su Emision.

Tipo de emisién: el Bono o Bonos, correspondientes a cada Emisién podran
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al valor
nominal del Bono. El tipo de emisién se determinard en el
momento de Emision.

Divisa: la Emision podra estar denominada en euros o en ofras
divisas. -

Destino de la emision: las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo de
inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonio sin personalidad juridica, y en particular
podran estar dirigidas a Fondos de Titulizacion de
Activos, si bien podrén establecerse limitaciones en el
momento de la emisién.

Fecha de la emision:  las fechas de emision, suscripcion y desembolso que se




Tipo de interés:

Pago de intereses:

Tipo de interes

de demora:

Impuestos:

Arnortizacién:

Negociacion:
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emita al amparo del presente acuerdo seran
determinadas ulteriormente.

el Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengardn un tipo de interés fijo o variable que se
determinara en el momento de su ernisién.

los intereses se devengaran sobre el nominal del Boro o
Bonos correspondientes a cada Emision hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

para cada Bono o Bonos se podra establecerse un interés de
demora sobre las cantidades impagadas, que podran
capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del Codigo
de Comercio, que se determinara en el momento de Emision.

en el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan scgun la legislacion
vigente en cada momento.

el Bono o Bonos correspondientes a cada Emisién se
amortizaran mediante e] reembolso de su valor nominal en
las condiciones que se determine en el momento de la
correspondiente emisiéon. El plazo de cmision no sera
superior a 40 afios.

No obstante podran incorporase opciones de amortizacién
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o los
tenedores, en las condiciones que se determinen en el
momento de la Emision.

podra solicitarse la admision del Bono o Bonos a negociacién
en uno o varios mercados oficiales u organizaciones de
valores asi como su registro en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A. (IBERCLEAR) o entidades que” exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de valores
donde se solicite su cotizacién,

Gastos de emision: podra firmarse un contrato con cualquier tercero que

Garantias:

cubra los gastos de emisién y colocacién, que podra
referirse a cada una o varias de las Emisiones
conjuntamente.

el capital y los intereses del Bono o Bonos correspondientes a
cada Emisién estaran garantizados por el total patrimonio



-

del emisor. Se podra solicitar asimismo el aval del Estado en
los términos recogidos en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, por la que se desarrolla el articulo 1 del Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes
en Materia Econémico-Financiera en relacion con el Plan de
Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro, o en la
formativa que se desarrolle o sustituya en el futuro.

Segundo: DELEGAR en los siguientes sefiores, con facultades de sustitucion: D.
Lucas Hernandez Pérez, con D.N.L D. Jesus Llorente Sanz, con
D.N.L D. Arturo Jiménez Fernandez, con D.N.L D.
Antonio Sarnchez Diaz, con D.N.L y D. Antonio Antoniles Garcia, con
D.N.L las facultades que sean necesarias o convenientes para que
cualquiera de ellos, indistintamente, puedan permitir la més plena ejecucion de
los acuerdos adoptados por la Asamblea General y el Consejo de
Administracion de la Entidad.

Entre estas facultades, cualquiera de ellos podra:

a) Comparecer, firmar, presentar o remitir a cualesquiera autoridades (en
particular, a la Comisién Nacional de! Mercado de Valores, al Mercado
A.LAE. de Renta Fija, y a Iberclear), cuantos documentos, certificados, cartas
o impresos de solicitud sean necesarios en relacién con cada una de las
emisiones de Bono o Bonos (Nota de Valores, Nota de Sintesis 6 Resumen,
Condiciones Finales, en su caso, efc.).

b) Realizar, en general, cuantas actuaciones sean necesarias para la ejecucion 'y
desarrollo de los presentes acuerdos, incluso subsanandolos si fuera preciso,
quedando facultado para otorgar en nombre y representacion de la Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria cuantos documentos piiblicos o privados sean
procedentes.

o) Realizar cualquier actuacién, declaracién, presentacion de comunicaciones o
q .
gestion ante los organismos reguladores pertinentes, publicos o privados, y
tanto nacionales como internacionales.

d) Negociar y suscribir cuantos contratos, documentos y certificados piiblicos y
privados sean necesarios para la ejecucion de cada una de las emisiones,
comercializacion, colocacién, depésito y liquidez de los valores, designado a
las entidades que deban suscribirlos.

e) Suscribir y otorgar los certificados, poderes y, en general, cuantos efectos
priblicos o privados sean necesarios para la colocacién de cada una de las
emisiones, asi como publicar cuantos anuncios resulten necesarios y
convenientes.
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f) Ratificar cualesquiera actos, declaraciones, documentos o contratos
otorgados en el marco de cada una de las emisiones de Bono o Bonos.

g) Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el Consejo de Administracion. En particular y sin que la
presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los
siguientes extremos: importe de cada emisién; fechas de emision, suscripcion
y desembolso; tipos de interés fijo y margen a adicionar para obtener el tipo

. de interés variable; periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de
demora, en su caso; vencimientos; amortizacion; existencia o no de opciones
de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente cada emision y la cuantia dispuesta respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea vy la que quede por
disponer; determinacién del mercado oficial en que se solicite la admisién a
cotizacion de los valores.

h) Para solicitar el aval del Estado en los términos establecidos en la Orden
EHA/336/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para
comparecer ante la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera o
cualquier autoridad u organismo competente, y para que remitan en nombre
del emisor cuanta documentacion sea necesaria al respecto.

i) Para poder adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacién
P q P
(constituido o por constituir) amparado total o parcialmente por cualquier
Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

\ j) Aclarar y desarrollar las condiciones y caracteristicas de cada emisién y, en
particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica
1 o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos

] .
. ] correspondientes,

k) Suspender la ejecucion de los precedentes acuerdos si las circunstancias del
mercado as{ lo aconsejan, dando cuenta al Consejo de Administracién.

En general, realizar cuantas acciones sean necesarias y convenientes para el

buen fin de la operacién y otorgar y firmar las correspondientes cscrituras

publicas y documentos necesarios o convenientes en los que formalice los

anteriores acuerdos, con las facultades complementarias a lo acordado que

considere conveniente determinar, hasta dejar aquellos inscritos o depositados

- en los correspondientes registros, incluso de forma parcial si ello fuera
procedente, asi como rectificar o subsanar dichos acuerdos.

"-,_\

Asimismo se hace constar que, salvo los acuerdos transcritos anteriormente y



los tomados sobre emisiones por el Consejo de Administracion de 23 de
diciembre de 2008 en los que se aprobaba la emision de 200 millones de euros
en cédulas hipotecarias, 150 millones de euros en participaciones preferentes y
la elaboracion de un programa de pagarés con un limite de 2.500 millones de
euros, al amparo de la delegacion de la Asamblea General, no se ha hecho mas
uso de la habilitacion de la Asamblea General de la Entidad celebrada el de
fecha 19 de diciembre de 2008.”

Asf resulta del acta de citada sesién que fue aprobada en la misma fecha de 29
de enero de 2009. :

Y para que asi conste, expido y firmo la presente certificacion con el visto bueno
del Sr. Presidente del Consejo de Administracion, D. Julio Fermoso Garcia, y
sello de la Entidad en Salamanca, a once de febrero del afio dos mil nueve.

.IB%.:

El/PRES DEI}IE . P
n B

/It

LEGITIMACION: RESTITUTO MANUEL APARICIO PEREZ, Notario del
Ilustre Colegio de Castilla y Leén, con residencia en Salamanca -

DOY FE: De cue las firmas y ribricas que anteceden de DON
JULIO FERMOSO GARCIA Y DON ANTONIO MuRNoz SANCHEZ, Presidente y
Secretario, respectivamente, del Consejo de Administracidn de La
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, c¢on nowbre comercial “Caja
Duerc”, las considero legitimas por serme conocidas y coincidir
con las que figuran en el protocolo a mi cargo. -~---------------

En Salamanca a trece de Febrero de dos mil nueve.-

LIBRO INDICADOR; SECCION 2*; Asiento n°zyq.-

SELLQ DE
LEGITIMACIONES Y

e
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAR
[: - G -

Plaza del Patriotisrmo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerile
Teléfono 922 47 10 00 - Telex 91098 CCACT - Fax: 922 47 11 05

D. Pedro Afonso Afonso, Secretario General de la CAJA GENERAL DE AHORROS DE
CANARIAS, domiciliada en Plaza del Patriotismo de Santa Cruz de Tenerife, Inscrita en el
Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el ntimero 38; con C.I.F. nimero G-38001749.

CERTIFICA

1. Que el dia veintinueve de octubre de dos mil acho se celebré en la sede social
de Santa Cruz de Tenerife, a las 17:00 horas, una reunién del Consejo de
Administracion de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, tal y como consta en el
Libro de Actas de esta Caja; =======s==========

1I. Se encontraban presentes en la reunidn, los diecisiete miembros integrantes del
Consejo de Administracion; ==========z====s=sss===========
D. Alvaro Arvelo Hernandez, D. José M Rodriguez Fraga, D? Nieves M@? Davila
Martin, D3 Maribel Ofiate Mufioz, D. Juan Dehesa Alvarez, D. Victor Pérez
Borrego, D2 M3 Nieves Angeles Expésito Medina, D? M2 José Pefia Mejias, D.
Francisco A. Luls Hernandez, D. Enrique A. Casanas del Amo, D? Rita R.
Suarez de la Pefia, D. Rafael Jaesuria Vega, D. Manuel A. Gonzalez de Ledn,
D. José Francisco Ramos Ledn, D@ M2 Teresa Ana Reyes Delgado, D. José Luis
Marrero Espinel, D. Antonio L. Hernandez Riverol.==========
Asimismo, estaban presentes el Sr. Director General, D, David 3, Cova Alonso,
asi como el Secretario General, D. Pedro Afonso Afonso que actiia como
Secretario de Actas de este Consejo. Presidid la reunién el Presidente del
Consejo de Administracién Don Alvaro Arvelo Hernandez.

ja MY TF-3* 55 1szripeion 1°. Regisle Especiz de Cajas ge Aharro 1° 36, Folo 24 - C.LF. G-38

gal, Foks ., Hoj

\5 Que la citada reunion del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por el Sr.
Presidente D. Alvaro Arvelo Hernandez. Ei Consejo quedd vélidamente constituido con la
asistencia del quérum necesario de sus miembros.

2e Tenerile, To

1I1. Que, previa declaracion de valida constitucion por el Presidente del Consejo de
Administracion, se adoptaron, por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos que
son transcritos a continuacion:

Cruz

“PRIMEROD: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia trece de noviembre de
dos mil siete, y previos los tramites administrativos correspondientes, una o sucesivas
emisiones (las “Emisiones”) de bonos u obligaciones (en adelante, de forma indistinta
se hard referencia a los bonos u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sea de
forma singular, correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U
OBLIGACION SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a una
EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe maximo
conjunto de hasta Trescientos Millones de Euros (300.000.000 €) Euros, o su
equivalente en otra divisa en el momento de su emision. El ndmero de Emisiones a

Iro Mzicasil da Sanla

Fegsl

100.009

INTERNET,; http.//www.cajacanarias.es

20203% - CE07 -



realizar, ya sean en serie o singulares, no estd limitado, en la medida en que se

mantenga dicho importe maximo, asi como el limite temporal que se sefiala a

continuacién.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las

siguientes;

Valor nominal: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision podran
tener cualquier valor nominal, que se determinard en el
momento de su Emisidn.

Tipo de ernision: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisidn podran
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al valor
nominal del Bono. El tipo de emision se determinara en
el momento de Emision,

Divisa de |3 emisién: La Emision podra estar denominada en Euros o en otra
divisa.

Destin la emision: Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo de
inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonios sin personalidad juridica, y en particular
podran estar dirigidas a Fondos de Titulizacion de
Activos, si bien podran establecerse limitaciones en el
momento de su Emisién. :

Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso seran
determinadas ulteriormente,
La fecha de emision de las sucesivas Emisiones no sera
posterior al 31 de diciembre de 2009.

Tipg de interés: El Bono ¢ Bonos correspondientes a cada Emision
devengaran un interés, que serd determinado en el
momento de la Emision, que podra ser fijo o variable, o
una combinacidn o sucesion de ambos, pudiendo
preverse variaciones, aumentos o disminuciones de dicho
tipo a lo largo de la vida de la emisién, asi como
incorporarse tipos referenciados a un determinado indice.

Pi intereses; Los intereses se devengaran sobre el nominal del Bono o
Bonos correspondientes a cada Emision hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la Emisién.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podrd capitalizarse de
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conformidad con el articulo 317 del Codigo de Comercio,
y que se determinara en el momento de Emision.

49

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segun la
legislacion vigente en cada momento.

iF. G3R0T

P

Amodizacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisidn se
amortizaran mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la Emisidn.

ajas ¢ Aharo r® 36, Fohio 24

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido
entre [tres (3) meses y cuarenta (40) afios].

Aeqisirg €special de.

No obstante, se podrén incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial, para el
emisor y/o los tenedores en las condiciones que se
determinen en el momento de la Emisién,

Negociacién: Podra solicitarse la admision del Bono o Bonos a
negociacién en uno o varios mercados oficiales u
organizados de velores asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, 5.A. o en las entidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de valores
donde se solicite su cotizacién.

Gastos de emisidn: Podrad firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emisidn y colocacién, que podra
referirse a cada una o varias de las Emisiones

Fieg sire: e -canlil de Saru Grue de Tenenle, “oira §°0 Geeial, Folic | Hga MY TF-3!55 Inscnpodn ©°,

conjuntamente.
Garantias: El capital y Jos intereses del Bono o Bonos
e e correspondientes a cada Emisidn estaran garantizados

por el total patrimonio del emisor. Se podra solicitar
asimismo el aval del Estado en los términos recagidos en
la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la
que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en
Materia Economico-Financiera en relacion con el Plan de
Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro, o en la
normativa que la desarrolle o sustituya en el futuro.
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores; D. David 1. Cova Alonso con D.N.L
nimero 42.066.973 L y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I nimero
78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la
concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su
caso: caracter singular o en serie de la Emision; destino de la Emisién; fecha de
Emisidn, suscripcion y desembaolso; importe de Emision; importe unitario y numero de
valores; tipo de Emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago;
divisa de la Emisidn; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi
como la existencia ¢ no de opciones de amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y
de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe total y nimero de valores por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las Emisiones; mercados secundarios y entidades
encargadas del registro contable de cada una de las Emisiones, en su caso, Y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asambiea y las
que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por 5i MiSMOSs 0
apoderando a cualquier tercern, para gue puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por
los organismos carrespondientes.

TERCERD: FACULTAR a los sigulentes sefiores: D. David J. Cova Alonso con D.N.L
nimero 42.066.973 L y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I numero
78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por st mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, €n
relacion con cada Emisidn, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion  y/o
aseguramiento correspondientes; la determinacién de las fechas y condiciones de
emisién, suscripcion y desembolso det Bono o Bonos correspondientes a cada una de
las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada del Bono o Bonos
correspondientes a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante Notario
para otorgar la escritura piblica de emisién u otorguen el documento privade de
emisién del Bono o Bonos, y para que, en su caso, soliciten su inscripcién en el Registro
Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacion
y/o aseguramiento y cualqulér otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion
¢on cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaclones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinen el importe y nimero de Bonos suscritos, una vez concluidas las
suscripciones; para que soliciten el aval del Estado en los términos establecidos en 1a
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para
comparezcan ante la Direccion Genera!l del Tesoro y Politica Financiera o cualguier
autoridad u organismo competente, y para que remitan en nombre del emisor cuantos

4
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documentos sean necesaria al respecto; para que redacten los correspondientes
reglamentos del sindicato de bonistas u obligacionistas y la designacién del comisario,
&N su caso; para que, en su caso, firmen los folletos de emision o admision a cotizacién
que fuesen necesarios, incluyendo en su caso los preceptivos docurmentos de registro
relativos al emisor, e introduzcan en relacion a los mismos, las observaciones
efectuadas verbalmente o por escrito por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
o por cualquier otro organismo, solicitando su registro y asumiendo, en su caso, la
responsabilidad de su contenido; para que presenten la totalidad de la documentacion
necesaria ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten e
procedimiento de verificacion en todos sus tramites; para que, en su caso, saliciten la
admisién a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen la entidad o
entidades encargadas de la llevanza del registro contable del Bono o Bonos, al amparo
de |o establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacidn de
operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y colocacidn, en su €aso; uno o
varios contratos de financiacion, en forma depréstamo, crédito, depdsito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi
como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieras derivados vinculados a
cada Emision y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos
que considere mas convenientes.

3
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CUARTOQ: FACULTAR a los siguientes sefores: D, David J. Cova Alonso con D.N.IL
ndmero 42.066.573 L, D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I nimero
78.614.364 L y D. Jose Luis Herndndez Hernéndez con D.N.I. 50.941.908 ), para que
cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos piblicos o
privados sean precisos,

ez 22 Tenerile. Toma B10 Gengil. Fore 1, Hoa b TF
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QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. David ). Cova Alonso con D.N.I.
némero 42.066.973 1. y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I nimero
78.614.364 |, para que cualquiera de ellos, actuando por sf mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, puedan adquirir los bonos
emitidos por un fondo de titulizacién (constituido o a constituir) amparados, total o
parcialmente, por cualquier Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

Regisir: Ma

- IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los acuerdos =
certificados fue aceptada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma

legalmente establecida. Su aprobacion se realizd en el siguiente Consejo de

Administracion de fecha once de noviembre de dos mil ocho.

132
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= V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno gque modifique, afecte o revoque los acuerdos
g ) . ;

S certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremaos y
Z en sus prapios términos.

: vi. Que salva los acuerdos transcritos anteriormente y aquellas emisiones de instrumentos
=]

(euronotas, pagarés, cédulas hipotecarias, bonos, obligaciones subordinadas,



participaciones preferentes u otro tipo de instrumentos financieros) realizadas segun las
condiciones que tenga el mercado en cada momento, no se ha hecho mas uso de la
habilitacién de la Asamblea General de la Entidad celebrada el trece de noviembre de
dos mil siete.

Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion
con el visto Bueno del Sr. Presidente del Consejo de Administracién, en tres hojas de papel
membretado, rubricadas al margen las dos primeras y firmada ésta, en Santa Cruz de Tenerife,
a nueve de febrero de dos mil nueve.

s — [
D. Alvaro Arvelo Herndndez D. Pedro Afonso Afonso
V@ BC Presidente Secretario

LEGITIMACION DE FIRMA NUMERO: 282 DEL LIBRO INCICADOR -

YO, MARIO MORALES GARCIiA, NOTARIO DEL TLUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE LAS
ISLAS CANARIAS, CON RESIDENCIA EN SANTA CRUZ DE TENERIFE.

DOY FE: “QUE LAS FIRMAS QUE ANTECEDEN DE DON ALVARO ARVELO HERNANDEZ
CON DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD NUMERO ....__.... ., Y DON PEDRO AFONSO
AFONSO CON DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD NUMERO 4 SON LEGITIMAS Y
AUTENTICAS POR SU ANALOGIA CON LAS OBRANTES EN MI PROTOCOLO DE INSTRUMENTOS
PUBLICOS; EFECTUANDOSE ESTA LEGITIMACION CONFORME Al ARTICULO 256 DEL
REGLAMENTO NOTARIAL, O SEA QUE LA MISMA SOLO SE REFIERE A LA LEGITIMACION DE LA
FIRMAS Y NO A SU CONTENIDO™ -

Y PARA QUE AS| CONSTE EXPIDO EL PRESE TESTIMONIO A PETICION DE LA PARTE

SELLODE
LEGITIMACIONES Y
LEGALIZACIONES

Il
GOLE

)
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DON  ANTONIO MARTINEZ MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEIO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA GENERA!. DE AHORROS DE GRANADA, domiciliada en

asta capital, Avenida Fernando de los Rios, n° 6, Granada, inscrita en el Registro Mercantil de,
Granada, Tomo 381, folio 1, Hoja GR-806, inscripeion 17, y con C.I.F. namero G-18000802,

CERTIFICA: Que, segun consta en e acta de la reunion extraordinaria de dicho Organ_o de -
Gobierno, celebrada en la Sede Social de la Entidad, et dia 4 de marzo de 2009, de acuerdo con la
convocatoria, cursada el 2 de marzo de 2009, a la que se adjuntaba el Orden del Dia, con

. asistencia de 19 de los 20 vocales que componen el citado Consejo, sefiores y sefioras, D.
Antonio Claret Garcia, D, Juan Ramon Ferreira Siles, D. Francisco de Paula Lombardo Enriquez,
. Antonio Martinez Martinez, D. Mariano Campos Aguilera, D® Ana Conde Trescastro, D. Miguel

- Crespo Miegimolle, D?. Teresa de Nova Pozuelo, . Luis Gerardo Garcia-Royo Murioz, D. Pedro |

Granados Navas, D. José Marquez Garcia, D. Manuel Megias Morales, D. Jests Angel Quero |
Molina, D. Antonio Rejon Cirre, D. Pascual Rivas Carrera, D°. Guillermina Rodriguez Lornas, D*
Francisca Rodriguez Ordénez, D. Pedro A. Torres Guerrero y D2 Maria Luisa Veldzquez Barbera,
el Consejo de Administracion, con el fin de realizar todos los tramites que son necesarios ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, AIAF, Iberciear, y resto de organismos que intervienen
en esta operacion, por unanimidad, acuerda:

PRIMERQ: Proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 30 de septiembre de 2008 | y
previos los tramites administrativos correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las
“Emisiones”) de bonos u obligaciones (en adelante, de forma indistinta se hara referencia a los
bonos u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sea de forma singular, correspondiendo cada
una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE SINGULAR, o en serie,
correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN
SERIE, por un importe maximo conjunto de hasta 600.000.000 euros, 0 su equivalente en otra
divisa en el momento de su emision. El nimero de Emisiones a realizar, ya sean en serie o
singulares, no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el
limite temporal que se sefala a continuacion.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Erisiones seran, en su caso, las
siguientes:

Valgr nomjnal: El Bono o Bonos correspondientes a
cada Emision podran tener cualquier
valor nominal, que se determinara en el
momento de su Emision.

Tipo de emision: El Bono o Bonos correspondientes a
cada Emision podran emitirse a la par o
a un tipo inferior o superior al valor
nominal del Bono, E! tipo de emision se
determinara en el momento de Emision,

Divisa de |la emision: La Emisidén podra estar denorminada en
Euros o en otra divisa.

Destino de la emisidn: Las Emisiones podran estar dirigidas a
todo tipo de inversores, ya sean personas
fistcas, juridicas o patrimonios sin

Avda. Fernando de |os Rios, 6
18006 Granada. Espafa

Teb: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.cs
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Fecha de lg emision:

Pago de intereses:

Impuestos:

Amortizacion:

personalidad juridica, v en particular
podran estar dirigidas a Fondos de
Titulizacion de Activos, si bien podrén
establecerse limitaciones en el momento
de su Emisidn.

Las fechas de emisidn, suscripcion y
desembolso Seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas
Emisiones no sera posterior al 30 de
septiembre de 2009.

El Bono o Bonos correspondientes a
cada Emisién devengaran un interés,
que sera determinado en el momento de
la Emision, que podré ser fijo o variable,
0 una combinacidn o sucesidn de
ambos, pudiendo preverse variaciones,
aumentos o disminuciones de dicho tipo
a lo largo de la vida de la emision, asi
como incarporarse tipos referenciados a
un determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el
nominat del Bono 0 Bonos
correspondientes a cada Emisién hasta
la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de
intereses  se determinaran en el
momento de la Emisién.

Podrd establecerse un interés de
demora sobre las cantidades
impagadas, que podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del
Codigo de Comercio, y que se
determinara en el momento de Emision.

En el momento de pago de los intereses
se aplicaran, en su caso, las retenciones
que procedan segun la legislacidn
vigente en cada momento.

El Bono o Bonos correspondientes a
cada Emision se amortizardn mediante
el reembolso de su valor nominal el dia
de  su  amortizacién, que  sera
determinado en el momento de la
Emision.

En todo caso el plazo de emisién estara
comprendido entre [tres (3) meses y
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Negociacion:

Gastos de emision:

Garantias:
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cuarenta (40) anos].

Mo obstante, se podran incorporar
opciones de amortizacién anticipada,
tanto total como parcial, para el emisor
y/o los tenedores en las condiciones que
se determinen en ¢l momento de la-
Emision.

Podra solicitarse la admision del Bono o
Bonos a negociacion en uno o varios
mercados oficiales u organizados de
valores asi como su registro en la
SQCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, 5.A. o en las entidades que
exija el cotrespondiente mercado oficial
u organizado de valores donde se
solicite su cotizacion,

Podra firmarse un contrato con cualguier
tercero que cubra los gastos de emision
y colocacion, gue podra referirse a cada
una o varias de las Emisiones
conjuntamente.

El capital v los intereses del Bono o
Bonos correspondientes a cada Emision
estaran  garantizados por el total
patrimonio del emisor. Se podra solicitar
asimismo el aval del Estado en los
términos recogidos en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
por la gue se desarrolla el articulo 1 del
Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, de Medidas Urgentes en
Materia Economico-Financiera en
relacion con el Plan de Accion
Concertada de los Paises de la Zona
Euro, 0 en la normativa que la desarrolle
o sustituya en el futuro.

SEGUNDQ: Delegar en los.siguientes sefores: D. Antonio Claret Garcia, .con DN

y D. Ramon Martin Lépez, con DNLL ¢

para que cualquiera de elios, de

forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier
tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En particutar y sin que la presente enumeracion tenga caracter
exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en
su caso: caracter singular o en serie de la Emision; destino de la Emision; fecha de Emision,
suscripcion y desembolso; importe de Emision; importe unitario y nimero de valores; tipo de
Emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; divisa de la Emision; interés de
demora, en su ¢aso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de arnortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total y nimero de valores por el que queden
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cerradas definitivamente cada una de las Emisiones: mercados secundarios y entidades
encargadas del registro contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de
indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

TERCERQ: Facultar a los siguientes sefiores: D. Antonio Claret Garcia, con DNL.

, ¥ D. Ramén Martin Lépez, con DNI. para que cualquiera de elios,
indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucidn apoderando  cualquier
tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emision, los procedimientos de  alocacion
y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion
y/o aseguramiento correspondientes; la determinacién de las fechas y condiciones de emisin,
suscripcion y desembolso del Bono o Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; las
condiciones de la amortizacion anticipada det Bono o Bonos correspondientes a cada una de las
Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura publica de emision u
otorguen el documento privado de emision del Bono o Bonos, y para que, en su caso, soliciten su
inscripeion en el Registro Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos
de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relacion con cada una de las emisiones a que este acuerda se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe y niimero de Bonos suscritos, una vez concluidas las Suscripciones; para
que soliciten el aval del Estado en los términos establecidos en ta Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para comparezcan ante la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera o cualquier autoridad u organismo competente, y para que remitan en
nombre del emisor cuantos documentos sean necesaria al respecto; para que redacten los
correspondientes reglamentos del sindicato de bonistas u obligacionistas y la designacién del
comisario, €N su caso; para que, en su caso, firmen los folletos de emision o admision a cotizacion
que fuesen necesarios, incluyendo en su caso los preceptivos documentos de registro relativos al
emisor, & introduzcan en relacion a los mismos, las observaciones efectuadas verbalmente o por
escrito por la Comisién Nacional del Mercado de Valores o por cualguier otro organismo,
solicitando su registro y asumiendo, en su caso, la responsabilidad de su contenido; para que
presenten la totalidad de la documentacion necesaria ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sigan e insten el procedimiento de verificacion en todos sus tramites; para que, en su
caso, soliciten la admisién a cotizacion oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen la
entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable del Bono o Bonos, al amparo
de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles; asi
como, en su caso, para firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos
de emision y colocacion, en su caso; uno o varios confratos de financiacion, en farma de préstamo,
crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o
no; asi como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a
cada Emision y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes.

CUARTO: Facultar a los siguientes sefiores: D. Antonio Claret Garcia, con DNI.

y D. Ramon Martin Ldpez, con DNL. , para que cualquiera de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola
firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.



1172008

%F Cza Genetal de Aharnes de Grazads, CoF: G- 18000805 MOD. 23006135, 04- 2308 Epemp, 36:200]15 - Img. Caja3RALADA

Py

9H2077621

i:.% Casn
GRANADA

QUINTO: Facultar a los siguientes seihores: D. Antonio Claret Garcia, con DN
22897883-A, y D. Ramon Martin Lépez, con DNI , para que cualquiera de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola
firma, puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de fitulizacidon {constituido o a constituir)
amparados, total o parcialmente, por cualquier Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

CERTIFICA, ASIMISMO, gue el acta del Consejo de Administracion antes citada, fue aprobada
por dicho Organo de Gobierno en la propia sesion, al término de la misma.

IGUALMENTE CERTIFICA, que no se ha adoptado acuerdo posterior alguno en el Consejo de
Administracidon que modifique, afecte o revoque los anteriores, por lo gue se encuentran
vigentes en todos los extremos vy en sus propios terminos.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion, con el visto
bueno del Presidente, D. Antonio Claret Garcia, en Granada a 12 de marzo de 2009.

Ve B®
EL PRESIDENTE

Avda. Fernando de los Rios, &
18006 Granada. Espaha
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LEGITIMACION NUMERO b DE MILIBRO INDICADOR SECCION SEGUNDA - —————————eem
TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS.-. Yo, MANUEL ROJAS GARCIA-CREUS, Notario del

llustre Colegio de Andalucia, con residencia en Granada, DOY FE: Que considero legitimas las firmas que

anteceden de Antonio Martinez Martinez y de Don Antonio Claret Garcia, con D.N.LIN.LF. ndmeros o

y _ respeclivamente, por serme conocidas personalmente y ser las que utilizan habitualmente, En

Granada, el dia diecisiete de marzo de dos mil nueve.

—

-

: SEL:LO DE
 LEGITIMACIONES Y
i (EGALZACIONES

A020905667
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

JOSE IBERN GALLART, Director General de la Caixa d'Estalvis

Laietana.

CERTIFICO: Que en la sesion del dia 27 de enero de 2009 se
reunio en Mataré el Consejo de Administracion de la Caixa d‘Estalvis
Laietana, debidamente convocado por escrito dirigido a todos sus miembros,
de fecha 16 de enero de 2009, con el siguiente contenido: “Sefior: En
nombre del sefior Presidente me complace convocarle a la reunidn del
Consejo de Administracidén que se celebrara el préximo martes dia 27 de
enero a las seis de la tarde, en la sede central de la Caja, calle de Pablo
Iglesias, 41 de Mataro, con el siguiente orden del dia: Lectura acta anterior;
Asuntos sociales; Asuntos econdmico-contables; Asuntos varios; ruegos vy
preguntas. Esperando poder contar con su asistencla, reciba un atento
saiudo. Matard, 16 de enero de 2009, El Director General”, La reunion fue
presidida por el Presidente de la Caja D. Jaume Boter de Palau Rafols y
asistieron el Vicepresidente primero D. lordi Beltran Serra, el Vicepresidente
segundo D. Miguel Cabré Junqueras y los vocales D. Santiago Camero
Sanchez, D. Francesc-Xavier Carbonell Candelich, D. Joan Castan Peyron, D.
Rolando Cruxent Carbonell, D, Pere Domingo Bartrés, D. Juan Foix Rialp, D@
Pilar Gonzdlez Agapito, D3 Maria Antonia Masmiquel Odena y D. Albert
Vallalta Jaurés, También asistieron D, José Ibern Gallart, Director General de
la Caja y el Secretario no consejero D. Francesc Xavier de Doria Cabot.

Entre otros se adoptaron por unanimidad los siguientes acuerdos:

"PRIMERO: proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia
5 de mayo de 2.008, y previos los tramites administrativos
correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las “Emisiones”) de bonos u
obligaciones (en adelante, de forma indistinta se hara referencia a los bonos
u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sea de forma singular,
correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION
SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a una
EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe
maximo conjunto de hasta trescientos ochenta millones {380.000.000.-) de
Euros, o su equivalente en otra divisa en el momento de su emisién. Ei
numero de Emisiones a reallzar, ya sean en serie o singulares, no esta
limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como
el limite termporal que se sefiala a continuacion. -

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su
caso, las siguientes:

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisidn
podran tener cualquier valor nominal, que se
determinard en el momento de su Emisién.

alor nominal:

9H2077622
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Tipo de emisidn:

Djvisa de |la emisidn:

Destino de la_emision:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podrén emitirse a la par o a un tipo inferior o
superior al valor nominal del Bono. El tipo de
emision se determinard en el momento de
Emision.

La Emisidén podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo
de inversores, ya sean personas fisicas, juridicas
o patrimonios sin personalidad juridica, y en
particular podran estar dirigidas a Fondos de
Titulizacion de Activos, si  bien podran
establecerse limitaciones en el momento de su
Emision.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones
no seré posterior al 27 de enero de 2.010.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengaran un interés, que serd determinado en
el momento de la Emisién, que podrd ser fijo o
variable, 0 una combinacién o sucesion de ambos,
pudiendo preverse variaciones, aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida
de la emisién, asi como Incorporarse tipos
referenciados a un deterrinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal del
Bonc o Bonos correspondientes a cada Emisién
hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarén en el momento de la Emision.

Podrd establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, que podra capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
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Comercio, y que se determinara en el momento
de Emision.

Impuestos: En el momento de pagoe de los intereses se
/ aplicardn, en su caso, las retenciones que
! procedan segun la legislacién vigente en cada
{ momento.
;4
,ﬁ Amortizacién: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
se amortizaran mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd

/! determinado en el momento de la Emisidn,

| En todo caso el plazo de emisién estard

i comprendido entre [tres (3) meses y cuarenta

{ (40) afios].

No obstante, se podran incorporar opciones de

! amortizaciéon anticipada, tanto total como parcial,

E para el emisor y/o los tenedores en las
KNS, condiciones que se determinen en el momento de

- WIF. 03469822

I la Emisidn,
Negociacién: Podra solicitarse la admisién de) Bono o Bonos a

SRR

negociacién en uno o varios mercados oficiales u
i organizados de valores asi como su registro en Ja
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACI(DN DE
VALORES, S.A. o en las entidades que exija el
i correspondiente mercado oficial u organizado de
valores donde se solicite su cotizacion.

‘-‘ [ Gastos de emisidén: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
O que cubra los gastos de emision vy colocacion, gue
podra.. referirse a cada una o varias de las
Emisiones conjuntamente.

Irsceita en el Reg-re b ecs - ae Sarzelana avuni 21529, 505 Goneal, iom © ik e

Garantias: El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emision  estardn
garantizados por el total patrimonio del ernisor.
Se podrd solicitar asimismo el aval del Estado en
los términos recogidos en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que




se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes
en Materia Econdmico-Financiera en relacién con
el Plan de Accién Concertada de los Paises de Ia
Zona Euro, 0 en la normativa que la desarrolle o
sustituya en el futuro.

SEGUNDOQ: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. JOSE IBERN GALLART
con D.N.I, némero D. ERNEST MESTRE MARTINEZ con D.N.I.
namero y D. GASPAR QUEROL SERRA con D.N.I. ndmero

, para que cualguiera de ellos, de forma individual, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecidn de los siguientes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: caracter
singular o en serie de la Emision; destino de la Emisian; fecha de Emision,
suscripcion y desembolso; importe de Emisién; importe unitario y numero de
valores; tipo de Emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién
y pago; divisa de la Emisién; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total y
nimero de valores por el que queden cerradas definitivamente cada una de
las Emisiones; mercados secundarios y entidades encargadas del registro
contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las cuantias dispuestas
respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las gue
queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o spoderando a cualguier tercero, para que puedan proceder 2
aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas ¢ propuestas por Ilos organismos
correspondientes.

TERCEROQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE IBERN GALLART
con D.N.I. ndmero D. ERNEST MESTRE MARTINEZ con D.N.IL.
namero y D. GASPAR QUEROL SERRA con D.N.I. nimero

, para gue cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con cada Emision, los procedimientos de
colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y
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' las comisiones de colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la

determinacion de las fechas y condiciones de emisién, suscripcién y

; desembolso del Bono o Bonos correspondientes a cada una de las

Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada del Bono o Bonos

correspondientes a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante

Notario para otorgar la escritura plOblica de emisién u otorguen el

) documento privado de emision del Bono o Bonos, y para que, en su caso,

. : soliciten su inscripcion en el Registro Mercantil correspondiente; para gue

suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y

cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada

una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten

cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos

Publicos, firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones,

legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de

Bonos suscritos, una vez concluidas las suscripciones; para que soliciten el

avai del Estado en los términos establecidos en la Orden EHA/3364/2008, de

21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para comparezcan ante

la Direccion General def Tesoro y Politica Financiera o cualquier autoridad u

organismo competente, y para que remitan en nombre del emisor cuantos

documentos sean necesaria al respecto; para que redacten los

correspondientes reglamentos del sindicato de bonistas u obligacionistas y la

designacién del comisario, en su caso; para que, en su caso, firmen los

folletos de emisidn o admisién a cotizacién que fuesen necesarios,

incluyendo en su caso los preceptivos documentos de registro relativos al

emisor, e introduzcan en relacion a los mismos, las observaciones

efectuadas verbalmente o por escrito por la Comisién Nacional del Mercado

de Valores o por cualquier otro organismo, solicitando su registro y

asumiendo, en su caso, |la responsabilidad de su contenido: para que

: presenten la totalidad de la documentacion necesaria ante la Comisién

! Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el procedimiento de

verificacion en todos sus tramites; para que, en su caso, soliciten la

admisién a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen

la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable del

Bono o Bones, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de

14 de febrero, sobre representaciéon de valores por medio de anotaciones en

cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles; asi como, en

su caso, para firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir

los gastos de emision y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de

financiacién, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de

liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi cormno

suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados

vinculados a cada Emisién y, en su caso, un contrato de gestion interna,
todos ellos en los términos que considere Mas convenientes.

HIF G OIRIG362
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE IBERN GALLART con
D.N.I. nidmero D. ERNEST MESTRE MARTINEZ con D,N.L
namero y D, GASPAR QUEROL SERRA con D.N.I. nimero
para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos pdblicos ¢ privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE IBERN GALLART con
D.N.I. niimero D. ERNEST MESTRE MARTINEZ con D.N.I.
nimero y D. GASPAR QUEROL SERRA. con D.N.L.ndmero -
para que cualguiera de ellos, actuando -por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacién (constitujdo
o a constituir) amparados, total o parcialmente, por cualquier Bono 0 Bonos |
emitidos bajo estos acuerdos. :

IV. Que el Acta de esta sesidn del Consejo de Administracién -que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final dela misma y
firmada en la forma legalmente establecida. :

V. Que no se ha adoptado acuerde alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo gue dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos. ‘

VI. Que salvo, los acuerdos transcritos anteriormente y los acuerdos de emision
adoptados por el Consejo de Administracién en fechas 17 de junio de 2008,
21 de octubre de 2008 y 13 de enero de 2009 por imbor}:es respectivamente
de trescientos cincuenta miliones (350.000.000.-) de euros, cuatrocientos
millones (400.000.000.-) de euros y cien millones (100.000.000.-) de euros,
correspondientes a emisiones de bonos simples la primera y de cédulas
hipotecarias las restantes, no se-ha hecho mas uso de la habilitacion de la
Asamblea General de la Entidad celebrada el 5 de maye de 2.008.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la
presente certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Matard a 5 de
febrero de 2009. -

Vistd Bueno
, EL PRESIDENTE ~

W DE\;} ‘ \ N
Yiam
= <
o & pee
(? - Jaume Boter \de Palau Béfols o .

fETAV\ Asiento n° 89/2009 de la Secclon 23,

YO, MIGUEL BENET MANCHO, Notario del Ilus-
6
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01/2008

-tre Colegio de Catalura, con residencia en Matars, DOY FR: -

Que legitimo las firmas que figuran en el folio que

antecede, como de DON JAUME BOTER DE PALAU I RAFOLS, con DNI

nuamero y como de DON JOSE IBEEN GALLART, con DNI

. numero . por ser de mi conocidas. -—--——————————————
Matard, a cinco de febrero de dos mil nueve.

g
& W "YIARIAD

T
B EUROpy -
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Caixa Girona

D. Enric Montiel Gui, Secretario del Consejo de Administracién de CAIXA
D’ESTALVIS DE GIRONA, domiciliada en Girona, calle Creu no, 31, Inscrita en el
Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el numero 2030; con C.IF.
numero G-17008079.

IIIL.

CERTIFICA

Que el dia 23 de febrero de 2.009 se celebrd en la Sala de Juntas de la Sede
Social de la Entidad una reunién del Consejo de Administracién de CAIXA
D'ESTALVIS DE GIRONA, tal y como consta en el Libro de Actas de esta
Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Arcadi Calzada Salavedra y asistieron Sr.
Max Marco Riera, Sra. Marta Uach Jorda, Sr. Albert Berta Mallol, Sr. Pere
Cornella Valls, Sr. Josep Danés Berga, Sr. Antoni Juanals Roman, Sr. Josep
Lladé Grau, Sr. Pere Moreno Julian, Sr. Joan Pluma Vilanova, Sr. Lluis Sais
Puigdemont, Sr. Pere Sarquelia Mateu, Sr. Jaume Torramadeé Ribas, Sr.
Alfons Vazquez Romero i Sra. M. Gloria Villa Martin, Sr. Enric Montiel Gui, Sr.
Miquel Fafianas Serrallonga. El Consejo qued6 validamente constituido con la
asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto IV del Orden del Dia: “Autorizacidn, si procede, para la
emisién de bonos u obligaciones simples”, el Consejo aprobd por unanimidad
los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

“PRIMEROQ: proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia
27 de mayo de 2.008, y previos los tramites administrativos
correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las “Emisiones”) de bonos u
obligaciones (en adelante, de forma indistinta se hard referencia a los bonos
u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sea de forma singular,
correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION
SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a una
EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe
maximo conjunto de hasta DOSCIENTOS MILLONES de Euros
(€200.000.000,00), o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emision. El nimero de Emisiones a realizar, ya sean en serie o singulares,
no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo,
asi como el limite temporal que se sefiala a continuacién,

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su
caso, las siguientes:
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Valor nominal:

Tipo de emisién:

Divisa de la emision:

Destino de la emision:

Fecha de la_emisién:

Tipo de interés:

~

Caixa Girona

El Bono o Bonos carrespondientes a cada Emision
podran tener cualquier valor nominal, que se
determinard en el momento de su Emisién.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran emitirse a la par o a un tipo inferior o
superior al valor nominal del Bono. El tipo de
emision se determinard en el momento de
Emision.

La Emisién podré estar denominada en Euros o en
otra divisa.

Las Emisiones podrén estar dirigidas a todo tipo
de inversores, ya sean personas fisicas, juridicas
o patrimonios sin personalidad juridica, y en
particular podran estar dirigidas a Fondos de
Titulizacibn de  Activos, si  bien  podran
establecerse limitaciones en el momento de su
Emisién.

Las fechas de emisidn, suscripcidon y desemboiso
serdn determinadas ulteriormente.

La fecha de emisidn de las sucesivas Emisiones
no serad posterior al 31 de diciembre de 2.009.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengaran un interés, que serd determinado en
el momento de la Emisidn, que podrd ser fijo o
variable, o una combinacién o sucesion de ambos,
pudiendo preverse variaciones, aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida
de la emisién, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal del
Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el rmomento de la Emision.

9H2077626
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Impuestos:

Amortizacion:

Negociacion:

Gastos_de emision:

Garantias:

Pt

Caixa Girona

Podrd establecerse un interées de demora sobre
las cantidades impagadas, que podra capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cddigo de
Comercio, y que se determinara en el momento
de Emisidn.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacién vigente en cada
momento.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisidn
se amortizardn mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizaciéon, que serd
determinade en el momento de la Emisién.

En todo caso el plazo de emisidn estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
(40) afios.

No obstante, se podrdn incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o los tenedores en las
condiciones que se determinen en el momento de
la Emision,

Podra solicitarse la admision del Bono o Bonos a
negociacion en uno o varios mercados oficiales u
organizados de valores asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A. o en las entidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de
valores donde se solicite su cotizacién,

Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emisién y colocacion, que
podrd referirse a cada una o varias de las
Emisiones conjuntamente,

El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emisién  estaran
garantizados por el total patrimonio del emisor.
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Se podra solicitar asimismo el aval del Estado en
los términos recogidos en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que
se desarroila el articulo 1 del Real Decrecto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes
en Materia Econdémico-Financiera en relacion con
el Plan de Accién Concertada de los Paises de la
Zona Euro, 0 en la normativa que la desarrolle o
sustituya en el futuro.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D, Jordi Blanch
Garitonandia con D.N.I. ntimero Y, D. José Recio Romaguera con
D.N.L Fy a D. laime Viladecans Bombardé con D.N.I. niumero

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: caracter
singular o en serie de la Emisidn; destino de la Emisidn; fecha de Emisidn,
suscripcion y desembolso; importe de Emisién; importe unitario y nimero de
valores; tipo de Emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién
y pago; divisa de la Emision; interés de demora, en su ¢aso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total y
nimero de valores por el que queden cerradas definitivamente cada una de
las Emisiones; mercados secundarios y entidades encargadas de! registro
contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las cuantias dispuestas
respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que
queden por disponer,

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caractersticas de cada Emisidon y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. Jordi Blanch Garitonandia
con D.N.I. namero Y, D. José Recio Romaguera con D.N.I.
y a D. Jaime Viladecans Bombardc con D.N.I. ndarmero
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
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mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con cada Emision, los procedimientos de
colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y
las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes; la
determinacion de las fechas y condiciones de emisién, suscripcion y
desembolso del Bono o Bonos correspondientes a cada una de las
Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada del Bono o Bonos
correspondientes a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante
Notario para otorgar la escritura plblica de emision u otorguen el
documento privado de emisién del Bono o Bonos, y para que, en su caso,
soliciten su inscripcién en el Registro Mercantil correspondiente; para que
suscriban, en su caso, los contratos de colocacidn y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con cada
una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten
cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de tos respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones,
legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de
Bonos suscritos, una vez concluidas las suscripciones; para que soliciten el
aval del Estado en los términos establecidos en la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para comparezcan ante
la Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera o cualquier autoridad u
organismo competente, y para que remitan en nombre del emisor cuantos
documentos sean necesaria al respecto; para que redacten los
correspondientes reglamentos del sindicato de bonistas u obligacionistas y la
designacién del comisario, en $U caso; para que, €n su caso, firmen los
folletos de emision o admisién a cotizacién que fuesen necesarios,
incluyendo en su caso los preceptivos documentos de registro relativos al
emisor, e introduzcan en relacidén a los mismos, las observaciones
efectuadas verbalmente o por escrito por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores o por cualquier otro organismo, solicitando su registro y
asumiendo, en su caso, la responsabilidad de su contenido; para que
presenten la totalidad de la documentacién necesaria ante la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el procedimiento de
verificacién en todos sus tramites; para que, en su caso, soliciten la
admision a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen
la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro contable del
Bono o Bonos, al amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de
14 de febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursétiles; asi como, en
su caso, para firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir
los gastos de emision y colocacién, en su caso; uno © varios contratos de
financiacién, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de
fiquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa ¢ no; asi como
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suscribir cualesguiera contratos o instrumentos financieros derivados
vinculados a cada Emision y, en su caso, un contrato de gestion interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Jordi Blanch Garitonandia
con D.N.I. ndmero - Y, D. José Recio Romaguera con D.N.I.
y a D. Jaime Viladecans Bombardo con D.N.I. ndmero
para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos plblicos o privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. lordi Blanch Garitonandia
con D.N.I, nimero Y, D. losé Recio Romaguera con D.N.I.

y a D. Jaime Viladecans Bombardo con D.N.I. numero

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacidn (constituido
o a constituir) amparados, total o parcialmente, por cualquier Bono o Bonos
emitidos bajo estos acuerdos.

Que el Acta de esta sesidn del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma vy
firmada en la forrma legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios téerminos.

Que el presente acuerdo revoca y sustituye al tomado por el Consejo de
Administracion de Caixa d‘Estalvis de Girona a este mismo efecto con fecha
22 de diciembre de 2.008,

Que salveo los acuerdos transcritos anteriormente y los de fecha 30 de junio
de 2.008, relativos al registro de un Programa de Pagarés con un limite de
Seiscientos ‘Millones de Euros ampliable a Ochocientos Millones de Euros, y
los de fecha 22 de diciembre de 2.008, de emision de una Cédula
Hipotecaria Unica con un limite de Cien Millones de Euros, no se ha hecho
mas uso de la habilitacion de la Asamblea General de la Entidad celebrada e!
27 de mayo de 2.008.

IH2077628
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Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr, Presidente, en Girona el dia veintitrés de
febrero de 2.009.

= —_

['). Arcadi Calzada Salavedra D. Enric Montiel Gui
VO BO Presidente Secretario
o
RGO DR LG s ua N 060

Yo. ENI\i mANCOS NUNEZ, Notario del Tlustre
Colegio Notarial de Cataluiia con residencia en Girona,
DOY FE:

Que considero legitima la anterior firma de

D A(@(A (alrecks _,Lué;’w&‘a_‘ DI\)\

p01 ser pale/m%g‘érgwmhe resulta del DNI que me

lha sido exhibido,
Girona. a
75 7ER, 200G
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. E ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
° NUMERO NOVECIENTOS VEINTIUNO, ———=— e
EN SABADELL, a veintiséis de Marzo del des mil
PV . s e -
Ante mi, ENRIQUE RUIZ DE BUSTILLO PONT, Notario
del Ilustre Colegio de Notarios de Catalunya, c¢on
residencia en esta Ciudad.=——————o oo __
COMPARECE

DON RAFAET. CANETFE DE CARDENAS RUBIRA, mayor de
aedad, empleado de banca, vecino de Sabadell
(08291), calle Gracia, 17, Y provisto de su Docu-
mento Nacional de Identidad numero: -—
Le identifico mediante su Documento Nacio-
. nal de Identidad, que me exhibe.———meoe o ____

INTERVIENE en nombre y representacién de 1la
"CAIXA D’'ESTALVIS DE SABADELL", domiciliada en Sa-
badell (08201), calle Gracia, 17, Institucién Be-
néfico Social de Ahorro Fopular, inscrita en el Re-
gistro Especial de Cajas de Ahorrso, con el ntmero

2.059 de orden en el Bancao de Espana y con el nu-



mero 6 del Registro Especial de Cajas de Ahorros de
Catalufia y regida por los Estatutos aprobados por
la Direccié General de Politica Financera del De-
partament d'Economia i Finances de la Generalitat
de Catalunya a 9 de Abril de 1.999, contenidos en
la escritura de formalizacién de Acuerdos, por mi
autorizada el dia treinta de Marzo de mil novecien-
tos noventa y nueve, habiendo posteriormente sido
modificados sus Estatutos, y refundidos en su tota-
lidad mediante otra escritura por mi autorizada el
dia doce de Febrero del dos mil nueve; inscrita en
el Registro Mercantil de la Provincia de Barcelona,
al Tomo 21.371, folio 68, de la hoja B-20.785. Tie-
ne asignado el numero G-08-169799, de Identifica-
¢cién Fiscal. ———==—=mr-—m——m——mmm o m o e

Ejercita poder, gque asegura subsistente y le
fué conferido, mediante escritura n® 2.809, autori-
zada el dia tres de Mayo del dos mil seis, por el
Notaric de Sabadell, Don Javier Micd Giner, cuya
copia autorizada tenge a la vista, que causd la
inscripcién 365*, de la citada hoja de la sociedad
'en ei Registro Mercantil, en la-cﬁal y entre otras,
se le confirieron facultades: ejecutar los acuerdos

del Consejo de Administracién, de los érganos o co—
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. mités por ellos delegados que figuren inscritos en
el/ﬁegistro Mercantil en el ambito de sus respecti-
v/s compelencias, aungue versen sobre operaciones,
actos y contratos distintos de los enumerados en la
presente relaciodn de facultades, que es meramente
enunciativa y no limitativa, ejecucidn gue deberan
llevar a cabo en base a las facultades conferidas
en el correspondiente poder, adn cuando sobrepasen
los limites cuantitativos que en él1 se establezcan,

o por apoderamientos expresos gue en tal sentido

efectien los citados Organos, lo que se acreditara

mediante certificacién del acuerdo o de las deci-
siones tomadas al respecto por los mismos, asi como
. para que en relacién a tales facultades pueda sus-—
cribir y firmar cuantos documentos publicos y pri-
vados sean necesarios, asi como escrituras de sub-
sanacién, ratificacion y/o rectificacién, facultqf

des gue yo, el Notario, Jjuzgo suficientes para el

presente otorgamiento.-——————"————mem o

5e halla expresamente facultado para este otor—




gamiento, por acuerdo del Consejo de Administracién
de la Caixa d'Estalvis de Sabadell, en reunién ce-
lebrada el dia dos de Febrero del dos mil nueve,
que acredita con certificacién que se incorpora a
esta escritura, expedida el dia dos de Marzo del
dos mil nueve, por Don Joan Folch Balaguer, Secre-
tario del Consejo de Administracién, con el Visto
Bueno de Don Salvador Soler Junoy, Presidente, cu-
yas firmas legitimo yo, el Notarico. -———rm~——=m————-

Sequin concurre, tiene a mi juicio, capacidad
legal para esta escritura de ELEVACION A PUBLICO DE
ACUERDOS SOCIALES, —=-—————m--mmmm s mmm e — e e

OTORGA

Que eleva a publicos, los acuerdos adoptados en
reunién del Consejo de Administracién de la CAIXA
D' ESTALVIS DE SABADELL, de fecha dos de Febrerc del
dos mil nueve, relativos a la autorizacidén, si pro-
cede, para la emisidén de bonos u obligaciones sim-
ples, cuyos acuerdes por hallarse literalmente
transcritos en la certificacién gque se incorpora a
esta escritura, se dan aqui por reproducidos. -—-——-

PROTECCION DE DATOS: De acuerdo con lo estable-
cido en la Ley Organica 15/1999 de 13 de Diciembre

de Proteccién de Datos de Caracter personal, el se-
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fior mpareciente gueda informado y acepta la in-

corporacién de sus datos a los ficheros informati-
z¥dos existentes en la Notaria, gue se conservaran
n la misma con caracter confidencial, sin perjui-
cio de las remisiones de obligado cumplimiento.--——-
Asi lo otorga.——==m———mmmm e
Hechas las reservas y advertencias legales, en
especial las de la toma de razdén en el Registro
Mercantil, leo yo, el Notario, esta escritura al
sefior compareciente, por su eleccién, gue halla
conforme, se ratifica y firma conmigo, gue de todo
lo contenido en este instrumento publico, extendido
en tres folios de papel timbrado de uso exclusivo
para documentos notariales, numeros el del presente
Yy los dos anteriores en orden corxrelativo, doy fé&,-
FIRMADO: RAFAEL CANETE.-~ SIGNADO: ENRIQUE RUIZ DE
BUSTILLO PONT.- RUBRICADO Y-SELLO DE LA NOTARIA.

DOCUMENTOS UNIDOS

9H2077631
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D. Joan Folch [ Balaguer, Seretario del Consejo de Adminstracidn de Caba dEstavis de
Sabadell, domidliada en calle Grada 17 de Sabadell, Tnscrita en el Reghire Espedal de Cajas de
Ahorro Poputat eon & nigmero 2059; con CLF. nlmer GOB168799

L

CERTIFICA

Queeld[azdefelxemdezoogseoaabnﬁmﬁbadeu una reunion del Consejo de
Administracién de Caba Sabadal), tal y coma oansta en el Libro de Adas de esta Cija;

Que ta ditada reunién del Consefo de Administracion fue debidarnente convocada por e
5r. Presidente D, Sabvador Soley 1 Jupay v asistieron D. Francess Clisela tugue, D.
Dlons Vilialba Vila, D Joar Grau Tamuell, D. Xavier Sauquet Canet, [, Pere Busquets
Artigas, D, Xavier Cabré Boronat, 0. Antonto de Juan Oz, Ofia. Roser Gomez Sanz ¥
b. Ramon Lorite Cajal. Asimismo asistié el Director General D. Jord! Mestre Gonzfles y
o Searetario no consefero D. Joan Foich | Balaguer. B} Consejo quedd valldaments
onstituido ton b aststenda del quinm necssano da sus Miembros.

Que en ol punts 3.1 del Orcer del Diaz Autrizacky, & procede, pors by emisidn de
bones o . obiigacionas simples”, © Conssjo sprobd ‘por unanimidad los siguient=s
Friertos, que s trafsaiben Merslmente a continuacén:

TPRIMERO: prcedet, € uso de las mnprizaciones concedidas a este Comsajo de

dmintstrackin por k blea Genesal ¢ el pasado dis 31 de marzo de 2.008,
y previos los tramies comesp & una o steacvas embskones
(las‘anxsbns')deboncsuobngadms(maddmdemmmnm=bwré
Mnrmdaulasbnmsuoﬂlgadmslmplesmbs‘ﬂoms’),yamdefom
sinqular, axmespontiendo cada ura de ells a una EMISIGN DE BONO U OBLIGACION
SIMPLE SINGULAR, 0 en serle, comespondiendo cada una de ellas a una EMISION DE
BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe médmo conjunt de
asts 350 Mblones de Eros, 0 Su equivalente en olra divis en el momento de su
emisién. B nimero de Emisionas a realzar, ya sean eh sane o shguines, no estd
llmnadn,mlamedldamquesemammgadldnnnpoﬂgmésdmo,admelhh
temporat que se sefiat a continuaddn,

Las restantes caracterfotkas de cada una de las Emislones serdn, en @ 50, les
sigulentes:

Valot pominal: "B Bono o Banos comrespondientss a cada Emsion podrin
tener cuslquier valor nominal, que se determinand en o
momentn de s Emisitn.

Caia efPasstvis do Sabwdell - Crisi. 17 - CAT01 SABADELL (Berceiorny Tel #1728 6700 Fux 93727 IDT2 bigr . cainmrabudellen
16 O-B-1697T9. oy, w8 LM 30c o) 4O, febi ), vamm 21390, ful B2TRS,
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Tipo de emisibn:

. Divisa de |a emisién:

Destino de {3 emisidn:

Facha de la erisitn:

Pago de intereses:

SAFEL EXTLLGIMD FAHA DOMUNERTOS KOTASIAL L 3

El Bono o Bonos correspondientas a cada Emision podrén
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al valor
nominal del Bono, El tipo de emision se determinard en
el momento de Emision.

La Emislén podra estar denominada en Euros o en otra
divisa.

Las Emisiones podrén estar dirigidas a todo tipo de
inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonios sin personalidad juridica, y en particular
podran estar dirlgidas a Fondos de Titulizacién de
Activos, sl bien podran establecerse limitaciones en el
momento de su Emision.

Las fechas de emlsidn, suscripddn y desembolso serdn
detarminadas ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones no serd
posterior al 31 de dicdembre de 2009.

El Bono o Bonos comespondientes a cada Emision
devengardn un interés, que serd determinado en ol
momento de la Emision, que podra ser fijo o variable, o
una combinacion o sucesibn de ambos, pudiendo
preverse variaciones, aumentos o disminuconas de dicha
tpo a lo largo de la vida de la emisidn, asi como
Ingorporarse  tipos  referenciados a un  determinado
indice.

Los intereses se devengaran sobre el norinal del Bono o
Bonos correspondientes a cada Emisidn hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de Intereses se
determinardn en el momento de Ja Emision.

Podrd establecerse un interés da demora sobre las
antidades  impagadas, que podid capitalizarse de
conformidad con & articulo 317 del Cédigo de Comercio,
y que sa determinard en el momento de Emisién.

9H2077632
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Impuestos: En el momento de pago de los Intereses se aplivaran, en
sy caso, las retenciones que procadan segin la
legislacién vigente en cada momento.

Amortizacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisidn se
amortizardn mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacién, que sera determinado en el
momento de la Emisidn.

En todo caso el plazo de emisidn estara comprendido
entre tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podidn Incorporar opcones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial, para el
emisor y/o los tenedores en las condiciones que se
determinen en el momento de la Emision.

Negociacidn: Podréd solicitarse la admision del Bono o Bonos a
negodiacidn en uno o varios mercados oficlales u
organizados de valores asi como su reglstto en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE

VALORES, SA. o en las entidades que exfa el
comrespondiente mercado oficial u organizado de valores
donde se solicite su cotizacién.

|
I Gastos de emisién: podrd firmarse un contrato con cualquler tercero gue

cubra los gastos de emisién y colocaddn, que podr
referirse a cada una o varas de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: El captal y los Intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emisidn estaran garantizados
por el total patrimonio del emisor. Se podré solicitar
asimlsmo el aval de! Estado en los términos recogidos en
la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la
que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en
Materia Econémico-Finandera en relacidn con el Plan de
Accién Concertada de los Paises de la Zona Euro, o en la
normativa que la desarrolle o sustituya en el futuro.

3
Caixs d'Estalvis ds Sabadell - Grieia, 17 - 08201 SABADELL (Barcelona) Teb 937226700 Fax 937271027 hup: {www.caixasabadell es
CIF: (5-08-169709 Ingerita; DGPF de )a Generlitat de Catalunys, nom, 6, | FuM. de Barcalona - nfim. a) 7540/91, foll 1, tom 21370, fuil B-20785.
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Jordi Mestre Gonzdlez, con NIF,
+ D. Albert Renté Pujol, con NIF, D. Rafael Cafiete de Cirdenas
Rubira, con NIF, y D. Francisco Javier Chivato Pérez, con NIFE.
para que"cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
padidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacidn de
cualesquigra de los aspectos que no se hayan determinado por &l presente Consejo. En
particuldr y sin que la presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecion
de los siguientes extrermnos, respecto de cada una de las Emislones, en su @so; caracter
singylar o en serie de la Emisidn; desting de la Emisién; fecha de Emision, suseripcidn y
d bolso; importe de Emisidn; importe unitario y nimero de valores; tipo de
ion; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago, divisa de la
tsion; Interés de demota, en su caso; vendmientn; amortizaciones, asf como la
stencia o no de opclones de amortizaclén antidpada, ya sea total o pardal, y de
primas de arnortzacién; sisterna, tipo efectivo y comisiones de colocacion vy
aseguramiento; importe total y nimero de valores por e que queden cerradas
definitivamente cada una de Jas Emisiones; mercados secundarios y entidades
encargadas del registro contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las
cuantias dispuestas respacto del limite de la delegadidn efectuada por [a Asamblea v las
que queden por disponer,

Asimismo se delega en los referidos sehores, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a adarar y desamrollar las
Gracterfsticas de cada Emisidn y en particular Intreducir cuantas modificadones o
precisiones de indole téenica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por
los organismas correspondientes,

_ TERCERO: FACULTAR. a los siguientes sefiores D. Jordl Mestre Gonzdlez, con NIF,
D. Albert Renté Pujol, con NIF. D. Rafael Cafiete de Cardenas

Rubira, con NIF. y D. Francisco Javier Chivato Pérez, con NIF. (
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
. capaddad de sustituddn apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en
relacion con cada Emisién, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras yfo aseguradoras y las comisiones de colocadtn  y/o
aseguramiento correspondfentes; la determinacion de fas fechas y condiciones de
emisidn, suscripcién y desembolso del Bono o Bonas correspondientes a cada una de
las~ Emisiones; las condiclones de la amortizadidn anticipada del Bono o Bonos
cmespondientas a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante Notaro
para otorgar la escritura pdblica de emlsidn atorguen el documenta privado de
emision del Bono o Bonos, v para que, en su caso, solicten su inscripdon en el Registro
Mercantll correspondiente; para que susariban, en su caso, los contratos de oolocackdn
y/0 aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién
con cada una de las emisiones a que aste acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
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autorizadiones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publices, firmando la
documentacdién Informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinén el Importe y ndmero de Bonos suscritos, una vez conduldas las
suscripciones; para que soliciten el aval del Estado en los términos establecidos en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para
comparezcan ante la Direccldn General del Tesoro y Politica Finandera o cualquier
autoridad u organismo competents, y para que remitan en nombre del emisor cuantos
documentos sean necesarla al respacto; pam que redacten Jos correspondientes
reglamentos de! sindicato de bonistas u obligacionistas y la designacion del comisario,
en su caso; para gue, en su caso, firmen los folletos de emisidn o admision a cotizacion
que fuesen necesarios, induyendo en su caso los preceptivos documentos de registro
relativos al emisor, e Introduzcan en relacidn a los mismos, las obsesvaciones
efectuadas verbalmente o por escrito por fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores
o por cualquier otro organismo, soliitando su registro y asumiendo, en su caso, la
responsabifidad de su contenido; para que presenten 1a totalidad de la documentadon
necesaria ante la Comisién Naclonal del Mercado de Valores, sigan e Jnsten el
procedimiento de verificacién en todos sus trdmites; para que, en su caso, soliciten la
admisidn a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen la entidad o
entidades encargadas de la Hevanza def registro contable del Bono o Bonos, al amparo
de 1o establecido en &l Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién
de valores por medio de anotaclones en cuenta y compensacién y liquidacién de
operaciones bursitiles; asi como, en su caso, para firmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de emisién y colocacitn, en su €2s0; Uno O
varios contratos de financlacién, en forma de préstamn, crédito, depésito contingente,
linea de liquidez o cualquler otra, subordinada o no, participativa o no; asi como
suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada
Emisién y, en su caso, un cortrato de gestion Interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Jordi Mestre Gonzalez, con NIF.
, D. Albert Renté Pujol, con NIF. D. Rafael Cafiete de Cardenas
Rubira, con NIF. : , ¥ D. Franctsco Javier Chivato Pérez, con NIF.
para que cualqulera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, coh su sola firma, intervengan en cuantos documentos
piblicos o privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a los sigulentes sefiores: D. Jordi Mestre Gonzalez, con NIF.
-======= =, D. Albert Renté Pujol, con NIF, D. Rafael Cafiete de Cardenas
Rubira, con NIF. | y D. Frandsco Javier Chivato Pérez, con NIF.

' para que cualquiera de ellos, actuando por s{ mismos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquler tercero, con su sola firma, puedan adquirir fos bonos emitidos
por-un fondo de titulizacitn (constituldo o a constitulr) amparados, total o parcialmente,
por cualquler Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

. 5
Cuixe 4'Estalvis de Sabade)] - Gracia, 17- 08201 SABADELL (Bwreelona) Tel. 93 728 67 00 Fax %3 7271022  hitp: ffwww caixesabadeiles
CIF: G-08-169799 Insecita; DGPF dr la Generalitat de Catalunya, nbm. 6, | .M. de Barcclons - pim. 2) 754091, foli 1. tont 21370, ful B-20783.
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Iv. Que el Acta de esta sesidn del Consejo de Adrninistracidon que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalimente establecida,

\'A Que no %e ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o reveque los acuerdos
certificidos, por jo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y
en propios témminos.

VI, Que ademas del acuerdo ahora transcrito, el Consejo de Adrministracién en uso de la
bilitacién de la Asamblea General de la Entidad celebrada el 31 de marzo de 2008, en
us sesiones de fechas 26 de mayo de 2008, 14 de Julio de 2008 y 22 de setiembre de
2008, aprobd respectivatmente una emisién de bono u obligacién simple por un total de
100 mitlones de euras, una emisidn de bonos simples por un total de 200 millones de
€ures que no se llegd a emidr, y una titulizacion de préstamos Pimes por un total de
200 millilones de euros.

para que asi conste y surta los efectas legales oportunos, expida l:fsenm cartificacion con

IW, en Sabadell el dia 2 de marzo de 2005. , -

£ T /

D7 ey | Junoy D, Joap Folch | Balaguer
V@ BP Presidery Secrefario

2077

3



CONCUERDA con su original que bajo el numero de or-
den al principioc indicado, obra en mi protocolo ge-
neral corriente de instrumentos publices. Y a ins-
tancia de CAIXA D' ESTALVIS DE SABADELL, expido co-
pia, en seis folios de papel sellado, serie 9C, nu-
meros: 2820500, 2820499, 2820498, 2820497, 2820496
vy el 2820495, en Sabadell, a treinta de marzo de
dos mil nueve. DOY FE. ~==—=—p—~————=—""m- - ——=-oooT

/. Z% L, B/8D.- Docurnents no sujetn !

{nstrmanis sin cunr i
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MIGUEL ANGEL DE VICENTE MARTIN, CON D.N.1. COMO SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA, domiciliada en Segovia, Avda. Fernandez Ladreda, num. 8, inscrita
cn el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el numero 70; con C.1.F. nimero G-
40000192,

CERTIFICO

l. Que el dia veintisiete de enero de dos mil nueve se celebrd en Segovia una
reunion del Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Segovia, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja.

I. Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Atilano Soto Rabanos y asistieron todos los Consejeros
que la componen: D. Fernando Aceves, D. Eduardo Aguado, D. Manuel Agudiez,
D. Pedro Arahuetes, D. Manuel Berzal, D. Bopifacio Garcia, D® Elena Garcia, D.
Fidel Garcla, D. José Pablo Lozoya, D* M? Concepcion Monte, D. José Pedro
Palomo, D. Juan Manuel de la Puente, D. Javier Vicenle Santamaria, D. José Luis
Sanz, D. Juan José Sanz, D. Atilano Soto y D. Miguel Angel de Vicente. Ei
Consejo quedo validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de
sus miembros.

. Que en el punto ndmero tercero del Orden del Dia: “Informes del Presidente y
propuestas que formulan la Comision Ejecutiva y/o la Direccion General”, el
Consejo de Administracion APROBO, por unanimidad, 10s siquientes acuerdos,
que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERO: REVOCAR, en la parte no utilizada, Ia autorizacion para la emision de
Valores de Renta Fija, acordada por el Consejo de Administracion en su reunion
celcbrada el 23 de octubre de 2008, y EMITIR, en uso de las autorizaciones
concedidas a este Consefo de Administracion por la Asamblea General celebrada
el pasado dia 28 de noviembre de 2008, y previos los trérmites administrativos
correspondientes, a upa o sucesivas emisiones (las "Emisiones”) de bonos u
obligaciones (en adelante, de forma indistinta se haréd referencia a los bonos u
obligaciones simples como los “Bonos’), ya sea de forma singular,
correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U OBLIGACION
SIMPLE SINGULAR, o en serie, correspondiendo cada una de ellas a una
EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SiMPLES EN SERIE, por un importe
maximo conjunto de hasta trescientos millones [300.000. 000,00] Eurcs, o su
equivalente en olra divisa en el momento de su emisién. El namero de Emisiones a
realicar, ya sean en serie 0 singulares, no esta limitado, en la medida en que se
mantenga dicho importe maximo, asi como el limite temporal que se schala a
continuacion,



La Diligencia de la Legitimacion de las firmas de DON ATI-

LANO SOTO RABANOS Y DE DON MIGUEL-ANGEL DE VICENTE MARTIN que
van extendidas en el gltimo folio y que va anotada en el Libro

_Indicador con el namero 43.-
; D e

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las
siguientes: ’
s
Valor npominal: ' El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran tener cualquier valor nominal, que se
determinara en el momento de su Emision. .
Tipa de emision: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran emitirse a la par o a un lipo inferior o
superior al valor nominal del Bono. El tipo de
“emision se determinara en el momento de Emision.

Divisa de la emision: La Emisién podra estar denominada en Euros o en
- otra divisa.
Destino de la emisién: Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo de

inversores, ya sean personas flsicas, juridicas o
patrimonios  sin  personalidad  juridica, y en
particular podrén estar dirigidas a Fondos de
Titulizacion de Activos, si bien podran establecerse
_ limitaciones en el momento de su Emision.
Fecha de la emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
" seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones no
serd posterior al 27 de enero de 2010.

Tipo de interés: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengarén un interés, queé sera determinado en el
momento de la Emision, que podra -ser . fjo o
variable, o una combinacion o sucesion de‘ambos,
pudiendo preverse variaciones, aumentos 0
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida de
la emision, asi como incorporarse lipos
referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengarén sobre el nominal del

Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
hasta la fecha de su amortizacion.
Los periodos de devengo y pago de interéses se
determinaran en el momento de la emision. '
Podré establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podrd capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cdédigo de
Comercio, y que se determinars’en el momento de
Emision. -

Impuestos: - En el ‘momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacién vigente en cada
momento.

Amortizacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
se amortizaran mediante el reembolso de su valor
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nominal el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momento de la Ermnision.

En todo caso el plazo de emision estara
comprendido entre [tres (3) meses y cuarenta (40)
afios].

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o los tenedor en las condiciones

. que se determinen en el momento de la Emision.

Negociacion: Podra solicitarse la admision del Bono o Bonos a
negociacion en uno 0 varios mercados oficiales u
organizados de valores asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, 5.A. 0 en las entidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de
valores donde se solicite su cotizacion.

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emisién y colocacion, que
podra referirse a cada una o varias de las
Emisiones conjuntamente.

Garantias: El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emision  estaran
garantizados por el total patrimonio del emisor. Se
podra solicitar asirmismo el aval del Estado en los
terminos recogidos en la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, de Medidas Urgentes en Materia
Econémico-Financiera en relacion con el Plan de
Accion Concertada de los Palses de la Zona Euro,
o en la normativa que la desarrolle o sustituya en el
futuro.

Rag. Merc. Segowa. Toma 28 Gen Foiio 119, Hoja $G. 55C. Irsc. 19 C.LF: G-42000332

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Manuel Escribano Soto,
Director General, con N.LF. = D. Miguel Angel Sanchez Plaza,
Director General Adjunto, con N.LF. , D. Jests Martin Cuenca,
Director de Tesorerfa y Mercado de Capitales, con N.IL.F. | D. Jesus
Samuel Aragoneses Herranz, Jefe de Tesoreria, con N.I.F. | .y D Javier
Alvaro Palomares de Miguel, Jefe de Mercado de Capitales, con N.I.F.

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion
de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga caracter
exhaustivo, la concrecion de los siguientes extrermos, respecto de cada una de las
Emisiones, en su caso: caracter singular o en serie de la Emision; destino de la
Emision; fecha de Emision, suscripcién y desembolso; importe de Emision; importe

Moo, 294



La Diligencia de la Legitimacién de las firmas de DON ATI-

LANO SOTO RABANOS Y DE DON MIGUEL-ANGEL DE VICENTE MARTIN gque
van extendidas en el ultimo folio v gue va anotada en el Libro
Indicador con el numero 43.-

unitario y nimero de valores; tipo de Emision; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion y pago; divisa de la Emision; intérés de demora, en su caso;
vencimiento; amort:zac:ones asi fomo la existencia o no de opciones de
amortizacion antlc:pada ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento, importe total y
numero de valores por el que queden cerradas definitivamente cada una de las
Emisiones; mercados secundarios y entidades encargadas del registro contable de
cada una de las Emisiones, en su caso, y las cuantias dispuestas respecto del
limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.
Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas
modificaciones © precisiones- de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siquientes sefores: D. Manuel Escribano Soto,
Director General, con N.LF. _ D. Miguel Angel Sénchez Plaza,
Director General Adjunto, con N.LF. D. Jesiis Martin Cuenca,
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, con N.LF. ( D. Jesus
Samuel Aragoneses Herranz, Jefe de Tesoreria, con N.LF. y D. Javier
Alvaro Palomares de Miguel, Jefe de Mercado de Capitales, con N.I.F.

para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en Su ¢aso,
en relacion. con cada Emision, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o asequradoras y las comisiones de
colocacion ylo aseguramiento correspondientes; la determinacion de las fechas y
condiciones de emision, suscripclén y desembolso del Bono o Bonos
correspondientes a cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion
anticipada del Bono o Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones; para
gue comparezcan ante notario para otorgar la escritura publica de em:s:én 1%
otorguen el documento privado de Emision del Bono o Bonos, y para que, en ‘su
caso, soliciten su inscripcion en el Registro Mercantil correspondiente; para que
suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiénto y cualquier
otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con cada una'de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe y numero de Bonos suscritos, una vez conciuidas-
las suscripciones; para que soliciten el aval del Estado’en los términos
establecidos en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra
norma aplicable, y para que comparezcan ante la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera o cualquier autoridad u organismo competente, y para que
remitan en nombre del emisor cuantos documentos sean necesarios al respecto,
para que redacten los correspondientes reglamentos del sindicato de bonistas u
obligacionistas y la designacion del comisario, en su caso, para que, en su caso,
firmen los folletos de emisidén o admision a cotizaciéon que fuesen necesarios,
incluyendo en su caso los preceptivos documentos de registro relativos al emisor,
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¢ introduzcan en relacion a los mismos, las ohservaciones efectuadas verbalmente
0 por escrito por la Comision Nacional del Mercado de Valores o por cualquier otro
organismo, solicitando su registro y asumiendo, en su caso, la responsabilidad de
su contenido; para que presenten la totalidad de la documentacion necesaria ante
la Comision Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el procedimiento de
verificacion en todos sus trémites, para que, en su caso, soliciten la admisién a
cotizacion oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen la entidad o
entidades encargadas de la llevanza del registro contable del Bono o Bonos, al
amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para firmar uno o
varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y
colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacion, en forma de
préstamo, credito, depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos o
instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emisién y, en su caso, un
contrato de gestiobn interna, asi como si las condiciones de mercado o
aconsejasen, un contrato de permuta de tipos de interés (swap), todos ellos en los
terminos que considere méas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. Manuel Escribano Sofo,
Director General, con N.IF. __.___._._., D. Miguel Angel Sénchez Plaza,
Director General Adjunto, con NJF. . ___ _. __, D. Jesds Martin Cuenca,
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, con N.ILF. D. Jests
Samuel Aragoneses Herranz, Jefe de Tesoreria, con N.ILF. y D. Javier
Alvaro Palomares de Miguel, Jefe de Mercado de Capitales, con N.IF. :
para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en
cuantos documentos publicos o privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Manuel Escribano Soto,
Director General, con N.LF. . D. Miguel Angel Sanchez Plaza,
Director General Adjunto, con N.LF. . D. Jesus Martin Cuenca,
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, con N.I.F. D. Jests
Samuel Aragoneses Herranz, Jefe de Tesoreria, con N.I.F. -,y D. Javier
Alvaro Palomares de Miguel, Jefe de Mercado de Capitales, con N.I.F.

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, puedan adquirir los
bonos emitidos por un fondo de titulizacién (constituido o a constituir) amparados,
total o parcialmente, por cualquier Bono o Bonos emitidos bajo estos acuerdos.

Que el Acta de esta sesion del Conssejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad, en Ia propia sesion.



V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sgs propios termindgs. -

VI, Que salvo, los acuerdos. transcrifos anteriormente, no se ha hecho mas uso de la
habilitacion de la Asamblea General de la Entidad celebrada el 28 de noviembre
de 2008,

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Segovia a diecinueve de febrero de
dos mil nueve. i

ve e

EL PRESIDENTE T ‘
A l [ﬁﬂ — >

‘ _
%f{fmd TONIA SANTERQ DE LA FUENTE Notarie del Ilustre

Colegio de[Castilla y Leodn con residencia en Segovia.-

DOY FE: Que autentico y legitimo las {firmas y rubricas
que anteceden por ser de mi conocidas de DON ATILANO SOTOC
RABANOS con D.N.I. namero y de DON MIGUEL-ANGEL
DE VICENTE MARTIN con D.N,I, nomero - » Presidente
y Secretario respectivamente del Consejo de Administracioén
de LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA. -

Y que anoto en el Libro Indicador con el namero 43.-

Segovia a 23 de Febrero de 2.009.-

¢E PUBLIC,
NorAm,qf
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CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA VM CANTABRIA

DON LUIS SANTOS CLEMENTE GUADILLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA

1L Que el 3 de febrero de 2009 se celebrd en Santander sesion extraordinaria del
Consejo de Administracion de la Caja, validamente convocada, bajo la presidencia
de D. Enrigue Manuel Ambrosio Orizaola, actuando como Secretario-Consejero
D. Luis Santos Clemente Guadilla, y con asistencia de los Consejeros sefiores .
Vicente Arce Oria, D. Severiano Ballesteros Lavin, D. Ivan Diez Velasco
‘ Odriozola, D. Luis Domingucz Pérez, D* Natividad Femandez Gémez, D, Julio
Lificro Fernandez, D. Rafael Lombilla Martinez, D. Miguel Mirones Diez, D.
Angel Maria Mollinedo Gémez, D. José Ignacio Pefia Ruiz-Capillas, D. Francisco
- Javier Rodriguez Argiieso, D* Rosa Maria Salcines Marin y D. Rafael Angel de la
/ Sierra Gonzilez
I Que la sesion del Consejo se convocd mediante comunicacion individual escrita
de fecha 29 de enero de 2009.

III. Que en el punto correspondiente del Orden del Dia: “Autorizacion, si brocede,
para la emision de bonos u obligaciones simples”, €l Consejo adopté por
unanimidad, enire otros, los acuerdos que literalmente se transcribcn a
continuacion:

“PRIMERO: proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a estc Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el dia 26 de abril de 2008,
y previos los tramites administrativos correspondientes, a una o sucesivas
emisiones (las “Emisiones™) de bonos u obligaciones (en adelante, de forma
indistinta se hara referencia a los bonos u obligaciones simples como los
“Bonos”), ya sea de forma singular, correspondiendo cada una de ellas a una
EMISION DE BONO U OBLIGACION SIMPLE SINGULAR, o en scrie,
correspondicndo cada una de ellas a una EMISION DE BONOS U
OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe méaximo conjunto de
hasta CUATROCIENTOS TREINTA Y CUATRO MILLONES (434.000.000)

- dc Euros, o su equivalente en otra divisa en ¢l momento de su emision. El
. mimero de Emisiones a realizar, ya sean en serie o singulares, no esti limitado,
en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite
temporal que se sefiala a continuacion.

El presente acuerdo se adopta sin perjuicio del acuerdo adoptado por el Corsejo
de Administracién el 20 de mayo de 2008, relativo a la creacién de un Folleto de
Base de Valores no Participativos, para la emisién de renta fija a medio y largo
plazo y del Programa de Renta Fija creado en virtud de dicho acuerdo con fecha
26 de agosto de 2008, que penmaneceran vigentes en sus propios términos, sin
que el presente acuerdo los modifique, altere o revoque en ningiin caso. En todo
caso, las emisiones realizadas al amparo del presente acuerdo se entenderdn
realizadas fuera del Programa, sin que en ningin caso supongan una
disminucién del limite de emisidn establecido en dicho Programa.

E-107 02 CCTog
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Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las

siguientes:

Valor nominal:

Tipo de emision:

Divisa de la emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emisidn:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

El Bono o Bonos correspondicntes a cada Emisién
podréin tener cualquier valor nominal, que se¢
determinara en el momento de su Emision.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran emitirse a la par o a un tipo inferior o supetior al
valor nominal del Bono. El tipo de emision se
determinara en el momento de Emisién.

La Emision podra estar denominada en Euros o en otra
divisa.

Las Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo de
inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonios sin personalidad juridica, y en particular
podrén estar dirigidas a Fondos de Titulizacion de
Activos, si bien podran establecerse limitaciones en el
momento de su Emisién.

Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de las sucesivas Emisiones no serd
posterior al 3 de febrero de 2010.

El Bono o Bonos comespondientes a cada Emision
devengaran un interés, que serd determinado en el
momento de la Emisién, que podra ser fijo o variable, o
una combinacién o sucesién de ambos, pudiendo
preverse variaciones, aumentos o disminuciones de
dicho tipo a lo largo de la vida de la emisi6n, asi como
incotporarse tipos referenciados a un determinado
indice.

Los intereses se devengarin sobre el nominal del Bono
o Bonos correspondientes a cada Emision hasta la fecha

de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarén en el momento de la Emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podra capitalizarse de

2/6



9H2077639

1172008

conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comercio, vy que st determinard en el momento de
Emision.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacién vigente en cada momento.

Amortizacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emisién se
amortizaran mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacién, que serd determinado en el

. momento de la Emisién.

En todo caso ¢l plazo de emisidon estard comprendido
entre tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podrdn incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como pareial, para
el emnisor y/o los tenedores en las condiciones que se
determinen en el momento de la Emision.

Nepgociacion: Podra solicitarse la admisién del Bono o Bonos a
negociaciéon en uno o varios mercados oficiales u
organizados de valores asi como su registro en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES, S.A. 0 en las entidades que exija el
correspondiente mercado oficial u organizado de valores
donde se solicite su cotizacion.

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emision y colocacion, que podra
referirse a cada una o varias de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada Emision estardn garantizados
por el total patrimonio del emisor. Se podra solicitar
-asimismo -el aval del Estado en los términos recogidos
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por
la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en
Materia Econémico-Financicra en relacién con el Plan
de Accion Concertada de los Paises de ]la Zona Euro, o
en la normativa que la desarrolle o sustituya en el
futuro.

DICoE
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D, Alfonso Maria Gutiérrez
Rodriguez con D.N.I. nimero 72.114.984-W, D. Luis Femando Garcia Andrés
con D.N.I. ndmero 13.681.907-N, D. José Maria Renedo Cortés con D.N.L
namero 50.790.017-Z y D2 Margarita Crespo Garcia con D.N.I. nimero
13.911.467-D, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda
realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por ¢l presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga
cardcter exhaustivo, la concrecidn de los siguientes extremos, respecto de cada
una de las Emisiones, en su caso: caracter singular o en serie de la Emision,
destino de la Emision; fecha de Emision, suscripcion y desembolso; importe de
Emisién; importe unitario y mimero de valores; tipo de Emision; tipo de interés
y pericdos de devengo, liquidacion y pago; divisa de la Emision; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacion anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total y mimero de valores por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las Emisiones; mercados secundarios y entidades
encargadas del registro contable de cada una de las Emisiones, en su caso, y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los signientes sefiores; D. Alfonso Maria Gutiérrez

Rodriguez con D.N.I. ntimero ’ ~D. Luis Femando Garcia Andrés
con D.N.I. nimero , D.José Maria Renedo Cortés con D.N.I.
ntimera y D2 Margarita Crespo Garcia con D.N.I nimero

para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine,
en su caso, en relacion con cada Emision, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la determinacion de las fechas y
condiciones de emision, suscripcién y desembolso del Bono o Bonos
correspondientes a cada una de las FEmisjones; las condiciones de la
. amortizacion anticipada del Bono o Bonos correspondientes a cada una de las
Emisiones; para que comparezcan ante Notario para otorgar la escritura publica
de emisién u otorguen el documento privado de emisién del Bono o Bonos, y
para que, en su caso, soliciten su inscripcion en el Registro Mercantil
correspondiente; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas awtorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
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Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas
emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
nimero de Bonos suscritos, una vez concluidas las suscripciones; para que
soliciten el aval del Estado en los términos establecidos en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para
comparezcan ante la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera o
cualquier autoridad u organismo competente, y para que remitan en nombre del
emisor cuantos documentos sean necesaria al respecto; para que redacten los
correspondientcs reglamentos del sindicato de bonistas u obligacionistas y la
designacion del comisario, en su caso; para que, en su caso, firmen los folletos
de emision o admisién a cotizacién que fuesen necesarios, incluyendo en su caso
los preceptivos documentos de registro relativos al emisor, e introduzcan en
relacion a los mismos, las observaciones efectuadas verbalmente o por escrito
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores o por cualquier otro
organismo, solicitando su registro y asumiendo, cn su caso, la responsabilidad de
su contenido; para que presenten la totalidad de la documentacion necesaria ante
la Comision Nacional del Mercado de Valores, sigan e insten el procedirmniento
de verificacién en todos sus tramites; para que, en su caso, soliciten la admisién
a cotizacién oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen la entidad o
entidades encargadas de la llevanza del registro contable del Bono o Bonos, al
amparo de lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacién de operaciones bursdtiles; asi como, en su caso, para firmar uno o
varios contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y
colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de
préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos o
instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emisién y, en su caso, un
contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere més
convenientes.

CUARTO:; FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Marfa Gutierrez

Rodriguez con D.N.I. mimero , D. Luis Fernando Garcia Andrés
con D.N.I. namero , D. José Maria Renedo Cortés con D.N.L
numero y L= Margarita Crespo Garcia con D.N.I. nmimero

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentas publicos o privados sean precisos.

-

QUINTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Marfa Gutiérrez

Rodriguez con D.N.1. nimero Luis Fernando Garcia Andrés
con D.N.I. mimero D. Jos¢ Maria Renedo Cortés con D.N.L
nimero y D*® Margarita Crespo Garcia con D.N.I numero

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacion (constituido o a
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constituir) amparados, total o parcialmente, por cualquier Bono o Bonos
emitidos bajo estos acuerdos.

SEXTO: El presente acuerdo, por motivo de urgencia, tendra caracter ejecutivo
desde el mismo instante de su adopcién, en aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 45 de los Estatutos.”

IV.  Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

V. Que la Asamblea General de la Entidad, celebrada el 26 de abril de 2008, no
establece limite alguno de emisiones, delegando en ¢l Consejo de
Administracion tal facultad.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Santander el dia 9 de febrero de
dos mil nueve,

VO BU

El Presidente del Consejo de Administracién ~ El Se‘:W \

v 1 1] o 1~ .
D. Enrique Ménue! Ambrosio Orizaola . L\fs Sant# Cletdente Guadilla

Yo, JAVIER ASIN ZURITA, Notario del llustre Colegio de Cantabria, con

residencia en Santander,
DOY FE; De que considero legitimas las firmas que anteceden de don Luis
Santos CLEMENTE GUADILLA y Don Enrique Manuel AMBROSIO ORIZACLA, 0,15 o SELLO DE

e MIMACIONES Y
por ser semejantes a las que figuran en mi protocolo general de instrumentos "= LEGALIZACIONES

niiblicos, asi como de que este testimonio queda asentado en la Seccion Segunda

LIGIOACIONZRANCEL AR
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€ PUBLICA
WOTARIAL

ot R
MRy g LD



IH2077641

1172008

PAREL DR USIVE FATA DIEATURME 1T T 1A AL R,
R,
@\\\\_ PhIUS ,90€ - . .

' CADENAS
NLF: - je
C/. Migue! A i

.
NOTARIA DE LUCAS Y
N.LF.; E-816163E

C/. Migue! Angai, 13- 2

Tol.: 91 308 46 11 - Fax 91308 47 38
28910 - MADRID

i

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, OTORGADA

POR LA COMPANIA MERCANTIL "LICO LEASING, S.A. ESTA-

BLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO". T

NUMERO CUATROCIENTOS CUATRO (404).———————~———;;;~;——
EN MADRID, a tres de marzo de dos mil nueve,—
Ante mi: FRANCISCO JOSE DE LUCAS Y CADENAS,

Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio, en mi

estudio sito en Madrid, calle Miguel Angel n® 13, 2?2

planta

COMPARECE :

DON MANUEL PEDRQ BERNALDEZ BERNALDEZ, mayor de

edad, casado, y domiciliado en Madrid, calle Miguel

Angel 23, con DNI/NIF.
. INTERVIENE, como Secretarico no Congejero del
Consejo de Adminisgracién, en nombre y representacidén
de~ la ‘Compania Mercantil denominada "LICC LEASING,
S.A.", ESTABLECIMIENTO FINANCIERC DE CREDITO, domici-
liada en Madrid, calle Miguel Angel nlmerc 23;
constituida por tiempo indefinido, con la denomina-

cidén de "Leasing International Company, S.A.", en

PH4807025
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'e_sé,ritura otorgada .ante el Notario de Madrid,. Don
Joaquin Pérez Re;al,-- el 27 de septiembre de'.j 1.966,
nimero 4.366 de protocolo; modificada su denominacién
por la "Central de Leasing S.A." (Lico S.A.), por
otra otorgada ante el Notario de Madrid, Don Antonio
Rodriguez Adrados, el 24 de septiembre de 1968,
nimero 1265 de protocolo; y cambiada, de nuevo, su
denominacién, por la de "Lico Leasing Sociedad de
Arrendamiento Financiero", y adaptados sus Estatutos
a la vigente Ley de Sociedades Andnimas, en egscritura
formalizada el dia 21 de junio de 1991, ante el
Notario de Madrid, Don Carlos Vazguez Balbontin, bajo
el nGmero 1263 de su protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, por la primera, de la
hoja ndmero 12.031, al folio 107, tomo 2093 general
1473 de la seccidn 3* del Libro de Sociedades; y
cambiada de nuevo su denominacidn por la que actual-
mente tiene en escritura formalizada ante el Notario
de Madrid Don Rafael Vallejo Zapatero el dia 3 de
julio de 1996, con el numero 2870 de orden de su
protocolo, que se inscribié en el tomeo 4045, folio
. 119, seccidn 8, hoja M-26371, inscripcidn 735; y con
Codigo de Identificacidn Fiscal ntimero A-28167799.—
La adaptacién de Estatutos citada se inscribid

en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1416
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general, folio 1, hoja nimero M-26371, inscripcidn

426a.

Se halla legitimado para este otorgamiento en
virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de Adminis-
tracidén de la sociedad, en sgu reunion celebrada el
dia 25 de febrero de 2009, segin resulta de certifi-
cacidn expedida por el compareciente, como Secretario
no Consejero de dicho Consejo, con el visto bueno del
Presidente Don Roberto Lopez Abad, como representante
fisico de Caja de Ahorros del Mediterraneo, cuyas
firmas considero legitimas, redactada en tres folios
de papel comin, mecanografiados por ambas caras, que
previa su lectura integra ratifica en todos sus

extremos y dejo unida a esta matriz formando parte

integrante de la misma.
Tiene, a wmi juilcio, segin interviene,
capacidad legal bastante para la presente escritura

de elevacidén a plblicos de acuerdos sociales, y en su

virtud,

DICE Y OTORGA: —

PRIMERO.- Que eleva a escritura piblica el

984813589
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_aggefdg édoptado por el Consejo de Administracidn de
la Coﬁpaﬁia "LICO LEASING, S.A.", ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITOY, en su reunién celebrada el
dia 25 de febrero de 2009, en los términos dque
resultan de la certificacién c¢itada en la interven-
cién y unida a esta matriz, que para evitar repeti-
ciones innecesarias ge dan agqui por reproducidos a

todos los efectos.

SEGUNDA. - El representante de la sociedad, en
caso de apreciarse defecto de esta escritura o en los
documentos incorporadegs a la misma, solicita la
inscripcién parcial o en lo posible, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 63 del Reglamento del

Registro Mercantil.

ADVERTENCIA LEGAL

TRATAMIENTO DE DATOS.- De acuerdo con la L.O.
15/1999, los comparecientes aceptan la incorporacidn
de susg datos (y la copia de su documento de identi-
dad, en los casos previstos en la Ley) al protocelo
notarial vy a los ficheros de la Notaria. Se conserva-
rian con caridcter confidencial, sin perjuicio de las
cominicaciones a las Administraciones Piblicas que
estipula la Ley vy, en su caso, al Notario que suceda
al actual en la plaza. La finalidad del tratamiento

es formalizar la presente escritura, realizar su
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facturacidén y sequimiento posterior y las funciones
propias de la actividad notarial. Puede ejercitar su

derechos de acceso, rectificacidn, cancelacidn vy

oposicién en la Notaria autorizante. —

Leida esta esaritura por el compareciente
en la forma que permite el articulo 193 del Reglamen-
to Notarial, y enterado, segin dice, del contenido de

la misma, presta su consentimiento y firma conmigo,

el Notario, que, DOY FE:
a) De haber identificade al cowmparcciente por
medio de su documento identificativo, resefiado en la

comparecencia, gqgue me ha sido exhibido.

b) De que el compareciente, a mi juicio, tiene
capacidad y esta legitimado para el presente otorga-

miento. i,

¢) De gue el consentimiento del otorgante ha

sido libremente prestado. —

d) De que el otorgamiento se adecua a la legali-

dad y a la voluntad libre y debidamente informada del

compareciente.

e) De que el presente instrumento puiblico queda

9B48135
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" extendido en tres folios de papel de uso exclusivo
para documentos notariales, serie 9B, numeros, el del
presente y los dos anteriores en orden.

Estd la firma del compareciente.- Signado: F. J. de

Lucas y C.- Rubricado y sellado.

DOCUMENTO SIN CUANTIA

DOCUMENTC UNIDO:
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DON MANUEL PEDRO BERNALDEZ BERNALDEZ, como Sedk
Consejero del Consejo de Administracién de LICO LEASING, S.A., EFC.,
domiciliada en Madrid en 1a C/ Miguel Angel 23, 7* planta, inscrita en el Registro
Especial del Banco de Espafia con el nimero 4713, con CIF mimerao A-28167799

CERTIFICA

. I. Que el dia 25 de Febrero de 2009, a las 13 hs. se cclebro en Madrid en la C/
Miguel Angel 23, 7° planta de Madrid, una reunién del Consejo de
Administracion de Lico Leasing, S.A., E.F.C. tal Yy como consta en g] Libro de
Actas de esta Sociedad.

II. Que lacitada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente . .
: convocada por el Sr. Presidente D. Roberto Lopez Abad y asistieron Presidente:

e -~ - D:. Roberto Lépez' Abad (Caja de Ahorros. del Mediterréneo), Antonio I.Gpez: .-
Lopez €Vicepresidente 2°), D. Tomdas Pérez Ruiz (Cousejero Delegado), y los= -

" vecales—que se relacionan-d contiiidacion:-D. Joké “ATBERO “Bdttena Llorente, . .....
(Caja ¥ital), D, Francisco de Paula Lombardo Enriquez, D. José Manuet-;
Espinosa”Herrero (Caja de Ahorros y Mofite de Piedad de Avila), D. Julig ™
Femnandez Gayoso, D. Leoncio Garcia Nuanez (Caja de Ahotros de Burgos), D.
Antonig-:Hernandez Alonso (Caja de Abhorros de Canarias), D. Manue} J

ST : LagareaCalvo, D. Jordi Mestre Gonzilez (Caixa Sabadell); Dfia. Begoiia Nujiez | .

Diez (€aja Espafia), D. Josep Reyner Serra (Caixa d"Estalvis de Tarragona), Dz
Victor Roza Fresno (Asturiana de Administracién de Vaiores Mobiliario, $.L.) y< -
D. Eduydrdo Manuel Vioque Ruiz. El Consejo quedo validamente constituido cor;,,
la asistencia del quérum necesario de sus miembros,

L. Que en el punio n° 6 del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede, para la
emision de bonos u obligaciones simples”, el Consejo aprobé por unanimidad
. los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERO: Proceder, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consegjo de
Administracién por la JTunta General celebrada el pasado dia 28 de Junio de 2006, y
previos los tramites administrativos correspondientes, a una o sucesivas emisiones (las
“Emisiones™) de bonos u obligaciones (en adelante, de forma indistinta se hara
referencia a los bonos u obligaciones simples como los “Bonos”), ya sca de forma
singular, correspondiendo cada una de ellas a una EMISION DE BONO U
OBLIGACION SIMPLE SINGULAR, o en serie, comrespondiendo cada una de ellas a
una EMISION DE BONOS U OBLIGACIONES SIMPLES EN SERIE, por un importe
mdximo conjunto de hasta 134 millones de Euros, o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emisién. El nimero de Emisioncs a realizar, ya sean en scrie o
singulares, no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe méaximo,
asi como el limite temporal que se sefiala a continuacion. J

. . mu :
HEG f’?@%@ﬁ@@g.wﬁo 043 GENERAL 1473 OF LA Miembro de Hesser INSCHIER CON EL NOM 4713 EN EL NFBISTAO ESPECRL DE ESTABLECIMIENTOS
SECEION 3.0 LIFRO DESC .E}“\DI’_S_ FOUID 125 HOJA 1203} S e FINANCIEROS DE CREQITD NEL BANCO DE ESPARA Gl A-2B167759
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Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las

‘. siguientes:

- ."Valor nominal:

Tipo de emisién:

Divisa de la emision:

Destino de la emision:

Fécha de e emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran tener cualquier valor nominal, que se
determinara en el momento de su Emision.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
podran emitirse a la par o a un tipo inferior o
superior al valor nominal del Bono. El tipo de
emisién se determinard en el momento de Emision.

La Emisién podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

I.as Emisiones podran estar dirigidas a todo tipo de
inversores, ya sean personas fisicas, juridicas o
patrimonios sin personalidad juridica, y en particular
podran estar dirigidas a Fondos de Titulizacién de
Activos, si bien podran establecerse limitaciones en
el momento de su Emision. :

Las- fechas de etnision,  suscripcion y desembolso’
serdn determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de las sucesivas Emisiones no
sera posterior al 28 de Junio de 2011.

El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
devengarin un interés, que seré determinado en el
momento de la Emision, que podra ser fijo o
variable, 0 una combinacion o sucesion de ambos,
pudiendo preverse variaciones, aumentos o
disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida de
la emisién, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre ¢l nominal del
Bono o Bonos comespondientes a cada Emision
hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la Emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comercio, y que se determinara en el momento de
Emision.
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Impuestos: En el momento de pago de los interesesls
en su caso, las retenciones que proceditk, soH
legislacion vigente en cada momento.

Amortizacion: El Bono o Bonos correspondientes a cada Emision
se amortizaran mediante el reemhbolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momento de la Emision.

. En todo caso cl plazo de emisidn estard
comprendido ecnire tres (3) meses y quince (15)
anos.

No obstante, se podrén incorporar opciohes de
amortizacion anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o los tenedores en las condiciones
que se determinen en el momento de la Emisién.

Podra solicitarse la admision del Bono o Bonos a
ST Tl S T - i 0
negocidcidn el ino o varios mercados Glicialesu

organizados de valores asi como su registto en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS

S DE - REGISTRO, COMPENSACION- . Y.
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. o en las
entidades” que exija el correspondiente " mercado

oficial u organizado de valores donde se solicite su
cotizacion. -

Gastos de emisidn: Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emision y colocacién, que podra
referirse 2 cada una o varias de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: El capital y los intereses del Bono o Bonos
correspondientes a cada  Emision  estaran
garantizados por el total patrimonio del emisor. Se
podra solicitar asimismo el aval del Estado en los
términos recogidos en la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de
Medidas Urgentes en Materia Econémico-
Financiera en relacion con el Plan de Accién
Concertada de los Paises de la Zona Euro, o en la
normativa que la desarrolle o sustiniyﬁ en el futuro.

PK49G7028



-.SEGUNDO: DELEGAR en: D. Tomés Pérez Ruiz, Consejero Delegado de la Sociedad,

-, con DNI 1152224 Q, D. Manuel Caridad Muifio, Director General de la Sociedad, con

DNI 32430730 V, y D. Manuel Pedro Bernéldez Bernaldez, Secretario no Consejero del
Consejo de Administraciéon, con DNI 7209747 Y, para que uno cualquiera de ¢llos, de
forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos,
respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: caricter singular o en seri¢ de la
Emision; destino de la Emisidn; fecha de Emision, suscripcion y desembolso; importe
de Emisién; importe unitario y nimero de valores; tipo de Emision; tipo de interés y
periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la Emision; interés de demora, en su
caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacion; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total y numero de
valores por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones;
mercados secundarios y entidades encargadas del registro contable de cada una de las
Emisiones, en su caso, y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Junta General y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores; indistintamente; actuande por-5i mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
aracteristicas de cada Emisién y en particular introducit”cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomnendadas o propuestas por
los organismos correspondientes. ' h

TERCEROQ: FACULTAR a: D. Tomdas Pérez Ruiz, con DNI D. Manuel

Caridad Muifio, con DNI y D. Manuel Pedro Bemaldez Bernéldez, con
DNI para que uno cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si

mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su
caso, en relacién con cada Emisién, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
colocacién y/o aseguramiento correspondientes; la determinacion de las fechas y
condiciones de emision, suscripcion y desembolso del Bono o Bonos correspondientes a
cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada del Bono o
Bonos comrespondientes a cada una de las Emisiones; para que comparezcan ante
Notario para otorgar la escritura pablica de emision u otorguen el documento privado de
emisién del Bono o Bonos, y para que, en su caso, soliciten su inscripcion en el Registro
Mercantil correspondiente; para que suscriban, en su gaso, los contratos de colocacion
y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion
con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinen el importe y numero de Bonos suscritos, una vez concluidas las
suscripciones; para que soliciten el aval del Estado en los términos establecidos en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre o cualquier otra norma aplicable, y para
comparezcan ante la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera o cualquier
autoridad u organismo competente, y para que remitan en nombre del emisor cuantos
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relativos al emisor, e introduzcan en relacion a los mismos, las observaciones efecruadas
verbalmente o por eserito por la Comisién Nacional del Mercado de Valores o por
cualquier otro organmismo, solicitando su registro y asurniendo, en su caso, la
responsabilidad de su contenido; para que presenten la totalidad de la documentacion
necesaria ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, sigan ¢ insten el
procedimiento de verificacién en todos sus trAmites; para que, en su caso, soliciten la
admision a cotizacion oficial del Bono o Bonos emitidos; para que designen la entidad o
. entidades encargadas de la llevanza del registro contable del Bono o Bonos, al amparo
de lo establecido en el Real Decrcto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién de
operaciones bursatiles; asi como, en su caso, para finnar uno o varios contratos con
cualquier lercero para cubrir los gastos de emision y colocacion, en su caso; uno o
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente,
linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como
suscribir cualesquicra contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada
Emisién y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que
considere mas convendentes. . - - . o oo S L2 P

CUARTO: FACULTAR a: D. Tomas Pérez Ruiz, con DNI 1152224 Q, D:-<Manuel.. . . e
Caridad Muifio, con DNIT 32430730 V, y D. Manuel Pedro Bemaldez Bernildez, con

DNI 7209747 Y, pard que uno cualqulcra de ellos, actuando por $i mismios, con

capacidad de sustitucion apodercmdo a cualquier tercero, con su sola firma, mtcrvcngan

en cuantos documentos publlcos o privados sean precisos.

QUINTO: FACULTAR a: D. Tomas Pérez Ruiz, con DNI | » D. Manuel
Candad Muifio, con DNI y D. Manuel Pedro Bernaldez Bernaldez, con-
DNI - , para que uno cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con

capacidad de sustitucion apoderando a cualquicr tercero, con su sola firma, puedan
adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacion (constituido o a constituir)
. amparados, total o parcialmente, por cualquier Bono o Bonos emitidos bajo estos
acuerdos.

SEXTO: FACULTAR a D. Tomas Pérez Ruiz y a D. Manuel Pedro Bemaldez

Bemdldez, para que uno cualquiera de ellos, indistintamente, acuda ante Notario y eleve

a publico los anteriores acuerdas sociales. -

- V. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentrafi vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos |

!
i
!
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VI Que salvo, los acuerdos transcritos anteriormente, no se ha hecho mas uso de la
habilitacién de la Junta General de la Entidad celebrada el 28 de Junio de 2006.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Madrid, a 25 de Febrero de 2009.
vepe

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

.\
Fdo.: ROBERTO LOPEZ ABAD  Fdo.: MANUEL P. BERNALDEZ BERNALDEZ
(Caja de’ Ahorros.del Mediterraneo) S meZeIm e
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SELLO DE
LEGITIMACIONES Y
LEGALIZACIONES

Yo, FRANCISCO JOSE DE LUCAS Y CADENAS, Notario de
Madrid, con residencia en dicha capital, DOY FE:——
Que la presente fotocopia es reproduccidn exacta de
su original, gque se me h&d exhibido por parte intere-
sada, vy al que me remito, quedando extendida en siete
folios de papel de los Cglegios Notariales de Espafia,
serie PW, numeros, dé gsente los seis ante-
riores en ordcnlé“/gl\ fﬂﬁx\ Y

Madrid, a e i 009

Tomada Razdédn
Libro Indicador
n® 1 Agiento 456
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ANEXO 4
ACREDITACION DEL REGISTRO EN CNMV
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5rO. Lufs Miralles Garels
Director General de

o Aherro y Titultzacion, S.G.FT., SA,
COMNSION NACINALUELHEACRDO DELORES | e e s oo n oo

T 28046 Madrid

18 JU. 2009

REGISTRO DE SALIDAM.P.

Muy Sefor nuestro,
Le notificarmos que una vez examinada la documentacién remitidaEbbre'constitucidn/de fondas de titulizacién
de activos con emisidn de valores: ?1\

Fondo: CEAMI GUARANTEED BONDS ), KT A, /

Emisién: Bonos de titulizacién por Importa de 2.559,000.000 suros

Sociedad Gestora: Ahorro y Titulizaclon, 5.G.F.T, S.A,

con fecha 19/06/2009 el Presidente de estyomlslén Naclonal del Mefrcado de Vaiores ha adoptado el siguiente
acuerdo:

"Examinada ja documentyleion carres) d!er?r%(cansmuc del Fondo de Titulizaclon de Activos con emisién de
valores de renta fija reraltida por la entiiad Ahorro y Titullzatién, §.G.F.T., S.A. y de conformidad con loprevisto en
los articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado g Vialores, 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5
de la Ley 19/1992,4e 7 de jullo, y dertyds normas de aplighcldn, el Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en virtyd de la delegac le ha sido conférida por acuerdo del Consejo de esta Comisidn de fecha
18/03/2009, ACUERDA: /a

rrscribic € los Reglstios O;c{/es contempladgs en el articulo 52 de la Ley 2471988 del Mercado de Valores el informe de
la gestora, los o Fo\acredlrarivo: y ¢/ folleto informative carrespondientes a fa constitucidn del Fondo de Titull-
Zagidn de Acth Eﬁzanado CEAMI GUARANTEED BONDS I, FTA con emisidn de honos de titullzaclon y promo-

do por o entideg AhSTTo y Titullzaglén, 5,G.F.Y., 5.A., asimisrnoy en base ol art. 2.2.0) del Real Decreto 82671998
exoneraref 1 de opinidn favgtable de los cuentas anuales auditadas del dltimo ejercicio (siendo éste el 2008) a
Caja di’éjm Monte de Piedpll de Cordoba (Cajasur), por ser el Reino de Espaha garante de los activos objeto de
cesion

La\Agencia Naclonal de ¢hdiflcacidn ha asignado a la emision de referencia los sigulentes cadigos ISIN como
cédigosunicos de ambito intemaclonal,

Serle Cédigo ISIN
UNICA E50315944004
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ANEXO 5

INFORME DE ACTIVOS EMITIDO POR LA SOCIEDAD
GESTORA




1172008

' Pisco de la Castellana [H3-7
AHORROY SOy
) 1 hY Tl 013311387
TITCLIZACTON 15311537
D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestara”), con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 72 Planta, debidamente facultado en virtud
de los poderes conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su
sesion del 12 de febrero de 2009 v en relacién con la constitucién de CEAMI GUARANTEED
BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fonda”)

DECLARA

1. Que en la fecha de constitucion del Fondo, se han integrado en el activo del mismo
51.180 bonos simples con importe nominal unitario de 50.000 euros (los “Activos”)
correspondientes a una emision realizada, respectivamente, por las entidades que se
sefalan en el apartado 2 siguiente (los “"Emisaores”).

2. Que el valor nominal y el numero de Activos emitidos por cada uno de los Emisores es
el que se indica a continuacion:

i IMPORTE DE'LOS Ne AcTIVOS

. ey B E"’_SQR- . . AcTvos- L
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 150.000.000 3.000
CAJA DE AHORROS DE GALICIA 234.000.000 4.680
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHQRRQS

SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y

SEVILLA (CAJASOL) 10.000.000 200
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

LAS BALEARES (SA NOSTRA) 250.000.000 5.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

AviLa - 110.000.000 2.200
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

NAVARRA 230.000.000 4.600
CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES 10.000.000 200
CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE

ARAGON 100.000.000 2.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

| CORDOBA (CAJASUR) 280.000.000 5.600
CAJA DE AHORRQS DE SALAMANCA Y SORIA

(CAJADUERQ) 180.000.000 3.600
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 150.000.000 3.000
| CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 150.000.000 3.000
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA 230.000.000 ~_4.600
CATIXA D'ESTALVIS DE GIRONA 100.000.000 2.000
CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 100.000.000 2.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

SEGOVIA 100.000.009 12.000
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
| CANTABRIA . 100.000.000 2.000 |
LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO

FINANCIERO DE CREDITO __75.000.000 1.500
O ) E oSG e0000 B S,

CLIT D N-S0TE2 042 Ko Meraunu? de Minhich i 0 MoUUT308 ki 190 Gane 72400 Sece ¥ lusenpeone 1
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d Faseo de la Castellang 143-77
AHORROY S0 Madid
TIZACION Teb 91 831 13 87

R Fax 91 3227951

Que todos los Activos han sido emitidos por un plazo de tres (3) afios, y devengaran
intereses a un tipo de interés nominal del 3,125%.

Que los Activos emitidos por los Emisores estan representados mediante anotaciones en
cuenta, siendo la entidad encargada del registro contable la SOCIEDAD DE SISTEMAS, y
se solicitara su admisién a cotizacion en AJAF.

Que los Activos han sido vélidamente emitidos de conformidad con lo dispuesto en la
legislacion vigente que les es aplicable.

Que en el momento de su emision, los Activos han sido vélidamente suscritos por
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, que desembolsara su precio de
emision en la Fecha de Desembalso de los Bonos, en los términos descritos en el Folleto
Informativo del Fondo (e! “Folleto”).

Que los Activos han sido vilidamente cedidos por CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS y adquiridos por el Fondo en la fecha de constitucion del Fondo
(con sujecién al pago del o de cesidn en la Fecha de Desembolso).

En Madrid, a 19 dejw de 2009

)

(/E./Luié‘Mi GarciaC/
Director Genéral
AHORRO Y TITULIZACION, 5.G.F.T,, 5.A,

CLEA-RO732 142, Re, Mercantil de Madried Toga 0 M OTTZ203 Tolio 191 wano 7,240, Sees ¥4 Dnaeripeion 1Y
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ANEXO 6
CERTIFICADO DE LOS ACTIVOS DE LOS EMISORES
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(O CAIXAGALICIA

D. José de Pablo Lopez, Subdirector de Mercado de Capitales de Caja de Ahorros de
Galicia (el “Emisor”), debidamente facultado al efecto,

CERTIFICO

I Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legistacidn vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

IL Que en ningun momento desde su constitucidon se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios Y supervisidn en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demds normativa aplicable;

1V. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 19 de febrero de 2009 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emigion de bonos simples con Aval del
Estado por importe de hasta 1.859.000,00 euros, al amparo de los cuales el
Emisor realizara la Quinta Emision de Bonos Simples con Aval de Estado de
Caja de Ahorros de Galicia por importe de 234.000.000,00 euros (los
“Activos”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos saciales y en |a
legislacion vigente al efecto;

V. Que los Activos serdn validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“*Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legisiacion vigente;

VI. Que los Activos no resultaran sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
gue exista impedimento alguno para gue se puedan ceder;

VII. Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se inctuyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los

Activos reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

VIII. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades

derivadas del mismo;



1172008

CAJADE AHORROS DE GAUC:A LRM. 08 A Larung, L1019, L1, G483, 0SC.17 - UIF G-15UZB94S LEDe A1 LDM. 3000 M I URYA JU-04 - M CUILTIY = 4, Gt dgd 1eid o3

Mod. 4.4.014-2 (D -47)

. -
(© caixagAaucia

IX.

XI.

XII1.

XIII,

XI1V.

XV.

XVI.

XVII.

Que los Activos constituirdn obligaciones validas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo gque
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legistacién aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna gue el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucidn de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legislacién aplicable;

.Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas

anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de gue no se admitan a
cotizacion en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

Que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesidn y efectividad del Aval del Estado,
pendientes Unicamente de la admision a cotizacién de los mismos en AIAF;

Que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisiébn (una vez se produzca el descmbolso de los mismos) vy
permanencia en AIAF, segln la legislacion vigente y los requerimientos de
sUs organismos rectores,
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P.p. - >
José de Pablo Lopez
Subdirector Mercado de Capitales
LUIS SANZ RODERO, NUTEAO OEL LUSTRE COLEGIO RS WALTRED,
DOY FE ce cue mmzm/y L}rnclf‘zﬁm Wm*i“rm: ing it

y rubricas que sreonion de -
7,0 (=27
por sér idénticas 2 les que s en ! mi pmtocolo e _

En Madtd.e . A0 de QYUSULO de D07

E‘ SELLODE
LEG\T\MAC\ONES‘{
LEGAme ONES




1172008

Mod. B2

i

!K‘ﬁ"
o
o

i

h#

,,.m. 8  Jico leasing, s.a.

IH2077653

REGISTAD MERCANTIL DE MADRID. TOMO 2093, GENERAL 1473 DE LA Miemora a2
SECCION 3. OEL LIBRO DE SOCIEDADES, FOLIO 175, HOJA 12.031

Establecimiznta Financuera da Credito

MIGUEL ANGEL, 23 - 28010 MADRID
TELF: 91 700 36 00 - FAX: 81 310 09 00

D. MANUEL CARIDAD MUINO, Director General de Lico Leasing, S.A., EFC

I1.

III.

Iv.

VI.

VII,

VIII.

CERTIFICO

Que el Emisor es un establecimiento financiero de crédito, debidamente
constituido de acuerdo con la legislacidon vigente y se halla inscrito en el
Registro Mercantil;

Que en ningun momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensidon de pagos, quiebra o CONCUrso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y controi de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 25 de Febrero de 2009 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los bhonos simples con Aval
del Estado por importe de 75 millones de €uros (los “Activos”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legisiacion
vigente al efecto;

Que los Activos serdn validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legisiacion vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningdn tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos refiejan exactamente su situacion, son correctos y completos:

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismao;

INSCRITA CON EL NUM 4713 EN EL REGISTRO ESPECIAL DT ESTABLECIMIENTGS
FINANCIERDS DE CBEDITQ DEL BANCO DE ESPARA - C.F A-28167799
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IX.

XI.

XII.

XI1II.

XIV.

XV.

XVI.

XVIIL.

Que los Activos constituiran obligaciones vélidas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por to gue
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legislacién aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizardn;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de fos Activo no estdn sujetos
a retencién o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conacimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de fos Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de los Actives en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legislacién aplicable;

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinion
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Actives en caso de
existencia de vicios ocuitos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacion en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto,;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesion y efectividad del Aval del Estado,
pendientes tnicamente de la admisidn a cotizacion de los mismos en AIAF;

gue los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admision (una vez se produzca el desembolso de los mismos) y
permanencia en AIAF, segin la legislacién vigente y los requerimientos de
sus organismos rectores.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Madrid, a 12

de Junic%g%g.

<

P.p.

Manuel Caridad Muifio
Director General Lico Leasing, S.A., EFC
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sede de La Caja dt Canarios

Triana, zc

€aia de cANARIAS

35002 Las Palmas de Gran Canaria

D. Constantino Toribio Garcia, Director del Area de Mercados de Caja Insular de
Ahorros de Canarias, (el "Emisor”),

I

IL.

III.

1v.

VI.

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucidon se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisin en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 16 de diciembre de 2008, ha adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la emision de los bonos
simples con Aval del Estado por importe de 150.000.000 € (los “Activos”)
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacidn
vigente al efecto;

Que los Activos seran vélidamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
*Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legislacién vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningtn tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a ios Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que los Activos constituiran obligaciones validas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencis);
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Triana, ;o

55002 Las Palmas de Gran Canaria

XI.

XI1I.

XIII.

XIV.

XVI.

XVII.

Que los Activos serén libremente transmisibles de conformidad con la
legislacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legisiacion aplicable;

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentac
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacion en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en «
Folieto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesion y efectividad del Aval del Estada,
pendientes Unicamente de la admisién a cotizacion de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién (una vez se produzca el desembolso de los mismos) Y
permanencia en AIAF, segun la legislacién vigente y los requerimientos de
SUs organismos rectores.

Y a los efectos legales oportunos, expido |la presente certificacion en Las Palmas de
Gran Canaria, a 11 de junio de 2009 -

_é

oA

P.p.

Constantino Toribio Garcia
Director Area de Mercados

H2077655
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CajaSur

D. Santiago Qémez Sierra, Presidente de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR) (el “Emisor”),

CERTIFICO

I. Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
. acuerdo con [a legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro
Mercantil;

II. Que en ningln momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la lLey
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, ia Circular 3/2008, de 22 de
mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
determinacién y control de los recursos propios minirmos, y demas
norimativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunion
debidamente convocada y celebrada el 11 de febrero de 2009 ha
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para la emisién
de los bonos simples con Aval del Estado por importe de 280.000.000
euros (los “Activos”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos
sociales y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que los Activos seran validamente emitidos en la Fecha de
Constitucion de CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo”) de conformidad con lo
. P dispuesto en la legislacién vigente;

VI. Que los Activos no resultaran sujetos a carga o gravamen de ningdn
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

VII. Que Jos datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el
Folleto Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de
Valores de los Activos reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

VIII. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro
de las cantidades derivadas del mismo;

SEDE CENTRAL Ronda de los Tojres. 18 24 = 1001 Corduba » Tel, *957 214 242 = Fax 937 473 129
SEDE vn Avenida Gean Capitan, 11-13 « 15008 Cordoba » Tet "057 214 242 » Fax D37 ATR 0496

St g Alomon y M du Tredae de Corcdola Enndad wscnie en ol &AM dh Conzatye, Lo 509 Fate 1. Hela (00 7423 Togion L 5Ll G 14001085



IX.

XI.

XI11.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

CajaSur

Que los Activos constituiran obligaciones validas y vinculantes de
pago para el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos
(salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que los Activos serdn libremente transmisibles de conformidad con la
legislacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que
cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estn
sujetos a retencion o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o
de ninguna otra circunstancia en relacion con los Activos que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el
Emisor pueda oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién de los Activos en caso de impago por parte del
Emisor y el Garante de conformidad con la legislacion aplicable;

Que tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas anuales
individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008, y que a pesar de
presentar salvedades en el informe de auditoria correspondiente al
ejercicio 2008, se exonerara dicho requisito con de conformidad con
el articulo 2.2 del Real Decreto 926/1998, al contar los Activos con el
Aval del Estado, con anterioridad a la Fecha de Cesion;

Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso
de existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan
a cotizacion en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en
el Folleto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos
establecidos en la normativa vigente para la concesion y efectividad
del Aval del Estado, pendientes Onicamente de la admision a
cotizacidén de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién (una vez se produzca el desembolso de los
mismos) y permanencia en AIAF, seguin la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores.

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cordoba = Tet 57 214 242 + Fax 937 473 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 + 14008 Cérdoba + Tel *057 214 242 » Fux 957 473 046
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CajaSur

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificaciéon en
Cordoba, a 15 de junio de 2009.
;o T ™

P.p.

Santiago Gomez Sierra

Presidente
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Cajasol

D. JOAQUIN OBANDO SANTAELLA, con Nif , Jefe de Tesoreria y
Originacién de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS SAN FERNANDO DE
HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (el “"Emisor”)

IL.

III.

VI.

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningln momento desde su constitucién’ se ha encontradc en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra 0 concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafa, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunion debidamente
convocada v celebrada el 13 de Enero de 2009, ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los bonos simples con Aval
del Estado por importe de DIEZ MILLONES (10.000.000) DE Euros (los
“Activos”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la
legislacién vigente al efecto;

Que los Activos seran vélidamente emitidos en |a Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legislacidn vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que los Activos constituirdn obligaciones vélidas y vinculantes de pago para

el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Inserita en ¢l Registro Mercantit de Sevilla, Toma 4673, folio 1. haja SL-74000, Inscripeion 1* C LF. G-91638039
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X. Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legisiacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizardn;

XI. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estén sujetos
a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XII. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda

. oponer al pago de los Activos;

XIII. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad gon la legislacién aplicable;

XIV. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinié
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

xXv. Que el Emisor debera proceder a la recr:)rnpra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de gque no se admitan a
cotizacion en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

XVI. que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesion y efectividad del Aval del Estado,
pendientes dnicamente de la admisién a cotizacion de los mismos en AIAF;

XVII. que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admision (una vez se produzca el desembolso de los mismoes) vy
permanencia en AIAF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de

. sSuUs organismos rectores.

Y a los efectos legaies oportunos, expido la presente certificacién en Sevilla, a 12
de Junio de 2009.

-

-

P.p i !
Joafuin Obandao

Jef Soreria y Qriginacion

Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 4673, folio 1. hoja SE-74000, Inseripaion 1°C.LF G-91658030 2



LIBRO 3, ASIENTO 433
LUIS PECHE RUBIO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
DE ANDALUCIA, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL, ~----
LEGITIMO la firma y rubrica gue antecede de DON
JOAQUIN QBANDO SANTAELLA con D.N.T. namero
por ser indubitada. ———————--=--------
Sevilla a doce de Junio de 2009.-
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Calxa{{f' Rnedes

D. Josep Jaume Fina Casanova, lefe del Area de Tesoreria y Mercado de Capitales de
Caixa d'Estalvis det Penedés (el “Emisor”),

. II'

IIX.

IV,

VI.

. VII.

VIII.

IX.

15 0050

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningln momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de' junio, sobre recursos propios y supervisidn en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que la Comisién Ejecutiva del Emisor, en reunién debidamente convocada y
celebrada el 7 de mayo de 2009 ha adoptado vdlidamente todos los
acuerdos necesarios para la emisidn de los bonos simples con Aval del
Estado por importe de diez millones de euros (los “Activos”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

Que los Actlvos serdn validamente emitidos en la Fecha de Constitucién de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fonde") de conformidad con lo dispuesto en la legislacién vigente;

Que los Activos no resultaran sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que los Activos constituirdn obligaciones validas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);
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XI.

XI1I.

XIII.

X1V,

XV.

XVI.

XVII.

Que los Activos serdn libremente transmisibles de conformidad con la
legislacién aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizardn;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencidn o deduccidn alguna de naturaleza fiscal,;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcidén alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con |a legislacion aplicable;

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinion
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacién en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesion y efectividad del Aval del Estado,
pendientes Unicamente de la admisién a cotizacién de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién (una vez se produzca el desembaolso de los mismos) vy
permanencia en AIAF, segln la legislacién vigente y los requerimientos de
sus organismos rectores.,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Barcelona, a
11 de junio de 2009,

P.p.

)

Josep Jaume Fina Casanova
Jefe del Area de Tesoreria y Mercado de Capitales
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LEGITIMACION . — Yo, ANDRES SEXTO CARBALLEIRO, Notario
del Ilustre Colegio de Catalunya, con residencia on

Barcelona,

DOY FE: De gue la firma qgue antecede, pertenece a
DON JOSLP-JAUME FINA CASANOVA (D.N.I. numcro

A), por ser de mi conocida. ——--——rmmmmm e
Rarcelona, a once de Junio del afic dos mil nueve. ———
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D. Alberto Aniz Diaz, Subdirector General Adjunto de CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE NAVARRA (el “Emisor”),

I

II.

III.

Iv.

VL

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningun momento desde su constituciéon se ha encontrado en
situacion de insglvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consol:dada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que la Comisién Ejecutiva del Emisor, en reunién debidamente convocada y
celebrada el 16 de enero de 2009 ha adoptado validamente todos los
acuerdos necesarios para-la emision de los bonos simples con Aval del
Estado por importe de 230.000.000,- de euros (los “Activos”) de

_conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legistacién

wgente al efecto;

Que los Activos seran validamente emitidos en la Fecha de Constitucidn de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo"”) de conformidad con lo dispuesto en la legislacién vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos; i

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que los Activos constituirdn obligaciones validas y vinculantes de pago para

el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

GAJA DE AHORRUS ¥ MONTE BE MEDAD DE MAVARRA, INSCALTA EN FL AEGISTRO MERCANTIL UL NAVARRA, TONO 1. FOLIO 1, HOJA MA-Y. CIF 611001593, MUD. 011007073109 071
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XI.

XIX.

XIII.

XIV.

XVII.

Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legislacién aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de.conformidad con la legislacion aplicable;

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individualeés de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

Que e] Emisor debera proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacién en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesion y efectividad del Aval del Estado,
pendientes unicamente de¢ la admisidén a cotizacién de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién (una vez se produzca el desembolso de los mismos) y
permanencia en AIAF, segin la legislacién vigente y los requerimientos de
sUS5 organismos rectores.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificaciéon en Pamplona, a
12 de junio de 2009, :

A

AN -

P.p.

Alberto Aniz Diaz
Subdirector General Adjunto
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EURQPA ERNESTO RODRIGO CATALAN
Notario -
C/ Emilio Arrieta, n° 18-1°
. 31002 —- PAMPLONA (Navarra)
i Tel 948 20 66 99 Fax 948226132

NOTARIO

TESTIMONIO DE AUTENTICACION ' -

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notario del llustre Colegio
de Navarra y Distrito de Pamplona, DOY FE: De que la firma que antecede
pertenece a DON ALBERTO ANIZ DIAZ con Documento Nacional de ldentidad
namero . la cual legitimo por serme conocidas. En Pampiona, a
doce de junio de dos mil nueve.,
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' Caixa Sabadell

D. ALBERTO RENTE PUJOL, Subdirector Genera!l de CAIXA D'ESTALVIS DE
SABADELL (el "Emisor”),

1I.

IIL.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla Inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningdn momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios Y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 2 de febrero de 2009 ha adoptado vailidamente
todos los acuerdos necesarios para la emisién de los bonos simples con Aval
del Estado por importe de 100.000.000 (los “Activos”) de conformidad con
lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al efecto;

Que los Activos seran validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legisiacién vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que los Activos constituiran obligaciones validas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Caxa destatvis do 5abaceil - Grac o 17 UB201 SABADELL (Barcelona) Tel 93 Y2867 00 Fax93 727 10221 Pitp fiwwe caxasabadel
CAF (3-08-169799  inserta D0 dela Genergiat de Catalurys, num & R M. de Sarcelona -
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

Xv.

XVI.

XVII

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificaciéh en Sabad
de junio de 2009,

—f

ALBERTO RENTE PUIOL
SUBDIRECTOR GENERAL

Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legislacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estdn sujetos
a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ninglin tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que e! Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista clrcunstancia alguna que impida la
ejecucién de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legislacién aplicable;

Que .el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

Que el Emisor deberad proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacién en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todas los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesién y efectividad del Aval del Estado,
pendientes Unicamente de la admisién a cotizacién de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos Y condiciones que sg exigen para
la admisién (una vez se produzca el desembolso de los \mismos) y
permanencia en AIAF, segin la legislacién vigente y los requeri
Sus organismos rectores.
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“SA NOSTRA”

CAIXA DE BALEARS

D. Francesc Colom Coll, Director Mercados de Capitales y Secretaria Fiananciera de
5a Nostra, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Baleares (el “Emisor”),
debidamente facultado por Acuerdo de! Consejo de Administracion con fecha 30 de
enero de 2009,

IX.

III.

IV.

VI.

VII,

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensiéon de pagos, quiebra o concurso:

Que el Emisor cumpte con los requisitos establecidos en [a Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisidon en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunidén debidamente
convocada y celebrada el 30 de enero de 2009 ha adoptado vélidamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los bones simples con Aval
del Estado por importe de 250 millones de euros (los “Activos”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién
vigente al efecto;

Que los Activos seran vélidamente emitidos eh la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“"Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legisiacion vigente:

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningln tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacion, son correctos y, completos:

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que los Activos constituirdn obligaciones vélidas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

IH2077663




“SA NOSTRA”

CAIXA DE BALEARS

X. Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legislacian. aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizardn;

XI. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XII. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcidén alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

XIII. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida |a
ejecucion de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con |a legislacién aplicable;

CUF GANI S

XIV. Que el Emisor tiene depositadas en ifa CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;
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XV. Que el Emisor debera proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacion en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

XVI. que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesion y efectividad del Aval del Estado,
pendientes (nicamente de la admisién a cotizacién de los mismos en AIAF;

XVII. que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién (una vez se produzca el desembolso de los mismos) y
permanencia en AIAF, segln la legistacién vigente y los requerimientos de
SuS organismos rectores.
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Y a los efectos legales oportunos, expidoJa presente certificacién en Palma, a 12 de
junio de 2009.

~NJ B

D. Francesc Colom Coli
Director Mercados de Capitales y Secretaria Financiera
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‘Yo, VICTOR ATONSO-CUEVITLAS SAYROL, Notario del
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CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

D. José Ibern Gallart, Director General de Caixa d'Estalvis Laietana (el “Emisor”),

I

I1.

II1.

IV.

VI.

VII.

VIII.

X

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, guiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espaiia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 27 de enero de 2009 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los bonos simples con Aval
del Estado por importe de 230.000.000 de euros (los “Actives”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién
vigente al efecto;

Que los Activos seran validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
*Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente;

Que los Activos no resultarén sujetos a carga o gravamen de ning(in tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de ios
Activos reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;,

Que los Activos constituirdn obligaclones validas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);
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XI.

XII,

XIII.

XIV.

XVI.

XVII,

ﬁ%

S
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legislacion aplicable y las normas del rmercado AIAF en el que cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estdn sujetos
a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relaciéon con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legislaciéon aplicable;

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinidén
favorable del auditor al menos en el @jercicio 2008;

Que el Emisor deberd proceder a Ia recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacién en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesién y efectividad del Aval del Estado,
pendientes unicamente de la admision a cotizacion de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién (una vez se produzca el desembolso de los mismos) vy
permanencia en AIAF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de
sUs organismos rectores.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Matard, a 11
de junio de 2009.

— o\

P.p.

José Ibern Gallart
Director General

9H2077665
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LIBRO INDICADOR; SECCION 2.% Aslonto #¥ 527

Caja & -/ 1LETO

D. Jesis Llorente Sanz, Subdirector General de Caja de Ahorros de
Salamanca y Soria (Cajaduero) (el “Emisor”),

II.

III.

IVv.

VI.

VII.

VIIIL.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningdn momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagoes, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacidn y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reuniéon debidamente
convocada y celebrada el 29 de Enero de 2005 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los bonos simples con Aval
del Estado por importe de ciento ochenta millones de euros (los “Activos”)
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién
vigente al efecto;

Que los Activos seran validamente emitidos en la Fecha de Constitucién de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente;

Que los Activos no resultaran sujetos a carga o gravamen de ningdn tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Follete
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

CAMA DR AHCIRRIT DE SALAMANCA Y SURA (A Duee) DS Paza oo 195 350005, 156 17 3A007 SalmManca € 1F G-37744101 R M Halamanca, T 134 F 141 H SA447
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IX. Que los Activos constituirdn obligaciones vélidas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procadimiento de insolvencia);

X. Que los Activos seran libremente fransmisibles de conformidad con la
legislacién aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizardn;

XI. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estdn sujetos
a retencion o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

XII. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

XIII. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legislacién aplicable;

XIV. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinidn
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

XV. Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacidon en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

XVY. que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesién y efectividad del Aval del Estado,
pendientes (nicamente de la admisién a cotizacién de los mismos en AIAF;

XVII. que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admision (una vez se produzca el desembolso de los mismos) Yy
permanencia en AIAF, segln la legislacidn vigente y los requerimientos de
sus organismos rectores,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Salamanca, a
11 de junio de 2009,

£AJA DE AHORHOS DE SALAMANCA ¥ SORIA (Caja Dueva) .5.: Faza de tos Bandas, 1517 37002 Salamanca CIF 537244131 RM, Salemanca. T, 12 F 141, #. 5A-147
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p.p.

Fdo. D. Jesus Lldrent
Subdirector Genegral

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO)

anz.

LEGITIMACION: Yo RESTITUTO MANUEL APARICIO PEREZ,
Notario del Ilustre Colegio de Castilla
residencia en Salamanca.

Doy Fe: De cque la firma y rubrica gque antecede de DON
JESUS LLORENTE SANZ con DNI , 1& considero legitima
por serme conocida Yy coincidir con la que figura en el
protocolo a mi cargo. ---------—--~----.=&

Salamanca, a once de Junic de dos mil nueve. -
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D. JESOS MARTIN CUENCA, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia,

II1. .

IIL.

Iv.

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con
Iz legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ning(n momento desde su constitucion se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con 10s requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades
de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, y
demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunion debidamente convocada y
celebrada el veintisiete de enero de dos mil nueve, ha adoptado validamente todos
los acuerdos necesarios para la emision de los bonos simples con Aval del Estado
por importe de CIEN MILLONES EUROS (€ 100.000.000) {los “Actives”) de conformidad
con lo dispuesto en los estatutos sociales y en la legislacion vigente al efecto;

Que los Activos seran validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de CEAMI
GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “"Fondo") de
conformidad con lo dispuesto en la legislacién vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningln tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que los Activos constituirdn obligaciones vélidas y vinculantes de pago para el
Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la legislacién
aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activos no estan sujetos a
retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;
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XII. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con los Activos que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda oponer al pago de jos

Activos;
. XIII. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el Garante de

conformidad con la legislacién aplicable;

XIV. Que el Emisor tlene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas anuales
individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinion favorable de! auditor
al menos en el ejercicio 2008;

XV.  Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de existencia
de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a cotizacién en AIAF en el
plazo previsto, en los términas descritos en el Folleto:

XVI. Que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en la
normativa vigente para la concesién y efectividad de! Aval del Estado, pendientes
dnicamente de la admisidn a cotizacién de los mismos en AIAF,

XVII. Que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién (una vez se produzca el desembolso de los mismos) y permanencia en
AIAF, segun la legislacidn vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Segovia, a once de
junio de dos mil nueve.

CAJA DT, AHORRDS
— DE SEGOVIA

P.p.
IESUS MARTIN CUENCA
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales

MARIA-ANTONIA SANTERO DE LA FUENTE Notario del lLustre Colegio
de Castilla y Ledn con residencia en Segovia. -

DOY FE: gue gutentico y legitimo la firma y rubrica que antece-
de por ser de mi conocida de BON JESUS MARTIN CUENCA con D.N.I.
namero .=

Y que anoto en el Libro Tndicador con el ntmero 137.- POBLICA

Segovia a 15 de Junio de 2.009.- %‘;c,«h_‘?_‘f‘"__
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D. David J. Cova Alonso, Director General de Caja General de Ahorros de Canarias
(el “"Emisor”},

CERTIFICO

I. Que el Emiser es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ningtn momento desde su constitucién se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios Yy supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, y demas
normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién del Emisor, en reunidn debidamente convocada y
celebrada el veintinueve de octubre de dos mil ocho ha adoptado validamente todos
los acuerdos necesarios para esta emision de bonos simples con Aval del Estado por
importe de Ciento cincuenta millones de euros (150.000.000 euros) (los “Activos”)
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién vigente al
efecto;

V. Que los Activos seran validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de CEAMI
GUARANTEED BONDS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo") de
conformidad con lo dispuesto en la legislacién vigente;

VI. Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

VII. Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los Activos
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

VIII. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidaded derivadas
del mismo;

IX. Que los Activos constituirdn obligaciones validas y vinculantes de pago para el
Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo gue pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia);
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X. Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la legislacién
aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

XI. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos a
retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XII. Que no tiene conocimiento de Ia existencia de litigios de ninglin tipo o de ninguna
otra circunstanciz en relacion con los Activos gue puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda oponer al pago de los
Activos;

XIII. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el Garante de
conformidad con la legislacién aplicable;

XIV. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas anuales
individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién favorable del auditor al
menos ¢n el gjercicio 2008;

XV. Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de existencia de
vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a cotizacién en AIAF en el plazo
previsto, en los términos descritos en el Folleto;

XVI. que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en la
normativa vigente para la concesidon y efectividad del Aval del Estado, pendientes
Unicamente de la adrnisién a cotizacién de los mismos en AIAF;

XVII. que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisidn (una vez se produzca el desembolso de los mismos) y permanencia en
AIAF, segin la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Santa Cruz de Tenerife,
a 11 de junio de 2009,

D. David ). Cova Alonso
Director General

[



LEGITIMACION DE FIRMA NUMERO:éfﬂ% DEL LIBRO INCICADOR. -

YO, MARIO MORALES GARCIA, NOTARIQ DEL ILUSTRE COLEGIOQ NOTARIAL DE LAS
1SL.AS CANARIAS, CON RESIDENCIA EN SANTA CRUZ DE TENERIFE. - -

DOY FE: “QUE LA FIRMA QUE ANTECEDE DE DON DAVID J. COVA ALONSO, CON
DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD NUMERO , ES LEGITIMA Y AUTENTICA, POR
SU ANALOGIA CON LA OBRANTE EN MI PROTOCOLO DE INSTRUMENTQS PUBLICOS;
EFECTUANDOSE ESTA LEGITIMACION CONFORME AL ARTICULO 256 DEL REGLAMENTO
NOTARIAL, O SEA QUE LA MISMA SOLO SE REFIERE A LA LEGITIMACION DE LA FIRMA Y NO A SU
CONTENIDQ" -~

¥ PARA QUE ASi CONSTE EXPIDO EL PRESENTE TESTIMONIO A PETICION DE LA PARTE
INTERESADA, EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, A DOCE DE JUNIO DE DOS MIL NUEVE. ----sasmee-m--m-
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@ CAUNA
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA v CANTABRINA

D.? Margarita Crespo Garcia, Directora de Control de Gestiéon y Emisiones
de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (el “"Emisor™),

II.

II1.

IV.

VI.

VII.

VIII.

IX.

CAJA CANTABRIA. Plaza de Velarde, 3 39001 Santandger, Telét

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningdn momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacian de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y Supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunidn debidamente
convocada y celebrada el 3 de febrero de 2009 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los bonos simples con Aval
del Estado por importe de CIEN MILLONES (100.000.000) de euros (los
“Activos”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales Yy en la
legislacién vigente al efecto;

Que los Activos serdn vdlidamente emitidos en la Fecha de Constitucién de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente;

Que los Activos no resultaran sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacion, son correctos y compietos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Que los Activos constituiran obligaciones vélidas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Inscra en of Aegistro Mercanil de Santande: en ol Tamo 464 e a Seccion General, 3l Fal 1, Hoja 2561 Inscnpoion 1.8 G |F: G39003705
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XI.

X11.

XIITY.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

Que los Activos ceran libremente transmisibles de conformidad con la
legislacién aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencion o deduécién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con los Activos que puedan perjudicar
sy validez o exigibilidad ni existe excepciéon alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legisiacion aplicable;

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV vy auditadas sus cuentas
anvales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinion
tavorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

Que el Emisor deberad proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
cotizacion en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

Que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesién y efectividad del Aval del Estado,
pendientes tnicamente de la admisién a cotizacion de los mismos en AIAF;

Que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién (una vez se produzca el desembolso de los mismos) Yy
permanencia en AIAF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de
5US organismaos rectores.

¥ a los efectos legales oportunos, expido ia presente certificacién en Santander, a
11 de junio de 2009.

& v 7

.p-

Fdo. D.3 Margarita Cres’éareia

Directora de Control de Gestion y Emisiones
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Yo, JAVIER ASIN ZURITA, Notario del llustre Colegio de Cantabria, con
residencia en Santander, e
‘ DOY FE: De que considero legitima la fima que antecede de dofa
Margarita Crespo Garcia por ser semejante 2 la que figura estampada a I

escritura por mi autorizada el dia veintiséis de febrero de dos mil cuatro, nimero
499 de protocolo, asi como de que este testimonio queda asantado en la Seccion

Segunda det Libro Indicador correspondiente al afio en curso con el nimero 357 -

Santander, a once de junio de dos mil nueve. -
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p. José Antonio Martinez Garrido, en nombre y representacion de Caja
General de Ahorros de Granada, domiciliada en Granada, Avenida Fernando
de los Rios nGmero 6, inscrita en el Registro Mercantil de Granada, Tomo
381, Hoja GR-806, inscripcion 12, y con CIF numero G-18000802, en su
condicion de Director de Gestion Financiera

II1.

III.

Iv.

V1.

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningdn momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o CONCUrso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 1371992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 4 de marzo de 2009 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emisién de los bonos simples con Aval
del Estado por importe de ciento cincuenta millones de euros (los “Activos”)
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

Que los Activos seran validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
*Fondo") de conformidad con lo dispuesto en la legistacion vigente;

Que los Activos no resultaran sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Actives y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relative al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacion, son correctos y campletos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas de! mismo;

Que los Activos constituiran obligaciones validas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);
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X, Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legislacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

XI. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XII. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al page de los Activos; :

. K XIII. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de los ‘Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legislacién aplicable;

XIV. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMVY y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién
favorable del auditor al menos en el cjercicio 2008;

XV. - Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanabies o de que no se admitan a
cotizacidén en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en al
Folleto;

XVI. que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesién y efectividad del Aval del Estado,
pendientes Unicamente de la admisién a cotizacion de los mismos en AIAF:

XVII. que los Activos cumplen con fos requisitos y condiciones que se exigen para -
la admision (una vez se produzca el desermnbolso de los mismos) y
permanencia en AIAF, segun la legislacian vigente y los requerimientos de
SUs organismos rectores.

I : *¥ 2@ los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Granada, a 12
de junif:edc 2009. .
! TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA NUMERO TRES MIL
! QUINIENTQS TREINTA Y UNO (3.531) del Libro Indicader
; VIII.. Yo, PRANCISCO GIL DEL MORAL, Notario del Ilustre
Colegio de Andalucia, con residencia en Granada, DOY FEE
Que considere legitima la firma gue antccede de BON JO8
‘ ANTONIO MARTINEZ SARRIDO, provisto ds !?.N.I. nimera
T eia. , por haber sido puesta en mi presencia.
(ﬂ—" : En Granada, a guince de Junio de deos wil nueve.

¢& PUBLICS

P.p.
José Antonio Martinez Garrido
Director\de Gestion Financiera
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D. José Manuel Espinosa Herrero, Director de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Avila (el “Emisor”),

/ CERTIFICO

I. Que ¢l Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuefdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

WIF 305011646

Qye en ningGn momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quigbra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios Yy supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacidn y controt de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Adrministracion del Emisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 29 de Enero de 2009 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emisién de los bonos simples con Aval
del Estade por importe de 110.000.000 de euros (los “Activos”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

eccanil de Avila al T5 56, 1% 13, secs. 81, HDJAAV£B4-1.0 -

Inscrita: Reqi:

Que los Activos serdn validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Mod, 0121 404 2006) 20.000 &js.

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

VIII. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

Oue los Activos constituirdn obligaciones validas y vinculantes de pago para
misor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por lo que
rverse afectada por un procedimiento de insolvencia);
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Inseriza: Regisire Marcanbl de Awila al T, 55, L2, 13, sace. B HCAANSB4-1.4 - WIF GES211846

Mad. 0124 042006 20,000 gjs.

[ | CajadeAvila

X. Que los Activos serdn libremente transmisibles de conformidad con la
legislacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

XI. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de tos Activo no estan sujetos
a retencion o deduccidn alguna de naturaieza fiscal;

XII. Que no tiene conocimiento de Ia existencia de litigios de ningln tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
Q aper al pago de los Activos;

Qu_é no ti?ée conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejécucién’ de los Actives en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legislacion aplicable;

I Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anudles individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinion
favgrable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

e el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de
istencia de vicios ocultos insubsanables o de que no se admitan a
otizacién en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesién y efectividad del Aval del Estado,
pendientes dnicamente de la admisién a cotizacion de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se exigen para
la admision (una vez se produzea el desembolso de Jos mismos) y
permanencia en AIAF, segin la legislacion vigente y los requerimientos de
SUs organismos rectores,

i
\_)
Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Avila, a 17 de

-Junio de 299.91—-"‘—‘—-——-,_:_

Py
José Manuel Espinosa Herrero
Director General

IH2077673




] SELLODE
LEGITIMACIONES Y

- LEGALIZACIONES

TESTIMONIO DE IDENTIDAD DE FIRMAS

YO, MILAGROS LOPEZ PICON, Notario del lustre Colegio de
CASTILLA Y LEON con residencia en AVILA, DOY FE: -

Que considero legitima la firma que antecede por serme conocida,
estampada en el presente documento extendido en dos folios de papel
comun, utilizado solamente por su anverso, que numero, rubrico y sell
oy que corresponde a DON JOSE MANUEL ESPINOSA HERRERO
con DNy N.LF. nimero .. ...
Sin que mi intervencion se extienda al contenido del documento ni le
atribuya efecto publico alguno.

Asiento n° 202 de la Seccion Segunda del Libro indicador. ------
OBJETO: TESTIMONIO FIRMA.

En AVILA a diecisiete de junio de dos mil nueve. --—----—-------
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Caixa Girona

D. Jaime Viladecans Bombardé, con DNI. no. 40.557.269-N, en calidad de Director
Financiero de Caixa d’Estalvis de Girona con domicilio en Girona, calle Creu 31,
con C.I.F. G-17008079 (el “Emisor”),

II.

III.

1v,

VI.

VII.

VIII.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legisiacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningln momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en |a Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafa, a entidades de crédito, sobre determinaciéon y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 23 de febrero de 2.009 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los bonos simples con Aval
del Estado por importe de CIEN MILLONES de euros (€100.000.000,00)
(los “Activos”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en
la legislacion vigente al efecto:

Que los Activos seran vdlidamente emitidos en |a Fecha de Constitucién de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) de conformidad con lo dispuesto en la legislacién vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en ia correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactarnente su situacion, son correctos Yy completos;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

IH2077674
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IX.

XI.

XII.

XI1II.

XIV.

XV,

XVI.

XVII.

s

Q(

Caixa Girona

Que los Activos constituiréan obligaciones validas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propios términos (salvo por o que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que los Activos seran libremente transmisibles de conformidad con la
legislacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencién o deducci6n alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipe o de
ninguna otra circunstancia en relacion con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de los Activos en caso de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legistacién aplicable;

Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV vy auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

Que el Emisor deberd proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables © de gque no se admitan a
cotizacién en AIAF en el plazo previsto, en los términos descritos en el
Folleto;

que los Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesién y efectividad del Aval del Estado,
pendientes Gnicarnente de la admision a cotizacién de los mismos en AIAF;

que los Activos cumplen con los requisitos y condiciones que se axigen para
fa admision (una vez se produzca el desembolso de los mismos) Y
permanencia en AJAF, segin la legislacion vigente y los requerimientos de
sus organismos rectores.
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Caixa Girona

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Girona, a 11
de junio de 2.009.

P.p.
Jaime Viladecans Bombardé
Director Financiero

TEST . OHID DE LEGTHTITMIACION V\)“ '{53
Yo, ENRIC BRANCOS NUNEZ, Notatio del Tustre
Colegio Notarial de Cataluna con residencia en Girona,

DOY FE:
Que considero legitima la anterior firma de
D)M\_..‘z 7 4/5{/@::/14«3 M@“ﬂé" -
0 ,
por ser parecida al original que resulta del DNI que me
ha sido exhibido.

Girona. a 1 1 JUN. 2009

Tm——

e e —-. yoeLica
0,10 £l ﬁgg-mmu

A041095943




CAJA INMACULADA

D. Tomas Garcia Montes, Director General de Caja de Ahorros de la Inmaculada de
Aragon (el "Emisor”),

I.

II.

II1I1.

IV,

VI,

VII.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con 1a legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensid 1 de pagos, quiebra o coONCUrso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, scbre recursos propios y supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion del Emisor, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 22 de diciembre de 2008 ha adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de los bonos simples con Aval
del Estado por importe de 100 millones de euros (los “Activos”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién
vigente al efecto;

Que los Activos serdn validamente emitidos en la Fecha de Constitucion de
CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDD DE TITULIZACIC)N DE ACTIVQS (el
*Fondo”) de conformidad con lo 4ispussto en la legislacion vigente;

Que los Activos no resultardn sujetos a carga o gravamen de ningun tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a los Activos y al Emisor que se incluyen en el Folleto
Informativo relativo al Fondo y en la correspondiente Nota de Valores de los
Activos reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Paseo de la Independencia, 10 » 50004 Zaragoza
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CAJA INMACULADA

VIII. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a los Activos, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

IX. Que los Activos constituiran obligaciones vaélidas y vinculantes de pago para
el Emisor, exigibles y ejecutables en sus propias términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

X. Que los Activos serdn libremente transmisibles de conformidad con Ia
legislacion aplicable y las normas del mercado AIAF en el que cotizaran;

XI. Que los pagos debidos par el Ernlcor en virtud de los Activo no estan sujetos
a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XII. Que no tiene conocimiento de ia existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con los Activos que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcidén alguna que el Emisor pueda
oponer al pago de los Activos;

XIII. Que no tiene conocimiento de Que exista circunstancia alguna que impida ia
ejecucion de los Activos en case de impago por parte del Emisor y el
Garante de conformidad con la legislacién aplicable;

. XIV. Que el Emisor tiene depositadas en la CNMV y auditadas sus cuentas
anuales individuales de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 con opinién
favorable del auditor al menos en el ejercicio 2008;

XV. Que el Emisor debera proceder a la recompra de los Activos en caso de
existencia de vicios ocultos insubsanables 0 de que no se admitan a
cotizaciéon en AIAF en el plazo urevisto, en los términos descritos en el
Folleto;

Pasen de la Independencia. 10 = 50004 Zaragoza 2




CAJA INMACULADA

XVI. que 10s Activos y el Emisor cumplen con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente para la concesidn y efectividad del Aval del Estado,
pendientes Unicamente de la admision a cotizacién de los mismos en ATAF;

XVII. gue los Activos cumplen con los requisitos y condiciones gue se exigen para
la admisién (una vez se produzca el desembolso de los mismos) Y
permanencia en AIAF, sequn la legislacion vigente y ios requerimientos de
sus organismos rectores.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Zaragoza, a 12
de junio de 2009.
-~

11 -

SN A
P.p.
D. Tomas Garcia Montes
Director General

Paseo de la Independencia, 10 * 50004 Zaragoza 3
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YO, GONZALO DIVAR

LOYOLA, Notario del Ilustre
Colegio de ARAGON, con residencia en Zaragora,
considerc legitima 1a firma que antecede de [,
TOMAS GARCIA MONTES CON DN1 por
' SELLO DE _

' LEGITIMACIONES ¥ cenocimiento Personai..

- LEGALIZACIQ

Zaragoza a DOCE DE JUNIO de 2008

REGISTRADO EN EL
LIBRO INDICADOR

CONEL N.2 g5




ANEXO 7

CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL




| Moody’s Investors Service
Espanfia, S.A.

16 de Junio de 2009 Bdrbara de Braganza, 2
28004 Madrid
Tel: (91) 310 1454
Fax: (91)310 1911

D. Luis Miralles Garcia

Director General

Ahorro y Titulizacion, S.GFT,S.A.
Paseo de la Casrellana 143 — 72 planta
28046 Madrid

Re; CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estimado Sr. Miralles:

En respuesta a su solicttud, por la presente lc comunijco que Moody’s Investors Service ha asignado 1a siguiente
calificacién provisional a los Bonos de Titulizacion de Activos que serdn emitidos por CEAMI Guaranteed Bonds
I, Fondo de Titulizacién de Activos, en la fecha de constitucion, La calificacion de Moody's para esta operacién

mide la pérdida esperada antes de ta fecha del vencimiento legal del fondo ([Junio del 2013]).

(P) Aaa paralaSerie 4 de {2,559,000, 00/ euros

Moody’s diseminard esta calificacion y cualquier revision futura de Ja calificacién mediante un comunicado por
E5Crito y electrénico, Y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, sicmpre acorde con
las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizar4 un segiimiento de la calificacion. Los informes de seghimicnto, asi como el detalle
de cualquier cambio significativo en I informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrin que ser enviados a: monitor.cdo@moodys.com.

Moody’s asigna la calificacion provisional antes de la fecha de constitucion de los bones. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de [a
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de los emisores de los activos,
Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de 1a calificacion provisional, una vez que hayan sido
revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y Jos documentos finales de la operacién.
Las calificaciones de Moody's sélo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacion, Las calificaciones de
Moody’s no miden otros tipos de riesgos, que pueden tener un efecto significativo en el rendimiento de los
inversores, Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y
constituyen una opinion y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.
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FitchRatings

Genera: Castaios, 11, 1+ 28004 Madrid
TF G1 702 46 12 Fax 91 702 46 20

D. Luis Miralles Garcia

Ahorro y Titulizacion, S.A., SG.FT.
P°. de la Castellana 143, 7° Planta
28046 Madrid

s TURY

16 de Junio de 2009

Re: CEAMI GUARANTEED BONDS I, Fondo de Titulizacién de Actives — tramo tinico

Estimado Sr. Miralles Garcia:

ahie 155, horo BERE (2 ko s2caiin >

5,

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna 1a calificacién preliminar signiente al Tamo tnico de bonos emitidos por .
CEAMI GUARANTEED BONDS L, Fondo de Titulizacién de Activos. La calificacion preliminar es una

opinién acerca de la capacidad de CEAMI GUARANTEED BONDS I, Fondo de Titulizacién de Activos

respecto al pago puntual de intereses durante la vida de la operacion y ¢l pago del principal de los bonos

antes del vencimiento legal del Fondo, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos.

Bonos de Titulizacién: tramo {inico EUR 2.559.000.000 AAA

La asignacién de la calificacién preliminar esta sujeta a la revision final de toda la informacion financiera y
legal recibida, asi como de los documentos de la operacién y de la informacion pendiente de recibir. La
calificacién preliminar estd basada en los documentos & informacién confiada a Fitch Ratings Espaiia, 3.A.
por las entidades participantes en la operacion y por Ofros EXpErtos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no verifica
{ veracidad o precision de la citada informacion.

coilz e gl Regisio stercantl de Berce'ony: hoj2 R

Las calificaciones po constituyen una recomendacion de adquirir, vender o conservar los bonos, Tampoco
constituyen un analisis sobre la adecuacion del precio de mercado, la adecuacion de los bonos para un
{nversor en particular, la exencién tributaria o la paturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los honos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le esta otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracion o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos © servicios.

Seciedad e

LF AEB.090.635

La asignacion de una calificacion por Fitch Ratings Espafia, 5.A. no constituye ninguna autorizacion para
utilizar su gombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacion de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espaiia o cualquier otra legislacion del mercado de valores aplicable.

.

persanal

Es importante que continde proporcionando toda la informacién que podria ser material para 1a calificacion,
a Bn de que nusstra calificacién contimie siendo precisa y correcta; por lo cual le agradecemos envie los
informes de seguimiento de la operacién a la siguiente  direccién de correo electronica
longion.gdosgeillance@ﬁtchratings.com. La calificacién pueden ser modificada, retirada, suspendida o
puesta €n “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacion, o en la precision de la
informacién, o a causa de la recepcion de infdrmacion adicional, por insuficiencia de informacion, o por
cualquier otra razon que Fitch Ratings Espafia, 5.A. considere suficiente.

=spana. 54 Lni

Fazih Ralings

Fitch Ratings Espaiia SAU
Barcelana / Madrid
www.fitchratings.es, www.litchratings.cam
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Fitch Ra.tings

El contenido de esta carta no tiene Ia finalidad de crear una relacién fiduciaria cntre Fitch Ratings Esparia,
S.A.y usted, o entre nosotros ¥ cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto 1o podra ser interpretado
en este sentido, Fl contenido de esta carta no limitara nuestro derocho a publicar o difimdir las
calificaciones o su andlisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacion adicional, puede poncrse en contacto con Rui J. Pereira a través del teléfono 91 702 461 2.

. Atentamente,

r
Rui J. Pereira
Managing Director
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¢/ Marqués de Villamejor, 5 - Planta 12

STAN D ARD 28006 Madrid, Spain

Tel +34 91 385 69 69/57
Fax+34 91 389 69 49 [ 46

&POOKS www.standaridandpoors.com
-~ —

D. Luis Miralles Garcia

Director General

Ahorro y Titulizacién, $.GF.T. S.A.
Paseo de la Castellana, 143-7* planta
28046 Madrid

Madrid, 18 de Junio de 2009

Referencia:
CEAMI GUARANTEED BONDS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mifos: .

De acuerdo con su peticién para obtener ratings de los valores 2 emitir por ¢l fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacion preliminar de esta operaciomn.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con carécter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 2.559.000.000 Euros rating preliminar “AAHT

Los ratings estin basados en informacion de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estén sujetos a una revision completa v satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier camnbio futuro en la estructura. Suponiendo que la informacién
final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté disponible,
esperamos asignar coft carhcter final, los ratings arriba indicados.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacion de referencia, constituyen una
opinién acerca de la capacidad del emisor para ¢l pago puntual de los interéses y el pago del principal

en la Fecha de Vencimiento Final de dichos bonos de titulizacion.

Atentamente,
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Standard & Poor’s-Espaiia, 8.A. - .
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ES CUARTA COPIA DE SU MATRIZ, en Ja que de-
jo nota de esta expedicion. Y para los Comparecientes, se-
gun intervienen, la expido en ciento sesenta y cuatro folios
de papel timbrado del Estado serie 9H, nL'lmero:2077517--—y
@ los ciento sesenta Yy tres siguientes en orden correlativos. En
Madrid, a diecinueve de junio de dos mil nueve. DOY FE. -

Bases: 2.559.000.000 €
Nirmeros: 2

Derechos: 38.200 ¢
Real Decreto Ley 6/2000






