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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo: Fondo de IIC de Inversion Libre Vocacioén inversora: RENTA VARIABLE
INTERNACIONAL Perfil de Riesgo: Medio

Descripcién general
Politica de inversion: El objetivo es lograr rentabilidades significativas a medio y largo plazo mediante la inversion en

una cartera diversificada de fondos e instituciones especializados en inversiones en el sector inmobiliario

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
i~ i =~ distribuidos P At
participaci | participes . Inversién | Distribuye )
CLASE Divisa por A final del | piciembre | Diciembre | Diciembre




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
i H i distribuidos P S
CLASE 2?2:::: par:ll;:i:)es Divisa I Ir:r\]/;r;c;n g\',si:;;il:,ﬁ A ﬁ”f’" del | piciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo ’ (peripodo periodo 2024 2023 2022
actual)
11.443,83 1 EUR 0,00 100000 NO 8.832 7.710 4.070 963
CLASE O | 8.210,92 15 EUR 0,00 100000 NO 7.954 6.966 3.853 2.952
CLASE A | 6.975,57 29 EUR 0,00 100000 NO 5.305 4.589 3.405 1.779
CLASE B | 47.131,52 505 EUR 0,00 100000 NO 35.244 30.496 22.633 11.821
CLASE C | 17.809,64 127 EUR 0,00 100000 NO 14.825 12.801 9.486 4.977
CLASE D | 8.873,48 5 EUR 0,00 100000 NO 7.757 6.775 3.570 2.956
Valor liquidativo (*)
Ultimo valor liquidativo _ L L o o
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 2023 20
realizod
EUR 30-09-2025 | 771,7559 781,3494 711,0004
CLASE 0 EUR 30-09-2025 | 968,7107 971,6486 876,9195
CLASE A EUR 30-09-2025 | 760,4806 771,7795 705,6042
CLASE B EUR 30-09-2025 | 747,7823 759,8058 695,6416
CLASE C EUR 30-09-2025 | 832,3972 839,3929 761,6776
CLASE D EUR 30-09-2025 | 874,2266 886,1636 807,4757

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisioén de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. SEROE cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

al fondo 0,40 0,00 0,40 0,80 0,00 0,80 mixta 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE 0 | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE A | al fondo 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 mixta 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,68 0,00 0,68 1,35 0,00 1,35 mixta 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 mixta 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE D | al fondo 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90 mixta 0,03 0,06 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2024 2023 2022 Ao t-5
estimado definitivo
-1,23 9,89 -11,42 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025 =
2024 2023 2022 Afio t-5

6,47 18,97

Ratio total de gastos (iv) 1,39 2,03
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad Semestral de los dltimos 5 afios (CLASE A bis)

EVOLUCIGN VALOR LIQUIDATIVO (CLASE A bis) GLTIMOS 5 Afi0S ~
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CLASE 0 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
-0,30 10,80 -8,37 2,57

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025 —
2024 2023 2022 Afio t-5

0,45 0,79 1,64

Ratio total de gastos (iv) 0,29
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad Semestral de los tltimos 5 afios (CLASE 0)
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CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
1,46 9,38 -11,09 -1,22

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025 —
2024 2023 2022 Afio t-5

2,71 4,36 8,82

Ratio total de gastos (iv) 2,21
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad Semestral de los Gltimos 5 afios (CLASE D)
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
1,58 9,22 -11,41 -1,73

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025 —
2024 2023 2022 Afio t-5

2,91 4,67 9,09

Ratio total de gastos (iv) 2,38
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad Semestral de los Giltimos 5 afios (CLASE E)
EVOLUCIGN VALOR LIQUIDATIVO (CLASE E) ULTIMOS 5 AROS
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
-0,83 10,20 -9,37 1,59

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025 —
2024 2023 2022 Afio t-5

1,66 2,73 5,66

Ratio total de gastos (iv) 1,34
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO (CLASE F) ULTIMOS 5 AROS Rentabilidad Semestral de los dltimos 5 afios (CLASE F)
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CLASE D .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
-1,35 9,74 -11,76 -8,49

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025 —
2024 2023 2022 Afio t-5

2,24 3,32 28,38

Ratio total de gastos (iv) 1,54
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

EVOLUCIGN VALOR LIQUIDATIVO (CLASE C) ULTIMOS 5 ANOS

‘ b Altan V- Clase C

=i Lt diTesoro a1
Afo

31032022 30/09/2022  31/03/2023  30/09/2023 31032024 30/09/2024  31/03/2025  30/09/2025

Rentabilidad Semestral de los Gltimos 5 afios (CLASE €)

20,00%

15,00%

10,00

5,00%

0,00%

-5,00%

‘rfT—Ll4—ﬁ WAltan V- Clase C

-10,00%

-15,00%

B Letra del Tesoro a 1 Afio

-20,00%

252002 152023

252023

152024 252024 152025

252025

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 77.560 97,05 74.538 96,59
* Cartera interior 2.402 3,01 2.375 3,08
* Cartera exterior 75.158 94,05 72.163 93,51
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.855 2,32 2.252 2,92
(+/-) RESTO 502 0,63 382 0,49
TOTAL PATRIMONIO 79.917 100,00 % 77.172 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 77.172 62.648 69.337
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3.254.179,00 11.512.179,00 11.512.179,00 -71,73
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -506.232,02 3.011.753,41 -931.795,72 -116,91
(+) Rendimientos de gestion 547.438,58 4.138.251,24 530.666,51 -86,77
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos -1.133.372,17 -1.206.313,52 -1.588.102,75 -6,05
- Comision de gestion -580.917,21 -576.944,86 -866.614,20 0,69
- Comision de depositario
- Gastos de financiacion -450.865,40 | -465.74224 | -577.04253 | -1,26

- Gastos por servicios exteriores

- Otros gastos de gestion corriente

14




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

-92.589,56
79.701,57

79.917

-163.626,42
79.815,69

77.172

-144.446,02
125.640,52

79.917

-43,41
-3,90

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Altan V Inmobiliario Global, IICIICIL (en adelante, el “Fondo” o “Altan V") fue aprobado por la Direccién General de
Entidades de la CNMV el 12 de abril de 2021 e inscrito en el Registro Oficial de la CNMV el 7 de mayo de 2021.
Durante el tercer trimestre de 2025 el Fondo no ha realizado nuevos compromisos de inversion.

Por tanto, la cartera de inversiones del Fondo al 30 de septiembre de 2025 esta representada por compromisos de
inversion en 3 fondos enfocados en Estados Unidos, 1 fondo canadiense, 5 fondos paneuropeos, 1 fondo panasiatico 4
secundarios y 13 coinversiones.

El importe total acumulado de dichos compromisos de inversion asciende a aproximadamente €111,56 millones (96.66%
del Patrimonio Total Comprometido).

Por su parte, desde el inicio de su actividad hasta septiembre de 2025, Altan V ha desembolsado en inversiones y gastos
en fondos subyacentes un total de 79,85€ millones (71,58% del Compromiso de Inversion). De dicho importe 5,21€
millones corresponden a desembolsos realizados en el tercer trimestre del afio.

En cuanto a las distribuciones, desde el inicio de su actividad hasta septiembre de 2025, el Fondo ha recibido por parte de
los fondos subyacentes en cartera un total de 5,53€ millones en distribuciones.

Cumpliendo con la Circular 3/2008, las inversiones estan valoradas al Valor de Mercado o Valor Razonable. Dicho valor
resulta de corregir el Coste de Adquisicion con las variaciones en el Valor Razonable existentes en cada fecha de
valoracion, ya sean positivas o negativas (Plusvalias/Minusvalias).

La cartera de inversiones de Altan V a 30 de septiembre de 2025 (valor de mercado) asciende a € €77.559.763,28.

El resultado positivo generado en el tercer trimestre de 2025 por todas las Clases conjuntamente es de €1.064.606,32.

El Patrimonio Total Comprometido del Fondo a 30 de septiembre de 2025 es de €115,42 millones.

Desde la constituciéon del Fondo el mes de abril de 2021, en la que los promotores suscribieron y desembolsaron al 100%
participaciones por un importe de €300.000 hasta el tercer trimestre de 2025, el importe desembolsado por los participes
de Altan V es del 75% para los participes de las clases D, Ey Fy 70% para los participes de las clases 0, A bis y C de sus
respectivos Compromisos de Inversion. El Capital Desembolsado (Capital Suscrito mas Descuento de Suscripcion)
asciende a € 82.512.342,50 (conjuntamente para todas las clases) lo que representa el 71,49% del Patrimonio Total
Comprometido.

Los inversores cuentan con mayor detalle sobre la cartera de inversiones del Altan V en el Informe Trimestral de
Valoracion y en el Informe Trimestral de Actividad disponibles en la pagina web.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XXX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

N/A

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
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a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

X XXX

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FHF)
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

X[X|Xx| X

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

N/A

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico

Altan V Inmobiliario Global, lIICIICIL (en adelante el “Fondo” o “Altan V") se constituyé como una IIC de IIC de Inversién
Libre para invertir en fondos y vehiculos que inviertan en el capital de compafiias no cotizadas del sector inmobiliario que
desarrollen iniciativas de gestion no patrimonialistas 0 meramente especulativas, sino destinadas al reposicionamiento o
transformacién de activos inmobiliarios o0 a la explotacion y gestién operativa de los mismos como elementos esenciales
para la creacién de valor. Puntualmente se podra invertir, siempre que sea coherente con la politica de inversién del fondo,
hasta un 10% en entidades de capital-riesgo o de inversion colectiva de tipo cerrado que realicen inversiones con las
caracteristicas mencionadas.

El fondo se incorpor6 a CNMV el pasado 07 de mayo de 2021 y esta gestionado por Altamar Private Equity, S.G.I.1.C,
S.A.U.

Durante el tercer trimestre de 2025 se ha generado un resultado positivo total entre todas las clases de €1.064.606,32. Asi,
el Patrimonio Neto de Altan V asciende a €79.916.906,95, lo que supone un aumento con respecto al trimestre anterior del
5,71%. El Valor Liquidativo de cada clase y su variacion respecto a periodos anteriores se puede ver en la seccion 2.1.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio durante el tercer trimestre de 2025 es de 0,42%. Por su parte, el Ratio Total
de Gastos es de 0,43%.

Dicho ratio recoge comisiones de gestion, administracién, estructuracién y depositaria, gastos de auditoria, tasas de
CNMV, servicios profesionales y de asesoria legal, gastos financieros y servicios bancarios y, en su caso, Impuesto de
Sociedades, que ascienden a un total de €345.160,21, calculados sobre el Patrimonio Neto del fondo a 30 septiembre
2025.

El Fondo, a 30 septiembre 2025, esta formado por un total de 682 participes.
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Volatilidad: debido a que el Fondo calcula su valor liquidativo con una periodicidad trimestral, no se dispone del minimo de
valores Liquidativos exigidos por la normativa de CNMV para que la informacion sobre la volatilidad se considere
significativa (13 valores liquidativos), por lo que, atendiendo a la misma, no se debe completar dicha informacion.

* Vision de la Sociedad Gestora sobre la situacion de los mercados y su influencia en las decisiones de inversion
adoptadas:

o Desde el pico alcanzado en abril de 2022, y como consecuencia de las subidas de tipos de interés a nivel global, el sector
inmobiliario experimentd la mayor correccidn de precios de las Gltimas décadas (-25% en Europa), y una fuerte contraccion
de la actividad inversora, marcada por una importante divergencia de expectativas de precios entre compradores y
vendedores.

o Desde comienzos de 2024, se ha observado una estabilizacion de precios y una recuperacion progresiva de los
volimenes de inversion globales (+15% en 2024 y +21% en YTD Oct 2025), dispar entre sectores y geografias. Sin
embargo, esta recuperacion continta siendo mas lenta de lo inicialmente previsto.

o Los fundamentales de mercado se han mantenido sélidos, registrando un crecimiento de rentas anual a 3Q 2025.en
Europa del 4,5% en el sector residencial, 3,8% en logistico, 3,8% en retail (high-street) y, 4,4% en oficinas prime, si bien,
dispar en funcién de los activos y ubicaciones.

0 En lo que respecta los principales sectores inmobiliarios:

o En el sector de oficinas, la actividad de arrendamiento global durante los primeros nueve meses de 2025 superd en un
5% la registrada en el mismo periodo de 2024, alcanzando el nivel mas alto desde 2019. Este aumento de la demanda,
junto con una oferta muy limitada se ha traducido en un incremento de la ocupacion de 11 pbs, ascendiendo a 83,1% en
Sep 2025.

o En el sector residencial, los volumenes de inversion acumulados a Sep 2025 se aproximan a los niveles previos a la
pandemia de COVID-19. Durante este periodo, este segmento ha concentrado el 29% de la inversion global, frente al 27%
registrado en 2024. En Europa, la inversion directa en residencial crecié un 10% trimestral y un 14% interanual, impulsada
principalmente por activos PBSA.

o El sector hotelero, tras un fuerte crecimiento de ingresos por habitacién disponible (RevPAR) durante 2022 y 2023,
continla en fase de estabilizacién. Europa lidera el crecimiento de RevPAR acumulado del afio, con un aumento del 5,9%,
seguida de Asia Pacifico (+2,7%), mientras que América registra un avance mas moderado del 0,6%. De cara a los
proximos meses, se prevé que los mercados urbanos mantengan una evolucion favorable, apoyados por una menor
entrada de nueva oferta y la recuperacion de los viajes corporativos y de grupos.

En cuanto al Fondo, a 30 septiembre 2025 Altan V contaba con un total de €111,56 millones en compromisos de inversion
(79,85% del Patrimonio Total Comprometido) en una cartera formada 27 compromisos.

o Informacién sobre activos en circunstancias excepcionales: El Fondo no cuenta con activos que se encuentren en
circunstancias excepcionales.

o Informacion sobre la politica de los derechos de voto y ejercicio de los mismos: Altan V no tiene derecho de voto en
ningun fondo subyacente.

Valor liquidativo y comisién de gasto

1. Es importante resaltar que segun la Circular 3/2008 de CNMV, que entré en vigor el 31 de diciembre de 2008, la
Sociedad Gestora dispone de 3 meses a contar desde la fecha de referencia (31/12/2025) para la publicacion del Valor
Liguidativo y, en este sentido, en marzo de 2026 se publicara la valoracién oficial correspondiente a 31 diciembre 2025.
2. El presente Informe, en cumplimiento con la Circular 4/2008 de CNMV debe publicarse durante el mes de enero y por
este motivo, la valoracion de este Informe hace referencia al Ultimo Valor Liquidativo Definitivo publicado, es decir, el
correspondiente a 30 septiembre 2025.

3. A efectos de la informacion reflejada en la seccién 2.1.b) Datos Generales, sobre las comisiones aplicadas en el periodo,

recordamos que la base de calculo de la comisién de gestién del Fondo es, tal y como se establece en el Folleto, para las
clases Ay B el Patrimonio Total Comprometido y para la clase C, el patrimonio comprometido en los fondos y vehiculos
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subyacentes.

Informacion sobre politicas remunerativas de Altamar Private Equity S.G.1.I.C., S.A.U. (Ejercicio 2025)

La cuantia total de la remuneracién bruta devengada por todo el personal de Altamar Private Equity S.G.l.I.C., S.A.U. (la
“Sociedad Gestora”) en el ejercicio 2025 ha ascendido a 28.786.943,59€, correspondiendo 8.981.292,91€ a remuneracion
fija y 19.805.650,68€ euros a remuneracidn variable. El numero de beneficiarios de remuneracion fija asciende a 107, y
para remuneracion variable asciende a 98, ambos datos a 31 de diciembre 2025. No se han remunerado cantidades que se
basen en una participacion en los beneficios de las [ICs obtenidas por la Sociedad Gestora como compensacion por la
gestion.

El importe agregado de la remuneracién bruta devengada, desglosado entre altos cargos y empleados con perfil de riesgo
de la Sociedad Gestora cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IICs, ha ascendido a
5.634.316,46€ (€853.090,46€ fijo y 4.781.226,00€ variable) y 13.128.175,28€ (2.911.204,34¢€ fijo y 10.216.970,94€ variable)
respectivamente. El nimero de empleados de Altos Cargos asciende a 5y, el de perfil de riesgo, a 15, ambos datos a 31
de diciembre de 2025.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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