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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.actyus.com/vehiculos-de-inversion.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
CL. Serrano, 37
28001 - Madrid

Correo Electrénico
contacto.actyus@actyus.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 05/03/2021

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: 34 Perfil de Riesgo: 6 en una escala de
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hasta un méaximo del 10% del PTC para resolver necesidades transitorias de tesoreria. El apalancamiento del FS y del FIL

sera el derivado de
su endeudamiento.

Operativa en instrumentos derivados

Una informacion més detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes - distribuidos | |nyersién | pistribuye :
2SS ones a fin afin RIVIEES particpi(;;cién minima | dividendos A f;:iac:ddoel Diciembre [ Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2025 2024 2023
actual)
CLASE A [657.831,07 90 EUR 0,00 100000 NO 7.859 8.694 12.928 9.421
CLASE B 0,00 0 EUR 0,00 2000000 NO 0 0 0 0

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ o L o o
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2025 2024 2023
realizo

CLASE A EUR 30-06-2026 11,9471 12,0025 11,7703 11,3102
CLASE B EUR 30-08-2024 | 10,0000 10,0000 10,0000 10,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisioén de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. 0

CLASE e sehrEal Ba’lse de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2025 2024 2023 Ao t-5
estimado definitivo
-0,46 1,97 4,07 7,26

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-08-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,45 0,07 0,63 1,77 3,25 3,13 3,92 3,14
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

2,12 2,12 2,15 2,17 2,17 2,17 2,23 2,39

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,89 2,23 2,44 2,94 3,36

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2025 2024 2023 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00 0,00 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-08-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,77 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,84 0,88
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.797 99,21 7.801 89,73
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 7.797 99,21 7.801 89,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 86 1,09 915 10,52
(+/-) RESTO -23 -0,29 -23 -0,26
TOTAL PATRIMONIO 7.859 100,00 % 8.694 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.694 11.502 8.694
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,97 -29,85 -9,97 -72,36
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,44 0,85 -0,44 -142,98
(+) Rendimientos de gestion -0,01 1,28 -0,01 -100,85
(-) Gastos repercutidos 0,43 0,43 0,43 -16,58
- Comision de gestion 0,38 0,38 0,38 -18,04
- Gastos de financiacion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,05 0,05 0,05 -4,72
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.859 8.694 7.859

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[No aplica

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

J) Otras operaciones vinculadas

Remuneracién de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco S.A ha sido del (EurSTR-1%), suponiendo en el




periodo 272,04 euros por saldos acreedores y deudores.

Asi mismo, se han obtenido remuneraciones de la cuenta corriente de la IIC con Andbank Espafia Banca Privada S.A
(EurSTR -0,9%) suponiendo en el periodo 2.932,52 euros por saldos acreedores y deudores.

Adicionalmente, durante el periodo de referencia se realizado una distribucion del 5.,33% del compromiso total de
inversion, el pasado 15 de Abril 2026, aplicando el V.L a fecha 31/01/2026

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la LIIC y articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva. De esto modo se han adoptado procedimientos,
para evitar conflictos de interés y poder asegurar que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC
y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado. La Gestora cuenta con un procedimiento de
autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia como pudiera ser las
realizadas con el depositario (remuneracién de la cuenta corriente, comisiones de liguidacién) entre otras

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por un entorno de crecimiento moderado y elevada incertidumbre,
condicionado por la evolucién de la inflacién, las politicas monetarias y las tensiones geopoliticas. La inflacibn se mantiene
en niveles proximos al 3%-4% en las principales economias desarrolladas, mientras que el crecimiento econémico global
se sitta alrededor del 2,5%-3,0%.

Los principales bancos centrales han mantenido una politica monetaria prudente, con tipos de interés todavia en niveles
restrictivos. En la eurozona, el tipo de referencia se sitGa en torno al 2,25%, mientras que en Estados Unidos permanece
préximo al 3,50%, favoreciendo un entorno de financiacion mas exigente que en afios anteriores.

En los mercados de materias primas, el petréleo Brent ha registrado una revalorizacion superior al 20% durante las Ultimas
semanas, impulsado por la incertidumbre geopolitica, mientras que el oro acumula avances cercanos al 25% en los ultimos
doce meses como activo refugio.

La renta variable continla mostrando un comportamiento positivo, liderada por los sectores tecnoldgico e industrial, aunque
con unas valoraciones exigentes que aconsejan mantener un enfoque selectivo. Por su parte, la renta fija vuelve a ofrecer
oportunidades atractivas, con rentabilidades de la deuda publica y corporativa de alta calidad situadas entre el 3% y el 5%,
permitiendo mejorar el binomio rentabilidad-riesgo de las carteras.

En el ambito del Private Equity, la moderacion de las valoraciones y una menor competencia en los procesos de inversion
estan favoreciendo un entorno mas atractivo para la adquisicion de compafiias con sélidos fundamentales, especialmente
en sectores como tecnologia, salud, servicios e industria.

De cara al segundo semestre de 2026, mantenemos una perspectiva constructiva, aunque prudente. Esperamos una
progresiva estabilizacion de la inflacion y una eventual relajacién de la politica monetaria si se consolida su tendencia
descendente. En este escenario, la inversion selectiva, la diversificaciéon y la gestion activa seguiran siendo claves para
identificar oportunidades de creacion de valor tanto en mercados cotizados como en activos privados.



b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Dadas las caracteristicas del fondo, se continda la politica general del folleto, invirtiendo en el activo Cheyne European
Strategic Value Credit Fund Il clase A (EUR).

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,41% frente
al -0,46% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el periodo el patrimonio se situ6 en 7.859 M€ desde los 8.694M€ anterior (-9,60%).

Adicionalmente, durante el periodo de referencia se realizado una distribucion del 5.,33% del compromiso total de inversion,
el pasado 15 de Abril 2026, aplicando el V.L a fecha 31/01/2026.

La clase A tiene 90 participes, mientras que la clase B se mantiene sin participes ni patrimonio. En el afio, la IIC ha
obtenido una rentabilidad de -0,46% para la clase A y ha soportado unos gastos anuales de 0,89% sobre el patrimonio,
incluyendo gastos indirectos.

La disminucion en el patrimonio se debe a que se ha realizado una distribucién en el segundo semestre.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

No aplica.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre de 2026, el fondo continué ejecutando basandose en una cartera manteniendo una evolucion
consistente dentro de una estrategia de crédito oportunista, con generacién progresiva de distribuciones y diversificacion en
situaciones especiales.

En términos de actividad inversora, se llevaron a cabo nuevas inversiones o despliegues adicionales de capital en varias
compafiias ya presentes en la cartera, especialmente en sectores como soluciones digitales, telecomunicaciones,
movilidad, hosteleria, fabricacion industrial y servicios de suscripcion, principalmente rinciples inversiones (peso y
evolucion)

-Digital Solutions Provider (~17,2%): evolucion positiva y retornos moderados, con potencial adicional.

-Cruise Operator (~16,4%): principal detractor, ain en fase de recuperacion.

-Networking & Comms Services (~8,9%): desempefio sélido con mejora progresiva.

-Hospitality Group (~7,2%): evolucidn positiva con retornos en doble digito.

-Perimeter Access & Control (~6,7%): comportamiento estable y consistente.

En conjunto, la actividad del semestre reflej6 una combinacion equilibrada entre soporte financiero a compafiias en
transformacién, operaciones de desinversidon en activos ya madurados y reposicionamiento de la cartera hacia
oportunidades con mayor asimetria riesgo retorno.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.



La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden
comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el periodo de referencia, la 1IC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las politicas

de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.

Al final del periodo el porcentaje de inversiones sobre el patrimonio en |IC es de un 99,20% y las posiciones mas
significativas son: CHEYNE SERIES ONE STRAT VALUE y CHEYNE SERIES TWO STRAT VALUE.

No se disponen de datos sobre la rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo.

En la lIC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras que
una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad acumulada del
fondo en el afio ha sido del 0,45%, mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,77%. El VaR histérico es
una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de
confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento
determinado. El VaR historico al final del periodo para la clase A ha sido del 2,12%. Para la clase B no se expresan datos
de volatilidad ni VaR por no tener patrimonio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC, S.A. tiene por objeto aplicar una estrategia adecuada y
efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las instituciones
gestionadas se ejerzan en interés de la institucion gestionada, participes y/o accionistas.

Al estar la cartera compuesta por fondos de inversioén, el fondo no ha asistido a ninguna Junta General.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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No aplicable
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al entorno de mercado, el fondo anticipa que los préximos trimestres seguirdn caracterizados por episodios de
volatilidad en los mercados de crédito, impulsados por la persistencia de incertidumbres geopoliticas, la evolucion de los
precios energéticos, un crecimiento econémico moderado en Europa y la continuidad de unas condiciones financieras
relativamente restrictivas. Aunque las presiones inflacionistas han mostrado sefiales de moderacién respecto a los
maximos observados en ciclos anteriores, la inflacion se mantiene por encima de los objetivos de los bancos centrales y la
trayectoria futura de los tipos de interés continla condicionada por la evolucién del entorno macroeconémico.

Las tendencias sectoriales continlan siendo favorables para la estrategia del fondo. La consolidacion en
telecomunicaciones, la resiliencia de determinados segmentos ligados al turismo y ocio, la transformacidn digital de
empresas europeas, asi como las necesidades de financiacién asociadas a procesos de crecimiento, refinanciacion y
reestructuracion corporativa, siguen proporcionando un flujo atractivo de oportunidades tanto en deuda como en capital.
Adicionalmente, sectores vinculados a infraestructuras digitales, tecnologia, defensa e industrias especializadas estan
ganando relevancia dentro del mercado europeo de crédito privado.

En términos de comportamiento del fondo, se espera que la actividad de inversién continte siendo dinamica durante la
segunda mitad de 2026, aprovechando la combinacion de mayor selectividad de los financiadores tradicionales y la
aparicion de oportunidades derivadas de situaciones de estrés financiero puntuales. En cuanto a las distribuciones, se
prevé un ritmo moderado y alineado con la evolucion de los procesos de monetizacién actualmente en curso dentro de la
cartera.

La gestién del equipo continuara centrada en:

« Mantener una politica disciplinada de seleccién de inversiones, con especial énfasis en la proteccién del capital y la
generacion de retornos ajustados al riesgo.

« Priorizar estructuras con garantias sélidas y posiciones preferentes dentro de la estructura de capital.

» Impulsar la creacién de valor mediante una participacion activa en la definicion estratégica y operativa de las compafiias
participadas.

» Avanzar en los procesos de desapalancamiento y monetizacion de aquellas inversiones que han alcanzado una fase mas
madura de su plan de negocio.

» Aprovechar potenciales dislocaciones de mercado para invertir en instrumentos de deuda con perfiles de recuperacién
atractivos y elevada asimetria riesgo-retorno.

En conjunto, el fondo se encuentra bien posicionado para capturar oportunidades en un entorno que contintia ofreciendo
desafios, pero también abundantes ineficiencias para inversores especializados. La combinacion de disciplina inversora,
enfoque en situaciones complejas y gestion activa de las participadas permite mantener una orientacion claramente
enfocada a la generacion de valor y a la preservacién del capital a largo plazo.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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