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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion:

La Sociedad puede invertir en renta fija, renta variable y en divisas distintas al euro, sin limite alguno predeterminado. La
seleccion de valores estard basada en el analisis fundamental, tanto para renta variable, con valores de alta y baja
capitalizacién, como para renta fija pUblica y privada, sin predeterminar el plazo, la duracion y la calificacién crediticia.
La politica de inversiones aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo de este informe
periodico.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,15 0,00 0,14
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,24 2,80 2,24 2,93

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 610.807,00 618.942,00
N° de accionistas 160,00 164,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 16.511 27,0317 23,0212 27,0821
2025 15.025 24,2753 18,8240 24,3477
2024 13.614 21,5139 18,7470 21,9913
2023 12.615 18,9727 15,8947 18,9750

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min Max

| Fin de periodo

diario (miles €)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
11,35 16,02 -4,02 4,95 5,76 12,84 13,39 19,36 16,99
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,26 0,25 0,26 0,27 1,07 1,08 1,09 1,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Gréafico evolucidn valor liquidativo Utimos 5 afios Gréafico remabilidad semestral de los Uftimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.124 97,66 14.601 97,18
* Cartera interior 1.236 7,49 1.331 8,86
* Cartera exterior 14.873 90,08 13.257 88,23
* Intereses de la cartera de inversion 15 0,09 13 0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 272 1,65 283 1,88
(+/-) RESTO 115 0,70 141 0,94
TOTAL PATRIMONIO 16.511 100,00 % 15.025 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.025 13.613 15.025
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,33 -0,57 -1,33 152,28
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,96 10,41 10,96 13,27
(+) Rendimientos de gestion 11,48 10,90 11,48 13,38
+ Intereses 0,07 0,10 0,07 -28,22
+ Dividendos 0,64 0,38 0,64 84,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,02 -0,02 -0,02 -26,19
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,77 6,88 3,77 -41,02
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,47 -0,61 -0,47 -16,73
+ Resultado en IIC (realizados o no) 7,45 4,15 7,45 93,11
+ Oftros resultados 0,04 0,02 0,04 152,17
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,51 -0,52 10,79
- Comision de sociedad gestora -0,27 -0,28 -0,27 5,78
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 5,78
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,04 -0,03 -9,82
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 20,19
- Otros gastos repercutidos -0,16 -0,13 -0,16 28,98
(+) Ingresos 0,00 0,02 0,00 -99,29
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,02 0,00 -100,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -96,57
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.511 15.025 16.511

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 200 121 400 2,66
TOTAL RENTA FIJA 200 1,21 400 2,66
TOTAL RV COTIZADA 1.036 6,27 931 6,20
TOTAL RENTA VARIABLE 1.036 6,27 931 6,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.236 7,48 1331 8,86
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 183 1,11 185 1,23
TOTAL RENTA FIJA 183 111 185 123
TOTAL RV COTIZADA 5.678 34,38 5.201 34,65
TOTAL RENTA VARIABLE 5.678 34,38 5.201 34,65
TOTAL lIC 9.016 54,60 7.868 52,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.877 90,09 13.254 88,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.113 97,57 14.584 97,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTVO

@RV - Renta variable 66,87%

®IC - Fondos de inversidn 30,56%

MM - Mercado monetario 1,24%
RF - Rentafija1,23%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|FUT
FUT S&P 500 EMINI S&P 500 329 Inversion
EMINI|50]
FUTURO|EUROS B
EUROSTOXX 50 126 Inversion
TOXX 50|10|
Total subyacente renta variable 455
FUTURO|EUR/US i
EUR/USD MINI 1.195 Inversion
D MINI |62500|
Total subyacente tipo de cambio 1195
FONDO|DWS -
DWS SICAV 175 Inversion
SICAV
Total otros subyacentes 175
TOTAL OBLIGACIONES 1825

4. Hechos relevantes



S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

XX [X|X[X[X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Al finalizar el periodo existe 1 accionista con 11.708.043,20, euros que representan el 70,91%, del patrimonio
respectivamente.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 31.961.207,00 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 1,15 %.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechos
por la 1IC en concepto de comisiones por intermediacién, comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de
accionistas y comisiones por administracion, representan un 0,00 % sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 367,87 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante la primera mitad de 2026, la economia mundial ha resistido mejor de lo esperado a principios de afio, aunque el
entorno sigue marcado por importantes riesgos geopoliticos. La principal preocupacion ha sido el aumento de las tensiones
entre Israel, Estados Unidos e Iran, especialmente por el papel estratégico del Estrecho de Ormuz, una de las rutas mas
importantes para el transporte mundial de petréleo. Esto ha impulsado los precios de la energia, aumentado la volatilidad
de los mercados financieros y aumentado los riesgos de inflacion. Al mismo tiempo, la inteligencia artificial ha seguido
impulsando la inversion empresarial, especialmente en Estados Unidos, mejorando las perspectivas de crecimiento de la
productividad a medio plazo. En total, el crecimiento moderado, una inflacion relativamente controlada y mercados de
trabajo solidos han permitido que la economia mundial mantenga una evolucion favorable.

La economia de la Eurozona sigue creciendo moderadamente, cerca del 1% en 2026. Espafia sigue destacando por su
mejor comportamiento, con un crecimiento previsto de entre el 2,3% y el 2,6%, apoyado por el turismo, la creacién de
empleo, la inmigracién y la ejecucion de los fondos europeos Next Generation EU. Alemania sigue siendo el principal punto
débil de la region debido a la menor fortaleza de su industria y a la pérdida de competitividad en algunos sectores. Francia
e Italia presentan avances mas limitados. El desempleo se mantiene cerca de minimos histéricos y la inflacién, que se
acerco al objetivo del BCE durante el primer trimestre, vuelve a verse presionada por el aumento de los precios de la
energia causado por las tensiones en el Medio Oriente.

La economia britanica sigue recuperandose gradualmente después de varios afios de crecimiento reducido. La disminucion
de la inflacion y la mejora del poder adquisitivo de los hogares han impulsado el consumo privado y permiten prever un
crecimiento cercano al 1,5%. Las economias nérdicas estan mejorando, pero siguen siendo sensibles a la situacion de la
industria europea y al comercio mundial.

Estados Unidos sigue siendo el principal motor de crecimiento entre las economias desarrolladas. Para 2026 se espera una
expansion cercana al 2%, respaldada por un mercado laboral sélido, con una tasa de desempleo cercana al 4%, y por la
fortaleza del consumo privado. La inversién relacionada con la inteligencia artificial, los centros de datos y la infraestructura
tecnologica sigue impulsando la actividad econdémica. Sin embargo, los aranceles y el aumento de los costes de la energia
mantienen cierta presion sobre la inflacién y dificultan una reduccion mas rapida hacia los niveles deseados por la Reserva
Federal.

Japon sigue avanzando hacia una situacion de inflacion méas estable y una politica monetaria menos expansiva. El
crecimiento econémico se ubica alrededor del 1%, mientras que la inflacion sigue por encima del objetivo del Banco de
Japon. La retirada progresiva de los estimulos monetarios esta impulsando un aumento gradual de las rentabilidades de la
deuda publica. Todo esto ocurre en un contexto de alta deuda publica, superior al 200% del PIB.

Las economias emergentes siguen creciendo mas rapido que las desarrolladas. India destaca con tasas cercanas al 6%-
7%, consolidandose como uno de los principales motores del crecimiento mundial. China mantiene una expansion positiva,
aunque mas moderada que en décadas anteriores debido a los problemas del sector inmobiliario y a la necesidad de
fortalecer el consumo interno. Por otro lado, los paises exportadores de materias primas se han beneficiado del aumento de
los precios de la energia y otros recursos naturales.

Las economias emergentes continGian creciendo a ritmos superiores a los de las economias desarrolladas. India destaca
con tasas de crecimiento cercanas al 6%-7%, consolidandose como uno de los principales motores de la economia
mundial. China mantiene un crecimiento positivo, aunque inferior al de décadas anteriores, condicionado por las dificultades
del sector inmobiliario y la necesidad de reforzar la demanda interna. Las economias exportadoras de materias primas se
han visto favorecidas por el repunte de los precios energéticos.

Los bancos centrales han pasado de centrarse exclusivamente en la lucha contra la inflacion a manejar también los riesgos
de la geopolitica y la energia. Aunque la inflaciéon ha disminuido significativamente desde los maximos registrados en 2022

y 2023, las tensiones energéticas han aumentado la incertidumbre sobre la trayectoria futura de los tipos de interés.

El Banco Central Europeo (BCE) esta cerca de una posicion neutral en su politica monetaria después de los cambios



realizados durante el Ultimo afio. Sin embargo, sigue observando con atencién la evolucidn de los salarios, la inflacion en
los servicios y el aumento de los precios de la energia. Su principal preocupacion es que un aumento prolongado de los
costes de la energia dificulte que la inflacion se mantenga estable en el objetivo del 2%.

Banco de Inglaterra mantiene una politica monetaria mas restrictiva porque los salarios siguen creciendo fuertemente y la
inflacion sigue siendo mas alta que en la zona euro. En cambio, los bancos centrales de Suecia, Noruega y Suiza han
empezado a adoptar una posicion un poco mas flexible gracias a una evolucién mas favorable de la inflacion.

Reserva Federal de Estados Unidos sigue actuando con prudencia. La fortaleza de la economia, una inflaciéon adn por
encima del objetivo y la incertidumbre relacionada con los aranceles y los precios de la energia justifican que los tipos de
interés se mantengan en el 3,75%. La institucién mantiene su compromiso de reducir la inflacién hasta el 2%. A pesar de
los avances logrados, la politica monetaria sigue siendo restrictiva en comparacion con los niveles histéricos.

El Banco de Jap6n continda retirando gradualmente las medidas especiales de estimulo aplicadas durante muchos afios.
Su objetivo es normalizar la politica monetaria sin causar tensiones en un mercado de deuda publica muy endeudado y
especialmente sensible a los aumentos de los tipos de interés. Actualmente, el tipo oficial esta en el 1%.

Los bancos centrales de Canada y Australia mantienen las tasas de interés en el 2,25% y el 4,35%, respectivamente.
Ambos siguen analizando la evolucion de la inflacion subyacente y del mercado laboral. Aunque tienen margen para reducir
los tipos gradualmente, prefieren actuar con cautela porque las presiones inflacionistas en el sector servicios siguen siendo
elevadas.

Los bancos centrales de las economias emergentes estan por delante de los paises desarrollados en el ciclo de politica
monetaria. Antes subieron los tipos de interés para frenar la inflacion. Ahora pueden reducirlos gradualmente. Brasil y Chile
han empezado a bajar los tipos porque la inflacion se ha moderado, aunque siguen actuando con prudencia por los riesgos
fiscales y la fortaleza del ddlar. China mantiene medidas de apoyo para impulsar una economia que crece alrededor del
4%-4.5%. Por su parte, la India adopta una posicion mas prudente porque su economia sigue creciendo alrededor del 7% y
el consumo interno sigue siendo muy sélido. En general, los bancos centrales emergentes todavia tienen espacio para
apoyar la actividad econémica, pero sus decisiones siguen dependiendo de la evolucion del délar, los precios de la energia
y la situacién geopolitica internacional.

Los mercados financieros han mostrado una notable capacidad de resistencia durante el primer semestre de 2026, a pesar
de la incertidumbre geopolitica y el aumento de los precios de la energia provocado por el conflicto entre Israel, Estados
Unidos e Iran. La bolsa mundial ha seguido avanzando gracias al fuerte crecimiento de los beneficios de las empresas
relacionadas con la inteligencia artificial, especialmente en Estados Unidos. Al mismo tiempo, los mercados de renta fija
han sido favorecidos por unas perspectivas de tipos de interés menos restrictivos que las existentes en 2024 y 2025. Sin
embargo, la volatilidad aumenté en algunos momentos por la preocupacion sobre la inflacién derivada del precio del
petréleo, que llegd a superar los 90 ddlares por barril. En este entorno, los diferenciales de crédito se mantuvieron en
niveles bajos, el délar sigui6 fuerte frente a la mayoria de las monedas y activos considerados refugio, como el oro,
registraron un comportamiento positivo. En total, el crecimiento de la economia mundial, cercano al 3%, y unas condiciones
financieras todavia favorables permitieron que los activos de riesgo mantengan una evolucién positiva.

La renta variable de la Eurozona mostré un comportamiento favorable durante el primer semestre de 2026. El indice Euro
Stoxx 50 acumulé ganancias cercanas al 8%-10%, aunque la evolucion fue desigual entre sectores. Los mejores resultados
correspondieron a los sectores financiero, defensa, infraestructuras y utilities, impulsados por el crecimiento econémico, la
inversiéon publica y el aumento del gasto en seguridad. En cambio, las compafiias industriales y las mas expuestas al
comercio internacional registraron avances mas moderados debido a la debilidad del sector manufacturero alemén y al
impacto de los costes energéticos. Las bolsas de Espafia e Italia obtuvieron un comportamiento mejor que el de los
principales mercados europeos gracias a un crecimiento econdémico mas soélido y a unas expectativas de beneficios mas
favorables. Desde el punto de vista de la valoracion, la renta variable europea sigue cotizando con descuento frente al
mercado estadounidense y se espera que los beneficios empresariales crezcan entre un 5% y un 8% durante 2026.

Las bolsas del Reino Unido y Suiza mostraron un comportamiento estable durante la primera mitad de 2026. Estos
mercados se vieron favorecidos por el peso de sectores que suelen ofrecer mas estabilidad, como la salud, la energia y los
bienes de consumo bésicos. Los mercados nordicos estuvieron mas relacionados con la evolucion de la industria europea,
aungue también terminaron el semestre con resultados positivos en general.



La bolsa de Estados Unidos obtuvo mejores resultados entre los principales mercados mundiales durante el primer
semestre de 2026. La fortaleza de la economia, el aumento de los beneficios empresariales y las inversiones relacionadas
con la inteligencia artificial impulsaron las cotizaciones. El indice S&P 500 subié de dos digitos y el Nasdaq avanz6 aln
mas gracias al buen comportamiento de las empresas tecnoldgicas. Destacaron especialmente las compafiias dedicadas a
semiconductores, software, servicios en la nube y centros de datos. Aunque hubo periodos de incertidumbre por las
decisiones de la Reserva Federal, las tensiones comerciales y los conflictos internacionales, el mercado seguia apoyado
por unas perspectivas de crecimiento empresarial mas favorables que las de Europa y por el liderazgo de Estados Unidos
en el desarrollo de la inteligencia artificial.

La bolsa japonesa también obtuvo resultados positivos durante los primeros seis meses de 2026. Este comportamiento fue
apoyado por la mejora de los resultados de las empresas, el aumento de las recompras de acciones y las reformas
econdmicas implementadas por las autoridades del pais. También contribuyeron la debilidad del yen frente al ddlar y la
recuperacién progresiva de la inflacion después de afios de crecimiento muy reducido de los precios. El indice Nikkei 225
subi6 alrededor de un 10% en moneda local. Los mejores resultados se concentraron en sectores como la industria, la
automatizacion, la robética, los semiconductores y la tecnologia.

Las bolsas de Canada y Australia también registraron una evolucién positiva durante el semestre. El mercado canadiense
obtuvo ganancias cercanas al 8%-10%, mientras que el australiano avanzé entre un 7% y un 9%. Ambos paises se
beneficiaron del aumento de los precios de las materias primas y de la fortaleza de sectores como el financiero, el minero y
el energético. La buena resistencia de sus economias les permitié cerrar el periodo con ganancias superiores a las de
muchos mercados europeos, aunque por debajo de las registradas en Estados Unidos y Japoén.

Las bolsas de los paises emergentes mostraron una mejora positiva, aunque con diferencias importantes entre las
regiones. La India destaco por sus fuertes avances, apoyados por un crecimiento econémico cercano al 7%. China, en
cambio, obtuvo resultados mas moderados debido al mercado inmobiliario débil y al consumo de los hogares. En América
Latina, la evolucién fue desigual. Algunos paises se beneficiaron de las bajas tasas de interés y de una inflacion mas
controlada. En total, los mercados emergentes fueron favorecidos por un crecimiento econémico superior al de las
economias desarrolladas, aunque siguieron dependiendo en gran medida de la evolucién de China, el comportamiento del
délar y la situacién geopolitica internacional.

El délar se mantuvo fuerte durante gran parte del semestre. Esta evolucidn se apoy6 en el mayor crecimiento econémico y
en tipos de interés mas altos que los de Europa y Japén. El tipo de cambio entre el euro y el délar se movilizo, en general,
entre 1,14 y 1,19 délares por euro. Por su parte, el yen sigui6 relativamente débil, aunque el Banco de Japén siguio
avanzando en la retirada de sus medidas monetarias extraordinarias. Las monedas de paises exportadores de materias
primas, como Canada y Australia, se beneficiaron del aumento de los precios de la energia y de algunos metales
industriales.

Las materias primas estuvieron muy afectadas por la situacidon geopolitica durante el semestre. El precio del petréleo Brent
mostro fuertes cambios y lleg6 a superar temporalmente los 90 délares por barril debido a las tensiones en el Medio Oriente
y al riesgo de problemas en el suministro mundial de energia. El gas natural en Europa también aument6 por temor a
posibles interrupciones del suministro. Al mismo tiempo, el oro se mantuvo cerca de sus maximos histéricos porque
muchos inversores lo consideraron un activo refugio en un entorno de incertidumbre. Finalmente, los metales industriales,
especialmente el cobre, siguieron recibiendo apoyo de las inversiones relacionadas con la electrificacién, la transicion
energética y el desarrollo de la inteligencia artificial.

Con todo esto FLMCinco ha registrado un retorno positivo en el periodo beneficiAndose de su posicionamiento global en el
mercado de renta variable. Ademas aprovechando los recortes registrados en el mes de marzo incrementamos el nivel de
inversion en este activo. Dadas las perspectivas de crecimiento de beneficios proyectadas para el conjunto del afio,
pensamos que tenemos que seguir manteniendo un posicionamiento constructivo de cara a los proximos meses sin que
ello implique que no podamos modificar ciertos sesgos sectoriales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo de referencia hemos incrementado el nivel de riesgo de la cartera aprovechando los recortes que se
produjeron el mes de marzo como consecuencia del inicio del conflicto en el Estrecho de Ormuz. A partir de ese momento
hemos decidido mantener el nivel sin cambios dada la buena evolucién de los resultados empresariales publicados al cierre
del 1726 y que han obligado a revisar de manera significativa las previsiones para el conjunto del afio.



c) indice de referencia.
N/A
d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la SICAV ha aumentado en un 9,89%.

El nimero de accionistas de la SICAV ha disminuido en el periodo en 4 accionistas, teniendo actualmente la SICAV 160
accionistas.

La rentabilidad neta de la SICAV ha sido de 11,35%.
La rentabilidad en el periodo de la Letra del Tesoro a un afio ha sido 1,16%.

Los gastos directos soportados por la SICAV han supuesto un 0,37% y los gastos indirectos por la inversion en otras IICs
han supuesto un 0,14%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El incremento de riesgo mencionado anteriormente decidimos implementarlo a través de posiciones indexadas para evitar
riesgos vinculados a sesgos. Mas concretamente compramos futuros del EuroStoxx 50 por un peso del 1% y futuros del
S&P500 por un peso del 2%. Ademéas de eso hemos mantenido la inversion diaria en repo para gestionar la liquidez
existente y hemos mantenido la cobertura parcial de nuestra exposicion a délar.

Las posiciones que mas rentabilidad han aportado a la cartera durante este periodo han sido, las Ishares Nasdaq, Ishares
Stoxx600, asi como las posiciones en compaiiias de semiconductores como ASML y BESI.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el periodo hemos mantenido la cobertura de dolar implementada a través de futuros del EURUSD mini, asi como
posiciones en distintos indices de renta variable (EurosStoxx 50 y S&P 500).
El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 5,34%.
d) Otra informacidn sobre inversiones.
La remuneracion de la liqguidez mantenida por la IIC ha sido de 2,24%.

Al final del periodo, el porcentaje invertido en instituciones de inversidn colectiva supone el 54,60% del fondo, siendo las
gestoras mas relevantes: BlackRock y Robeco

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante el segundo semestre de 2026, la economia mundial seguira creciendo, aunque a un ritmo mas moderado, con un
avance cercano al 3% y sin sefiales de recesién en las principales economias desarrolladas. El consumo, la fortaleza del
empleo y las inversiones vinculadas a la inteligencia artificial continuaran apoyando la actividad. No obstante, la
incertidumbre geopolitica, las tensiones comerciales y la desaceleracién gradual de Estados Unidos y China limitaran el
crecimiento, siendo Oriente Medio y su impacto sobre la energia el principal foco de riesgo.

En Europa, el crecimiento se mantendra moderado. Espafia volvera a situarse por encima de la media de la Eurozona,
apoyada por el consumo, el turismo y los fondos europeos. Estados Unidos seguird mostrando una evolucién sélida,
aunqgue con cierta moderacién, mientras que Japon, Canada y Australia mantendran un crecimiento positivo. Entre los
emergentes, India continuara liderando la expansion global y China mantendra un crecimiento estable gracias a medidas de
estimulo.

Los bancos centrales afrontaran el reto de equilibrar crecimiento e inflacién. Salvo un repunte significativo de los precios
energéticos, el escenario méas probable es el mantenimiento de los tipos de interés en los niveles actuales durante gran
parte del semestre. No se esperan nuevas subidas de tipos en las principales economias desarrolladas, mientras que
algunos paises, como Reino Unido, Canada o varias economias emergentes, podrian seguir aplicando reducciones
graduales.

Los mercados financieros seguiran condicionados por la evolucion geopolitica y las decisiones de politica monetaria. Aun
asi, la combinacion de crecimiento positivo, inflacion moderandose y unas condiciones financieras menos restrictivas
favorece la continuidad del ciclo alcista de los activos de riesgo, con la inteligencia artificial como una de las principales
teméticas de inversion.

La renta variable mantiene una perspectiva favorable para la segunda mitad de 2026. Europa presenta valoraciones
relativamente atractivas y potencial de crecimiento de beneficios, mientras que Estados Unidos seguira liderado por las
compafiias tecnolégicas y relacionadas con la inteligencia artificial, aunque con valoraciones exigentes. Japon mantiene
unas perspectivas constructivas y los mercados emergentes, especialmente India, contindan ofreciendo un potencial de
crecimiento superior al de las economias desarrolladas.

En divisas, el dolar podria mantenerse relativamente fuerte si la economia estadounidense continda mostrando un mejor
comportamiento relativo. El euro podria oscilar en una banda cercana a 1,10-1,16 dolares, mientras que el yen podria
ganar estabilidad gracias a la normalizacion gradual de la politica monetaria japonesa.

Las materias primas seguiran influenciadas por la evolucién econdmica y los riesgos geopoliticos. El petréleo permanecera
condicionado por la situacién en Oriente Medio, mientras que el oro conservara su papel como activo refugio. Los metales
industriales seguiran beneficiandose de la transicién energética y de las inversiones ligadas a la inteligencia artificial.

En definitiva, el escenario central para el proximo semestre continla siendo constructivo. La combinacién de crecimiento
econdmico positivo, inflacién en proceso de normalizacién y una politica monetaria previsiblemente mas estable deberia
seguir proporcionando un entorno favorable para los mercados financieros. Ademas, el impulso estructural de tendencias
como la inteligencia artificial, la digitalizacién y la transicién energética continuara generando oportunidades de inversion en
distintos sectores y regiones. Aunque persisten riesgos geopoliticos y episodios de volatilidad, la solidez de los beneficios
empresariales y la resiliencia de las principales economias permiten mantener una vision moderadamente optimista de cara
a los préximos meses, especialmente para los activos de riesgo de calidad y las estrategias bien diversificadas. Con todo
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esto de momento seguimos planteando un posicionamiento constructivo, de forma que mantendremos niveles de
exposicion a renta variable global elevados. En funcién de la evolucion del conflicto geopolitico y la evolucién de los tipos
de interés podriamos realizar alguna modificacidn en la exposicién sectorial.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128H5 - REPO|TESORO PUBLICO|2,25|2026-07-01 EUR 200 121 0 0,00
ES0000012108 - REPO|TESORO PUBLICO|2,00]2026-01-02 EUR 0 0,00 400 2,66
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 200 121 400 2,66
TOTAL RENTA FIJA 200 1,21 400 2,66
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 243 1,47 223 149
ES0113900J37 - ACCIONES|BSAN EUR 333 2,01 277 1,85
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 69 0,42 57 0,38
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 303 1,84 310 2,06
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 88 0,53 64 0,42
TOTAL RV COTIZADA 1.036 6,27 931 6,20
TOTAL RENTA VARIABLE 1.036 6,27 931 6,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.236 7,48 1331 8,86
XS2199266003 - BONOS|BAYER|0,750|2027-01-06 EUR 183 1,11 185 1,23
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 183 1,11 185 1,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 183 111 185 1,23
TOTAL RENTA FIJA 183 1,11 185 1,23
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE CHF 0 0,00 129 0,86
CH0244767585 - ACCIONES|UBS GROUP AG CHF 417 2,52 381 2,54
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 132 0,80 0 0,00
DE0005552004 - ACCIONES|DHL EUR 138 0,84 121 0,81
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 38 0,23 38 0,25
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR EUR 32 0,20 28 0,19
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL FINA EUR 116 0,70 95 0,63
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNE EUR 167 1,01 223 1,48
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 128 0,77 120 0,80
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 185 1,12 159 1,06
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL GBP 73 0,44 82 0,55
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO EUR 150 0,91 148 0,99
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 157 0,95 142 0,94
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 272 1,65 278 1,85
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 344 2,09 184 1,23
NL0012866412 - ACCIONES|BE SEMI INDUS N EUR 287 1,74 134 0,89
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS UsD 31 0,19 52 0,35
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET UsD 413 2,50 352 2,34
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 296 1,79 279 1,86
US0378331005 - ACCIONES|APPLE UsD 324 1,96 296 1,97
US1729674242 - ACCIONESI|CITIGROUP UsD 262 1,59 213 142
US1912161007 - ACCIONES|COCACOLA UsD 277 1,68 232 1,54
US30303M1027 - ACCIONES|META UsD 345 2,09 393 2,62
US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT UsD 159 0,96 151 1,00
US46817M1071 - ACCIONES|J FINAN INC UsD 14 0,08 14 0,09
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE LAUDER UsD 59 0,36 77 0,51
US58933Y1055 - ACCIONES|SCHERING UsD 341 2,06 271 181
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 300 1,82 379 2,52
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA UsD 175 1,06 159 1,06
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM USD 45 0,27 73 0,49
TOTAL RV COTIZADA 5.678 34,38 5.201 34,65
TOTAL RENTA VARIABLE 5.678 34,38 5.201 34,65
DE0002635307 - ETF|ISHARES ETFS/GE EUR 729 4,41 668 4,45
IE00B441G979 - ETF|BLACKROCK IE EUR 1.568 9,50 1.445 9,62
IE00B53SZB19 - ETF|ISHARES ETFS/IR UsD 1.417 8,58 1.160 7,72
IEOOBGOR1F40 - FONDO|BROWN PLC IRL UsD 518 3,13 462 3,08
IE00BYWYC907 - FONDO|BLACKROCK INDEX UsD 1.098 6,65 859 571
IEO0BYZK4552 - ETF|ISHARES ETFS/IR UsD 192 1,16 139 0,92
LU0274211480 - ETF|DB X-TRACKERS EUR 117 0,71 115 0,76
LU0320897043 - FONDO|ROBECO LUX EUR 799 4,84 721 4,80
LU0348927095 - FONDO|NORDEA INVESTME EUR 337 2,04 271 1,80
LU0888974473 - FONDO|BLACK GLB SIC/L EUR 1.869 11,32 1.658 11,03
LU1472572954 - FONDO|DWS SICAV. EUR 242 1,47 216 144
LU2053547605 - FONDOIPICTET LUX EUR 66 0,40 76 0,50
US4642888105 - ETF|BLACKROCK FUND USD 65 0,39 79 0,53
TOTAL IIC 9.016 54,60 7.868 52,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.877 90,09 13.254 88,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.113 97,57 14.584 97,10
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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