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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversién: Se invertird en torno al 100% del patrimonio (excepto la liquidez) en IIC financieras (activo apto),
armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se invertira,
indirectamente, hasta un 30% de la exposicion total (habitualmente un 15%) en renta variable de cualquier capitalizacion y
sector, y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera del 0-100%. Las emisiones de renta fija tendran calidad
crediticia al menos media (investment grade) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. Para
emisiones no calificadas se atendera al rating del emisor. No obstante, podréa invertirse hasta el 15% de la exposicion total
en emisiones/emisores de baja calidad crediticia (high yield) o sin rating. La duracién media de la cartera de renta fija no
esta predeterminada. La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede
influir negativamente en la liquidez del compartimento. Los emisores/mercados seran principalmente de la OCDE,
pudiendo invertir un méximo del 30% de la exposicion total en emisores/ mercados emergentes.Se podré invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado méaximo de exposicion al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,60 0,84 0,60 0,76
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,13 1,13 1,13 1,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 533.964,12 656.762,82
N° de Participes 4 6
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1 participacion

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 567 1,0613
2025 693 1,0545
2024 890 1,0371
2023 847 0,9878
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 0,64 1,14 -0,49 0,27 1,26 1,68 4,98 4,39 3,78

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,10 18-05-2026 -0,20 03-03-2026 -0,84 20-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,26 08-04-2026 0,26 08-04-2026 0,53 02-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,13 1,10 1,13 0,90 1,16 1,63 1,68 2,34 4,88
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,27 13,27 13,96 16,21
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26 0,36 0,52 3,04 0,23
VaR histérico del
o 2,28 2,28 2,34 2,51 2,59 2,51 2,78 3,19 2,61
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,27 0,28 0,39 0,32 1,38 1,31 1,11 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 36.642 1.132 0,71
Renta Fija Internacional 14.385 144 1,33
Renta Fija Mixta Euro 18.281 187 2,61
Renta Fija Mixta Internacional 648 5 0,64
Renta Variable Mixta Euro 6.807 101 4,57
Renta Variable Mixta Internacional 37.961 446 4,27
Renta Variable Euro 43.537 1.304 11,49
Renta Variable Internacional 209.049 4.336 3,37
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 122.587 2.074 4,79
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 489.898 9.729 4,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 610 88,02
* Cartera interior 0 0,00 109 15,73




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 501 72,29
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 551 97,18 74 10,68
(+/-) RESTO 15 2,65 8 1,15
TOTAL PATRIMONIO 567 100,00 % 693 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 693 941 693
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -20,07 -29,89 -20,07 -50,57
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,63 1,66 0,63 -71,92
(+) Rendimientos de gestion 1,04 2,10 1,04 -63,29
+ Intereses 0,05 0,05 0,05 -23,64
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,01 333,33
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,88 1,13 0,88 -42,85
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,02 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,11 0,93 0,11 -91,17
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 9,25
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,43 -0,41 -30,14
- Comision de gestion -0,15 -0,15 -0,15 -27,61
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -27,68
- Gastos por servicios exteriores -0,21 -0,17 -0,21 -4,26
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,06 -0,02 -75,64
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,01 -85,53
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -8,25
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -8,25
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 567 693 567

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 109 15,78
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 109 15,78
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 501 72,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 501 72,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 610 88,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 04/06/2026 se comunican reembolsos superiores al 20% del patrimonio en los compartimentos RENTA FIJA
MIXTA INTERNACIONAL y RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL. Con fecha 12/06/2026 se anuncia la disolucion
y liquidacion de los compartimentos Renta Fija Mixta Internacional, Renta Variable Mixta Internacional y Renta Variable
Internacional del fondo PSN Multiestrategia, FI.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2026 existia una participacion equivalente a 515009,43 titulos, que representaba el 96,45 por ciento del
patrimonio de la lIC. La lIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa. Durante
el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe
de 530000€. Este importe representa el 0,63 por ciento sobre el patrimonio medio diario. La IIC vendié participaciones de
otra IIC gestionada por Gesiuris SA SGIIC (Gesiuris Multigestion, FI - Fixed Income) por un total de 109.999,75 €.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 se ha caracterizado por una elevada volatilidad y un mercado que ha descrito, en la practica,
dos fases claramente diferenciadas. El ejercicio arrancé con un tono constructivo, apoyado en unos resultados
empresariales sdlidos, si bien acompafiado de una notable severidad del mercado a la hora de penalizar cualquier
decepcidon en beneficios o guias. A partir de marzo, la escalada geopolitica en torno a Iran y el cierre del estrecho de



Ormuz provoco una correccién burséatil relevante y un repunte generalizado de los tipos de interés. La recuperacion fue
vigorosa en abril y el semestre se cerr6, en junio, con una desescalada geopolitica —el alto el fuego del 17 de junio y la
reapertura del estrecho de Ormuz— que dio paso a una fase de consolidacion y rotacidn sectorial.

El Banco Central Europeo mantuvo durante buena parte del semestre el tipo de referencia en el 2,15%, en un contexto de
inflacién contenida (IPCA del 1,7%), crecimiento solido de la eurozona (PIB del +1,5%) y una tasa de paro del 6,2%. No
obstante, la rigidez de la inflacién de servicios (3,2%) y las tensiones de precios derivadas del shock energético llevaron al
BCE a elevar los tipos en 25 puntos basicos, hasta el 2,40%, en junio, su primer incremento desde 2023. La Reserva
Federal, por su parte, mantuvo el rango del 3,50%-3,75% a lo largo de todo el periodo, con una inflacién subyacente
anclada en el 2,5% y una divisién interna evidente. El relevo previsto de Jerome Powell por Kevin Warsh reforzé la lectura
de un sesgo mas estructural. EI mensaje conjunto de los bancos centrales apunta al mantenimiento de tipos en niveles
restrictivos durante un periodo méas prolongado de lo inicialmente descontado por el consenso.

La evolucion de las curvas soberanas fue benigna al inicio del ejercicio, pero el shock energético e inflacionista de marzo se
tradujo en un repunte intenso de las rentabilidades en todos los tramos, que lleg6 a situar puntualmente en terreno negativo
la valoracion de las carteras de renta fija a corto plazo. Se traté de un efecto transitorio y de valoracion, dado que la corta
duracién de dichas carteras permite que los propios vencimientos corrijan la situacion y restablezcan rendimientos
atractivos. En abiril, la notable compresién de los diferenciales de crédito corporativo en Europa actué como mitigador frente
al alza de los tipos libres de riesgo. El semestre concluy6 con un aplanamiento de las curvas.

La renta variable inici6 el semestre con fortaleza. En Asia se registr6 un claro liderazgo (Japén +10,4%, Corea del Sur
+19,5% y Taiwan +10,45%), impulsado por la hegemonia en semiconductores ligados a la infraestructura de inteligencia
artificial, mientras los mercados emergentes avanzaban un +5,41%. En sentido contrario, el denominado “efecto Anthropic”
—el anuncio de herramientas de inteligencia artificial capaces de erosionar el negocio de compafiias de software— evaporé
cerca de 285.000 millones de délares de capitalizacion, con caidas destacadas, y constituyé una advertencia estructural
gue obliga a discriminar cuidadosamente entre potenciales ganadores y perdedores.

El eje del semestre fue la crisis en torno a Iran y el estrecho de Ormuz. La tensién llevé al crudo Brent a superar los 116
délares, un ensanchamiento de los méargenes de refino y una afectacién generalizada de los costes logisticos
internacionales, con las consiguientes presiones inflacionistas. El alto el fuego del 17 de junio entre Estados Unidos e Iran'y
la reapertura del estrecho de Ormuz provocaron una caida vertical de la cotizacion del crudo y aliviaron de forma inmediata
las tensiones sobre precios y tipos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Ante el proceso de liquidacion de la IIC, durante el semestre se ha procedido a la desinversion ordenada de la totalidad de
la cartera de fondos y al cierre de las posiciones en derivados, situando el patrimonio practicamente en su totalidad en
tesoreria a la espera de completar el proceso.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 0,64% con una volatilidad
del 1,13%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 566.678,63 euros, lo que supone un -18,18%
comparado con los 692.574,24 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 4 participes, -2 menos de los que habia a 31/12/2025.

La rentabilidad neta de gastos de PSN MULTIESTRATEGIA RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL durante el semestre ha
sido del 0,64% con una volatilidad del 1,13%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,27% (directo 0,20% + indirecto 0,07%), siendo el del afio del 0,56%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo guarda ciertas semejanzas con el PSN Perfilados Bolsa Mundial. No obstante, los rendimientos no son
comparables, y su evolucidn esta condicionada por encontrarse en proceso de liquidacion.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se han realizado nuevas inversiones. La actividad del periodo se ha limitado a la venta de las posiciones en IIC que
integraban la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Ninguna. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento
medio a través de derivados en el periodo ha sido del 67,74.



El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 205,8 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del periodo, el fondo mantiene su patrimonio practicamente en su totalidad en liquidez, sin posiciones en otras IIC,
como consecuencia del proceso de liquidacion.

Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo: Superado limite emisor del 20% y 27% en la entidad
depositaria; Patrimonio inferior a 600.000€; Numero de participes inferior a 20.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 0,00% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 1,13%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la 1IC no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo se encuentra en proceso de liquidacion, por lo que no se prevé nueva actividad inversora. La actuacion previsible
se limita a completar dicho proceso y atender el reembolso a los participes.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0109695033 - PARTICIPACIONES|FIXED INCOME EUR 0 0,00 109 15,78
TOTAL IIC 0 0,00 109 15,78
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 109 15,78
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0BDTYYL24 - PARTICIPACIONES|MAN HIGH YIELD OPPOR EUR 0 0,00 65 9,36
LU1650487413 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO GOV BND EUR 0 0,00 115 16,57
LU1988110927 - PARTICIPACIONES|BUY & HOLD LUXEMBURG EUR 0 0,00 117 16,95
IEOOORHYORO04 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO ULTRASH EUR 0 0,00 128 18,52
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH EUR 0 0,00 75 10,87
TOTAL lIC 0 0,00 501 72,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 501 72,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 610 88,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez del
fondo por un importe efectivo total de 530.000,00 euros y un rendimiento total de -3,93 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la
contraparte CACEIS INVESTOR SERVICES para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de
530.000,00 euros y un rendimiento total de -3,93 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
PSN MULTIESTRATEGIA/RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
Fecha de registro: 09/10/2020

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1al 7,

Descripcion general
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Politica de inversién: Se invertird en torno al 100% del patrimonio (excepto la liquidez) en IIC financieras (activo apto),
armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se invertira,
indirectamente, un 30-75% de la exposicion total (habitualmente un 50%) en renta variable de cualquier capitalizacién y
sector, y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera del 0-35%. Las emisiones de renta fija tendran calidad
crediticia al menos media (investment grade) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. Para
emisiones no calificadas se atendera al rating del emisor. No obstante, podréa invertirse hasta el 15% de la exposicion total
en emisiones/emisores de baja calidad crediticia (high yield) o sin rating. La duracién media de la cartera de renta fija no
esta predeterminada. La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede
influir negativamente en la liquidez del compartimento. Los emisores/mercados seran principalmente de la OCDE,
pudiendo invertir un méximo del 30% de la exposicion total en emisores/ mercados emergentes.Se podré invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado méaximo de exposicion al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,53 0,73 0,53 0,65
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,50 0,91 1,50 1,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 133.227,46 166.280,99
N° de Participes 6 6
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1 participacion

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 144 1,0800
2025 170 1,0249
2024 396 0,9429
2023 684 0,9394
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,38 11,53 -5,52 1,21 2,13 8,69

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,27 05-06-2026 -1,49 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 2,89 08-04-2026 2,89 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,92 10,38 11,22 7,74 573 9,09

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,27

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26 0,36
VaR histérico del

L 7,77 7,77 7,62 7,26 7,35 7,26

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,43 0,68 0,75 0,91 0,56 2,54 2,09 1,98 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 36.642 1.132 0,71
Renta Fija Internacional 14.385 144 1,33
Renta Fija Mixta Euro 18.281 187 2,61
Renta Fija Mixta Internacional 648 5 0,64
Renta Variable Mixta Euro 6.807 101 4,57
Renta Variable Mixta Internacional 37.961 446 4,27
Renta Variable Euro 43.537 1.304 11,49
Renta Variable Internacional 209.049 4.336 3,37
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 122.587 2.074 4,79
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 489.898 9.729 4,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 142 83,53
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 49 28,82
* Cartera exterior 0 0,00 92 54,12
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 137 95,14 20 11,76
(+/-) RESTO 7 4,86 9 5,29
TOTAL PATRIMONIO 144 100,00 % 170 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

170
-24,59
0,00
5,95
7,26
0,10
0,04
0,00
4,88
0,00
0,56
1,27
0,41
0,00
-1,31
-0,15
-0,02
-0,98
-0,10
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
144

416
-80,48
0,00
4,50
5,31
0,06
0,03
-0,02
4,28
0,00
-0,58
1,57
-0,04
0,00
-0,87
-0,15
-0,02
-0,45
-0,18
-0,07
0,05
0,00
0,00
0,05
170

170
-24,59
0,00
5,95
7,26
0,10
0,04
0,00
4,88
0,00
0,56
1,27
0,41
0,00
-1,31
-0,15
-0,02
-0,98
-0,10
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
144

-86,55
0,00
-41,72
-39,84
-23,11
-44,85
-100,00
-49,83
0,00
-142,51
-64,30
-616,14
0,00
-33,66
-56,82
-56,47
-3,39
-76,49
-59,16
-99,27
0,00
0,00
-99,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 0 0,00 49 28,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 49 28,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 92 54,17
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 92 54,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 142 83,09

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 12/06/2026 se anuncia la disolucion y liquidacion de los compartimentos Renta Fija Mixta Internacional, Renta
Variable Mixta Internacional y Renta Variable del fondo PSN Multiestrategia, FI.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2026 existia una participacion equivalente a 123500,63 titulos, que representaba el 92,7 por ciento del patrimonio
de la IIC. La lIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. La IIC vendié
participaciones de otras IIC gestionadas por Gesiuris SA SGIIC (Gesiuris Healthcare & Innovation FI — Clase C) por un
total de 15.754,57 €, de (Gesiuris Patrimonial FI — Clase C) por un total de 17.952,16 € y de (Gesiuris Euro Equities FI —
Clase C) por un total de 17.378,65 €.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 se ha caracterizado por una elevada volatilidad y un mercado que ha descrito, en la préctica,
dos fases claramente diferenciadas. El ejercicio arrancé con un tono constructivo, apoyado en unos resultados
empresariales solidos, si bien acompafiado de una notable severidad del mercado a la hora de penalizar cualquier
decepcion en beneficios o guias. A partir de marzo, la escalada geopolitica en torno a Iran y el cierre del estrecho de
Ormuz provoco una correccion bursatil relevante y un repunte generalizado de los tipos de interés. La recuperacion fue
vigorosa en abril y el semestre se cerrd, en junio, con una desescalada geopolitica —el alto el fuego del 17 de junio y la
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reapertura del estrecho de Ormuz— que dio paso a una fase de consolidacién y rotacién sectorial.

El Banco Central Europeo mantuvo durante buena parte del semestre el tipo de referencia en el 2,15%, en un contexto de
inflacién contenida (IPCA del 1,7%), crecimiento solido de la eurozona (PIB del +1,5%) y una tasa de paro del 6,2%. No
obstante, la rigidez de la inflacién de servicios (3,2%) y las tensiones de precios derivadas del shock energético llevaron al
BCE a elevar los tipos en 25 puntos basicos, hasta el 2,40%, en junio, su primer incremento desde 2023. La Reserva
Federal, por su parte, mantuvo el rango del 3,50%-3,75% a lo largo de todo el periodo, con una inflacién subyacente
anclada en el 2,5% y una divisién interna evidente. El relevo previsto de Jerome Powell por Kevin Warsh reforzé la lectura
de un sesgo mas estructural. EI mensaje conjunto de los bancos centrales apunta al mantenimiento de tipos en niveles
restrictivos durante un periodo méas prolongado de lo inicialmente descontado por el consenso.

La evolucion de las curvas soberanas fue benigna al inicio del ejercicio, pero el shock energético e inflacionista de marzo se
tradujo en un repunte intenso de las rentabilidades en todos los tramos, que lleg6 a situar puntualmente en terreno negativo
la valoracion de las carteras de renta fija a corto plazo. Se traté de un efecto transitorio y de valoracion, dado que la corta
duracién de dichas carteras permite que los propios vencimientos corrijan la situacion y restablezcan rendimientos
atractivos. En abiril, la notable compresién de los diferenciales de crédito corporativo en Europa actué como mitigador frente
al alza de los tipos libres de riesgo. El semestre concluy6 con un aplanamiento de las curvas.

La renta variable inici6 el semestre con fortaleza. En Asia se registr6 un claro liderazgo (Japén +10,4%, Corea del Sur
+19,5% y Taiwan +10,45%), impulsado por la hegemonia en semiconductores ligados a la infraestructura de inteligencia
artificial, mientras los mercados emergentes avanzaban un +5,41%. En sentido contrario, el denominado “efecto Anthropic”
—el anuncio de herramientas de inteligencia artificial capaces de erosionar el negocio de compafiias de software— evaporé
cerca de 285.000 millones de délares de capitalizacion, con caidas destacadas, y constituyé una advertencia estructural
gue obliga a discriminar cuidadosamente entre potenciales ganadores y perdedores.

El eje del semestre fue la crisis en torno a Iran y el estrecho de Ormuz. La tensién llevé al crudo Brent a superar los 116
délares, un ensanchamiento de los méargenes de refino y una afectacién generalizada de los costes logisticos
internacionales, con las consiguientes presiones inflacionistas. El alto el fuego del 17 de junio entre Estados Unidos e Iran'y
la reapertura del estrecho de Ormuz provocaron una caida vertical de la cotizacion del crudo y aliviaron de forma inmediata
las tensiones sobre precios y tipos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Ante el proceso de liquidacion de la IIC, durante el semestre se ha procedido a la desinversion ordenada de la totalidad de
la cartera de fondos y al cierre de las posiciones en derivados, situando el patrimonio practicamente en su totalidad en
tesoreria a la espera de completar el proceso.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 5,38% con una volatilidad
del 10,92%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 143.884,12 euros, lo que supone un -15,57%
comparado con los 170.415,70 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 6 participes, 0 mas de los que habia a 31/12/2025.

La rentabilidad neta de gastos de PSN MULTIESTRATEGIA RENTA VARIABLE INTERNACIONAL durante el semestre ha
sido del 5,38% con una volatilidad del 10,92%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,68% (directo 0,59% + indirecto 0,09%), siendo el del afio del 1,43%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo guarda ciertas semejanzas con el PSN Perfilados Bolsa Mundial. No obstante, los rendimientos no son
comparables, y su evolucidn esta condicionada por encontrarse en proceso de liquidacion.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se han realizado nuevas inversiones. La actividad del periodo se ha limitado a la venta de las posiciones en IIC que
integraban la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Ninguna. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 29,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 69,89.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -11988,82 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.
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A cierre del periodo, el fondo mantiene su patrimonio practicamente en su totalidad en liquidez, sin posiciones en otras IIC,
como consecuencia del proceso de liquidacion.

Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo: Superado limite emisor del 20% y 27% en la entidad
depositaria; Patrimonio inferior a 600.000€; Numero de participes inferior a 20; Exposicién a RV inferior al 75% de forma
sobrevenida.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 83,47% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 10,92%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la 1IC no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo se encuentra en proceso de liquidacion, por lo que no se prevé nueva actividad inversora. La actuacion previsible
se limita a completar dicho proceso y atender el reembolso a los participes.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 17 9,79
0,00 17 9,95
0,00 16 9,18
0,00 49 28,92
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 49 28,92
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00

0

0

0

0

0

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA
TOTAL RV COTIZADA
TOTAL RV NO COTIZADA
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE
ES0116829005 - PARTICIPACIONES|EURO EQUITIES EUR
ES0116845001 - PARTICIPACIONES|PATRIMONIAL EUR
ES0142047010 - PARTICIPACIONES|GES HEALTH & INNOVA EUR
TOTAL IIC
TOTAL DEPOSITOS
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

olo|lofolo|o|o]|o |o e |o |o

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

ololoflo|loflo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|leo|lo|o|c|ofcjlo|o|lo|o|o|o |o |o (o |o (o | |o
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0BKS7L097 - PARTICIPACIONES|INVESCO S&P 500 ESG UsD 0 0,00 29 16,77
IEO0B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE MSCI WO EUR 0 0,00 29 17,05
IEO0ORHYORO04 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO ULTRASH EUR 0 0,00 14 8,43
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS USD 0 0,00 20 11,92
TOTAL IIC 0 0,00 92 54,17
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 92 54,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 142 83,09

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).

INFORMACION COMPARTIMENTO
PSN MULTIESTRATEGIA/RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL
Fecha de registro: 09/10/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1al 7,

Descripcion general
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Politica de inversién: Se invertird en torno al 100% del patrimonio (excepto la liquidez) en IIC financieras (activo apto),
armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se invertira,
indirectamente, un 30-75% de la exposicion total (habitualmente un 50%) en renta variable de cualquier capitalizacién y
sector, y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera del 0-35%. Las emisiones de renta fija tendran calidad
crediticia al menos media (investment grade) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. Para
emisiones no calificadas se atendera al rating del emisor. No obstante, podréa invertirse hasta el 15% de la exposicion total
en emisiones/emisores de baja calidad crediticia (high yield) o sin rating. La duracién media de la cartera de renta fija no
esta predeterminada. La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede
influir negativamente en la liquidez del compartimento. Los emisores/mercados seran principalmente de la OCDE,
pudiendo invertir un maximo del 30% de la exposicién total en emisores/ mercados emergentes. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado méaximo de exposicion al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,32 0,57 0,32 0,51
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,08 1,08 1,08 1,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 235.951,02 369.058,10
N° de Participes 3 3
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1 participacion

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 260 1,1025
2025 393 1,0636
2024 858 0,9966
2023 829 0,9626
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,65 6,49 -2,66 0,29 1,74 6,73

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,69 15-05-2026 -1,08 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,83 08-04-2026 1,83 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,44 6,38 6,39 5,54 4,54 6,89

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,27

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26 0,36
VaR histérico del

L 4,59 4,59 4,57 4,35 4,50 4,35

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,44 0,47 0,57 0,45 1,93 1,68 1,52 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 36.642 1.132 0,71
Renta Fija Internacional 14.385 144 1,33
Renta Fija Mixta Euro 18.281 187 2,61
Renta Fija Mixta Internacional 648 5 0,64
Renta Variable Mixta Euro 6.807 101 4,57
Renta Variable Mixta Internacional 37.961 446 4,27
Renta Variable Euro 43.537 1.304 11,49
Renta Variable Internacional 209.049 4.336 3,37
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 122.587 2.074 4,79
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 489.898 9.729 4,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 374 95,17
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 136 34,61
* Cartera exterior 0 0,00 238 60,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 242 93,08 55 13,99
(+/-) RESTO 18 6,92 -36 -9,16
TOTAL PATRIMONIO 260 100,00 % 393 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

393
-44,95
0,00
3,90
4,59
0,06
0,01
-0,01
2,81
0,00
-0,39
1,60
0,50
0,00
-0,68
-0,15
-0,02
-0,43
-0,04
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
260

898
-73,77
0,00
3,07
3,52
0,04
0,03
0,00
2,61
0,00
-0,47
1,32
0,00
0,00
-0,50
-0,15
-0,02
-0,20
-0,09
-0,04
0,05
0,00
0,00
0,05
393

393
-44,95
0,00
3,90
4,59
0,06
0,01
-0,01
2,81
0,00
-0,39
1,60
0,50
0,00
-0,68
-0,15
-0,02
-0,43
-0,04
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
260

-72,53
0,00
-42,65
-41,26
-23,97
-82,34
650,00
-51,31
0,00
-62,50
-45,17
44.933,05
0,00
-38,27
-55,73
-55,74
-1,13
-77,71
-58,70
-99,68
0,00
0,00
-99,68

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 0 0,00 136 34,62
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 136 34,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 238 60,65
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 238 60,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 374 95,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 08/01/2026 se comunican reembolsos superiores al 20% del patrimonio en el compartimento RENTA
VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL. Con fecha 16/01/2026 se comunican reembolsos superiores al 20% del patrimonio
en el compartimento RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL. Con fecha 04/06/2026 se comunican reembolsos
superiores al 20% del patrimonio en los compartimentos RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL y RENTA VARIABLE
MIXTA INTERNACIONAL. Con fecha 12/06/2026 se anuncia la disolucion y liquidacién de los compartimentos Renta Fija
Mixta Internacional, Renta Variable Mixta Internacional y Renta Variable Internacional del fondo PSN Multiestrategia, FI.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2026 existia una participacion equivalente a 212491,01 titulos, que representaba el 90,0572568594932 por ciento
del patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa.
Durante el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por
importe de 370000€. Este importe representa el 0,89 por ciento sobre el patrimonio medio diario. La IIC vendio
participaciones de otras IIC gestionadas por Gesiuris SA SGIIC (Gesiuris Patrimonial FI — Clase C) por un total de
59.053,21 €, de (Gesiuris Euro Equities FI — Clase C) por un total de 54.233,39 € y de (Gesiuris Healthcare & Innovation FlI
— Clase C) por un total de 27.802,40 €.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
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1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 se ha caracterizado por una elevada volatilidad y un mercado que ha descrito, en la préactica,
dos fases claramente diferenciadas. El ejercicio arrancé con un tono constructivo, apoyado en unos resultados
empresariales sélidos, si bien acompafiado de una notable severidad del mercado a la hora de penalizar cualquier
decepcion en beneficios o guias. A partir de marzo, la escalada geopolitica en torno a Irdn y el cierre del estrecho de
Ormuz provoco una correccién burséatil relevante y un repunte generalizado de los tipos de interés. La recuperacion fue
vigorosa en abril y el semestre se cerr6, en junio, con una desescalada geopolitica —el alto el fuego del 17 de junio y la
reapertura del estrecho de Ormuz— que dio paso a una fase de consolidacion y rotacidn sectorial.

El Banco Central Europeo mantuvo durante buena parte del semestre el tipo de referencia en el 2,15%, en un contexto de
inflacién contenida (IPCA del 1,7%), crecimiento solido de la eurozona (PIB del +1,5%) y una tasa de paro del 6,2%. No
obstante, la rigidez de la inflacién de servicios (3,2%) y las tensiones de precios derivadas del shock energético llevaron al
BCE a elevar los tipos en 25 puntos basicos, hasta el 2,40%, en junio, su primer incremento desde 2023. La Reserva
Federal, por su parte, mantuvo el rango del 3,50%-3,75% a lo largo de todo el periodo, con una inflacién subyacente
anclada en el 2,5% y una divisién interna evidente. El relevo previsto de Jerome Powell por Kevin Warsh reforzé la lectura
de un sesgo mas estructural. EI mensaje conjunto de los bancos centrales apunta al mantenimiento de tipos en niveles
restrictivos durante un periodo méas prolongado de lo inicialmente descontado por el consenso.

La evolucion de las curvas soberanas fue benigna al inicio del ejercicio, pero el shock energético e inflacionista de marzo se
tradujo en un repunte intenso de las rentabilidades en todos los tramos, que lleg6 a situar puntualmente en terreno negativo
la valoracion de las carteras de renta fija a corto plazo. Se traté de un efecto transitorio y de valoracion, dado que la corta
duracién de dichas carteras permite que los propios vencimientos corrijan la situacion y restablezcan rendimientos
atractivos. En abiril, la notable compresién de los diferenciales de crédito corporativo en Europa actué como mitigador frente
al alza de los tipos libres de riesgo. El semestre concluyd con un aplanamiento de las curvas.

La renta variable inici6 el semestre con fortaleza. En Asia se registr6 un claro liderazgo (Japén +10,4%, Corea del Sur
+19,5% y Taiwén +10,45%), impulsado por la hegemonia en semiconductores ligados a la infraestructura de inteligencia
artificial, mientras los mercados emergentes avanzaban un +5,41%. En sentido contrario, el denominado “efecto Anthropic”
—el anuncio de herramientas de inteligencia artificial capaces de erosionar el negocio de compafiias de software— evaporé
cerca de 285.000 millones de délares de capitalizacion, con caidas destacadas, y constituyé una advertencia estructural
gue obliga a discriminar cuidadosamente entre potenciales ganadores y perdedores.

El eje del semestre fue la crisis en torno a Iran y el estrecho de Ormuz. La tensién llevé al crudo Brent a superar los 116
délares, un ensanchamiento de los méargenes de refino y una afectacién generalizada de los costes logisticos
internacionales, con las consiguientes presiones inflacionistas. El alto el fuego del 17 de junio entre Estados Unidos e Iran'y
la reapertura del estrecho de Ormuz provocaron una caida vertical de la cotizacion del crudo y aliviaron de forma inmediata
las tensiones sobre precios y tipos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Ante el proceso de liquidacion de la IIC, durante el semestre se ha procedido a la desinversion ordenada de la totalidad de
la cartera de fondos y al cierre de la posicién en derivados, situando el patrimonio practicamente en su totalidad en
tesoreria a la espera de completar el proceso.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 3,65% con una volatilidad
del 6,44%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 260.133,15 euros, lo que supone un -33,73%
comparado con los 392.538,12 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 3 participes, 0 mas de los que habia a 31/12/2025.

La rentabilidad neta de gastos de PSN MULTIESTRATEGIA RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL durante el
semestre ha sido del 3,65% con una volatilidad del 6,44%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,44% (directo 0,32% + indirecto 0,12%), siendo el del afio del 0,91%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo guarda ciertas semejanzas con el PSN Perfilados Mixto Internacional. No obstante, los rendimientos no son
comparables, y su evolucion estd condicionada por encontrarse en proceso de liquidacion.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se han realizado nuevas inversiones. La actividad del periodo se ha limitado a la venta de las posiciones en IIC que
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integraban la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Ninguno. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 18,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 45,89.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -27201,42 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del periodo, el fondo mantiene su patrimonio practicamente en su totalidad en liquidez, sin posiciones en otras IIC,
como consecuencia del proceso de liquidacion.

Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo: Superado limite emisor del 20% y 27% en la entidad
depositaria; Patrimonio inferior a 600.000€; Numero de participes inferior a 20; Exposicién a RV inferior al 75% de forma
sobrevenida.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 41,02% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 6,44%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacidn al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la 1IC no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo se encuentra en proceso de liquidacion, por lo que no se prevé nueva actividad inversora. La actuacion previsible
se limita a completar dicho proceso y atender el reembolso a los participes.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0116829005 - PARTICIPACIONES|EURO EQUITIES EUR 0 0,00 52 13,35

ES0116845001 - PARTICIPACIONES|PATRIMONIAL EUR 0 0,00 56 14,24

ES0142047010 - PARTICIPACIONES|GES HEALTH & INNOVA EUR 0 0,00 28 7,03
TOTAL IIC 0 0,00 136 34,62
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 136 34,62
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

IEOOBDTYYL24 - PARTICIPACIONES|MAN HIGH YIELD OPPOR EUR 0 0,00 22 5,59

IEO0BKS7L097 - PARTICIPACIONES|INVESCO S&P 500 ESG UsD 0 0,00 53 13,52

LU1988110927 - PARTICIPACIONES|BUY & HOLD LUXEMBURG EUR 0 0,00 47 11,94

IEO0ORHYORO04 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO ULTRASH EUR 0 0,00 44 11,26

US78462F1030 - PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS USD 0 0,00 72 18,34
TOTAL IIC 0 0,00 238 60,65
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 238 60,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 374 95,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez del
fondo por un importe efectivo total de 370.000,00 euros y un rendimiento total de -18,06 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la
contraparte CACEIS INVESTOR SERVICES para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de
370.000,00 euros y un rendimiento total de -18,06 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
PSN MULTIESTRATEGIA/ INTERNACIONAL CALIDAD
Fecha de registro: 07/10/2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1al 7,

Descripcion general
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Politica de inversion: El fondo tiene una exposicion minima del 75% en renta variable, sin que existan limites
predeterminados en lo que se refiere a la distribucién de activos por capitalizacion bursatil. Invertira principalmente en
valores de paises de la Zona Euro, EEUU, UK, Suiza y demas paises de la OCDE. El objetivo es crear una cartera
fundamentada en la CALIDAD, entendiendo por calidad, la seleccién de empresas que, mediante la aplicacion de analisis
cualitativos y cuantitativos exigentes, den resultados evidentes, respecto a sus iguales, de liderazgo y consistencia en el
tiempo. Ademas, podra invertir en paises emergentes hasta un 10%. El resto de exposicién serd a renta fija,
preferentemente de emisores publicos, de paises de la OCDE, con duracidén media inferior a 7 afios. La calificacion
crediticia sera media-alta (investment grade). Dentro de la renta fija se incluyen depdsitos en entidades de crédito, e
instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos, con la misma calidad crediticia que el resto de la
renta fija. El fondo no invertira en mercados de reducida dimensién y limitado volumen de contratacién. La posibilidad de
invertir en activos con una baja capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del fondo. No existe limite en
cuanto a la exposicion a divisa.Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas y no armonizadas, que sean o no del grupo de la Gestora. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en
valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de
una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicién al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un
méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones
como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema
de negociacién que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté sometido a regulacién
0 que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC
inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de
diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,04 0,17 2,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,32 1,64 1,32 1,81

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 4.678.092,01 5.224.959,40
N° de Participes 81 85
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.242 1,3342
2025 6.422 1,2290
2024 14.158 1,1094
2023 7.600 1,0238
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,74 1,23 0,50 0,74 1,23 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,56 10,77 -1,99 4,41 6,45 10,78 8,37 12,81

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,77 05-06-2026 -1,83 20-01-2026 -4,59 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,80 08-04-2026 1,80 08-04-2026 2,40 12-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,28 8,28 11,88 9,96 9,86 12,47 8,71 9,83

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,27 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26 0,36 0,52 3,04
VaR histérico del

L 5,37 5,37 5,40 5,25 5,42 5,25 4,87 6,20

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,28 0,27 0,28 0,28 1,27 1,41 1,41
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 36.642 1.132 0,71
Renta Fija Internacional 14.385 144 1,33
Renta Fija Mixta Euro 18.281 187 2,61
Renta Fija Mixta Internacional 648 5 0,64
Renta Variable Mixta Euro 6.807 101 4,57
Renta Variable Mixta Internacional 37.961 446 4,27
Renta Variable Euro 43.537 1.304 11,49
Renta Variable Internacional 209.049 4.336 3,37
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 122.587 2.074 4,79
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 489.898 9.729 4,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.992 95,99 6.307 98,21
* Cartera interior 161 2,58 165 2,57

35




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 5.831 93,42 6.141 95,62
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 225 3,60 85 1,32
(+/-) RESTO 24 0,38 30 0,47
TOTAL PATRIMONIO 6.242 100,00 % 6.422 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.422
-11,02
0,00
8,19
9,69
0,02
1,07
0,00
5,76
0,00
1,38
1,44
0,02
0,00
-1,51
-1,23
-0,02
-0,02
-0,01
-0,22
0,00
0,00
0,00
0,00
6.242

7.081
-19,88
0,00
10,54
11,60
0,04
0,75
0,00
9,20
0,00
1,22
0,35
0,04
0,00
-1,05
-0,87
-0,02
-0,02
-0,01
-0,13
-0,01
0,00
0,00
-0,01
6.422

6.422
-11,02
0,00
8,19
9,69
0,02
1,07
0,00
5,76
0,00
1,38
1,44
0,02
0,00
-1,51
-1,23
-0,02
-0,02
-0,01
-0,22
0,00
0,00
0,00
0,00
6.242

-50,14
0,00
-30,13
-24,81
-57,82
28,59
0,00
-43,65
0,00
1,96
266,80
-49,13
0,00
29,18
27,49
-11,40
-8,67
16,37
54,11
-104,65
0,00
0,00
-104,65

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 161 2,58 165 2,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 161 2,58 165 2,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 161 2,58 165 2,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 5.425 86,90 5.636 87,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.425 86,90 5.636 87,79
TOTAL IIC 407 6,51 506 7,88
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.831 93,41 6.141 95,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.992 95,99 6.307 98,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

INDUSTRIAL: 12 85%

OTROS: 27 47%

GONSUMO NO GIGLIGO:
23,03%
FINANCIERO: 20,97%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT. CME

NIKKEI 225 INDEX (USD) NIKKEI 225 283 Inversion
(10/09/26)
Total subyacente renta variable 283

TOTAL OBLIGACIONES 283
]
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX XX [X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 12/06/2026 se anuncia la disolucién y liquidaciéon de los compartimentos Renta Fija Mixta Internacional, Renta
Variable Mixta Internacional y Renta Variable Internacional del fondo PSN Multiestrategia, FI.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2026 existia una participacion equivalente a 4677586,82 titulos, que representaba el 99,99 por ciento del
patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 se ha caracterizado por una elevada volatilidad y un mercado que ha descrito, en la practica,
dos fases claramente diferenciadas. El ejercicio arrancé con un tono constructivo, apoyado en unos resultados
empresariales sélidos, si bien acompafiado de una notable severidad del mercado a la hora de penalizar cualquier
decepcién en beneficios o guias. A partir de marzo, la escalada geopolitica en torno a Iran y el cierre del estrecho de
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Ormuz provoco una correccién burséatil relevante y un repunte generalizado de los tipos de interés. La recuperacion fue
vigorosa en abril y el semestre se cerr6, en junio, con una desescalada geopolitica —el alto el fuego del 17 de junio y la
reapertura del estrecho de Ormuz— que dio paso a una fase de consolidacion y rotacidn sectorial.

El Banco Central Europeo mantuvo durante buena parte del semestre el tipo de referencia en el 2,15%, en un contexto de
inflacién contenida (IPCA del 1,7%), crecimiento solido de la eurozona (PIB del +1,5%) y una tasa de paro del 6,2%. No
obstante, la rigidez de la inflacién de servicios (3,2%) y las tensiones de precios derivadas del shock energético llevaron al
BCE a elevar los tipos en 25 puntos basicos, hasta el 2,40%, en junio, su primer incremento desde 2023. La Reserva
Federal, por su parte, mantuvo el rango del 3,50%-3,75% a lo largo de todo el periodo, con una inflacién subyacente
anclada en el 2,5% y una divisién interna evidente. El relevo previsto de Jerome Powell por Kevin Warsh reforzé la lectura
de un sesgo mas estructural. EI mensaje conjunto de los bancos centrales apunta al mantenimiento de tipos en niveles
restrictivos durante un periodo méas prolongado de lo inicialmente descontado por el consenso.

La evolucion de las curvas soberanas fue benigna al inicio del ejercicio, pero el shock energético e inflacionista de marzo se
tradujo en un repunte intenso de las rentabilidades en todos los tramos, que lleg6 a situar puntualmente en terreno negativo
la valoracion de las carteras de renta fija a corto plazo. Se traté de un efecto transitorio y de valoracion, dado que la corta
duracién de dichas carteras permite que los propios vencimientos corrijan la situacion y restablezcan rendimientos
atractivos. En abiril, la notable compresién de los diferenciales de crédito corporativo en Europa actué como mitigador frente
al alza de los tipos libres de riesgo. El semestre concluy6 con un aplanamiento de las curvas.

La renta variable inici6 el semestre con fortaleza. En Asia se registr6 un claro liderazgo (Japén +10,4%, Corea del Sur
+19,5% y Taiwan +10,45%), impulsado por la hegemonia en semiconductores ligados a la infraestructura de inteligencia
artificial, mientras los mercados emergentes avanzaban un +5,41%. En sentido contrario, el denominado “efecto Anthropic”
—el anuncio de herramientas de inteligencia artificial capaces de erosionar el negocio de compafiias de software— evaporé
cerca de 285.000 millones de délares de capitalizacion, con caidas destacadas, y constituyé una advertencia estructural
gue obliga a discriminar cuidadosamente entre potenciales ganadores y perdedores.

El eje del semestre fue la crisis en torno a Iran y el estrecho de Ormuz. La tensién llevé al crudo Brent a superar los 116
délares, un ensanchamiento de los méargenes de refino y una afectacién generalizada de los costes logisticos
internacionales, con las consiguientes presiones inflacionistas. El alto el fuego del 17 de junio entre Estados Unidos e Iran'y
la reapertura del estrecho de Ormuz provocaron una caida vertical de la cotizacion del crudo y aliviaron de forma inmediata
las tensiones sobre precios y tipos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante la primera mitad de 2026, la estrategia de inversién del fondo ha mantenido una linea coherente con la aplicada en
el semestre anterior, preservando su filosofia de tipo buy and hold y su orientacién hacia compafiias de elevada calidad,
con modelos de negocio sélidos y ventajas competitivas sostenibles.

La composicion estructural de la cartera se ha mantenido relativamente estable, con una exposicién directa a renta variable
proxima al 90% del patrimonio. Estados Unidos ha continuado representando el principal mercado de inversion,
complementado con posiciones en Europa, Canada y Asia.

Desde un punto de vista sectorial, se mantiene una estrategia diversificada, con una exposicion relevante a tecnologia,
servicios financieros, consumo, industria y salud. Durante el semestre se han incorporado nuevas posiciones en Ferrari,
Beiersdorf, Zoetis, Equity Residential y Mid-America Apartment Communities, mientras que se han cerrado las inversiones
en Novo Nordisk, CSL, Diageo y Wolters Kluwer. Asimismo, se han realizado ajustes selectivos en los pesos de
determinadas compafiias, sin que ello haya supuesto una modificacién de la filosofia general del fondo.

En conjunto, la gestion ha continuado priorizando el mantenimiento a largo plazo de compafiias con ventajas competitivas
duraderas, realizando Unicamente movimientos puntuales orientados a optimizar la composicion de la cartera y su potencial
de rentabilidad ajustada por riesgo.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 8,56% con una volatilidad
del 10,28%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 6.241.632,11 euros, lo que supone un - 2,80%
comparado con los 6.421.503,04 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 81 participes, -4 menos de los que habia a 31/12/2025.

La rentabilidad neta de gastos de PSN MULTIESTRATEGIA INTERNACIONAL CALIDAD durante el semestre ha sido del
8,56% con una volatilidad del 10,28%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,28% (directo 0,28% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,55%.

La comision sobre resultados acumulada es de 46812,95€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
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El fondo no tiene una cartera comparable con ninguna otra IIC de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En este periodo, hemos incorporado nuevas posiciones en Ferrari, Beiersdorf, Equity Residential, Mid-America Apartment
Communities y Zoetis. Asimismo, hemos reforzado nuestras inversiones en Microsoft, Airbus, Visa, Canadian National
Railway, S&P Global y Union Pacific, ademas de realizar un incremento neto de menor importe en Amazon.

Nuestra inversion en Ferrari responde a la excepcional calidad de su modelo de negocio, sustentado en una de las marcas
mas reconocidas y exclusivas del mundo. La compafiia combina un elevado poder de fijacion de precios, una demanda
estructuralmente superior a su capacidad de produccién y una base de clientes con menor sensibilidad al ciclo econémico.
Esta posicién competitiva, junto con su capacidad de generacién de caja y el crecimiento de sus actividades vinculadas a la
personalizacion, los vehiculos de edicién limitada y la explotacion de la marca, refuerza nuestra confianza en su potencial a
largo plazo.

También hemos invertido en Mid-America Apartment Communities, una de las principales compafias inmobiliarias
residenciales de Estados Unidos, especializada en viviendas de alquiler en mercados del Sun Belt. Su cartera se beneficia
de tendencias estructurales favorables, como el crecimiento demogréfico, la creacién de empleo y la migracion hacia
regiones con mayor dinamismo econdmico. Asimismo, la limitada asequibilidad de la vivienda en propiedad y la moderacion
progresiva de la nueva oferta residencial pueden contribuir a sostener la demanda de alquiler y favorecer una mejora de la
ocupacién y de las rentas. La calidad de sus activos, su diversificacion geogréfica y su sélida posicion financiera respaldan
el atractivo de la inversion.

Por otro lado, hemos vendido completamente las posiciones en Novo Nordisk, Diageo, CSL y Wolters Kluwer, y hemos
realizado ventas netas en Samsung Electronics, Canadian Natural Resources, Alphabet, UnitedHealth Group, LVMH,
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Siemens, Roche, Lockheed Martin, Exxon Mobil, Deutsche Borse, BlackRock y
JPMorgan Chase.

En conjunto, estas operaciones reflejan una rotacion significativa de la cartera, orientada a reducir o eliminar determinadas
inversiones y reasignar recursos hacia nuevas compafiias y posiciones ya existentes con valoraciones y perspectivas
consideradas més atractivas.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el periodo, se ha mantenido operativa con futuros sobre el indice Nikkei 225, procediéndose a la renovacion de sus
vencimientos. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 11,42.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 35713,96 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Ninguna.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 100,41% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 10,28%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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El fondo continuara manteniendo una exposicidn elevada a renta variable internacional, centrada en compafiias de calidad,
con balances sélidos, ventajas competitivas y capacidad de generacién de caja.

Tras un semestre especialmente volatil, creemos que la seleccién de compafiias serd mas importante que la evolucién
general del mercado. Mantendremos una cartera diversificada por sectores y geografias, priorizando negocios capaces de
crecer y defender sus margenes incluso en entornos exigentes.

No prevemos grandes cambios tras los ajustes realizados durante el semestre. La estrategia seguira siendo de tipo buy and
hold, realizando Unicamente movimientos puntuales cuando las valoraciones o los fundamentales lo justifiquen.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 69 1,10 66 1,03
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 92 1,48 99 1,55
TOTAL RV COTIZADA 161 2,58 165 2,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 161 2,58 165 2,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 161 2,58 165 2,58
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 58 0,92 0 0,00
US59522J1034 - ACCIONES|MID-AMERICA APARTMEN UsD 40 0,64 0 0,00
AU000000CSL8 - ACCIONESI|CSL LTD AUD 0 0,00 52 0,81
CA11271J1075 - ACCIONES|BROOKFIELD CORP CAD 86 1,38 90 1,40
US29476L1070 - ACCIONES|EQUITY RESIDENTIAL UsD 42 0,67 0 0,00
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA HOLDINGS INC UsD 38 0,61 43 0,67
US0367521038 - ACCIONES|ELEVANCE HEALTH INC UsD 61 0,98 54 0,84
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GSK PLC GBP 78 1,25 71 1,11
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 0 0,00 109 1,70
US12572Q1058 - ACCIONES|CME GROUP INC UsD 85 1,36 102 1,59
CA1363751027 - ACCIONES|CANADIAN NATL RAILWA CAD 103 1,66 69 1,08
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL GBP 82 1,31 75 1,17
CH1175448666 - ACCIONES|STRAUMANN HOLDING AG CHF 71 1,15 62 0,97
US74144T71088 - ACCIONES|T ROWE PRICE GROUP UsD 90 1,44 78 1,22
US5717481023 - ACCIONES|MARSH & MCLENNAN COS UsD 58 0,94 63 0,98
US98978V1035 - ACCIONES|ZOETIS INC UsD 23 0,37 0 0,00
US90353T1007 - ACCIONES|UBER TECHNOLOGIES IN UsD 54 0,86 59 0,92
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO GBP 0 0,00 51 0,80
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsD 144 2,31 169 2,63
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 111 1,77 102 1,59
NL0011585146 - ACCIONES|FERRRARI NV EUR 65 1,04 0 0,00
US5398301094 - ACCIONES|LOCKHEED MARTIN CO UsD 107 1,72 128 1,99
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 297 4,76 349 5.44
US21036P1084 - ACCIONES|CONSTELLATION BRANDS UsD 55 0,88 53 0,82
CHO0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GRO CHF 75 1,19 74 1,16
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC CLASS A UsD 141 2,26 105 1,63
US09290D1019 - ACCIONES|BLACKROCK INC UsD 135 2,16 164 2,55
US9224751084 - ACCIONES|VEEVA SYSTEMS INC UsD 37 0,60 46 0,71
US9078181081 - ACCIONES|UNION PACIFIC CORP UsD 110 1,76 75 117
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 101 1,62 93 1,44
DE0005200000 - ACCIONES|BEIERSDORF AG EUR 30 0,48 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 63 1,01 68 1,06
US75886F1075 - ACCIONES|[REGENERON PHARMACEUT UsD 35 0,57 43 0,67
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 103 1,65 55 0,86
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 75 1,20 66 1,03
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 31 0,49 64 1,00
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 273 4,38 255 3,98
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA UsD 78 1,25 65 1,02
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 72 1,15 67 1,05
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC-C UsD 133 2,13 152 2,36
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 107 1,72 119 1,85
CA1363851017 - ACCIONES|CANADIAN NATURAL R. UsD 54 0,87 137 2,14
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 0 0,00 40 0,62
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 151 2,41 129 2,01
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS UsD 113 1,81 141 2,19
US94106L1098 - ACCIONES|WASTE MANAGEMENT INC UsD 88 141 84 131
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 89 1,42 70 1,10
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 87 1,40 174 2,71
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBIL CORP UsD 66 1,05 82 1,28
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORPORATION UsD 196 3,14 178 2,77
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 247 3,95 226 3,53
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP UsD 149 2,39 177 2,76
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 76 1,22 64 1,00
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 152 2,43 119 1,85
US46625H1005 - ACCIONES|J.P.MORGAN UsD 165 2,64 174 2,71
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 63 1,00 72 112
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 79 1,26 108 1,68
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 83 1,33 78 122
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 98 1,57 95 1,48
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 71 1,15 57 0,88
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 51 0,81 44 0,68
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 95 148
TOTAL RV COTIZADA 5.425 86,90 5.636 87,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.425 86,90 5.636 87,79
US33734X8469 - PARTICIPACIONESI|FIRST TRUS NSDQ CYSE UsD 191 3,06 131 2,05
US4642872349 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSC EM MKT UsD 216 3,45 200 3,12
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|SSGA FUNDS USD 0 0,00 174 2,71
TOTAL IIC 407 6,51 506 7,88
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.831 9341 6.141 95,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.992 95,99 6.307 98,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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