FOLLETO INFORMATIVO
DE

BEWATER KENMEI FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO
(BEWATER KENMEI FICC)

Las participaciones de BEWATER KENMEI FICC son un producto financiero que no
es sencillo y puede ser dificil de comprender.

La venta o reembolso anticipados no son posibles o pueden implicar pérdidas
relevantes.

Conforme a lo previsto en la Orden ECO 2316/2016, a las participaciones de
BEWATER KENMEI FICC les corresponde el siguiente indicador de riesgo:

/6

Este nlimero es indicativo del desgo
del products, siendo 1/ 6 indicativo de
menor riesgo v 6/ 6 de mayor resgo.

Fecha del folleto: 15 de octubre de 2021

Este folleto recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone y estard a disposicion de los Participes en el
domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo y en su pdgina web, en la pestafia “BEWATER
KENMEI FICC”. Las actualizaciones de este folleto y el Reglamento de Gestidn adjunto serdn
comunicadas a los Participes mediante su insercidon en la mencionada pagina web, de la
qgue la SGEIC les alertara mediante un correo electrénico y se remitiran a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.




CAPITULO |

DEFINICIONES.

CAPITULO Il

EL FONDO.

W oo Nk WN R

Datos generales del Fondo.

Duracion del Fondo.

Grupo Econdmico.

Objeto.

Sociedad Gestora.

Patrimonio del Fondo.

Participaciones del Fondo.

Comercializacidn de las participaciones del Fondo.

Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los inversores,
con indicacion de su importe maximo.

10. Modo en que el Fondo garantiza trato equitativo de los inversores. Tratos
preferentes a determinados inversores, tipo de inversores que obtienen dicho trato
preferente y, cuando proceda, su relacién juridica o econémica con el Fondo.

11. Procedimiento y las condiciones de emisién y de venta de participaciones.

12. Larentabilidad histérica del FICC.

CAPITULO Il

ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION.

No vk wnNe

10.

Politica de Inversion.

Politica de Desinversidn.

Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes.

Técnicas que emplea la SGEIC en la Inversién en Activos.

Riesgos asociados a la Inversion.

Restricciones a la Inversidn.

Apalancamiento. Circunstancias en las que el FICC recurrira al apalancamiento, tipos
y fuentes de apalancamiento y los riesgos conexos.

Restricciones que se apliquen al apalancamiento y a los acuerdos colaterales y de
reutilizacion de activos. Nivel maximo de apalancamiento del FICC.

Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia o
politica de inversion, o ambas.

Descripcidn de los principales efectos juridicos de la relacién contractual entablada
con fines de inversion. Informacion sobre la competencia judicial, la legislacién



aplicable y la posible existencia de instrumentos que establezcan el reconocimiento
y la ejecucion de las sentencias en el territorio en el que el Fondo esta establecido.

CAPITULO IV

OTROS INTERVINIENTES.

1.  Depositario del Fondo.

2. Auditor.

3.  Otros proveedores de servicios.

4.  Asegurador de la Responsabilidad Profesional.

5. Delegacién de funciones de gestién. Delegacidon de funciones de custodia por parte
del depositario.

6. Intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios,
entendida como aquella entidad que ofrezca servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros
como contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.

7. Descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacién y otros servicios y el modo en que se gestionan los
conflictos de intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario
relativo a la posibilidad de transferir y reutilizar los activos, asi como informacidn
sobre toda cesidon de responsabilidad a este intermediario financiero que pueda
existir.

CAPITULO V

VALORACION DE LOS ACTIVOS.

CAPITULO VI

GESTION DE RIESGO DE LA LIQUIDEZ.

1. Descripcion de la gestidn de la liquidez.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales.
3. Reembolso de las Participaciones.

CAPITULO VI

INFORMACION AL PARTICIPE.

1.
2.

Informacién legal.
Otra informacion.



3. Informacién Adicional. Informacidn sobre la Sociedad Participada.

CAPITULO VIII
FISCALIDAD.

1.  Régimen fiscal aplicable al Fondo.
2. Régimen fiscal aplicable a los Participes del Fondo.

ANEXO |
INFORMACION FINANCIERA SOBRE LA SOCIEDAD PARTICIPADA

Se adjunta como Anexo 1 las Cuentas Anuales de la Sociedad Participada para el ultimo
ejercicio disponible.

ANEXO Il

REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO

ANEXO Il

SOSTENIBILIDAD EN EL SECTOR FINANCIERO



CAPITULO |

DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendrdn el

significado que se a continuacion se especifica:

Activo

Asamblea de Participes

Clase

Clase A

Clase B

Consejo de Supervision

Desinversion

Participaciones de la Sociedad Participada por el FICC.

Es el érgano integrado por todos los participes del FICC.
Sus funciones y funcionamiento se relacionan y regulan en
el Reglamento de Gestion del FICC.

Agrupacion de Participaciones que tienen el mismo
contenido de derechos. Cada Clase tiene unos derechos
econdmicos especificos.

Clase de Participaciones que puede ser suscrita sin que
apliqgue un importe minimo de suscripcion, y a la que si
aplica la Comisidn de éxito definida en el punto 9.2 de este
Folleto.

Clase de Participaciones que puede ser suscrita siempre
gue su compromiso de suscripcién incluya el de suscribiry
desembolsar al menos dos millones de euros en los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora. La Comisién de éxito
definida en el punto 9.2 de este Folleto no se aplicard
sobre las participaciones de esta Clase.

Organo integrado por un minimo de tres y un maximo de
doce miembros, designados por mayoria de la Asamblea
de Participes, a propuesta de la Sociedad Gestora, en los
términos establecidos en el Reglamento del FICC.

Operacioén consistente en la reduccién de capital en una
Sociedad Participada con devolucién de aportaciones al
Fondo, la transmisién de la participacion del Fondo en una
Sociedad Participada o su enajenacion a un tercero y cuyo
objeto es que el Fondo de Inversidon colectiva de tipo




Dias

Fecha de suscripcion

Fondo

Inversion

Inversor Lider

LECR

Pagina web del Fondo

Participaciones

Reglamento de Gestion

Sociedad Gestora

cerrado recupere parte o todos los fondos invertidos con,
en su caso, ganancias o rendimientos.

Los plazos se computardn en dias naturales, y por tanto se
incluiran los sabados y domingos y los que sean festivos,
salvo que, expresamente, se indique Dias Habiles. Dias
Habiles son aquellos que no son sabado, domingo o
festivo.

Fecha en la que, en cada caso, el Participe desembolsa el
importe necesario para suscribir las Participaciones de la
Clase que adquiere.

BEWATER KENMEI FICC

Toma de participaciones temporales en el capital de la
Sociedad Participada.

Se entiende por Inversor Lider el inversor, con
metodologia de inversion profesional o experiencia
contrastada en la inversidon, que ostente un porcentaje de
participacién significativa en el capital de la Sociedad
Participada y no tiene la condicién de socio emprendedor
o promotor de la Sociedad Participada.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado

bewaterfunds.com

Aqguellas en que se divide el patrimonio del Fondo y que
se agrupan en Clases.

El Reglamento de Gestién del FICC

Es la Sociedad Gestora de entidades de capital riesgo que
promueve la constitucién y asume la gestion del Fondo,



Sociedad Participada

BEWATER ASSET MANAGEMENT SOCIEDAD DE GESTION
DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO
CERRADO, SOCIEDAD ANONIMA, provista de N.LF.
A88020649, con domicilio social en la calle Serrano,
numero 213, piso 1, A4, Madrid 28016, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 37.416, Folio 68,
Seccidén 8, Hoja M-666983, Inscripcion 1, asi como en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 134.

Sociedad en la que el FICC lleva a cabo la Inversidn,
KENMEI TECHNOLOGIES, S.L. que actua bajo la marca
KENMEI TECHNOLOGIES.



CAPITULO Il

EL FONDO

1. Datos generales del Fondo.

BEWATER KENMEI FICC es un FICC cuya sociedad gestora figura inscrita en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 134. El Fondo se ha constituido en
virtud de documento otorgado el dia 1 de octubre de 2021 por D. Ramén Blanco Duelo,
Consejero Delegado de BEWATER ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A., en ejecucién del
acuerdo del Consejo de la Sociedad de esa misma fecha, de constituir BEWATER KENMEI
FICC. EI FICC no se ha inscrito, ni la SGEIC contempla inscribirlo, en el Registro Mercantil.
El FICC es objeto de registro, pero no de autorizacion, por parte de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

2. Duracion del Fondo.

El Fondo se constituye con vocacidon de liquidacidn por Desinversién. No puede
establecerse ahora la fecha de Desinversion del Fondo ni por tanto su duracién, por
cuanto depende de la fecha en que sea posible llevar a cabo la Desinversién. Podrd
disolverse conforme a lo establecido en este Folleto, su Reglamento y la LECR.

3. Grupo Econémico.

El Fondo no forma parte de ningin Grupo Econdmico. La SGEIC forma parte del grupo
de INDEXA CAPITAL, AV, S.A,,

INDEXA CAPITAL, A.V, S.A. puede prestar servicios de inversién, tanto sobre las
participaciones de la Sociedad Participada como sobre las del FICC, cobrando en cada
caso la comisidn que se indica en su Folleto de Tarifas, de conformidad con la
naturaleza del servicio prestado.

4, Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, y se constituye con
el objeto de tomar participaciones temporales en el capital social de KENMEI
TECHNOLOGIES, S.L., la Sociedad Participada.

La SGEIC podrd prestar a la Sociedad Participada los servicios previstos en el articulo
42.4.c) de la LECR (la gestion de inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las
actividades de administracion de bienes inmuebles, el asesoramiento a la Sociedad



Participada con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y materias
relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y adquisicidon de
empresas, asi como otros servicios conexos con la gestidon de la Sociedad Participada).

5. Sociedad Gestora.

La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacién vigente tendrd las mds amplias facultades para la representacion
del Fondo sin que, conforme al articulo 35 de la LECR, puedan impugnarse, en ninglin caso,
por defecto de facultades de administracion y disposicidn, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le
corresponden.

Funciones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora realizard, conforme a la LECR, las siguientes funciones respecto del
Fondo:

a) Lagestion de la cartera de inversion.

b)  Elcontrol y gestion de riesgos.

c) La administracién del Fondo, comprendiendo:
i) Servicios juridicos y contabilidad.

ii)  Tratamiento de las consultas de las Sociedades Participadas y de los
Participes.

iii)  Valoracion y determinacién del valor liquidativo, incluyendo la
aplicacion del régimen fiscal correspondiente.

iv)  Control del cumplimiento de la normativa aplicable.
V) Llevanza del registro de Participes.
vi)  Distribucién de rendimientos, en su caso.

vii)  Suscripcion y reembolso de Participaciones, y adquisicién o enajenacion
de Acciones o participaciones.

viii) Liquidacién de contratos incluida la expedicidn de certificados.
ix)  Teneduria de registros.

d) Lacomercializacién del Fondo, incluida la gestién por cuenta de los Participes
de la transmisién de sus Participaciones.



e) Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los

servicios necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los

gestores, el asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital,

estrategia industrial y materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios

relacionados con fusiones y adquisicion de empresas, asi como otros servicios

conexos con la gestién de la entidad y de las empresas y activos en los que ha

invertido.

La Sociedad Gestora no podra realizar los servicios accesorios comprendidos en el articulo

43 con respecto al Fondo, pero si podra gestionar por cuenta del FICC la suscripcion y

reembolso de sus participaciones, asi como la transmisidn de éstas por cuenta de los

Participes vendedores, percibiendo por ello la comisidn establecida en el Reglamento

de Gestion.

Administracion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora estd administrada por un consejo de administracion formado por tres

miembros. Los Consejeros de la Sociedad son:

Nombre y apellidos/ PF/PJ Cargo NIF
Razén Social
D. Unai Ansejo PF Consejero 78.886.036-S
D. Frangois Derbaix PF Consejero X3.025.826S
D. Ramén Blanco PF Presidente y 50.717.301-R
Consejero
Delegado

Equipo de Gestidn de la Sociedad Gestora.

Seran directivos de la Sociedad Gestora las siguientes personas:

Nombre y apellidos

Cargo

D. Ramon Blanco

Consejero Delegado

Diia. Miriam Vegas

Directora de la Unidad Financiera y de Control
de Riesgos

D. Edgar Couto

Andlisis y Seguimiento de Inversiones y Back
Office




6. Patrimonio del Fondo.

El Fondo tiene un patrimonio de 3.068,10€, dividido en 3 participaciones, cada una de
1.022,70€ de valor inicial, correspondientes a la Clase A y todas ellas, se han suscrito y
desembolsado integramente en el momento de la constitucidn del Fondo.

Se recogeran en el Anexo 1 de este Folleto los datos fundamentales de la Sociedad
Participada.

7. Participaciones del Fondo.

Los derechos de las Participaciones del Fondo, con independencia de la Clase a la que
pertenezcan, estaran asociados a la Sociedad Participada. Cada Clase de Participaciones
darad derecho al Participe a participar en todos los rendimientos, monetarios o en
especie (derechos de suscripcién preferente o asignacion gratuita, activos resultantes
de la liquidacién de la Sociedad Participada u otros), si los hubiere, que el Fondo perciba
de la Sociedad Participada desde la fecha de suscripcion y desembolso de las
Participaciones de esa Clase.

La transmisidn de las Participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regird por lo
dispuesto en Reglamento de Gestidn.

8. Comercializacidn de las participaciones del Fondo.

La comercializacién de las Participaciones del Fondo queda limitada y restringida a
inversores profesionales tal y como los mismos son definidos en los articulos 205 y 206
del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores —por remisidn del articulo 75.1 de
la LECR-y 75.4 de la LECR.

Con respecto a la comercializacién del fondo a los inversores descritos en el art 206 del
Real Decreto Ley 14/2018 con relacién al articulo 59 del Real Decreto 217/2008 de 15
de febrero se requerird que dichos inversores soliciten con caracter previo su
tratamiento como inversor profesional y renuncien de forma expresa a su tratamiento
como cliente minorista de forma que evaluaremos el cumplimiento de dos de tres de los
requisitos del articulo 59 del Real Decreto antes mencionado en relacién con el mercado
de referencia de inversion del vehiculo.

9. Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los
inversores, con indicacion de su importe maximo.
El FICC no asume directamente ningun gasto.
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La Sociedad Gestora serd remunerada con las siguientes comisiones:
9.1. Comisidon de gestion.

A partir de la fecha de realizaciéon de la Inversidn y hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora cese efectivamente en la gestién de activos del Fondo, ésta percibira del Fondo
una comisién de gestion en los términos que luego se precisan. Esta comisidn se destinara,
tanto a retribuir el servicio que la Sociedad Gestora presta al Fondo, como a subvenir a los
gastos de funcionamiento ordinario de éste, tales como tasas de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores u otros organismos, gastos de administracion y mantenimiento de
cuentas bancarias y gastos de auditoria, o de cualquier otra naturaleza.

La comisién de gestidn se devengara por anualidades anticipadas, y sera satisfecha con
cargo al importe contribuido por cada Participe, y se cuantifica en un importe igual al 1%
anual, sobre las participaciones de la clase A y de un 2% anual, sobre las participaciones
de la clase B, calculado sobre el valor por Participacion en la fecha de Inversion en el Fondo
o en la Clase. La primera anualidad se devengard en el momento de la suscripcién de las
participaciones y las siguientes en cada fecha aniversario de la primera. En el supuesto de
que algun Participe transmitiera sus Participaciones, antes de la finalizacion del afio cuya
comision de gestion ya hubiese satisfecho, el Fondo le reembolsard la fraccidon
correspondiente de esa comision, a prorrata de los dias restantes entre la fecha de
transmisidn de sus Participaciones y la fecha aniversario de la primera.

El Fondo, en caso de impago de la comisién de gestion, podra satisfacer su derecho de
crédito contra el efectivo o activos que reparta al Participe incumplidor, en caso de
reembolso de las Participaciones. Asi mismo, transcurridos 3 meses desde el impago, el
Fondo puede proceder a la venta parcial o total de las participaciones para satisfacer su
derecho de cobro.

9.2. Comisién de Exito (Clase A).

La SGEIC cobrara adicionalmente una comisidn de éxito del 10%, sobre las plusvalias que
los Participes de la clase A obtengan con ocasidon de la liquidacidn de su inversion.

La SGEIC cobrard esta comision (i) tanto en el supuesto de que el FICC liquide la Inversién
con plusvalias, y en este caso, la cobrara a todos los Participes de la clase A en aquella
fecha, sobre la plusvalia que cada uno de ellos obtenga al reembolsar sus Participaciones;
como en el supuesto de que un Participe de la clase A, individualmente, elija liquidar su
participacién en el FICC antes de que se produzca aquella liquidacién simultanea, y
mandate a la SGEIC para que ésta busque a un inversor profesional, interesado en adquirir
sus participaciones. Si la SGEIC encuentra a este nuevo Participe, y el Participe vendedor
ha obtenido ya, para el momento de la transmisién, alguna plusvalia, la SGEIC cobrara su
comision de éxito (10% de la plusvalia que el Participe de la clase A ha logrado). Si el
Participe vendedor no ha logrado ninguna plusvalia, la SGEIC no cobrara comisidn de éxito.
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Por plusvalia se entendera la diferencia entre el importe desembolsado por el Participe
para la suscripciéon de las Participaciones, y el Precio obtenido en su transmision o
liquidacidn. Las distribuciones efectuadas por el Fondo en el periodo de tenencia de las
Participaciones, asi como los importes de la comisiéon de gestion devueltos conforme al
apartado 1 anterior se tendrdn en cuenta para el célculo de la plusvalia, como menor coste
de adquisicion. Asi mismo, las comisiones de gestion cobradas al Participe se tendran en
cuenta para el mismo calculo como mayor coste de adquisicion.

9.3. Comision de mediacidn en la transmision de las Participaciones.

En contraprestacion del servicio prestado al Participe vendedor por cuya cuenta la SGEIC
busque contrapartida, la Sociedad Gestora percibird una comision del 0,75% del importe
de la transaccidn, Unicamente en caso de éxito en la ejecuciéon del mandato (no se cobra
si no se encuentra contrapartida). Si el Participe vendedor obtiene plusvalias con su venta,
tendrd que pagar esta comisién y también la comisién de éxito antes descrita.

La Sociedad Gestora podra atribuir las comisiones sefialadas en este epigrafe o su cobro a
la entidad o persona en la que hubiera delegado la comercializacién de las participaciones
del Fondo, en los términos que se establezcan en contrato de delegacidn.

10. Modo en que el Fondo garantiza trato equitativo de los inversores. Tratos
preferentes a determinados inversores, tipo de inversores que obtienen dicho trato
preferente y, cuando proceda, su relacion juridica o econémica con el Fondo.

Todos los Participes serdn tratados de forma equitativa, en proporcidn a su aportacién al
Fondo. Las uUnicas diferencias entre los inversores vendran dadas por el importe y la fecha
de su inversion en el Fondo, y la Clase a la que pertenezcan las Participaciones adquiridas.

11. Procedimiento y condiciones de emisién y de venta de participaciones.

Emisidn de las Participaciones.

Cuando la Sociedad Participada vaya a llevar a cabo una ampliacién de capital, u otra
operacion de modificaciéon estructural de su capital social, o un socio de la Sociedad
Participada haya manifestado su voluntad de transmitir sus participaciones en ésta (la
“Oportunidad de Inversidon”) la Sociedad Gestora podra promover la creacién de un
segundo Fondo de Inversion sobre la misma Sociedad Participada. Los Participes de
Bewater KENMEI FICC tendran derecho de suscripcion preferente de las participaciones
de este segundo Fondo -o sucesivos.

Venta de participaciones del Fondo.

La transmisidn de las participaciones del Fondo, de cualquier Clase, esta restringida, y
Unicamente puede llevarse a cabo con la mediacién de la SGEIC. La razén de esta
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limitacion estriba en la relacion de confianza establecida entre la SGEIC y la Sociedad
Participada.

Por esta misma razon, la Sociedad Gestora podra consultar a la Sociedad Participada,
antes de la suscripcidn, respecto de la oportunidad de permitir que suscriban
Participaciones del FICC personas fisicas o juridicas que desarrollen una actividad que
entrafe una competencia efectiva, sea actual o potencial, con la de la Sociedad
Participada o que, de cualquier otro modo, las sitien en un conflicto permanente con
los intereses de la Sociedad Participada.

El Participe podra comunicar, mediante comunicacion a la Sociedad Gestora, quien
podra delegarlo en un tercero, su interés en vender todas o parte de sus Participaciones
en el Fondo. En este caso el Participe indicara a la Sociedad Gestora un precio de venta
y el nUmero de Participaciones que desea vender. La Sociedad Gestora, o el tercero en
quien ésta delegue, quedaran facultados, desde la recepcién de esa comunicacién, para
la busqueda y selecciébn de uno o varios interesados en la adquisicion de las
Participaciones. A estos efectos, publicara la oferta de venta o cesidn en la Pagina Web
del Fondo o en la del tercero en quien haya delegado la Sociedad Gestora. La Gestora
queda facultada para vender una fraccién del niumero de participaciones, al precio
encomendado por el Participe.

La Sociedad Gestora publicard asimismo en la Pagina Web del Fondo las ofertas de
compra comunicadas a la SGEIC por personas interesadas en la adquisicién de
Participaciones.

En este caso de gestidon de venta, el adquirente abonard a la Sociedad Gestora el precio
integro de la transaccién, y una vez recibido, la Sociedad Gestora lo abonara al Participe
descontando el importe de su comisién, prevista en el articulo 9.3 anterior, del 0,75%
del importe de la transaccién, asi como la comisién de éxito en el caso que proceda. En
esta transaccién, la Sociedad Gestora o el tercero en quien esta delegue, actuard como
mero intermediario en la gestion del pago, y no como parte en la transaccion, que se
considerard a todos los efectos como celebrada directamente entre el Participe
(vendedor) y el nuevo Participe (comprador).

12. La rentabilidad historica de BEWATER KENMEI FICC.

No existe a esta fecha informacion disponible sobre la rentabilidad historica del FICC.
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CAPITULO Il

ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

1. Politica de Inversion.

BEWATER KENMEI FICC se constituye con la finalidad exclusiva de invertir en el capital
social de la Sociedad Participada, KENMEI TECHNOLOGIES, S.L. El Anexo | de este Folleto
contiene informacién detallada sobre la Sociedad Participada.

La Sociedad Participada cumple con los criterios de elegibilidad establecidos por la
SGEIC:

- Se trata de una empresa en fase temprana de desarrollo, pero que ya vende
servicios, con ingresos y con una valoracién inferior a 10 veces ventas
forward.

- La SGEIC ha considerado y esta satisfecha con la calidad y honorabilidad del
equipo directivo, principales accionistas y consejeros.

- La SGEIC ha considerado y esta satisfecha de que en la Sociedad Participada
existe ya otro inversor, habituado a la inversién en empresas de
caracteristicas asimilables a las de la Sociedad Participada (en adelante
“Inversor Lider”). A juicio de la Sociedad Gestora, este Inversor Lider es un
inversor que dispone de experiencia y metodologia para la inversion en
empresas de caracteristicas asimilables a las de la Sociedad Participada, con
capacidad para defender, via el pacto de socios y coordinadamente con la
SGEIC, los intereses del FICC.

- El pacto de socios existente en la Sociedad Participada, al que la SGEIC se
adherira en representacion del FICC, asegura su defensa.
La informacion financiera facilitada por la Sociedad Participada bajo el Pacto,
ademas de la legalmente prevista, es suficiente para permitir a la SGEIC
formarse un juicio fundado.

- La Sociedad Participada ha facilitado a la SGEIC informacion suficiente sobre
los aspectos financieros de su actividad como para permitir a la SGEIC
formarse un juicio fundado.

Toda Inversion del Fondo sera decidida, exclusivamente, por la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora llevard a cabo las negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de activos, y dard las instrucciones oportunas para formalizarlas.

Podran realizarse Inversiones durante toda la vida del Fondo, esto es, hasta que se
acuerde su disolucion.
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i) Porcentajes generales de participacion, mdximos y minimos que se

pretenden ostentar.

La politica de inversidon del FICC sera la toma de participaciones minoritarias en la
Sociedad Participada.

ii) Modalidades de intervencion del FICC o de la Sociedad Gestora en la

Sociedad Participada, v formulas de presencia en sus correspondientes

organos de administracion.

La SGEIC intervendra en la Sociedad Participada mediante el ejercicio de los derechos
politicos de las participaciones.

El Fondo ejercitard de forma general sus derechos politicos de forma sindicada con el
Inversor Lider de la Sociedad en cada momento.

En caso de existir un conflicto de interés entre el Inversor Lider y el Fondo, la SGEIC
ejercera los derechos politicos dedicando sus mayores esfuerzos en el mejor interés de
los Participes del Fondo.

La Sociedad Gestora no tendra en principio presencia en los drganos de administraciéon
de la Sociedad Participada.

La Sociedad Gestora impondrd a la Sociedad Participada obligaciones de informacion
peridodica y puntual al Fondo, tanto de los estados financieros de la compania, como de
las principales variables (KPI’s) del negocio.

En general, el Fondo sera parte de un Acuerdo de Inversién o Pacto de Socios, que habrd
sido negociado o validado por el Inversor Lider para la Sociedad Participada y que
imponga mayorias cualificadas o vetos en determinadas decisiones de la compaiiia, que
regule los mecanismos de salida en la Sociedad Participada y que imponga obligaciones
de informacién por parte de esta Sociedad a sus socios o accionistas. La SGEIC, por
cuenta del Fondo, se adherird asimismo a los convenios previstos en el Acuerdo de
Inversién o Pacto de Socios respecto del ejercicio de las cldusulas de tag-along, drag-
along u otros acuerdos de desinversion.

2. Politica de Desinversion.

La desinversion de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo se realizara con
caracter general cuando se activen los mecanismos de salida previstos en los Acuerdos
de Inversion o Pactos de Socios suscritos por el Fondo, en la inversion en la compaiiia.
Fuera de estos casos, la Sociedad Gestora podra considerar la desinversidn teniendo en
cuenta los intereses de los Participes, con el objetivo de conseguir la mdaxima
rentabilidad y podra formalizarse por cualquier medio legitimo en derecho. También se

15



consideran Desinversiones a estos efectos el pago de dividendos por parte de las
Sociedades Participadas.

3. Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes.

El Fondo tendrd su domicilio en el de su Sociedad Gestora, esto es, Serrano 213, piso A4,
Madrid 28006.

Las Inversiones se materializaran Unicamente en la Sociedad Participada, cuyo domicilio
social radica en Parque Empresarial Tactica, C. del Corretger, 21, 46980 Paterna,
Valencia, Espaia.

4. Técnicas que emplea la SGEIC en la Inversién de Activos.

La SGEIC ha identificado como activo elegible para BEWATER KENMEI FICC la Sociedad
Participada.

5. Riesgos asociados a la Inversion.

Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de sus
Participaciones. En este sentido, el Participe es consciente y asume los riesgos
inherentes a la adquisicidn de los Activos y, entre otros, los siguientes:

a) Riesgo de mercado: consistente en la depreciacién del valor de mercado que
los Activos pudieran experimentar durante el periodo en el que el Fondo
fuera titular de los mismos, y hasta su venta a un tercero.

b)  Riesgo de contraparte: consistente en la demora en la adquisicion de los
Activos, o incluso enajenacién total o parcial de los mismos.

c) Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un comprador
de los Activos o de sus Participaciones.

d) Riesgo de incumplimiento de la restitucion de aportaciones o pago de los
dividendos por parte de la Sociedad Participada.

6. Restricciones a la Inversion.

No existen otras restricciones a la inversion distintas de las que se reflejan en el apartado
1 de este capitulo 2 destinado a la Politica de Inversion.
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7. Apalancamiento. Circunstancias en las que el Fondo recurrira al
apalancamiento, tipos y fuentes de apalancamiento y los riesgos conexos.

El Fondo no puede recurrir al apalancamiento. En cualquier caso, si el Fondo recurriera
al apalancamiento informard periédicamente a los inversores como minimo en el
informe anual:

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo
podria recurrir, asi como todo derecho de reutilizacién de colaterales o
garantias, y

b)  Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

8. Restricciones que se apliquen al apalancamiento y a los acuerdos colaterales y
de reutilizacion de activos. Nivel maximo de apalancamiento del FICC.

El FICC no podra tomar dinero a préstamo o crédito. En cualquier caso, si el Fondo
recurriera al apalancamiento informard periédicamente a los inversores como minimo
en el informe anual:

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo
podria recurrir, asi como todo derecho de reutilizacién de colaterales o
garantias, y

b)  Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

9. Descripcidn de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia
o politica de inversion, o ambas.

La estrategia o politica de inversidn soélo se podra modificar mediante el mecanismo de
modificacion del Reglamento de Gestién del Fondo.

La modificacion del Reglamento de Gestidn deberd ser aprobada por el Consejo de
Supervisidn y por la mayoria de la Asamblea de Participes sin que en ninglin caso pueda
afectar a los derechos econémicos de cada Clase de Participes y debera ser comunicada
por la Sociedad Gestora a los Participes en el plazo de los diez dias siguientes a la
aprobacion.

La modificacion del Folleto y del Reglamento de Gestién no conferira a los Participes el
derecho de separacién.

10. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual
entablada con fines de inversion. Informacidn sobre la competencia judicial, la
legislacion aplicable y la posible existencia de instrumentos que establezcan el
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reconocimiento y la ejecucidn de las sentencias en el territorio en el que el Fondo esta
establecido.

La relacién entre el Fondo y los Participes se regird por el Reglamento de Gestidn del
Fondo que es el Unico documento de caracter contractual que rige esa relacion.

Se acompafia como Anexo 2 de este Folleto el Reglamento de Gestién del Fondo.

Conforme al articulo 34 del Reglamento de Gestidon cualquier cuestion litigiosa,
controversia o reclamaciéon que pudiera surgir entre la Sociedad Gestora y el Fondo,
entre los Participes entre si, con la Sociedad Gestora o con el Fondo, sera resuelta
conforme al Derecho Espaiol y por los Juzgados y Tribunales de Madrid Capital.
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CAPITULO IV

OTROS INTERVINIENTES

1. Depositario del Fondo.

La Sociedad Gestora no ha designado ningln depositario, ni esta obligada a hacerlo
conforme a lo establecido en la LECR.

2. Auditor.

La sociedad gestora designard a un auditor para el Fondo, cuando corresponda
legalmente.

3. Otros proveedores de servicios.
El Fondo dispone de los siguientes servicios prestados por terceros:

- Funciones de identificacion de activos elegibles y de mediaciéon en la
suscripcion de participaciones de BEWATER KENMEI FICC. El Fondo ha
delegado esta funcion en favor de INDEXA CAPITAL AV S.A. Sociedad Espafiola
con CIF A87409728 y domicilio en la Calle Serrano 213, planta 1, A4, 28016
Madrid, Espafia.

- Servicios de asesoramiento juridico y secretaria del Consejo de Supervisidn
serdn prestados por MARQUR ABOGADOS, S.L., sociedad con domicilio en la
calle Marqués de Urquijo 47, Planta 4C, con CIF B-87208260. MARQUR
ABOGADOS, S.L. también presta servicios de secretaria del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

4. Asegurador de la Responsabilidad Profesional.

La Sociedad Gestora ha encomendado el aseguramiento de su responsabilidad profesional
a ZURICH INSURANCE PLC, sucursal en Espaina con domicilio social en calle Via Augusta
200, Barcelona 08021 y CIF W0072130H, inscrita en Registro Mercantil de Barcelona tomo
41342, folio 164, hoja B. 390869, inscripcidn primera.

5. Delegacion de funciones de gestion. Delegacidon de funciones de custodia por
parte del depositario.

La SGEIC no ha delegado ninguna funciéon de gestidn.
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6. Intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrezca servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros
como contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrece servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como
contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.

7. Descripcidn, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacion y otros servicios y el modo en que se gestionan los
conflictos de intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario relativo
a la posibilidad de transferir y reutilizar los activos, asi como informacion sobre toda
cesion de responsabilidad a este intermediario financiero que pueda existir.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacién.

Dado que no se ha designado depositario no hay previsién respecto a la posibilidad de
transferir y reutilizar los activos.
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CAPITULO V

VALORACION DE LOS ACTIVOS

La Gestora se rige a la hora valorar sus inversiones en los diferentes activos por las IPVC
Guidelines (International Private Equity Valuation Guidelines), las cuales son consistentes
tanto con los IFRS (International Financial Reporting Standards) como con los US GAAP (US
Generally Accepted Accounting Principles) asi como con la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre de la CNMV. De acuerdo con dichas reglas, en funcién de la naturaleza de las
inversiones, se elegiran los métodos de valoracién mds adecuados para hallar en cada
fecha de valoracion el valor razonable de la misma.

La gestora en general invertira en empresas con cash flow positivo o con el cash flow
necesario para llegar al mismo, con elevado crecimiento en ventas, con cuentas auditadas,
con un pacto de socios que proteja a los socios minoritarios y con un inversor profesional
en el accionariado con posibilidad de entrar en el consejo de la misma. En general se
tratara de inversiones en donde su negocio principal reside en Espafa. Asi mismo los
inversores en las participaciones de los diferentes fondos podran poner a la venta sus
participaciones en la pagina web de la gestora, pudiendo llegar a tener una liquidez
superior a las participaciones directas en compaiiias privadas.

De acuerdo con la naturaleza de este tipo de inversiones la Gestora estima que la mejor
manera de hallar el valor razonable sera:

- Cuando se constituye el fondo, el valor de inversidn inicial en el mismo.
- En cada fecha de valoracion (cada 6 meses):

° El valor de la ultima transaccidon en participaciones del fondo o en
participaciones de la sociedad que a juicio de la gestora represente un
valor razonable.

. En caso de no existir una transaccion con las caracteristicas
mencionadas en el punto anterior en el ultimo afio, se acudird a
comparables de mercado. Se intentarda encontrar multiplos
comparables de compaiiias privadas en el mismo sector en Europa, con
especial atencién a los multiplos de EV/Ventas, EV/EBITDA y PER.

° En caso de no disponer de multiplos comparables adecuados, se acudira
al método de Descuento de Flujos de Caja.

° En caso de no disponer de un plan de negocio adecuado para utilizar el
método del Descuento de Flujos de Caja, se acudira al valor de los
Activos Netos.
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Cuando sea posible, la Gestora tratara de utilizar un segundo método de valoracion con
el objetivo de verificar la razonabilidad de la misma o al menos las hipdtesis a las que
corresponde dicha valoracién.
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CAPITULO VI

GESTION DE RIESGO DE LA LIQUIDEZ

1. Descripcion de la gestion de la liquidez.

La Sociedad Gestora realizara una gestion extremadamente conservadora con la liquidez
disponible, manteniéndose la misma en cuentas corrientes a la vista o, en su caso, en
activos financieros del Mercado Monetario de liquidez diaria, minimizando en todo
momento los factores de riesgo de Mercado.

En todo caso, no estd previsto mantener cantidades relevantes de liquidez disponible
debido al propio funcionamiento del Fondo, que sélo solicitara liquidez a los inversores
cuando prevea una inversidn o que la retornard a los inversores conforme a las reglas de
los reembolsos.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales.

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores, si bien existe un principio de
maximo reparto de los fondos derivados de la inversion como se describe en el siguiente
apartado.

3. Reembolso de las Participaciones.

El FICC es una entidad de inversidn colectiva de tipo cerrado, lo que significa que los
Participes no tienen derecho a solicitar, en cualquier momento, que la Sociedad Gestora
reembolse individualmente sus participaciones. La Sociedad Gestora sélo reembolsara las
participaciones en una Unica fecha, de forma simultanea para todos los Participes: la fecha
de liquidacion del FICC. El FICC no tiene un periodo de duracién determinado, y su fecha
de liquidacion dependerd, segun criterio de la Sociedad Gestora, de la evolucion de la
Sociedad Participada en la que invierta.

Por tanto, los Participes obtendran el reembolso total o parcial de su participacién o el
reparto de resultados del Fondo en los siguientes supuestos:

i) En caso de liquidacion del Fondo, segun se regula en el articulo 27 del
Reglamento de Gestién del Fondo.

ii) En caso de que la Sociedad Gestora decida unilateralmente amortizar una
Clase de Participaciones, cuando hubiera transcurrido una anualidad en que
no se hubiere devengado la comisidon de gestion respecto de esa Clase de
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ii)

Participaciones, por decidirlo asi conforme establece el articulo 8 del
Reglamente de Gestion del Fondo.

En el caso de que el Fondo no hubiera podido realizar la adquisicion de Activos
en el plazo de cuatro meses desde que se hizo la emisién de las
Participaciones. Si la adquisicion ha sido parcial, el Fondo reembolsara parte
de las Participaciones, de forma proporcional.

En este caso, se reembolsara la cantidad aportada al Participe, sin interés de
demora alguno (a salvo de que la devolucién se produjera mas tarde de los
cinco meses desde que se realizé la emision de las Participaciones).

En el caso de que se hubiera producido la Desinversion total o parcial o el
Fondo hubiera recibido dividendos de la Sociedad Participada. En este caso se
procederd a realizar el reembolso parcial de las Participaciones o a un reparto
de resultados, en ambos casos, en el plazo de treinta (30) dias desde que se
hubiera recibido el importe de la Desinversién o desde que la Sociedad
Participada hubiera distribuido los dividendos. En general,

- En el caso de que el Fondo reciba dividendos, procederd a repartir
resultados entre los Participes.

- Solo en el caso de que reciba restitucién de aportaciones procedera a
realizar amortizaciones totales o parciales de las Participaciones.

En los supuestos anteriores, el reembolso o reparto de resultados:

i)

Tendra cardacter general para todos los Participes, realizandose en proporcion
a sus respectivas participaciones en la Clase correspondiente, salvo en el
supuesto previsto en el punto (i) del apartado anterior, que sera general para
todos los Participes, cualquiera que sea la Clase de sus Participaciones;

Se realizard en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus
propios activos.

En todos los supuestos de reembolso parcial se entregara al Participe, por la
Sociedad Gestora, un nuevo certificado expresivo de su participacion en el
Fondo.

Se deducira del importe repartido la correspondiente retencidn tributaria en
el caso de que fuera obligatoria.

En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, los resultados seran la

consecuencia de deducir de la totalidad de los ingresos obtenidos por el Fondo las

comisiones de la Sociedad Gestora, asi como los demas gastos previstos en el Reglamento

de Gestion.
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CAPITULO VII

INFORMACION AL PARTICIPE

Todas las comunicaciones entre la SGEIC y los Participes podrdn llevarse a cabo a través
de la pagina web de la SGEIC, en la pestafia correspondiente a BEWATER KENMEI FICC:
Bastara para considerar realizadas las comunicaciones previstas en este apartado, el
envio de un correo electrdnico a la direccidn que hubiera comunicado el Participe del
Fondo a la Sociedad Gestora. La suscripcion de las Participaciones deberd comunicarse
por escrito al Fondo (siendo valida la comunicacién a través de la web de la gestora una
vez el Participe estd identificado con su usuario y contrasefia) y no se entendera
confirmada hasta que no se reciba, dentro del plazo de suscripcién, el ingreso
correspondiente a su desembolso.

1. Informacion legal.

1.- El informe anual.

La Sociedad Gestora deberd publicar para su difusién entre los Participes del Fondo un
informe anual.

El informe anual estard integrado por las cuentas anuales, el informe de gestién, el
informe de auditoria y todo cambio material en la informacién proporcionada a los
Participes que se haya producido durante el ejercicio objeto del informe.

El informe anual debera ser remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para
el ejercicio de sus funciones de registro, y debera ser puesto a disposicidn de los Participes
en el domicilio social de la Sociedad Gestora dentro de los seis meses siguientes al cierre
del ejercicio.

La Sociedad Gestora estara obligada a formular dentro de los cinco primeros meses de
cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucidon de resultados y el informe
de gestién. Las cuentas deberdn someterse a auditoria conforme a lo establecido en la
normativa sobre auditoria de cuentas.

2.- Folleto informativo.

La Sociedad Gestora deberd publicar para su difusién entre los accionistas un Folleto, que
debera cumplir con el contenido exigido por el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre.

El Folleto deberd ponerse a disposicion de los inversores, con caracter previo a su
inversion. Las actualizaciones del folleto deberan remitirse a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.
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Asimismo, deberan poner a disposicion de los inversores con caracter previo a su
inversidn, el ultimo informe anual, el valor liquidativo de las participaciones del Fondo
segun el calculo mas reciente o el precio de mercado mas reciente.

2. Otra informacion.

Los Participes tienen derecho a solicitar y obtener informacién completa, veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como su posiciéon de
Participes.

La Sociedad Gestora informara periddicamente a los inversores como minimo en el
informe anual del perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de riesgos
utilizados por la SGEIC para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, se comunicaran a los Participes, de manera inmediata, cualesquiera
nuevas medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad.

3. Informacién Adicional. Informacidn sobre la Sociedad Participada.

Ademas, el Fondo pondrd a disposicion de los Participes las siguientes informaciones
correspondientes a la Sociedad Participada, en los plazos que se indican a continuacion,
en la medida que estén disponibles a la Sociedad Gestora:

a) Cuentas Anuales de la Sociedad Participada. Las Cuentas Anuales (Balance de
Situacidn, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo) de cada ejercicio, dentro de
los dos meses siguientes a su formulacién por el rgano de administracién de
la Sociedad Participada.

b) Informacién Semestral. Con caracter semestral, informe de las ventas de la
Sociedad Participada, nimero de empleados a la fecha de emision del
informe, posicién neta de tesoreria de las cuentas de la Sociedad Participada,
asi como comentario sobre la marcha del negocio de la misma y noticias
relevantes acaecidas en el periodo.

c) Hechos Relevantes. Tan pronto como al Fondo le conste,
- propuestas de aumentos y reducciones de capital,

- compraventas de participaciones de la Sociedad entre socios, o entre
socios y terceros,

- fusiones, escisiones, cesiones globales de activo y pasivo,

- traslados de domicilio social,
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d)

e)

- modificacion del pacto de socios,

- modificacion de los estatutos sociales,

- fecha de pago de dividendos e importe,

- convocatoria de la junta general de socios, ordinaria o extraordinaria,
- nombramiento o cambio de auditores,

- cambio del érgano de administracién, asi como nombramientos, ceses
o dimisiones en el seno del mismo,

- disolucién y liquidacidn de la sociedad,

- contratacién, revocacién o cancelacion de préstamos, lineas de crédito
u otras obligaciones relevantes a cargo de la Sociedad,

- litigios significativos de los que la Sociedad sea parte,

- insolvencia de deudores significativos,

- nuevas licencias, patentes, marcas registradas significativas,
- ordenes significativas recibidas de clientes,

- asi como cualesquiera otras propuestas de acuerdos sociales o hechos
relevantes que pudieran afectar de forma significativa a la estructura de
capital y/u organizativa de la Sociedad o a la marcha del negocio.

Otra informacion relevante de la Sociedad Participada. Cualquier otra
documentacion y/o informacion relevante, de cualquier naturaleza, que la
Sociedad ponga en conocimiento de cualquier socio de la Sociedad, que no
sea miembro o no esté representado en el drgano de administraciéon de
aquélla.

En el momento de emisidn de las participaciones de una Clase, la Sociedad
Gestora entregard a los suscriptores o hara publica entre éstos, ademas de la
informacién obligatoria sobre el Fondo que la LECR le obliga a poner a su
disposicion, las Cuentas Anuales de los ultimos dos afios de la Sociedad
Participada cuyas participaciones o acciones vayan a constituir el Activo de la
Clase.

Esta informacidn sera obtenida de la Sociedad Participada y no podra ser entregada si la
Sociedad Participada no la facilita a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora actuara con
diligencia en su comprobacidn, pero no sera responsable de la veracidad y/o exactitud de
la documentacion y/o informacion facilitada por la Sociedad Participada.

La informacion establecida en este apartado se suministrard con caracter general, salvo
gue se establezca obligatoriamente otro sistema de entrega, mediante su difusién en la
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Pagina Web del Fondo o en la de la persona en quien haya delegado la Gestora la
comercializacidn de las Participaciones.
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CAPITULO VIII

FISCALIDAD

1. Régimen fiscal aplicable al Fondo.
1.1. Impuesto sobre Sociedades (IS).

El articulo 7.1.e) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
(en adelante, LIS) establece que serdn contribuyentes del IS “Los fondos de capital-
riesgo, y los fondos de inversion colectiva de tipo cerrado regulados en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva”.

El FICC estard sujeto al IS. Adicionalmente, y en relacidn con el tipo de gravamen del IS,
el articulo 29 de la LIS no establece ninguna peculiaridad con respecto a los FICC. Por lo
tanto, el FICC deberd tributar al tipo general del IS, que asciende a un 25%.

El FICC tendrd la consideracion de sujeto pasivo del IS, y deberd tributar a un tipo
impositivo del 25% por todas las rentas que obtenga.

Puesto que el FICC invertira en una Unica Sociedad Participada, procede examinar la
tributacion aplicable a los dividendos o plusvalias que pueda recibir el FICC de la
Inversion.

Conforme al articulo 21.1 de la LIS, los dividendos que reciba el FICC de la Sociedad
Participada estaran exentos a efectos del IS, siempre que se cumplan los siguientes
requisitos:

- Que el porcentaje de participacion en el capital o fondos propios de la
Sociedad Participada sea de al menos el 5%, o bien que el valor de
adquisicion de la participacién sea superior a 20 millones de euros.

- Que se haya mantenido la participacién en la sociedad de manera
ininterrumpida durante el aiio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
gue se distribuya, o, en su defecto, se deberd mantener posteriormente
durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.

Adicionalmente, el apartado 3 del articulo 21 sefala que estard exenta la renta positiva
obtenida en la transmisidn de la participacién en una entidad, cuando se cumplan los
requisitos citados anteriormente. No obstante, debemos puntualizar que dicha exencién
sélo serd de aplicacion cuando los requisitos de participacion (5% o 20 millones de euros
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o0 mas de valor de adquisicion) y periodo de tenencia minima (1 aiio) se cumplan el dia
en que se produzca la transmisién.

En conclusidn, y tras analizar la legislacién vigente, pueden producirse los siguientes
supuestos de tributacion:

1)  EIFICC tiene una participacion inferior al 5% de la Sociedad Participada o ha
mantenido dicha participacidn por un periodo inferior a 1 afio:

Tanto los dividendos que pudiese recibir, como la plusvalia derivada de la
transmision de la Sociedad Participada en Espafia estarian sujetos y no
exentos del IS, al no cumplirse los requisitos del articulo 21 de la LIS. Por lo
tanto, el FICC deberia incluir los dividendos y plusvalias que reciba de la
Inversion espafiola en su base imponible del IS.

2)  EIFICCtiene una participacion superior al 5% de la Sociedad Participada y ha
mantenido dicha participacidn por un periodo superior a 1 afio: Siempre que
se cumpliesen los requisitos del articulo 21 de la LIS, tanto los dividendos
como la plusvalia derivada de la transmisién de la Inversidn que reciba el
FICC estarian sujetos y exentos del IS. Por lo tanto, el FICC no deberia incluir
dichas rentas (plusvalia y/o dividendos de la Inversidn) en su base imponible
del IS.

1.2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Yy actos Juridicos
Documentados (ITPAJD).

La suscripcidn de participaciones del FICC no esta sujeta al Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

2. Régimen fiscal aplicable a los Participes del Fondo.

2.1. Participes personas fisicas, con residencia fiscal en Espaia, que transmiten su
participacion.

Son contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas las personas
fisicas que tengan su residencia habitual en territorio espafiol.

Por tanto, la obtencion de renta por los Participes (personas fisicas residentes en
Espana) estara sujeta al IRPF.

En concreto, el articulo 33 de la LIRPF establece que seran ganancias y pérdidas
patrimoniales “las variaciones en el valor del patrimonio del contribuyente que se
pongan de manifiesto con ocasién de cualquier alteracidn en la composicién de aquél,
salvo que por esta Ley se califiguen como rendimientos”.
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Conforme a lo anterior, entendemos que la transmisidn de la participacién en el FICC
provocard una ganancia patrimonial a efectos del IRPF. Dado que la LIRPF no establece
ningun régimen especial para calcular la eventual ganancia patrimonial derivada de la
transmisidn de la participacion en el FICC, se debera acudir al régimen general de célculo
de las ganancias patrimoniales establecido en el articulo 34 de la LIRPF.

En dicho articulo se establece que el importe de la ganancia patrimonial derivada de la
transmisidn de la participacion en el FICC sera la diferencia entre el valor de adquisicion
y el valor de transmision de dicha participacion.

A efectos de determinar tanto el valor de adquisicién como el valor de transmision,
debemos acudir primero a la regulacion de la Ley 22/2014. En el articulo 38 de dicha Ley
se establece que el régimen legal aplicable a los FICC sera el establecido para los FCR,
con ciertas especialidades. Puesto que el articulo 30.2 de la Ley 22/2014, establece que
la condicién de Participe en un FCR (y por lo tanto en el FICC) se adquiere mediante la
realizacion de la aportacidn al fondo comun, el valor de adquisicion de la participacién
en el FICC sera el importe de suscripcién por el Participe de su participacion en el FICC.

Respecto al valor de transmisidon entendemos que éste sera el valor que se fije en el
Reglamento de Gestion del FICC para cada momento, tal y como senala el articulo 34 de
la Ley 22/2014.

La diferencia entre ambos valores tendra la consideracidn de ganancia o pérdida
patrimonial. Dicha ganancia o pérdida patrimonial estard sujeta al IRPF y debera
incluirse en la base imponible del ahorro del Participe. En este sentido, la LIRPF establece
gue las ganancias o pérdidas patrimoniales tributaran conforme a la siguiente tabla:

Base
liquidable del |Cuota integra Resto base
iqui uota i
- . liquidable del ahorro| aplicable
ahorro
- Hasta euros Porcentaje
Hasta euros
0 0 6.000 19
6.000,00 1.140 44.000 21
50.000,00 10.380 En adelante 23

Respecto a la retencidn, el articulo 75 del Reglamento del IRPF establece que estaran
sujetas a retencién “las ganancias patrimoniales obtenidas como consecuencia de las
transmisiones o reembolsos de acciones y participaciones representativas del capital o
patrimonio de las instituciones de inversiéon colectiva”.

El FICC, pese a ser una Institucidon de inversion Colectiva, no disfruta de las ventajas
fiscales que tienen las IIC reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.
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En conclusidn, dado que el FICC no esta sujeto al régimen fiscal de las IIC reguladas en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, entendemos que la Gestora no debera practicar
retencion alguna sobre la ganancia patrimonial derivada de las transmisiones o
reembolsos de acciones o participaciones representativas del capital o patrimonio del
FICC.

2.2. Participes personas fisicas o juridicas que no son residentes fiscales, sin
establecimientos permanente situado en Espaiia.

La informacidn que sigue estd preparada asumiendo que los Participes no residentes no
operan en Espafa a través de un establecimiento permanente.

A efectos de determinar la tributacién de las ganancias de capital obtenidas por un
Participe que no es residente fiscal en Espafia, primero deberd analizarse lo dispuesto
por el Convenio de Doble Imposicidn firmado entre Espafia y el pais en el que resida
fiscalmente dicho Participe no residente.

Como regla general, los Convenios de Doble Imposicién firmados por Espaia establecen
que las ganancias de capital derivadas de la transmisién de la participacion en entidades
residentes en Espafia sélo tributardn en el estado en que resida el transmitente. La
excepcion a la regla general es la venta de acciones o participaciones, o derechos
similares, cuyo valor proceda en mas de un 50 por ciento, directa o indirectamente, de
bienes inmuebles situados en Espafia (sociedades inmobiliarias).

Es decir, con caracter general, la ganancia de capital derivada de la transmisidn de la
participacién en el FICC por el Participe no residente sdlo tributaria en su pais de
residencia y conforme a la legislacion fiscal de dicho pais.

Ahora bien, hay que destacar que esta regla general tiene excepciones de calado, ya que
existen algunos Convenios (por ejemplo, Francia) que sujetan a tributacién en Espafia
las ganancias de capital derivadas de la transmisidon de una participacion sustancial en
una entidad espafola (entendida esta como una participacion superior al 25%).

Conforme a lo anterior, habrd que analizar, segun cada caso, la tributacidon de las
eventuales ganancias de capital por la transmisidén de la participacién del FICC, si bien,
con caracter general, dicha ganancia de capital no estard sujeta en Espafia cuando el
Convenio de Doble Imposicion aplicable asi lo establezca.

En la medida en que la ganancia de capital no estuviese sujeta en Espafa conforme a un
Convenio de Doble Imposicidn, la Gestora no deberia practicar ninguna retencion sobre
la misma.

En el caso de que el Participe no residente lo sea en un pais con el que Espafia no tenga
suscrito un CDI, la ganancia patrimonial obtenida quedard gravada en Espafia por
aplicaciéon de lo dispuesto en el art. 13.1.i) de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes. El tipo aplicable sera del 19%. Ahora bien, la sociedad gestora del FICC no
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tendrd obligacion de practicar retencidn (art. 10.3.a) del Reglamento de Impuesto sobre
la Renta de No Residentes).

2.3. Participes, personas juridicas, con residencia fiscal en Espaiia.

Con caracter general, y siempre que se cumplan los requisitos citados en el articulo 21.3
de la LIS, estaran exentas del IS las rentas derivadas de la transmisidn de la participacién
en el FICC por parte del Participe.

No obstante, a efectos de este informe, entendemos que los ingresos del FICC seran
exclusivamente dividendos y plusvalias derivadas de la Sociedad Participada.

En este sentido, el articulo 21.1 de la LIS establece que: “En el supuesto de que la entidad
participada obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la
transmisién de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades
en mas del 70 por ciento de sus ingresos, la aplicacién de esta exencién respecto de
dichas rentas requerira que el contribuyente tenga una participacién indirecta en esas
entidades que cumpla los requisitos sefalados”.

Conforme a lo anterior, en el supuesto de que mas del 70% del ingreso del FICC
proviniese de dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la
transmisiéon de valores representativos del capital de la Sociedad Participada, el
Participe del FICC no podrd aplicar la exencidn del articulo 21 de la LIS salvo que tuviese
una participacién indirecta sobre la Sociedad Participada que cumpla con los requisitos
de porcentaje de minimo de participacion (5% o 20 millones de euros de valor de
adquisicion).

Es decir, el Participe en el FICC (persona juridica residente en Espafia) podrd aplicar la
exencion del articulo 21 de la LIS en la plusvalia obtenida siempre que haya tenido una
participacion indirecta sobre la Sociedad Participada de mas del 5% o 20 millones de
valor de adquisicion.

En relacion con la retencidn, el articulo 60.f) del Reglamento del IS establece que estaran
sujetas a retencidn “las rentas obtenidas como consecuencia de las transmisiones o
reembolsos de acciones y participaciones representativas del capital o patrimonio de las
instituciones de inversion colectiva”.

El FICC, pese a ser una Institucidn de inversidon Colectiva, no disfruta de las ventajas
fiscales que tienen las IIC reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

En conclusién, dado que el FICC no estd sujeto al régimen fiscal de las lIC reguladas en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, entendemos que la Gestora no debera practicar
retencién alguna sobre la ganancia patrimonial derivada de las transmisiones o
reembolsos de acciones o participaciones representativas del capital o patrimonio del
FICC.
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Don Ramdn Blanco Duelo, consejero delegado de BEWATER ASSET MANAGEMENT SGEIC
DE TIPO CERRADO S.A., asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y
confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se
omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacién de suscripcién o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.

Don Ramon Blanco Duelo
Consejero Delegado de BEWATER ASSET MANAGEMENT SGEIC DE TIPO CERRADO S.A.
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ANEXO |
INFORMACION FINANCIERA SOBRE LA SOCIEDAD PARTICIPADA

Se adjunta como Anexo 1 las Cuentas Anuales de la Sociedad Participada para el ultimo
ejercicio disponible.
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ANEXO Il
SOSTENIBILIDAD EN EL SECTOR FINANCIERO

Bewater Asset Management SGEIC (Sociedad Gestora) ha desarrollado una politica de
integracion de los riesgos de sostenibilidad y ha puesto a disposicion de los inversores
la misma en https://bewaterfunds.com/es/bulletin-board#5

La Sociedad Gestora siguiendo su politica de integracidn de los riesgos de sostenibilidad
ha integrado la evaluacién de los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién
para Bewater KENMEI FICC.

La Sociedad Gestora, para Bewater KENMEI FICC ha evaluado los riesgos ambientales,
sociales y de gobierno corporativo con informacién procedente de la propia Sociedad
Participada. El andlisis de estos criterios no es exhaustivo por lo cual no condiciona la
inversion en la Sociedad Participada. De los resultados de la evaluacién de las posibles
repercusiones de los riesgos de sostenibilidad no se puede concluir un efecto
significativo en la rentabilidad de Bewater KENMEI FICC.

Bewater Asset Management SGEIC no tiene en cuenta las incidencias adversas de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone
actualmente de politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias
adversas. Para mas informacion consultar bewaterfunds.com
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CAPITULO |

DATOS GENERALES DEL FONDO.

Articulo1l. Denominacién y régimen juridico.

1. Con el nombre de BEWATER KENMEI FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO
CERRADO (BEWATER KENMEI FICC) se constituye un Fondo de Inversidn Colectiva de
tipo Cerrado (en adelante, el Fondo o FICC) que se regird por el presente Reglamento de
Gestidn y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo (en adelante, la LECR), y por las disposiciones vigentes
que la desarrollan o las que la sustituyan en el futuro.

2. El Fondo podra emitir distintas Clases de Participaciones. Las Participaciones
daran derecho al Participe a participar en todos los rendimientos, si los hubiere,
monetarios o en especie (derechos de suscripcién preferente o asignacion gratuita,
activos resultantes de la liquidacién u otros) de la Sociedad Participada, que el Fondo
perciba de ésta desde la fecha de suscripcion y desembolso de las Participaciones de esa
Clase.

Las Clases de Participaciones, con independencia del momento de su creacion,
cumplirdn en todo caso la politica de inversién establecida en este Reglamento para el
Fondo.

Articulo 2. Caracter del Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora que tiene la
condicién de una institucidn de inversion colectiva, en tanto que representa la inversion
de una pluralidad de inversores, y de caracter cerrado, por cuanto los Participes no
tienen el derecho a exigir el reembolso de sus Participaciones en cualquier momento,
sino que las desinversiones deben producirse de forma simultdnea para todos los
Participes.

Lo percibido por cada Participe lo serd en funcidn de los derechos que correspondan a
cada uno de ellos, de acuerdo con los términos establecidos en este Reglamento para
cada Clase de Participaciones.



Articulo 3.  Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, y se constituye con
el objeto de tomar participaciones temporales en el capital social de KENMEI
TECHNOLOGIES, S.L. (la “Sociedad Participada”).

La SGEIC podra prestar a la Sociedad Participada los servicios previstos en el articulo
42.4.c) de la LECR (la gestién de inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las
actividades de administracion de bienes inmuebles, el asesoramiento a la Sociedad
Participada con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y materias
relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y adquisicidon de
empresas, asi como otros servicios conexos con la gestidn de la Sociedad Participada).

Articulo 4. Duracion.

1. El Fondo se constituye con vocacién de liquidacidon por Desinversidon. No puede
establecerse ahora la fecha de Desinversion del Fondo ni por tanto su duracién, por
cuanto depende de la fecha en que sea posible llevar a cabo la Desinversién. Podra
disolverse conforme a lo establecido en este Reglamento y en la LECR.

2. El inicio de las operaciones tendra lugar en el momento de la inscripcién del
Fondo en el Registro Administrativo especial de Fondos de inversidn colectiva de tipo
cerrado de la CNMV.



CAPITULO II

DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.

Articulo 5. La Sociedad Gestora.

Es la sociedad gestora de entidades de capital riesgo que promueve la constituciéon y
asume la gestién del Fondo, BEWATER ASSET MANAGEMENT SOCIEDAD DE GESTION DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, SOCIEDAD ANONIMA, provista
de N.L.F. A88020649, con domicilio social en la calle Serrano, nimero 213, piso 1, A4,
Madrid 28016, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 37.416, folio 68,
secciéon 8, hoja M-666983, inscripcidn 12, asi como en el Registro de Sociedades Gestoras
de Entidades de Inversion de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 134.

La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacién vigente tendra las mas amplias facultades para la representacion
del Fondo sin que, conforme al articulo 35 de la LECR, puedan impugnarse, en ningun caso,
por defecto de facultades de administracion y disposicién, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le
corresponden.

Articulo 6. Funciones de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora realizard, conforme a la LECR, las siguientes funciones respecto del
Fondo:

a) Lagestion de la cartera de inversion.

b) El control y gestion de riesgos.

c) Laadministracién del Fondo, comprendiendo:
i) Servicios juridicos y contabilidad.

ii)  Tratamiento de las consultas de la Sociedad Participada y de los
Participes.

iii)  Valoracion y determinacién del valor liquidativo, incluyendo la
aplicacion del régimen fiscal correspondiente.

iv)  Control del cumplimiento de la normativa aplicable.
V) Llevanza del registro de Participes.

vi)  Distribucion de rendimientos, en su caso,



vii)  Suscripcion y reembolso de Participaciones, y adquisicién o enajenacion
de Acciones o participaciones.
viii) Liquidacion de contratos incluida la expedicion de certificados.

ix)  Teneduria de registros.

d) Lacomercializacién del Fondo, incluida la gestidn por cuenta de los Participes
de la transmision de sus Participaciones.

e) Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los
servicios necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los
gestores, el asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital,
estrategia industrial y materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios
relacionados con fusiones y adquisicion de empresas, asi como otros servicios
conexos con la gestién de la entidad y de las empresas y activos en los que ha
invertido.

La Sociedad Gestora no podra realizar los servicios accesorios comprendidos en el articulo
43 con respecto al Fondo, pero si podra gestionar por cuenta del FICC la suscripcién y
reembolso de sus Participaciones, asi como la transmisidn de éstas por cuenta de los
Participes vendedores, percibiendo por ello la comisién establecida en el Reglamento
de Gestion.

Articulo 7.  Delegacidn de funciones.

La Sociedad Gestora podrd delegar parte de sus funciones siempre con sujecién a lo
previsto en el articulo 65 de la LECR.

Articulo 8. Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los
inversores, con indicacion de su importe maximo.

El FICC no asume directamente ningun gasto.

Los inversores correran, directa o indirectamente, exclusivamente con las siguientes
comisiones y gastos.

8.1. Comisidn de gestion.

A partir de la fecha de realizacion de la Inversidn y hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora cese efectivamente en la gestion de activos del Fondo, ésta percibira del Fondo
una comision de gestién en los términos que luego se precisan. Esta comisién se
destinara, tanto a retribuir el servicio que la Sociedad Gestora presta al Fondo, como a
subvenir a los gastos de funcionamiento ordinario de éste, tales como tasas de la
Comision Nacional del Mercado de Valores u otros organismos, gastos de administraciéon



y mantenimiento de cuentas bancarias y gastos de auditoria o de cualquier otra
naturaleza.

La comisidon de gestidn se devengara por anualidades anticipadas, y serd satisfecha con
cargo al importe contribuido por cada Participe, y se cuantifica en un importe igual al
1% anual, sobre las participaciones de la clase A y de un 2% anual, sobre las
participaciones de la clase B, calculado sobre el valor por Participacion en la fecha de
Inversién en el Fondo o en la Clase. La primera anualidad se devengara en el momento
de la suscripcidn de las participaciones y las siguientes en cada fecha aniversario de la
primera. En el supuesto de que algun Participe transmitiera sus Participaciones, antes
de la finalizacién del afio cuya comisidn de gestion ya hubiese satisfecho, el Fondo le
reembolsard la fraccién correspondiente de esa comisidon, a prorrata de los dias
restantes entre la fecha de transmision de sus Participaciones y la fecha aniversario de
la primera. El Fondo, en caso de impago de la comisién de gestidn, podra satisfacer su
derecho de crédito contra el efectivo o activos que reparta al Participe incumplidor, en
caso de reembolso de las Participaciones. Asi mismo, transcurridos 3 meses desde el
impago, el Fondo puede proceder a la venta parcial o total de las Participaciones para
satisfacer su derecho de cobro.

8.2. Comisién de Exito (Clase A).

La SGEIC cobrard adicionalmente una comisiéon de éxito del 10%, sobre las plusvalias que
los Participes de la clase A obtengan con ocasién de la liquidacién de su inversién.

La SGEIC cobrard esta comision (i) tanto en el supuesto de que el FICC liquide la Inversion
con plusvalias, y en este caso, la cobrara a todos los Participes de la Clase A en aquella
fecha, sobre la plusvalia que cada uno de ellos obtenga al reembolsar sus
Participaciones; como en el supuesto de que un Participe de la clase A, individualmente,
elija liquidar su participacion en el FICC antes de que se produzca aquella liquidacién
simultdnea, y mandate a la SGEIC para que ésta busque a un inversor profesional,
interesado en adquirir sus participaciones. Si la SGEIC encuentra a este nuevo participe,
y el Participe vendedor ha obtenido ya, para el momento de la transmisién, alguna
plusvalia, la SGEIC cobrard su comisién de éxito (10% de la plusvalia que el Participe de
la clase A ha logrado). Si el Participe vendedor no ha logrado ninguna plusvalia, la SGEIC
no cobrara comisidn de éxito.

Por plusvalia se entenderd la diferencia entre el importe desembolsado por el Participe
para la suscripciéon de las Participaciones, y el Precio obtenido en su transmisién o
liquidacion. Las distribuciones efectuadas por el Fondo en el periodo de tenencia de las
Participaciones, asi como los importes de la comisién de gestion devueltos conforme al
apartado 1 anterior se tendran en cuenta para el calculo de la plusvalia, como menor
coste de adquisicion. Asi mismo, las comisiones de gestién cobradas al participe se
tendran en cuenta para el mismo calculo como mayor coste de adquisicién.



8.3. Comision de mediacidn en la transmision de las Participaciones.

En contraprestacion del servicio prestado al Participe vendedor por cuya cuenta la SGEIC
busque contrapartida, la Sociedad Gestora percibird una comisiéon del 0,75% del importe
de la transaccidén, Unicamente en caso de éxito en la ejecucidn del mandato (no se cobra
si no se encuentra contrapartida). Si el participe vendedor obtiene plusvalias con su
venta, tendra que pagar esta comisidon y también la comision de éxito antes descrita.

La Sociedad Gestora podra atribuir las comisiones seialadas en este epigrafe o su cobro
a la entidad o persona en la que hubiera delegado la comercializacién de las
participaciones del Fondo, en los términos que se establezcan en contrato de
delegacion.

Articulo 9. Duracidn de la encomienda de gestion.

La encomienda de la gestiéon a favor de la Sociedad Gestora sera indefinida. La
encomienda de la gestion podra ser terminada en los siguientes supuestos (supuestos
de resolucion de la encomienda de gestion):

a) En caso de extincidon del Fondo.

b)  Sila Sociedad Gestora incumple sus funciones mediando dolo o culpa grave,
o si la CNMV revocase su autorizacion. Para su validez, la revocacion del
mandato de la SGEIC, sin perjuicio de que pueda impugnarse judicialmente,
deberd ser adoptada por el Consejo de Supervisién, expresamente
convocado al efecto, por una mayoria del 75% y debera ser ratificada en
Asamblea Extraordinaria de Participes por una mayoria que represente el
75% de los derechos de voto.

c) En el caso de renuncia de la Sociedad Gestora comunicada al Presidente del
Consejo de Supervisidn con una antelacion de seis (6) meses a la fecha de su
efectividad.

Articulo 10. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

1. Salvo en el caso de extincidén del Fondo, la Sociedad Gestora deberd ser sustituida
conforme a lo establecido en el articulo 57 de la LECR. En concreto, la Sociedad Gestora,
en el caso de renuncia, y el Presidente del Consejo de Supervisién, en nombre de todos
los Participes, en los demds casos, solicitaran la sustitucién de la Sociedad Gestora
mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la
CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones.



2. En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal deberd solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado
anterior. La CNMV podra acordar dicha sustitucion, bien, cuando no sea solicitada por
la administracion concursal, dando inmediata comunicacion de ella al juez del concurso,
o bien, en caso de cese de actividad por cualquier causa. De no producirse la aceptacién
de la nueva sociedad gestora en el plazo de un mes, el Fondo entrard en disolucién.

3. Los efectos de la sustitucidn se produciran desde el momento de la inscripcion
en el Registro Administrativo de la CNMV de la modificacion reglamentaria por la que se
sustituye a la Sociedad Gestora.

Articulo 11. Otros Organos del Fondo: la Asamblea de Participes, y el Consejo de
Supervision.

La reunion de los Participes del Fondo tendra cardcter de Asamblea de Participes y le
corresponderd la proteccién y defensa de los intereses de los Participes.

La Asamblea de Participes es el 6rgano integrado por todos los Participes del FICC, cuyas
competencias y funcionamiento se describen en el articulo siguiente.

La Asamblea de Participes podr3, si lo estima conveniente, designar a un Consejo de
Supervisidn, con las funciones y caracteristicas previstas en el articulo 14. El Consejo de
Supervisién del Fondo es el drgano de representacion de los Participes frente a la
Sociedad Gestora, para la supervision de su actuacion.

Articulo 12. La Asamblea de Participes

1. La Asamblea de Participes es el drgano integrado por todos los Participes del
FICC. La Sociedad Gestora participard, con voz pero sin voto, en esta Asamblea, y, en
tanto mantenga la condicion de Participe del FICC, los derechos de voto que le
correspondan se afiadiran a los que formen la mayoria de votos restantes. Los derechos
de voto de los Participes que tuvieran la condicion de personas vinculadas a la Sociedad
Gestora no sufrirdn ninguna merma.

2. Es competencia de la Asamblea de Participes acordar y deliberar sobre los
siguientes asuntos:

a) Designar a los miembros del Consejo de Supervisidon, de comun acuerdo con
la Sociedad Gestora, en los términos que luego se establecen.

b)  Ratificar la remocién de la Sociedad Gestora, conforme a lo establecido en
el articulo 10 de este Reglamento.

c) Cualesquiera otras que se le atribuyan en este Reglamento.



3. El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia de la

Asamblea de Participes sera el siguiente:

a)

b)

Actuardn como presidente y secretario de la Asamblea de Participes quienes
lo sean del Consejo de Supervisiéon, o en caso de ausencia de éstos, los
Participes a quienes la Asamblea designe al inicio de la reunién.

La Asamblea de Participes se reunira cuantas veces lo requieran los intereses
del Fondo, pudiendo ser convocada por la Sociedad Gestora o el Consejo de
Supervisidn. La convocatoria debera hacerse con al menos quince dias de
antelacion por carta certificada, telegrama, fax o correo electrdnico dirigido
a cada uno de los miembros de la Asamblea de Participes. Igualmente,
podran convocarse las reuniones de la Asamblea de Participes a través de la
Pagina Web del Fondo, habiendo establecido ya la Sociedad Gestora los
mecanismos necesarios para que esta convocatoria pueda efectuarse por
este medio telematico. La convocatoria indicara el lugar, dia y hora de la
reunion y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse; podra
asimismo hacerse constar la fecha y hora en que, si procediera, se reunira la
Asamblea de Participes en segunda convocatoria; entre la primera y la
segunda convocatoria deberd mediar al menos una hora. Tales formalidades
no seran necesarias cuando estando reunidos todos los Participes, decidan
por unanimidad celebrar sesién de la Asamblea de Participes.

Los miembros de la Asamblea de Participes podran hacerse representar por
otra persona. Dicha representacidon debera conferirse por escrito y con
caracter especial para cada sesién, indicando el sentido del voto, siendo
vdlida la representacion conferida por medio de fax o correo electrénico.

Aquellos Participes que no asistan a la Asamblea y no hayan conferido su representacion

en ninguna persona seran representados por la Sociedad Gestora, sin necesidad de

delegacién expresa.

a)

b)

La Asamblea Ordinaria quedara validamente constituida si asistieran en la
primera convocatoria, presentes o representados, al menos el 25% de los
Participes con derecho a voto. En segunda convocatoria, la Asamblea se
considerara validamente constituida, cualquiera que sea la asistencia a la
misma. Entre la primera y segunda convocatoria deberd mediar al menos
una (1) hora.

La Asamblea Extraordinaria quedara vélidamente constituida si asistieran en
la primera convocatoria, presentes o representados, al menos el 50% de los
Participes con derecho a voto. En segunda convocatoria, la Asamblea se
considerard vdlidamente constituida, cualquiera que sea la asistencia a la
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misma. Entre la primera y segunda convocatoria deberd mediar al menos
una (1) hora.

c) El voto sera proporcional a la participacidon que cada Participe ostente en
funcién del valor actual de las Participaciones.

El valor actual de las Participaciones sera publicado en todo momento en la
web del Fondo y calculado conforme a lo establecido en el articulo 19.

d) Losacuerdos se adoptaran por mayoria simple, con la excepcion del acuerdo
de revocacién del mandato de la Sociedad Gestora, previsto en el articulo
10.b) de este Reglamento, que requerirad una mayoria del 75%.

e)  ElPresidente dirigira las deliberaciones, permitiendo a cada uno expresar su
opinidn. De las deliberaciones y acuerdos de la Asamblea de Participes se
extendera la correspondiente acta que sera firmada por el Presidente y por
el Secretario.

f) La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Asamblea
de Participes, asi como los acuerdos adoptados por consulta escrita
corresponde al Secretario del Consejo de Supervisidén con el visto bueno del
Presidente de éste.

Articulo 13. El Consejo de Supervision.

1. El Consejo de Supervisidén estard integrado por un minimo de tres y un maximo
de doce miembros. Los miembros del Consejo de Supervisidon serdn designados por una
mayoria de la Asamblea de Participes, de entre sus miembros. La SGEIC no sera Participe
elegible.

2. La Sociedad Gestora tendra el derecho de vetar a una o mas de las personas
designadas por la Asamblea para el Consejo de Supervisidn, si considerase que la
persona designada desarrolla actividades, por cuenta propia o de un tercero, que
entrafnan una competencia efectiva, sea actual o potencial, con la Sociedad Participada
o que, de cualquier otro modo, situan a la persona designada en un conflicto
permanente con los intereses de la Sociedad Participada.

3. El Consejo de Supervision designara de entre sus miembros al Presidente del
Consejo de Supervision.

4. El Consejo de Supervisién también nombrara, a un Secretario y, en su caso, un
Vicesecretario que no necesitaran ser Participes, en cuyo caso tendran voz pero no voto.
Al Secretario, y en su caso, al Vicesecretario —en sustitucién de aquel- corresponderd
redactar el acta de las reuniones vy las certificaciones de las mismas, que expedira con el
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Visto Bueno del Presidente, y quedaran a cargo de la custodia de dichas actas y del resto
de documentacidn del Consejo de Supervision.

5. El Consejo de Supervisién tiene como Unicas competencias:

- Supervisar la actuacion de la Sociedad Gestora y, en su caso, proponer, por
Mayoria Cualificada de sus miembros, a la Asamblea de Participes su
remocion, conforme a lo previsto en este Reglamento.

- Resolver los conflictos de interés que afecten a la Sociedad Gestora.
- Cualesquiera otras que se le atribuyan en este Reglamento.

6. En ningln caso tendra decision alguna sobre las inversiones y desinversiones del
Fondo ni sobre la administracién de sus activos, funciones que corresponden
exclusivamente a la Sociedad Gestora, sin perjuicio de lo que se establece en el apartado
7) siguiente respecto de las inversiones que la SGEIC proponga acometer por cuenta del
Fondo y que supongan un posible conflicto de interés para ésta. En las reuniones de los
Consejos de Supervision del Fondo, la Gestora informara de la evolucién del Fondo y de
la Sociedad Participada.

7. El Presidente del Consejo de Supervisiéon tendrd la facultad de invitar a las
reuniones a las personas que considere oportuno; estara obligado a invitar al miembro
independiente del Comité de Analisis de Inversiones, en todos aquellos supuestos en los
que la SGEIC proponga acometer, por cuenta del Fondo, inversiones que supongan un
posible conflicto de interés para ésta. Se entendera que existe un conflicto de interés
cuando, en la Sociedad Participada, sea ya inversor alguno de los socios, consejeros o
empleados, bien de la SGEIC, bien de su matriz, BEWA7ER MARKET SL.

8. Las reuniones del Consejo de Supervisidon seran convocadas por el Presidente o
el Secretario del Consejo de Supervision. La convocatoria deberd hacerse con al menos
cinco (5) Dias Habiles de antelacidon por escrito dirigido a cada uno de los miembros del
Consejo de Supervisién, pudiendo ser convocadas, en consecuencia, mediante correo
electronico. Igualmente, podrdn convocarse las reuniones del Consejo de Supervisidn a
través de la Pagina Web del Fondo, habiendo establecido ya la Sociedad Gestora los
mecanismos necesarios para que pueda efectuarse asi. La convocatoria expresara el
lugar, dia y hora de la reunidn y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse.

9. Es suficiente para la valida constitucién del Consejo de Supervision la presencia
de la mitad mas uno de sus miembros.

10. No obstante, el Consejo de Supervisién se entenderd validamente constituido
cuando, presentes la totalidad de sus miembros, éstos acuerden la celebracién de la
reunion, asi como el orden del dia de la misma. Los acuerdos se adoptaran con los votos
favorables de la mitad mas uno de sus miembros.
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CAPITULO Il

PATRIMONIO DEL FONDO. LAS PARTICIPACIONES.

Articulo 14. Patrimonio del Fondo y Clases de Participaciones.

1. El Fondo tiene un patrimonio de 3.068,10€, dividido en 3 participaciones, cada
una de 1.022,70€ de valor inicial, correspondientes a la Clase A que se suscriben y
desembolsan integramente en el momento de la constitucién del Fondo.

Articulo 15. Incremento del Patrimonio del Fondo por emision de nuevas
Participaciones.

Cuando la Sociedad Participada vaya a llevar a cabo una ampliacién de capital, u otra
operacion de modificacion estructural de su capital social, o un socio de la Sociedad
Participada haya manifestado su voluntad de transmitir sus participaciones en ésta (la
“Oportunidad de Inversidon”) la Sociedad Gestora podrd promover la creacidon de un
segundo Fondo de Inversion sobre la misma Sociedad Participada. Los Participes de
Bewater KENMEI FICC tendran derecho de suscripcion preferente de las participaciones
de este segundo Fondo -o sucesivos.

Articulo 16. Caracteristicas basicas de las Participaciones.

1. Los derechos de las Participaciones del Fondo, con independencia de la Clase
a la que pertenezcan, estaran asociados a la Sociedad Participada. Cada Clase
de Participaciones dard derecho al Participe a participar en todos los
rendimientos, monetarios o en especie (derechos de suscripcion preferente
0 asignacion gratuita, activos resultantes de la liquidacién de la Sociedad
Participada u otros), si los hubiere, que el Fondo perciba de la Sociedad
Participada desde la fecha de suscripcién y desembolso de las Participaciones
de esa Clase.

En concreto, las Participaciones daran derecho:

- A todos los rendimientos, si los hubiere, que el Fondo perciba de la Sociedad
Participada.

- A la restitucion de aportaciones, pago de cuotas liquidativas, asignacién
gratuita de acciones o participaciones, o reembolso de principal, o
cualesquiera otras cantidades o bienes, que el Fondo perciba de los Activos
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- Al precio o contraprestaciones recibidas como consecuencia de la
transmision de los Activos

- A los derechos de suscripcién preferente o de asignacidon gratuita
correspondientes a los Activos.

No obstante, la Sociedad Gestora tendrd plena capacidad, atendiendo en
todo caso a los intereses de los titulares de las Participaciones, a renunciar a
los derechos de suscripcion preferente o asignacion gratuita
correspondientes a los Activos. De forma general, la Sociedad Gestora se
propone adherirse a los pactos previstos en el Acuerdo de Inversién o Pacto
de Socios respecto del ejercicio de las clausulas de tag-along, drag-along u
otros acuerdos de desinversion.

- En general a cualquier derecho econémico derivado de los Activos

2. En el caso de que existan derechos de adquisicion preferente derivados de los
Activos, la Sociedad Gestora podra promover la creacion de un segundo Fondo de
Inversidon sobre la misma Sociedad Participada. Los Participes de Bewater KENMEI FICC
tendran derecho de suscripcién preferente de las participaciones de este segundo
Fondo -o sucesivos.

En caso de asignacién gratuita, el Fondo las incorporara a su patrimonio, dando un
mayor valor a las Participaciones existentes.

Bastara para considerar realizadas las comunicaciones previstas en este apartado, el
envio de un correo electrdnico a la direccidon que hubiera comunicado el Participe del
Fondo a la Sociedad Gestora, o su comunicacién por medio de la Pagina Web del Fondo.
La suscripcion de las Participaciones debera comunicarse por escrito al Fondo y no se
entenderd confirmada hasta que no se reciba, dentro del plazo de suscripcién, el
importe correspondiente al desembolso de la misma.

3. La transmisién de las Participaciones, la constitucién de derechos limitados u
otra clase de gravdmenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira
por lo dispuesto en este Reglamento.

Articulo 17. Condicidn del suscriptor o adquirente de Participaciones.

La adquisicion de las Participaciones del Fondo queda limitada y restringida, en los
términos previstos en el articulo 75.1 de la LECR, a los inversores considerados
profesionales, tal y como los mismos son definidos en los articulos 205 y 206 del Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores, por remisidn del articulo 75.1 de la LECR.

Con respecto a la comercializacién del fondo a los inversores descritos en el art 206 del
Real Decreto Ley 14/2018 con relacién al articulo 59 del Real Decreto 217/2008 de 15
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de febrero se requerirda que dichos inversores soliciten con cardcter previo su
tratamiento como inversor profesional y renuncien de forma expresa a su tratamiento
como cliente minorista de forma que la Sociedad Gestora evaluara el cumplimiento de
dos de tres de los requisitos del articulo 59 del Real Decreto antes mencionado en
relaciéon con el mercado de referencia de inversion del vehiculo.

Articulo 18. Forma de representacion.

Las Participaciones estaran representadas mediante anotaciones contables registradas
en la pagina web del Fondo, en la cuenta abierta a nombre de cada uno de los Participes.
Cada uno de los Participes tendra acceso a su cuenta, pero no a la de los restantes
Participes. La Sociedad Gestora reflejara, en la cuenta de cada Participe, el nimero de
Participaciones suscritas, la Clase de Participaciones a la que pertenece, el Activo
subyacente a la Clase y el valor inicial de las Participaciones.

Los Participes tendran derecho, también, a descargar en un soporte fisico la informacidn
resefiada y solicitar que ese soporte sea verificado conforme por la Sociedad.

Articulo 19. Valor de la participacion.

El valor de cada Participacién serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el
numero de Participaciones en circulacién, ajustado a los derechos econdmicos
correspondientes a la clase de Participacién a la que pertenezca.

La Gestora se rige a la hora valorar sus inversiones en los diferentes activos por las IPVC
Guidelines (International Private Equity Valuation Guidelines), las cuales son consistentes
tanto con los IFRS (International Financial Reporting Standards) como con los US GAAP (US
Generally Accepted Accounting Principles) asi como con la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre de la CNMV. De acuerdo con dichas reglas, en funcidn de la naturaleza de las
inversiones, se elegiran los métodos de valoracién mds adecuados para hallar en cada
fecha de valoracion el valor razonable de la misma.

La SGEIC invertira con caracter general en empresas con cash flow positivo o con el cash
flow necesario para llegar al mismo, con elevado crecimiento en ventas, con cuentas
auditadas, con un pacto de socios que proteja a los socios minoritarios y con un inversor
profesional en el accionariado con posibilidad de entrar en el consejo de la misma. En
general se tratard de inversiones en donde su negocio principal reside en Espafia. Asi
mismo los inversores en las participaciones de los diferentes fondos podran poner a la
venta sus participaciones en la pagina web de la gestora, pudiendo llegar a tener una
liguidez superior a las participaciones directas en compaiiias privadas.

15



De acuerdo con la naturaleza de este tipo de inversiones la Gestora estima que la mejor
manera de hallar el valor razonable sera:

- Cuando se constituye el fondo, el valor de inversién inicial en el mismo
- En cada fecha de valoracion (cada 6 meses):

o El valor de la ultima transaccidn en participaciones del fondo o en
participaciones de la sociedad que a juicio de la gestora represente un
valor razonable

o En caso de no existir una transaccién con las caracteristicas
mencionadas en el punto anterior en el Gltimo afio, se acudira a
comparables de mercado. Se intentara encontrar multiplos
comparables de compaifiias privadas en el mismo sector en Europa,
con especial atencidn a los multiplos de EV/Ventas, EV/EBITDA y PER.

o En caso de no disponer de multiplos comparables adecuados, se
acudira al método de Descuento de Flujos de Caja.

o) En caso de no disponer de un plan de negocio adecuado para utilizar el
método del Descuento de Flujos de Caja, se acudira al valor de los
Activos Netos.

Cuando sea posible, la Sociedad Gestora tratard de utilizar un segundo método de
valoracidn con el objetivo de verificar la razonabilidad de la misma o al menos las hipétesis
a las que corresponde dicha valoracion.

Articulo 20. Transmision de las Participaciones.

La transmision de las Participaciones del Fondo estd restringida, y Unicamente puede
llevarse a cabo con mediacion de la SGEIC. La razén de esta limitacién estriba en la
relacion de confianza establecida entre la SGEIC y |la Sociedad Participada.

La SGEIC no reconocera ninguna transmision de Participaciones que se haya efectuado
sin su mediacion.

Articulo 21. Gestion por parte de la Sociedad Gestora de la transmision de
Participaciones por cuenta de los Participes.

1. El Participe podra solicitar, mediante comunicacién a la Sociedad Gestora, su
interés en vender todas o parte de sus Participaciones en el Fondo. En este caso el
Participe indicara a la Sociedad Gestora un precio minimo de venta y, en caso de venta
de solo parte de sus Participaciones, el nimero de Participaciones que desea vender. La
Sociedad Gestora, desde la recepcién de la comunicacién, quedara facultada para la
busqueda y seleccion de uno o varios interesados en la adquisicion de las
Participaciones, quien podra delegar esta busqueda en un tercero. A estos efectos,
publicard la oferta de venta o cesidén en la web del Fondo o en la de la persona en quien
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haya delegado la Gestora la comercializacidn de las Participaciones. La Sociedad Gestora
publicard asimismo en la Pagina Web del Fondo las ofertas de compra comunicadas a la
SGEIC por personas interesadas en la adquisicién de Participaciones.

2. Una vez acordada la venta de las Participaciones, la Sociedad Gestora hard llegar
a adquirente y transmitente, para su consideracién y firma el correspondiente contrato
de compraventa de Participaciones, que debera ser formalizado en el plazo pactado al
efecto por las partes.

3. En este caso de gestidon de venta, el adquirente, abonara a la Sociedad Gestora
el precio integro de la transaccidn, y una vez recibido, la Sociedad Gestora lo abonara al
Participe descontando el importe de su comision, del 0,75% del importe de la
transaccién asi como la comisidn de éxito en el caso que proceda, conforme a lo previsto
en el articulo 8 de este Reglamento. En esta transaccién, la Sociedad Gestora o, en quien
esta delegue, actuara como mero intermediario en la gestién del pago, y no como parte
en la transaccion, que se considerard a todos los efectos como celebrada directamente
entre el Participe (vendedor) y el nuevo Participe (comprador).

Articulo 22. Régimen de reembolso de las Participaciones y reparto de resultados.

1. El Participe no tendra derecho a exigir el reembolso de su participacion o el
reparto de resultados en cualquier momento.

2. Los Participes obtendran el reembolso total o parcial de su participacién o el
reparto de resultados del Fondo en los siguientes supuestos:

a) En caso de liquidacién del Fondo, segun se regula en el articulo 32 del
presente Reglamento.

b) En caso de que la Sociedad Gestora decida unilateralmente amortizar una
Clase de Participaciones.

c) En el caso de que el Fondo no hubiera podido realizar la adquisicién de los
Activos en el plazo de cuatro meses desde que se hizo la emisién de las
Participaciones. Si la adquisicién ha sido parcial, el Fondo reembolsara parte
de las Participaciones de forma proporcional a los Participes.

En este caso, se reembolsara la cantidad aportada al Participe, sin interés de
demora alguno (a salvo de que la devolucién se produjera mas tarde de los
cinco meses desde que se realizd la emision de las Participaciones).

d) Enelcasode que se hubiera producido la Desinversion total o parcial de los
Activos o el Fondo hubiera recibido dividendos de los Activos. En este caso
se procederd a realizar el reembolso de las Participaciones o el reparto de
resultados a los Participes, en el plazo de treinta (30) dias desde que se
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3.

4,

hubiera recibido el importe de la Desinversién o desde que se hubieran
recibido los dividendos de los Activos. En general,

- En el caso de que el Fondo reciba dividendos de los Activos procedera
a repartir resultados entre los Participes.

- Solo en el caso de que reciba restitucion de aportaciones procedera a
realizar amortizaciones totales o parciales de las Participaciones.

En los supuestos anteriores, el reembolso o reparto de resultados:

a)

b)

c)

d)

e)

requerird una decision de la Sociedad Gestora,

tendrd caracter general para todos los Participes, realizandose en
proporcidn a sus respectivas Participaciones,

se realizara en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus
propios activos,

en todos los supuestos de reembolso parcial, la Sociedad Gestora realizard
las anotaciones oportunas en la cuenta del Participe, a fin de reflejar su
participaciéon en el Fondo,

se deducira del importe repartido la correspondiente retencién tributaria en
el caso de que fuera obligatoria.

En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, los resultados seran la

consecuencia de deducir de la totalidad de los ingresos obtenidos por el Fondo las

comisiones de la Sociedad Gestora, asi como los demds gastos previstos en el

Reglamento de Gestidn.
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CAPITULO IV

ACTIVOS DEL FONDO.

Articulo 23. Activos del Fondo.

1. El Fondo destinard exclusivamente el importe obtenido con la emisién de
participaciones a la adquisicién de los Activos , no pudiendo destinarla a ninguna otra
compra, negocio o actividad. Los Activos seran adquiridos libres de cargas, gravamenes
o de derechos de terceros.

2. El Fondo podrd adquirir activos homogéneos, durante la vigencia del propio
Fondo, sin que de tal adquisicidn se derive derecho alguno a favor del Participe, siempre
y cuando dicha adquisicién se realice con absoluto respeto de los derechos de
suscripcion preferente regulados en el articulo 15.3 de este Reglamento de Gestidn.

3. El Fondo se compromete a administrar los Activos del Fondo, como un
representante leal y en el mejor interés de los Participes, dedicando sus mejores
esfuerzos a la obtencién de los réditos econdmicos de las mismas.

4, El Fondo no podrda enajenar, gravar o suscribir opcién de compra de los Activos
con ningun tercero, ni suscribir ninglin contrato que pueda implicar la disposicion de los
Activos en perjuicio de los Participes.

5. Procedera en todo caso la venta o transmision de los Activos, cuando sobre los
mismos existiera una obligacion de venta o transmisidon de conformidad con la Ley, los
Estatutos Sociales o, en su caso, el Pacto de Socios. En ese caso, el Fondo mantendra a
los Participes correspondientes puntualmente informados y estara a lo establecido para
este supuesto en los Estatutos de la Sociedad o en el Pacto de Socios. Una vez vendidos
los Activos y obtenido el precio por los mismos, procederd al reembolso de las
Participaciones.

6. El Participe no podra interferir ni impartir instrucciones al Fondo o a la Sociedad
Gestora en relacién a la administracion de los Activos, siendo la Sociedad Gestora del
Fondo la unica interlocutora en las relaciones con la Sociedad Participada, con otros
socios o con cualesquiera terceros.

7. Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de sus
Participaciones. En este sentido, el Participe es consciente y asume los riesgos
inherentes a la adquisicion de los Activos y, entre otros, los siguientes:

a) Riesgo de mercado: consistente en la depreciacién del valor de mercado que
los Activos pudieran experimentar durante el periodo en el que el Fondo
fuera titular de los mismos, y hasta la venta de los mismos a un tercero.
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b)

d)

Riesgo de contraparte: consistente en la demora en la adquisicién de los
Activos, o incluso enajenacion total o parcial de los mismos.

Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un comprador
de los Activos o de sus Participaciones.

Riesgo de incumplimiento de la restitucién de aportaciones o pago de los
dividendos por parte de la Sociedad.
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CAPITULO V

POLITICA DE INVERSIONES.

Articulo 24. Politica de inversiones.

1. Toda Inversidon del Fondo sera decidida, exclusivamente, por la Sociedad
Gestora. La Sociedad Gestora llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicién
y enajenacidén de activos, y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas.

2. Podran realizarse Inversiones durante toda la vida del Fondo, esto es hasta que
se acuerde su disolucion.

Articulo 25. Politica de inversion.

El FICC se constituye con la finalidad exclusiva de invertir en el capital social de la
Sociedad Participada. El Anexo | de este Reglamento contiene informacién detallada
sobre la Sociedad Participada.

25.1. Criterios de elegibilidad de la Inversion.

La Sociedad Participada cumple con los criterios de elegibilidad establecidos por la
SGEIC:

- Se trata de una empresa que ya vende servicios, con ingresos y con una
valoracion inferior a 10 veces las ventas estimadas para los 12 préximos
meses;

- La SGEIC ha considerado y esta satisfecha de la calidad y honorabilidad del
equipo directivo, principales socios y consejeros;

- La SGEIC ha considerado y esta satisfecha de que en la Sociedad Participada
existe ya otro inversor, habituado a la inversion en empresas de
caracteristicas asimilables a las de la Sociedad Participada (en adelante
“Inversor Lider”). A juicio de la Sociedad Gestora, este Inversor Lider es un
inversor que dispone de experiencia y metodologia para la inversion en
empresas de caracteristicas asimilables a las de la Sociedad Participada, con
capacidad para defender, via el pacto de socios y coordinadamente con la
SGEIC, los intereses del FICC.

- El pacto de socios existente en la Sociedad Participada, al que la SGEIC se
adherira en representacion del FICC facilita su defensa.

- La informacidn financiera facilitada por la Sociedad Participada es suficiente
para permitir a la SGEIC formarse un juicio fundado.
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25.2.

b)

La Sociedad Participada ha facilitado a la SGEIC informacidn suficiente sobre
los aspectos financieros de su actividad como para permitir a la SGEIC
formarse un juicio fundado.

Criterios generales de Inversion.

Porcentajes generales de participacion, mdaximos y minimos que se
pretenden ostentar:

La politica de inversién del FICC serd la toma de participaciones minoritarias
en la Sociedad Participada.

Modalidades de intervencién del FICC o de la Sociedad Gestora en la
Sociedad Participada, y féormulas de presencia en sus correspondientes
organos de administracion:

La SGEIC intervendra en la Sociedad Participada mediante el ejercicio de los
derechos politicos de las participaciones.

El Fondo ejercitard de forma general sus derechos politicos de forma
sindicada con el Inversor Lider de la Sociedad en cada momento.

En caso de existir un conflicto de interés entre el Inversor Lider y el Fondo,
la SGEIC ejercera los derechos politicos dedicando sus mayores esfuerzos en
el mejor interés del Participe.

La Sociedad Gestora no tendrd en principio presencia en los 6rganos de
administracion de la Sociedad Participada.

La Sociedad Gestora impondrd a la Sociedad Participada obligaciones de
informacién periddica y puntual al Fondo, tanto de los estados financieros
de la compaiiia, como de los principales indicadores del negocio.

En general, el Fondo sera parte de un Acuerdo de Inversion o Pacto de
Socios, que habra sido negociado o validado por el Inversor Lider para la
Sociedad Participada y que imponga mayorias cualificadas o vetos en
determinadas decisiones de la compafiia, que regule los mecanismos de
salida en la Sociedad Participada y que imponga obligaciones de informacion
por parte de esta Sociedad a sus socios. La SGEIC, por cuenta del Fondo, se
adherira asimismo a los convenios previstos en el Acuerdo de Inversion o
Pacto de Socios respecto del ejercicio de las cldusulas de acompafiamiento
(tag-along), arrastre (drag-along) u otros acuerdos de desinversion.

Articulo 26. Desinversiones.

La desinversién de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo (de los Activos)
se realizara con caracter general cuando se activen los mecanismos de salida previstos
en los Acuerdos de Inversidén o Pactos de Socios suscritos por el Fondo en la inversion
en la compafia. Fuera de estos casos, la Sociedad Gestora podra considerar la
desinversién teniendo en cuenta los intereses de los Participes, con el objetivo de
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conseguir la maxima rentabilidad y podra formalizarse por cualquier medio legitimo en
derecho.

También se consideran Desinversiones a estos efectos el pago de dividendos por parte
de la Sociedad Participada.

Los beneficios procedentes de las Desinversiones de los Activos, seran distribuidos en
su integridad entre los Participes.

Articulo 27. Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento.

1. El Fondo no puede recurrir al apalancamiento. En cualquier caso, si el Fondo
recurriera al apalancamiento informara peridodicamente a los inversores como minimo
en el informe anual:

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo
podria recurrir, asi como todo derecho de reutilizacién de colaterales o
garantias, y

b)  Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

2. El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni
de las de los socios de ésta.

3. La responsabilidad de los Participes se limita a sus aportaciones.
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CAPITULO VI

CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. FORMA DE
DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 28. Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados.

El beneficio obtenido de las Desinversiones de los activos, se establecerd de la siguiente
manera:

a) Alosefectos de determinar los resultados del FICC, el valor o precio de coste
de los activos vendidos se calculard segun la diferencia entre el coste de
adquisicion y el precio de transmisién de cada activo.

b)  Es politica del FICC reintegrar a sus Participes, bien en forma de reparto de
resultados, bien en forma de reembolso de sus Participaciones, la liquidez
obtenida con ocasién de desinversiones o de la percepcién de dividendos u
otros ingresos procedentes de la cartera de inversiones.

Articulo 29. Ejercicio econédmico y designacion de auditores.
El ejercicio econédmico del Fondo coincidira con el afio natural.

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacidon de los Auditores de Cuentas habra de realizarse por la
Sociedad Gestora en el plazo de seis meses desde el momento de la inscripcion del
Fondo en el Registro Administrativo de la CNMV. La designacion recaera en alguna de
las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley de Auditoria de Cuentas,
y sera notificada a la CNMV, a la que también se le notificard cualquier modificacion en
la designacién de los auditores.

Articulo 30. Modificacion del contrato de constitucion y del Reglamento de Gestion
del Fondo.

1. Toda modificacion del contrato de constitucion y del Reglamento de Gestidn
deberd ser aprobada por mayoria del Consejo de Supervisién y por la mayoria de la
Asamblea de Participes sin que en ningln caso pueda afectar a los derechos econdmicos
de cada Clase de Participes. Una vez asi aprobada se notificard a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los Participes
en el plazo de los diez dias siguientes a su inscripcién en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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La modificacion del contrato de constitucién o del Reglamento de Gestion no conferira
a los Participes el derecho de separacién.

2. El mismo procedimiento establecido en el apartado anterior se seguird para la
fusion del Fondo con otro fondo.

Articulo 31. Disolucion, liquidacidn y extincién.
1. El FICC se disolvera en los siguientes supuestos:
a) En caso de concurrencia de una causa legal de disolucién del Fondo.

b)  Enlos supuestos de resolucién de la encomienda de gestién de la Sociedad
Gestora siempre que no se produzca la sustitucion de la misma.

c) Cuando se haya realizado la ultima Desinversion.

2. La liquidaciéon del FICC se realizard por la Sociedad Gestora, salvo en los
supuestos de resolucién de la encomienda de gestion, en los que se actuara conforme a
las directrices de la CNMV, pudiendo en este caso nombrarse una sociedad gestora
sustituta o, incluso, permanecer la Sociedad Gestora hasta la liquidacion del Fondo.

3. La liquidacidn se realizara con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible.
Si el FICC mantuviera Participaciones en la Sociedad Participada, la liquidacion del mismo
se realizard con la mayor diligencia conforme a los criterios de brevedad y maximizacién
de la rentabilidad. La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar el
desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles
perjuicios que se ocasionen en la Sociedad Participada.

4, La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores y activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos.
Una vez realizadas estas operaciones elaboraran los correspondientes estados
financieros y determinaran la cuota de que corresponda a cada Participe, que habra de
ajustarse a los derechos econdmicos que correspondan a cada Clase de Participaciones.
Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esta prevista y el
Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los
Participes y remitidos a la CNMV.

5. Transcurrido el plazo de un mes desde la remisidon a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes. Las
cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depdsitos en el Banco
de Espana, en la Caja General de Depdsitos o en cualquier entidad de crédito a
disposicidon de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que
disponga el juez o tribunal competente.
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6. Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas
vencidas que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas,
la Sociedad Gestora solicitara la cancelacién de los asientos correspondientes en el
Registro Administrativo que corresponda.

Articulo 32. Obligaciones de informacion a los Participes.
1. El informe anual.

La Sociedad Gestora debera publicar para su difusion entre los Participes del Fondo un
informe anual.

El informe anual estard integrado por las cuentas anuales, el informe de gestidn, el
informe de auditoria y todo cambio material en la informacién proporcionada a los
Participes que se haya producido durante el ejercicio objeto del informe.

El informe anual debera ser remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
para el ejercicio de sus funciones de registro, y deberd ser puesto a disposicion de los
Participes en el domicilio social de la sociedad gestora dentro de los seis meses
siguientes al cierre del ejercicio.

La Sociedad Gestora estara obligada a formular dentro de los cinco primeros meses de
cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucién de resultados y el
informe de gestién. Las cuentas deberan someterse a auditoria conforme a lo
establecido en la normativa sobre auditoria de cuentas.

2. Folleto informativo.

La Sociedad Gestora debera publicar para su difusion entre los Participes un Folleto, que
debera cumplir con el contenido exigido por el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre.

El Folleto debera ponerse a disposicién de los inversores, con caracter previo a su
inversion. El Folleto y sus actualizaciones deberan remitirse a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Asimismo, deberan poner a disposicidn de los inversores con caracter previo a su
inversién, el ultimo informe anual, el valor liquidativo de las Participaciones del Fondo
segun el cdlculo mas reciente o el precio de mercado mas reciente.

3. Otra informacion.

Los Participes tienen derecho a solicitar y obtener informacién completa, veraz, precisa
y permanente sobre el Fondo, el valor de sus Participaciones, asi como su posicion de
Participes.
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La Sociedad Gestora informara periédicamente a los inversores como minimo en el
informe anual:

a) del porcentaje de los activos de la Sociedad que es objeto de medidas
especiales motivadas por su iliquidez, y

b)  del perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de riesgos
utilizados por la gestora para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, comunicard a los inversores y Participes, de manera inmediata,
cualesquiera nuevas medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad, asi como el
cambio en el limite maximo de apalancamiento y en los derechos de reutilizacién del
colateral.

El Fondo no puede recurrir al apalancamiento. En cualquier caso, si el Fondo recurriera
al apalancamiento informard periédicamente a los inversores como minimo en el
informe anual:

a) Deloscambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo
podria recurrir, asi como todo derecho de reutilizacién de colaterales o
garantias, y

b) Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.
4. Informacién sobre la Sociedad Participada.

Ademas, el Fondo pondra a disposicion de los Participes las siguientes informaciones
correspondientes a la Sociedad Participada en los plazos que se indican a continuacién
en la medida que estén disponibles:

a) Cuentas Anuales de la Sociedad Participada. Las Cuentas Anuales (Balance
de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria, Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo) de cada ejercicio,
dentro de los dos meses siguientes a su formulacién por el érgano de
administracion de la Sociedad Participada.

b) Informacién Semestral. Con caracter semestral, informe de las ventas de la
Sociedad Participada, nimero de empleados a la fecha de emision del
informe, posicidn de tesoreria de las cuentas de la Sociedad Participada, asi
como comentario sobre la marcha del negocio de la misma y noticias
relevantes acaecidas en el periodo.

c) Hechos Relevantes. Tan pronto como al Fondo le conste y respecto de cada
Sociedad Participada,

° propuestas de aumentos y reducciones de capital,
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d)

° compraventas de participaciones de la Sociedad entre socios, o entre
socios y terceros,

. fusiones, escisiones, cesiones globales de activo y pasivo,

° traslados de domicilio social,

. modificacion del pacto de socios,

° modificacion de los estatutos sociales,

° fecha de pago de dividendos e importe,

° convocatoria de la junta general de socios, ordinaria o extraordinaria,

. nombramiento o cambio de auditores,

° cambio del érgano de administracion, asi como nombramientos, ceses
o dimisiones en el seno del mismo,

. disolucion y liquidacién de la sociedad,

. contratacién, revocacién o cancelacién de préstamos, lineas de crédito
u otras obligaciones relevantes a cargo de la Sociedad,

. litigios significativos de los que la Sociedad sea parte,
. insolvencia de deudores significativos,
° nuevas licencias, patentes, marcas registradas significativas,

. ordenes significativas recibidas de clientes,

° asi como cualesquiera otras propuestas de acuerdos sociales o hechos
relevantes que pudieran afectar de forma significativa a la estructura
de capital y/u organizativa de la Sociedad o a la marcha del negocio.

Otra informacién relevante de la Sociedad Participada. Cualquier otra
documentacion y/o informacién relevante, de cualquier naturaleza, que la
Sociedad ponga en conocimiento de cualquier socio de la Sociedad, que no
sea miembro o no esté representado en el drgano de administracién de
aquélla.

En el momento de emisidon de las Participaciones, la Sociedad Gestora
entregard a los suscriptores o hara publica entre éstos, ademas de la
informacién obligatoria sobre el Fondo que la LECR le obliga a poner a su
disposicidn, informacidn sobre la Sociedad Participada cuyas participaciones
0 acciones vayan a constituir el Activo, en concreto: Cuentas Anuales de los
ultimos dos afios, los Estatutos Sociales y las clausulas del Pacto de Socios
gue afecten al valor de las Participaciones (liquidacion preferente, arrastre
0 acompafamiento, entre otras) o el proyecto del mismo de esa Sociedad

Esta informacidén sera obtenida de cada Sociedad Participada. El Fondo no serd
responsable de la veracidad y/o exactitud de la documentacion y/o informacion
facilitada por la Sociedad Participada.

La informacidn establecida en este articulo se suministrara con caracter general,

salvo que se establezca obligatoriamente otro sistema de entrega, mediante su difusiéon
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en la web del Fondo o en la de la persona en quien haya delegado la Gestora la
comercializacion de las Participaciones entre inversores profesionales.

Articulo 33. Jurisdiccién competente.

Cualquier cuestion litigiosa, controversia o reclamaciéon que pudiera surgir entre la
Sociedad Gestora y el Fondo, entre los Participes entre si, con la Sociedad Gestora o con
el Fondo, y que se deriven del presente Reglamento de Gestion se resolvera mediante
arbitraje de derecho de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de acuerdo con los
Estatutos de dicha institucion.

El procedimiento arbitral se ajustard al Reglamento de la Corte Civil y Mercantil de
Arbitraje, al que las partes se someten, comprometiéndose al cumplimiento de las
resoluciones y laudo dictados por el arbitro o tribunal arbitral que se designe.

El lugar de celebracién serd Madrid y el idioma sera el espafiol.

Articulo 34. Consentimiento para el tratamiento de datos personales y politica de
proteccion de los mismos.

1. Por el hecho de la suscripcién o titularidad de Participaciones del Fondo, el
Participe autoriza y consiente el tratamiento de sus datos por la Sociedad Gestora y las
empresas pertenecientes a su grupo de empresas, y por aquellas personas en las que
ésta subdelegue sus funciones (en adelante el Responsable del Tratamiento), al objeto
de gestionar la relacién que se deriva del presente Reglamento.

2. La Sociedad Gestora ha disefiado una politica de privacidad, estableciendo los
medios y procedimientos necesarios para llevarla a cabo. De acuerdo con la Ley Orgénica
de Proteccidon de Datos (LO 15/1999, de 13 de diciembre) se entiende por datos
personales “cualquier informaciédn concerniente a personas fisicas identificadas o
identificables”.

Los Unicos datos personales a los que el Responsable del Tratamiento tendra acceso
seran aquéllos que el Participe facilite voluntariamente. En este sentido, se hace notar
gue para la suscripcién o tenencia de las Participaciones del Fondo se precisa suministrar
al Responsable del Tratamiento determinados datos personales, y que la relacién
juridica que nace del presente Reglamento no podra gestionarse sin que se suministren
esos datos. En los casos y respecto de los datos en los que asi se indigue expresamente
al potencial Participe, si no facilita los mismos, no podra acceder a la suscripcién o
titularidad de las Participaciones.

3. En cumplimiento de la normativa vigente, el Responsable del Tratamiento ha
adoptado las medidas técnicas y organizativas necesarias para mantener el nivel de
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seguridad requerido en atencidn a los datos personales tratados. Asimismo, esta dotado
de los mecanismos precisos a su alcance para evitar en la medida de lo posible los
accesos no autorizados, sustracciones y modificaciones ilicitas y la pérdida de los datos.

4. Igualmente, el interesado autoriza la comunicacion o cesion de los mencionados
datos a la sociedad gestora que sustituya a la Sociedad Gestora, asi como a aquellas
personas en quien la Sociedad Gestora delegue funciones. En el caso de cesiones
posteriores a Sociedades en quien delegue sus funciones, los Participes convienen que
la Sociedad Gestora comunique tales cesiones al interesado en la forma habitual
utilizada para informarle.

5. El Participe queda informado de su derecho de oposicidn, acceso, rectificacién y
cancelacion, respecto de sus datos personales en los términos previstos en la Ley,
pudiendo ejercitar este derecho por escrito mediante carta dirigida al Servicio de
Reclamaciones y Atencion al Participe, BEWATER ASSET MANAGEMENT SOCIEDAD DE
GESTION DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, SOCIEDAD
ANONIMA, calle Serrano, nimero 213, piso 1, A4.

6. El Participe autoriza que sus datos puedan ser utilizados por la Sociedad Gestora,
las empresas de su grupo o sus delegados para ofrecerle la suscripcion o adquisicién de
Participaciones del Fondo distintas a aquellas de las que ya sea titular. El Participe podra
solicitar que sus datos no sean usados para este objetivo.

7. No obstante lo anterior y las previsiones contenidas en el precedente apartado,
el Titular puede manifestar su negativa a la comunicacién de sus datos y al tratamiento
de los mismos para fines distintos de los directamente relacionados con el
mantenimiento, desarrollo o control de la relacién contractual, incluyendo tanto que los
datos personales del usuario no sean objeto de cesidn a sociedades del Grupo, como
gue los datos personales del usuario no sean utilizados para la oferta y contratacion de
otros productos o servicios de la Gestora.
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CAPITULO VI

TERMINOS Y DEFINICIONES.

Los términos referidos en el presente Reglamento con sus iniciales en maydscula

tendran el significado que a continuacion se especifica:

Activo

Asamblea de Participes

Clase

Clase A

Clase B

Consejo de Supervision

Participaciones de la Sociedad Participada por el FICC.

Es el drgano integrado por todos los Participes del FICC. Sus funciones
y funcionamiento se relacionan y regulan en el Reglamento de Gestién.

Agrupacion de Participaciones, que tienen los mismos derechos. Cada
Clase tiene unos derechos econdmicos especificos.

Clase de Participaciones que puede ser suscrita sin que
aplique un importe minimo de suscripcion, y a la que si
aplica la Comisidn de éxito definida en el punto 8.2 de este
Reglamento.

Clase de Participaciones que puede ser suscrita siempre
qgue el compromiso de suscripcién incluya el de suscribir y
desembolsar al menos dos millones de euros en los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora. La Comisidon de éxito
definida en el punto 8.2 de este Reglamento no se aplicara
sobre las participaciones de esta Clase.

Organo integrado por un minimo de tres y un méaximo de doce
miembros, designados por mayoria de la Asamblea de Participes, a
propuesta de la Sociedad Gestora.

El Consejo de Supervisidn tiene como Unicas funciones:

- Supervisar la actuacion de la Sociedad Gestora y, en su caso,
proponer, por Mayoria Cualificada de sus miembros, a la
Asamblea de Participes su remocién, conforme a lo previsto en
el articulo 10 de este Reglamento.
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Desinversion

Dias

Fondo

Inversion

Inversor Lider

LECR

Pagina web del Fondo

Participaciones

Reglamento de Gestion

Sociedad Gestora

- Resolver los conflictos de interés que afecten a la Sociedad
Gestora, en coordinaciéon con el miembro independiente del
comité de analisis de la SGEIC.

En ningln caso tendrd decision alguna sobre las inversiones y
desinversiones de la Sociedad.

Operacién consistente en la reducciéon de capital en la Sociedad
Participada con devolucién de aportaciones al Fondo, la transmision de
la participacion del Fondo en la Sociedad Participada o su enajenacion
a un tercero y cuyo objeto es que el Fondo de Inversion colectiva de
tipo cerrado recupere parte o todos los fondos invertidos con, en su
caso, ganancias o rendimientos.

Los plazos se computaran en dias naturales, y por tanto se incluiran los
sabados y domingos y los que sean festivos, salvo que, expresamente,
se indique Dias Habiles. Dias Habiles son aquellos que no son sabado,
domingo o festivo.

BEWATER KENMEI FICC

Toma de participaciones temporales en el capitalde la Sociedad
Participada.

Se entiende por Inversor Lider el inversor, con metodologia de
inversidén profesional o experiencia contrastada en la inversién que
ostente un porcentaje significativo en la Sociedad y no tiene la
condicién de socio emprendedor o promotor de la Sociedad
Participada.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, de Entidades de Capital Riesgo.

bewaterfunds.com

Aguellas en que se divide el patrimonio del Fondo y que se integran en
Clases de Participaciones.

El Reglamento de Gestién del FICC.
Es la Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo
Cerrado que promueve la constitucion y asume la gestién del Fondo,

BEWATER ASSET MANAGEMENT SOCIEDAD DE GESTION DE ENTIDADES
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Sociedad Participada

DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, SOCIEDAD ANONIMA,
provista de N.I.F. A88020649, con domicilio social en la calle Serrano,
nimero 213, piso 1, A4, Madrid 28016, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 37.416, folio 68, seccion 8, hoja M-666983,
inscripciéon 12, asi como en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversién de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 134.

Sociedad en la que el FICC ha realizado la Inversién: KENMEI
TECHNOLOGIES, S.L.
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