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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que replica o reproduce un indice
Vocacion inversora: [IC que Replica un indice
Perfil de Riesgo: 5, de una escala del 1 al 7 segin Normativa PRIIP

Descripcion general

Politica de inversién: Fondo cuyo objetivo de gestion consiste en replicar el indice IBEX 35 (Total Return). Al objeto de
replicar el indice se invertira en los valores que lo integran, en la misma proporcién que tengan en dicho indice, y en
instrumentos derivados sobre el propio indice o sus componentes, pudiendo invertir hasta un 10% del patrimonio en 1IC
financieras (activo apto), que repliquen o tomen como referencia el indice, armonizadas o no, del Grupo o no de la
Gestora. La desviacion maxima con respecto al indice no podra superar el 5% anual. La parte no destinada a replicar el
indice se invertira en depdsitos, o adquisiciones temporales sobre deuda publica con una calidad crediticia minima igual a
la que tenga el Reino de Espafia en cada momento, de emisores/mercados de la UE, con duracion media de la cartera de
renta fija inferior a 6 meses. No existe exposicién a riesgo divisa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,92 0,44 0,92 0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 697.453,60 0,00
N° de Participes 770 0
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.735 13,9575
2022 9.449 11,7468
2021 9.802 12,0576
2020 7.934 10,9578
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 18,82 5,58 12,54 12,54 -8,40 -2,58 10,04 -13,22
Desviacién con

Lo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

respecto al indice

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,60 02-05-2023 -4,31 15-03-2023 -13,67 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,62 02-06-2023 2,44 21-03-2023 8,64 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,65 10,68 19,47 15,42 16,82 19,51 16,26 34,05
Ibex-35 15,55 10,75 19,13 15,33 16,45 19,45 16,64 34,30
Letra Tesoro 1 afio 1,40 0,59 1,88 2,14 1,77 1,44 0,27 0,55
IBEX35 TOTAL
15,58 10,77 19,19 15,36 16,38 19,42 16,58 34,27
RETURN
VaR histérico del
o 15,07 15,07 15,58 16,00 16,54 16,00 17,96 23,72
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,12 0,11 0,12 0,11 0,46 0,47 0,48 0,47
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la



compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 842.317 43.020 1,00
Renta Fija Internacional 422.728 21.776 -0,78
Renta Fija Mixta Euro 639.790 24.227 1,45
Renta Fija Mixta Internacional 373.509 11.532 2,02
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 31.014 1.933 5,99
Renta Variable Euro 22.029 724 14,04
Renta Variable Internacional 95.895 10.662 4,57
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 483.383 13.852 0,77
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 18.821 594 5,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 423.059 12.499 1,03
IIC que Replica un indice 151.270 21.718 11,02
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 263.418 12.492 1,86
Total fondos 3.767.232 175.029 1,64

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual |
I

Fin periodo anterior
1




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.355 85,82 8.286 85,53
* Cartera interior 8.355 85,82 8.286 85,53
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.187 12,19 1.218 12,57
(+/-) RESTO 192 1,97 183 1,89
TOTAL PATRIMONIO 9.735 100,00 % 9.688 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.688 9.535 9.688
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -17,50 -2,30 -17,50 667,33
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 18,00 3,92 18,00 362,08
(+) Rendimientos de gestion 18,41 4,16 18,41 345,88
+ Intereses 0,15 0,03 0,15 394,69
+ Dividendos 1,67 1,25 1,67 34,39
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 13,50 1,61 13,50 742,30
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,33 1,22 2,33 92,81
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,76 0,05 0,76 1.588,94
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,23 -0,41 74,90
- Comision de gestion -0,17 -0,18 -0,17 -3,12
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -3,11
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 -14,08
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,01 -0,02 185,55
- Otros gastos repercutidos -0,17 0,00 -0,17 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.735 9.688 9.735

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 7.875 80,91 7.927 81,84
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.875 80,91 7.927 81,84
TOTAL IIC 466 4,79 375 3,88
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.341 85,70 8.303 85,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.341 85,70 8.303 85,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 34 63%

CONSUMO CIcLICO: b N
1241% P A\

TESORERIA: 12,79%

FINANCIERO: 23,08%

SERVICIOS PUBLICOS:
17,08%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. IDN3 Index
IBEX 35 IBEX MINI IDX 132 Inversion
FUT Jul23




Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

C/ Fut. IBN3 Index

IBEX 35 IBEX 35 INDX 1.500 Inversion
FUTR Jul23
Total subyacente renta variable 1632
TOTAL OBLIGACIONES 1632

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

17.03.2023 Actualizacion del folleto al objeto de dar de baja la participacion Clase W y reasignar las participaciones de la
Clase D al fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2023 podriamos calificarlo como el de la esperada recesion que no llego (o se hace esperar); tras los
contundentes movimientos vividos en 2022, con subidas récord de tipos por parte de los bancos centrales para detener la
inflacién y correcciones en los activos de riesgo, este primer semestre hemos asistido a recuperaciones generalizadas. La
temida recesion, anticipada por la inversion de las curvas de tipos, no ha acabado de notarse y los mercados han ajustado
Sus expectativas con subidas generalizadas en las bolsas.

Mientras que los dos primeros meses del afio fueron positivos para la mayoria de activos, lo ocurrido con la banca regional
americana en el mes de marzo llevé a los mercados a corregir, con especial castigo en el sector financiero. Tras la
constatacion de que se trataba de un hecho local, se ha ido produciendo la recuperacion, cuyo mejor exponente es el
indicador de volatilidad VIX, que alcanzé niveles minimos previos a la pandemia. De esta forma, los bancos centrales
retoman sus politicas de subidas de tipos de interés, enfocados en la lucha contra la inflacién, especialmente en la
subyacente, que muestra una fuerte resistencia. En este sentido, la inflacion subyacente en EE.UU. s6lo cede en mayo
hasta el 4,6% mientras que en Europa aln se sitla en el 5,4%.

En tipos de interés observamos ligeras cesiones en los tipos largos, con el Bund en el 2,39%. Sin embargo, el efecto mas
acusado es la continua inversion de las pendientes de la curva por el alza de los tipos de interés a corto plazo. Buen
comportamiento de la deuda de gobiernos periférica, en la que Italia, que era a priori el mas perjudicado por la restriccion
de la liquidez (en el semestre se produce la devolucion de los TLTROs de casi 500 mil millones), estrecha en relativo frente
a Alemania. El mercado de tipos, diferencial fue el Reino Unido, donde subieron con fuerza por la persistencia de la
inflacién; asi, el tipo a 2 afios inglés se sitia por encima del 5% y el aleméan al mismo plazo por encima del relevante nivel
del 3%, no visto desde el afio 2008. El crédito tiene también un comportamiento positivo impulsado por las atractivas
rentabilidades que ofrece, en un entorno en el que la recesién no se produce y las empresas muestran balances saneados.
Mejor aun el comportamiento del high yield, con rentabilidades destacadas tanto en EE.UU. (+4,9%) como en Europa
(4,4%).

Finaliza el semestre con notable comportamiento de las bolsas: asi, el S&P 500 sube un 15,9% y el DJ Eurostoxx 50
alcanza un 16,0%, apreciandose el IBEX-35 un 16,6%. En general, los valores de crecimiento (y en especial turismo y
tecnologia) lideraron las subidas en detrimento de aquellos de sectores mas ciclicos. Mencion aparte merece el Nasdaq
con una subida cercana al 40% y muy concentrada en determinados valores de alta capitalizacion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Al tratarse de un fondo indice, la cartera de renta variable ha estado invertida en activos que le permiten replicar el
comportamiento del IBEX-35, en niveles cercanos al 100%. En este sentido, la evolucién de la crisis provocada por el
Covid-19 no ha afectado a la gestion del fondo, adaptandose las decisiones generales de inversion a la composicion del
indice, tanto en lo referente a valores individuales como a los dividendos distribuidos en especie y ampliaciones de capital
realizadas.

c) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX-35 Total Return, siendo el objetivo de gestion del fondo
replicar este indice. El fondo acumula una rentabilidad de 18,819%, frente a una rentabilidad de 19,308% de su indice de
referencia. La diferencia entre rentabilidades es debida principalmente al cobro de dividendos por parte del fondo. El grado
de discrecionalidad aplicado en la gestién es minimo, reflejando una elevada vinculacion y coincidencia con dicho
indicador.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio no ha variado en el periodo, quedando al final del mismo en 9,73 millones de euros. El nimero de participes
no ha variado en el periodo, quedando al final del mismo en 770 participes.

Los gastos acumulados suponen un 0,23%.



e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por ABANCA Gestidén han obtenido una rentabilidad media ponderada
de 11,02%, inferior a la rentabilidad mencionada en el apartado c) anterior. Se hace dificil comparar la evolucién de este
fondo con otros de la misma categoria dado que las politicas y el objetivo de inversion se diferencian notablemente de los
otros fondos de la Gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se ha ido ajustando la cartera del fondo en funcion de la composicién del IBEX-35, con el objetivo de
replicar el comportamiento de dicho indice en niveles de inversion cercanos al 100%. En este sentido, destacan el ajuste de
posiciones, entre otras, en Ferrovial, Caixabank, Telefonica, Banco Santander, BBVA, Cellnex, Iberdrola, Repsol y Sacyr
por su cambio de ponderacion en el indice.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: INDITEX (389,43 p.b.), BANCO
SANTANDER (198,82 p.b.), ACCIONES BBVA (190,47 p.b.), AMADEUS IT (176,37 p.b.), IBERDROLA ORDINARIAS
(144,59 p.b.). Los activos que han aportado la mayor rentabilidad negativa durante este periodo han sido: ACCIONA
ENERGIAS RENOVABLES (-5,95 p.b.), MERLIN PRO ORDINARIAS (-5,99 p.b.), ACCIONES BANKINTER (-7,49 p.b.),
ACCIONA S.A. (-13,85 p.b.), REPSOL S.A. (-29,46 p.b.).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como inversién para gestionar de un
modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 97,92%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicion a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 14,42%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicién a instrumentos financieros derivados (medida segun la metodologia del
compromiso) respecto al patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracion obtenida por la liquidez mantenida en el fondo durante el periodo ha sido del 0,92% anualizada.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Es igualmente relevante mencionar que las cuentas anuales del presente ejercicio contaran con un Anexo de Sostenibilidad
al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.



Indicamos en el apartado 1.c) que la gestion toma como referencia el indice IBEX-35 Total Return, siendo el objetivo de
gestién del fondo replicar este indice. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario
durante el periodo, ha sido 15,65%, mientras que la volatilidad de su indice de referencia ha sido 15,58%.

El VaR acumulado alcanzé el 15,07% anualizado. El VaR indica la maxima pérdida posible, con un nivel de confianza de
99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato mostrado se refiere al
final del periodo de referencia.

Conviene destacar que una inflacion elevada puede llevar a que la rentabilidad real percibida por el participe difiera
significativamente de la rentabilidad financiera.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El afio que comienza se presenta incierto: por una parte, el castigo sufrido por los mercados en 2022 comienza a ofrecer
precios atractivos, especialmente en el segmento de renta fija, en que los niveles de tipos de interés alcanzados aportan
rentabilidad a la vez que margen de defensa frente a movimientos adversos; pero, por otra parte, los efectos de las politicas
monetarias restrictivas deben pesar sobre la economia, sobre los resultados empresariales y tendran un efecto negativo en
la valoracion de los mercados. En este escenario las carteras presentan un perfil defensivo con una clara orientacion
defensiva en la renta variable y un sesgo prudente generalizado. Asimismo, las carteras profundizaran en el sesgo hacia la
inversion sostenible con un acento cada vez mayor a la consideracion de variables no financieras en el proceso de
inversion.

El efecto de la pandemia en el fondo puede considerarse actualmente de escasa relevancia.

Dado que se trata de un fondo cuyo objetivo es replicar el comportamiento del indice IBEX-35, la situacion de los mercados
creada como consecuencia de la pandemia y su evolucion no afecta a su gestion, ya que se mantendra invertido en activos

que le permitan replicar el comportamiento del indice de referencia, en niveles de inversién cercanos al 100%, realizdndose
los ajustes necesarios al efecto.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

o |o |o e |e
o |o |o |e |o
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NLO015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 332 3,41 0 0,00
ES0105563003 - ACCIONES|ACCIONA EUR 32 0,33 43 0,44
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA EUR 22 0,23 31 0,32
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA, S.A. EUR 43 0,44 41 0,42
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA EUR 32 0,33 40 0,41
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMIT EUR 67 0,69 83 0,86
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 79 0,81 83 0,86
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TE EUR 411 4,22 395 4,07
ES0105046009 - ACCIONES|AENA S.A EUR 279 2,87 254 2,63
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PRO EUR 58 0,60 74 0,77
ES0177542018 - ACCIONES|IAG EUR 148 1,52 125 1,29
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS EUR 494 5,07 395 4,08
ES0157261019 - ACCIONES|LAB.F.ROVI EUR 22 0,22 21 0,22
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 0 0,00 331 3,42
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 1.043 10,72 840 8,67
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 358 3,67 535 5,52
ES0113860A34 - ACCIONES|B.SABADELL EUR 93 0,96 90 0,92
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 53 0,54 60 0,62
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS, SA EUR 74 0,76 73 0,76
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.212 12,45 1.256 12,97
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOT EUR 18 0,18 15 0,15
ES0116870314 - ACCIONES|NATURGY, S.A. EUR 83 0,85 85 0,88
ES0113900J37 - ACCIONES|B.SANTANDER EUR 876 9,00 850 8,78
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DISTRIB LOGISTA EUR 41 0,42 45 0,47
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 336 3,45 353 3,65
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA, S.A. EUR 660 6,78 614 6,34
ES0139140174 - ACCIONES|INMOB.COLONIAL, S.A. EUR 38 0,39 47 0,48
ES0173093024 - ACCIONES|RED EL.COR EUR 131 1,35 159 1,64
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SIST EUR 32 0,33 34 0,35
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 141 1,45 137 1,42
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 107 1,10 136 141
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR, S.A EUR 33 0,34 31 0,32
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL, SA EUR 278 2,86 370 3,81
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 131 1,34 135 1,39
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER, S.A. EUR 80 0,82 102 1,05
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 40 0,41 43 0,45
TOTAL RV COTIZADA 7.875 80,91 7.927 81,84
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.875 80,91 7.927 81,84
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR 1B35 EUR 466 4,79 375 3,88
TOTAL IIC 466 4,79 375 3,88
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.341 85,70 8.303 85,72
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.341 85,70 8.303 85,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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