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I. FACTORES DE RIESGO

A continuacion se describen los principales riesgos inherentes a los valores cuya admision a
cotizacion se solicita al amparo de la presente Nota de Valores. Los términos definidos en
el presente apartado tienen el significado que se les otorga mas adelante en la presente
Nota de Valores.

11

1.2

1.3

Riesgo de no percepcion de la remuneracion

La distribucién de la remuneracién preferente no acumulativa de las Participaciones
Preferentes (la "Remuneracion’ o "Remuneraciones”) estara condicionada a la
obtencién de Beneficio Distribuible suficiente y a las limitaciones impuestas por la
normativa sobre las entidades financieras de crédito en relacion con los recursos
propios. No obstante lo anterior, los titulares de Participaciones Preferentes tendran
derecho a percibir una Remuneracion parcial a prorrata hasta el limite que, de acuerdo
con los calculos que resulten de lo previsto en la Nota de Valores, fuere posible,
conforme se describe en la Nota de Valores.

Si por alguno de estos motivos no se pagaran en todo o en parte las Remuneraciones
correspondientes a los titulares de Participaciones Preferentes, se perdera el derecho a
percibir dichas Remuneraciones, no teniendo por qué afectar al pago de la
Remuneracioén futura y la Sociedad no tendra obligacién de pagar ni la Remuneracion
correspondiente a ese perfodo, ni intereses sobre la misma, ain cuando en fechas de
pago posteriores la Sociedad cumpla con sus obligaciones de abonar la Remuneragion
correspondiente a las Participaciones Preferentes.

Riesgo de liquidacién de la emision

A pesar del cardcter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando tenga
lugar la (i) liquidacién de la Sociedad o (i) la liquidacién de la Emisién. En ambos
supuestos no se garantiza necesariamente a los titulares de las Participaciones
Preferentes la percepcion del cien por cien (100%) de la cuota de liquidacion
correspondiente a las mismas (equivalente a su valor nominal, esto es, CIEN MIL
EUROS (€ 100.000), por Participacion Preferente més, en su caso, un importe igual a
la remuneracion devengada y no pagada correspondiente al periodo de devengo de la
remuneracion en curso asi como de anteriores periodos de remuneracion y hasta la
fecha de pago).

En el supuesto de fusién de la Sociedad, no se procedera a liquidar las Participaciones
Preferentes y, por tanto: (i) los titulares de las Participaciones Preferentes no tendran
derecho a percibir la cuota de liquidacion y (i) la sociedad resultante de la fusion se
subrogard en la posicién de la Sociedad como emisora de las Participaciones
Preferentes.

Riesgo de amortizacion anticipada por parte de la Sociedad

La presente Emisién tiene caracter perpetuo. No obstante, la Sociedad podra amortizar
totalmente la Emisién en cualguier momento una vez transcurridos diez afios desde la
Fecha de Desembolso previa autorizacién del Banco de Espafia.
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1.4 Riesgo de carencia de derechos politicos

1.5

1.6

1.7

Si bien la presente Emisién cuenta para la proteccion de los inversores con una
asamblea de titulares de las Participaciones Preferentes, no cuenta con otros derechos
politicos que pueden ser habituales en las emisiones de participaciones preferentes
como por ejemplo la posibilidad de designar miembros del consejo de administracion
del emisor en determinados supuestos de falta de pago de ia remuneracion.

Adicionaimente, la presente Emision no requiere el consentimiento previo de la
asamblea de titulares de Participaciones Preferentes para que, por parte del Emisor, se
pueda proceder a (i) emitir participaciones preferentes adicionales, o autorizar, crear,
garantizar o emitir una 0 mas series de participaciones preferenies que se sittien pari
passu {con el mismo rango) en orden de prelacion con las Participaciones Preferentes;
(ii) autorizar, crear o emitir una o mas clases o series de acciones de la Sociedad con
un rango inferior a las Participaciones Preferentes en orden de prelacion; (i) autorizar,
crear, garantizar o emitir una o mas clases o series de valores con un rango superior a
las Participaciones Preferentes en orden de prelacién; y (iv) asumir cualquier obligacion
con un rango superior a las Participaciones Preferentes en orden de prelacion.
Asimismo, la Sociedad podrd modificar libremente los derechos otorgados por las
Participaciones Preferentes, sin que para ello sea necesario contar con el
consentimiento previo de sus titulares, siempre que dicha modificacion redunde en
beneficio de los citados fitulares.

Riesgo de mercado y riesgo de rentabilidad

Al quedar admitida la presente Emision a negociacion en el MERCADO A.LA.F. DE
RENTA FIJA, el precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes podra
evolucionar favorable o desfavorablemente en funcion de las condiciones del mercado,
pudiendo llegar a situarse eventualmente en niveles inferiores a su precio de
amortizacion (igual al valor nominal). Es necesario tener en cuenta que ante subidas de
los tipos de interés, el precio de cotizacién de las Participaciones Preferentes puede
evolucionar desfavorablemente, por lo que los posibles suscriptores deberan evaluar
esta circunstancia antes de tomar una decision.

Riesgo de pérdidas de liquidez o representatividad de las Participaciones
Preferentes en mercado

Las Participaciones Preferentes cuya admision se solicita al amparo de [a presente
Nota de Valores son valores de reciente emisién cuya distribucion podria no ser muy
amplia al pertenecer a un Unico titular y para los cuales no existe actualmente un
mercado de negociacién activo. Aungue se solicitard la admision a negociacion de
estas Participaciones Preferentes en AIAF Mercado de Renta Fija no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado. Asimismo,
tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion
para cada emisor en particular.

Subordinacién

El adjetivo “preferente” que la legislacion espafiola otorga a las Participaciones
Preferentes NO significa que sus titulares tengan la condicion de acreedores
privilegiados, al contrario, en orden de prelacién los tenedores de las Participaciones
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Preferentes se sitlan por detras de todos los acreedores comunes, incluso de la deuda
subordinada.
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Il. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas responsables

D. Juan Maria Saenz de Buruaga Renobales, y D. Manuel Jaramillo Vicario, actuando como
Consejero y Vicesecretario no Consejero, respectivamente, del Consejo de Administracion,
en nombre y representacion de BBKGE KREDIT, E.F.C., 8.A. (en adelante, indistintamente
la "Sociedad” o el “Emisor’), con domicilio en Bilbao, Gran Via Don Diego Lopez de Haro
19-21, en virtud de la decision adoptada por €l entonces accionista Unico de la Sociedad el
12 de septiembre de 2007, asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas en
la presente Nota de Valores.

1.2 Declaracion de los responsables

D. Juan Maria S4aenz de Buruaga Renobales y D. Manuel Jaramillo Vicario declaran que,
tras actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida
en la Nota de Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la Seccion | de la presente Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la admisién

BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (“BBK"), es titular de DIECINUEVE MILLONES
SEISCIENTAS MIL acciones de la Clase A de la Sociedad, representativas del
CUARENTA Y NUEVE POR CIENTO (49%) del capital social de la Sociedad, actua
como agente de pagos de esta Emision.

El titular de la totalidad de la Emision es a la fecha de registro de la presente Nota de
Valores GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORPORATION, quien es titular de forma
directa del NUEVE COMA SESENTA Y UN POR CIENTO (9,61%) del capital social de
la Sociedad, v titular indirecto del CUARENTA Y UNO COMA TREINTA Y NUEVE POR
CIENTO (41,39%) del capital social de la Sociedad.

3.2 Motivo de la admisién y destino de los ingresos

El importe neto de las Participaciones Preferentes objeto de la presente Nota de
Valores se ha destinado para la actividad propia de la Sociedad y para el reforzamiento
de sus recursos propios. El desembolso de la Emision de las Participaciones
Preferentes se realizé mediante la novacion del préstamo suscrito el 7 de septiembre
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de 2007 entre la Sociedad como deudor y BBK como acreedor con efectos de financiar
parte de los activos objeto de la aportacién en especie, de forma qgue, un importe de
DOS MILLONES (2.000.000) DE EUROS de dicho préstamo, fue transformado en las
Participaciones Preferentes.

La Sociedad ha solicitado mediante escrito de fecha 5 de diciembre de 2007 del Banco
de Espafia el computo de las Participaciones Preferentes objeto de la presente Emisién
cOmo recursos propios de primera categoria basicos de la Sociedad asl como del
Grupo Consolidado al que pertenece, del que BBK es entidad matriz, hallandose
pendiente a la fecha de registro de la presente Nota de Valores el otorgamiento de la
mencionada calificacion. La obtencién de dicha calificacion sera comunicada a la
COMISION NACIONAL DEL MERCADQ DE VALORES (la "CNMV"}.

Las Patticipaciones Preferentes objeto de la presente Nota de Valores suponen un
4,95% de los recursos propios basicos y un 4,20% de los recursos propios totales de la
Sociedad.

Se estima que el resuitado después de impuestos del Emisor para el gjercicio cerrado a
21 de diciembre de 2007 asciende a la cifra de 1.531 miles de euros, existiendo en
consecuencia Beneficio Distribuible suficiente, segln se define en el apartado 4.7.1 de
la presente Nota de Valores, para el pago de la Remuneracion correspondiente al
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007. A estos efectos, se hace expresamente
constar que el dato del resultado del ejercicio del Emisor no ha sido objeto de auditoria
ni de revision por los auditores de la Sociedad. Asimismo, tampoce ha sido objeto de
formulacién por parte del érgano de administracion de la Sociedad.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

4.1

42

importe total de los valores que se admiten a cotizacién

La presente Nota de Valores se formaliza con el objeto de proceder a la admision a
cotizacion en el mercado AIAF mercado de Renta Fija de VEINTE (20) Participaciones
Preferentes de cien mil euros (€100.000) de valor nominal inicial cada una emitidas por
parte de la Sociedad (las "Participaciones Preferentes”).

El importe total inicial de la Emisién es de DOS MILLONES DE EUROS (€ 2.000.000).

Todas las Participaciones Preferentes pertenecen a una misma clase y serie y, en
consecuencia, son de idénticas caracteristicas, constituyendo un conjunto de valores
homogeneos.

Descripcion del tipo y ia clase de valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacion de la
emisién denominada “PRIMERA EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES
DE BBKGE KREDIT, E.F.C., S.A." (la "Emisién"). Las Participaciones Preferentes se
han emitido conforme a la escritura de emision de las Participaciones Preferentes de
fecha 12 de septiembre de 2007 otorgada ante el Notario de Bilbao D. Vicente Mar(a
del Arenal Otero, con el nimero 1.428 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Vizcaya, inscripcion 82,
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Las participaciones preferentes son valores atipicos de caracter perpetuo, que estan
reconocidos en el articulo 7 y en fa Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, segun la redaccion dada,
respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del
sistema financiero; y por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales; la Ley 62/2003 de 30
de diciembre y la Ley 23/2005 de 18 de noviembre.

El codigo ISIN (International Securities Identification Number) de los valores emitidos
es ES0113718003.

Legislacién de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable
a la Sociedad o a éstos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores y de acuerdo con aquelias otras normativas que
la han desarrollade en particular el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales,
de ofertas pUblicas de venta o suscripcion y de la Nota de Valores exigible a tales
efectos. Asimismo, la Emision se realiza al amparo de la Disposicion Adicional segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, segln su redaccién actual, que establece los
requisitos y caracteristicas de las participaciones preferentes.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Partamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos.

Representacion de los valores

Las Participaciones Preferentes estan representadas mediante anotaciones en cuenta.
La entidad encargada del registro contable es la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES
(IBERCLEAR) (“Ilberclear’), con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, numero 1, y
sus Entidades Participantes.

Divisa de la emision de los valores

Las Participaciones Preferentes estarén denominadas en EUROS.

Orden de prelacion

Los titulares de Participaciones Preferentes percibiran las cantidades que se
mencionan en el apartado 4.7.3 siguiente con caracter previo a la distribucion de
activos entre los accionistas de la Sociedad, pero al mismo tiempo que los titulares de
las participaciones preferentes que haya emitido o, en su caso, pueda emitir la
Sociedad con el mismo rango que las Participaciones Preferentes.

Las Participaciones Preferentes se sitdan en orden de prelacion:
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(i} por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor.

(i) al mismo rango con cualquier otra serie de participaciones preferentes y valores
analogos emitidos por la Sociedad; y

(iiiy por delante de las acciones del Emisor.

Los titulares de las Participaciones Preferentes, por el mero hecho de su suscripcion y
adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito
anteriormente que pudiera corresponderles en virtud de la legislacion aplicable en cada
momento y, en particular, el que pudiera resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los
articulos 92 vy 158 de la Ley 22/2003, de 9 de Julio, Concursal.

El Emisor puede emitir o garantizar la emisién, de cualquier tipo de participaciones
preferentes u otros valores equiparables o anélogos a las participaciones preferentes
con rango superior a las Participaciones Preferentes sin que para ello sea necesario la
contar con el consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes.

A la fecha de registro de la presente Nota de Valores el Emisor no ha emitido ni
garantizado valores u obligaciones similares a las Participaciones Preferentes.

Se hace constar expresamente que una reduccion de los fondos propios de BBK a
cero, sin liquidacion de la entidad y con una aportacién simultanea al Fondo de
Dotacién o una emision simultansa de cuctas participativas no afectaria a la presente
Emision.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Las Participaciones Preferentes otorgan a sus titulares los derechos econdmicos y, en
su caso, politicos gue se describen a continuacion.

4.71 Derecho a percibir remuneracion

Los titulares de Participaciones Preferentes tendran derecho a percibir una
remuneracién  predeterminada de caracter no  acumulativo  (la
“Remuneracion”), durante el periodo comprendido entre la fecha de su
desembolso y la fecha de su amortizacién, en su caso, tal y como se describe
en el presente apartado.

El pago de la Remuneracion estd condicionado a la existencia de Beneficio
Distribuible suficiente, asi como a las limitaciones impuestas por la normativa
espafiola sobre recursos propios de las entidades de credito.

Esto significa que, cuando concurra alguno de los condicionantes descritos en
el parrafo anterior, los titulares de Participaciones Preferentes no tendran
derecho a percibir la Remuneracién.

I. Régimen de percepciéon de la Remuneracion por los fitulares de
Participaciones Preferentes

a) Supuestos de percepcion de la Remuneracion
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La Remuneracion se devengara en la medida en que el importe de las
remuneraciones que se indican a continuacién no exceda del Beneficio
Distribuible: (i) las remuneraciones gue se hayan pagado durante el ejercicio en
curso y; (i) aquellas remuneraciones que se proponga abonar durante el
periodo de devengo en curso, en cada caso respecto de todas las
participaciones preferentes o valores anélogos emitidos por el Emisor.

“Beneficio Distribuible” de un ejercicio, el resultado contable del ejercicio de la
Sociedad después de impuestos siempre que sean beneficios y después de
haberse dotado las correspondientes reservas legales, due resulta de su
cuenta de pérdidas y ganancias auditada y aprobada por la Junta General,
elaborada de acuerdo con los requisitos y directrices del Banco de Espaiia y
demas leyes espaiiolas en vigor en la fecha de su elaboracion. En el supuesto
de que en alguna Fecha de Pago de la Remuneracién la citada cuenta de
pérdidas y ganancias no se hubiera auditado o no se hubiera aprobado por la
Junta General de Accionistas, se tomara como referencia para la obtencion del
Beneficio Distribuible el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad, de los estados financieros remitidos al Banco de Espafia referidos al
31 de diciembre del ejercicio anual anterior.

A efectos aclaratorios, se considerara para el calculo del Beneficio Distribuible
los estados contables reservados a que se refieren las normas 69%.1 y 70%.1 de
la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. Dichos resultados anuales deberan
haber sido aprobados por la Junta General de la Sociedad y verificados por sus
auditores externos. Cuando dichos resultados se aparten materialmente de los
atribuidos en las cuentas anuales de caracter publico a las que se refiere la
Circular 4/2004, su importe y las causas de dicha diferencia recibiran publicidad
adecuada en la Memoria que forme parte de dichas cuentas.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera
realizar el pago de la Remuneracion ya sea de manera total o parcial, dicho
supuesto sera comunicado a la CNMV y publicado en un periédico de difusion
nacional por la Sociedad y en el Boletin Diaric de Operaciones del MERCADO
ALA.F. DE RENTA FlJA.

b) Supuesto de no percepcion de la Remuneracion

Los titulares de las Participaciones Preferentes no tendran derecho a percibir la
Remuneracién y, en consecuencia, la Sociedad no la declarara cuando (i) no
exista Beneficio Distribuible suficiente, o (ii) cuando no sea posible debido a las
limitaciones impuestas por la normativa espafiola de recursos propios de
entidades de crédito, esto es:

(i) En el supuesto que fa Sociedad presente un déficit de recursos propios
computables superior al 20% de los mismos en ella requeridos, debera
destinar a reservas la totalidad de sus beneficios o excedentes netos.

(i) En el supuesto que el déficit de recursos propios computables fuera igual o
inferior al 20% la propuesta de distribucion de las Remuneraciones futuras
habra de ser sometida a la autorizacién previa del Banco de Espafia, quien
establecera el importe minimo a destinar a reservas a fin de retornar a los
niveles exigibles. Este porcentaje no ser inferior al 50% de los beneficios o
excedentes netos.
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Si no se pagara la Remuneracién como consecuencia de la insuficiencia de
Beneficio Distribuible, el inversor no percibirfa agquellas remuneraciones futuras
que dependan de dicho Beneficio Distribuible. Si no se pagara la
Remuneracion como consecuencia de las limitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios de las entidades de crédito, el
inversor no percibiria remuneraciones futuras mientras persistan dichas
limitaciones.

En estos supuestos, los titulares de las Participaciones Preferentes perderan su
derecho a recibir la Remuneracion, y la Sociedad no tendré obligacion de pagar
ni la Remuneracién correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre la
misma, aun cuando en Fechas de Pago de la Remuneracion posteriores la
Sociedad cumpla con sus obligaciones de abonar la Remuneracion
correspondiente a las Participaciones Preferentes.

Si por razén de la insuficiencia de Beneficio Distribuible o por las limitaciones
derivadas de la normativa bancaria sobre recursos propios de entidades de
crédito, no se pagara, total o parcialmente, la Remuneracion a los titulares de
las Participaciones Preferentes, el Emisor no pagara dividendos a sus
acciones.

¢) Percepcion parcial de fa remuneracion

No obstante, si el Beneficio Distribuible fuera insuficiente para satisfacer
integramente la Remuneracion, entonces los titulares de Participaciones
Preferentes tendran derecho a percibir una remuneracién parcial hasta donde
alcance el importe del Beneficio Distribuible. La remuneracion parcial se
distribuira teniendo en cuenta: (a) la cantidad total disponible para el pago de la
Remuneracién a las Participaciones Preferentes y al resto de participaciones
preferentes y obligaciones o valores equiparables, si existieren; y (b} la
cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes y al resto de
participaciones preferentes y obligaciones o valores equiparables de no haber
existido [imitacion alguna al pago de la remuneracion.

La Remuneracion correspondiente en los supuestos descritos en el parrafo
anterior se distribuira de forma parcial, hasta donde alcance el importe del
Beneficio Distribuible, distribuyéndose a prorrata de sus respectivos valores
nominales entre las Participaciones Preferentes y los restantes valores
mencionados en el parrafo anterior. En este caso, la parte de la Remuneracion
de las Participaciones Preferentes no satisfecha no se acumulara, perdiendo
los titulares de las mismas definitivamente el derecho a percibirla.

d) Supuesto de percepcion total de la Remuneracion

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes tuvieran derecho a percibir
la Remuneracién por no darse los supuestos establecidos en el subapartado |
b) anterior, la Sociedad estarg obligada a pagar la Remuneracion.

Il. Caracter no acumulative de la Remuneracién

Si, por alguna de las circunstancias establecidas en el subapartado | b) y ¢)
anterior, la Sociedad no abonara total o parcialmente la Remuneracion
respecto de una fecha de pago determinada, los titulares de Participaciones
Preferentes perderan su derecho a recibirla, y la Sociedad no tendra obligacion
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de pagar ni la Remuneracién correspondiente a ese perlodo, ni intereses sobre
la misma, aun cuando en fechas de pago posteriores la Sociedad cumpla con
sus obligaciones de abonar la Remuneracién correspondiente a las
Participaciones Preferentes.

lll. Disposiciones generales

(i} Elimpago de la Remuneracion por la Sociedad sera comunicado a la CNMV
por la Sociedad como hecho relevante.

(i) La obligacién de pago de la Remuneracion por parte del Emisor se
entendera satisfecha cuando el Emisor la pague, y en ia medida en que lo
haga.

(ii)Los titulares de las Participaciones Preferentes no tendran ofro derecho a
participar en los beneficios de la Sociedad que los establecidos en la
presente Nota de Valores.

Derecho a percibir el precio de amortizacién

Las Participaciones Preferentes tienen carécter perpetuo y, por tanto, se han
emitido por tiempo indefinido. No obstante lo anterior, en los supuestos
contemplados en el apartado 4.9 de la presente Nota de Valores, los titulares
de Participaciones Preferentes tendran derecho a percibir un precio de
amortizacién por cada valor que consistird en un importe igual a su valor
nominal, esto es, CIEN MIL EURQS (€100.000), mas, en su caso, un importe
igual a la Remuneracion devengada y no satisfecha correspondiente al Periodo
de Remuneracién en curso, y hasta la fecha de pago del precio de
amortizacion, asi como cualesquiera otras Remuneraciones devengadas y no
satisfechas correspondientes a periodos de remuneracién anteriores,

La decisién de amortizacion debera ser notificada, con carécter irrevocable, por
la Sociedad, a los ftitulares de las Participaciones Preferentes con una
antelacién de entre treinta (30) y sesenta (60) dias naturales respecto de la
fecha sefialada para la amortizacion.

Derecho a percibir cuotas de liquidacion

En caso de liquidacion o disolucién, voluntaria o involuntaria, de la Sociedad,
los titulares de Participaciones Preferentes que estén en circulacion en ese
momento tendrén derecho a percibir, de los activos del la Sociedad que puedan
ser distribuidos entre los titulares de participaciones preferentes y accionistas,
una cuota de liquidacion de CIEN MIL EUROS (€100.000) por cada
Participacién Preferente, equivalente a su valor nominal, mas, en su caso, un
importe igual a la Remuneracion devengada y no satisfecha correspondiente al
Perfodo de Devengo en curso y hasta la fecha de pago de la cuota de
liquidacion, asl como en su caso, Remuneraciones devengadas y no
satisfechas correspondientes a periodos de remuneracion anteriores (la "Cuota
de Liquidacion”).

La decisién de disolucion y liquidacion de la Sociedad (aungue sea como
consecuencia de su fusion) no requerira la autorizacién de los titulares de las
Participaciones Preferentes. Asimismo, en el supuesto de fusion de la
Sociedad, no se procedera a amortizar las Participaciones Preferentes y, por
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tanto: (i) los titulares de las Participaciones Preferentes no tendran derecho a
percibir la cuota de liquidacion y (i) la sociedad resultante de la fusion se
subrogara en la posicion de la Sociedad como emisora de las Participaciones
Preferentes.

Los titulares de Participaciones Preferentes percibiran dichas cantidades con
caracter previo a la distribucién de activos entre los accionistas de la Sociedad,
pero al mismo tiempo que los titulares de las participaciones preferentes que
haya emitido o, en su caso, pueda emitir la Sociedad con el mismo rango que
las Participaciones Preferentes y con posterioridad a los acreedores comunes y
subordinados de la Sociedad.

Si, al producirse el reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacion a pagar
no se hicieran efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en el
parrafo anterior, dichas cantidades se abonarén a prorrata en proporcion a las
cantidades que se habrian pagado si no hubieran existido dichas limitaciones.

Teniendo en cuenta que la Cuota de Liquidacion puede ser distinta para cada
serie de participaciones preferentes de la Sociedad, la distribucion de dichas
Cuotas de Liquidacion lo sera a prorrata de la suma total del valor nominal de
las participaciones preferentes que corresponda a cada titular, y no del nimero
de participaciones preferentes que los titulares posean.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los
titulares de Participaciones Preferentes, éstos no tendran ningln otro derecho
de reclamacién frente al Emisor.

Derecho de suscripelon preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes no tienen derecho de suscripcion
preferente en las nuevas emisiones de participaciones preferentes que pueda
realizar el Emisor en el futuro.

Derechos politicos

En la fecha de emisién de las Participaciones Preferentes se aprobd un
reglamento del sindicato de titulares de las Participaciones Preferentes. Dicho
sindicato tiene por objeto asegurar la defensa y facilitar el ejercicio de los
derechos que correspondan a los que, en cada momento, sean titulares de
participaciones preferentes de la Sociedad. El reglamento del sindicato de
titulares de las Participaciones Preferentes se encuentra anexo a la escritura de
emision de las Participaciones Preferentes.

Los titulares de Participaciones Preferentes no tienen derecho de asistencia ni
de voto en las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad. Asimismo, no
tienen mas derechos politicos que los que se mencionen a continuacion:

Modificacién de los derechos oforgados por las Participaciones Preferentes.
Necesidad de consentimento previo de sus tifulares

Cualquier modificacién o supresion de los derechos otorgados por las
Participaciones Preferentes, salvo los que redunden en beneficio de los propios
titulares, no sera eficaz (salvo disposicién legal en contrario} si no esta
autorizada: (i) mediante acuerdo por escrito de los titulares de, al menos, dos
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terceras partes de las Participaciones Preferentes (y, en su caso, de los
titulares de, al menos, dos terceras partes de cualesquiera otras participaciones
preferentes de la Sociedad afectadas) o (i} mediante acuerdo aprobado en
Asamblea General por los titulares de, al menos, dos terceras partes de las
Participaciones Preferentes (y, en su caso, de los titulares de, al menos, dos
terceras partes de cualesquiera otras participaciones preferentes de la
Sociedad afectadas).

No se entendera que constituye una modificacion o supresion de ios derechos
de las Participaciones Preferentes y, por tanto la Sociedad podra, sin
necesidad de contar con el consentimiento previo de los titulares de las
Participaciones Preferentes: (i) emitir participaciones preferentes adicionales, o
autorizar, crear, garantizar o emitir una o mas series de participaciones
preferentes que se sitien pari passu {con el mismo rango} en orden de
prelacién con las Participaciones Preferentes; (ii) autorizar, crear o emitir una o
mas clases o series de acciones de la Sociedad con un rango inferior a las
Participaciones Preferentes en orden de prelacion; (iii) autorizar, crear,
garantizar o emitir una o mas clases o series de valores con un rango superior
a las Participaciones Preferentes en orden de prelacion; y (iv) asumir cualquier
obligacién con un rango superior a las Participaciones Preferentes en orden de
prelacion.

La Sociedad podra modificar libremente los derechos otorgados por las
Participaciones Preferentes, sin que para ello sea necesario contar con el
consentimiento previo de sus titulares, siempre que dicha modificacion redunde
en beneficio de los citados titulares.

Asamblea de titulares de Participaciones Preferentes

En la fecha de emisién de las Participaciones Preferentes se aprobo un
reglamento del sindicato de titulares de las Participaciones Preferentes. Dicho
sindicato tiene por objeto asegurar la defensa y facilitar el ejercicio de los
derechos que correspondan a los que, en cada momento, sean fitulares de
participaciones preferentes de la Sociedad. El sindicato se organiza sobre la
base de un érgano deliberante que es la asamblea general de participes {en
adelante, la “Asamblea General’) que relne a todos los fitulares de
participaciones preferentes de la Sociedad y un érgano representativo que es
el comisario del sindicato. Los detalles del comisario del sindicato se indican en
el apartado 4.7.5.3 siguiente.

La Asamblea General debera ser convocada por el Comisario, siempre gue
éste lo estime Util, o siempre que sea requerido por titulares de Participaciones
Preferentes que representen al menos el diez por ciento (10%) de las
Participaciones Preferentes. En este ultimo caso, el Comisaric debera
convocar la Asamblea General en el plazo maximo de quince (15) dias desde
gue hubiere recibido la solicitud.

Adicionalmente, si el Comisario no convocara Asamblea General en el plazo
establecido en el parrafo anterior, podran hacerlo directamente los titulares de
Participaciones Preferentes que representen el cinco por ciento (5%) de las
Participaciones Preferentes.

La convocatoria habra de hacerse mediante su publicacién en un periddico de
difusién nacional con una antelacién minima de un mes. La publicacion de la
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convocatoria podra efectuarse simultaneamente para la primera y segunda
convocatoria, previendo el supuesto que la primera no obtenga el quorum
necesario.

No obstante lo anterior, la Asamblea General se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto, siempre que
estando presentes todos los Participes, acepten por unanimidad la celebracion
de la Asamblea.

Tendran derecho de asistencia, con voz y voto, todos los Participes que
tuvieran inscritas en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta las
Participaciones Preferentes con cinco (5) dias de antelacién a la fecha de
celebracion de la Asamblea General.

Asimismo, podran asistir con voz pero sin voto los miembros del érgano de
administracion del Emisor y el Comisario,

En el supuesto de cotitularidad de una o varias Participaciones Preferentes los
interesados habréan de desighar uno entre ellos para que los represente,
estableciéndose por sorteo un turno en defecto de acuerdo en la designacion.

Todo tituwlar de Participaciones Preferentes que tenga derecho de asistencia
podréd hacerse representar en la Asamblea General de Titulares de
Participaciones Preferentes por ofra persona. La representacion debera
conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea, en los
términos y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades Andnimas para
la Junta General de Accionistas. La representacién es siempre revocable. La
asistencia personal del representado a la Asamblea tendr valor de revocacion.

Presidira la Asamblea General el Comisario del Sindicato o persona que le
sustituya, el cual designara, para cada reunién, un Secretario que podra no ser
Participe.

La Asamblea General adoptard sus acuerdos con Jas mayorias que a
continuacion se establecen, teniendo derecho a asistir a dicha Asamblea
General y a expresar su voto en la misma, en cada momento, Unicamente los
Participes. No obstante lo establecido en el presente apartado, para la
adopcion de acuerdos de la Asamblea deberd tenerse en cuenta las
especialidades recogidas en el apartado 4.7.5.1.

Todos los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Participes y
vincularan a todos los que ostenten esta condicion, incluso a los no asistentes
y a los disidentes. Cada Participacion Preferente dara derecho a un voto, que
sera debidamente ponderado de acuerdo con su importe nominal, cuando
existan series de Participaciones Preferentes con distinto valor nominal.

El quérum necesario para la valida constitucién de la Asamblea General en
primera convocatoria sera de, al menos, las dos terceras (2/3) partes de las
Participaciones Preferentes.

Cuando no se lograse la concurrencia a la Asamblea General de las dos
terceras (2/3) partes de las Participaciones Preferentes, ésta podra ser
celebrada en segunda convocatoria cualquiera que sea el numero de
Participes asistentes, pudiendo entonces adoptarse los acuerdos por mayoria
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absoluta de las Participaciones Preferentes que asistan a la reunién. Estos
acuerdos vincularan a todos los Participes en la misma forma establecida
anteriormente.

El acta de la Asamblea sera aprobada por la propia Asamblea y firmada por el
Comisario y el Secretario que haya sido designado con caracter especial para
cada reunion.

Comisario

El entonces accionista Unico de la Sociedad el 12 de septiembre de 2007
decidié designar como Comisario del Sindicato de Titulares de Participaciones
Preferentes a D. Carlos Alonso Madurga, con domicilio profesional en Bilbao,
Gran Via 19-21, quien aceptd su cargo en la escritura de emision de las
Participaciones Preferentes de fecha 12 de septiembre de 2007 otorgada ante
el Notario de Bilbao D. Vicente Maria del Arenal Otero, con el nimero 1.428 de
su protocolo.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1

Tipo de interés

Las Participaciones Preferentes objeto de la presente Nota de Valores
devengaran desde la fecha de desembolso, esto es, a partir del 12 de
septiembre de 2007 (incluido), y durante el resto de la vida de la Emision hasta,
en su caso, la fecha de amortizacion (excluida), una Remuneracion variable,
pagadera anualmente, igual a la que resulte de aplicar sobre el valor nominal
de las Participaciones Preferenies, el tipo de EURIBOR a tres meses mas un
diferencial constante durante toda la vida de la Emisién, de 30 puntos basicos
(0,30%) con un valor minimo del 3,5% anual y un maximo det 6% anual.

Asimismo, las Participaciones Preferentes otorgaran a sus titulares el derecho
a percibir un precio de amortizacion, en el supuesto de amortizacion de las
Participaciones Preferentes o una cuota de liquidacion en determinados
supuestos de liquidacién o disolucion del Emisor, todo ello en los términos
establecidos en la Ley 13/1985 y en los correspondientes acuerdos de emision

A estos efectos, se entiende por EURIBOR {Euro Interbank Offered Rate) a tres
meses el tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que resuite de la
aplicacion de la Convencion vigente en cada momento, bajo el patrocinio de Ia
FEDERATION BANCAIRE DE L'UNION EUROPEENNE (FBE) y la FINANCIAL
MARKET ASSOCIATION (ACIl) y actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR 01 de Reuter, o la gque en su momento pudiera sustituirla,
aproximadamente a las 11:00 horas (Central European Time} de la mafiana del
segundo dia habil inmediato anterior al del inicio de cada Periodo de
Remuneracion para financiaciones con entrega de depdsitos dos (2) dias
habiles posteriores al dia de fijacion del tipo, segln el calendario TARGET
{Trans-European Automated Real-Time Gross Seftlement Express Transfer
System) para depdsitos en euros por un plazo de tres (3) meses.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién del tipo EURIBOR a
tres meses, el tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interes que
resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
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interbancarios de oferta para operaciones de depoésito no transferibles, en
euros, a tres meses de vencimiento, los dos (2) dias habiles inmediatamente
anteriores al inicio de cada Periodo de Remuneracion, que declaren los
siguientes bancos:

- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
- BNP PARIBAS, SA.

- ABN AMRO BANK N.V.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia
sustitutivo, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, serd de aplicacion durante el
correspondiente Periodo de Remuneracién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los
parrafos anteriores, se aplicara como tipo de referencia en cada sucesivo
Periodo de Remuneracion el mismo tipo de interés de referencia, principal o
sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Remuneracién inmediato anterior.

El tipo aplicable para cada Periodo de Remuneracion serd4 comunicado por el
agente de pagos, mediante anuncio en el Boletin Diario de Operaciones del
MERCADO A.LAF. DE RENTA FlJA, a los titulares de las Participaciones
Preferentes en el plazo de 1 dia habil a partir de la fecha de su determinacion.

Para el calculo del tipo de la Remuneracién aplicable a cada Periodo de
Remuneracién se tomaran dos (2) decimales del tipo EURIBOR, con redondeo
a la baja al segundo decimal.

A tltulo indicativo, el EURIBOR a tres meses aplicable al primer Periodo de
Remuneracion es 4,74%.

4.8.2 Fechas de devengo y pago de ios infereses

La Remuneracién serd pagadera anualmente el 31 de julio inmediatamente
posterior a la fecha de vencimiento del perfodo de Remuneracion de que se
trate o, caso de que dicha fecha no sea un dia habil, el primer dfa habil anterior
a dicha fecha {la "Fecha de Pago”).

Se entendera por dia habil cualquier dia en el que las entidades de crédito
estén abiertas para desarrollar su actividad general en la ciudad de Bilbao.

A efectos de la determinacion de la Remuneracion, la Emision se dividira en
sucesivos periodos de devengo, el primero de los cuales se iniciara en ia fecha
de desembolso y finalizara el 31 de diciembre de 2007. Cada uno de dichos
periodos de devengo comprenderd los dias efectivos transcurridos entre el dia
1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio (0, en su caso, la fecha de
amortizacion) (el "Periodo de Remuneracion”), con la excepcion del primer
Periodo de Remuneracién. Tendran derecho al cobro de la Remuneracion los
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titulares inscritos en los registros contables de Iberclear y sus Entidades
Participantes el dia anterior del sefialado como Fecha de Pago.

Todo ello sujeto a las limitaciones indicadas en el apartado 4.7.1 de esta Nota
de Valores.

Férmula para el calculo de la Remuneracién

La Remuneracién Unitaria correspondiente a un Periodo de Remuneracion se
calculara de acuerdo con la siguiente férmula:

RU = (NU* RI'* 4)/360
RU = Remuneracién Unitaria.

NU = Nominal Unitario.

Ri= Tipo de Remuneracién anual aplicable al Periodo de Remuneracién en
cuestion {en fanto por uno}.

A= nimero de dias efectivamente transcurridos en el periodo.

La cuantla de cada Remuneracién para cada Participacién Preferente sera el
resultado de aplicar los tipos sefialados al valor nominal, con redondeo a la
baja al segundo decimal.

La Remuneracién Total correspondiente a un Periodo de Remuneracion que
percibira cada tenedor de Participaciones Preferentes se calcularé conforme a
la siguiente formula:

RT= RU*NP
RT = Remuneracion Total
RU = Remuneracién Unitaria
NP = Numero de Participaciones Preferentes

La cuantla de la Remuneracién Total que percibird cada tenedor de
Participaciones Preferentes sera el resultado de multiplicar la Remuneracion
Unitaria por el nimero de Participaciones Preferentes que posea cada tenedor,
con redondeo a la baja al segundo decimal.

Siendo el tipo de Remuneracion anual aplicable al primer Periodo de
Remuneracion sea un 5,04% (EURIBOR a 3 meses del 10 de septiembre de
2007 redondeado a la baja al segundo decimal mas el margen del 0,30% que
se indica en el apartado 4.8.1 anterior), el importe bruto de la primera
Remuneracion Unitaria serfa de 1.5654,00 Euros.

Remuneracion Unitaria= 100.000*0,0504%111/360.
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Por tanto, de acuerdo con lo anterior, la cuantla bruta de la primera
Remuneracion Total que percibiria un titular de una Participacién Preferente
serla de 1.554,00 Euros,

Plazo valido en el que se pueden reclamar los infereses y el reembolso
del principal

La accion para reclamar el abono de la Remuneracidon devengada en un
Periodo de Remuneracion concreto prescribe a los cinco (5) afios contados
desde el dia siguiente a la Fecha de Pago de dicho Periodo de Remuneracion,
sujeto al articulo 1966 del Codigo Civil y a lo dispuesto en esta Nota de
Valores.

El servicio financiero de la Emision, en lo que respecta al page de la
Remuneracién, del Precio de Amortizacion y de la Cuota de Liguidacion de las
Participaciones Preferente, sera atendido por el agente de pagos quien recibira
la cantidad que corresponda por tal concepto para su distribucion entre los
titulares de las Participaciones Preferentes.

Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo

No aplicable.

Descripcion de cualquier episodio de distorsién del mercado del
subyacenie

No aplicable.

Normas de ajuste del subyacente
No aplicable.

Agente de calculo

No aplica. No obstante lo anterior, se hace constar a los efectos oportunos que
el calculo de la Remuneracion serd realizado por fa Sociedad.

Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

491

4.9.2

Precio de amortizacion

Cada Participacién Preferente objeto de admision concede a su titular, en el
supuesto de amortizacion total o parcial, derecho a percibir un precio de
amortizacion que consistira en su valor nominal mas un importe igual a la
Remuneracion devengada hasta la fecha establecida para la amortizacion y no
satisfecha, incluyendo las remuneraciones devengadas de periodos anteriores
que no hayan sido satisfechas (el “Precio de Amortizacion”).

Fecha y modalidades de amortizacion
Las Participaciones Preferentes se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,

podran amortizarse total o parcialmente, a voluntad del Emisor {y no a solicitud
de los inversores), con autorizacién previa del Banco de Espafia, en cualquier
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momento a partir de que hayan transcurrido diez (10) afios desde la fecha de
desembolso.

En el caso de amortizacién de un importe nominal inferior al total de
Participaciones Preferentes en circulacion, esta se realizarda mediante una
reduccion proporcional del valor nominal de cada una de las Participaciones
Preferentes en circulacion, de tal forma que fodos los titulares de
Participaciones Preferentes reciban el mismo trato.

La decision de amortizacion debera ser notificada, con caracter irrevocable, por
la Sociedad a los titulares de las Participaciones Preferentes con una
antelacién de entre 30 y 80 dias naturales respecto de la fecha seialada para
la amortizacion. Dicha comunicacién se llevard a cabo ante la CNMV vy
mediante la publicacién del correspondiente anuncio en el Boletin de
Cotizacion de! MERCADO A.|.A.F. DE RENTA FILJA asi como en un periédico
de amplia difusion nacional.

La Sociedad abonara al Agente de Pagos, para su distribucién a los titulares de
las Participaciones Preferentes que figuren en los registros contables de
Iberclear y sus Entidades Participantes, el Precio de Amortizacion. El Precio de
Amortizacion debera ser abonado por la Sociedad en la fecha de amoitizacion
de las Participaciones Preferentes.

No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes para
la amortizacién de las mismas.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de Participaciones
Preferentes, y se hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguiran
todos los derechos de los ftitulares de las Participaciones Preferentes
destinadas a ser amortizadas, excepto el derecho de los mismos a percibir el
Precio de Amortizacion, y tales Participaciones Preferentes dejaran de estar en
circulacion,

La amortizacién podra realizarse mediante recompra de Participaciones
Preferentes por el Emisor para su amortizacién. Si la Sociedad, en cualquier
momento a partir de que hayan transcurrido diez (10) aflos desde la fecha de
desembolso, y previa autorizacién del Banco de Espafia, decidiera recomprar
Participaciones Preferentes para amortizarlas inmediatamente, debera ofrecer
a todos sus titulares la posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas
condiciones.

Adquisicion por entidades del GRUPO BBKGE para su amortizacién

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las
entidades de crédito en vigor en la fecha de registro de la presente Nota de
Valores, ni la Sociedad, ni en su caso ninguna de sus filiales o entidades
sujetas a su control (el “Grupo BBKGE") podran comprar Participaciones
Preferentes hasta que hayan transcurrido diez (10} aftos desde la fecha de
emision de las mismas, y a partir de entonces Unicamente con la previa
autorizacion del Banco de Espafia. Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de
gue se produzca cualquier modificacién de la legislacion espafiola relativa a
esta materia que asi lo permita, la Sociedad, o en su caso, cualesquiera de sus
respectivas filiales, con sujecion a la legislacion aplicable podra, en cualquier
momento, adquirir las Participaciones Preferentes que estén en circulacion
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mediante los mecanismos que sean aplicables de conformidad con la
legislacion vigente en el momento de la adquisicion, ofreciendo a todos sus
titulares la posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas
condiciones.

Las Participaciones Preferentes asi adquiridas se amortizaran inmediatamente.

4.10 Indicacion del rendimiento para el inversor

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes para los inversores estara en
funcion del vencimiento de la Emisién, en su caso, y de la evolucién del tipo de
referencia anteriormente indicado. Suponiendo que se produjera la amortizacion de la
Emision en el décimo aniversario de la Emision (12 de septiembre de 2017), y
asumiendo un tipo de Remuneracion constante de la Emisién del 5,04% (EURIBOR a 3
meses del 10 de septiembre de 2007 mas 0,30%) el rendimiento efectivo anual desde
la fecha de emision seria del 4,98%.

Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la
amortizacion total o parcial de las Participaciones Preferentes objeto de esta Emision
una vez transcurridos diez (10) afios desde la fecha de desembolso, previa
autorizacién del Banco de Espaiia segln se refiere en el apartado 4.9 anterior.

4.11 Representacion de los tenedores de los valores

Los tenederos de las Participaciones Preferentes se encuentran representados por un
sindicato de titulares segln se detalla en el apartado 4.7.5.2 anterior, cuyo objeto es
asegurar la defensa y facilitar el ejercicio de los derechos que correspondan a los que,
en cada momento, sean titulares de participaciones preferentes de ta Sociedad.

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores

La Emision se ha realizado conforme a la decision del entonces accionista tinico del
Emisor de fecha 12 de septiembre de 2007, elevada a publica en virtud de escritura de
emisién de las Participaciones Preferentes de fecha 12 de septiembre de 2007
otorgada ante el Notario de Bilbao D. Vicente Marla del Arenal Otero, con el numero
1.428 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, inscripcion 82,

4.13 Fecha de emisién

La fecha de emision de las Participaciones Preferentes fue el 12 de septiembre de
2007, que coincide con su fecha de desembolso.

4.14 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes.
La transmision del derecho de cada inversor sobre las Participaciones Preferentes se
instrumentard mediante la pertinente transferencia contable en los registros de
Iberclear y sus Entidades Participantes.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOGIACION

5.1 Solicitudes de admision a cotizacién

En virtud del acuerdo adoptado por el accionista Gnico del Emisor el 12 de septiembre
de 2007, esta previsto que las Participaciones Preferentes objeto de la presente Nota
de Valores coticen en el MERCADO AL A.F. DE RENTA FlJA.

A tal efecto, inmediatamente tras el registro de la presente Nota de Valores en la
CNMV, el Emisor sclicitara que las Participaciones Preferentes sean admitidas a
cotizacion oficial en dicho mercado, hacigéndose constar que se conocen los requisitos
y condiciones exigidos para la admision, permanencia y exclusién de la cotizacion
segln la legislacion vigente y los requerimientos de aquella institucion, que el Emisor
se compromete a cumplir.

El Emisor se compromete, respecto de la admisién a negociacién en el MERCADO
AlLAF. DE RENTA FIJA, a realizar los trdmites que correspondan con la mayor
difigencia posible a fin de que la admisién a negociacion de las Participaciones
Preferentes se produzca no mas tarde de un (1) mes desde la fecha de inscripcion en
los Registros de la CNMY del presente documento. En el caso de que no sea posible
obtener la admisién a cotizacion de las Participaciones Preferentes en el MERCADO
ALAF. DE RENTA FIJA en el plazo sefialado anteriormente, el Emisor lo haré publico,
expresando los motivos que determinen dicha imposibilidad mediante un anuncio
publicado en al menos un diario de difusién nacional y la correspondiente comunicacién
a la CNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad contractual del Emisor.

El Emisor ha designado a lberclear como entidad encargada de ia ilevanza del registro
contable de las Participaciones Preferentes, en cuyos registrog el Emisor solicitara la
inclusion de la totalidad de las Participacionas Preferentes.

5.2 Agente de pagos

El servicio financiero de la Emision serd atendido por Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki
Kutxa eta Bahitetxea, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, con domicilio en Bilbag,
Gran Via 30-32, quien actuara como agente de pagos en virtud de contrate suscrito al
efecto entre BBKGE KREDIT E.F.C., S.A. y Bilhao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta
Bahitetxea, Caja de Ahorros y Monte de Piedad e 2 de noviembre de 2007.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

A continuacién se incluye una previsiéon de los gastos en que se incurrird, para lograr la
admision a la cotizacion de los valores.

Concepto Importe

Registro en la CNMV del Folleto Informativo de admision a negociacién en bolsa de valores | 1.01439 €

Supervision por la CNMV del proceso de admision a negociacion en AlAF 1.014,38 €
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Tarifa de admision a cotizacién en AIAF 1.200 €
Inclusion de la Emision en el registro contable de IBERCLEAR 500 €
TOTAL 3.728,78 €

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras de la emisién

No aplicable.

7.2 Informacion de la nota de valores revisada por los auditores

No aplicable,

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

1.5 Ratings

La Sociedad no ha solicitado ni tiene asignado por agencia de calificacion de riesgo
crediticio calificacion para el Emisor y/o para la Emisién,

lLa presente Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Bilbao a 18 de
enero de 2008,

BBKGE KREDIT E.F.C, S.A.

P.p. D. Juan Maria Saenz de Buruaga Renobales

P.p. D. Manuel Jaramillo Vicario




