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ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE “FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION DE AYT
GENOVA HIPOTECARIO I, FTH”.
NUMERO NOVECIENTOS SETENTA.
En Madrid, mi residencia, a NUEVE DE DICIEMBRE DE
DOS MIL DOS.
Ante mi, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la
capital,

COMPARECEN

DE UNA PARTE, DON ENRIQUE TITOS MARTINEZ, mayor de

y DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor

de edad,

Y DE OTRA PARTE, DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de

edad, «




INTERVIENEN
A)D. Enrique Titos Martinez y D. José Maria
Castellén Leal, en nombre y representacidn, de
BARCLAYS BANK, S.A. (en adelante, el “EMISOR”), con
domicilio social en Madrid, Plaza de Coldn nimero
1, y NIF A-47001946; entidad constituida por tiempo
indefinido mediante escritura otorgada en Madrid,
el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario D.
Rodrigo Molina Pérez, con la denominacidén de “Banca
de Medina SA”; cambid su denominacién social por la
de "Banco de Valladolid S.A." y trasladdé su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el
Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. José Aristdénico Garcia, con
fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su
denominacidn social por la actual, y adaptados sus
Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andénimas,
en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
Antonio Roman de la Cuesta Ureta, el 21 de Julio de
1992, bajo el n°® 2095 de su protocolo, cuya primera

copia se inscribié en el registro Mercantil al tomo
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3.755; folio 1; hoja n° 62.564; inscripcidén 1.381°%.
Figura inscrita en el Registro Oficial de Bancos y
Bangueros del Banco de Egpafia con el nimero 0065.

Se encuentran facultados para este acto en virtﬁd
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la entidad, en sesién celebrada
el dia 8 de octubre de 2002, segiin consta en la
certificacién expedida con la misma fecha por el
Secretario del Consejo _de Administracién con el
VeB® del Presidente. Queda unida a esta matriz,
como integrante del Anexo 1, la referida
certificacidén. El contenido de dicha certificacién
fue elevado a piblico mediante escritura otorgada
ante mi, el dia 5 de diciembre de 2.002, nimero 963
de protocolo. Copia autorizada de dicha escritura
piblica se me exhibe y devuelvo. Los comparecientes
citados me entregan y yo dejo incorporado a esta
matriz, declaracién del Consejero Delegado de
BARCLAYS BANK, S.A. relativa a la denominacidén del

Fondo que por la presente se constituye. Dichos
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comparecientes me exhiben, ademas, testimonio de la
escritura de protocolizacién de acuerdos gociales
del Consejo de Administraciédn de BARCLAYS BANK,
g.A. de fecha 28 de junio de 2.002, otorgada el dia
12 de julio de 2.002 ante el notario de Madrid, Don
Antonio Francés y de Mateo, nimero 2.290 de orden
de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 15.852, Libro 0, Folio 165, Seccidn
8, Hoja M-62564, Inscripcidén 2.586*, de la cual,
resulta el acuerdo de ratificar la delegacidn
permanente en el seflor Jacobo Gonzélez-Robatto
Ferniandez todas las facultades cuyo ejercicio
corresponde al Consejo de Administracidén y que son
legal y estatutariamente delegables. --------------
Seglin el texto Yy contenido de dicha escritura,
juzgo suficientes para la constitucién de fondos de
titulacién hipotecaria las facultades
representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social).---------------
B)D. Luis Miralles Garcia, en nombre y
representacién de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” (en
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adelante la "SOCIEDAD GESTORA") entidad constituida
de conformidad con 1lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria en virtud de autorizacién otorgada
mediante O. M. de 16 de julio de 1993, mediante
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante
el Notario de Madrid D. Francisco Javier Die
Lamana, con el namero 2.609 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 8*, hoja
M 117365, inscripcidn primera; y en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con el nilmero 5. Tiene NIF
n® A-80732142.

Actda como Director General de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién

de la SOCIEDAD GESTORA en su reunidén de fecha 31 de

f




julio de 2002, seglin consta en la certificacién de
acuerdos expedida por el Secretario del Consejo de
Administracién con el V°B° del Presidente de fecha
29 de octubre de 2002, la cual, se incorpora a esta
Matriz como Anexo 2. El contenido de dicha
certificacién fue elevado a piiblico mediante
escritura otorgada ante mi, el dia 5 de diciembre
de 2.002, nimero 962 de protocolo. Copia autorizada
de dicha escritura ptGblica se me exhibe y devuelvo.
Segiin el texto y contenido de dicha escritura,
juzgo suficientes para la constitucién de fondos de
titulacién hipotecaria las facultades
representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social).---------------
Todos los comparecientes declaran la vigencia de su
respectivo poder y la persistencia de la capacidad
juridica de la entidad a la que respectivamente
representan,---------------------=-----oTmoomToTT

Identifico a los comparecientes por su regpectivo
Documento Nacional de Identidad que me han
exhibido. Sus circunstancias personales resultan de

sus propias manifestaciones. Tienen a mi Jjuicio,
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segin respectivamente actdan, la capacidad legal vy
legitimacidn necesarias para el otorgamiento de la
presente escritura de constitucién de FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION DE AYT
GENOVA HIPOTECARIO I, FTH, y, a tal efecto, tal y
como intervienen,--------------———~—~ -~~~ —~~~«______
EXPONEN

I.Que la SOCIEDAD GESTORA esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacién Hipotecaria y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el articulo 6 de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/19927). ------
IT.Que el EMISOR es una Entidad de Crédito con una

extensa cartera de préstamos hipotecarios en su

III.Que el EMISOR desea hacer participar a terceros

en ciertos préstamos hipotecarios de sus carteras

7 ui




mediante la emisién de titulos nominativos
denominados Participaciones Hipotecarias (en lo
sucesivo “Participaciones Hipotecarias”) .--------

Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura
certificacién de 1los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién del EMISOR en sesién
celebrada el dia 8 de octubre de 2002, relativos a
la emisién de las Participaciones Hipotecarias. ---
IV.Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la Ley
19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacién Hipotecaria de acuerdo con el régimen
previsto en los articulos 5 y 6 de la citada Ley
19/1992.-----r--=--r----------e-o--—-co-oSmooooeos

Se adjunta como Anexo 2 a la presente escritura,
certificacién de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la SOCIEDAD GESTORA en
segidén celebrada con fecha 31 de julio de 2002,
relativos a la constitucidén del Fondo de
Titulizacién Hipotecaria.------~------=----=----=~

V.Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn de un Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, y actuando como representante legal en
nombre vy representacién del mismo, procede a

suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
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por el Emisor que integrardn el activo del Fondo, vy
a llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacidén Hipotecaria (en lo sucesivo los
"Bonos") que integraran el pasivo del mencionado
Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

VI.Que se ha llevado a cabo la verificacién de una
serie de atributos de los préstamos hipotecarios
que van a ser objeto de cesidén por la emisidn de
las Participaciones‘ Hipotecarias, mediante una
auditoria elaborada segin la técnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.,
con CIF B 79031290, inscrita en el R.0.A.C. con el
nimero S 0242 vy domiciliada en Paseo de la

Castellana namero 43, Madrid, segin se acredita por

el Informe de Auditoria de los Préstamos

Hipotecarios, copia del cual se adjunta como Anexo
3 a la presente escritura.
VII.Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley

19/1992, la constitucién del Fondo y la emisidn de

i




los Bonog tienen como requisito previo su
verificacién e inscripcién en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en los términos previstos del articulo 26
vy siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la
“Ley 24/1988”) asi como el Real Decreto 291/1992 de
27 de marzo, sobre emisiones y ofertas piblicas de
venta de valores, reformado por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales Decretos
en lo sucesivo, el "Realw Decreto 291/1%9%2"), la
Orden de 12 de 3julio de 1993, sobre folletos
informativos y otros desarrollos del Real Decreto
291/1992, la Circular 2/19%94, de 16 de marzo, de la
Comigién Nacional del Mercado de Valores por la que
se aprueba el modelo de folleto informativo para la
constitucién de los Fondos de Titulizacidén
Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores por
la que se aprueban determinados modelos de folletos
de utilizacién en emisiones u ofertas plblicas de

valoreg. ~—-—==--—-e=----- - -- - o —es—o——e-——oesos

Que esta preceptiva verificacidén y registro previos
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por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se
ha efectuado con fecha 5 de diciembre de 2002,
geglin se acredita mediante el oportuno escrito de
verificaciédn positiva, suscrito por el «citado
Organismo, copia del cual se adjunta como Anexo 4 a
la presente escritura.

VIII.Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la Ley

19/1992, la escritura de constitucién del Fondo de

Titulizacidén Hipotecaria serd la escritura por la

que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta.

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente escritura
de constitucidn del Fondo de Titulizacidén
Hipotecaria, emisién Yy suscripcidn de
Participaciones Hipotecarias y emisgsién de Bonos de
Titulizacidén  Hipotecaria, al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;
escritura publica a la que se incorporan, formando

parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al 8

T




que en la misma se citan y que se regirad por las
siguienteg------~-------~-------s------——emooooo oo
ESTIPULACIONES

Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT GENOVA
HIPOTECARIO I, FTH.------c--ommm-mmmmcecccacmmam o=
PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO. --======m-====---
La SOCIEDAD GESTORA en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con la
denominacién de AyT GENOVA HIPOTECARIO I, FTH (en
lo sucesivo, el “Fondo”) que se regird desde la
fecha de hoy (en adelante, la “Fecha de
Constitucidn”) i----c--—---em-mm oo mmmmm e mmmm s
i)En primer lugar, por la Ley 19/1992; por la Ley
24/1988; en 1lo referente a su supervisidn,
inspeccién y sancién, por la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, reguladora de las Instituciones de
Inversidén Colectiva; la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacién del mercado hipotecario, el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto, y demés disposiciones legales
imperativas; y--------~-----=-----=-------------oc

ii)En segundo lugar, por la presente escritura

12
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pliblica de constitucién del Fondo, emisién vy
suscripcidén de Participaciones Hipotecarias,
emisién de Bonos.

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de
verificaciébn y registro por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con las condiciones vy
requisitos recogidos en la Ley 24/1988, asi como el
Real Decreto 291/1992 y la Orden de 12 de julio de
1993 que lo desarrolla, asi como la Circular 2/94,
de 16 de marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores, por la que se aprueba el modelo del
folleto informativo para la constitucidén de los

Fondos de Titulizacidn Hipotecaria y la Circular

2/1999, de 22 de abril, de la Comigidn Nacional del

Mercado de Valores, por la que se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacién en
emisiones u ofertas publicas de valores.

El Folleto Informativo de constitucién del Fondo y

de emisidn de los Bonos fue verificado y registrado

Uil




por la Comisién Nacional de Mercado de Valores con
fecha 5 de diciembre de 2002. El1 acuerdo de
verificacién positiva de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores se adjunta a la presente
egeritura como AneXo 4.---==--=re--------eem-o-==
SEGUNDA .- NATURALEZA DEL FONDO., -------===-==-=--«-=-
El Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 de la Ley
19/1992, constituye un patrimonio separado Yy
cerrado, carente de personalidad juridica. --------
Las Participaciones Hipotecarias emitidas sobre los
Préstamos Hipotecarios que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacidén del Mercado Hipotecario
y por el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981l.---------r-------=-------------eoooooos
El Fondo se constituye con la finalidad de servir
de vehiculo para suscribir las Participaciones
Hipotecarias emitidas por el EMISOR, agruparlas y
emitir los Bonos con cargo al activo del mismo. ---
TERCERA.-ADMINISTRACIE)N Y REPRESENTACION DEL FONDO
De acuerdo con el articulo 5.2 de la Ley 19/1992,
la administracién y representacién legal del Fondo

corresponderdn a la SOCIEDAD GESTORA, en los

14




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

caim. ] 4K9030627

DEL ESTADO
G

0572002

términos previstos en la citada Ley 19/1992 y demés
normativa aplicable y sin perjuicio de lo
establecido en la presente escritura, y de las
actuaciones y compromisos de la SOCIEDAD GESTORA
contenidos en la Seccidn VI.

Le corresponderd también a la SOCIEDAD GESTORA, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.
Los titulares de los Bonos no tendrén accidn contra
la SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente escritura.

3.1 Sustitucidn de la SOCIEDAD GESTORA.

La renuncia y sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA se

regulard por lo previsto en los articulos 18 y 19
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, de
regulacidén de los Fondos de Titulizacidén de Activos
(el “Real Decreto 926/1998”) o por la normativa

vigente en cada momento.




La SOCIEDAD GESTORA podréd solicitar voluntariamente
su sustitucién, cuando asi lo estime pertinente,
mediante escrito presentado a la CNMV, en el que
hard constar la designacidén de la sociedad gestora
sustituta y al gque se acompafiard escrito de la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacidn,
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién. La
renuncia de la SOCIEDAD GESTORA y el nombramiento
de una nueva sociedad gestora debera ser aprobado
por la CNMV. La SOCIEDAD GESTORA no podréd renunciar
al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la
designacién de su sustituta. Todos los gastos que
ge generen como consecuencia de dicha sustitucidn
seradn soportados por la propia SOCIEDAD GESTORA ¥y
en ningtn caso podrén imputarse al Fondo.--------

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en liquidacién, suspensién de pagos, O
guiebra o cuando su autorizacién fuera revocada,
debera encontrar una sociedad gestora que la
sustituya y la gestidén y representacidn del Fondo

recaerd en la nueva sociedad gestora, dando

16
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cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 18 y

19 del Real Decreto 926/1998.

81 transcurriera el plazo de cuatro (4) mesesg
egtablecido en el articulo 19.2 del Real Decreto
926/1998, desde que tuvo 1lugar el supuesto
determinante de la sustitucidén y no se hubiese
encontrado una nueva SOCIEDAD GESTORA, se produciré
un supuesto de extincidén anticipada del Fondo vy
amortizacidén de los Bonos debiéndose realizar las
actuaciones previstas en la Estipulacién Cuarta
gsiguiente.

La sustitucién de 1la SOCIEDAD GESTORA, y el
nombramiento de la nueva sociedad aprobado por la
CNMV, gera comunicado a las Entidades de
Calificacidén, tal como se indica en la Estipulacidn
14 siguiente.

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar los
documentos piblicos Y privados gue fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra

sociedad gestora, de conformidad con el régimen

i




previsto en los parrafos anteriores del presente
apartado 3.1. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente escritura y el
Folleto Informativo, correspondan a la SOCIEDAD
GESTORA. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA deberéa
entregar a la sgociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder, -------------
3.2 Comisidn por la administracién y representacidn
del Fondo.----=-==--rr---em-ermmmmm—dcm s — s
En contraprestacién por las funciones desempefiadas
por la SOCIEDAD GESTORA, el Fondo satisfarad a égta
una Comisidén de Administracién compuesta por una
Comisidén Inicial y una Comigidén Periddica. --------
La SOCIEDAD GESTORA tendrd derecho a una Comisidn
Inicial de Administracién pagadera en la Fecha de
Desembolso de una sola vez, por un importe de
90.000 euros, en la que no estdn incluidos los
Gastos de Constitucién a continuacién indicados:

(i) Tasas CNMV.-~--—--r------=---—sr-———— oo oo o=
(ii) Tasas AIAF y SCLV.-----------r-=---==------=-==-=
(iii)Honorarios de auditores, asesores legales,

calificacién y otrog.--------------=-----------=

18
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La SOCIEDAD GESTORA tendrad asimismo derecho, en
cada Fecha de Pago de los Bonos (dias 15 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio o, en
caso de no ser habil cualquiera de dichos dias, los
siguientes Dias Habiles), a una Comisgidén Periddica
de Administracidén del 0,02% anual sobre la suma de
los Saldos Vivos de las Participaciones
Hipotecarias en la anterior Fecha de Determinacién,
con un minimo de TREINTA MIL CINCUENTA (30.050)
euros y un maximo de CIENTO CINCUENTA MIL (150.000)
euros por aflo.

El calculo de la Comisidén que se pagard en una

Fecha de Pago determinada, se realizarid mediante 1la

C = Comisidén pagadera en una Fecha de
determinada.

B = Suma de los Saldos Vivos de las Participaciones

#




Hipotecarias en la anterior Fecha de Pago. --------
d = Ndmero de dias transcurridos durante el periodo
de devengo correspondiente? ——————————————————————

En el caso de que, durante el periodo de vigencia
del Fondo, el Indice Nacional General de Precics al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afio natural
experimentara una variacién positiva, el importe
minimo anual se revisaria acumulativamente en la
misma proporcién (efectuédndose la revisidén del
importe minimo en funcién de la variacidén
experimentada por el Indice Nacional General de
Precios al Consumo del afio anterior), a partir del
afio 2003 inclusive y con efectos desde el dia 1 de
enero de cada afio.--~-----=-----=-------&#--------

gi, en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la Comigidn
Periddica de Administracién, la cantidad debida
generard un interés igual al de los Bonos Serie B,
que se indica en la Estipulacidn Duodécima, dque se
abonara en la siguiente Fecha de Pago, de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos contemplado en
la Estipulacién Vigésimoprimera.-----------------

CUARTA.-LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

20
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4.1 Ligquidacién anticipada del Fondo.

4.1.1 Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar los
Bonose en la Fecha de Vencimiento Final o
parcialmente en cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD
GESTORA, previa comunicacién a la CNMV, estaré
facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y
amortizar anticipadamente la totalidad de 1los
Bonos, en una Fecha de Pago, si quedara pendiente
de pago menos del 10% del saldo inicial de la
cartera de Participaciones Hipotecarias, conforme
al articulo 5.3 de la Ley 19/1992.

Segin el articulo 5.6 de la Ley 19/1992, los flujos

de principal e intereses correspondientes a 1los

Bonos emitidos con cargo al Fondo deben coincidir
con los flujos del conjunto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en él, sin otros desfases
temporales que aquellos derivados de las comisiones

Yy gastos de administracidén y gestidn, primas de

il




aseguramiento u otros conceptos aplicables. Si por
razén de alglin evento o circunstancia excepcional
no previstos en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucidn se desvirtuase
de forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas
al propio desenvolvimiento del Fondo, tales como
nueva normativa o) desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o demés situaciones
que de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio, podra la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién del Fondo, amortizar anticipadamente
la emisién de Bonos. La existencia de un posible
Déficit de Amortizacién no implicaréd por si misma
una causa de desequilibrio financiero del Fondo en
la medida que forma parte de dicho
degenvolvimiento,------------=---"------cf---------

Asimismo, se producird la liquidacién del Fondo y
la amortizacién anticipada de los Bonos en el
supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada
en liquidacidén, suspengidén de pagos, guiebra o su
autorizacién fuera, revocada y no se designara
nueva sociedad gestora en los términos previstos en

el apartado 3.1 anterior.------------w----=------
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4.1.2 Seradn requisitos necesarios para proceder a

dicha liquidacién anticipada del Fondo, los

(i)Que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo o en caso
contrario, que la SOCIEDAD GESTORA, anteg de
proceder a la 1liquidacidén anticipada del Fondo,
convogque a los titulares de los Bonos, a efectos
exclusivamente informativos.

Se entenderd como obligaciones de pago derivadas de
los Bonos en la fecha de liquidacidén anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de Pago en
esa fecha més los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de amortizacidén  anticipada,
deducida, en su caso, la retencidén fiscal,
cantidades que a todos 1los efectos 1legales se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.
(ii)Que se proceda a la comunicacién a los

titulares de los Bonog, en la forma prevista en la




Estipulacién Vigésima y con una antelacidén de
treinta (30) Dias Habiles, el acuerdo de la

SOCIEDAD GESTORA de 1liquidacién anticipada del

Dicha comunicacién, que habrd sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV, deberd contener
la descripcién (a) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la liquidacién anticipada del
Fondo, (b) del procedimiento para llevarla a cabo,
que se describe en el apartado siguiente, y (c) de
la forma en que se va a proceder para atender y

cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

4.1.3 Para llevar a cabo la ligquidacién anticipada
del Fondo y la amortizacién anticipada de la
emisién de Bonos en los supuestos y con los
requisitos indicados en esta Estipulacién y para
que el Fondo disponga de liquidez suficiente para
hacer frente al pago del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de

amortizacién anticipada, la SOCIEDAD GESTORA, en

(i)vendera las Participaciones Hipotecarias por un
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precio no inferior a 1la suma del valor del
principal ma&s los intereses devengados y no

cobrados de las Participaciones Hipotecarias

(ii)cancelarad los <contratos que no resulten

necesarios para el proceso de liquidacién del

(iii) finalmente, tanto por insuficiencia de las

actuaciones anteriores como por la existencia de

activos remanentes, venderd los demi&s bienes gque
permanezcan en el activo del Fondo. La SOCIEDAD
GESTORA estarad facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su juicio, cubran el wvalor de
mercado del bien de qgue se trate y se paguen en
metédlico y al contado. Excepcionalmente, podra
aceptar aplazamientos de pago por plazo no superior
a dos (2) afios. Para la fijacidén del wvalor de
mercado, la SOCIEDAD GESTORA podr& obtener los
informes de valoracidén que juzgue necesarios.

En los casos (i) y (iii) anteriores, el EMISOR




gozard de un derecho de tanteo de tal forma que
podrd adquirir con preferencia a terceros las
Participaciones Hipotecarias u otros bienes que
permanezcan en el activo del Fondo. La SOCIEDAD
GESTORA remitird al EMISOR una relacidn de los
activos y ofertas recibidas de terceros, pudiendo
éstos hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la SOCIEDAD GESTORA
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
recepcién de la comunicacién y siempre que sus
ofertas igualen, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros.-------------------------

La SOCIEDAD GESTORA, una vez dotada la reserva a
que se refiere el apartado 4.2 siguiente, aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacién de los activos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y orden de prelacién que corresponda
segin la Estipulacién Vigesimoprimera de la
presente escritura.-------=------------------°-°--~

En el caso de que la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, no pueda
hacer frente al pago de las Participaciones

Hipotecarias suscritas con precio aplazado por
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razédn de la resolucidén del Contrato de
Aseguramiento, se procederd a la liquidacidén del
Fondo mediante la devolucidén de las Participaciones
Hipotecarias al EMISOR, liquidacién de los gastos
de constitucidén y de emisidén que procedan vy
reembolso de los Préstamos Subordinados para Gastos
Iniciales y Constitucién del Fondo de Reserva. ----
4.2 Extincidn del Fondo.------------cmmccmccmcaaaa-
La extincién del Fondo se produciri, tanto por 1la
amortizacidén integra de las Participaciones
Hipotecarias que agrupa, como por el procedimiento
de liquidacién anticipada indicado en el apartado
4.1 anterior. ———--- oo o
Si en la liquidacién del Fondo y una vez realizados
todos los pagos mediante la distribucidén de los
Fondos Disponibles conforme al orden de prelacidén
de pagos establecido en la Estipulacién
Vigesimoprimera siguiente, existiera algin
remanente, éste seri abonado al EMISOR. En el caso

de que el remanente no fueran cantidades ligquidas
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por corresponder a Participaciones Hipotecarias
pendientes de resolucidén de procedimientos
judiciales o notariales iniciados como consecuencia
del impago por el deudor del Préstamo Hipotecario,
tanto su continuacién, como el producto de su
resolucidn seran a favor del EMISOR.-------------

La SOCIEDAD GESTORA no procederd a la extincidén del
Fondo y a la cancelacién de su inscripcidn en los
registros administrativos que corresponda hasta que
no haya liquidado los activos remanentes del Fondo
y distribuido los Fondos Disgponibles del mismo,
siguiendo el orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacién Vigesimoprimera de esta
egcritura, salvo la oportuna reserva para hacer
frente a los gastos finales de extincién.--------

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y
la distribucién de los Fondos Disponibles, la
SOCIEDAD GESTORA otorgard acta notarial, que
remitird a la CNMV, declarando: (i) la extincidn
del Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el
procedimiento de comunicacidén a los titulares de
log Bonos y a la CNMV llevado a cabo; y (iii) la

distribucién de los Fondos Disponibles siguiendo el
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orden de prelacién de pagos descrito en la
Estipulacién Vigesimoprimera siguiente; lo que
anunciard en un diario de difusidén nacional dando
cumplimiento a los demds tréamites administrativos
que resulten procedentes.-----------—-——--———~—~—~—~-~--

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.,---------em--emccmna.
QUINTA.- EMISION DE LAS PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS .- ------c--cmmmme e e e e e mwme e e e e cm e o e o

5.1 Préstamos Hipotecariog.------------ooo-_

El EMISOR es titular, entre otros, de los préstamos
hipotecarios cuyos datos son los que figuran en un
disquete que, junto el contenido integro de dicho
disquete, impreso en papel, me ha sido depositado
segln acta notarial autorizada por mi el dia de hoy
con numero de protocolo inmediatamente anterior al
de esta escritura. En dicho disquete se recoge 1la
citada informacidn relativa a los activos cedidos.
Las partes convienen en referirse a dicha

informacién, disquete y al citado acta como Anexo
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5. Los préstamos hipotecarios relacionados (los
npréstamos Hipotecarios" o "Préstamos Hipotecarios
Participados"), representan a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de  SETECIENTOS
CINCUENTA MILLONES (750.000.000)EUROS.--------~----
El Anexo 3 a la presente escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccién de
préstamos hipotecarios de la cartera del EMISOR,
gsiendo  parte de logs mismos los Prestamos
Hipotecarios objeto de emisidén de las
Participaciones Hipotecarias. Dicho Informe ha sido
elaborado por la firma de auditoria
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ------------
La verificacidén de la citada auditoria versa sobre
una serie de atributos tanto cuantitativos como
cualitativos de 1la cartera de los Préstamos
Hipotecarios Participados y, en concreto, sobre el
propésito del préstamo, identificacién del
prestatario, direccién de la propiedad hipotecada,
fecha de formalizacién del préstamo, fecha de
vencimiento, importe inicial del préstamo, tipo de
interés o indice de referencia, tipo de interés
aplicado, saldo actual del préstamo, valor de

tasacién, seguro de dafios, garantia hipotecaria, y
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retrasos en el pago.

El EMISOR se compromete, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 7.6 de la presente
egcritura, a que, s8i a pesar de sus propias
comprobaciones y de las efectuadas por la firma de
auditoria, se detectara la existencia de alglin
Préstamo Hipotecario Participado que no se ajustara
en su totalidad a las caracteristicas contenidas en
la presente Seccidén II, procederid de modo inmediato
a la sustitucidén de la Participacién Hipotecaria
correspondiente © a su amortizacién anticipada,
segln proceda, de conformidad a lo previsto en la
citada Estipulacién 7.6.

5.2 Emigidn de las Participaciones Hipotecarias
El EMISOR emite en este acto SEIS MIL CUATROCIENTAS
SESENTA Y OCHO (6.468) Participaciones Hipotecarias
que representan cada una de ellas una participacién
del 100 por 100 del principal y de los intereses
pendientes de amortizar v devengar,

respectivamente, asi como de los intereses de

kid




demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a
los que correspondan,---------=------------=-=-=--=--
Las Participaciones Hipotecarias se emiten por el
EMISOR con sujecién a lo dispuesto en la Ley
19/1992 y en la legislacién sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y deméds disposiciones aplicables. ------
En el llamado Anexo 5 figura la relacidén de las
Participaciones Hipotecarias, en la qgue se recogen
las caracteristicas concretas mids relevantes de las
mismas y de los Préstamos Hipotecarios a dque
corresponden.------+---------=---------=----oooos

5.3 Representacién de las Participaciones
Hipotecarias.----=---=-=----==-=-=-=-c-----===-e==somos

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en este
acto por el EMISOR estén representadas en un titulo
fisico mdltiple emitido por el EMISOR, con las
menciones minimas que se recogen en el articulo 64
del Real Decreto 695/1982, de 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de

agosto, Jjunto con los datos registrales de las
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fincas que garantizan los Préstamos Hipotecarios.
Se incorpora como documento unido a la presente
escritura el Titulo Multiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias, figurando como Anexo
6. El disquete con 1la relacién de préstamos
hipotecarios de los que participan las
Participaciones Hipotecarias, junto con el
contenido integro de dicho disquete, impreso en
papel, me ha sido depositado seglin acta notarial
autorizada por mi el dia de hoy, con nimero 968 de
protoceolo.

5.4 Otras consideraciones en relacidén con
Participaciones Hipotecarias.

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982, de
Regulacidén del Mercado Hipotecario, modificado por
el Real Decreto 1289/1991, las Participaciones
Hipotecarias seran transmisibles mediante
declaracidén escrita en el mismo titulo vy, en
general, por cualquiera de log medios admitidos en

Derecho. La transmisién de la participacidén y el




domicilio del nuevo titular deberé&n notificarse por
el adquirente al EMISOR.------------~-------==--~-
su tenencia egtara limitada a inversores
institucionales o profesionales especializados sin
que puedan ser adquiridas por el pidblico no
egpecializado.-~----------------+--------s-------
El transmitente no responderd de la solvencia del
EMISOR ni de la del deudor del Préstamo Hipotecario
Participado, como tampoco de la suficiencia de la
hipoteca que lo garantice.-------=-------~------

El EMISOR llevard un libro especial en el que
anotaré las Participaciones Hipotecarias emitidas
gobre cada Préstamo Hipotecario Participado, asi
como las tranaferencias de las mismas que se le
notifiquen, siendo de aplicacidn a las
Participaciones Hipotecarias lo gue para los
titulos nominativos establece el articulo 53 del
Real Decreto antes mencionado. En el propio libro
anotard los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de las
participacionesg.----------=-----=-------------oo-

BEn dicho 1libro constarén ademds los siguientes

a)Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo
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Hipotecario Participado, importe inicial del mismo
y forma de liquidacién.

b)Datos registrales de la hipoteca.

SEXTA: SUSCRIPCION Y AGRUPACION
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.

6.1 Suscripcidn.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, suscribe integramente, en este acto, las
SEIS MIL CUATROCIENTAS SESENTA Y OCHO (6.468)
Participaciones emitidas por el EMISOR a dque se
refiere 1la Estipulacidén Quinta anterior, con
sujecién a los términos y condiciones gque se
recogen en esta escritura.

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo Y la suscripcién por él de las
Participaciones Hipotecarias, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.1 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, en la redaccién dada por
el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, la

emisién de las Participaciones Hipotecarias no sera

Ul




objeto de nota marginal en cada inscripcidn en el
Registro de la Propiedad de las hipotecas
correspondientes a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados.------~-------==-------

6.2 Precio.----r-m-mmmer e e e e et m e m e mm e mmm = -

El precio de emisién de 1las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El Fondo, actuando a
través de la SOCIEDAD GESTORA, debera pagar al
EMISOR, de acuerdo con 1lo establecide en el
apartado siguiente, por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias el importe equivalente
a la suma de (i) SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES
(750.000.000) euros, importe del valor nominal del
capital o principal de todas las Participaciones
Hipotecarias (ii) los intereses devengados al Tipo
de Interés de Referencia aplicable al primer
Periodo de Devengo de Intereses entre la Fecha de
Constitucién (incluida) y la Fecha de Desembolso
(excluida), y (iii) los intereses ordinarios
devengados por cada uno de los Préstamos
Hipotecarios desde la tUltima fecha de ligquidacidén
de intereses de cada uno de ellos hasta la fecha de
emigién de las Participaciones Hipotecarias (los

"Intereses Corridog") .-------<--=-=-=---------------
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6.3 Pago del precio.

El pago de las Participaciones Hipotecarias debera

ser efectuado antes de lag 12:00 horas de Madrid,
valor ese mismo dia, de la Fecha de Desembolso de
los Bonos conforme a lo dispuesto en la
Estipulacién 13.2 de 1la presente escritura junto
con los intereses devengados al Tipo de Interés de
Referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses entre la fecha de otorgamiento de la
presente escritura (incluida) vy 1la Fecha de
Desembolso (excluida). El1 pago de los Intereses
Corridos correspondientes a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participados se efectuard en
la Fecha de Cobro correspondiente a la primera
fecha de liquidacién de intereses de cada uno
ellos, posterior a 1la fecha de emisién de las
Participaciones Hipotecarias, sin sujecién al oxden
de prelacién de pagos previgto en la Estipulacidn
Vigesimoprimera de la presente escritura.

El pago se efectuard mediante orden cursada por la

i




SOCIEDAD GESTORA a Barclays Bank, S.A. (en tanto
que "Agente Financiero") para que proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero a nombre del Fondo, el importe del
precio por la suscripcién de las Participaciones
Hipotecariag.--------=----=-=------“-e-we-—-—--—-------

SEPTIMA:CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.---=-w-=--=-=-=-=-=-~-=

7.1 Inter@8.-----————-+ - m - m - m e ——— e m————— -

Todas v cada una de las Participaciones
Hipotecarias, ademds de conferir el derecho a una
participacién del 100 por 100 sobre la totalidad de
log intereses ordinarios, confieren el derecho
también a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario Participado. --
7.2 DUracifn.----------memecmmme o ——m—ma—————em— -

La emisién de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios Participados, no
exigtiendo pacto alguno de recompra, Ssin perjuicio
de lo establecido més adelante en las
Estipulaciones 7.6 y 9.2 de la presente escritura.

7.3 Responsabilidad del EMISOR.---=-----=-r------===
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El EMISOR, de acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley
19/1992, no corre con el riesgo de impago de las
Participaciones Hipotecarias y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tampoco asumira el EMISOR
responsabilidad alguna en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgard garantias o avales, ni incurririd en pactos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias,
salvo lo previsto en las Estipulaciones 7.6 y 9.2
siguientes. ~------ s m .

Sin perjuicio de 1lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo como titular de las
Participaciones Hipotecarias, representado por la
SOCIEDAD GESTORA, tendrd accidén ejecutiva contra el
EMISOR o contra la entidad que le pudiera sustituir

en la administracidén y custodia de los Préstamos
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Hipotecarios para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacién de pago por diches conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de los
deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Todo ello se entenderd de acuerdo con
lo dispuesto en los articulos 65.2 y 68.1 del Real
Decreto 685/1982, y de las obligaciones asumidas
por el EMISOR en virtud de lo dispuesto en la
presente escritura.---------------s--------------

7.4 Anticipo de fondos.--------------------------

El EMISOR no anticipara, en ningn caso, cantidad
alguna que no haya recibido previamente de los
deudores hipotecarios en concepto de principal,
intereses, prepago u otros, derivados de los
Préstamos Hipotecarios Participados.-------=-----

7.5 Transmisiones patrimoniales.----------~-------

Log actos de emigién, transmisién, reembolso VY
cancelacién de las Participaciones Hipotecarias
eatdn exentogs del Impuesto sgobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos dJuridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real

Decreto 685/1982 de 17 de marzo,--~-----~=---=-=--
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7.6 Reglas previstas para

Participaciones Hipotecarias.

En el supuesto de amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias por reembolso
anticipado del principal de los Préstamos
Hipotecarios Participados, no tendra lugar
sustitucién de las Participaciones Hipotecarias
afectadas.

En el supuesto de que se detectara durante la
vigencia de las Participaciones Hipotecarias gque
alguna no se ajusta a las condiciones y
caracteristicas contenidas 1la Estipulacién 9.1
siguiente, por no hacerlo el Préstamo Hipotecario
Participado correspondiente, el EMISOR se
compromete a, previa conformidad de 1la SOCIEDAD
GESTORA, la sustitucién inmediata o, en su caso,
amortizacidén anticipada, de la Participacidn
Hipotecaria concerniente, con sujecién a las
siguientes reglas:

(i)La sustitucidén por parte del EMISOR que, en todo




caso, see har4d por su valor nominal mas 1los
intereses devengados y no satisfechos, se efectuara
mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias
sobre préstamos de su cartera que sSean susceptibles
de integrar en un Fondo de Titulizacidn Hipotecaria
de caracteristicas homogéneas al Prégtamo
Hipotecario Participado subyacente de la
Participacién Hipotecaria objeto de la sustitucidn
en razén de su importe, plazo (igual o inferior a
]a Fecha de Determinacién inmediatamente anterior a
1a Fecha de Vencimiento Final de los Bonos), tipo
de interés, caracteristicas del deudor o
caracteristicas del inmueble hipotecado, asi como
calidad crediticia en términos de la relacidn
existente entre el saldo pendiente de la
Participacién Hipotecaria y el valor de tasacidn
del inmueble objeto de la garantia del préstamo
subyacente,--------------------------oooSoTToTToT

En el supuesto de que no exigtieran préstamos en la
cartera del EMISOR, de caracteristicas homogéneas
al Préstamo Hipotecario Participado subyacente a la
Participacién Hipotecaria gustituida, el EMISOR
procederd a la amortizacién anticipada de las

Participaciones Hipotecarias afectadas,
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reembolsando, en efectivo, el capital pendiente,
los intereses devengados y no pagados, asi como
cualquier cantidad que pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha en virtud de la
correspondiente Participacidn Hipotecaria.

(ii)La sustitucidén se llevard a cabo del sgiguiente

(a) E1 EMISOR pondrd en conocimiento de la SOCIEDAD

GESTORA, la existencia de la Participacidn

Hipotecaria afectada o no apta, quien otorgara su
congentimiento previo a la sustitucidn.
Posteriormente, el EMISOR cancelard inmediatamente
dicha Participacidn Hipotecaria mediante el
estampillado del titulo debidamente desglosado al
efecto y emitird otra Participacidén Hipotecaria de
similares caracteristicas de plazo residual, tipo
de interés, wvalor principal pendiente y calidad
crediticia en términos de la relacién existente
entre el principal pendiente de la Participacién y

el valor de tasacién del inmueble objeto de la

i




garantfia del Préstamo Hipotecario Participado
subyacente, una vez haya tenido lugar una
comprobacién, previa a la sustitucién, de la
idoneidad del préstamo sustituyente por una firma
de auditoria externa, para gque la estructura
financiera del Fondo no se vea afectada por la
sustitucidén.-~+------+------srF-----em o —emm— -

(b)La emigidén de la Participacién Hipotecaria por
el EMISOR y la sustitucidén por la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, se
efectuard mediante el otorgamiento de acta notarial
que recogerid los datos relativos tanto a la
Participacién Hipotecaria que se debe sugstituir y
al Préstamo Hipotecario Participado subyacente a la
misma, como a la nueva Participacién Hipotecaria
emitida, con los datos del Préstamo Hipotecario
participado, asi como el motivo de la sustitucién y
las variables que determinen el cardcter homogéneo
de ambas Participaciones Hipotecarias, segin lo
descrito anteriormente. Se entregard copia del acta
a la CNMV, al SCLV y a AIAF y se comunicaré a las
Entidadeg de Calificacién.--------=-----=--------

OCTAVA. -DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. --

14
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8.1 Derechos conferidos al Fondo. -----weeoomucoo--
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una
participacidén del 100 por 100 en el principal Yy en
los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo Hipotecario Participado. -----=--cccecooooo
El EMISOR, de acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley
19/1992, no corre con el riesgo de impago de las
Participaciones Hipotecarias y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de 1los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tampoco asumira el EMISOR
responsabilidad alguna en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de 1la operacién, ni
otorgard garantias o avales, ni incurrira en pactos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias,
salvo lo previsto en las Estipulaciones 7.6 y 9.2
siguientes.-~----w----w L _______.

Las Participaciones Hipotecarias confieren 1los

.




siguientes derechos en relacién a los Préstamos

a)a percibir la totalidad de 1las cantidades

devengadas por la amortizacidn del principal de los

b)a percibir 1la totalidad de 1las cantidades
devengadas por los intereses ordinariog de los
préstamos Hipotecarios Participados; ------------"--
c)a percibir la totalidad de 1las cantidades
devengadas por los intereses de demora de los
préstamos Hipotecarios Participados; -------------"
d)a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes
o derechos en pago de principal, intereses o gastos
de los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto
por el precio de remate O importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la
ejecucién de las garantfas hipotecarias, por la
enajenacién o explotacién de los inmuebles
adjudicados o como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracién y posesién interina
de las fincas en proceso de ejecucidébn; ------------
e)todos los posibles derechos o indemnizaciones que

pudieran resultar a favor del EMISOR, incluyendo,

no 86lo los derivados de los contratos de seguros
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aparejados a los préstamos que también se ceden por
el EMISOR al Fondo, sino también los derivados de
cualquier derecho accesorio al préstamo, Yy
excluyendo las comisiones establecidas en cada uno
de 1los Préstamos Hipotecarios Participados que
permaneceran en beneficio del EMISOR.

Todos los derechos mencionados se devengaradn a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de
la presente egcritura, salvo los intereses
ordinarios, que lo serdn desde la dltima fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participados, anterior o
igual a la fecha de emisgién de las Participaciones
Hipotecarias, sin perjuicio de que un importe
equivalente a los intereses ordinarios devengados
desde la dltima fecha de liquidacién de intereses
hasta la Fecha de Constitucién deba abonarse al
EMISOR.

Los derechos del Fondo resultantes de las

Participaciones Hipotecarias estan vinculados a los

L




pagos realizados por los deudores de los Préstamos
Hipotecarios Participados vy, por tanto, duedan
directamente afectados por la evolucidén, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los
MismMOB.~———————— - mmmmmm e mrmm———— o

El EMISOR es, hasta la fecha de otorgamiento de la
pregente escritura, beneficiario de los contratos
de seguro de dafios suscritos por los deudores
hipotecarios con relacién a las fincas hipotecadas,
en garantia de los Prégtamos Hipotecarios
Participados, hasta el importe de lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de Préstamo
Hipotecario Participado a que, en caso de impago de
la prima correspondiente por parte del deudor
(tomador) del seguro, el EMISOR, acreedor
hipotecario, satisfaga por cuenta del deudor el
importe que corresponda a la prima, de modo que
siempre se encuentren satisfechas. ----------------
8.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias. ----
Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estardn sujetos a

retencién tal y como se establece en el articulo

48
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57.k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades.-------mcomm oo ___

8.3 Cesidn de los derechos derivados de 1los
contratos de seguro de dafios, ------w-cccmmmomono
Por medio de esta escritura, el EMISOR formaliza la
cesidn aparejada a la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiario de dichos contratos
de seguros de dafios suscritos por 1los deudores
hipotecarios o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente. Corresponderin
por tanto al Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecariég, todags las cantidades
que le hubiera correspondido percibir al EMISOR por
este concepto. A tal fin, el EMISOR se compromete a
otorgar cuantos documentos publicos o privados y a
realizar cuantas actuaciones le requiera 1la
SOCIEDAD GESTORA para la efectividad de la anterior

cegidn. ———-- e e _

- ul




NOVENA. - DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL EMISOR. --
9.1 Declaraciones del EMISOR. ---===wr----=-====w====
El EMISOR, como titular de los Préstamos
Hipotecarios Participados hasta la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, garantiza a la

SOCIEDAD CESTORA, en representacién y por cuenta

(1)que es wuna entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil vy esta

facultada para. participar en el mercado

(2)que ni a la fecha del otorgamiento de la
presente Escritura, ni en ningln momento desde su
constitucidén, se ha encontrado en situacidén de
insolvencia, suspensién de pagos o quiebra; -------
(3)que las Participaciones Hipotecarias se emiten
de acuerdo con la Ley 19/1992, de 7 de julio, la
Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real
Decreto 1289/1991 y la demds normativa aplicable y
cumplen todos los requisitos establecidos en las
mismas, por lo que serdn susceptibles de ser

integradas en un Fondo de Titulizacién Hipotecaria;

(4) que sus 6rganos sociales han adoptado
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vadlidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de as Participaciones Hipotecarias y para
otorgar véalidamente 1la presente Escritura, los
contratos Yy los compromisos complementarios
asumidos;----------~c -

(5)que los Préstamos Hipotecarios Participados
existen y son validos y ejecutables de acuerdo con

la legislacidén aplicable;

(6)que es titular en pleno dominio de la totalidad

de los Préstamos Hipotecarios Participados y de las
subsiguientes hipotecas inmobiliarias, no
existiendo impedimento alguno para la emisién de
las Participaciones Hipotecarias; -----------——----
(7)que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios Participados que se incluyen en la
presente Escritura y en el Folleto, son completos y
reflejan fiel y exactamente la realidad de dichos
Préstamos;—~--------=c--—-- - _____

(8) que todos los Préstamos Hipotecarios

Participados estadn garantizados por  hipoteca

T




inmobiliaria constituida con rango de primera sobre
el pleno dominio de todas y cada una de las fincas
en cuestidén, sin que los inmuebles hipotecados se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,

condiciones regolutorias o cualquier otra

(9) que todos los Préstamos Hipotecarios
Participados estén formalizados en escritura
piblica y todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de 1la Propiedad. La
inscripcién de las fincas hipotecadas esta vigente
y sin contradiccién alguna y no estd sujeta a
limitacién alguna efectiva preferente a la
hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable;

(10)que todos los deudores hipotecarios son
personas fisicas residentes en Espafia; ------------
(11)que los Préstamos Hipotecarios Participados han
sido concedidos para financiar a particulares bien
1a construccién, adquisicién o rehabilitacidén de
viviendas o bien subrogaciones a particulares de

financiaciones a promotores para la construccidén de

(12)que las hipotecas estin constituidas sobre

52
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fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo deudor hipotecario, no
teniendo conocimiento el EMISOR de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichas fincas que
puedan perjudicar a las hipotecas; ----------------
(13)que las viviendas hipotecadas han sido tasadas
por entidades debidamente facultadas al efecto,
constando tales tasadores debidamente inscritos en
el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espafla, estando acreditada la tasacidén mediante la
correspondiente certificacién. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requigitos
establecidos en la legislacién sobre el mercado
hipotecarioj-------------~~- - _.__

(14)que el saldo vivo de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados no excede del 80% del
valor de tasacién de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario
Participado;-----------~c- . ____

(15)que no tiene conocimiento de que se haya

. ud




producido el desmerecimiento de la tasacidn de

ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valor

(16)que las viviendas sobre las que se ha
constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
seguro contra dafios en vigor, en el que el capital
asegurado no es inferior al valor de tasacién de
las mismas, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. Barclays Bank, S.A. ha contratado
con una entidad aseguradora una pdliza global de
seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de
seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo
o insuficiencia de los capitales asegurados, para

los Préstamos Hipotecarios Participados, por el

(17)que los Préstamos Hipotecarios Participados no
estan instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador; ------------
(18) que, en la fecha de emigién de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios Participados tiene débitos

vencidos pendientes de cobro por un plazo superior

(19) que no tiene conocimiento de que ninguno de los




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTQS NOTARIALES

IMBRE
DEL EST

4K9030647

0572002

deudores de los Préstamos Hipotecarios Participados
sea titular de ningln derecho de crédito frente al
EMISOR por el que les confiera derecho a ejercitar
la compensacidn;-----~---—---o ..

(20)que 1la informacidén contenida en el Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y de 1la
emisidn de los Bonos sobre la cartera de Prestamos
Hipotecarios Participados Yy sobre las
Participaciones Hipotecarias es completa y se
ajusta fielmente a la realidad. --------«----—-—--_
(21)que, tanto la concesién de los Prestamos
Hipotecarios Participados, como la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, asi como todos los
actos relacionados con ellas, se han realizado o se
realizardn segin los criterios de mercado; --------
(22)que se han seguido fielmente 1los criterios
establecidos por el EMISOR en el Memordndum sobre
Criterios de Concesién de Préstamos que se adjunta
a la presente Escritura de Constitucidén como Anexo

7 en la concesidén de todos los Préstamos

) 1F




(23)gue todas las egcrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
log Préstamos Hipotecarios Participados estan
debidamente depositadas en los archivos del EMISOR
adecuados al efecto y estadn a disposicién de la
SOCIEDAD GESTORA; Yy todos los Préstamos
Hipotecarios Participados estén claramente

identificados, tanto en soporte informdtico como

(24)gque, en 1la fecha de emisién, el saldo vivo
total de los Préstamos Hipotecarios Participados
equivale a la cifra a la que agcienda la suma de
los valores nominales iniciales de todas las
Participaciones Hipotecarias a emitir y que, a su
vez, el valor total equivale como minimo al valor
nominal a que asciende la emisidén de log Bonos; ---
(25)que desde el momento de su concesidén, 1los
préatamos Hipotecarios Participados han gido vy
estin siendo administrados por el EMISOR de acuerdo

con los procedimientos habituales que tiene

(26)que no tiene conocimiento de la existencia de

litigios de cualguier tipo en relacién con los
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Préstamos Hipotecarios Participados gque puedan
perjudicar la validez de los mismos; ------~-------
(27)que las primas devengadas hasta la fecha de
emisién por los seguros contratados a que se
refiere el punto (16) anterior han sido
integramente satisfechag;-~--------«-__-___.___

(28) que todos los Préstamos Hipotecarios
Participados tiene una fecha de vencimiento final
inferior al menos en 30 meses a la Fecha de
Vencimiento Final de 1los BOnoS; --~=-----=-—-~-———-—---
(29) que todos los Préstamos Hipotecarios
Participados tienen un miximo de 12 cuotas anuales;
(30)que, a la presente fecha, el EMISOR no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacidén
anticipada total de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados;--~--------me oo e ___

(31)que no tiene conocimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de la
garantia hipotecaria;---------------______.____

(32)que 1los Préstamos Hipotecarios Participados

S ;




causan baja en el activo del EMISOR en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura por el

importe en que son participados, de acuerdo con la

(33)que los Préstamos Hipotecarios Participados no
estan afectos a emigidn alguna de bonos
hipotecarios o participaciones hipotecarias,

distinta de la emisién de las Participaciones

(34)gque, una vez efectuada la emisién de las
pParticipaciones Hipotecarias, el volumen de cédulas
emitidas por el EMISOR y no vencidas no supera el
90% de la suma de los capitales no amortizados de
los préstamos hipotecarios en cartera aptos para la
cobertura de su emisién, de acuerdo con 1lo
establecido en los articulos 59 y 60 del Real
Decreto 685/1982 modificado por el Real Decreto
1289/1991.--==-=----;===-----o--ssoo-ssoo-ssoooos

9.2 Compromigos del EMISOR.-~---------====-=--=°°°

Ademés de las obligaciones establecidas por Ley, el
EMISOR se compromete durante toda la vigencia de
las Participaciones Hipotecarias a lo siguiente: --
(a)sustituir todas Yy cada una de las

Participaciones Hipotecarias derivadas de los
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Préstamos Hipotecarios Participados que no se
ajusten en esta fecha a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 9.1 anterior por
otras participaciones hipotecarias de
caracteristicas homogéneas en cuanto a plazo
residual, tipo de interés, valor capital pendiente
y calidad crediticia, susceptibles de integracién
en un Fondo de Titulizacidn Hipotecaria, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 7.6 de 1la
presente escritura. En caso de que ello no fuera
posible, el EMISOR se compromete a la amortizacidn
anticipada de 1las Participaciones Hipotecarias
afectadas, reembolsando, en efectivo, el capital
pendiente, los intereses devengados y no pagados,
asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la citada Estipulacidén 7.6;

(b)asimismo, sin perjuicio de lo declarado en 1la
Estipulacién 9.1(18) anterior, el EMISOR garantiza

que si cualquiera de los deudores hipotecarios

¥




tuviera frente a &l algin derecho de crédito vy
procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito
frente a 1la deuda derivada de un Préstamo
Hipotecario Participado, lo pondrd en conocimiento
de 1la SOCIEDAD GESTORA e ingresard a favor del
Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le
indique o la establecida al efecto, una cantidad
igual a aquélla que fue objeto de compensacidén Yy
gue hubiera correspondido al Fondo. ----=-----------
Todas las cantidades que el EMISOR perciba (i) de
los deudores hipotecarios derivadas de los
préstamos Hipotecarios Participados, en concepto de
principal, intereses ordinarios e 1intereses de
demora aplicables a cada préstamo Hipotecario
Participado en cuestién y (ii) todas las cantidades
que correspondan al EMISOR como beneficiario de los
contratos de seguro de dafios que han sido suscritos
por los deudores hipotecarios participados ¥
cedidos por el EMISOR al Fondo, serén entregadas
por el EMISOR al Fondo a través de la SOCIEDAD
GESTORA,----=====--======----=--=--------=-=-°77°7°7°77

Ninguna de las anteriores garantias del EMISOR
deberi entenderse como una garantia de pago en

defecto de los deudores hipotecarios. --------="=-""-

60
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Asimismo, el EMISOR se compromete a proporcionar a
la SOCIEDAD GESTORA, toda la informacién periddica
referente a las Participaciones Hipotecarias
emitidas, de acuerdo con las aplicaciones
informaticas de la Gestora.

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS.

DECIMA.-ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS.

El EMISOR, de acuerdo con el articulo 61.3 del Real
Decreto 685/1982, se obliga a ejercer la custodia y

administracién de los Préstamos  Hipotecarios

Participados, regulédndose las relaciones entre éste

y el Fondo por el Contrato de Adminigtracién de
Préstamos Hipotecarios Participados (en adelante el
"Contrato de Administracién®) suscrito en esta
misma fecha por el EMISOR (en adelante y en cuanto
a dicho Contrato el "Administrador" ) y la SOCIEDAD

GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo.

ff




El Administrador geguira administrando los
Préstamos Hipotecarios Participados y dedicando el
mismo tiempo y atencidén a los mismos y ejercera el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracién que el que dedicaria y ejerceria en
la administracidn de Préstamos Hipotecarios
Participados respecto a los que no hubiera emitido
participaciones hipotecarias y, en cualgquier caso,
ejercitard un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de los servicios
previstos en el Contrato de Administracién. -------
El Administrador renuncia, en cualquier caso, a los
privilegios y facultades que la Ley le confiere en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
Administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados y, en particular, a los que disponen
log articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276
del Cédigo de Comercio.---------==-=----=--=-------

La descripcién sucinta y resumida del régimen Yy
procedimientos ordinarios de administracidén vy
custodia (en lo sucesivo los "Servicios") de los
Préstamos Hipotecarios Participados regulados por
el Contrato de Administracién es la siguiente: ----

1. Administracidén.----====--c-----m-----somooemome-
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El Administrador conservara la custodia Yy
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados y recibird, en gestién de cobro, en
nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios bajo los
Préstamos Hipotecarios Participados, ingresgando
inmediatamente las cantidades que correspondan al
Fondo en la cuenta bancaria que el Fondo mantiene
abierta a su nombre en el Administrador. ----------
2. Duracidn.---m-ccc e oo

El Administrador prestard los Servicios hasta que
quede amortizada 1la totalidad de los Préstamos
Hipotecarios Participados y se extingan todas las
obligaciones asumidas por dicho Administrador en
relacidn con las Participaciones Hipotecarias. ----
En caso de quiebra, suspensién de pagos o
liquidacidén del Administrador, podrd la SOCIEDAD
GESTORA, siempre que fuera legalmente posible,
designar un nuevo administrador de los Préstamos

Hipotecarios Participados, quien deberd aceptar las

. %




obligaciones previstas en el Contrato de
Administracién. Con el fin de evitar perjuicios al
Fondo y/o a 1los bonistas, en caso de que el,
Administrador deba ser sugtituido en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados conforme a lo indicado en este
parrafo, aquél se compromete a continuar realizando
gus funciones hasta el momento mismo en el gue se
produzca efectivamente la referida sustitucidn.
Asimismo, el Administrador, una vez producida la
referida sustitucién, deberéd poner a disposicidn
del nuevo administrador los documentos y registros
informadticos que sean necesarios para el desarrollo
de los Servicios por este Gltimo. -------=---------
El Administrador, una vez producida la referida
gsustitucidén, deberad poner a digposicién del nuevo
administrador los documentos Yy registros
informiticos que sean necesarios para el desarrollo
de los Servicios por este dltimo. -----------------
3. Subcontratacidn.-----=====----s----m-=---s-c--<

Previa autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA vy
mediante la firma de un contrato de prestacidn de

servicios, el Administrador podrd subcontratar con

una tercera entidad cualquiera de los Servicios que
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se haya comprometido a prestar, salvo aquellos que
fueran indelegables de acuerdo con la legislacidn
vigente. En cualquier caso, el Administrador
mantendra la responsabilidad Gltima de la correcta
gestién de tales Servicios prevista en 1la Ley
2/1981, de 23 de marzo, del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto. La subcontratacién no podrad suponer una
modificacién de la presente escritura ni un aumento
del precio que el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, debe pagar al Administrador por la
prestacién de los Servicios.-------=-cco-o_____._

4. Respongabilidad del Administrador.---e-----cow--
El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios Participados con toda la diligencia
debida y responderd ante el Fondo, a través de la
SOCIEDAD GESTORA, de cualquier perjuicio que

pudiera derivarse de su negligencia. --------wc----

- d




5.- Indemnizacién a cargo del Administrador. ------
£l Administrador indemnizard al Fondo de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razén del incumplimiento por el Administrador de
gus obligaciones de custodia, administracidén e
informacién en relacién con los Préstamos
Hipotecarios Participadog.---------------=--""7""
El Administrador no asume respongabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién y no otorgara garantias o avales ni
incurrira en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo de las que no
se ajusten a las condiciones Yy caracteristicas
referidas anteriormente.-------~---=---=---"°"""°"°="
6. Depésito de documentos.--=--=---=s-=-=--==-"-"""°"°

E1l Administrador actuard con carécter gratuito como
depositario de las escriturag de formalizacidén de
los Préstamos Hipotecarios Participados y de
cuantos otros documentos gean relevantes,
incluyendo, sin limitacidn, pélizas de seguro Yy
registros informaticos, manteniéndolos separados de
los referidos al resto de préstamos de =u cartera.

El Administrador renuncia a los privilegios que la

ley le confiere en su condicién de gestor de cobros
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del Fondo y depositario de los Préstamos
Hipotecarios Participados y, en particular a los
que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo
Civil (retencién en prenda de cosa depositada) y
276 del Cédigo de Comercio (garantia semejante a la
retencidén en prenda de cosa depositada).

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podra examinar y el Administrador debera
aportar, el original de las escrituras de
formalizacidn de los Préstamos Hipotecarios
Participados, asi como de los restantes documentos
relevantes antes aludidos, depositados en el
Administrador, cuando lo considere oportuno, Yy
podréd solicitar que le sea entregada libre de
gastos y, en un plazo no superior a cuarenta y ocho
(48) horas, copia de cualquiera de los citados
documentos. El Administrador deberd proceder de
igual modo en caso de solicitudes de informacidén
presentadas por los auditores del Fondo.

7. Gestidén de cobros.




El Administrador, como gestor de cobros, recibiréa
en nombre de la SOCIEDAD GESTORA, en representacién
y por cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean
gsatisfechas por los deudores hipotecarios derivadas
de los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto
por principal o intereses, como por cualquier otro
concepto, incluyendo los contratos de seguros
cedidos a la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y
por cuenta del Fondo, debidos en virtud de los
Préstamos Hipotecarios Participados e ingresara las
cantidades que correspondan al Fondo, valor mismo
dia, en la Cuenta de Tesoreria.-----------------

E1 Administrador abonard asimismo, en dicha cuenta
v plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de
loa deudores hipotecarios por la amortizacidén
anticipada de los Préstamos Hipotecarios
Participados y que correspondan al Fondo. Por el
contrario, el Administrador no debera abonar las
comigiones que reciba, en su caso, de los deudores
hipotecarios por la amortizacién anticipada de los
Préstamos Hipotecarios Participados, que
corresponderdn al EMISOR de las Participaciones

Hipotecarios.---=---=------------=----=----"-"--°°"°"

8. Fijacién del tipo de interés.-----------------
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El Administrador calculard el tipo de interés
variable de los Préstamos Hipotecarios Participados
gometidos a tipo de interés variable, de acuerdo
con lo establecido en los contratos de préstamo y
comunicard a los deudores hipotecarios, en los
plazos previstos en dichos contratos, el tipo de
interés nominal aplicable durante el periodo
siquiente.

El Administrador remitird a los deudores que lo
gsoliciten y a la SOCIEDAD GESTORA, informacidén
sobre el tipo de interés resultante.

9.Anticipo de Fondos.

El Administrador no anticipari, en ning(n caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,

intereses, prepago u otros conceptos atinentes de

los Préstamos Hipotecarios Participados.

10.0peraciones prohibidas; supuestos de ampliacién
de hipoteca.

El Administrador no podrd cancelar voluntariamente




las hipotecas objeto de las Participaciones
Hipotecariag por causa distinta del pago del
Préstamo Hipotecario Participado, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos
Hipotecarios Participados, en todo o en parte,
prorrogarlos ni, en general, realizar cualquier
acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o
el valor econdémico de 1la hipoteca o de los
Préstamos Hipotecarios Participados, sin perjuicio
de que proceda a atender las peticiones de 1los
deudores hipotecarios «con igual diligencia vy
procedimiento que si de préstamos sin participar se
tratage.----~—-———-F------- - - - s - - - m -

No obstante, la SOCIEDAD GESTORA podréi, en
circunstancias excepcionales, para evitar los
costes e incertidumbres que conlleva todo proceso
de ejecucién hipotecaria y mantener el equilibrio
financiero del Fondo, y, en cualquier caso, velando
por los intereses de los titulares de los Bonos, en
au calidad de gestor de negocios ajenos, dar
instrucciones al Administrador o autorizar con
caricter previo a éste para gque acuerde con el
deudor, en los términos y condiciones que estimen

oportunos, y atendiendo asimismo a la Ley 2/1994,

70
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sobre Subrogacién y Modificacién de Préstamos
Hipotecarios, una novacién modificativa de los
Préstamos Hipotecarios Participados. En particular,
previa autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA (sdlo
denegada por causa razonable), el EMISOR podréa
acordar novaciones de los Préstamos Hipotecarios
Participados que supongan una disminucién de la
vida residual del Préstamo Hipotecario Participado
de que se trate (ya sea por disminucién del plazo
de amortizacién o por modificacién del método de
amortizacidn) .----------—-~c . ____

El Administrador no podrd, en ningln caso, entablar
por su propia iniciativa, sin que medie sgolicitud
del deudor, renegociaciones del tipo de interés qgue
puedan resultar en una disminucién del tipo de
interés aplicable a un Préstamo Hipotecario
Participado.------~--—--—¢ . ______

Toda renegociacién suscrita por el Administrador se
producira exclusivamente con el previo

consentimiento escrito de la SOCIEDAD GESTORA,

.




conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la SOCIEDAD GESTORA tan pronto
como tenga conocimiento de que un  deudor
hipotecario solicite una renegociacién. -----------
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podrd, previa notificacién al EMISOR con
un preaviso razonable y por causas justificadas
relacionadas con el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo, en cualquier momento durante
la vigencia del Contrato de Administracidn,
cancelar, dejar en suspenso O modificar los
requisitos de la habilitacidén para la renegociacidn
por parte del Administrador que le hubiere
previamente autorizado. En cualgquier caso, toda
renegociacién del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios Participados, esté o no habilitada
genéricamente, deberid acometerse Yy Tresolverse
teniendo en cuenta los intereses del Fondo. -------
En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del (los) Préstamo(s) Hipotecario(s),
se procedera por parte del Administrador a la
comunicacién inmediata a la SOCIEDAD GESTORA de 1las

condiciones resultantes de cada renegociacién.

Dicha comunicacidén se efectuarad a través del
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fichero informdtico previsto para la actualizacién
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Tanto las escrituras pablicas como
los contratos privados correspondientes a la
novacién de condiciones de los Préstamos
Hipotecarios Participados, serdn custodiados por el
Administrador.--------==eooom L ____

En el supuesto de que el EMISOR acordara la
modificacidédn del interés de algin Préstamo
Hipotecario Participado y, en consecuencia, de la
Participacidén Hipotecaria correspondiente, seguiran
correspondiendo al Fondo 1la totalidad de 1los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo
Hipotecario Participado.--=-----c--oomoommoo____

Adicionalmente, en dicho supuesto, el EMISOR se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada
Préstamo Hipotecario Participado cuyo interés haya
sido modificado, mientras permanezca dicha
modificacién y, en cada fecha de cobro de los

Préstamos Hipotecarios Participados (en adelante la

T




nFecha de Cobro"), la diferencia (en caso de que
ésta fuera negativa) entre (a) log interesges
devengados y liquidados por el Préstamo Hipotecario
participado desde la Gltima Fecha de Cobro y (b)
jog intereses que hubiera devengado el Préstamo
Hipotecario Participado en el mismo periodo de
liquidacidén, aplicando al principal del mismo en la
fecha de 1liquidacién el tipo de interés gue le
hubiera correspondido de no haberse producido dicha
modificacidn. ----=—--=-----------F---=------------

En caso de renegociacién consentida por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo,
de los Préstamos Hipotecarios Participados, de sus
vencimientos, o de los tipos de interés, 1la
modificacién de las condiciones afectara al Fondo
de conformidad con la Norma decimoguinta, apartado
2.d) de la Circular 4/1991 de 16 de junio del Banco
de Espafia.-------------------=---=-------"°-777o”

si el Administrador tuviera conocimiento efectivo
de que el valor del inmueble hipotecado en garantia
de un Préstamo Hipotecario Participado hubiera
disminuido en mis de los porcentajes legalmente

permitidos, informara de inmediato a la SOCIEDAD

GESTORA y, a requerimiento de la misma, deberad, de
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acuerdo con los articulos 26 y 29 del Real Decreto
685/1982 solicitar al prestatario correspondiente
la ampliacién de 1la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacién exigible entre
el valor del bien y el crédito garantizado, -------
Si el deudor, después de ser requerido para la
ampliacidén, rechazara esta tltima, el mismo deberi
proceder a la devolucién de la totalidad o de una
parte del Préstamo Hipotecario Participado que
exceda del importe resultante de aplicar a 1la
tasacidn actualizada el porcentaje utilizado para
determinar inicialmente la cuantia del mismo, y el
Administrador vendrd obligado a ingresar las
cantidades que por tales conceptos reciba del
deudor a favor de la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidn y por cuenta del Fondo, en la Cuenta
de Tesoreria.-------~-----o o _____.___

Si, dentro del plazo de dos (2) meses desde su
requerimiento, el deudor hipotecario no hubiese

realizado la ampliacién ni hubiese devuelto la

-




parte del Préstamo Hipotecario Participado
corregpondiente, se entenderd que ha optado por la
devolucién de la totalidad del Préstamo Hipotecario
Participado, que debera ser inmediatamente exigida
por el Administrador. Una vez recibida la cantidad
correspondiente a la totalidad del Préstamo
Hipotecario Participado, el Administrador ingresard
inmediatamente a favor e la Sociedad Gestora. en
representacién y por cuenta del Fondo, la parte gue
corresponda de acuerdo con lo previsto
anteriormente,-------—--=--s------=--==----C---o-=TEoT
11.Facultades del titular de las Participaciones
Hipotecarias en caso de incumplimiento de sus
obligaciones por parte del deudor hipotecario. ----
11.1 Accidn ejecutiva contra los deudores
hipotecarios.--~------==-=--=-=---=-=-=-=---=-o-SomsTon

El Administrador aplicarad igual diligencia Yy
procedimientos de reclamacién de las cantidades
debidas vy no satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios Participados que gi del resto de los
préstamos de su cartera se tratara y, en especial,
instara las acciones ejecutivas pertinentes si,

cumplidos 1los procedimientos internos de actuacidn

dirigidos a la obtencién del pago satisfactorio a
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los intereses del Fondo, los mismos no hubieran
surtido el efecto perseguido, o si la SOCIEDAD
GESTORA, previo andlisis de 1las circunstancias
concretas, estimare, de conformidad con el
Administrador, ser pertinente.

En el supuesto de impago por parte de algin deudor
hipotecario, el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, dispondra de las siguientes facultades de
acuerdo con lo previsto en el articulo 66 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado poxr
Real Decreto 1289/91, de 2 de agosto: -------=-~---
(a)compeler al Administrador para que inste la
ejecucidn hipotecaria;

(b)concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en la ejecucidn que éste siga contra
el deudor, persondndose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucidén instado por aquél, vy

participar en el producto del remate a prorrata de

(c)si el Administrador no inicia el procedimiento

¥




dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia notarial de requerimiento de pago de la
deuda, la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, quedaréa legitimada
subgidiariamente para ejercitar la accidn
hipotecaria del Préstamo Hipotecario Participado en
la cuantia correspondiente al porcentaje de su

participacién, tanto por ©principal como por

(d)en caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
representado por la  SOCIEDAD GESTORA, podra
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucién sin necesidad de
transcurso del plazo sefialado. -------------------~
En los casos previstos en los pérrafos (c) y (4),
la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, podrad instar al Juez competente la
incoacidén o continuacién del corregpondiente
procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original de la Participacidn
Hipotecaria, desglosando el requerimiento notarial
previsto en el apartado (c) precedente y

certificacidn registral de inscripcidn Yy
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subsistencia de la hipoteca.-----wc-coomooC
Por si legalmente fuere preciso, vy a los efectos de

los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley 1/2000, de 7

de enero, de Enjuiciamiento Civil, el
Administrador, otorga en este acto un poder
irrevocable, tan amplio y bastante como sea

necesario en Derecho para que la SOCIEDAD GESTORA,
actuando en nombre Yy representacién del
Administrador, pueda requerir notarialmente al
deudor hipotecario de cualquiera de los Préstamos
Hipotecarios Participados, el pago de su deuda. La
SOCIEDAD GESTORA acepta el poder que se le
confiere, -----cocoom e ..

El Fondo, en su calidad de titular de 1la
Participacién Hipotecaria, podra asimismo, actuando
a través de la Sociedad Gestora, concurrir en
igualdad de derechos con el Administrador en el
procedimiento de ejecucién y podrad pedir la

adjudicacién del inmueble hipotecado en pago de su

crédito, de acuerdo con el procedimiento previsto

#

4K90306583




en los articulos 691 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. La SOCIEDAD GESTORA vendera
los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve
posible en condiciones de mercado.--------=------

Adicionalmente, el Administrador se obliga a
informar a la SOCIEDAD GESTORA de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de
tipos de interés y de los requerimientos de pago,
acciones judiciales Yy cualquiera otras
circunstancias que afecten a los Préstamos
Hipotecarios Participados. Agsimismo, el
Administrador facilitar& a la SOCIEDAD GESTORA toda
la documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos y en especial la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la SOCIEDAD GESTORA, de acciones judiciales. --
11.2 Accién ejecutiva contra el Administrador. ----
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, tendrid accién ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento

de la obligacién de pago por dichos conceptos no

sea consecuencia de la falta de pago de los
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deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados.------------mmm e .
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios

Participados, el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, conservard accién contra el Administrador
hasta el total cumplimiento de sus obligaciones. --
12. Responsabilidad asumida por el EMISOR frente al
titular de las Participaciones Hipotecarias. ------
De acuerdo con la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias correra a cargo
de los titulares de 1los Bonos. Por tanto, el
Administrador, en su condicidén de EMISOR, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios, ya sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran

adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios

Participados objeto de las Participaciones
Hipotecarias.~----—-- oo oo e o ___
13. Remuneracidn,---~-ccccmmmmm e m e e e

El Administrador, en contraprestacién por los

. i




servicios a realizar por la administracidén de los
Préstamos Hipotecarios Participados, tendra derecho
a recibir en cada una de las Fechas de Pago Yy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisién de administracidn
subordinada igual al 0,01% anual sobre el Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias en la
anterior Fecha de Pago, IVA incluido, siempre que
el Fondo disponga de liquidez suficiente y una vez
haya atendido a las obligaciones de pago, segun el
orden de prelacidén de pagos del Fondo previsto en
la Estipulacién Vigesimoprimera de la presente
egcritura. 8i la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, no abonara
en una Fecha de Pago la totalidad de la comisgidn
debida, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comisién que deba abonarse en
la siguiente Fecha de Pago, procediéndose a su
abono en ese mismo momento.-----------=~"------°°~

Asimismo, el EMISOR, en cada Fecha de Pago, tendra
derecho al reembolso de todos los gastos de
car&cter excepcional en los que haya podido

incurrir, tales como los ocasionados por razdén de

la ejecucidn hipotecaria, venta de inmuebles, etc.,
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y previa justificacién de los mismos en relaciédn
con la administracidén de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Dichos gastos se abonardn siempre que
el Fondo cuente con 1liquidez suficiente y de
acuerdo con el orden de pagos contemplado en 1la
Estipulacién Vigesimoprimera.

UNDECIMA.-ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS.

El Titulo Miltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias quedard depositado en
el Agente Financiero, reguladndose las relaciones
entre el Fondo y el Agente Financiero por el
Contrato de Servicios Financieros que firmaradn en
esta misma fecha el Agente Financiero y la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidédn y por cuenta del Fondo.
El depbsito se constituird en beneficio del Fondo
de forma que el Agente Financiero custodiarid el
referido titulo miltiple siguiendo instrucciones de
la SOCIEDAD GESTORA.

Seccién IV:EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION




HIPOTECARIA.-------r-mmmmmmmmmce————————cmemooo-
L.a SOCIEDAD GESTORA, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura
piblica, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los términos
y condiciones que se determinan en las
Estipulacicnes y apartados de esta Seccibén IV. ----

DUODECIMA . -CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidn.--------=------=---c---
El importe total de la emisidn de Bonos asciende a
setecientos cincuenta millones (750.000.000) de

euros de valor nominal y estd constituida por dos

i)Serie A constituida por siete mil doscientos
setenta y cinco (7.275) Bonos Serie A de cien mil
(100.000) euros de valor nominal, con un importe
nominal total de setecientos veintisiete millones
quinientos mil (727.500.000) euros representados
mediante anotaciones en cuenta.-----------------

ii)8erie B constituida por doscientos veinticinco
(225) Bonos Serie B de cien mil (100.000) euros de

valor nominal, con un importe nominal total de

84




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4K9030662

R
EL ESTADO
N A

"‘HJ'

0572002

veintiddés millones quinientos mil (22.500.000)
euros representados mediante anotaciones en cuenta.
La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie no
implica la suscripcién o tenencia de Bonos de la
otra Serie.-~-----e---mmmme . ___.__

12.2 Cierre de la emisién.--~---co-ommmmo ..

Los Bonos se pondrédn en circulacidén en la Fecha de
Desembolso, wuna vez concluido el Periodo de
Suscripcidén vy efectuadq el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcién y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de las
Participaciones Hipotecarias, entregandose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. ---------
12.3 Forma de representacién. -------cc--oo_______
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
escritura los efectos previstos en el articulo 6 de

la Ley 24/1988, de acuerdo con lo dispuesto en el

85




articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y con sujecidén a lo
establecido en la Estipulacién 16 de esta
egcritura.--~--=-------—s-------=-----------=ooooTos
12.4 Tnterés nominal.,----~------w-=-=--e-=--e---e===cs
Los Bonos de ambas Series devengaran un interés
nominal anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién. ------------
El tipo de interés nominal anual resultante (en
adelante "Tipo de Interés Nominal'") se pagaré
trimestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el
galdo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada Serie siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacién
Vigesimoprimera siguiente.---------------"""7"°"
Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos © que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses O rendimientos de los
Bonos, correrdn a cargo exclugivo de los titulares
de los Bonos y su importe serda deducido, en su
caso, por la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y
por cuenta del Fondo, en la forma legalmente

eatablecida.,-~------=--=-<--=------~-------s--omTEoT
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a) Devengo de Intereses.

La duracidén de la emisidén se dividird en sucesivos
Periodos de Devengo de Intereses comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha
de Pago indicada en la Estipulacidén 12.6 siguiente,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de
Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Devengo de Intereses tendra una duracidén distinta
al trimestre, equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha
de Pago (excluida) calculéandose en base a un afio de
360 dias.

b) Tipo de interés nominal.

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses serad el que resulte
de sumar (i) el tipo de interés de referencia
Euribor a tres (3) meses o, en caso necesario, su
sustituto (con la excepcidn del primer Periodo de

Devengo de Intereses, en el que se realizara la

*




interpolacién descrita en el apartado c)

siguiente), y (ii) un margen para cada una de las

(i) del 0,25%, para los Bonos Serie A. -------=-----
(ii)del 0,50%, para log Bonos Serie B. ------------
c)Determinacién del Tipo de Interés de Referencia
Buribor.------cs-cmmmm e e e mcc e m e e e mmm e o — - -

1.E1 tipo de interés de referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a 1los
Bonos serd, para el primer Periodo de Devengo de
Intereges, la interpolacidn del tipo Euribor a 3
meses "Euro InterBank Offered Rate" y del tipo
Euribor a 4 meses, y para el resto de Periodos de
Devengo de Intereses, el tipo Euribor a 3 meses,
calculado vy distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
("Federation Bancaire de 1'Union Europeene”),
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
ncentral European Time") de la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés, descrita en el parrafo d) a
continuacién, que actualmente se publica en las
pidginas electrénicas EURIBOROL, guministrada. por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) o cualquier otra pégina que
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pudiera reemplazarlas en estos servicios.

La mencionada interpolacidén tomara en consideracidn
el nlmero de dias transcurridos desde la Fecha de
Degsembolso (tal y como se define en la Estipulacidn
13.2 siguiente), incluida, hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.

La férmula para realizar la interpolacidén serid la

TCa = [(TL - TC / DL - DC) x (DCa - DO)]

tipo del periodo resultante de
interpolacidn, expresado en porcentaje;
TL es el tipo del periodo largo (4
expresado en porcentaje;--------------~-~~—-----—-_-
TC es el tipo del periodo corto (3 meses),
expresado en porcentaje;

DL es el nimero de dias del periodo largo (120




DCa ez el nlmero de dias que median entre la Fecha
de Desembolso, incluida, hasta la primera Fecha de
Pago, excluida.-----~--------=---------“--------~

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta
de depbsgitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
gsuministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mis activos de la Zona Euro. El tipo
cotiza en base al cémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija
a las 11:00 horas de la maflana (hora CET),
expresdndose con tres (3) cifras decimales. -------
2.En el supuesto de ausencia o imposibilidad de
obtencidén del tipo establecido en el apartado (1)
anterior, el tipo de interés de referencia
gustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento o, respecto al primer Periodo
de Devengo de Intereses, entre tres (3) y cuatro
(4) meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés, que declaren las entidades

bancarias resefiadas a continuacién (las "Entidades

S0




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4K9030665

0572002

PTG
- '

-

de Referencia"), previa solicitud simultdnea a cada
una de ellas que realizard la SOCIEDAD GESTORA a
través del Agente Financiero.

eBarclays Bank, S.A.

eBanco Bilbao Vizcaya Argentaria, S .A.

eBanco Santander Central Hispano, S.A.
eConfederacidn Espafiola de Cajas de Ahorros.
sDeutsche Bank AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del
tipo de interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar una de las citadas Entidades de
Referencia, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacidén el tipo de interés
que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos
(2) de las Entidades de Referencia restantes.

3.En ausencia o imposibilidad de obtencidén de los
tipos establecidos en 1los apartados (1) y (2)
anteriores, serad de aplicacién el dltimo tipo de

interés de referencia aplicado al dltimo Periodo de

i




Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacién. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, la mencionada interpolacidn
ge realizard con los dltimos Euribor a 3 meses y
Euribor a 4 meses disponibles inmediatamente antes
de las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés, calculados y
distribuidos conforme a lo descrito en el parrafo
(i) anterior.------------=-----“c----—-—s------«--

La SOCIEDAD GESTORA conservard los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR01 de Reuters y
248 de Telerate o, en su caso, de las declaraciones
de las cotizaciones de las Entidades de Referencia
como documentos acreditativos del tipo Euribor
aplicado.-------=-=-----=-----=-------e-----so----

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés. ---------
Excepto en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos de las dos Series para cada Periodo de
Devengo de Intereses se determinarad por la SOCIEDAD
GESTORA, en repregentacidén y por cuenta del Fondo,
a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago (en adelante “Fecha
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de Fijacién del Tipo de Interés”) y sera de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses.

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de las dos
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses se determinara a las 11:00 horas (CET) de
la Fecha de Constitucién y se hard piblico antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén mediante
anuncio en la forma prevista en la Estipulacién
Vigésima de la presente escritura.

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicarid a los titulares
de los Bonos en el plazo y la forma previstos en la
Estipulacidén Vigésima de la presente escritura. ~--
A los efectos de la emisidén de los Bonos y, durante
toda la vida de los mismos, se consideraradn Dias
Habiles todos los que no sean

esdbado; - ----- e m e oo

edomingO; —-~---—--— - m e -




elos dias inhdbiles seglin el calendario TARGET
(“Trang  European Automated  Real-Time  Gross
Settlement Express Transfer System”) vigente en
cada momento, que en 2003 son el 1 de enero,
Viernes Santo, Lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 de
diciembre y 26 de diciembre; -----------=---------
efestivo en Madrid capital.

12.5 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereses.---------=--=-==--------=
Los intereses de los Bonos de ambas las Series se
pagaradn los dias 15 de marzo, junio, geptiembre y
diciembre de cada afio, hasta la total amortizacidn
de los mismos (cada una de estas fechas, conforme a
lo dispuesto en el siguiente pérrafo, una "Fecha de
Pago") mediante el procedimiento regefiado en la
Estipulacién 12.9 de la presente escritura. -------
En caso de que alguna de las fechas establecidas en
el parrafo anterior, no fuera un Dia Habil, seré
Fecha de Pago el Dia Hé&bil inmediatamente
posterior, devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso descrito en la Estipulacién 12.4.d)
anterior hasta el 15 de marzo, junio, septiembre o

diciembre, segiin corresponda, sean Dia Habil o© no,
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no inclusive. A partir de dicha fecha, inclusive,
se 1iniciard el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses.-----------—-“---- -

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de ambas Series tendra lugar el 15 de marzo
de 2003, devengandose los mismos al Tipo de Interés
Nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso (prevista en la Estipulacién 13.2),
inclusive, hasta el 15 de marzo de 2003, excluido.

12.6 Calculo de la liquidacién de intereses, ------
El cdlculo de la liquidacién de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de

Devengo de Intereses se llevard a cabo con arreglo

Donde:------- - m e e e -
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.----------=s -
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en la Fecha de Determinacidén correspondiente

. i




a dicha Fecha de Pago.---~----=---=-=----=———--------

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

d = Nimero de dias efectivos que correspondan a
cada Periodo de Devengo de Intereses. -------------
Los intereses que resulten a favor de los tenedores
de los Bonos de las dos Series, calculados seglin lo
previsto anteriormente, y el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se
comunicarin en la forma descrita en la Estipulacidn
Vigésima de la presente esacritura con una
antelacién de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.------=-=----=-----=e----——=--------

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendrid lugar en cada Fecha de Pago siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, de
acuerdo con el orden de prelacidén de pagos previsto
en la Estipulacidén Vigesimoprimera. ---------------
En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
las Series, de conformidad con el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacidn

Vigesimoprimera de 1la presente escritura, las
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cantidades que los bonistas hubiesen dejado de
percibir se abonardn en la siguiente Fecha de Pago.
Las cantidades aplazadas de intereses devengarin a
favor de los tenedores un interés igual al aplicado
a los Bonos de su respectiva Serie durante el (los)
Periodo(s) de Devengo de Intereses hasta la Fecha
de Pago en la que tenga lugar su abono, sin interés
de demora Yy sin que ello implique una
capitalizacién de la deuda.---=--c-cmommmooo___

El Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 15 de marzo de 2035, Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos o, i no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil. -~------ecoomoomo___
El servicio financiero de la emisién de Bonos se
realizard a través del Agente Financiero que
suscribira el Contrato de Servicios Financieros con
la SOCIEDAD GESTORA, en representacién Y por cuenta
del Fondo.-------wcoommm e ______

12.7 Precio de emigi®n.-----c-c-ccmm oo m o e

. ¥

4K3030668




El precio de emisién de los Bonos de ambas Series
gerd de cien mil (100.000) euros por Bono, libre de
impuestos y Ygastos de suscripcién para el
suscriptor. Los Bonos se emiten al 100% de su valor
nominal.--=--—--c-==-@-----mm-mmmo oo — e o ———— o
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién de
los Bonos serén por cuenta del Fondo. -------------
12.8 Amortizacién de los Bonog., -=--------=-=-=-===-===
12.8.1 Precio de reembolso.--w---------s====----~
El precio de reembolso para los Bonos serd de cien
mil (100.000) euros por Bono, equivalente a su
valor nominal, libre de gastos para el bonista y
pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago. ---
Todos los Bonos de wuna misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccidn
del nominal de cada uno de ellos. El1 importe a
reembolsar por la amortizacién de los Bonos de cada
una de 1las Series en cada Fecha de Pago, se
determinara segin lo establecido en los epigrafes
gsiguientes del presente apartado de egta
Estipulacién 12.8.-------------------"---"""-°°"°°°
12.8.2 Amortizacién Final.-----=------------===--

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidén

definitiva de los Bonos Series A Yy B €8S el 15 de
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marzo de 2035 o, si éste no fuera Dia H&abil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la
SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 12.8.4 siguiente, pueda proceder a
amortizar anticipadamente la Emigidn, en cuyo caso,
la Fecha de Pago en la que haya de producirse la
misma serd la fecha de amortizacién definitiva de
log BONOS . - —- - - - o .
12.8.3 Amortizacidén Parcial.----------coooooo-.
No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
SOCIEDAD GESTORA, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las dos
Series en los términos que se describen a
continuacidén:------------- oL
1. Fechas de Pago de Amortizacién, --------o-----__
Coincidiran con las Fechas de Pago de intereses,
los dias 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre

de cada afio o, en su caso, el siguiente Dia H&abil,

segln lo descrito en la Estipulacién 12.5 anterior,

: ul




hasta su total amortizacidn. ---------=--=-=--«-----
Bonog Serie A.--------------------s-----------=-<

La amortizacién de los Bonos Serie A se realizara a
prorrata entre los mismos, mediante reduccién del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago.----------------@"~--=-=-~---=---=
La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos Serie A corresponderd al 15 de marzo de 2003,
de acuerdo con las reglas contenidas en la
Estipulacién 12.5 anterior.----------------------
Bonos Serie B.---------------m----smmom—mo oo
La amortizacién de los Bonos Serie B se realizard a
prorrata entre los mismos, mediante reduccidén del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago.-+=---------+--=---~--=-=-=---==---
los Bonos Serie B podradn ser parcialmente
amortizados aun cuando no se hayan amortizado en su
totalidad los Bonos Serie A, conforme a las
siguientes reglas de amortizacidén proporcional: ---
Los Fondog Digponibles para Amortizacidén serén
aplicados en su totalidad a la amortizacidén del
principal de la Serie A hasta la Fecha de Pago

inmediata anterior a aquella en la que: -~---------

(1) de aplicarse los Fondos Disponibles para
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Amortizacidén sélo a la amortizacién del Principal
Pendiente de Pago de los Bonos Serie A, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la
Serie B representaria un 6% o porcentaje superior
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de ambas
=T L e e T ——
(ii) no exista Déficit de Amortizacién; ----------
(1ii) en la Fecha de Determinacién correspondiente,
el porcentaje al que ascienda el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias con mads de noventa
(90) dias de retraso en el pago de importes
vencidos sea inferior al 4% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en esa fecha; -------
(iv) el importe del Fondo de Reserva sea el Importe
Requerido en cada momento; y ---------—----uo____
(v) el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias sea igual o superior al 10% de su
importe inicial.-----wmommm L.
Cumplidas todas las condiciones gseflaladas

anteriormente, los Fondos Disponibleg para

101 ,ﬁ?




Amortizacién se aplicarédn en la referida Fecha de
Pago a la amortizacién de las Series A y B,
aplicédndose a cada Serie en aquella proporcién que
asegure que, efectuado el pago correspondiente, el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de la Serie B
sea equivalente al 6% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de las dos Series. -------~-----
A partir de ese instante y en las sucesivas Fechas
de Pago en las que se mantengan todas y cada una de
las condiciones antes seflaladas en los apartados
(ii) a (v), los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn a la amortizacidén de
ambas Series de tal modo gue el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de la Serie B se mantenga en la
proporcién del 6% del Saldo de Principal Pendiente
de Pago de las dos Series.------=----------------

Si en alguna Fecha de Pago no fueran satisfechas
todas y cada una de las condiciones establecidas en
los apartados (ii) a (v), loz Fondos Disponibles
para Amortizacidén no se aplicardn en esa Fecha de
Pago a la amortizacién del principal de la Serie B,
destinidndose en su totalidad a la amortizacidn del

principal de la Serie A.--------=----------"----°

Las cantidades que los bonistas dejaran de percibir
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como consecuencia de la existencia de Dé&ficit de
Amortizacidn, se abonardn en la siguiente Fecha de
Pago en que sea posible, sin que estas cantidades
den derecho a interés adicional o de demora alguno
(dado que formardn parte del Saldo Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la misma Serie
afectados sobre el que se efecttia el calculo de
liquidacién de intereses en la forma prevista en la
Estipulacidén 12.6 anterior).--------meomoooo.____
La SOCIEDAD GESTORA notificard a los bonistas en la
forma prevista en la Estipulacién Vigésima de la
presente escritura, el importe de amortizacién que
resulte a su favor, 1los Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos, el de Déficit de
Amortizacidén, si existiere, asi como las Tasas de
Amortizacidén Anticipada reales de log Préstamos
Hipotecarios Participados y su vida residual
estimada a la Fecha de Determinacién previa a cada
Fecha de Pago. -------comommo o _.___

2. Fechas de Determinacién Yy Periodos de

103 %




Determinacién.,----------=---—-----~=---------------<

Las "Fechas de Determinacién" son aquellas fechas
en las que la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y
por cuenta del Fondo, realizard los célculos
necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con el orden de prelacién descrito en la
Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. -----------
Las Fechas de Determinacién serdn las que
correspondan al segundo (2°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago y 1los periodos comprendidos
entre dos Fechas de Determinacién sucesivas se
denominaran "pPeriodos de Determinacidén",
incluyéndose en cada Periodo de Determinacién la

Fecha de Determinacién inicial y excluyéndose la

Por excepcién, el primer Periodo de Determinacién
gerd el comprendido entre la Fecha de Constitucidn
(inclusive) y la primera Fecha de Determinacién
(exclusive) .-----===---=-----------=--=----ooooTT

3.8aldos de Principal Pendientes de Pago de los

Seridn los saldos vivos del principal pendientes de

amortizar de los Bonos, incluyéndose las cantidades
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de principal devengadas, seglin lo descrito en el
apartado 4 siguiente, en anteriores Fechas de Pago,
Yy no satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles, segilin el orden de prelacién de pagos
contenido en la Estipulacién Vigesimoprimera
siguiente.------------ e .

4.Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién
en cada Fecha de Pago.-=----=-=coccmcmmmmoooooon

La Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos de las dos Series, sin
distincién entre éstas, sera igual a la diferencia
existente entre la suma de los Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos y el Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias, segin lo descrito
en el parrafo siguiente, en la Fecha de
Determinacién previa a cada Fecha de Pago, siempre
que esta diferencia fuera positiva. ---------——~—-._
El Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
estard compuesto a estos efectos por la suma del

capital pendiente de vencer y del capital vencido y

- ¥




no ingresado al Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias.----------=---="---°

5. Cantidad 1liquida a pagar en concepto de
amortizacidén en cada Fecha de Pago y Déficit de
Amortizacién.,-----=-—---—-—--=---—=----—+e---=-------<

La cantidad a destinar a la amortizacidén de los
Bonos (los “Fondos Disponibles para Amortizacién”)

en cada Fecha de Pago serd la menor de las

(i) la Cantidad Devengada de Principal; y ---------
(ii)En funcién de la liquidez existente, los Fondos
Disponibles que puedan ser objeto de disposicidn
para su aplicacién a la satisfaccién de las
obligaciones de pago consignadas en los ordinales
6° y 7° del orden de prelacién de pagos descrito en
]a Estipulacién Vigesimoprimera giguiente. --------
E1l Déficit de Amortizacién serad la diferencia
positiva, si existiera, entre la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacidn Yy los Fondos
Disponibles para Amortizacién. ----=-----------"""°"
6. Certificaciones.-----------===-----c-==--====°°°<

Dentro de los siete (7) Dias Hébiles siguientes a
cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA emitird una

certificacibén, expedida por persona con poder




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o F 4K9030673

DEL ESTADO

05/2002

bastante, en la que se acrediten: los Saldos de

Principal Pendientes de Pago de 1los Bonos, el

Déficit de Amortizacidn, 81 existiera v, si
procediera, el importe de los intereses devengados
y no satisfechos a los bonistas.

Esta certificacidén se presentard ante la CNMV, la
entidad encargada del registro contable y AIAF,
para su puesta a disposicién del plblico junto con
la presente escritura.

12.8.4 Amortizacidén anticipada.

Sin perjuicio de la obligacidén del Fondo, a través
de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final o parcialmente en
cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA, previa
comunicacién a 1la CNMV, estard facultada para
liquidar anticipadamente el Fondo vy amortizar
anticipadamente la totalidad de los Bonos, en una
Fecha de Pago, si quedara pendiente de pago menos
del 10% del saldo inicial de 1la cartera de

Participaciones Hipotecarias, conforme al articulo

#




5.3 de la Ley 19/1992.----=-------=-------ww-—---o

La Ley 19/1992 exige en su articulo 5.6 que los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargo al Fondo coincidan con
los flujos del conjunto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en él, sin otros desfases
temporales que aquellos derivados de las comisiones
v gastos de administracién y gestidédn, primas de
aseguramiento u otros conceptos aplicables. Si por
razén de algilin evento o circunstancia excepcional
no previstos en la fecha de otorgamiento de la
Escritura de Constitucién se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al
propio desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva
normativa (o} desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o demas situaciones
que de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio, podra la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, amortizar
anticipadamente la emisidn de Bonos. La existencia
de un posible Déficit de Amortizacidén no implicara
por si misma una causa de desequilibrio financiero

del Fondo en la medida que forma parte de dicho
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desenvolvimiento.

Asimismo, se producird la liquidacién del Fondo y

la amortizacidén anticipada de los Bonos en el
supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada
en liquidacidén, suspensidén de pagos, quiebra o su
autorizacidén fuera revocada y no designara nueva
sociedad gestora segin lo previsto en la
Estipulacién Tercera (3.1) anterior.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
liquidacién anticipada del Fondo, las enumeradas en
la Estipulacién Cuarta (4.1.2) anterior.

Para llevar a cabo la liquidacién anticipada del
Fondo y la amortizacidén anticipada de la emisidén de
Bonos en los supuestos y con los requisitos
indicados en esta Estipulacidén, se estard a lo
dispuesto en la Estipulacidén Cuarta (4.1.3)
anterior.

12.9 Publicidad de 1la amortizacién y pago
Intereses; servicio financiero de la emisgidn.

El servicio financiero de la emigién se atenderd a

¥




través de Barclays Bank, S.A., en calidad de Agente
Financiero. El pago de intereses y amortizaciones
se comunicard a los titulares de los Bonos conforme
a lo dispuesto en la Estipulacién Vigésima. El
abono de intereses y de las amortizaciones se
realizard a los titulares de los Bonos por las
entidades adheridas correspondientes y a estas, a
su vez, les serd realizado por el SCLV (o cualquier
otra entidad que pudiera sustituirlo en el futuro),
como entidad encargada del registro contable tal
como se indica en la Estipulacidén 16.2 siguiente.

12.10 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisién a la
Comigzién Nacional del Mercado de Valores de
informacidn peridédica de 1la situacidn econdémico-
financiera del Fondo.,--=====w----e--c-u-mmmmos==-

La SOCIEDAD GESTORA, en su labor de gestidn vy
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV trimestralmente y con la mayor diligencia
posible, la informacién indicada a continuacidn,
salvo la contenida en el apartado e), que tendra
cardcter anual, en relacién con las dos Series de
Bonos, el comportamiento de las Participaciones

Hipotecarias, amortizaciones anticipadas y
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situacidén econémico financiera del Fondo, con
independencia de realizar las notificaciones
periddicas ordinarias o extraordinarias referidas
en la Estipulacién Vigésima de la presente
escritura y de suministrar cuanta informacidén
adicional le sea requerida.------w---cmooooo____

a)Con relacién a cada una de las Series de los
Bonos y referida a cada Fecha de Pago. -----------
1. Saldos de Principal Pendientes de Pago y
porcentajes que representan sobre el importe
nominal inicial de cada Serie de Bonos. -----------
2.Intereses devengados y pagadoS. ------c-ccmommooo
3. Intereses devengados y no pagados. -------------
4.Amortizacidn devengada y pagada. -------—cc-oeooo
5.Importe del Déficit de Amortizacién, si
existiera.--------w---eo o _______

b) Con relacién a las Participaciones Hipotecarias
1. Saldo Vivo.-------ooe . ____.

2. Intereses, tanto devengados como cobrados. -----

3.Importe de 1las cuotas de morosidad de los

111 %




préstamos Hipotecarios Participados a la fecha de
dicho informe.-------=-=---=--=-==-r-------°-------°°%
c)Con relacién a la situacidn econémico-financiera
del Fondo y referida a cada Fecha de Pago. --------
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacién
de los Fondos Disponibles de acuerdo con el orden
de prelacién de pagos referido en la Estipulacidn
Vigesimoprimera de esta escritura. ----------------
d)Con relacidén a la amortizacidn anticipada de los
Prestamos Hipotecarios Participados. ------==----"<
Tasa Media de Amortizacidén Anticipada real de los
préstamos Hipotecarios Participados, asi como vida
media de los Bonos de Titulizacidn Hipotecaria bajo
el mantenimiento de dichas Tasas Medias de
Prepagos.-------------=---=S--Tmooooooooonommonmeees
e)Anualmente, con relacidén a las Cuentas Anuales
del Fondo.--------====c---=-=-s-ces-s--sosSomoossEsTes
Balance, Cuenta de Resultados, Informe de Cestidn e
Informe de Auditoria, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre de cada ejercicio. -----
12.11.- Legislacidén nacional bajo la cual se crean
1os valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio. --=-=-==-====-===-=---=~=

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos
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se encuentra sujeta a la legislacidén espaficla a
tenor de lo establecido en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria vy sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria; la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre; y conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones y Ofertas Piblicas de Venta
de Valores, modificado por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificacién
del régimen juridico de los mercados de valores;
asi como en la Orden de 12 de julio de 1993 sobre
Folletos Informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, y la Circular
2/1994, de 16 de marzo, de la CNMV y la Circular
2/1999, de 22 de abril, de la CNMV, por la que se
aprueban determinados modelos de folletos de
utilizacién en emisiones u ofertas pilblicas de

Valores . -~ -~ - - oo s e
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Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones gque pudieran derivarse de la
constitucién, administracién y representacidén legal
por la SOCIEDAD GESTORA de AyT GENOVA HIPOTECARIO
I, FTH y de los Bonos, serén conocidas y falladas
exclugivamente por los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid, Espafia.--------=------=~--=------

lLa presente Escritura de Constitucidn se regiréd e
interpretard de acuerdo con la legislacidn
espafiola.-----------------------e------------omos

DECIMOTERCERA.-SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS

BONOS.====mm====mm-----mmmmme-————-emmm—-e———---
13.1 Plazos de suscripcidni---------------==--=---~-

El periodo de suscripcién (el "Periodo de
Suscripcién") tendrad una duracién de dos horas,

entre las 12:00 y las 14:00 horas del segundo Dia
Habil posterior a la Fecha de Constitucidn. -------
Las sgolicitudes de suscripcién deberan efectuarse
mediante cualquier medio admitido en Derecho
durante el Periodo de Suscripcién, dirigidas a
Barclays Bank, S.A., en su condicidén de entidad
aseguradora de la emisién de los Bonos (en adelante
y a estos efectos la "Entidad Aseguradora") . ------

13.2 Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha de
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Desembolso) .

Los inversores adjudicatarios de los Bonos deberan

abonar a 1la Entidad Aseguradora, el Dia H&abil
giguiente a la fecha de cierre del Periodo de
Suscripcidén (la "Fecha de Desembolso"), antes de
las 10:30 horas de Madrid, valor mismo dia, el
precio de emisidén (100% del wvalor nominal) que
corresponda por cada Bono adjudicado en
suscripcidn.

13.3 Documento acreditativo de la suscripcién., ----
La Entidad Aseguradora entregard a los suscriptores
de los Bonos, en un plazo no superior a quince (15)
dias desde la Fecha de Desembolso, un documento
acreditativo de 1la suscripcién de 1los Bonos
adjudicados y el importe efectivo que hubieran
desembolsado por dicha suscripcidén.

Dicho documento acreditativo no ser& negociable vy
serd valido para justificar la suscripcién de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la

anotacidén en el registro contable.




13.4 Procedimiento de colocacibn., -------=--=-=-=--~----
El procedimiento de colocacién serd el siguiente:

En virtud del Contrato de Aseguramiento suscrito en
esta misma fecha entre la Entidad Aseguradora y la
SOCIEDAD GESTORA, en representaciédn y por cuenta
del Fondo, la Entidad Aseguradora adjudicaré
libremente la totalidad de la emisién de los Bonos
y, una vez cerrado el Periodo de Suscripecidn,
suscribird en su propio nombre la cantidad de Bonos
que quedara pendiente de suscripcidn en virtud de
su compromizo de aseguramiento., --------=-----=-----
La Entidad Aseguradora aceptard o no libremente las
golicitudes de suscripcién recibidas, velando en
todo caso para gque no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, la Entidad
Aseguradora podrd dar prioridad a las peticiones de
aquellos de sus clientes gque estime mie apropiadas
e incluso adquirir para si parte o la totalidad de
log BONOS.,--=---—-==-=-—-—-—--——=-r----=m--—-—--s----eoos

La Entidad Aseguradora se compromete a suscribir en
su propio nombre, al finalizar el Periodo de
Suscripcién, la cantidad de Bonos necesarios para

completar la cifra a la que asciende su compromiso
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de aseguramiento.
La colocacidén y aseguramiento se llevard a cabo por
la Entidad Aseguradora, y por la totalidad del
importe de la emisidén de Bonos:
Entidad Aseguradora Importe Nominal Asegurado
Bonos Serie A Bonos Serie B
Barclays Bank, S.A. 727.500.000 2.500.000
La Entidad Aseguradora recibird una comisgidén de
aseguramiento del 0,03% sobre el importe nominal
total de los Bonos Serie A y de los Bonos Serie B
por ella asegurados en virtud del Contrato de
Aseguramiento.
La Entidad Aseguradora asume las obligaciones
contenidas en el Contrato de Aseguramiento, que
basicamente son las siguientes: 1) compromiso de
suscripcidén de los Bonos que no lo hubieran sido
una vez cerrado el Periodo de Suscripcién, hasta
los importes establecidos; 2) abono al Fondo en su
Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente

Financiero, Barclays Bank, S.A., antes de las 11:00




horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, valor
mismo dia, del importe total asegurado de la
emisién, deducida la suma a que asciendan la
comigién de aseguramiento y la Comisidén de
Direccidén concertadas; 3) abono de intereses de
demora pactados en el Contrato de Aseguramiento
para el supuesto de retraso en el abono de las
cantidades debidas; y 4) entrega a los suscriptores
de un documento acreditativo de la suscripcién. ---
DECIMOCUARTA.-CALIFICACIéN DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING) .----===-=nm----=e-c-ocsmmm—om=-

14.1.- Entidad calificadora. ----=-=-=-=--=--~--=---==
La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoracién del

riesgo crediticio de los Bonos a Standard & Poor’'s

Espafia, S.A. (“8&P”) y Moody’'s Inverstors Service
Espafia, S.A. (“Mocdy’s) (ambas en adelante, las
"Entidades de Calificacién"), entidades

calificadoras reconocidas por la CNMV a los efectos
de lo dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley

19/1992. -~ —==-=-—=====memmm-m—— == —e-oo-ooo--

14.2 Calificacién otorgada a la emisidén de 1los

El 2 de diciembre de 2002, S&P ha asignado una

calificacién de AAA a los Bonos de la Serie A y de
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A a los Bonos de la Serie B, con caracter
provisional. Se espera asignar las calificaciones
anteriores como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén de los Bonog. -------mco--.
El 3 de diciembre de 2002, Moody’s ha asignado una
calificacién de Aaa a los Bonos de la Serie A y de
A2 a 1los Bonos de la Serie B, con caracter
provisional. Se espera asignar las calificaciones
anteriores como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcién de los BOnos. -----eeeeoee-mq
Se adjunta como Anexo 8 copia de las cartas de
calificacién provisional remitidas por las
Entidades de Calificacién.--------mco-eooooo___._

Si las Entidades de cCalificacién no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcién 1las
calificaciones provisionales indicadas en el
parrafo anterior, se comunicari esta circunstancia
inmediatamente a la CNMV y se hara pablica en 1la
forma prevista en 1la Estipulacién Vigésima

siguiente.--------- . _____




La no confirmacién de las calificaciones anteriores
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn
constituiria un supuesto de resolucién de la
constitucién del Fondo y de la emigién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Bonos. ------
14.3 Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA., ----------
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, se compromete a suministrar a las
Entidades de Calificacidn informacién periddica
sobre la situacidén del Fondo Yy el comportamiento de
los Activos. Igualmente, facilitaré dicha
informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualguier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo,
en los contratos concertados por el mismo a través
de la SOCIEDAD GESTORA o en las partes interesadas.
La SOCIEDAD GESTORA hari sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacién de los Bonos én 8Su nivel
inicial y, en el caso de que dicha calificacidn
descendiera, para recuperarla. -----------"""""""""7
DECIMOQUINTA. -ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -
De acuerdo con el articulo 59 de la Ley 19/1992, la

SOCIEDAD GESTORA solicitara inmediatamente después

del otorgamiento de la presente egcritura y una vez
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haya sido efectuado el desembolso de los Bonos, la
inclusién de la emisidn de Bonos en AIAF. Se egpera
que la admisién definitiva a negociacidén se
produzca no méds tarde de transcurridos noventa (90)
dias desde la Fecha de Desembolso. ----------------
Agimismo, la SOCIEDAD GESTORA solicitara, en
representacién y por cuenta del Fondo, la inclusidén
de la emisidén en el Servicio de Compensacidén y
Ligquidacidén de Valores, S.A. (en el "SCLV"), de
forma que se efectle la compensacidén y liquidacidn
de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que, regpecto de los valores
admitidogs a cotizacidén en AIAF y representados
mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por el SCLV.

En el supuesto de que no tenga lugar en el
mencionado plazo la admisién a cotizacidén de 1los
Bonos en AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informaré
inmediatamente a los bonistas especificando las

causas de dicho incumplimiento, mediante
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publicacién en un peridédico de difusién nacional,
de acuerdo con lo establecido en la Estipulacidn
Vigésima de la presente escritura. ----------------
DECIMOSEXTA. -REPRESENTACION MEDIANTE ANQOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.----=-=--mmmm-mmmmmmmmemee oo -

16.1.- Representacidén y otorgamiento de escritura

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de
anotacioneg en cuenta, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y
ge constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro
contable. A este respecto se hace constar que la
presente escritura surtird los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley 24/1988. -=---------m------
16.2 Designacién de 1la entidad encargada del
registro contable.------r------cccmmmmomommaomoo-

La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y representacién
del Fondo, designa en este acto al Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. como
entidad encargada del registro contable de la
emisién de log Bonos, designacidn que se efectta a

los efectos del articulo 45 del Real Decreto
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116/1992, ("Real Decreto

116/1992") .

Dicha designacién serd objeto de inscripcidén en los

Registros Oficiales de 1la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

16.3.- Caracteristicas de 1los valores que
representaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, nidmero
de unidades, valor nominal y demds caracteristicas
y condiciones de la emisién de Bonos que se
representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccién de la presente
egcritura.

16.4.- Depdsito de copias de la escritura publica.-
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente escritura, y antes de que se

inicie el Periodo de Suscripcién de 1los Bonos

i




depositard una copia de la presente escritura en la
Comigién Nacional del Mercado de Valores, y no mas
tarde del Dia H&bil siguiente a la finalizacidn del
Periodo de Suscripcién, una vez desembolsados los
Bonos, depositard otra copia de la escritura en el
Servicio de Compensacién y Liquidacidén de Valores,
S.A., como entidad encargada del registro contable
de los Bonos, a efectos de su incorporacidn en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y en el organismo rector de AIAF Mercado
de Renta Fija.-------r-----er----eommmmmmwmmmm oo

DECIMOSEPTIMA.-REGIMEN JURIDICO DE 1LOS  BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA.--=-=-~-----erm=--=-==-ec-----~===

La emisién de Bonos con cargo al activo del Fondo y
su representacién exclusivamente mediante
anotaciones en cuenta se realiza al amparo del
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en
el Capitulo II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, del Real Decreto
116/1992 y demas legislacidén aplicable. -----------
17.1 Prictica de la primera inscripeibn. ----------

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del

124




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

.ﬁﬁﬁé Lo 4K9030682
DEL ESTADO : .
G

0572002

e‘nando =,
Al
AL Y

i o
e 7S
k?

<W®m2

Real Decreto 116/1992, los Bonosg representados por
medio de anotaciones en cuenta, se constituirén
como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que 1llevard el SCLV. Una vez
practicada la referida inscripcién, los Bonos
quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y en el Real Decreto
116/1992.

17.2 Legitimacién registral y <certificados
legitimacién.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumirad titular legitimo vy, en consecuencia,
podrad exigir de la SOCIEDAD GESTORA, que actuard en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
a su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en

el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la

W




legitimacién para la transmisidén y el ejercicio de
los derechos derivados de los valores representados
por medio de anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicién de certificados
de legitimacidén en los que constaraén las menciones
exigidas de conformidad con la legislacidén
aplicable.

17.3 Transmisién de los Bonos.

Los Bonos podran transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de cada Bono se transmitird por transferencia
contable. La inscripcién de la transmisién en favor
del adquirente en el registro contable producira

los mismos efectos que la tradicién de los titulos

vy desde ese momento la transmisién serd oponible a

terceros.

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre
los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo.

La constitucién del gravamen serd oponible a
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terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn.

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOCTAVA. -CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS
Con el fin de consolidar su estructura financiera y

procurar la mayor cobertura posible para los

riesgos inherentes a la emisién, la SOCIEDAD

GESTORA, en representacién del Fondo, procederi con
caracter simulténeo al otorgamiento de la presente
egcritura, a formalizar 1los contratos dque se
establecen en la presente Estipulacidn.

La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de gue se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucién y en la normativa vigente
en cada momento, actuando por cuenta y en
representacién del Fondo, podréd prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos

e, incluso, caso de ser necesario, celebrar

i*




contratos adicionales; todo ello sujeto a la
legislacién vigente en cada momento, a la
autorizacién previa, caso de ser necesaria, de la
CNMV u organismo administrativo competente y a su
notificacién a las Entidades de Calificacién
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos. ------
18.1 Contrato de Servicios Financieros. -------=----
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondo y Barclays Bank, S.A. (como Agente
Financiero) celebrardn en esta misma fecha un
Contrato de Servicios Financieros en virtud del
cual las cantidades depositadas por el Fondo a
través de la SOCIEDAD GESTORA en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financiero
devengardn un tipo de interés igual a la media
mensual del tipo EONIA (Euro Overnight Interest
Average) calculado por el Banco Central Europeo Yy
publicado por REUTERS en su pdgina EONIA. ---------
Los saldos de la Cuenta de Tesoreria deberan
mantenerse en euros8,-------—----=-------------omTo

En concreto, el Contrato de Servicios Financieros

determinard que las cantidades que reciba el Fondo
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(i)principal e intereses de 1las Participaciones
Hipotecarias;------~--------mcmmm e~

(ii)cualesquiera cantidades recibidas en pago de
principal o intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por el
precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la
ejecucidén de las garantias hipotecarias o por
enajenacidén o explotacidén de los bienes adjudicados
en ejecucidn de las garantias hipotecarias o como
congecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de las fincas,
en proceso de ejecucidn, asi como todos los
posibles derechos o indemnizaciones que pudieran
resultar a favor del EMISOR incluyende no sélo las
derivadas de los contratos de seguro de dafios
cedidos por el EMISOR al Fondo, sino también los
derivados de cualquier derecho accesorio al
Préstamo; —------- - - m e .

(iii)importe del principal de 1log Préstamos
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Hipotecarios Participados ejecutados, desde la
fecha de enajenacién del inmueble, adquisgicidén al
precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial, o procedimiento notarial; ----
(iv)las cantidades a que asciendan los rendimientos

obtenidos por los saldos habidos en la propia

(v) lag cantidades a que asciendan las retenciones a
cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
gque, en su caso, de acuerdo con la legislacidén
vigente en cada momento durante la vida del Fondo,
corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los
interesea de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Adminisgtracién Tributaria; -=----=-----------------<

(vi)el importe del Fondo de Reserva; y ------~"-"-""~
(vii)cualesquiera otras correspondientes a los
activos del Fondo en cada instante -------=---------
serdn depositadas en la Cuenta de Tesoreria
inicialmente abierta en Barclays Bank, S.A. (Agente
Financiero), a nombre del Fondo por la SOCIEDAD
GESTORA. El1 EMISOR, en cuanto gestor de cobros,

recibira en nombre de 1la SOCIEDAD GESTORA, en

representacién y por cuenta del Fondo, cuantas
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cantidades sean satisfechas por 1los deudores
hipotecarios derivadas de los Préstamos
Hipotecarios Participados, tanto en concepto de
reembolso del principal y de intereses, como por
cualquier otro concepto, incluyendo los contratos
de seguros cedidos al Fondo en tanto suscriptor de
las Participaciones Hipotecarias, y procederda a
ingresar dichas cantidades en la cuenta bancaria
que el Fondo mantiene abierta a su nombre en el
EMISOR.

Los saldoszs de la Cuenta de Tesoreria devengaran un
tipo de interés igual a la media mensual del tipo
EONIA (Euro Overnight Interest Average) calculado
por el Banco Central Europeo Yy publicado por

REUTERS en su pagina EONIA. Dichos intereses se

liquidaran mensualmente, coincidiendo con las

Fechas de Cobro de los Préstamos Hipotecarios
Participados, y se calculardn tomando como base (i)
los dias efectivos existentes en cada Periodo de

Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por




360 diaS.-----~rmm e oo e

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la
SOCIEDAD GESTORA, atendiendo a la situacidn de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar
el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria en
activos de renta fija a corto plazo, denominados en
euros, emitidos por emisores que cuenten con unasg
calificaciones minimas de A-1 y P-1 segin las
egcalas de calificacién de S&P y Moody’s para
riesgos a corto plazo, pudiendo darse, por tanto,
en este supuesto, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la pactada inicialmente en el Contrato
de Servicios Financierog.-----------—----———-————-

En virtud del Contrato de Servicios Financieros el
Agente Financiero asumira igualmente el depdsito
del Titulo Mdltiple representativo de las

Participaciones Hipotecarias suscritas por el

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Inicialeg.-------------c - -

La SOCIEDAD GESTORA celebrard, en representacidén y
por cuenta del Fondo, con el EMISOR un Contrato de

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales por
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importe de un millén ciento cincuenta y seis mil
seiscientos noventa y dos euros con catorce
céntimos de euro (1.156.692,14 euros) que se
destinardan a (i) financiar los gastos de
constitucién del Fondo y de emizidn de los Bonos, a
(ii) financiar parcialmente la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias y (iii) a financiar

los intereses devengados por el nominal de las

Participaciones Hipotecarias entre 1la Fecha de

Constitucién y la Fecha de Desembolso.

El Préstamo Subordinado para Gastos 1Iniciales
devengar4d un interés nominal variable fijado
trimestralmente, que serd igual al resultado de
sumar (i) el tipo de interés de referencia de los
Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a lo
descrito en la Estipulacidén Decimosegunda de la
presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de la interpolacidén que se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)

aplicable en el periodo de liquidacién de intereses

i




correspondiente y (ii) un maxrgen del 0,50%. Estos
intereses s=e abonaridn {nicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacién Vigesimoprimera giguiente. Los
intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calculardn tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. ------
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumulardn devengando un interés de
demora al mismo tipo gque el del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de liquidez
guficiente y de acuerdo con el orden de prelacidn
de pagos previsto en la Estipulacién
Vigesimoprimera siguiente.-----------------------

La amortizacién del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se efectuard en cada una de las
Fechas de Pago, en una cuantia proporcional a los
dfias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Devengo de Intereses, sobre una base de 1.825 dias

(esto es, 5 afios en base 365 dias por afio), de modo
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que quede amortizado en su totalidad en el plazo de
cinco (5) afios desde la constitucién del Fondo. ---
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por
su caracter subordinado, estard postergado en rango
respecto de los demds acreedores del Fondo en los
términos previstos en la Estipulacidn
Vigesimoprimera siguiente, incluidos, entre otros,
los tenedores de los Bonos.

18.3 Contrato de Préstamo Subordinado
Constitucidén del Fondo de Reserva.

La SOCIEDAD GESTORA firmard, en representacidén y
por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC
Sucursal en Espafia, un contrato de Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva
por importe de doce millones trescientos setenta y
cinco mil euros (12.375.000 euros) que  se
destinaran a la dotacién del Fondo de Reserva. ----
El Préstamo Subordinado para Constitucidén del Fondo

de Reserva devengaria un interés nominal variable

fijado trimestralmente, que serd igual al resultado

7




de sumar (i) el tipo de interés de referencia de
los Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a
lo descrito en la Estipulacién Decimosegunda de la
presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de la interpolacién gue se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periodo de liquidacién de intereses
correspondiente y (ii) un margen del 0,50%. Estos
intereges ge abonaran Unicamente gi el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. Los
intereses devengados que deberadn abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularédn tomando
como basge: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. ---~--
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumularan devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva
y se abonarén, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de

prelacidén "de pagos previsto en la Estipulacidén
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Vigesimoprimera siguiente.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva se efectuard en
cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
proporcional a la amortizacidén del Fondo de
Reserva, como se dispone en la Estipulacidén 18.4.
De este modo, la amortizacidén del Préstamo
Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva
se efectuard en cada Fecha de Pago en una cuantia
igual a la diferencia existente entre Importe
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
anterior y el Importe Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago en curso. La primera
Fecha de Pago en que se iniciard la amortizacidn
del Préstamo Subordinado para Constitucidén del
Fondo de Reserva sera el 15 de marzo de 2006 o el
Dia Habil inmediatamente posterior.

El Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Reserva, por sSu caracter subordinado, estara

postergado en rango respecto de los demés




acreedores del Fondo en los términos previstos en
la Estipulacidn Vigesimoprimera siguiente,
incluidos, entre otros, los tenedores de los Bonos,
salvo por lo que se refiere al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.-----------=-“-“-c--------
18.4 Fondo de Regerva.-----------cc-c-cc-nmama==

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, dotard un Fondo de Reserva con cargo al
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de
Reserva descrito en la Estipulacién 18.3 anterior y
por un importe equivalente al mismo. --------------
El importe del Fondo de Reserva serad abonado
inicialmente en la Cuenta de Tesoreria. Su
dotacién, en su caso, durante la vida del Fondo,
para mantener su Importe Requerido, se hard de
acuerdo con el orden de prelacidén de pagos previsto
en la Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. -----
Dicho Fondo de Resgserva serd empleado para atender
las obligaciones de pago del Fondo derivadas de los
ordinaleg 1° a 7° del orden de prelacidn de pagos
previsto en la Estipulacidn Vigesimoprimera
giguiente.----------------"----------w-----------
El 1Importe Requerido del Fondo de Reserva se

determinard de acuerdo con las siguientes reglas:
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‘Durante los tres (3) primeros afios desde la fecha
de constitucién del Fondo, el Importe Requerido del
Fondo de Reserva serd de DOCE MILLONES TRESCIENTOS
SETENTA Y CINCO MIL (12.375.000) euros para cada
Periodo de Devengo de Intereses (el “Importe
Inicial Requerido del Fondo de Reserva”). El citado
Importe Inicial Requerido del Fondo de Reserva
podra verse minorado previa autorizacién de las
Entidades de Calificacién, quienes determinarin el
nuevo Importe Requerido del Fondo de Reserva,
siempre que fuera legalmente posible porque se
dieran los requisitos que reglamentariamente se
puedan establecer para la modificacidén de esta
Escritura y previa comunicacién a la CNMV.

‘Una vez transcurrido el plazo de tres (3) afios
referido en el péarrafo (a) anterior, el nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva (el “Nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva”) serd
igual, para cada Periodo de Devengo de Intereses, a

la menor cantidad de (i) DOCE MILLONES TRESCIENTOS

¥




SETENTA Y CINCO MIL (12.375.000) euros Yy (ii) 1la
mayor de las siguientes cantidades: ---------------
(i) SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL (7.500.000)
EUYOS; O--rmm===m--—- - - - mm—m—m e o ———--———eo-o-

(ii)el 3,30% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de log Bonos de ambas Series en la Fecha de
Determinacién anterior al inicio del Periodo de
Devengo de Intereses a que dicha Fecha de
Determinacién se refiera.--------=-----=----=----

En todo casgo, la citada reduccién no se llevara a
cabo @i en la Fecha de Pago inmediata posterior a
la Fecha de Determinacién antes referida,
concurriera (y en tanto en cuanto permanezca) una
cualquiera de las siguientes dos circunstancias: --
(i) que exista Déficit de Amortizacién; o ----~-----
(ii)que el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias, excluyendo aquellas con mas de
noventa (90) dias de retraso en el pago de importes
vencidos, sea igual o inferior al 99% del Saldo de
principal Pendiente de Pago de los Bonos de ambas
Serieg.------=—m-m--------o---e-—--mo-——os——soooooo

No obstante, la reduccién del Importe Requerido del
Fondo de Reserva tendrd lugar uUnicamente gi, a

juicio de las Entidades de Calificacidén, no
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afectara lags calificaciones

Adicionalmente, el Nuevo Importe Requerido

Fondo de Reserva en cada momento podra verse
minorado previa autorizacién de las Entidades de
Calificacidén, quienes determinaran el Nuevo Importe
Requerido del Fondo de Reserva, siempre que fuera
legalmente posible.

18.5 Contrato de permuta financiera de intereses
La SOCIEDAD GESTORA suscribird en esta fecha, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafla un contrato de permuta
financiera de intereses (“Contrato de Permuta
Financiera de Intereses”) conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la
Asociacién Espafiocla de Banca, cuyas caracteristicas
més relevantes se describen a continuacidn:

La celebracién del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses tiene por objeto neutralizar el riesgo

de base de los intereses variables que se produce

ft




en el Fondo entre los intereses variables de los
Préstamos Hipotecarios Participados referenciados
al Euribor a 12 meses y los intereses variables de
la emisidén de Bonos referenciados al Euribor a 3
meses y con periodo de devengo y liquidacién
trimestrales, pero no neutraliza el riesgo de
crédito que permanece en el Fondo.--------=-«----

El riesgo de crédito derivado de la morosidad de
los Préstamos Hipotecarios Participados se protege,
en primer lugar a través del Préastamo Subordinado
para Constitucién del Fondo de Reserva y, en
segundo lugar, por la estructura subordinada de los
Bonos de las Series A y B, tanto en el pago de los
intereses como en el reembolso de principal,
conforme al orden de prelacidn de pagos del Fondo.

El funcionamiento de la permuta es el siguiente, en

el entendimiento de que la liquidacidén serd por

Parte A:E1l Fondo, representado por la Sociedad
Gestora------~---"-"-"-- e oo
Parte B: Rarclays Bank PLC, Sucursal en Egpafia --
1.Fecha de liquidacién.---------------------—-----
Las fechas de liquidacién (“Fechas de Liquidacidn”)

coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos.
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2. Periodos de

Los periodos de liquidacién para la Parte A seréan
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacidén consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de liquidacidén para la Parte A

tendrd una duracidén equivalente a la comprendida

entre la Fecha de Constitucién (incluida) y la

primera Fecha de Pago (excluida).

Parte Bi-----------mmmmmme e e
Los periodos de liquidacién para la Parte B seréan
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacidén consecutivas, incluyendo 1la
primera y excluyendo la Ultima. Excepcionalmente,
el primer periodo de liquidacién para la Parte B
tendrad una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Constitucidén (incluida) vy la
primera Fecha de Pago (excluida).

3. Cantidades a pagar por la Parte A.




En cada fecha de ligquidacién, la Parte A abonara
una cantidad igual al importe a dque asciende la
suma de las cantidades efectivamente ingresadas en
la Cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de
intereses ordinarios Yy de demora de las
Participaciones Hipotecarias, durante el Periodo de
Liquidacidn.---------+-------=--------=----------
gi fuera el caso, se considerarédn también como
intereses ordinarios los intereses ingresados en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de
Intereses Corridos (tal y como se definen en la
Estipulacién 6.2) devengados tanto por la venta de
Participaciones Hipotecarias como por la
amortizacidn anticipada de Participaciones
Hipotecarias por parte de Barclays Bank, S.A.
conforme a las reglas previstas para la gustitucidén
de las Participaciones Hipotecarias en la Escritura
de Constitucién del Fondo y en el Folleto
Informativo.--—------=---==-=—---—-———rFf--"---------~--
La suma de las cantidades a pagar por la Parte A
serid la “Cantidad a Pagar por la Parte A". --------
4. Cantidades a pagar por la Parte B. -------------
En cada fecha de liquidacién, la Parte B abonara

una cantidad que resulta de la aplicacién de las
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1.Se procederda al <célculo de los “importes
nocionales individuales” correspondientes a cada
uno de los Préstamos Hipotecarios Participados
sobre los que se hayan satisfecho los intereses
ordinarios y de demora percibidos por el Fondo
durante el Periodo de Liquidacidn. Para ello, se
dividirén (i) las sumas percibidas por el Fondo en
concepto de intereses ordinarios y de demora en

cada uno de los Préstamos Hipotecarios

Participados, entre (ii) el tipo anual de interés

de referencia aplicado en el correspondiente
Préstamo Hipotecario Participado, incrementado en
un margen de 45 puntos bésicos (0,45%) . E1
resultado de ese cociente seria el “importe nocional
individual” de cada Préstamo Hipotecario
Participado.

2.5e procederd a los “importes
nocionales individuales”. El1 resultado serda el

“Importe Nocional del Periodo de Ligquidacidén”. ----




3.La Parte B abonard una cantidad equivalente a
multiplicar el “Importe Nocional del Periodo de
Liquidacidén” por el tipo de interés EURIBOR a 3
megses (o la interpolacién del EURIBOR a 3 meses Yy
del EURIBOR a 4 meses para el primer periodo de
ligquidacién) vigente en la Fecha de Determinacidén
inmediata anterior al inicio del Periodo de
Liquidacidn, incrementado en 43 puntos bé&sicos
(0,43%) . Dicha cantidad serd la “Cantidad a Pagar
POr la Parte B”. -—----- - e

5. Cantidad Neta a pagar.--~------mmcccmccmnoaaa oo
En cada fecha de liquidacién se devengari una tnica
cantidad a pagar, ya sea por la Parte A en favor de

la Parte B, o viceversa (en adelante, la “Cantidad

La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la Parte
B serd, en cada Fecha de Liquidacién, la diferencia
positiva existente entre la “Cantidad a Pagar por
la Parte A” y la “Cantidad a Pagar por la Parte B”,
La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la Parte
A serd, en cada Fecha de Liquidacién, la diferencia
positiva existente entre la “Cantidad a Pagar por
la Parte B” y la “Cantidad a Pagar por la Parte A",

En caso de que en una Fecha de Liquidacién la

l4e6
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“Cantidad a Pagar por la Parte B” y la "“Cantidad a

Pagar por la Parte A” fueran idénticas, no habra

Cantidad Neta a pagar por ninguna de las Partes a
la otra.

6. Estipulaciones adicionales.

En el supuesto de que en una Fecha de Pago la Parte
A no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad que
le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
cantidad no satisfecha se acumularid devengando
intereses de demora al mismo tipo que el de los
Préstamos Subordinados para Gastos Iniciales vy
Constitucién del Fondo de Reserva, y se liquidara
en la siguiente Fecha de Pago en la que la Parte A
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacidén de pagos previsto en el Folleto
Informativo y en la Escritura de Constitucidn. ----
Si la calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC

descendiera, durante cualquier momento a lo largo

¥




de la vida de la emisién de Bonos, por debajo de A-
1 (siendo su calificacién actual A-1+) segln la
egcala de calificacidén de S&P para riesgos a corto
plazo, © si la calificacidén de la deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de Barclays
Bank PLC descendiera, durante cualquier momento a
lo largo de la vida de la emisidén de Bonos, por
debajo de Al (siendo su calificacién actual Aal)
seglin la escala de calificacién de Moody's para
riesgos a largo plazo, Barclays Bank PLC, en el
plazo méximo de treinta (30) dias desde la fecha en
que tuviera lugar dicha circunstancia: -----------
(i) obtendrad de una entidad de crédito cuya deuda a
corto plazo tenga una calificacién minima de A-1
seglin la escala de S&P para riesgos a corto plazo y
cuya deuda a largo plazo tenga una calificacidn
minima de Al seglin la escala de calificacidén de
Moody’s para riesgos a largo plazo, un aval
golidario a primer requerimiento en garantia de las
obligaciones de Barclays Bank PLC bajo este
Contrato; o bien------=----------e--—--—-—-———w-----

(ii) constituird un depdsito de efectivo por
importe equivalente al 102% del Importe de

Liquidacién (a actualizarse semanalmente) en favor
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del Fondo en garantia de 1las obligaciones
Barclays Bank PLC bajo este Contrato; o bien

(iii) en caso de no ser viables 1las citadas
medidas, la SOCIEDAD GESTORA harda gque un tercero
cuya deuda a corto plazo tenga una calificacidn
minima de A-1 segln la escala de S&P para riesgos a
corto plazo y cuya deuda a largo plazo tenga una
calificacién minima de Al segin la escala de
calificacién de Moody'’s para riesgos a largo plazo
asuma la posicidn contractual de Barclays Bank PLC
en egte Contrato.

En caso de que la deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC
descendiera, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisidén de Bonos, por debajo de A2
seglin la escala de calificacidén de Moody’s para
riesgos a largo plazo, o en el supuesto de que la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de Barclays Bank PLC descendiera, durante cualquier

momento a lo largo de la vida de la emisidén de

%




Bonos, por debajo de P-1 (siendo su calificacién
actual P-1) seglin la escala de calificacién de
Moody’s para riesgos a corto plazo, el importe del
depdsito a que se refiere el parrafo (ii) anterior
sera equivalente al 102% del Importe de Liquidacidn
(a actualizarse semanalmente) més el producto del
Importe Nocional del Periodo de Liquidacidn por los
afilos de vida media de la permuta y por 0,20%. -----
En caso de que 1la deuda a largo plazo no
gubordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC
degcendiera, durante cualguier momento a lo largo
de la vida de la emisidén de Bonos, por debajo de
Baa2 segln la escala de calificacidén de Moody's
para riesgos a largo plazo, o en el supuesto de que
la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de Barclays Bank PLC descendiera,
durante cualquier momento a lo largo de la vida de
la emisidén de Bonos, por debajo de P-2 segln la
escala de calificacién de Moody’s para riesgos a
corto plazo, la obtencidén del aval solidario a que
ge refiere el parrafo (i) anterior no sera
gsuficiente y la tnica alternativa a la subrogacidn
de un tercero en la posgicidn contractual de

Barclays Bank PLC, Sucursal a Espafia en el Contrato
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de Permuta Financiera de Intereses sera la
constitucién del depdsito a que se refiere el
parrafo (ii) anterior, en este caso por un importe
equivalente al 102% del Importe de Liquidacidén (a
actualizarse semanalmente) mids el producto del
Importe Nocional del Periodo de Liquidacién por los
afios de vida media de la permuta y por 0,40%.

A los efectos del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, el Importe de Liquidacidén seréa calculado
por la Parte A conforme a las reglas previstas en
el Contrato Marco de Operaciones Financieras.

En cualquier caso dichas opciones estaran sujetas a
los términos vy condiciones que deberan ser
previamente aprobados por S&P y Moody’'s con el
objeto de mantener las calificaciones que tuvieran

asignadas cada una de las Series A y B de los

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de

Intereses (por ejemplo, por incumplimiento grave de

¥




Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia de sus
obligaciones) no constituird en si misma una causa
de amortizacién anticipada de Bonos y liquidacién
anticipada del Fondo, salvo que en conjuncidén con
otros eventos o circunstancias relativos a 1la
gituacién patrimonial del Fondo se produjera una
alteracién sustancial o permanente del equilibrio
financiero.------------ - -

El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedaréd resuelto de pleno derecho en caso de gue
las Entidades de Calificacidén no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, las calificaciones asignadasg con caricter
provigional a cada una de las Series.------------

7. Aspectos relevantesS.---------ccccccccoccccaaa-

(i)Las liquidaciones que recibe Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafla estén originadas por un criterio
de “caja” en el sentido de que son los intereses
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria
dentro de cada periodo de liquidacién de la
permuta, las que determinan las cantidades que el
Fondo paga a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaila
en cada liquidacidn.------------mmcmrrm e

(ii)Las liquidaciones que Barclays Bank PLC,
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Sucursal en Espalfia paga también estdn originadas

por un criterio de “caja”, al tomar como importe

nocional el importe variable que debe pagar la
Parte A en cada liquidacidén, wvinculado a un
criterio de “caja”.

18.5.- Otros contratos.

18.5.1.- Administracién

Hipotecarios Participados.

El EMISOR, de acuerdo con 1lo previsto en la
Escritura de Constitucidén y de conformidad con el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre 1la
regulacién de determinados aspectos del Mercado
Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, firmarda con fecha de
hoy, con la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y
por cuenta del Fondo, el Contrato de Administracidn
en virtud del cual conservarda, como mandatario del
Fondo, (i) 1la custodia y administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados; Yy (ii)

recibird, en gestién de cobro, en nombre del Fondo,

#




cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios en virtud de sus Préstamos
Hipotecarios Participados, procediendo a ingresar
las cantidades que correspondan al Fondo, segin 1lo
establecido en la Estipulacién Décima de la
presente escritura, en la Cuenta de Tesoreria
descrita en la Estipulacién 18.1 anterior. --------
En el supuesto de que el EMISOR acordara la
modificacién del interés de alglGn Préstamo
Hipotecario Participado, dicho EMISOR se compromete
a abonar al Fondo, respecto de cada Préstamo
Hipotecario Participado cuyo interés haya sido
modificado Vv mientras permanezcan dichas
modificaciones, las cantidades previstas en el
apartado 10 de 1la Estipulacidén Décima anterior,
salvo que se den las circunstancias que a

continuacién se establecen en el citado apartado y

En contraprestacién por los servicios a realizar
por la administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados, el EMISOR tendra derecho a recibir en
cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de vigencia del Contrato de Administracidén, una

comigidén de administracién subordinada igual al
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0,01% anual el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en la anterior Fecha
de Pago, IVA incluido, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y una vez haya
atendido a las obligaciones de pago, segin el Orden
de Prelacién de Pagos del Fondo descrito en la
Estipulaciédn Vigesimoprimera de la presente
escritura.

Si el EMISOR fuera sustituido en el desempefio de

las labores de administracién y custodia, caso de

ser ello posible y adecuado a las circunstancias

que concurrieran y que pudieran impedir o
dificultar el desarrollo correcto de dicha
administracidn, la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para modificar el porcentaje de comisidn
en favor de la entidad sustituta hasta un maximo
del 0,10% anual.

18.5.2 Contrato de Aseguramiento de la Colocacidn
de los Bonos.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta

¥




del Fondo, celebrara simulténeamente al
otorgamiento de la presente esgcritura, un Contrato
de Aseguramiento de la Colocacidén de la emisidn de
los Bonos con la Entidad Aseguradora, por el cual
la citada entidad proceder& a la adjudicacidn libre
de la totalidad de la emisidén y, una vez cerrado el
Periodo de Suscripcidn, susgcribird en su propio
nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente
de serlo, al finalizar el Periodo de Suscripcidn,
en virtud de su compromiso de aseguramiento. ------
La Entidad Aseguradora asume las obligaciones
contenidags en el Contrato de Aseguramiento, gue
bésicamente s=on las siguientes: 1) compromiso de
sugcripcién de los Bonos que no lo hubieran sido
una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn, hasta
los importes establecidos; 2) abono al Fondo en su
Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero, Barclays Bank, S.A., antes de las 11:00
horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, valor
mismo dia, del importe total asegurado de la
emigidn, deducida la suma a gue asciendan la
comisién de aseguramiento y la Comisidn de
Direccidén concertadas; 3) abono de intereses de

demora pactados en el Contrato de Aseguramiento
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para el supuesto de retraso en el abono de las
cantidades debidas; y 4) entrega a los suscriptores
de un documento acreditativo de la suscripcién. ---
La Entidad Aseguradora de la emisién de los Bonos
recibira una c¢omisidén de aseguramiento del 0,03%
del importe nominal asegurado de los Bonos Serie A
y de los Bonos Serie B.

La Entidad Directora recibird wuna Comisidén de
Direccién del 0,01% del importe nominal de la
emisién de Bonos.

18.5.3 Contrato de Servicios Financieros (Agencia
de Pagos de los Bonos)

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, celebrard en esta misma fecha con
Barclays Bank, S.A. el Contrato de Servicios
Financieros, al que se refiere la Estipulacidén 18.1

anterior, para realizar el servicio financiero de

la emisién de Bonos que se emiten con cargo al

Las obligaciones contenidas en el Contrato de

F




Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de
Pagos son resumidamente las siguienteg: -------~w--
(i)en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
efectuar pago de intereses y de reembolso del
principal de los Bonos, una vez deducido el importe
total de la retencidn a cuenta por rendimientos del
capital mobiliario que ©proceda efectuarse de
acuerdo con la legislacidén fiscal aplicable, asi
como realizar el pago de las restantes cantidades
gue proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo con
el Folleto; Yeowmwommmmm e et e e e e oo

(ii)en cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo,
comunicar a la SOCIEDAD GESTORA el tipo de interés
de referencia Euribor que servird de base para el
cdlculo del tipo de interés nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos. ------««-n~-=-
En contraprestacién por los servicios a realizar al
amparo del Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero tendra derecho a recibir del
Fondo por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago una comisién del 0,002% anual sobre
el Saldo de Principal Pendiente de Amortizar de los
Bonos en la Fecha de Pago anterior. ---------------

En el supuesto de que, en cualgquier momento durante
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la vida del Fondo y como consecuencia del descenso
de las calificaciones crediticias de la deuda no
subordinada y no garantizada a corto plazo de
Barclays Bank PLC por debajo de A-1 o P-1 (siendo
sus calificaciones actuales A-1+ y P-1), seglin las
egscalas de calificacién de S&P y Moody’s para
riesgos a corto plazo, respectivamente, o de su
participacién en el capital social del Agente
Financiero por debajo del 51%, la continuacidén de
Barclays Bank, S.A. como Agente Financiero pudiera
afectar al mantenimiento de 1las calificaciones
otorgadas por las Entidades de Calificacidén a los
Bonos, Barclays Bank, S8.A. podrd ser sustituida,
por decisién de 1la SOCIEDAD GESTORA y/o de las
Entidades de Calificacién, siempre que la
legislacidén lo permita, por otra entidad de crédito
cuya deuda a corto plazo tenga unas calificaciones
minimas de A-1 segin la escala de calificacién para
riesgos a corto plazo de S&P y de P-1 seglin la

escala de calificacidén para riesgos a corto plazo

i




de Moody’s (en cuyo caso, sge transferirid a esta
iltima entidad la Cuenta de Tesoreria), salvo que
el Agente Financiero, dentro de los treinta (30)
Dias H&biles siguientes a la fecha en que se decida
su sustitucidn como Agente Financiero, (i) obtenga
de una entidad de crédito cuya a deuda a corto
plazo cuente con las citadas calificaciones minimas
un aval a primer requerimiento que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la SOCIEDAD GESTORA,
los importes depositados en la Cuenta de Tesoreria,
o (ii) constituya un depdsito de efectivo o de
valores a corto plazo con una calificacidén igual o
superior a la de la Deuda Plblica de plazo igual o
gimilar al de los valores de referencia, en favor
del Fondo en garantia de sus obligaciones como
Agente Financiero.---------«ecwommmommmmmmmmmm oo

La SOCIEDAD GESTORA podra trasladar con
posterioridad los saldos de la Cuenta de Tesoreria
al Agente Financiero de nuevo, siempre gque el
Agente Financiero obtenga el aval a que se refiere
el apartado (i) anterior, constituya el depdsito a
que se refiere el apartado (ii) anterior o recupere
las citadas calificaciones de A-1 y P-1, ---------~

Si el EMISOR fuera sustituido en el desempefio de
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las labores de Agente Financiero, caso de ser ello
posible y adecuado a las circunstancias que
concurrieran y que pudieran impedir o dificultar el
desarrollo correcto de dicha 1labor, 1la SOCIEDAD
GESTORA estara facultada para modificar el
porcentaje de comisién en favor de la entidad
sustituta hasta un maximo del 0,10% anual.

Un ejemplar de cada uno de los citados contratos,
galvo del de PERMUTA FINANCIERA DE INTERESES, sera
objeto de protocolizacidén mediante acta autorizada
por mi el dia de hoy, inmediatamente después del
otorgamiento de la presente escritura.

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---
DECIMONOVENA. -GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -
19.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA.

Las actuaciones que la SOCIEDAD GESTORA realizara
para el cumplimiento de su funcidén de
administracién y representacidén legal del Fondo
son, con cardcter meramente enunciativo y sin

perjuicio de otras actuaciones previstas en la

¥




presente escritura, las siguientes: ~--------------
(i)Abrirad a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria
referida en la Estipulacién 18.1 anterior
inicialmente con el Agente Financiero. ~=----------
(ii)Adoptard 1las medidas oportunas para gue se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que reciba, tanto en concepto de principal e
intereses como por cualquier otro concepto, que le
correspondan al Fondo.-----w-cmmmmemn e -

(iii)Velaréd para que las cantidades depositadas en
la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Servicios
Financieros. Sin perjuicio de ello, podréd invertir
el saldo de la Cuenta de Tesoreria en activos de
renta fija, denominados en euros, de emisores con
unas calificaciones crediticias minimas de A-1 y P-
1 segin las escalas de calificacién de S&P vy
Moody's para riesgos a corto plazo, ---------------
(iv)Calculard, en cada Fecha de Fijacidén de Tipo,
respecto al sgiguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
ambas Series de Bonos, resultante de la
determinacidén efectuada de acuerdo con la

Estipulacién Decimosegunda anterior y lo publicara
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en la forma prevista en la Estipulacidén Vigésima
siguiente.

(v)Calculard en cada Fecha de Determinacidén, el
principal a amortizar de ambas Series de Bonos Yy,
junto con los intereses devengados de acuerdo con
la Estipulacién Decimosegunda anterior, lo
publicard en la forma prevista en la Estipulacién
Vigésima siguiente.

(vi)asi como cualquier otra cantidad disponible en
la Cuenta de Tesoreria en cada fecha, al
cumplimiento de 1las obligaciones de pago ©
retencién del Fondo, en los términos y en el orden
de prelacidén referido en la Estipulacién
Vigesimoprimera siguiente.

(vii)En el supuesto de gque, en cualquier momento
durante la vida del Fondo y como consecuencia del
descenso de las calificaciones crediticias de la
deuda no subordinada y no garantizada a corto plazo
de Barclays Bank PLC por debajo de A-1 o P-1, segiin

las escalas de calificacidén de S&P y Moody’s para

¥




riesgos a corto plazo, respectivamente, o de su
participacién en el capital social del Agente
Financiero por debajo del 51%, la continuacidén de
Barclays Bank, S.A. como Agente Financiero pudiera
afectar al mantenimiento de 1las calificaciones
otorgadas por las Entidades de Calificacidén a los
Bonos, Barclays Bank, S.A. podrd ser sustituida,
por decigidén de la SOCIEDAD GESTORA y/o de las
Entidades de Calificacidn, siempre que la
legislacidén lo permita, por otra entidad de crédito
cuya deuda a corto plazo tenga unas calificaciones
minimas de A-1 segln la escala de calificacién de
S&P para riesgos a corto plazo y de P-1 seglin la
escala de calificacién de Moody’s para riesgos a
corto plazo (en cuyo caso, se transferirid a esta
ltima entidad la Cuenta de Tesoreria), salvo que
el Agente Financiero, dentro de los treinta (30)
Dias H&biles siguientes a la fecha en que se decida
gu sustitucidn como Agente Financiero, (i) obtenga
de una entidad de crédito cuya deuda a corto plazo
cuente con lasgs citadas calificaciones minimas un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo,
a simple solicitud de 1la SOCIEDAD GESTORA, los

importes depositados en la Cuenta de Tesoreria, o
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(ii) constituya un depdsito de efectivo o de
valores a corto plazo con una calificacién igual o©
guperiora a la de la Deuda Pidblica de plazo igual o
similar al de los valores de referencia, en favor
del Fondo en garantia de sus obligaciones como
Agente Financiero.----------=--------—----w~-—--—---

19.2 Gastos del Fondo.--------ww--m-cccccccouan==

La SOCIEDAD GESTORA satisfard con cargo al Fondo
todos los gastos necesarios para su funcionamiento,
siendo atendidos segln el orden de prelacidén de
pagos previsto en la Estipulacidén Vigesimoprimera
de esta escritura.-----------------—---—“~—-~—-—“------

El Impuesto sobre el Valor Afladido que hubiera
soportado el Fondo tendra caracter de gasto
deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades.—----—--—-—"——"—“-“ e -

19.4 Gastos suplidos por cuenta del Fondo. --------
Los gastos ordinarios son aquellos cuya ocurrencia
es cierta en cada ejercicio econdémico del Fondo.

Por el contrario, los gastos extraordinarios son

%
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aquellos cuya ocurrencia (y, por lo tanto, su
cuantia) es incierta en c¢ada ejercicio econdmico
durante la vida del Fondo.----------~cemoccncuuu

La SOCIEDAD GESTORA tendra derecho al reembolso de
los gastos ordinarios relacionados con la gestidn
del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta
del mismo. Dichos gastos ordinarios incluiran, con
cardcter meramente enunciativo, los gastos de
Auditoria del Fondo, los gastos de publicidad en
los términos previstos en el Folleto Informativo, y
los gastos derivados del mantenimiento de las
calificaciones.------------=2mmm-"---————————-----

Asimisgmo, la SOCIEDAD GESTORA tendri derecho al
reembolso de todos los gastos de carécter
excepcional en 1los que haya podido incurrir vy
previa justificacién de los mismos en relacidn con
la gestién del Fondo.------=-rm-----—--———————-—-—-—-

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios vy extraordinarios relacionados con la
gestidn del Fondo, podran ser efectuados
directamente por la SOCIEDAD GESTORA sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente

y de acuerdo con el orden de prelacidén de pagos
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prevista en la Estipulacién Vigesimoprimera de la
presente escritura.---------~--------------~-----

19.5 Imputacién temporal de ingresos y gastos. ----
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que tales ingresos y
gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.

El ejercicio econémico del Fondo coincidird con el
afio natural, excepcién hecha del primer y Ultimo
ejercicio econdmico del Fondo, en relacidén a la
fecha de constitucién y a la fecha de liquidacidn,
respectivamente.,-----------------—-—-——w4rm--————

El primer ejercicio econdmico se iniciard en esta
misma fecha. El Gltimo ejercicio econdémico
finalizard en la fecha en que tenga lugar la
extincidén del Fondo.--------------------“mu------

La SOCIEDAD GESTORA elaborarad las cuentas anuales
del Fondo antes del 31 de marzo de cada afio,

remitiéndolas a la Comisidn Nacional del Mercado de
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Valores, junto al informe de auditoria de 1las
mismas antes del 30 de abril de cada afio. ---------
19.6 Régimen fiscal.-----------ccccmcmmmmmnnnan--

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5.10
de la Ley 19/1992, el articulo 7.1.g) de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades y el Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, modificado por el Real Decreto 2717/1998, de
18 de diciembre, por el gque se aprueba el
Reglamento del citado Impuesto, las caracteristicas
propias del régimen fiscal del Fondo son las
giguienteg: ~w-------m -

(i)La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones sgocietarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentadog.---------«=----------——-~—-~—-~—~—~~-~-------

(ii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades al tipo general vigente en cada momento

vy que en la actualidad se encuentra fijado en el

(iii)Respecto a los rendimientos de Participaciones
Hipotecarias, préstamos u otros derechos de crédito
gue constituyan ingreso del Fondo, no existira

obligacién de retener ni de efectuar ingresos a
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cuenta.

(iv)La administracién del Fondo por la SOCIEDAD
GESTORA estid exenta del Impuesto sobre el Valor
Afiadido.

(v) Las contraprestaciones satisfechas a los
titulares de los valores que se emiten con cargo al
Fondo tienen la consideracidén de rendimientos del
capital mobiliario.

19.7 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de

verificacidén y revisién anualmente por auditores de

cuentas.

La SOCIEDAD GESTORA presentard a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes
al cierre del ejercicio del Fondo que coincidira
con el afio natural.

La SOCIEDAD GESTORA procederd a designar, por

periodos maximos de tres (3) aflos, al Auditor de




Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de 1las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. ---
VIGESIMA. NOTIFICACIONES, -~---=---=-=-=memmmmmmmm

La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisidén, se compromete a
efectuar las notificaciones que se detallan a
continuacidén, observando la periodicidad que se
prevé en cada una de ellag.-~--remmmm oo mmn o

a) Notificaciones ordinarias peridédicas. ----------
1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Hébiles
siguientes, como maximo, a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
los Tipos de Interés Nominales resultantes para
cada Serie de Bonos para el Periodo de Devengo de
Intereses siguiente, segin los criterios contenidos
en la Estipulacidén Decimosegunda. -------------~~=~-
2.Trimestralmente, con una antelacidén minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicaria a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de 1los mismos, segin

proceda, ademds de:-----------------~--~--~--------
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i)las tasas de amortizacidén anticipada reales de
los Préstamos Hipotecarios Participados, a la Fecha
de Determinacidén previa a la Fecha de Pago;

ii)la vida residual media de los Bonos estimada con
las hipdétesis de mantenimiento de dicha tasa real

de amortizacién anticipada segin lo previsto en la

iii)los Saldos Pendientes de Pago después de la

amortizacidén, a liquidar en cada Fecha de Pago, de

los Bonos de cada Serie y los porcentajes que
dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre
el importe nominal inicial de los Bonos; ----------
iv)si procediera, se pondrda en conocimiento de los
tenedores de los Bonos las cantidades de intereses
y de amortizacién devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con
el orden de prelacién de pagos referido en la.
Estipulacidén Vigesimoprimera siguiente.

Las anteriores notificaciones se efectuaradn segin

lo dispuesto en el apartado c¢) siguiente y se

i




comunicardn asimismo al SCLV al menos un (1) Dia
Habil antes de cada Fecha de Pago. ----------------
b)Notificaciones extraordinarias, -----------------
l.Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucién, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, efectuarad la
notificacién, mediante el procedimiento sefialado en
el apartado c¢) siguiente, de la constitucién del
Fondo y de la emisién de Bonos, asi como de los
Tipog de Interés Nominales de las dos Series de
Bonogs determinados para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, que serd el comprendido entre
la Fecha de Desembolsc y la primera Fecha de Pago,
todo ello de acuerdo con 1la Estipulacidén 12.4
siendo apto para dicha publicacidén cualquier dia
del calendario, bien sea Ha&bil o Inhdbil. ---------
2. Restanteg.----------cccccmcmmcemrcnr o m e

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos
de todo hecho relevante gue pueda producirse en
relacidn con las Participaciones Hipotecarias, con
los Bonos, con el Fondo y con la SOCIEDAD GESTORA,
que pueda influir sensiblemente en la negociacién

de los Bonos Yy, en general, de cualguier
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modificacidén relevante del activo o pasivo del
Fondo. La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de una eventual decigsién de amortizacidn
anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causag previstas en el Folleto, remitiéndose en
este supuesto a la CNMV el Acta Notarial de
Liquidacidén y procedimiento a que hacen referencia
las BEstipulaciones 4.1 y 12.8.4 anteriores. -------
c)Procedimiento.---------------—-c- -t mmmmaaa-

Todas las notificaciones a los bonistas que deba
efectuar la SOCIEDAD GESTORA sobre el Fondo, se
realizaran de la forma siguiente: ---«-------------
l.-Las notificaciones ordinarias peridédicas,
mediante publicacién bien en el boletin diario de
AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un
futuro u otro de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de caricter econdmico-

financiero o general.------==----=---—-——-———~———----
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2.-Las notificaciones extraordinarias mediante
publicacién en un diario de amplia difusidén en
Espafia, ya sea de carécter econdmico-financiero o
general . ~------ - - e —— - — -

Adicionalmente, podréan realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidn
en otros mediog de difusidén general. --------------
A estos efectos, se consideraridn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién,
siendo, apto para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea Habil o Inhabil. -w-----------
d) Informacién a la Comigidén Nacional del Mercado de
Valoreg ., --------mrm e e e e m e ——mm——— -

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, procederd a poner en conocimiento de la
CNMV las publicaciones de <caracter ordinario
peridédico y de cardcter extraordinario que se
efectfien seglin lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacién que, con independencia de lo
anterior, le gea requerida.-------------«--------

Seccidén VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ---------
VIGESIMOPRIMERA.-ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. -----
21.1 Reglas ordinarias de prelacidén de los pagos a

cargo del Fondo.,---=---===-===c-=--------—-um-=---
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Origen y aplicacién de fondos.
A)En la Fecha de Desembolso de los Bonos

El origen y aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

de la emisidén de Bonos serd la siguiente:; ---------
1.0rigen: el Fondo dispondrd de fondos por los
siguientes conceptos

(a) Desembolso de la emisidén de los Bonos,

(b) Disposicidén del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.

(c)Digpogicién del Préstamo  Subordinado  para
Dotacidén de Fondo de Reserva.

2.Aplicacién: a su vez el Fondo aplicard los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos ----
(a)Compra de las Participaciones Hipotecarias,
tanto su importe nominal como los intereses
correspondientes al aplazamiento en el pago de
dicho importe por el periodo que media entre la
Fecha de Constitucién y la Fecha de Desembolso. ---

(b) Pago de los gastog de constitucidén del Fondo y

¥




emigidén de 1los BONOS.-~----—--c- oo oo -

(c)Dotacién del Fondo de Reserva., -----------------
B)A partir de la fecha de constitucidén del Fondo y
hasta la total amortizacién de los Bonos ----------
l.0rigen: los fondos disponibles para hacer frente
a las obligaciones de pago o de retencidn
relacionadas a continuacidén en el apartado 2 serén
los siguientes (los “Fondos Disponibles”): --------
(a)las cantidades percibidas por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias, que
habradn sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria
de acuerdo con el apartado 18.1 anterior; ---------
(b)los intereses ordinarios y de demora cobrados de
las Participaciones Hipotecarias gque habrén sido
ingresadas en la Cuenta de Tesoreria por el EMISOR

en cada Fecha de Cobro, de acuerdo con el apartado

(c)el importe del Fondo de Reserva; ----=~---------
(d)las cantidades percibidas en virtud del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses; ---------------
(e)los rendimientos percibidos por las cantidades
deposgitadas en la Cuenta de Tesoreria; ------------
(f) cualesguiera otras cantidades que pudiera

percibir el Fondo incluyendo 1las que puedan
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resultar de la enajenacidén de inmuebles adjudicados

al mismo, © explotacidn de los mismos.
2.Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada fecha,
con independencia del momento de su devengo, se
aplicardn al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencidén del siguiente modo:

l°Pago de 1los gastos ordinarios del Fondo,
incluyendo la comisién de administracién de la
SOCIEDAD GESTORA. y el resto de gastos y comisiones
por servicios previstos en la Estipulacidén 19.4. --
2°Pago de 1los gastos extraordinarios del Fondo
previstos en la Estipulacidén 19.4.

3°Pago de las cantidades correspondientes a cada
liquidacién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses.

4°Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie A.

5°Pago de 1los intereses devengados de los Bonos
Serie B. En caso de que en cualquier Fecha de Pago,

el Déficit de Amortizacidn exceda el importe de la

i




suma del Fondo de Reserva mas el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos Serie B en ega Fecha
de Pago, el pago de los intereses devengados de los
Bonos Serie B pasara a ocupar el puesto 6° del
orden de prelaciédn aqui establecido, por detréas del
pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie A, que pasara a
ocupar el puesto 5° del orden de prelacidén y, en
todo caso, precediendo al pago de 1la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacidén de los
Bonos Serie B, que seguird ocupando el puesto 7°
del orden de prelacién (al igual que los ordinales
posteriores.-—-—--------e-------o - -oomo—ec————————

6°Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie A, de acuerdo con
las reglas de “Distribucién de los  Fondos
Disponibles para Amortizacién entre los Bonos de
cada una de las series” que se establecen mas
adelante en esta misma Estipulacién. --------------
7°Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B, de acuerdo con
las reglas de “Distribucién de los  Fondos
Disponibles para Amortizaciém entre los Bonos de

cada una de las series” que se establecen mas
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adelante en esta misma Estipulacién.

8°Retencidn de la cantidad suficiente para mantener
el Importe Requerido del Fondo de Reserva.

9°Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Constitucidn del Fondo de Reserva.
10°Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de
Reserva.

11°Pago de intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.

12°Pago de la amortizacién del principal
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

13°Pago al EMISOR de la comisidén por 1la
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados al amparo del Contrato de
Administracidn.

14° Pago del Margen de Intermediacidn Financiera.
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre los Bonos de cada una de las

gseries.




Los Fondos Disponibles para Amortizacidén seran
aplicados en sgu totalidad a la amortizacidén del
principal de la Serie A hasta la Fecha de Pago
inmediata anterior a aquella en la que: -----------
(i) de aplicarse los Fondos Disponibles para
Amortizacidén g6lo a la amortizacidédn del Principal
Pendiente de Pago de los Bonos Serie A, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la
Serie B representaria un 6% o porcentaje superior
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de ambas
geries;

(ii) no exista Déficit de Amortizacién; -----------
(iii) en la Fecha de Determinacidén correspondiente,
el porcentaje al que ascienda el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias con mas de noventa
(90) dias de retraso en el pago de importes
vencidos sea inferior al 4% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en esa fecha;

(iv) el importe del Fondo de Reserva sea el Importe
Requerido en cada momento; Yy

(v) el Saldo Vivo de las Participaciones

Hipotecarias sea igual o superior al 10% de su

importe inicial.

Cumplidas todas las condiciones seflaladas
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anteriormente, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn en la referida Fecha de
Pago a la amortizacién de 1las Series A y B,
aplicidndose a cada Serie en aquella proporcidn que
asegure que, efectuado el pago correspondiente, el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de la Serie B
sea equivalente al 6% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de las dos Series.

A partir de ese instante y en las sucesivas Fechas
de Pago en las que se mantengan todas y cada una de
las condiciones antes sefialadas en los apartados
(ii) a (v), los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn a la amortizacidn de
ambas Series de tal modo que el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de la Serie B se mantenga en la
proporcidén del 6% del Saldo de Principal Pendiente
de Pago de las dos Series.

Si en alguna Fecha de Pago no fueran satisfechas
todas y cada una de las condiciones establecidas en

los apartados (ii) a (v), los Fondos Disponibles

¥




para Amortizacidén no se aplicaradn en esa Fecha de
Pago a la amortizacidn del principal de la Serie B,
destindndose en su totalidad a la amortizacidn del
principal de la Serie A, ----vrerecmm e m i eeaa

21.2 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos
a cargo del Fondo.---------ccmcccccanremnnaranaa

En caso de que Barclays Bank, S.A. fuege sustituido
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados en cualguier momento durante la vida
del Fondo, el importe gue corresponda abonar al
nuevo administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados en concepto de comigidn de
administracién, pasard a ocupar el 3° lugar en el
orden de prelacidén de pagos, por delante del pago
de las cantidades corregpondientes a cada
liquidacién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses.-—--------------—-@eef--— - ----

En tal caso, (i) las referencias hechas en esta
Escritura a los ordinales 3° a 12° del orden de
prelacién de pagos, se entenderdn hechas a los
ordinales 4° a 13° (ii) se suprimird el concepto
(hasta entonces referido bajo el ordinal 13°)
relativo al pago al Emisor de la comisién por la

administracién de los Préstamos Hipotecarios
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Participados al amparo del Contrato de
Administracién, y (iii) las referencias hechas a
los ordinales 1°, 2° y 14° del orden de prelacién
de pagos se mantendran inalteradas.

Seccidén VIII:OTRAS DISPOSICIONES.

VIGESIMOSEGUNDA.- MODIFICACION DE

ESCRITURA.

De acuerdo con lo que establece el articulo 5.3 de

la Ley 19/1992, otorgada la presente escritura de

constitucién del Fondo, emisidn y suscripcidén de

las Participaciones Hipotecarias, y emisidén de los
Bonos, no podra sufrir alteracién sino en los
supuestos excepcionales y con las condiciones que
se establezcan normativamente; si bien podrad ser
objeto de subsanacién a instancia de la Comisgién
Nacional del Mercado de Valores.

VIGESIMOTERCERA,. -REGISTRO MERCANTIL.

De conformidad con lo previsto en el articulo 5.3
de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos que se

emiten a su cargo serdn objeto de inscripcién en el

¥




Registro Mercantil.----------=-------------=-----

VIGESIMOCUARTA.—DECLARACIéN FISCAL. ~============~-
La constitucién del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, estd exenta del concepto "operaciones
societarias" del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.10 de la
Ley 19/1992.~----=m-==--=———-=-----se----eooo--o-

VIGESIMOQUINTA.- GASTOS.----«-----m------====-==-=

Todos los gastos derivados del otorgamiento Yy
ejecucién de la presente escritura piblica seréan
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente escritura. ------------
VIGESIMOSEXTA.- LEY Y JURISDICCION. ---------------
La presente Escritura se regird e interpretara de
acuerdo con la ley espaficla. ------------=-===-=---
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracidn vy representacién
legal por la SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de 1la
emigidn y suscripcidn de Participaciones
Hipotecarias y de la emisidén de los Bonos, seran
conocidas y falladas por los Juzgados Yy Tribunales

de Madrid capital. Las partes renuncian
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expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles.

VIGESIMOSEPTIMA.- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la
presente escritura quedaradn resueltas de pleno
derecho s8i las Entidades de Calificacién no

confirmaran antes del inicio del periodo de

guscripcién de los Bonos, las calificaciones

provisionales asignadas a los Bonos.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
Hago a los comparecientes las resgservas
advertencias legales pertinentes, en especial,
referentes a la legislacidén fiscal.
Asi lo otorgan los seflores comparecientes,
manifiestan haber leido este documento, por
eleccidén, ante mi y firman conmigo.
Yo, el Notario, doy fe de que el consentimiento ha
gido libremente prestadeo, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada de los otorgantes, de haber identificado

i




a los comparecientes por la exhibicidén de sus
respectivos documentos de identidad, y de todo lo
demds consignado en este instrumento pablico
(redactado\ conforme a estricta minuta a tal fin
presentada por la Sociedad Gestora), extendido en
noventa y tres foliog de papel del timbrado para
uso notarial, de la serie 4K, numeros 8944804 a
8944896, ambos inclusive.--------—-—-—-—-—--“ oo —-
SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES. S8IGNADO
FERNANDO MOLINA STRANZ. RUBRICADOS Y SELADOS.

Documentaciédn Unida
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Que en el libro de actas de reuniot §§¥gﬁ!
ciedad consta la de fecha 8 de octubr ‘&95;
En Madrid a 8 de octubre de 2002.

Con fecha 1 de octubre de 2002, el Sr. Presidente del Consejo de Administracion,
D. Carlos Martinez de Campos y Carulla, remitio a todos y cada uno de los compo-
nentes del Consejo de Barclays Bank, S.A. que son los siguientes sefiores:

Presidente Vocales
D. Carlos Martinez de Campos y Carulla D. Victor Urritia Vallejo

Vicepresidente y Director General D. Ernest Robert Podesta
D. Manuel V. Lopez Figueroa D. David Robert Hunter

Consejero Delegado Consejero Secretario
. . D. Rodrigo Uria Meruéndano
D. Jaime Jacobo Gonzalez-Robatto Fernandez 9

una carta con el texto que literalmente se transcribe:

( "Mi estimado amigo:

VVV"AI amparo de lo dispuesto en el articulo 23 de los estatutos sociales y de conformi-
dad con el articulo 140.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, dada la imposibilidad de

celebrar reunion del Consejo, solicito tu conformidad para que el Consejo de Admi-
nistracion de Barclays Bank, S.A. adopte, por escrito y sin sesion, los acuerdos si-

guientes que han sido supervisados por el Letrado Asesor del Consejo D. Christian
HoedI Eigel:

A.- Autorizar la emision y cesion de Participaciones Hipotecarias.

Autorizar la emision y cesion de participaciones hipotecarias con arreglo a los si-
guientes términos y condiciones:

1.- Normativa reguladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias se reali-
zara con sujecion a lo dispuesto en la legislacion del mercado hipotecario (esto es, -

Acuerdos sin sesion Part Hipo Il.doc
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~ fundamentalmente (1) la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacion del mercado

.S AL ML Madrid, t. 3755, F. 7, H. MB2564, |, 1381 - N.LE 4 47001346, Domicilio Secial : Plaza de Coldn, 1 - Madrid

PN
\

de

hipotecario, (Il) el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarro-
llan determinados aspectos de la Ley 2/1981, (lll) el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del Real Decreto
685/1982 y (IV) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y
fondos de inversion inmobiliaria y sobre fondos de titulizacién hipotecaria).

2.- Fecha de emision. La emision se realizara en un plazo maximo de un afio desde
la adopcidn de este acuerdo.

3.- Importe de la emision. El importe maximo de la emision de las Participaciones
Hipotecarias, sera de Mil Seiscientos Millones de Euros (1.600.000.000) que esta-
ran representadas por un titulo multiple nominativo.

4.- Destino de la emision. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias que se
emitan seran cedidas a un Fondo de Titulizacién Hipotecaria denominado “AyT

Barclays Hipotecario Il, FTH", constituido y representado por la Sociedad Gestora,
Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

El Fondo seréa constituido con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen
sociedades y fondos de inversion inmobiliaria y sobre fondos de titulizacion hipote-

caria.

La emision de las Participaciones Hipotecarias, su cesion, asi como la constitucion

del Fondo, se llevara a cabo en la misma escritura publica.

o
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B.- Deleqacmn
J-

OAutorizar y facultar en los mas amplios términos a D. Enrique Titos Martinez, espa-
|, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, Plaza de Colén n° 1 con DNI/NIF
162.411-Z, D. José Maria Castellon Leal, espariol, mayor de edad, soltero, vecino de

> Madrid, Plaza de Col6n n° 1 con DNI/NIF 5.226.975-V y D. José Manuel Hidalgo Esco-

ria

ho

"

l, espafiol, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, Plaza de Colén n° 1 con

DNI/NIF 51.330.293-C para que mancomunadamente dos cualesquiera de ellos en

mbre y por cuenta de BARCLAYS BANK, S.A. pueda ejercitar y hacer uso de las si-
ientes facultades:

1.- Procedan a la seleccion de los préstamos hipotecarios sobre los que se emitan
las Participaciones Hipotecarias.

2.- Determinen todas las condiciones y caracteristicas de la emision de las Partici-
paciones Hipotecarias que no hayan sido acordadas en esta sesion, lo que com-
prenderd, entre otras: (1) la fecha concreta de la emisién y (I1) valor nominal, e
importe total de las Participaciones Hipotecaria que finalmente se emitan.

3.- Firmen el titulo maltiple representativo de las Participaciones Hipotecarias.

4.- Comparezcan ante el Notario para el otorgamiento de la escritura publica de
emision y cesion de las Participaciones Hipotecarias y de constituciéon del Fondo
- en la condicién de banco aportante y emisor de dichas participaciones, realizan-

Acuerdos sin sesion Part Hipo ll.doc 6
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responsabilidades, compromisos y

6.- Suscriban, en su caso, en §
complementarios a la eml'\
usuales, necesarlos 0 CoNvey

cion (que podria incluir. entre otros, custodia y depésito, agencia de pagos,
compromisos de reinversion a tipo de interés garantizado y cualesquiera otros
usuales en el mercado) o de administracion de los préstamos hipotecarios parti-

cipados, prestando cuantas declaraciones y garantias estimen necesarias o con-
venientes.

7.- Tras la constitucion del Fondo, procedan, en su caso, a la sustitucion de las Par-
ticipaciones Hipotecarias en las condiciones que se establezcan en la Escritura
de Constitucion del Fondo y/o el correspondiente Folleto Informativo.

8.~ En el supuesto de que BARCLAYS BANK, S.A. asegure la colocacién de los bonos
de titulizacion hipotecaria emitidos por el Fondo o de que acttie como entidad
directora en la colocacion de los mismos, firmen los contratos de aseguramiento

de dicha colocacion, por el importe y condiciones que estimen oportunos y for-
mulen en el correspondiente Folleto Informativo cuantas declaraciones sean ne-
cesarias o convenientes conforme a la legislacion vigente, o en el supuesto de

{\?‘ “que sea un tercero el que asegure la colocacion o actiie como entidad directora,
ey puedan representar, en su caso, a BARCLAYS BANK, S.A. como parte del con-
trato de direccion, aseguramiento y colocacién en calidad de emisor de las Par-

ticipaciones Hipotecarias, prestando cuantas declaraciones y garantias estimen
necesarias o convenientes.”

9.- En el supuesto de que BARCLAYS BANK, S.A. actiie como entidad directora en la
colocacion de los bonos de titulizacién hipotecaria que emita el Fondo, formulen

cuantas declaraciones sean necesarias o convenientes conforme a la legislacion
vigente.

10.-Lieven a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para comple-
tar la ejecucién de apoderamiento recibido

C.- Facultar y autorizar tan ampliamente como en Derecho fuera menester al Con-
sejo de Administracion y al Consejero Delegado para realizar los actos y comparecen-
cias necesarios para el desarrollo y ejecucion de los acuerdos adoptados por la junta y
al Presidente del Consejo, D. Carlos Martinez de Campos y Carulla, al Consejero Dele-
gado, D. Jacobo Gonzalez-Robatto Fernandez, al Consejero Secretario D. Rodrigo Uria
Meruéndano y al Vicesecretario y Letrado Asesor del Consejo D. Christian Hoedl Eigel
para que, en caso de ser necesario, cualquiera de ellos indistintamente pueda realizar
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la elevacién a publico y solicitar la inscripcién de los acuerdos adoptados, ajustandolos
en lo necesario a la calificacion verbal o escrita que pudiera recaer sobre los mismos.”

Te agradeceré que envies lo antes posible al domicilio social del Banco, Plaza de
Col6n n® 1 (28046-Madrid) y a mi atencién, bien por correo o por fax, o por ambos
medios, tu conformidad con el procedimiento escrito para la adopcion de los acuerdos
transcritos, asi como el sentido de tu voto respecto de los mismos utilizando, si es de
tu conformidad, la carta de contestacién que te acompano.

Atentamente.

Carlos Martinez de Campos Presidente del Consejo"

La totalidad de los Consejeros han contestado, el Ultimo de ellos con fecha de
hoy, mediante el siguiente texto:

"Por la presente manifiesto mi conformidad con que el Consejo de Adminis-

tracion de Barclays Bank, S.A. adopte, por escrito y sin sesion, los acuerdos si-
guientes:

(Transcriben integramente las propuestas de acuerdo contenidas en la carta
remitida por el Sr. Presidente a cada uno de los Consejeros, anteriormente deta-
lladas, que se dan aqui por reproducidas para evitar repeticiones)

L/

o

7ENVL

Igualmente, como Consejero de Barclays Bank, S.A., manifiesto mi voto favo-
able a dichos acuerdos.”

,g}f? A los efectos de lo dispuesto en el articulo 100 del Reglamento del Registro Mer-
cantil, se extiende este acta, contando con la asistencia del Letrado Asesor del Con-
sejo D. Christian Hoedl Eigel, a la cual acompaiian como anexo los originales de las
contestaciones de los Srs. Consejeros, haciéndose constar que la totalidad de los
Consejeros, incluido el Sr. Presidente del Consejo, han mostrado su conformidad
con el procedimiento escrito y sin sesion y han aprobado por unanimidad los acuer-

dos transcritos, asi momo que la recepcién del tltimo de los votos fue el dia 8 de
( octubre de 2002.

g ~ Este acta es firmada por el Secretario del Consejo, D. Rodrigo Uria Meruéndano
con el Visto Bueno del Vice Presidente, D. Manuel Victor Lépez Figueroa por au-

sencia del Presidente D. Carlos Martinez de Campos y Carulla en la fecha y lugar ut
supra.”

Y5 BANK, S.A. RM. Madrid, t. 3755, F. 1, H. M62564, |, 1381 - N.LE A 47001946. Domicilio $cial : Plaza de Colon, 1 - Madrid

A

LA

ASIMISMO CERTIFICA

Que el acta de acuerdos sin sesidn del Consejo a que esta certificacion se refie-
re, se encuentra firmada por el Consejero Secretario que suscribe, con el V° B° del

Vice Presidente, D. Manuel Victor Lépez Figueroa por ausencia del Presidente D.
Carlos Martinez de Campos.
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- MLFE A 47001946, Domicilio Social : Plaza de Colén, 1

BARCLAYS BANK, S.A. RM. Madrid, t. 3755, F 1, H. M62564, |, 1281

BARCLAYS Barclays Bank, S.A.

Dbmicilio Social:
Plaza de Colén, 1

O-FeMan 28046 MADRID
/@ a\\\‘\-"ﬁ%; Teléfono: 91 336 10 00 |
- P g Télex 27385 - BRCLA-E l‘
: Direccion telegrafica BARSPAL

D. JAIME JACOBO GONZALFZ-ROBATTO FERNANDEZ. Conseiero Deleaadn ‘
de BARCLAYS BANK, S.A.

MANIFIESTA:

Que seglin consta en acta de fecha 8 de octubre de 2002, el Consejo de Admi-
nistracion de Barclays Bank, S.A. adopt6 el acuerdo de autorizar la emision y ce- !
sion de participaciones hipotecarias, asi como la creacién de un Fondo con la de-
nominacion “AyT Barclays Hipotecario Il, FTH", constituido y representado por la

- Sociedad Gestora, Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

Que por requerimientos estrictamente técnicos, en uso de las facultades que
tiene delegadas por el Consejo de Administracion de Barclays Bank, S.A., modifi-

ca la denominacién del Fondo, de forma que se denominara: AyT Génova Hi- ‘
potecario |, FTH 1

A los efectos de constancia del cambio de denominacion del Fondo en el ex-
pediente de solicitud de autorizacion previa para la constitucion del mismo ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores se expide el presente documento
en Madrid a 23 de octubre de 2002.
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D. JOSE ANTONIO DE BONILLA Y MORENO, SECRETARIO NO CONSEJERG ﬁ {T
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZA
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CERTIFICA:

.- Que el dia 31 de julio de 2002, estando reunidos en la sede social la
totalidad de los Sefiores Consejeros de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", acordaron celebrar reunién de!
Consejo de Administracién de la misma.

Il.- Que en el Acta de dicho Consejo figura la lista de asistentes seguida de la
firma de cada uno de ellos, y que estaban presentes los siguientes Consejeros: D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez, D. Roberto Aleu
Sanchez, D. Antonio Fernandez Lépez, y D. José M? Verdugo Arias y D. Luis
Sanchez-Guerra Roig. Ademas asistieron: D. José Antonio de Bonilla y Moreno,
Secretario no Consejero, D M2 Araceli Leyva Ledn, Vicesecretario no Consejero y D.
Luis Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

Hl.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 6°,
‘Acuerdos relativos a la constitucion del fondo de titulizacion hipotecaria “AyT

BARCLAYS HIPOTECARIO II" y bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Sexto.- ACUERDOS RELATIVOS A LA CONSTITUCION DEL
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA “AyT
BARCLAYS  HIPOTECARIO lI, FONDO DE

TITULIZACION HIPOTECARIA”

Primero.

Constituir, con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demas normativa
aplicable, un Fondo de Titulizacién Hipotecaria bajo la denominacion “AyT Barclays
Hipotecario 1l, Fondo de Titulizacion Hipotecaria” o bajo cualquier otra denominacién
que se acuerde e incluya las siglas de la Sociedad Gestora, AyT, y la mencién
Hipotecario, (en adelante, el “Fondo”), mediante la agrupacidn de las Participaciones
Hipotecarias que emitira Barclays Bank, S.A. y suscribira Ahorro y Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., por cuenta y representacion del
Fondo, por un importe maximo de MIL SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS
(1.600.000.000 euros).

e
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Emmr por cuenta y en representacuon legal del Fondo y a cargo %&
Bonos de Titulizacién Hipotecaria por total maximo de MIL QUIRYEN
MILLONES DE EUROS (1.500.00 ~en adelante “los Bonos

ﬁ?ld@‘gﬂ“g._q;m 3 normativa aplicable.

b \
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e g notacmnes en cuenta y se
solicitara su admision a negociacié Q'S Vas.TiYgfcados oficiales u organizados
de valores establecidos dentro o fljgra d: ES3e g/acuerdo con lo previsto en el
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, asi ¢ & ' #n el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. 0 en las entida: g&-atie exija el correspondiente mercado
oficial u organizado de valores donde se SO|ICIte su cotizacion,

El importe exacto y el resto de condiciones de la emision se determinaran de
acuerdo con lo previsto en el Acuerdo Quinto siguiente, tomando en consideracion el
importe y situacion de la cartera de préstamos hipotecarios objeto de titulizacion del
originador en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo y el
cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establecidos en la Ley 2/1981 del
Mercado Hipotecario y su desarrolio reglamentario.

Tercero.

Asumir la administracion, gestion y representacion legal del Fondo, asi como la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, en los
términos previstos en la normativa aplicable.

Cuarto.

Contratar por cuenta del Fondo cuantos servicios sean necesarios para la
constitucién y funcionamiento del Fondo y para la realizaciéon de todos los tramites
previos o posteriores, lo que incluye de forma enunciativa y no limitativa:

a) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las
emisiones hechas por el mismo y cualquiera ofros tramites
administrativos exigidos por la legislacion vigente;

los servicios y contratos de direccién, aseguramiento y colocacion de la
emision de Bonos;

los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiero y juridico
que sea requerido;

los servicios y contratos relativos a la calificacion (rating) del Fondo y de
los Bonos;

# F




g9)

h)

Quinto.

los servicios y contratos relativos a la mejora de la calificacion chegi

del Fondo y aquellos destinados a aumentar la seguridad o regu M
en el pago de los valores a emitir; \A’i

los servicios y contratos de llevanza del registro contable de los Bonos,
asi como los correspondientes a la admision a negociacion de los Bonos;

los servicios y contratos de auditoria de -la cartera de préstamos
participados y del Fondo; :

cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva
constitucién del Fondo y su posterior funcionamiento.

Facultar, de forma indistinta y solidaria a D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.
Francisco Javier Zoido Martinez y a D. Luis Miralles Garcia, para realizar cuantas
actuaciones y concertar cuantos negocios juridicos sean precisos para la ejecucion de
los acuerdos anteriores, lo que incluye:

a)

b)

cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo
y la emisién de los Bonos y, en concreto, los que sean precisos ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores hasta la verificacién del
correspondiente folleto y con posterioridad y los relativos a la
representacion de los Bonos en anotaciones en cuenta y a la admision a
negociacién de los mismos, incluyendo a estos efectos la firma de los
correspondientes folleto informative y comunicacion previa (y cualquier
modificaciéon o. suplemento de los anteriores), en los términos que
estimen oportunos, asi como modificar dichos documentos en los
términos que fuesen necesarios;

designar las Entidades que han de intervenir en la constitucion del Fondo

0 en su posterior funcionamiento para la prestacion de los servicios
enumerados en el Acuerdo Cuarto;

otorgar la escritura pUblica de constitucién de Fondo de Titulizacién y de
emision de los Bonos, estableciendo ademas de lo previsto en los
apartados (d), (e) y (f) siguientes, cuantas estipulaciones y condiciones
estimen convenientes; y especialmente, formular las reglas a las que ha
de ajustarse el Fondo; prever su liquidacion anticipada, celebrar, otorgar
y modificar, en su caso, los contratos de suscripcion o adquisicion de las
participaciones hipotecarias, permuta financiera de intereses, de garantia
o aval, de crédito o préstamo (subordinado o no, participativo 0 no), de
depodsito de tipo de interés garantizado, apertura de cuentas corrientes,
de administracion de los préstamos hipotecarios, de aseguramiento y
colocacidn, gestion interna, servicios financieros, de liquidez y otros actos
y contratos que estimen convenientes para el buen funcionamiento del
Fondo; los Sres. apoderados tendran facultades para determinar
discrecionalmente la celebracién de uno o varios (o incluso la totalidad)
de los contratos descritos anteriormente, u otros que estimen oportunos,

3 ki
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ig los referidos contrat
raes,

nes hipotecarias que han

condiciones que juzguen
convenientes;

determinar el importe definitivo de la emision, los Tramos y/o Series, el
precio de la emision, el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma
de amortizacion, las fechas de pago y demas caracteristicas de los
Bonos a emitir con cargo al Fondo, asi como los dérdenes de prelacion
respectivos a cada una de ios Tramos y/o Series;

determinar el nivel de financiacion del Fondo a través de la obtencion de

préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito o de oftra
naturaleza;

concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para
el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos,
formulando cuantas declaraciones, reglas, previsiones y compromisos
estimen. Y a tales efectos, suscribir cuantos documentos publicos o
privados sean oportunos.

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir
modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la
configuracion del Fondo y de los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios
a raiz de las actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que
no se produzca un cambio substancial de dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o
afadidos podran hacerse mediante la introduccién de los mismos en el
correspondiente Folleto informativo y en la escritura de emision y suscripcion de las
participaciones y constitucion del Fondo.”

ASIMISMO CERTIFICA:

l.- Que el Acta del Consejo donde consta en anterior acuerdo se aprobo al
finalizar la sesion por unanimidad de todos los asistentes, siendo suscrita por el
Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del referido Consejo.

Il.- Que no se ha adoptado ningin otro acuerdo que modifique, afecte o
revoque los acuerdos recogidos en la presente certificacion, por lo que dichos
acuerdos se encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.

Ly




Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la
presente certificacion con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de
Administracién, en Madrid, a veintidés de octubre de dos mil dos.

veBe : EL SECRETARIO
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AHORRO Y TITULIZACION, S.A.
. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

) Informe especial sobre préstamos a titulizar ‘ ‘
- a través de AyT. Génova Hipotecario |,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria
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Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400

Fax +34 913 083 566

8 de noviembre de 2002

AyT. Génova Hipotecario |

Ahorro y Titulizacion, S.A.

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Alcali 18, 22 Planta

28014 Madrid

A la atencién de D. Luis Miralles Garcia - Director General

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacién al 22 de octubre de 2002 referente a los préstamos
incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados”, constituida por 6.748 préstamos
hipotecarios concedidos por Barclays Bank, S.A., en adelante la Entidad Cedente, cuyos
saldos a la fecha referida ascendian a un importe total de 800.041.490,78 euros, para la
emision de Participaciones Hipotecarias.

Esta revision se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacion de auditar los préstamos
hipotecarios que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emisién de Bonos
de Titulizacién Hipotecaria en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a continuacién:

1. Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar
los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas, denominado
poblacién, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis de
un namero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresan en forma de porcentaje. '

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién a analizar sigue una distribucion de probabilidades binomial, y sobre esta base se
ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R, M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3?
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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- La obtencién de una muestra aleatoria.

- La verificacion, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que

integran la muestra redinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacion.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

ll.  Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados” antes mencionada, hemos obtenido una muestra
aleatoria de 401 préstamos hipotecarios que nos permite concluir, con un nivel de confianza
del 99%, que la desviacién maxima existente en la poblacién no supera los porcentajes
indicados en cada caso (ver punto IV de este informe).

Para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos verificado, de
acuerdo con sus instrucciones, el cumplimiento de las caracteristicas indicadas a
continuacioén al 22 de octubre de 2002.

lll.  Verificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de Préstamos
Seleccionados” L

1. Propésito del préstamo: hemos verificado que el préstamo corresponde a financiacién
concedida por la Entidad Cedente a particulares para la construccién, adquisicion o
rehabilitacién de una vivienda o subrogaciones a particulares de financiaciones a promotores
para fa construccién de viviendas, y que consecuentemente, a los efectos previstos en la
Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de solvencia de las entidades
de crédito, tiene una ponderacién del 50%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,15 % de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

2. ldentificacién del prestatario: hemos verificado que el (los) titular(es) en las bases de

datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura Piblica en que se
formalizo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.

3. Direccion de la propiedad hipotecada: hemos verificado que la descripcion registral de
la vivienda hipotecada que figura en las bases de datos de la Entidad Cedente coincide con la
que figura en la Escritura Pablica de formalizacion del préstamo y en el certificado de

tasacion.




0572002

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

?ﬁﬁ - 4K9030721

IV KAE
EL ESTap0
Ny

g, ek afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més dell} Tos:i s incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple % Vgt

4. rificado que la fecha de formalizacion
del préstamo que figura en las bases de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en la Escritura Pablica del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica,

5. Fecha de vencimiento: hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que
figura en las bases de datos de la Entidad Cedente no difiere en més de 1 mes con la que
figura en la Escritura Publica en que se formalizé el préstamo o en la documentacion
adicional aportada del mismo, caso de haber experimentado algtin reembolso anticipado con
acortamiento del plazo del préstamo.

Como norma habitual, la amortizacion de principal en los préstamos hipotecarios de Barclays
Bank, S.A. se produce el 5 de cada mes. Para los préstamos formulados en fecha distinta de
un dia 5, se incorpora una primera cuota de preamortizacién que comprende,

exclusivamente, los intereses desde dicha fecha hasta el dia 5 siguiente. De acuerdo a las
caracteristicas del sistema informatico del Banco, al dar de alta dichos préstamos ha de
registrarse un mes més del que consta en la escritura (por ejemplo, para un préstamo de 10
anos, se ha de incluir 121 meses).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6.  Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que
figura en las bases de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura
Pablica en que se formalizé el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

7. Tipo de interés o indice de referencia: hemos verificado que el tipo de interés o indice
de referencia para la determinacion del tipo de interés que figura en las bases de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura Pablica en que se formalizé el
prestamo, o acuerdo entre partes de modificacién del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
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8. Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicable al 22 de

octubre de 2002 al que se calculan las cuotas coincide con el que figura en las bases de
datos de |a Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

9. Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo del préstamo al 22 de octubre
de 2002 que figura en las bases de datos de la Entidad Cedente se corresponde o no difiere
sustancialmente con el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio
y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés y, en su caso, pagos anticipados y atrasados
que figuran registrados en la base de datos de las Entidad cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica. '

10.  Valor de tasacion: hemos verificado que exista certificado de tasacién de la propiedad
hipotecada, efectuado por sociedad autorizada a tal fin y que el saldo actual del préstamo no
excede del 80% del valor de tasaci6n de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 2,10% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.

11, Seguro de dafos: hemos verificado que las propiedades hipotecadas amparadas por los
préstamos cedidos estan cubiertas, al menos, del riesgo de dafios mediante pélizas a favor de
la Entidad Cedente y que el capital asegurado no es inferior, bien al valor de tasacién
excluidos los elementos no asegurables por naturaleza, bien al valor inicial del préstamo o, al
menos, al saldo del préstamo al 22 de octubre de 2002.

Barclays Bank, S.A., siguiendo un criterio de prudencia, ha contratado con una entidad
aseguradora una péliza global de seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de seguro
por dafios en caso de inexistencia del mismo o insuficiencia de los capitales asegurados, para
los préstamos cedidos, por el importe total previsto para la emisién, 750 millones de euros.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

12. Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Pablica en que se formalizé el
préstamo, inscrita en el Registro de la Propiedad, que la garantfa hipotecaria esta constituida
por primera hipoteca sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
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13. Retrasos en el pago: hemos vk rﬁi«fﬂﬂ’m ratdfotmpcion interna de la Entidad
Cedente que los débitos vencidos del prés : tran al corriente de pago o, en su
caso, el retraso en el pago de los débRogverfedBs de¢t pféstamo no excede de 90 dias al 22
de octubre de 2002. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la Cartera de
Préstamos Preseleccionados" incumple esta caracteristica.

IV. Comentarios sobre la muestra analizada
La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el anélisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacién estimado considerando

el tamaio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

% de desviacién % maximo de
Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestra  desviacién estimado

- 1,15%
0,25% 1,66%
0,50% 2,10%
0,75% 2,51%
1,00% 2,90%
1,25% 3,27%
1,50% 3,64%
1,75% 3,99%
2,00% 4,34%
2,25% 4,69%
0 2,50% 5,02%

1
2
3
4
5
6
7
8
9
1

Atentamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L,

José Maria Sanz Qlmeda.
Socio — Auditor de Cuentas
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43 la documentacion pgr ustedes remitida
{potecaria con emisién dg valores de renta fija

Por ta presente le notificamos que una vez exanmyj
sobre constiucién de Fondos de Tiulizacicn
siguiente:

. Fondo: AYT GENOVA HIPOTECARIO )/ FONDO DE TITULIZACI N HIPOTECARIA
- Emision: Bonos de Titulizacién Hipgfecarla por importe de
- Sociedad Gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

- Con focha prevista de oferta plibjica: Tras la publleacién dgf anuncio carrespondiente,

con fecha §/12/02 el Presidente de esta Comisidn Macional del Mercado de Valores ha

adaptado &l siguiente aclerdo: |
“ista la documentaciég correspondiente a fa congitucion de fondos de titlliza cidn hipotecaria
con emision de valorgs de renta fija remitida popfe entidad AHORRO Y TITULIZACION, SGFT,
S.A., el Presidentele [a Comision Nacional q‘e’;' Marcedo de Valores, en virtud de la delegacion
que le ha sido ¢infericla por acuerdo del Gonsejo de esta Comisitn de fecha 9 de ocwbre de
2002, de confpfmidad eon o previsto en fos articulos 18, 26, 27, 28y 92 de ta Ley 24,1986 def|
Mercado do/Vaiores, modificada por # Ley 37/88 en los articulos quinio y sexto de Ia Ley
19/1992 sbbre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién inrmobiliaria y sobre Fondos de
Titwlizapfon Hipotecarla y demas qdfmas de aplicacion, ACUERDA:

insibic en Ios Registros Officiales canlemplades en los precitados articulos de la Ley 24 /88,

Gaificada por la Ley 37/98 ¢f informe de fos Audijtores de Cuentas, Jos Documentos
Acraditativag v ef Follata ldformativo caresporctientas a la constitucion del Fordo denominadj
AYT GENOVA HIPOTECARIO ), FONDO DE TWTULIZACION HIPOTECARIA promovius pui
entidad AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A,, haciéndose constar que, a juicio de est
Comision Nacional del Mercado de Valores, fos valores @ amitir con carge & For'”
correspondientes a la Serie A resultan susceptibles de ponderacion al 50° en el coeficient
solvencia de lds Entidades de Crédito El periodo de suscripeidn de fos vafores nc e
previa aportacion a esta Comision Nacional del Mercado de Valores de (&
ihhica de constituvivn del Fondo.”

asciyra

1
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internacional.

En el caso de que fuera legalments precep otorgar 9€cri1ura publica de emisjdn, les
senalamos la obligatoriedad de presentacion del correspandiente documento &l -(copia
compulsada de la escrilura)- ante esta Comiston Namon’m del Mercado de Valorgs, para su
incorporacién  al correspondiente  Registro Oficiall  Asimismo, les manifestamos la
obligatoriadad de remitir a esta Comisidn Nacianal del Mercado de Valares, lasfechas de inicio
y fin del periodo de suscripcidn cuando sea preceplivo, y de cumplimentsf los cuadras de
ditusion gue se encuentran & su disposicidn on la pagina Web (g;égislactén/'Modclos

Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadras de Diusidn) v en el Registra General de la
CNMv. :

Por otro lado, les recordamos la obligd'toriedad de proceder a Ja publicacion y difusion del
Folleto Informativoe de conformidad con lo previsto en articulo 26 de la Ley 24/88 modificada
por la Ley 37/988 y demas normativa aplicable. En particular,/aquél debera estar disponible al
plblice en el domicifio social del ‘emisor, asi coma en el gbmicllio social y sucursales de las
entidades que ifengan encomendada la colocacién o €l servicio financiero de la emision,
haciéndose entrega gratm!a/dél mismo a los svscriptorgs que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad ¥ el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse dalos qua puedan inducir a una vision gjobal de la operacion distinta a la contemplada
en el Follelo, debiendo siempre mencionarse fa existencia del misma, indicando que f1a sido

registrado en la Comisidn Nacional del Meryédo de Valores, y schaldndose los lugares donde
puade obtenerse /

Par dltimo, les manifestamos que, ea/su caso, el incumplimiento de log plazos de admision
previstos en el Folleto Inforrmalivo, por causas imputables al emisor, podria ser constitutivo de
infraccibn muy grave, segin estailece la nueva redaccion al parrafo n) de! articule 99 de la Ley
24/ )éBB de 26 de julio, de! Mergado de Valores, dada por la Ley 3/1994 de 14 de abnl.

¥ wigerete 173271 de 31 de julic determina la obligatoriedad de! abono (l: 1A tasa
(Tarﬂa 1) cuya hiquidacipn, por un mpone de 36.781,94 euros, =~ . "uria.

Atentamente,

€l Director General de
M(E(,,Jdl.. 2 f Inversores

ﬁqd h('nllu it




TITULO MULTIPLE NOMINATIVO
representativo de 6,468 Paljticipaciones Hipotecarias
emitidas poi‘ BARCLAYS BANK, S.A.

en favor de AyT GENOVA HIPOTECARIO I, FTH

El presente Titulo Miltiple Nominativo representa 6.468 Participaciones Hipotecarias
emitidas con un nominal total de 750.000.000 euros por BARCLAYS BANK, S.A. (el
“Emisor”), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de Colén, 1, con N.LF A-47001946,
constituida en virtud de escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de junio de 1946, ante el
Notario D. Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de “Banca de Medina, S.A.”;
cambié su denominacion social por la de “Banco de Valladolid, S.A.” y trasladé su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de 1967,
ante el Notario D. Jos¢ Machado Carpenter; cambiada de nuevo su denominacién en
escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico Garcia, con fecha 19 de
octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacién social por la actual, y adaptados
sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andénimas, en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, D. Antonio Roman de la Cuesta Ureta, €l 21 de julio de 1992, bajo el n°
2095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribié en el Registro Mercantil al tomo
3.755, folio 1, hoja n° 62.564, inscripcion 1.381°,

El presente Titulo Multiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT
GENOVA HIPOTECARIO I, FTH (el “Fondo”), constituido en virtud de escritura piblica
otorgada el dia 9 de diciembre de 2002 ante el Notario de Madrd, D. Fernando Molina
Stranz y representado y administrado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A., entidad domiciliada en Madrid, calle Alcala 18, con N.LF. A-
80732142, constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria
y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante
Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre
de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609
de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio
191, seccion 8, hoja M-117365, inscripcion 1%, y en el Registro Especial abierto al efecto
por la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5.

Las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple cstén sujetas a lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS
Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios Participados de los que participan las

Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple se describe en el
Anexo al mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

/
b
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Bosporan una participacion sobre el
cien por cien del principal y en los intereg€s Wrdinariosoy¥de demora de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participados a log k

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacién del principal de los
Préstamos Participados;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los
Préstamos Hipotecarios Participados;

¢) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios Participados;

cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o
gastos de los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion
de las garantias hipotecarias, por la enajenacién o explotacién de los inmuebles
adjudicados o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y
posesion interna de las fincas en proceso de ejecucion;

todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del
Emisor, incluyendo no s6lo los derivados de los contratos de seguros aparejados a los
préstamos, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio al Préstamo
Hipotecario Participado, y excluyendo las comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participados, que permaneceran en beneficio del Emisor.

Todos los derechos mencionados se devengardn a favor del Fondo desde la fecha de
emision de las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple (9 de
diciembre de 2002), salvo los intereses ordinarios, que lo serdn desde la tltima fecha de
liquidacion de intereses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados, anterior o
igual a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias.

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de Participaciones Hipotecarias representadas
en el presente Titulo Muiltiple se realizaran en la cuenta que indique el titular de la misma.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de la operacion, ni otorgard garantias o

avales ni incurrira en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias representadas
en ¢l presente Titulo Maltiple.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios Participados corresponde al Emisor y al titular
de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Multiple en los




términos establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por el
Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Multiple tendra acci6n ejecutiva contra el Emisor para la efectividad de los
vencimientos de las mismas por principal e intereses, siempre que el incumplimiento de la
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario
Participado. '

CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
PARTICIPADOS

El Emisor conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios Participados
y vendra obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de
-los mismos. '

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

La transmisidn y tenencia de las Participaciones ﬁipotecarias representadas en el presente
Titulo Miltiple estd limitada a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado.

Los sucesivos titulares de las Participaciones Hipotecarias representadas mediante el
presente Titulo Miiltiple estarén obligados a notificar su adquisicién, junto con su domicilio
al Emisor. El adquirente debera también indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente Titulo Multiple, se
estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar del Emisor la
emision de nuevos titulos, unitarios o multiples, representativos de una o varias
Participaciones Hipotecarias de las representadas por el presente Titulo Multiple, que le
seran canjeados por éste.

El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten
expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacién con las Participaciones Hipotecarias.

En Madrid, a 9 de diciembre de 2002.

Fdo. D. Manuel Enrique Titos Martinez Fdo. D. José Maria Castellén Leal
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IREFERENCIA 02:

[APARTADO 01-02:  |PRESTAM

CONSIDERACIONES GENERALES

1. Caracteristicas

a. Producto 56 del Catdlogo con todos sus subproductos, tanto para pesetas como divisa.
Las caracteristicas especiales de las hipotecas en divisa, asi como sus diferencias
operativas, se recogen en el Capitulo EX-02-04. Los hipotecarios en Euros, se
identificardn porque el Subproducto empieza por tres mil.

b. Operaciones destinadas a la adquisicion de:
i. Primera vivienda.
ii. Plazas de garaje, como anexo a la vivienda.

iii. Traspaso de préstamos hipotecarios de otras Entidades y/o subrogacién,
destinados en origen a compra de primera vivienda.

c. Obligatorio que participen ambos coényuges, en régimen matrimonial de bienes
gananciales.

d. Operaci6n con garantia de primera hipoteca (el inmueble deberd encontrarse libre de
cargas).

5P c. Limites:

i. No existe limite en cuanto a la cantidad.

ii. Hasta:
el 80% del valor de tasacion y/o compra.

60% del valor del inmueble en operaciones con no residentes.
i. Limite minimo de tasacion entre 90.000 y 150.000 Euros, segun plaza.
f. Plazo: hasta 30 afios en determinados productos
g. Los tipos de interés vigentes en cada momento podran consultarse por CAT.
Central de Intercambio informara al sistema de las variaciones de |os tipos.

Si por cualquier circunstancia, se realizaran altas de operaciones con un tipo de
interés inferior al indicado por Pagos Nacionales, este departamento recibira un
listado informativo que les permitird efectuar las comprobaciones oportunas.

http://erbg_madrid_a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657127... 26/11/02




01-02-PRESTAMOS HIPOTECARIOS Péagina 2 de 22

h. Posibilidad de un periodo de carencia de hasta 24 meses durante los cuales sélo se
cobraran intereses. El periodo de carencia estara incluido en el plazo global del préstamo.

i Posibilidad de efectuar bajas parciales o cancelaciones anticipadas.
j. Revisidn periodica de los tipos de interés. (*)

k. Con independencia de la fecha de formalizacién el vencimiento de la operacidn serd en
todos los casos el dia 5 de cada mes (*)

[. La forma de pago es mediante cuotas constantes los dias 5 de cada mes. Cada cuota
incluye capital e intereses excepto la primera en la que solo se cobraran los intereses
devengados desde la fecha de apertura hasta e! dia 5 del mes siguiente (*)

m. Plazo de preamortizacion: Para ajustar liquidaciones, vencimiento, revisién de interés,
etc., estas operaciones tienen establecido un periodo de preamortizacién comprendido
desde el dia de la formalizacién al dia 5 del mes siguiente. Este periodo no se incluye en
el calculo de la vida de la operacién, devengando un primer pago de intereses (sin
amortizacion de capital) correspondientes a los dias transcurridos (entre 5y 35 dias). (*)

(*) La nueva aplicacién permitira, sl el Banco lo estima oportuno, la comercializacién de préstamos hipotecarios
con distintas caracteristicas de las sefialadas.

n. Existe un folleto informativo (en catalan) conteniendo toda la oferta hipotecaria de
nuestra Entidad. En el reverso de dicho folleto la Oficina imprimira (transaccién TAIP) la
evolucion durante los dltimos 24 meses del indice referenciado de la operacion que desea
el solicitante.

0. Es obligatoria la peritacién del inmueble. Se realizard en el momento que el cliente
solicite la operacion y sélo a través de alguna_de las compaiiias especializadas.

B Gastos a cargo del prestatario independientemente de si la operacion llega o no a
formalizarse/aprobarse. Por ello, antes de estudiar la operacién exigiran al solicitante una 1
provision de fondos o retencién en cuenta del importe estimado.

p. Necesidad de un seguro de incendio y dafios del inmueble a hipotecar a favor de
Barclays Bank S.A. y prima a cargo del prestatario existiendo la posibilidad de
formalizarse a través de Barclays Correduria de Seguros, S.A.. i

q. Junto a la operacion de préstamo se ofrecerd al cliente el Seguro de Vida Barclays. Este
seguro se formalizara con Barclays Vida y Pensiones.

r. Necesidad de una cuenta corriente en Barclays para canalizar los movimientos del
préstamo.

s. Se informara al solicitante que el precio de compraventa debera ser pagado al contado
y explicandole igualmente el procedimiento a seguir y los gastos derivados de la
operacion.

P ¢, £5 obligatorio (si se aprueba la operacién), en caso que concluyan a la vez que sea una
hipoteca sobre vivienda, que el prestatario sea persona fisica y que el importe sea igual o
inferior a 150.000 Euros, facilitar al cliente una oferta vinculante especificando todas las

condiciones financieras de la misma, teniendo un plazo de validez de 10 dias habiles desde su

http://erbg_madrid_a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657£27... 26/11/02
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v. No se podra autorizar el cargofén @ﬁpta‘ | 33; idacién impagada si la cuenta
auxiliar se encuentra en descubig , SHINo, cons ia de la autorizacion de una

este tipo.

w. Formalizacién mediante escrlturas -‘ Feas(h inutas) a las que se identifica por una
clave abreviada compuesta de las iniciales y la clave de Modelo de minuta

X. Al efectuar el alta de la operacion se deberd "elegir” el producto exacto, en base a la
minuta que se trate.

y. Cualquier consulta se realizara por las transacciones especificas de NBA o PT00.

z. Segun el tipo de moneda en que se formalice la operaciéon se pueden diferenciar dos
tipos: En pesetas y euros de residentes; y en divisa y pesetas o euros de no residentes
(para estos ultimos ver Capitulo de Extranjero).

2. Relaciones con Notaria

X En Madrid, la firma con Notario estd centralizada en el Departamento de Area Crediticia,
quién se encargara de realizar los tramites correspondientes.

En el resto de plazas, contactaran con un Notario, explicandole la forma de proceder y
solicitandole conformidad a lo siguiente:

a. Minutas. En caso de operaciones en Euros, se pondra tal denominacién al
expresar los importes,

b. Partes de notaria que se utilizardn para comunicar datos variables de determinadas
minutas.

c. Tarifas de gastos por los servicios de Notaria, Registro y Gestoria, forma de abono de
los mismos y la provisién de los Actos Juridicos Documentados.

Asimismo, se debera comunicar al Notario:

a. Clausula a anadir al final de todas las minutas en caso de que exista periodo de
carencia.

b. La estipulacion decimoséptima recogida en el anexo 18 sélo se utilizarad en operaciones
de hipotecas sobre viviendas de proteccién oficial.

¢. Los nimeros de protocolo correspondientes a las escrituras de la compraventa y de la
hipoteca deben ser correlativos.

d. Obligacion (segun R.D. 2537/94) de obtener/disponer de la informacion registral (sin

i
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que ello suponga en ninglin momento a la Oficina continuar obteniendo las verificaciones

correspondientes) en los plazos previstos e incluir su informacién dentro de expositivo de

1
nuestras minutas.

=P No obstante ante situaciones excepcionales y con la autorizacion expresa del Area
Crediticia, el Banco podra renunciar a la informacion registral que debe facilitar el Notario. En
estos casos el Notario sustituira los términos del apartado "Informacién Registral" por los
siguientes: "Advertida la parte compradora (o la acreedora) de lo dispuesto en el articulo 175
del Reglamento Notarial, declara su voluntad de prescindir de la informacién registral, por su
conocimiento de la situacion registral del inmueble.".

B o Serd la propia Notaria, el gestor de ésta u otra gestorfa (siempre previamente
autorizada por el banco) quién se encargue de tramitar las escrituras de compraventa y de
hipoteca hasta conseguir su inscripcién en el Registro de la Propiedad; la cual deberd obtenerse
no mas tarde de 45 dias a partir de la firma. A tal efecto generalmente se imprimira el Mod.
161747 para la autorizacion al gestor de todo el tramite incluido el pago de impuestos. (Esta
carta podra imprimirse mediante la transaccion IAG)

f. Al gestionar la inscripcién deben manifestar expresamente su disconformidad a que se
inscriba la escritura sin que en la nota de inscripcion extendida en el propio documento
publico por el Registrador se hagan constar las cldusulas de nuestras escrituras cuya
inscripcion se deniega y las razones de su no inscripcién.

Ello obligara al Registrador a expresar en su nota los motivos del rechazo
permitiéndonos analizar la situacién con tiempo suficiente para recurrir la
calificacién registral.

Es de aplicacién lo recogido en el apartado "Recepcién de Escrituras" sobre
tramitacion y control de inscripcion de escrituras.

g. Recordardn las obligaciones derivadas de la O.M. de 5.5.94 sobre transparencia de las
condiciones financieras de estas operaciones y en especial la posibilidad que el prestatario
pueda personarse en la Notaria para examinar la minuta con antelacion a su firma.

Efectuados los pasos anteriores las Oficinas estaran en disposicién de gestionar fos
PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

Las dudas o problemas que pudieran surgir en las relaciones con las Notarias deben ser
consultados con Asesoria Juridica.

OPERATIVA
Las Oficinas con apoyo de responsable de riesgos de la Plaza, se atendran a lo dispuesto en AC-
01-01.

|
Las transacciones de consulta, simulacion, modificacién o duplicados de recibos comentadas en
AC-02-01 son de aplicacién para Préstamos Hipotecarios.

Son de aplicacion los circuitos descritos en AC-01-01 y AC-02-01 con las siguientes
particularidades:

1, Solicitud de operaciones
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469030727

@ cumplimenta el sistema para
' !mentamon necesaria reﬂeJada en AC-

TIMBRE
DEL ESTADO

Ademas ceR KB

05/2002 operaciones realizadas a través de SCE ;
02-01, guurmengew® uno de los documeril

cargas y gravamenes.
b. Declaracién de Obra Nueva.
c. Fotocopia del documento acre

Indicaran al cliente que la persona de co
posea:

0 presente en el momento de la tasacién

a. Fotocopia de la cédula de calificacion definitiva (caso de viviendas de Proteccion
Oficial).

b. Plano del inmueble a tasar si lo hubiera.
¢. Fotocopia del contrato de compra-venta o escritura caso de tenerlo.

Verificardn que el solicitante mantiene cuenta en Barclays y que los titulares coinciden

con los prestatarios que vayan a figurar en las escrituras, en caso contrario se abrira una
cuenta.

2. Analisis y Sancidén

a. Analisis

P Toda la documentacidn obtenida, en base a lo citado anteriormente, compondra el
expediente de la operacién, que junto con el informe del proponente, serd enviado al Area
Crediticia, donde operaran conforme a las normas indicadas en el Capitulo SE-26 del Manual de
Procedimientos (Soporte Centralizado de las actividades de negocio)

b. Tasacion

Recogeran al solicitante (por entrega en efectivo o retencidn en cuenta) la provision
necesaria para cubrir los gastos de tasacién y verificacién registral iniciales.

Contactaran con la Sociedad de Tasacién, operando de la siguiente forma:

i. Solicitar por teléfono o fax la tasacion facilitando los siguientes datos: NGmero del
expediente; Identificacion del solicitante; Nombre completo y NIF del cliente
peticionario del préstamo a nombre del cual se realizara la factura; Nombre,
teléfono y horas de contacto de la persona que debera acompanar al tasador;
Direcciéon completa del inmueble a tasar; Superficie en escritura o en contrato de
compra-venta si lo hubiere.

ii. La empresa tasadora una vez puesta de acuerdo con el contacto y realizada la
tasacion remitird la documentacion al solicitante de la peritacién en un plazo
maximo de 7 dias habiles. La documentacion constara de: Original y copia del
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informe con el valor de la tasacion y valor por el que se ha de hacer el seguro del
inmueble; Certificado de tasacion (valido por 3 meses) que ha de adjuntarse a la i
minuta; Factura de la tasacion (a nombre del cliente),

Esta documentacion carecerd de validez si no lleva el sello y la firma de la empresa
tasadora.

c. Sancién

El estamento autorizador, de no ser la Oficina, comunicara a ésta la decision
adoptada, por el sistema mecanizado de propuestas, enviando: certificado de
tasacién acompafiado del original (en caso de denegarse) o copia del informe de la
tasacion (en caso de aprobarse) y la correspondiente factura (original y copia).

Al solicitante se le comunicard la decision antes de que transcurran 30 dias desde
que realizo la solicitud. Si la operacion fuese denegada se le comunicard por escrito
acompafiando la liquidacion de los gastos ocasionados (tasacion y verificacion
registral si la hubiera) junto con la factura y el original del informe de tasacion
obtenido. La copia del informe de tasacion quedara archivada en el expediente de la
operacion.

En funcidén de como se realizé la provisidn de fondos se adeudara la liquidacién en
cuenta (liberando la retencidn) o se regularizara la entrega en efectivo recogida.

Si por circunstancias excepcionales no existiera provisién y no fuera posible el cobro
de la factura, la Oficina debera solicitar a la compafiia tasadora una nueva factura a
nombre de Barclays Bank, S.A. con todos los datos necesarios (NIF, IVA, etc.) para
una vez obtenida realizar el pago adeudando su importe en la cuenta Estudios y
Asesoramientos - 306.0501.322.

d. Oferta vinculante

La Oficina confeccionard la correspondiente oferta vinculante, mediante la
transaccion IOV (se cumplimenta en su totalidad) en Mod. 160205, contactando
con el solicitante al objeto de hacerle entrega en mano de la misma. (El resto de
paginas, segun minuta, las confeccionard normalmente el Notario)

En el momento de su entrega, el solicitante firmara como acuse de recibo de la
oferta una segunda copia de la misma. La Oferta tendrd un plazo maximo de validez
de 10 dias habiles durante el cual no puede variarse ninguna de las condiciones. !

3. Instrumentacién

a. Fecha y firma en notaria

En caso de aprobacion la Oficina al entregar la oferta vinculante al solicitante le
recabara:

i. Conformidad verbal sobre el condicionado de la operacion

ii. Datos de identificacion personal de los vendedores de la finca con objeto de que
el Notario pueda preparar la escritura de compraventa previa y la de préstamo
hipotecario.

iii, Se imprimira el Parte de Notaria por la transaccion IPN (responsabilidad de
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Recogeran la firma del solhxltg
i. Mod. 080120 - Solicitud d¥ €fy

ii. Mod. 080120 - Solicitud de Cheque. Se cumplimentara por el importe del/de los
cheques a emitir en concepto de:

* Gastos de Notaria.
* Actos Juridicos Documentados.

* Gastos de Registro.

lii. Mod 161963 - Solicitud de seguro (Para obtener la prima, indicaran como
"capital a asegurar" la cantidad indicada como valor de seguro en la certificacion de
tasacion, calculando la "prima total" segun la formula indicada en el impreso de
solicitud). Enviaran el original a Barclays Correduria de Seguros S.A. junto con
fotocopia del Certificado de Tasacion, archivandose copia en carpeta por orden
alfabético para control de las cuotas pendientes. La empresa aseguradora remite al
cliente directamente la péliza.

¢. Documentacion necesaria

En la fecha concertada para la formalizacién del préstamo que no podrd exceder de
60 dias contados desde la fecha de aprobacion, la Oficina confeccionara:

i. Mediante la transaccion ICT la carta de abono por el nominal del Préstamo, que
se imprimira en el Mod. 160409. En la copia 3/3 de la misma se indicara el texto
"Recibi original conforme". En caso de Madrid, esta carta se confeccionara en Area
Crediticia,

fi. Por la misma transaccién, carta adeudo por los gastos derivados de la tasacion y
verificacidn registral junto a la copia del informe de la tasacion. Si no se dispone de
la factura se informara en dicha carta al cliente que le sera remitida en el momento
que se reciba.

ili. Por la transaccion TAG imprimiran la carta de autorizacién al Gestor, en mod.
161747, para que proceda a realizar los tramites de inscripcidn de escrituras y pago
de impuestos.

iv. Cheque bancario nominativo al vendedor del inmueble y cruzado; puede emitirse
sin gastos.

v. Cheque o cheques nominativos y cruzados para el pago de Gastos de Notaria,
Gastos de Registro y Actos Juridicos Documentados.

El importe de los cheques y de la carta de adeudo por gastos de tasacion y registro

¥
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4.

seran adeudados en la cuenta auxiliar con valor mismo dia de efectividad de la
operacidn. La carta de liquidacion de gastos se imprimira on-line por ICT,
entregandosela al cliente en el momento de la firma; el resto de documentacion se
enviard por correo al cliente.

Una vez formalizado completamente, se editara la carta de gastos de formalizacion

en el mod. 160409, regularizando al mismo tiempo la posible provision de fondos, si
existiera.

irma de escrituras

En la fecha y hora concertada se desplazara a la Notaria el representante del Banco
portando la siguiente documentacion:

a. N.I.F,

b. Escrituras de poderes (si no tuvieran ya copia de las mismas en la Notaria).
c. Original y copia 3 de la carta de abono.

d. Cheques confeccionados.

e. Copia del Parte de Notaria.

f. Certificado de Tasacion.

g. Manual de Tarifas.

Una vez en la Notaria se realizara lo siguiente:

a. Revision de la escritura de compraventa comprobando que los prestatarios firman los {
correspondientes impresos de declaracién del Impuesto sobre Plusvalia y autoliquidacion
de Transmisiones Patrimoniales. ‘

b. Revisién de la escritura de la hipoteca comprobando que los datos se corresponden con
los especificados en el Parte de Notaria.

c. Firma de la escritura de compraventa por el vendedor y los prestatarios / compradores.

d. Firma de la escritura de hipoteca, debiendo llevar el nimero de protocolo
inmediatamente superior al asignado a la escritura de compraventa.

e. Firma de los prestatarios de las solicitudes de cheque y poliza de seguros.
f. Firma de los prestatarios de la carta de autorizacidn al Gestor.

g. Firma de los prestatarios en la copia 3/3 del abono por el nominal constituyendo este
documento el acuse de recibo. La copia 1/3 sera entregada al cliente.

h. Entrega del cheque al vendedor del inmueble comprobando que el resto del pago se
produce en el mismo acto y al contado (efectivo, cheque bancario o cheque conformado).

i. Entrega al Notario del cheque o cheques correspondientes a sus honorarios, gastos de
registro y provision para Actos Juridicos Documentados, recogiendo la minuta
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Una vez formalizado completamgfs ana carta de gastos de formalizacion

en el mod. 160409, regulariza % i RO la posible provision de fondos, si
existiera. P ‘

4, Firma de escrituras

En la fecha y hora concertada se desplazaraa la Notaria el representante del Banco
portando la siguiente documentacién:

. N.I.F.

. Escrituras de poderes (si no tuvieran ya copia de las mismas en la Notaria).
. Original y copia 3 de la carta de abono.

. Cheques confeccionados.

. Copia del Parte de Notaria.
. Certificado de Tasacion.

g. Manual de Tarifas.

Una vez en la Notaria se realizara lo siguiente:

a. Revision de la escritura de compraventa comprobando que los prestatarios firman los
correspondientes impresos de declaracion del Impuesto sobre Plusvalia y autoliquidacion
de Transmisiones Patrimoniales.

b. Revision de la escritura de la hipoteca comprobando que los datos se corresponden con
los especificados en el Parte de Notaria.

¢. Firma de la escritura de compraventa por el vendedor y los prestatarios / compradores.

d. Firma de la escritura de hipoteca, debiendo llevar el himero de protocolo
inmediatamente superior al asignado a la escritura de compraventa.

e. Firma de los prestatarios de las solicitudes de cheque y poliza de seguros.
f. Firma de los prestatarios de la carta de autorizacion al Gestor.

g. Firma de los prestatarios en la copia 3/3 del abono por el nominal constituyendo este
documento el acuse de recibo. La copia 1/3 sera entregada al cliente.

h. Entrega del cheque al vendedor del inmueble comprobando que el resto del pago se
produce en el mismo acto vy al contado (efectivo, cheque bancario o cheque conformado).

i. Entrega al Notario del cheque o cheques correspondientes a sus honorarios, gastos de
registro y provision para Actos Juridicos Documentados, recogiendo la minuta
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correspondiente.

j. Entrega de la carta de autorizacion al Gestor para la tramitacion de las escrituras y el
certificado de tasacion para adjuntar a la escritura de hipoteca.

k. Entrega al prestatario del Manual de Tarifas.

5. Alta de la operacidén

Una vez firmada se procedera a realizar el alta de la operacion a través de la transaccion
FCT. Los datos complementarios a una operacién de préstamo se habran identificado al
realizar la propuesta por PT0O (opciones 11/12) o previamente en la seleccién por la
CAT. Se comentan alguno de ellos:

B 5. Cldusula/referencia: permitira relacionar la formula de revision que corresponde a
cada operacion segun el contrato utilizado.

Las minutas en vigor en la actualidad son:

CVSOQEURIB: revision del tipo de interés referenciado al TIPO SUSTITUTIVO DEL
MIBOR a un afo e incrementado en un diferencial del 1,75%.

CVEURIBNR: mismas caracteristicas que la anterior, pero destinada a operaciones
de NO residentes.

6: Corresponde a la minuta en la que la revisidn de tipos de interés se hace
referencia al Interbancario de Londres, siendo su uso exclusivo para operaciones en
divisa exceptuando las pesetas/euros de no residentes, para las que se utilizaran la
minuta CVEURIBNR.

Existen en vigor otros tipos de minutas, pero que no se comercializan en la
actualidad.

b. Diferencial carencia

c. Tipo cuota: cuota que pagara el cliente al activar el préstamo
d. Tipo devengo: intereses por anticipado o vencidos.

e. Periodicidad de capital y periodicidad de intereses.

En operaciones para empleados se indicard en tipo de interés 1 punto menos que el
referencial del Banco para hipotecarios. En la minuta se consignara el tipo referencial. El
abono en caso de no existir cuenta auxiliar se hara en las mismas cuentas indicadas en
AC-02-01

6. Pago de comisiones a terceros

En caso de pagar comisiones a terceros se procedera como sigue:
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Ademas de la documentacioén entre a&&;gFﬂ@ d
una vez adeudada la cuota de la prima
documentacién:

firma de escrituras, posteriormente y
se deberd remitir al cliente la siguiente

a. Minuta de gastos de Notaria
b. Factura de tasacion.

c. Carta de acompafiamiento de los documentos anteriores identificando la operacion
(numero de préstamo, fecha, etc.).

Previamente se obtendra fotocopia y se archivara en el expediente de la operacion junto
con la fotocopia de la solicitud de seguro.

El adeudo de la prima de seguro se canalizara a través del sistema de domiciliaciones
masivas.

Periédicamente la Oficina examinard la carpeta de fotocopias de solicitud de seguro cuyas
primas estan pendientes, chequedndola con los listados correspondientes a los adeudos
de domiciliaciones masivas y reclamando a Barclays Correduria de Seguros las primas de
seguro no recibidas con antigtiedad superior a 60 dias.

En caso de no autorizar el pago correspondiente al adeudo de la prima de afios

posteriores la Oficina contactara con Barclays Correduria de Seguros acordando las
posibles soluciones.

8. Recepcion de Escrituras

Una vez que se reciba del Notario la escritura de hipoteca inscrita en el Registro de la
Propiedad, es necesario lo siguiente:

a. Verificar los cajetines de inscripcién definitiva en el Registro de la Propiedad (no del
i asiento de presentacion).

b. Obtener una nota simple de verificacion registral.

Si en la comprobacidon anterior se detectasen cldusulas de la minuta no inscritas o alguna
carga anterior a nuestra hipoteca actuaran como sigue:

a. Tramitacién de inscripcidn por el presentante (Gestoria) de nuestras escrituras en el
Registro:

i. Prestacion de conformidad: se deberan dar instrucciones a la Gestoria para que
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en aquellos casos en que sea solicitado por el Registro, siempre se preste
conformidad a la inscripcion de la escritura de hipoteca con la exclusién de dicha
inscripcion de las cldusulas que el Registrador indique en su nota de calificacion.

ii. Supuestos de no inscripcidn: en los supuestos en que sea devuelta por el
Registro la escritura sin haberse practicado la inscripcién, se deberd dar
instrucciones a la Gestoria para que solicite coetdneamente a la retirada de la
escritura para su subsanacion, "la anotacion preventiva por defecto subsanable”

b. Control de la inscripcién: una vez devueltas las escrituras por la Gestoria se remitiran a
Asesoria Juridica copias integras de las mismas acompafiando la documentacién que se
indica, sélo en los siguientes supuestos:

i. Cuando las escrituras sean devueltas sin inscribir (supuesto ii. del apartado
anterior). Se anexara copia de la nota de calificacién registral en la que consten los
motivos de la no inscripcion asf como las cldusulas no inscritas.

P i, Cuando en el caso de que se haya prestado conformidad a la inscripcién (supuesto i,
del apartado anterior), no hayan sido inscritas alguna de las cldusulas y apartados de escrituras
indicados a continuacion:

- Clausula 32 Bis - Revision del tipo de interés (cualquiera de sus apartados)

- Cldusula 62 - Intereses de demora.

- Apartado 1 letra D de la clausula 623 Bis - Causas de resolucion anticipada.

- Apartado I punto 4 de la clausula 72,

- Clausula 102 - Cuenta del Préstamo.

- Cualquier apartado de la clausula 122 - Responsabilidad hipotecaria. 1
- Cldusula 142 - Ampliacion de la hipoteca.

- Clausula 153 - Ejecucion.

Las escrituras seran archivadas en carpetas independientes ordenadas alfabéticamente y |
custodiadas en cémara fuerte o recinto acorazado. 1

Importante: No aceptardn en ningun caso notificaciones a clientes que les pretendan
entregar los Gestores que tramitan las escrituras de los préstamos hipotecarios.

MANTENIMIENTO DE OPERACIONES

1. Bajas Parciales

La mayoria de las minutas permiten sélo una baja parcial mensual y siempre que su
efectividad coincida con el dia 5 del mes, no obstante el sistema permite efectuar bajas
parciales o totales en cualquier momento de la vida de la operacién. En caso de
operaciones sin cuenta auxiliar , el cargo se hard en las mismas cuentas indicadas en el
Capitulo AC-02-01. Se efectuaran por las transacciones APP y ATP

http://erbg_madrid a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657£27... 26/11/02




S

01-02-PRESTAMOS HIPOTECARIOS Pagina 12 de 22

0572002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

T el brestatario se otor%hgﬁgggllgez

AR responsabilidad hipolf Jdos los gastos e impuestos que se

deriven por ot

2 . . Ly
cho otorgamiento seran ; ;

i) prestatario.

ra de la Finca Hipotecada)

En cualquier caso todos los gastos q JiMe o consecuencia de una subrogacién
seran a cargo del comprador. :

Existen para estas operaciones dos tipos de subrogacion (mediante carta o escritura
plblica):

a. Nofiticiacion de subrogacién mediante carta

Precisara la autorizacion previa del Area Crediticia para la ceptacién del nuevo
deudor, y cumplir los requisitos siguientes:

i. Haber comprado mediante escritura publica la vivienda hipotecada, debiendo
figurar expresamente en la escritura de compra/venta la subrogacion no solo de las
responsabilidades derivadas de la hipoteca, sino también la obligacién personal con
ella garantizada (préstamo garantizado con hipoteca).

ii. Recoger al cliente que pretende subrogarse en la hipoteca la carta de
subrogacion.

iii. Modificar la cuenta auxiliar del préstamo, por la transaccion MDV.,

iv. Archivar la carta recogida en el expediente de la operacion.

v. Informar a Base de Datos para que se realice la modificacion de titularidad.
vi. Modificar la cuenta auxiliar del préstamo.

vii, Comunicar a la Compaifia Aseguradora la transmision de la deuda y el cambio
de titular.

b. Formalizacién de subrogacién en escritura publica (solo en caso de solicitud del
vendedor de la finca hipotecada o situaciones especiales):

Precisara, como en el caso anterior, la autorizacion del Area Crediticia para la
aceptacion del nuevo deudor, y cumplir los requisitos siguientes:

i. Se informara al prestatario de su peticion recogiendo fotocopia del Gltimo recibo
pagado de la Contribucion Territorial Urbana (minimo afio anterior) y fotocopia de la
escritura de hipoteca que obra en su poder.

ii. Se formalizard la escritura de subrogacién "ESH",

iii. Se comprobara que se realiza previamente la escritura de compra-venta.

iv. Se recogera del nuevo prestatario la carta de autorizacién al Gestor.

%
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v. Modificar la cuenta auxiliar y cobro (manual) de la comisién de subrogacion.
vi. Informar a Base de Datos, para que realice la modificacion de titularidad

vii. Comunicar a la compafiia aseguradora la transmision de la deuda y el cambio de
titular.

3. Cancelacién
El dia del vencimiento o el marcado como efectividad de una cancelacién anticipada se

producira automaticamente el adeudo de la (itima amortizacidn y liquidacion de
intereses, dandose el préstamo por cancelado.

Si se trata de una cancelacion total anticipada se realizara por la transaccion ATP

Si el cliente solicitase escritura de cancelacién de hipoteca, se utilizardn las escrituras |
correspondientes ECHR para operaciones de residentes y ECHRN para operaciones de no l
residentes en pesetas (ver Capitulo Extranjero).

Se realizaran los siguientes pasos:

a. Solicitar a la Notaria el importe de la provision de fondos que el cliente debe depositar
y la fecha de la firma.

b. Contactar con el cliente para informarle de la fecha, lugar de la firma y el importe de la
provision de fondos que debera depositar en la Notaria (se le indicara que dicha provision
es requisito previo y necesario para la firma).

c. Enviar una carta al Notario comunicando:

i. El envio de: fotocopia de la escritura de hipoteca y de los poderes de nuestros
apoderados, con el deseo de realizar escritura de cancelacién de la hipoteca.

ii. Los gastos e impuestos son a cargo del cliente,

iii. Nombres de nuestros Apoderados (si son distintos de los intervinientes en la
hipoteca).

4, Reclamacién de Deuda

saldo "CSH" y Acta de Protocolizaciéon y Requerimiento "APRH". Ambas destinadas
para operaciones en pesetas (incluidas las convertibles).

Para operaciones en divisas dichas minutas seran reclamadas a Asesoria Juridica.

5. Revisién de los tipos de interés (operaciones en pesetas y pesetas no residentes)

La periodicidad de revisidn sera anual (incluido pesetas de no residentes) para los
productos en vigor, pudiendo ser modificado para futuros productos..

hitp://erbg_madrid_a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657£27... 26/11/02




01-02-PRESTAMOS HIPOTECARIOS Pagina 14 de 22

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

“MLR f. z -. s ”: tipos a aplicar sera e%%%gl 2 3

TEI ESTADO

N

- ¥

uira el siﬂu‘ﬁente procedimiento: &

a. Obtencidén de los tipos

05/2002 g geq

Operaciones en pesetas:

Pagos Nacionales obtendra @ AkE 2hil Q¢ cada mes los tipos de interés
aludidos en las Minutas que AR7ermOgSEIEldn #igor, es decir:

NH4ap
i. Mercado Interbancario de Madrid

ii. Interés medio ponderado del MIBOR (o sustitutivo de aquel) para préstamos y
créditos a un aio.

iii. Bancos Santander, Popular y Bilbao (o sustitutos).
iv. Barclays Bank S.A. para Créditos y Préstamos a 1 afio.
v. Barclays Bank S.A. para Préstamo Hipotecarios.

vi. Indice de referencia aplicados por Bancos establecido en la dltima Resolucion de
la Dir. General del Tesoro y Politica Financiera (publicado en el B.O.E. por el B.
Espafia).

vii. Sustitutivo del MIBOR o tipo medio de los hipotecarios a mas de tres afios para
adquisicion de vivienda libre

viii. Tipo de referencia Interbancaria a un afio (EURIBOR),

incrementando los diferenciales que les correspondan y redondeandoles al cuarto de
punto mas préximo (por exceso o defecto).

Pagos Nacionales creara un archivo cronoldgico con la documentacion relacionada
con este tema.

b. Confirmacién de los tipos

Los tipos obtenidos se haran seguir a la Direccién de Banca Particulares para que
decida los tipos finales a aplicar (hunca superiores a los obtenidos) informando de
ello a Pagos Nacionales antes del dia 5.

c. Informacion al Sistema

Central de Intercambio introducira en el taller de productos los tipos facilitados por
Direccién Banca Particulares, imprimiendo en hoja en blanco la pantalla con los
tipos introducidos.

Como fecha limite se realizara el dia 5 de todos los meses para operaciones en

pesetas.
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d. Tratamiento de la informacién

El sistema emitira los dias 5 de cada mes un comunicado a aquellos clientes que
corresponde variarles el tipo de interés para informarles del nuevo tipo a aplicar,
importe de la cuota y T.A.E. resultante. Dichas cartas se remitiran al cliente de
forma centralizada.

Esta variacion sera efectiva el dia 6 del mes siguiente a dicho envio.

HIPOTECARIOS EN PESETAS

1. Caracteristicas Generales

Ademas de las indicadas al inicio de esta referencia:
a. Destinado a personas fisicas o juridicas residentes.

b. Obligatoria la domiciliacién de dos recibos periédicos (luz, agua, teléfono, etc.)
procurando la domiciliacion de la ndmina y en caso de profesionales trabajando por
cuenta propia intentar canalizar sus ingresos.

c. Plazo méximo 30 afios dependiendo del tipo minuta y cuota de pago.
d. La cuota de pago puede ser:

i. variable: se modificara el importe a pagar a medida que se revisa el tipo de
interés.

ii. invariable: no varia la cuota de pago a lo largo de la vida de la operacion.

El plazo total de la operacion se prorrogara (hasta un maximo de 30 afios desde su
apertura) o se acortara a medida que suba o baje el tipo de interés revisado. |

En estos casos si como consecuencia de subidas de tipo la ampliacion del plazo de
la operacién resultase superior a 30 afios, todo el capital pendiente formaria parte
de la Gltima liquidacion de la operacion.

Si como consecuencia de la subida del tipo el importe de la cuota fuese insuficiente
para cubrir los intereses que se devengan mensualmente, ésta seria incrementada
en la cantidad suficiente que permita el adeudo de los mismos,

Existe la opcidn de cambio entre variable e invariable o fijarse en el inicio.

e. Tipo de interés fijo durante todo el plazo de la operacidn, o revisable anualmente y con
comunicacién cada 12 meses (ver apartado de Modalidades).

2. Modalidades de Hipotecarios para residentes

a. Revisable anualmente (cuotas variables sin opcién de paso a cuotas

invariables)
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

} axnmo 30 afios, modelo o 3§ CVSOEURIB (producto: 56 007 6 56
0572002 3007 segln moneda ptas/euros) SR UNEEION de interés al tipo de Referencia
B iferencial.

Modalidad H\Radisié Minuta |

Cuotas variables sin opcidn de paso a cuotas " ||Primer afio Maximo 20 afios Vs0-G
invariables

I Quinto afio _ |[Méaximo 20 afios ||cvs05A )

[Tipo fijo [15 y 20 afios JI—

Cuotas variables con opcién de paso a cuotas [Primer afio Maximo 15 arfios | CvCO-H
invariables [quinto afio Maximo 15 afios__||CVCO5A-K

Tipo fijo 15 y 20 afios Il

Cuotas invariables con opcién de paso a cuotas Primer afio Méximo 15 afios _"CICO-I _]

J variables |Quinto afio [IMaximo 20 afios CICOS5A-L _I

|[Credi-Vivienda Azul Barclays (con techo) lQuinto afio  |{Méaximo 20 afios CVCAPS |

3. Cambios de modalidad

Excepto en las operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays y a tipo fijo, el prestatario
puede variar la modalidad del préstamo en pesetas pasandose de cuotas variables a
invariables y viceversa.

a. Modificacién de la cuota de pago

En cualquiera de los supuestos la modificacion de la cuota sera efectiva en la
siguiente fecha de revision de tipos de interés que le corresponda al préstamo.

Dependiendo de la modalidad escogida inicialmente se deben distinguir dos tipos de
cambios de modalidades:

i. Operaciones en gque la opcion de cambio se encuentra recoqgida en escritura.

Esta modalidad es posible si en la formalizacion de la operacion se utilizé alguna de
las siguientes minutas: CVC0-4, CVCO-B, CVCO-H, CICO-5, CICO-C, CICO-I,
CVCO5A-8, CVCO5A-E, CVCO5A-K, CICO5A-9, CICOS5A-F, CICO5A-L.

En estos casos la Oficina: recogera al solicitante la carta de cambio de
modalidad, comprobara las firmas y modificard a través de la opcion MDA.

i. Operaciones en que la opcidon de cambio no se encuentra recogida en escritura.

Esta modalidad es posible si en la formalizacién de la operacidn se utilizo alguna de
las siguientes minutas: CVS0-3, CVSO-A, CVSO-G, CVS0O5A-7, CVS05A-D,

CVSO5A-]. I 9
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Sera necesario cancelar la operacién si desean modificar las condiciones de su
minuta.

minutas tipo 1y 2, el cliente podra solicitar acogerse a las condiciones de revisién

Con independencia a lo anterior y para los casos de operaciones formalizadas en ' ]
de intereses o plazo que no estdn consideradas en sus escrituras.

Para ello es necesario utilizar las minutas de modificacién de condiciones de
hipotecario MHACVCO-H o MHACICO-I comunicando al Notario los datos
variables de las mismas mediante el Parte para Notaria.

Una vez formalizada la minuta de modificacion la Oficina solicitara a la UAC o COE {
modificacion a través de MDA, percibiendo manualmente la comisién de
modificacion correspondiente.

b. Conversiéon de operaciones a minutas referenciadas al Tipo de Referencia
Interbancaria a un aiflo "EURIBOR" (con formalizacion de escritura de novacién ) |

Esta opcion solo sera posible realizarla mediante autorizacidén expresa del Area
Crediticia.

El procedimiento a seguir serd el siguiente:

* Obtener la situacién actual del préstamo (capital pendiente y vencimiento)
verificando que no mantiene ninguna cuota impagada, en cuyo caso no se realizara
la operacidn.

* Tramitar la correspondiente propuesta con las siguientes caracteristicas:
i. Nominal: Capital pendiente de la operacién antigua.
ii. Vencimiento: el mismo que actualmente mantiene dicha operacion. |

iii, Tipo de interés: el que corresponda en ese momento a la operacion elegida.

* Recogida y firma de la escritura de novacién MHACVSOEURIB-1 6 2 (segun el
tipo de minuta a convertir: cuotas con o sin opcién a cambio).

En cuanto a sus datos variables (comunes en cualquier plazo) deberan facilitarse al
Notario mediante el Parte para Notaria.

Los gastos derivados de la mismas (Notario y Registro) serédn a cargo del
prestatario.

* Apertura por PTOO de la nueva operacion (exenta de comisiones de apertura,
estudio y modificaciéon/subrogacion).

* Cancelacion de la operacion antigua exenta de la comision por cancelacién
anticipada (retrocediendo, en caso necesario, la aplicacion automatica que realice el
sistema).

IMPORTANTE: Al objeto de no tener alguna cuota de pago en tramite, no debera
tramitarse ninguna transformacion durante los cinco primeros dias de cada mes,
cubriendo de esta forma el plazo de tramitacién de la escritura de novacion.
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] 4K9029125

NIy PRTATL

Esta opcidén consiste en (sin nec
al cliente la opcién de revisar sy
CVSOEURIB.

Solo sera posible realizar medig
siempre que la operaciéon no ma,

Quedan excluidas:
i. operaciones con techo (CAPS- Credivivienda Azul Barclays)
ii. operaciones con tipo de interes fijo.

iii. operaciones con tipo de interés fijo los cinco primeros afios, si todavia se
encuentran dentro de dicho periodo.

El procedimiento a sequir sera el siguiente:

i. Analizar la situacién de la operacion comprobando: que se encuentra al corriente
€N Sus pagos y que no se encuentra dentro de las excepciones indicadas
anteriormente,

ii. Recabar (mediante nota dirigida al estamento correspondiente) autorizacion del
cambio.

iii. Recibida la autorizacién, recoger al cliente la carta correspondiente. En dicha
carta, aparece la fecha en que sera efectivo el cambio (es decir, el dia en que le
corresponderia revisar nuevamente la operacién) asi como el tipo de interés que se
le aplicara en la préxima liquidacién (en estos casos, el tipo de interés de revision
que se esta aplicando a las minutas CVSOEURIB), toda vez que el cambio de

cldusula solo es efectiva para la proxima revision de tipos que tenga asignada la
operacion.

iv. Solicitar a la U.A.C. (C.0.E. caso de Oficinas Banca Empresas) que asigne a la
operacion "la clausula" correspondiente a las minutas CVSOEURIB asi como el tipo
de interés que debera aplicarse en la proxima liquidacidon, acompafnando a dicha
solicitud copia de la autorizacion y de la carta recogida al cliente.

v. Archivar la autorizacion y la carta del cliente, en el expediente de la operacion.

Subrogacidén y/o modificacidon al amparo de la Ley 2/1994 (B.O.E. 4.4.94)

Desde la entrada en vigor de la Ley, el cliente tiene la potestad de subrogar su préstamo de
entidad a otra con una reduccion importante en los costes de transformacion (notariales,
registro y la exencion del impuesto de Actos Juridicos Documentados) y en la comision bancaria
de cancelacién / amortizacidn anticipada.

Para ello bastara con que el prestatario solicite una oferta a la Entidad con quien desea
trabajar, siendo ésta quien se encargue de notificar dicha oferta a la entidad que posee la
hipoteca y reclamar la entrega de una certificacién del importe de la deuda a subrogar (en un

plazo maximo de 7 dias naturales).
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Desde el momento que expida la certificacion la entidad acreedora de la operacion dispondra de
15 dias naturales para negociar con su cliente la novacion de la operacidn sin que llegue a
efectuar la subrogacion a otra entidad.

En base a lo anterior podemos encontrarnos con las situaciones que a continuacion se indican:

1. Reclamaciones de clientes con préstamos en vigor Barclays

Intentaran negociar su permanencia en nuestra Entidad ofreciéndoles en caso necesario:

a. Rebajar (desde la siguiente liquidacion a practicar hasta la proxima revision) el tipo de
interés de su operacion, pudiendo llegar hasta el tipo de interés de revision que tenga
marcado Direccidn de Banca de Particulares en ese momento.

Para ello una vez consensuado con su Direccion de Zona:
i. Recogeran al cliente la solicitud por escrito

ii. Confirmaran al cliente nuestra aceptacién

iii. Comunicaran los datos de la variaciéon a la Unidad de Apoyo Operativo para que
efectie la modificacion (a través de la transaccion TCTO).

b. Transformar su operacién en un préstamo referenciado al tipo de Referencia
Interbancaria a un afio (EURIBOR), para lo cual se regirdn por las instrucciones recogidas
en apartados anteriores.

Conviene destacar que a esta novacion si le afecta la Ley en cuanto al menor coste
en sus gastos de transformacion (notaria y registro) y estar exenta de Actos
Juridicos Documentados.

En caso que el cliente hubiese optado por dirigirse directamente a otra Entidad y ésta nos
remitiera la oferta vinculante (en ella debera constar las condiciones financieras del nuevo
préstamo) y nos reclamara la correspondiente certificacion de la deuda, la Oficina:

a. En un plazo maximo de 7 dias naturales confeccionard una Certificacion de Deuda y
la enviara a la Entidad solicitante.

b. A partir de ese momento dispondra de 15 dias naturales para contactar con el cliente e
intentar llegar a un acuerdo utilizando para ello los argumentos mencionados
anteriormente,

Se informara al cliente de los gastos bancarios por amortizacién anticipada
(comisién y en los casos que corresponda indemnizacion) cuyo importe habra sido
indicado en la certificacién expedida segun lo siguiente:

i. Operaciones a tipo variable anteriores a Julio / 93: exenta (la minuta no recogia
cobro de comision).

ii. Operaciones a tipo variable posteriores a Julio / 93: el tipo establecido.

iii. En operaciones a tipo fijo 5 afios, durante los cinco primeros afios el tipo
establecido y ademds un porcentaje de indemnizacion del 2% sobre el capital
amortizado.

iv. En operaciones a tipo fijo 5 afios, a partir de quinto afio estara exento si la
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SR el B 4K9 Qtz 126

TiMUnE rior li i lecido si'es posteriora
DEL ESTADO anteriores a Julio / f el tipo estable B

0572002

B rclays que se encuentren en el periodo
y.ademas un porcentaje de
i,

si la operacion ya no tiene tipo
n la formalizacion.

la formalizacion.

De resultar infructuosa la negociacion con el cliente y este siguiera adelante con la

subrogacién, quedaran a la espera del reembolso de la otra Entidad para proceder a la
cancelacion del préstamo.

2. Clientes de otra Entidad que deseen subrogarse con Barclays

Se intentara convencer al solicitante para que cancele su hipoteca en la otra Entidad y
formalice en nuestro Banco una nueva operacién, pudiendo llegar a proponerle (siempre
que no excedamos de los limites previstos en las caracteristicas generales) que su
nominal también cubra los gastos e impuestos de cancelacidén y apertura.

Previamente se le informara de los productos a los que puede acogerse y las
caracteristicas de los mismos

Para la realizacion efectuaran los pasos siguientes:

a. El cliente debera aportar a la oficina en la que haya iniciado el proceso de subrogacion
la siguiente documentacién:

i. Solicitud Modelo 150396.

ii. Escritura de! préstamo.

iii. 6 Gltimos recibos del préstamo.

iv. Titulos de adquisicién: escritura de compra-venta, donacion, adjudicacion,..
v. Verificacion registral.

vi. Seguro de incendios.
b. Con la documentacion en su poder, la Oficina deberd contactar con una gestoria local
para que, por cuenta del cliente, efectie en el Registro de la Propiedad correspondiente

una verificacion registral relativa a la titularidad y al estado de cargas de la/s finca/s
hipotecada/s.

¢. Obtenida por la Oficina la verificacion registral, ésta debera comprobar:

i. la existencia de la hipoteca constituida a favor de la entidad acreedora en cuya

#
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posicion el Banco se pretende subrogar.

il. la inexistencia de cargas o gravamenes anteriores a dicha hipoteca o en el caso
de que las hubiese, que éstas sean de naturaleza menor. A estos efectos se
consideran como gravadmenes de naturaleza menor las servidumbres de paso 1
generales de la finca, de luces, de vistas, las afecciones de pago a liquidaciones
complementarias por razén de impuestos que graven la transmision de la finca y
cualesquiera otras de naturaleza analoga.

d. Ademas de la documentacién notarial o registral aportada por el cliente debera
obtenerse por la Oficina, la informacién relativa a las condiciones financieras del préstamo
hipotecario objeto de subrogacién siguientes: !

i. comprobacion de la existencia 0 no de comisiéon de amortizacion anticipada.

ii. comprobacion de si el tipo de interés es fijo o variable y en este ultimo caso, la
existencia de alg(n limite a la variacién del mismo.

iii. fecha de vencimiento.

e. Comprobados y obtenidos por la Oficina los datos referidos en los puntos c. y d.
anteriores, ésta remitird propuesta acomparnada de los recibos de las ultimas cuotas y
cualquier otro dato de naturaleza econdémica obtenido del cliente, al Area Crediticia para
gue evalle la conveniencia o no de la subrogacion por el Banco.

f. En caso de duda, consultaran con Asesoria Juridica (sres. Jiménez y Rodriguez de la
Flor), con cardcter previo a la remision de documentos al Area Crediticia, y a indicacion
suya enviaran la documentaciéon que en cada caso se solicite.

Una vez aprobada la asuncién del riesgo de la subrogacién por el Area Crediticia, se
iniciara el proceso de subrogacion.

g. Revisada la escritura y realizado el correspondiente andlisis y sancién de la operacién,
emitirdn la oferta vinculante al solicitante, mediante la transaccion IOV. El cliente
dispondra de 5 dias naturales para contestar.

h. Si acepta la oferta se comunicara por correo certificado y con acuse de recibo

tiempo la certificacion de deuda correspondiente,

i. Sélo en el caso de recibir la certificacién acreditativa y transcurridos 15 dias naturales

desde su recepcién contactaran con el solicitante por si hubiera llegado a un acuerdo con
su Entidad. De no existir dicho acuerdo la Oficina iniciara los tramites necesarios para la

formalizacion de la operacion:

i. apertura de la cuenta auxiliar,
ii. coordinar con todos los intervinientes la firma de la operacion, j

iii. Preparar la minuta correspondiente remitiendo al Notario el parte de Notaria, y

iv. Realizar el pago del importe resefiado en la certificacion emitida por la Entidad
que posee el préstamo, incrementado en los intereses devengados desde la fecha
de dicha certificacion a la fecha de formalizacién de la operacion. Emitiendo segin
el caso una transferencia a dicha Entidad si ésta no se persona en el acto de la

http://erbg_madrid_a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657127... 26/11/02
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lﬂ;{g?; eque bancario nomiges : - cha Entidad si se pers4lkg9|02f9rl32 7

DEL ESTADO
iy e

05/2002 [MPORTANTE: La minuta de subrogaciClk : biempre acompafiada de la certificacién
acreditiGGEINERIE ntidad poseedora d SNy on caso de no personarse ésta a la
firma del justificante de la transferendgs B

IMPRESOS

Mod. 150525 Solicitud

Parte notaria

Mod. 161747 Impreso multiuso autocopiativo
Mod. 160205 Carta logotipo Banco

Mod. 080120 Solicitud de cheque

Mod. 161963 Solicitud de seguro

Folleto informativo de nuestra oferta hipotecaria castellano (en cataldn)

Oferta vinculante

Mod. 150396 Solicitud cambio de modalidad

Mod. 050602 Factura pago comisiones préstamo -

Estipulacién V.P.O.

Carta no comision amortizaciéon por baja parcial

4 Impacto

#
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Moody’s Investors Service
Espafia, S.A.

Bérbara de Braganza, 2 ' 1
28004 Madrid

Tel: (91) 310 1454

Fax: (91) 310 1911

Madrid, 3 de Diciembre 2002

D. Luis Miralles

Ahorro y Titulizacion 8.G.F.T,, S.A.
C/ Alcal4 18-2ndo

28014 Madrid

Ref:AvT GENOVA HIPOTECARIO I Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Bonos de Titulizacién Hipotecaria.
Serie A: 727.500.000 euros

Serie B: 22.500.000 euros

Estimado Sr. Miralles:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la calificacién provisional (P)
Aaa a la Serie A, y (P) A2 ala Serie B de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria que seran emitidos
por AyT GENOVA HIPOTECARIO I, Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

La calificacion de Moody's para esta operacién es una opinion acerca de la capacidad del Fondo para el
pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacién, y en cualquier caso
antes del vencimiento legal de la operacion en Marzo 2035,

Al asignar esta calificacion, Moody's ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los 4‘
i

préstamos y a la estructura de la operacion tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las
obligaciones de Barclays Bank, S.A.

Esperamos asignar la calificacion final una vez que hayan sido revisadas, de una manera satisfactoria
para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacion.

Atentamente,

Qe el

Sandie Arlene Fernandez
Analyst
Moody's Investors Service Espafia

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4384 del Litro de: Sociadades, Folio 89, Seccitn 8, Hoja M-72712, Inscripcion 1 C.1LF, AB0448475




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4K9029128

Standard & Poor’s

A Division of The McGraw-Hill Companies

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
D. Juan Manuel Ortega

Alcala, 18

28020 Madrid

Madrid, 2 de Diciembre de 2002

Referencia:

AYT GENOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
FONDO DE TITULIZACION 750.000.000 Euros

SERIE A: 727.500.000 Euros

SERIE B: 22.500.000 Euros

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticion del AYT GENOVA HIPOTECARIO 1, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA para obtener ratings de los Bonos arriba mencionados,
Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacion Standard & Poor’s ha asignado con cardcter preliminar los siguientes
ratings:

FONDO DE TITULIZACION € 750.000.000 Euros
SERIE A: 727.500.000 Euros, rating preliminar “AAA”
SERIE B: 22.500.000 Euros, rating preliminar “A”

Los ratings estin basados en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estdn sujetos a una revisidén completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura.  Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con cardcter final el rating “AAA” a los Bonos de la Serie A, el rating
“A” a los Bonos de la Serie B, antes de la fecha de inicio del periodo suscripcion.

Atentamente,

b i il

Juan de la Mota Gomez-Acebo
Managing Director

#

Standard & Poor’s Esparia. S.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, folio 157, hoja 92584, inscripeidn 1.* Sociedad Unipersonal. CIF: A/80310824




ES PRIMERA COPIA LITERAL DE SU MATRIZ que obra en
mi protocolo, bajo el nimero arriba expresado,
donde queda anotada esta expedicidn. Queda
extendida, para de LA COMISIGN NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES, en ciento dieciocho folios timbrados de
ugo exclusivamente notarial, serie 4K, niameros
9030620 a 9030728, ambosgs inclusive vy 9029120 a
9029128, ambos inclusive, afiladiéndose uno mas, el
9029129, gque rubrico y sello, a 1los efectos
previstos en el articulo 241 del Reglamento
Notarial. En Madrid, el mismo dia de su

otorgamiento. DOY %E.

APLICACION ARANCEL DISPO, ADIC] a
BASES DE CALCULO: ¢ /o - j} y c?NALJ LEY 8/89

ngﬁcnos ARANCELARIOS: t/.943'31~

TOTAL FACTURA: {.333'34 ~
RETENCION: -
CANTIDAD A ABONAR: 4 .33 '+ -

3'\'0,(}2?‘4;& ?ug{-ﬂ- : .
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