s - P° de 1a Castellana, 89 - 8
Ahorro Corporacién 28046 Madbid

Gestion, S.G.LLC., S.A. " Tel.: 91.586.93.46/5¢
Grupo Ahorro Corporacién Fax: 91.597.34.30/59 g

Comisién Nacional
G4l Mercedo de Valoras

REG!STRO DE ENTRADA

2003062238 09 JUN 2003

AR

D. Walter José Scherk Serrat, con D.N.I nimero 35.006. 325, en calidad de Director General, y

D. José-Columbiano Herndndez Pérez, con D.N.I. nimero 50.2 71.353, en calidad de Apoderado,
ambos en nombre y representacion de AHORRO CORPORACION GESTION, S.G.II.C, S A., y

D. Miguel Angel Serrano Catalan, con D.N.I numero 17.821.896, en calidad de Apoderado,
en nombre y representacion de la CAJ4 DE AHORROS DE LA INMA CULADA,

SOLICITAN autorizacion para proceder a la Fusién por absorcion de los Fondos que se
relacionan a continuacion. A tal efecto, se adjunta:

Proyecto de Fusion.

Certificaciones del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y de la Entidad
Depositaria en los que se ha aprobado la fusién de los citados Fondos.

Fondo Absorbente:

Tipo de Fondo Denominacion N° Registro
FIM CAI TESORERIA 1.036

Fondo Absorbido:

Tipo de Fondo Denominacion N° Registro
FIM CAI RENTA 192

Fdo.:  Walter José Scherk Serrat Fdo.: | Arkgke\Serrano Cataldn
José—Columbfanp Hema’nd’ez Pérez CAJA DE AH DF L4 N H 4
AHORRO CORPORACION GESTION, SG.II C,S5A *

Fecha: 06/06/2003

Para cualguier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Anelis Martinez Sola en el
teléfono: 91 5869324 o e-mail: anelis@ahorrocorporacion.com

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

CIF.: A-79389672. Reg. Mercanti] de Madrid, hoja n® M-820, folio 110, tomo 42, gral. del libro de Sociedades. Inscripcidn 1*.



PROYECTO DE FUSION

CAI TESORERIA, F.I.M.
(Fondo Absorbente)

CAI RENTA, F.I.M.
(Fondo Absorbido)
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1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS, DE SU SOCIEDAD GESTORA Y
DE SU DEPOSITARIO.

1.1. Fondos de Inversion.

Institucién absorbente:

CAI TESORERIA, F.IM.

Fecha de Constitucion: 6 de marzo de 1997,

Fecha de Inscripcidn en el Registro de Fondos de la CNMV: 11 de junio de 1997,

Numero de Inscripcidn en el Registro de la CNMV: 1.036.

Gestora: AHORRO CORPORACION GESTION, SGIIC, SA. Grupo: AHORRO CORPORACION
Depositario: CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA

Limitaciones a sus inversiones:  Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento
de IIC.

Inversion minima inicial: 18.030,36 euros
Inversidon minima a mantener:  No existe

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Inversores que buscan un rendimiento del ahorro
en el corte plazo, con un moderade componente de riesgo derivado de la influencia de las
cotizaciones de los activos de renta fija en que invierte. Por otro lado, el Fondo se dirige,
fundamentaimente, a inversores con un medio-alto y alto poder adquisitivo, dado el relativo
elevado importe de la inversion minima.

Duracién minima recomendada de la inversion: Corto plazo, 2 afios.
Perfil de riesgo del fondo: Bajo.

Comisiones aplicables: Comision Gestion: 0,60% anual sobre el patrimonio gestionado.
Comision Deposito:  0,045% anual sobre el patrimonio custodiado.
Comision Suscripcién: 0,00%
Comisién Reembalsc: 0,00%

Con independencia de la comisién del Depositario, éste podra percibir del Fondo comisiones de
realizacién de operacicnes de compra ¢ venta de valores, cobro de cupones u otras actividades
similares, de acuerdo con las normas generales reguladoras de las correspondientes tarifas.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de Cotizacion
de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en
este Fondo, el valor liquidative aplicable es el correspondiente al mismo dia de la fecha de
solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liguidativo que se
aplicara sera e! correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada a solicitud de suscripcion en el momento en
que su importe tome valor en la cuenta def Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se
consideraran solicitados al dia siguiente a efectos de{ valor liquidativo aplicable a las mismas.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros.
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo
de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigird para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Gitimo reembolso solicitade cualquiera

que sea su importe, un preaviso de 10 dias.
N
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Institucion absorbida:

CAI RENTA, F.I.M.

Fecha de Constitucion:. 16 de mayo de 1990

Fecha de Inscripcion en el Registro de Fondos de la CNMV: 14 de septiembre de 1990,
Ndamero de Inscripcion en el Registro de la CNMV: 152,

Gestora: AHORRO CORPORACION GESTION, SGIIC, SA. Grupo: AHORRO CORPORACION

Depositario: CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA

1.2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora de ambos Fondos, tanto del absorbente como del absorbido, es AHORRO
CORPORACION GESTION, S.G.1.I.C,, S.A.

Inscrita en fecha 11 de junio de 1990, en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el niimero 128,

La Sociedad Gestora esta participada por AHORRO CORPORACION, S.A., Entidad que posee el 51,26%
del capital social de la Sociedad.

El Grupo esta formado por una serie de Sociedades dedicadas a la prestacion de servicios financieros
globales, que comprende la gestion de inversiones, actividades de “brokerage” en el mercado
interbancario, renta fija y otros activos de tesoreria intermediacién bursatil, analisis y servicios de
administracion de instituciones. Los accionistas del Grupo AHORRO CORPORACION son la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y la mayoria de las Cajas de Ahorros Confederadas. En la
pagina siguiente se representa de forma gréfica las Sociedades que componen el Grupo, su actividad
social y el porcentaje de participacion ostentado.
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1.3. Entidad Depositaria.

La Entidad Depositaria de ambos Fondos, tanto del absorbente como del absorbido, es la CAJA DE
AHORROS DE LA INMACULADA.

Inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el
numero 55.

Existe a disposicion del pablico un Folleto Explicativo, una Memoria explicativa del Ultima ejercicio, que
incluye el informe de auditoria de cuentas, y los Informes Trimestrales de los Fondos, que pueden ser
consultados en el domicilio de la Gestora y en los reqgistros de la CNMV.

II. ASPECTOS JURIDICOS Y E(’ZONéMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR
HASTA CULMINAR LA FUSION.

2.1. Aspectos juridicos de la fusion.

La operacién de fusidn consistird en la absorcion por el Fondo CAI TESORERIA, FIM (Fondo Absorbente), del
Fondo CAI RENTA, FIM (Fondo Absorbido), segin lo dispuesto en el articulo 23 bis de la LIIC.

La fusion implica la incorporacion del patrimonio de la Institucion absorbida, con transmision, por titulo de
sucesidn universal, de la totalidad de su patrimonio derechos y obligaciones, a favor de la Institucion
absorbente, quedando aquél, como consecuencia de la fusién, disuelto sin liquidacion.

2.2, Justificacion de la fusién.

Los aspectos econdémicos que justifican o aconsejan la fusién por absorcion de CAI TESORERIA, FIM, como
Fondo absorbente, y CAI RENTA, FIM, come Fondo absorbido, son los siguientes:

a) Hasta Abril del afio 2000, la filosofia inversora de CAL TESORERIA, FIM era la de un Fondo Garantizado. A
partir de dicha fecha, se transformé en un Fondo de Renta Fija a corto plazo, vocacién inversora que
mantiene hasta la actualidad.

b} Asi mismo, hasta Febrero de 2001, la filosofia inversora de CAI RENTA, FIM era la de un Fondo
Garantizado, transformandose, a partir de la citada fecha, en un Fondo de Renta Fija a corto plazo,
practicamente idéntico a CAI TESORERIA, FIM.

c) Ante esta situacién, esto es, mantener dos productos de idéntica naturaleza en su catalogo de Fondos a
ofrecer a la clienteia, la Caja de Ahorros de la Inmaculada (CAl), como Entidad promotora de ambos
Fondos, considera conveniente proceder a un procesc de fusidén entre los dos Fondos, dejando como
Fondo subsistente a CAI TESORERIA, FIM.

Fecha a partir de la cual las operaciones del Fondo absorbido habran de considerarse realizadas, a efectos
contabies, por cuenta del Fondo absorbente.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusidn y hasta su definitiva
inscripcién en los Registros que procedan, se entenderan realizadas por el Fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusidn seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no tendran
repercusiones en los Fondos afectados por la fusion.

2.3. Procedimiento de la fusion. Fases.

a) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la CNMV, previo acuerdo
adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. La autorizacién del proceso de fusion tendrd la
consideracidn de hecho relevante, adjunténdose el proyecto de fusidn gue queda a disposicion del
publico.

b) Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de fusién se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusion a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes,
optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccidn de comisién o descuento de reembolso
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ni gasto alguno, por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo.
Igualmente, en este plazo se dara el derecho de oposicidn a los acreedores de los Fondos afectados.

c) Formalizacion de ia fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los anuncios o
desde la remisién de la notificacién individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacién, la Sociedad
Gestora y el Depositario de los Fondos afectados ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura pliblica y su inscripcion en los Registros que proceda. La ecuacion de canje
se determinara sobre la base de los valores liquidativos y ndmero de participaciones en circulacion al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser
aprobados por persona debidamente facultada de la Gestora y del Depositario.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha
a partir de la cual la fusion tiene efectos), como Ia ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados
de participacitn, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara, asi como
a remitir 2 ios participes los estados de posicion en el Fondo resultante.

d) Inscripcién de la fusién en el Registro de ia CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se solicitara la baja
" en el Registro de la CNMV, acompafiando la escritura de fusion.

III. INFORMACION SOBRE LA POL]'ZT’ICA DE INVERSIONES DE CADA UNO
DE LOS FONDOS AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE SUS
CARTERAS.

3.1. CAl TESORERIA, FIM. (Fondo Absorbente).

La vocacion inversora del Fondo se define actuaimente como la de un Fondo de renta fija a corto plazo.

El objetivo de gestion es obtener una rentabilidad sin apenas riesgos en un horizonte temporal situado en el corto
y medio plazo, con un maximo de 2 afios.

Invertird mayoritariamente en Deuda Plblica nacional y otros activos de renta fija privada admitidos a
negociacidn en las Bolsas de Valores espafiolas o en cualquier otro mercado nacional organizado aprobado por fa
normativa vigente.

Podra, asimismo, invertir en activos de Deuda Publica emitida por los Estados miembros de la UEM, asi como
renta fija privada emitida por Sociedades radicadas en dichos paises.

Asimismo, el Fondo podré invertir hasta un 5% en renta fija plblica o privada de paises de la OCDE, que no
pertenezcan al area euro.

La duracién media de la cartera no superard los dos afos.
La inversion en actives denominados en monedas no eurg no podra superar el 5 por 100.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unidn Europea, las
Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que Espaifia sea miembro y aquellos otros
Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto
se prevé superar dicho porcentaje en Activos de Deuda Publica emitida por paises de la OCDE.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los
de las inversiones de contado por ¢! apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados como cobertura (Compraventas a plazo de divisas) y como cobertura e inversidn
{Compraventas a plazo de Deuda del Estado), lo que conlleva riesgos adicionales, como &l de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion gue se interponga entre las partes y asegure el
buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podrén superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la
Institucién, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimgnio. Las
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posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente
con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los
limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

Riesgos inherentes a las inversiones.

Riesgo de contraparte: Al no exigirse una calificacion crediticia minima a los emisores de los valores en los que
invierte el Fondo, este pedria asumir un elevado riesgo de contraparte.

Riesgo de mercado: La inversion en activos de renta fija estd sujeta a un riesgo de tipo de interés. No
obstante, este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto plazo, cuya sensibilidad a las fiuctuaciones de
los tipos de interés es reducida.

Estructura de la cartera de valores.

Estructura Cartera Valores i r
Duracion
Fecha Repos Deuda Activos Monetarios Otros Activos RF | Cartera R.F.
31/05/2003 32,2% 2,5% 59,7% 0,26 Afios

El resto del patrimonio, hasta completar el 100%, se encuentra en liquidez. Los valores que forman la cartera del
Fondo estan denominados en euros.

3.2. CAI RENTA, FIM. (Fondo Absorbido).

La vocacién inversora del Fondo se define actualmente como la de un Fondo de renta fija a corto plazo.

El objetivo de gestién es obtener una rentabilidad sin apenas riesgos en un horizonte temporal situado en el corto
y medio plazo, con un maximo de 2 afios.

Invertira mayoritariamente en Deuda Plblica nacional y otros activos de renta fija privada admitidos a
negociacién en las Bolsas de Valores espafiolas 0 en cualquier otro mercado nacional organizado aprobado por la
normativa vigente.

Podra, asimisma, invertir en activos de Deuda Piblica emitida por los Estados miembros de la UEM, asi como
renta fija privada emitida por Sociedades radicadas en dichos paises.

Asimismo, el Fondo podra invertir hasta un 5% en renta fija pdblica o privada de paises de la OCDE, que no
pertenezcan al area euro.

La duracidn media de la cartera no superara los dos afios.
La inversion en activos denominados en monedas no euro no podra superar el 5 por 100.

El Fondo invierte mds def 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Autdnomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros
Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto
se prevé superar dicho porcentaje en Activos de Deuda Pulblica emitida por paises de la OCDE.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los
de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar fas pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados como cobertura (Compraventas a plazo de divisas) y como cobertura e inversion
{Compraventas a plazo de Deuda del Estado), lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el
buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningln momento, el valor del patrimonio de la
Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente
con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los

limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.




Riesgos inherentes a las inversiones.

Riesgo de contraparte: Al no exigirse una calificacion crediticia minima a los emisores de los valores en los que
invierte el Fondo, este podria asumir un elevado riesgo de contraparte.

Riesgo de mercado: La inversion en activos de renta fija estd sujeta a un riesgo de tipo de interés. No
obstante, este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de
los tipos de interés es reducida.

Estructura de i3 cartera de valores.

Estructura Cartera Valores L,
Duracion
Fecha Repos Deuda Activos Monetarios Otros Activos RF Cartera R.F.
31/05/2003 25,3% 3,2% 66,7% 0,28 Afos

El resto del patrimonio, hasta completar el 100%, se encuentra en liquidez. Los valores que forman la cartera del
Fondo estan denominados en euros.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Como puede observarse, practicamente no existen diferencias en la estructura de cartera de ambos Fondos, por
lo que, mientras se mantengan las actuales estructuras, la ecuacion de canje definitiva no deberia experimentar
cambios significativos respecto a la sefialada en este Proyecto.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV, los Informes Trimestrales completos de los Fondos, en los que se puede consultar
composicién detallada de la cartera, asi como otra informacion econémica financiera relevante de los Fondos.

IV. POLITICA DE INVERSIONES FUTURA DEL FONDO ABSORBENTE.

La politica de inversiones de CAI TESORERIA, FIM (Fondo resultante de la fusién) no experimentara variacién en
ninguno de sus aspectos después del proceso de fusidn, por lo tanto la politica de inversidn futura del Fondo
queda recogida en el punto II1.3.1. del presente Proyecto de Fusidn.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS
REMITIDOS A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Y
ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Los Informes de Auditoria de los Fondos implicados no presentan salvedades. Dichos estados financieros pueden
ser consultados en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV.

Segun los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV, referidos a la fecha 31/05/03, la ecuacion de canje
(resuitado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente)
que resultaria, seria la siguiente:

5 N° PARTICIPACIONES
FONDO PROPORCION DE CANJE DEL NUEVO FONDO POR
Valor liquidativo Fondo A i CADA PARTICIPACION
Valor liquidativo Fondo Absorbente | DEL FONDO ABSORBIDO
CAI RENTA, FIM 13,678637 / 7,490472 = 1,826138192626

Importes de Valor Liquidativo en Euros.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los Valores Liquidativos al cierre del dia anterior
al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo
absorbido reciba un nimero de participaciones del Fondo absorbente, de forma que el valor de su inversién el dia
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de la fusidn no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusién es la suma exacta
de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

VI. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente Fusion se acogera al Régimen Fiscal especial que para las fusiones se establece en el Capituio 8, del
Titulo VIII de la Ley del Impuesto de Sociedades, por io gue la fusion no tiene efectos en el Impuesto de la Renta
de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso Ia
antigliedad de las participaciones,

Para ello se deberd proceder a comunicar a las Administracién Tributaria la opcion por el régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con fo contenide en el articulo 110 de la LIS Y hormas de desarrollo,

VII. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y/0
EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.
La fusion por absorcion a efectuar entre CAl TESORERIA, FIM (Fondo absorbente) y CAI RENTA, FIM (Fondo

absorbido) no supondra variacion alguna para el Fondo absorbente, por lo que no se hace necesario proceder a
modificacion alguna en su Reglamento de Gestidn.

No obstante, una vez finalizado el proceso de fusion se procedera al cambio de la Inversién minima a mantener,
estableciéndose en 18.030,36 euros, por lo que se modificard el Folleto Informativo del mismo con el fin de
incluirla. Esta Inversion minima a mantener sdlo serd aplicable a los nuevos participes que suscriban
participaciones del Fondo CAI TESORERIA, FIM una vez que éste quede inscrito en la CNMV.

VIII. OTRA INFORMACION.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusidn en los préximos Informes Trimestrales y en & Memoria Anual
de CAI TESORERIA, F.I.M. (Fondo absorbente).
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