Comision Nacjonal del Mercado de Valores
Calle Miguel Angel, 11
28010 Madrid

En Madrid, a 22 de julio de 2009

Ref.: Nota de Valores de la EMISION DE BONOS SIMPLE DE ENAGAS, S.A. 2009

D. Diego de Reina Lovera, Director Econémico-Finarcde ENAGAS, S.A.
CERTIFICO

Que el contenido del soporte informatico adjuntesta carta para su depdsito en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se correspondedss sus términos con la Nota de Valores de
la EMISION DE BONOS SIMPLES DE ENAGAS, S.A. 2009egha sido verificada e inscrita en
los registros oficiales de la Comision NacionalMefrcado de Valores el 21 de julio de 2009.

Se autoriza a la Comision Nacional del Mercado di®iMés para que publique en su pagina Web el
contenido del soporte informatico de la Nota deoké&s.

Atentamente,

ENAGAS, S.A.
P.P.

D. Diego de Reina Lovera



ENAGAS, S.A.

enagas

“EMISION DE BONOS SIMPLES DE ENAGAS, S.A. 2009”

La presente Nota de Valores se ha redactado seguh Agnexo Xl del Reglamento
CE/809/2004. Se ha inscrito en los registros ofités de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con fecha [XX] de julio de 2009 y se cqbementa con el Documento de
Registro de ENAGAS inscrito en los registros oficias de la CNMV el dia 28 de abril de
2009 que se incorpora por referencia.
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FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS A LOS VALORES.
1.1 Riesgo de mercado

Los valores de esta emision, una vez admitidos goaiagcion, pueden ser negociados a
descuento en relacion con el precio de emisionainies decir, por debajo del valor nominal,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, edade para valores similares y las condiciones
econdémicas generales.

1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la pérdida puede producirse como consecuencia del
incumplimiento de los pagos por parte del Emisdadeesente emision.

A dicho respecto, los bonos objeto de la presemt& e Valores estan respaldados por la
garantia patrimonial del Emisor.

Los titulares de los Bonos podran solicitar la amacion anticipada de los bonos de
conformidad con lo establecido en el apartado 418.2& Nota de Valores.

Los valores incluidos en la presente Nota de Valtismen asignadas calificacionesafings’)

por las agencias de calificacion de riesgo craditstandard&Poor’s y Moody’s, tal y como se
recoge en el apartado 7.5 de la Nota de Valorééémdose asignado la calificacion provisional
de A2 por Moody’s el dia 2 de julio de 2009 y AA-Etandard&Poor’s el 24 de junio de 2009.

Estas mismas agencias de calificacion han otortasisiguientes calificaciones a ENAGAS,
siendo:

Moody’s Standard&Poor’s
Largo plazo A2 AA-
Corto plazo P-1 A-1+
Fecha de calificacion Junio de 2009 Agosto de 2008

La calificacion AA- otorgada a ENAGAS, indica un#aacalidad crediticia y una fuerte
capacidad para hacer frente a tiempo al pago dehlopromisos financieros.

La calificacion A2 otorgada a ENAGAS indica unarfaecapacidad para hacer frente a tiempo
al pago de principal e intereses.

Estas calificaciones crediticias no constituyen te@mendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia peeder revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son gdestimacion y no evitan a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propidisiardel Emisor o de los valores a adquirir.



1.3 Riesgo de liquidez

Los BONOS emitidos al amparo del presente Folletm BONOS de nueva emisién cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para loales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo. Aunque se va a proceder innedente después de su desembolso a
solicitar la admision a negociacion de estos BONOS®I| Mercado AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negaciactiva en el mercado. Asimismo,
tampoco es posible asegurar el desarrollo o liqudielos mercados de negociacidon para esta
emision.

1.4 Riesgo de tipo de interés
La presente emision tiene una vida de 3 afios, tulas cuales el cupén es fijo, por lo que no

se puede asegurar que dicho cupdn esté situadonaviles a los que se encuentren los tipos de
interés en cada momento.



NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Diego de Reina Lovera, Director Economico-Finare de ENAGAS, domiciliada en
Madrid, Paseo de los Olmos n° 19, C.P. 28005, gesentacion de Enagas S.A (en adelante, el
“Emisor”, la “Sociedad o “ENAGAS”), asume la responsabilidad de la informacion eoiota

en la presente Nota de Valores, para lo cual seeatra expresamente facultado por los
acuerdos del Consejo de Administracion de la Sadielk fecha 21 de junio de 2009.

D. Diego de Reina Lovera declara que, tras comp@taon una diligencia razonable para

garantizar que asi es, la informacion conteniddaepresente Nota de Valores es, segun su

conocimiento, conforme a los hechos y no incurr@ieguna omisién que pudiera afectar a su

contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase la seccién anterior “FACTORES DE RIESGO”

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas partigantes en la emision

No existe ninguna vinculacion o interés econémintree ENAGAS y las personas fisicas o

juridicas participantes en la emision que pudiesen relevantes a efectos de la presente

emision.

4. INFORMA(}ION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITI RSE A
COTIZACION

4.1 Importe total de los valores que se admiten a caacion

El importe nominal total de los valores para los ga va a solicitar la admision a cotizacién es
de 500.000.000 de euros, representados por 10a00fes de 50.000 euros de nominal unitario
cada uno de ellos, siendo su precio efectivo uaithr 49.981,50 euros (99,963%).

Se prevé expresamente la posibilidad de suscricidompleta, en cuyo caso, la Emision se
reducira al importe efectivamente suscrito.

4.2 .Descripcion del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efetetda admision a negociacion de la emision
de bonos simples denominada “Emisién de Bonos &g ENAGAS, S.A. 2009".

Los valores integrantes de la presente emisiénrdenth naturaleza de bonos simples (en
adelante, los BONOS"), que son valores de renta fija que representan deuda para su
Emisor, devengan intereses y son reembolsablesnpartizacion anticipada o a vencimiento.

El Cdbdigo ISIN (nternational Securities Identification Numberde estos valores es
ES0330960008.



4.3.Legislacion de los valores

Los valores se han emitido de conformidad condéslacion espafiola que resulta aplicable al
Emisor y a los mismos. En particular, se han emitid conformidad con la Ley 24/1988 de 28
de julio, del Mercado de Valores; de conformidad ebReal Decreto 1310/2005 por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 tie,jdel Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacion de valores en mercados dagdan oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tagdésctos; y de conformidad con el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, porusd ge aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

La presente Nota de Valores se ha elaborado smieinmodelo previsto en el Anexo XllI del

Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, dee28ldil de 2004, relativo a la aplicacion de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo k @ensejo en cuanto a la informacién
contenida en los folletos asi como al formato, fipomacion por referencia, publicacién de
dichos folletos y difusion de publicidad.

4.4. Representacion de los valores

Los valores estan representados mediante anotacemecuenta cuya llevanza del registro
contable corresponde a la Sociedad de Gestibnsd8iktemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, S.A. (lberclear), domidiléaen Plaza de la Lealtad, nimero 1 de
Madrid, y a sus entidades participantes.

4.5. Divisa de la emision
Los valores estan denominados en Euros.
4.6. Orden de prelacion

Las obligaciones de pago del Emisor como conse@elecla Emision de Bonos Simples de
ENAGAS, S.A. 2009 constituyen obligaciones directasondicionales del Emisor, quedando
garantizado el principal y los intereses por ehltgatrimonio de ENAGAS, sin que se haya
otorgado en beneficio de los titulares de los BONfafantia real ni de terceros, y mantendran
en todo momento su rango pari passu con las mipméerencias, privilegios y rango, que los
derechos que se deriven o puedan derivarse pasxdsracreedores, respecto de obligaciones
no subordinadas y no garantizadas, presentes rafytexcepto aquellas obligaciones de pago a
las cuales los articulos 84, 90 y 91 de la Ley @232 de 9 de julio, (laley Concursal’) en
caso de declaracién de concurso del Emisor legugaun trato preferencial, todo ello salvo que
las obligaciones del Emisor sean calificadas corédito subordinado conforme a lo previsto
en el articulo 92 de la Ley Concursal en caso didion de concurso del Emisor.

En el supuesto de declaracién de concurso del Emdsoconformidad con la Ley Concursal,

los derechos que se deriven de los BONOS tendr@nisideracion de créditos ordinarios (tal y
como dicho término se define en la Ley Concurssdjyo en aquellos casos en que las
obligaciones del Emisor sean calificadas como twédiubordinados conforme a lo previsto en
el articulo 92 de la Ley Concursal. Los créditodirarios se clasificaran por detras de los
créditos contra la masa y de los créditos privildgs, y por delante de los créditos
subordinados y de los derechos de los accionistas.

El Emisor, en la medida que existan BONOS en cigah, no podra constituir, otorgar o
permitir la constitucion u otorgamiento de ning@ravamen (término que se define a



continuacion), distinto de loSravamenes Permitidos (término que se define a continuacion)
sobre parte o la totalidad de sus bienes, dereduwtisps o ingresos (incluyendo dividendos
pasivos), presentes o futuros, a los efectos denggaar cualquieEndeudamiento Relevanteo
Garantia de Endeudamiento Relevante tédl y como dichos términos son definidos a
continuacion) salvo que (i) al mismo tiempo o caracter previo a la constitucion u
otorgamiento del Gravamen que corresponda se garaatlos titulares de los BONOS del
mismo modo, o (ii) la garantia que se ofrezca dilokres de los BONOS sea aprobada por el
Sindicato de Obligacionistas.

A los efectos anteriores, los términos siguientegdtan el significado que se menciona a
continuacion:

"Activos Netos Consolidados"significa el importe agregado de los activos deldémy de sus
Filiales Consolidadas, incluyendo las inversiones fidales que no consolidan, una vez
deducidas (i) los importe diferidos, (ii) el fondi® comercio consolidado, (iii) los activos
intangibles, y (iv) las cantidades adeudas poada$onistas en concepto de dividendos pasivos.

"Gravamen" significa cualquier derecho real de hipoteca, ¢aen cualquier otra carga o
derecho de garantia, incluyendo sin limitacion,edlqe que sean anélogos a los anteriores
cualquiera que sea la legislacion bajo la que sstitoyan.

"Garantia de Endeudamiento Relevante"significa, en relacién con cualquier Endeudamiento
Relevante de cualquier Persona, cualquier obligad& pago asumida por otra Persona por la
gue deba satisfacer dicho Endeudamiento Relevarite/endo, sin limitacion:

(a) cualquier obligacion de adquirir o suscribir el Endamiento Relevante;

(b) cualquier obligacion de prestar fondos, adquiriuscribir acciones o cualesquiera
otros valores, o de adquirir activos o0 serviciosobjeto de facilitar fondos
destinados al pago de dicho Endeudamiento Relevante

(© cualquier indemnizacién que se derive del incumiglito de la obligacion de pago
de dicho Endeudamiento Relevante; y

(d) cualquier otro acuerdo en virtud del cual devenddigado al pago del
Endeudamiento Relevante.

"Gravamenes Permitidos" significa:

(a) cualquier Gravamen existente el 22 de junio de 26@®pre que el importe al que
se refiera el Endeudamiento Relevante garantizadalisho Gravamen estuviese
pendiente de pago en esa fecha;

(b) cualquier Gravamen que se constituya por aplicadénla ley y en el curso
ordinario de los negocios del Emisor o de cualguide sus Filiales que no
perjudique (bien individualmente o conjuntamente otro u otros Gravamenes) el
desarrollo de dichos negocios, y que no haya getugado contra los bienes sobre
los cuales recae;

(© cualquier Gravamen no comprendido en los apartajog b) anteriores que
garantice un Endeudamiento Relevante que, conjamt®En con otro
Endeudamiento Relevante garantizado por otro GremanPermitido de



conformidad con lo dispuesto en este sub-apartemexceda del cinco ciento (5%)
del los Activos Netos Consolidados del Emisor; y

(d) cualquier Gravamen que recaiga sobre activos, dierderechos de una sociedad
gue en el momento de constitucion de dicho Gravash&misor no ostentaba una
participacion significativa de su capital, adquidése una participacion
significativa o la totalidad se su capital socialuna fecha posterior, siempre que
dicho Gravamen existiera en el momento de dichaisid@n, y no fuese otorgado
o constituido a los unicos efectos de financiadgquisicion y no fuese extendido o
incrementado el importe garantizado con posteioral la referida adquisicion.

"Persona" significa cualquier persona fisica, persona joggdjoint venture, trust sociedad
civil u organismo publico, tenga o no personaliladtica.

"Endeudamiento Relevante" significa cualquier obligacion de pago que se entre
representada por bonos, obligaciones, otros valtgae®nta fija, certificados o cualquier otro
instrumento que cotice 0 sea susceptible de calizac de ser admitido a cotizacién en
cualquier mercado secundario, (incluyendo, sintéinidn, cualquier mercadwver-the-counter

A efectos aclaratorios, la definicion de “Endeudamtd Relevante” no incluye aquellas
obligaciones del Emisor que no sea obligatorio sgigeflejen en el balance del Emisor, de
conformidad con la legislacion y los principios t@aiies generalmente aceptados Espafia.

"Filial" significa, en relacion con el Emisor y en cualqui@mento, cualquier Persona en la
que:

(a) El Emisor posea la mayoria de los derechos de woto;

(b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la miayde los miembros del Consejo
de Administracion; o

(© Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebradostoms socios, de la mayoria de
los derechos de voto; o

(d) Haya designado exclusivamente con sus votos a Yarnmeade los miembros del
organo de administracion, que desempefien su cargbraomento, en que deban
formularse las cuentas consolidadas y durante dssegercicios inmediatamente
anteriores.

4.7.Descripcion de los derechos vinculados a los valgrg procedimiento para el ejercicio
de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores lthrlas en la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera dejwiealderecho politico presente y/o futuro
sobre ENAGAS.

Los derechos econdmicos y financieros para el §oveasociados a la adquisicion y tenencia de
los valores, seran los derivados de las condicideefpo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan y que se encuerdcagidas en los epigrafes 4.8, 4.9y 4.10
siguientes.

Los titulares de BONOS incluidos en la presenteaMat Valores tendran derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previstd epigrafe 4.11 siguiente.



4.8.Tipo de interés nominal y disposiciones relativas l@s intereses pagaderos

Los BONOS devengaran, desde la Fecha de Emisidinsive, hasta la Fecha de Amortizacién
Final, no inclusive, un interés fijo anual del 2 es decir, 1.625,00 euros por Bono (la base
para el calculo del Tipo de Interés Fijo sera dctwetual ICMA), pagadero por anualidades
vencidas el dia 6 de julio de cada afio (cada fdeh@ago, unaFecha de Pago de InteresBs

En el supuesto de que la Fecha de Pago de Interesegrincipal coincida con un dia inhabil
(entendido como el sabado, domingo o festivo enrMad inhabil segun el calendario
TARGET?2), el pago se diferira al dia habil inmediaente posterior, sin que por este motivo se
devengue ningun derecho adicional para los titsldeslos BONOS.

El periodo que comience en la Fecha de Emisidihysive, y que finalice en la primera Fecha
de Pago de Intereses no incluida, y cada periodessw que comience en una Fecha de Pago
de Intereses, inclusive, y que finalice en la s€igté Fecha de Pago de Intereses, no incluida,
sera un Periodo de Intereses No obstante, si conforme a lo indicado en ekgfér anterior
una Fecha de Pago de Intereses tuviera que maddical Periodo de Intereses continuara
computandose como si dicha Fecha de Pago de legeres se hubiera modificado.

Fecha de pago de los cupones

La Fecha de Pago de Intereses serd el 6 de julzad® afio. La primera Fecha de Pago de
Intereses sera el 6 de julio de 2010 y la ultimehBade Pago de Intereses sera el 6 de julio de
2012.

Plazo vélido en el que se pueden reclamar lossisgsry el reembolso del principal

El plazo valido para reclamar los intereses serdeeb afios a contar desde la fecha de su
devengo y para el cobro del principal de quincesafesde el vencimiento de la obligacion, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 10&L66 del Codigo Civil.

Descripcién de cualquier episodio de distorsi6meecado del subyacente

No aplicable

Normas de ajuste del subyacente

No aplicable

Agente de calculo

No aplicable.

4.9.Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizagidel préstamo

49.1. Precio de amortizacion

La amortizacion de los BONOS se realizara al 106%udvalor nominal.
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4.9.2. Fechay modalidades de amortizacion

La fecha de amortizacion sera el dia 6 de juli@@E2, no existiendo la posibilidad de realizar
amortizaciones parciales, sin perjuicio de lo déspo en el articulo 306 c¢) del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas del Real Decregislativo 1.564/1989, de 22 de diciembre

de 1989.

Si esta fecha resultara inhabil a efectos de pagbladrid, el pago se realizara el dia habil
inmediatamente posterior, sin que por ello el kartisnga derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

Por la Sociedad:

No existe la posibilidad de amortizacion anticipdddos valores para el Emisor.

Por los bonistas:

Los bonistas tendran derecho a optar por la amaeifin anticipada de los BONOS en caso de
gue se produzca un Supuesto de Incumplimiento y(talomo este término se define a
continuacion).

Se producira un Supuesto de Incumplimiento pomeisr en el marco de la presente emision
de BONQOS, si concurre cualquiera de los siguiesupsiestos:

(@)

(b)

(c)

Falta de pago de principal e intereseSi el Emisor no pagase el importe
correspondiente al principal de los BONOS en lddede su vencimiento o no
pagase los importes correspondientes a los intergs® devengan los BONOS en
las fechas correspondientes y dicho incumplimiet@s subsanado en el plazo de
7 dias en el caso de pagos de intereses y enzel ¢al4 dias en el caso de pagos
de principal, en cada caso desde la fecha en glenislor estuviera obligado al

pago.

Incumplimiento de otras obligaciones asumidas eBrtasion de Bonos Simples de
ENAGAS, S.A. 200%i el Emisor incumpliera cualquier otra obligati@sumida
frente a los titulares de los BONOS en virtud dEnaision, y dicho incumplimiento
no fuera subsanado en el plazo de 30 dias desdéicju@ incumplimiento fue
notificado por escrito por el Comisario o por cugdyg otro titular de los BONOS al
Emisor en el que se requiriese su subsanacion;

Incumplimiento de otras obligaciones asumidas p&meisor:

® Si la Sociedad incumple una obligacién de pagoimporte
superior a 25.000.000 euros, 0 su equivalenteras divisas,
derivada de un Endeudamiento Relevante, en la fdehsu
vencimiento o, segun el caso, una vez transcugigeriodo
para la subsanacién que, en su caso, se concefigial.

(i) Si se declara el vencimiento anticipado de cuatquie
Endeudamiento Relevante de la Sociedad que implajue
pago por principal y/o intereses de un importe sapea
25.000.000 euros, o su equivalente en otras djvisampre
gue la declaraciéon de vencimiento anticipado y/oréizacion
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del Endeudamiento Relevante de que se trate nedaubido
solicitado por la Sociedad o una Filial de la Sdad

(iii) El Emisor incumple la obligacion de pago de unaidad que
exceda de 25.000.000 euros, 0 su equivalente as divisas,
derivada de cualquier Garantia de cualquier Endeigaeo
Relevante, a su vencimiento o (segun se el casa)ven
transcurrido el periodo para la subsanacién qusuesaso, se
conceda al efecto.

(d) Vencimiento Anticipado de cualquier otro EndeudamadrelevanteSi se produce
el vencimiento anticipado de cualquier otro Endeudato Relevante del Emisor
gue exceda de 25.000.000 euros o su equivalerdggadivisa como consecuencia
de que el Emisor realice cualquier operacion gumstitoya una causa de resolucion
bajo dicho Endeudamiento Relevante.

(e) Insolvencia: Si la Sociedad anuncia su incapacidad para haestef a sus
obligaciones financieras, o se solicita la decidrade concurso del Emisor, o si el
Emisor iniciase un procedimiento de liquidaciénlveaque dicho proceso esté
relacionado con una operacion de fusion o cualqwaa operacion de
reestructuracién empresarial con otra sociedadimpéique que dicha sociedad
asuma todas las obligaciones del Emisor, en sy easelacion con los BONOS, o
se produce una comunicacion por parte del Emisquzgado a los efectos de
extender el plazo para solicitar el concurso.

En caso de acaecimiento de un Supuesto de Incurapton el Comisario, actuando en virtud
de una resolucién del Sindicato de Bonistas erctig@iacon todos los BONOS, o cualquier
titular de BONOS y siempre que dicho titular notcavenga una resolucién aprobada, en su
caso, por el Sindicato de Bonistas, podr4, mediantdicacion escrita remitida al Emisor,
declarar dichos BONOS o BONO (segun el caso) ynieseses devengados y no satisfechos de
dichos BONOS o BONO, segun el caso, (en la mediga g permita por la legislacion
espafiola aplicable) inmediatamente vencidos y leeigi sin necesidad de requerimiento,
solicitud o comunicacion alguna o cualquier otmotide notificacion, renunciado el Emisor
expresamente, en caso de ser aplicable, a las anescien contrario en los términos y
condiciones de esta emision, salvo que la causacouokeve el vencimiento anticipado sea
subsanada.

No obstante lo anterior, debe tenerse en cuentaLgueey 22/2003 establece, entre otros
aspectos, que: (i) cualquier derecho de créditdgser clasificado como crédito subordinado si
su existencia no resultare de la documentacién Eaeisor 0 no sea comunicado a los
administradores concursales en el plazo de un roestar desde la Ultima de las publicaciones
acordadas en el auto judicial de declaracion dewsn, (ii) las clausulas que establezcan la
facultad de resolucion o extincion de un contratola sola causa de declaracion de concurso de
una de las partes se tendran por no puestas) yléside la declaracion del concurso quedara
suspendido el devengo de intereses, legales o nciovales.

4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor y mébdo de calculo
El interés efectivo previsto para un suscriptor qaeguiriese los valores amparados por la

presente Nota de Valores en el momento de la emysids mantuviese hasta su vencimiento, si
se cumplen las hipoétesis previstas posteriormeotirja ser de 3,263%.
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Para el calculo de dicho rendimiento se han estiglildas siguientes hipotesis:

. Se tiene en cuenta el efectivo de desembolso ¢e63946.

. El tipo de interés es el 3,250 %.

La tasa interna de rentabilidad para el suscrggdra calculado mediante la siguiente féormula:

n F.

R=) —— e
(1+lrooj(5ase}

P, = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo déda del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Namero de dias transcurridos entre la fecha deoimel devengo del correspondiente
cupdn y su fecha de pago

n = NUumero de flujos de la Emision

Base =Base para el calculo de intereses: actual/actuah€¢no de dias transcurridos en un afio
natural)

donde:

4.11. Representacion de los tenedores de los valores

Los tenedores de los BONOS que se emitan formamée pecesariamente del Sindicato de
Bonistas, a cuyo efecto se designa como comisariD, Isidro del Valle Santin, quien ha
aceptado el cargo con fecha 29 de junio de 2008 hddse de regir las relaciones entre el
Emisor y el sindicato, como reglas fundamentales,|gs preceptos contenidos en el vigente
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anoniméasfkdal Decreto Legislativo 1.564/1989,
de 22 de diciembre de 1989. El domicilio del Siatiicde Bonistas serd el mismo que el del
Emisor, es decir, Paseo de los Olmos, n°® 19, MadidSindicato de Bonistas subsistira
mientras que exista la emision y no terminara hgstano se hayan extinguido las obligaciones
de ENAGAS con los titulares de los valores. Lada®glel Sindicato de Bonistas son las
siguientes:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS DEALEMISION DE
BONOS SIMPLES DE ENAGAS, S.A. 20009.

1.- Se constituye el Sindicato de Tenedores de 8&mples de ENAGAS, S.A. 2009 de la
presente emision, conforme a las disposicionesadesy de Sociedades Andnimas, integrado
por todos los tenedores de Bonos Simples de ENAGAS,2009.

2.- El objeto del sindicato es la defensa de ltsr@ses de los tenedores de Bonos Simples de
ENAGAS, S.A. 2009 de la presente emision y a taktef tienen la plena representacion
judicial y extrajudicial de los mismos para ejeacipor propia autoridad, todos los derechos y
acciones que correspondan a la colectividad y a uad de los tenedores de Bonos Simples de
ENAGAS, S.A. 2009 como tales, con las facultaddsngchos que le confiere el Capitulo X de
la Ley de Sociedades Andnimas.
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3.-El domicilio social del sindicato se estableneMadrid, Paseo de los Olmos n° 19, que es el
domicilio social del Emisor. EIl domicilio del simdito podra ser trasladado por acuerdo de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos SimpleBlASES, S.A. 2009.

4.- El sindicato subsistird mientras existan Bor®isples de ENAGAS, S.A. 2009 en
circulacion y, amortizados y cancelados estosah@st queden cumplidas por ENAGAS, S.A.
todas las obligaciones derivadas de los mismos.

5.- La posesion de un bono llevara consigo la samial presente Reglamento y a los actos y
decisiones de los 6rganos directivos de este Situdit.os derechos y acciones inherentes al
valor siguen a éste cualquiera que fuere su poseedo

6.- El gobierno y administracion del Sindicato esponde, dentro de su respectiva
competencia, a la Asamblea General de tenedorBsmas Simples de ENAGAS, S.A. 2009 y
al Comisario.

7.- ElI Comisario, sera el Presidente del Sindigaém todo caso tendra la representacion legal
del mismo, pudiendo ejercitar las acciones queta ésrrespondan y todas aquéllas que
considere pertinentes para la defensa generaltioyar de los tenedores de Bonos Simples de
ENAGAS, S.A. 2009, asi como cuantas otras facultddeatribuya la Ley de Sociedades

Anodnimas.

8.- Los tenedores de Bonos Simples de ENAGAS, 2089 constituidos en Asamblea General
debidamente convocada, decidiran por mayoria desven los asuntos propios de la
competencia de Asamblea, que esté facultada pa wualquier acuerdo en todo lo necesario
para la mejor defensa de los legitimos interesedodetenedores de Bonos Simples de
ENAGAS, S.A. 2009 y tomar toda clase de resolugsubre los Bonos Simples de ENAGAS,
S.A. 2009, el ejercicio de derechos que corresp@mdaada supuesto, llegar a toda clase de
acuerdos con el Emisor, modificar este Reglametgstjtuir y nombrar Secretario y Comisario
y resolver cuanto proceda sobre el ejercicio déones y excepciones de caracter judicial y
aprobar los gastos ocasionados para la defenss d@dreses comunes.

Todos los tenedores de Bonos Simples de ENAGAS, 209, incluso los disidentes y los que
no hayan participado en las reuniones, quedararetgtos a los acuerdos de la Asamblea
General, quedando sin embargo siempre a salvteleshos de impugnacion establecidos en el
articulo 301 de la vigente Ley de Sociedades Anasim

9.- La Asamblea General de tenedores de Bonos &nmj# ENAGAS, S.A. 2009 podra ser
convocada por el Comisario y también por el Cans#g Administracion del Emisor.
Necesariamente debera ser convocada por el Comigasolicitud de tenedores de Bonos
Simples de ENAGAS, S.A. 2009 que representen, gonénos, la vigésima parte de Bonos
Simples de ENAGAS, S.A. 2009 emitidos y no amodizsg y expresen en aquélla los extremos
a tratar en la Asamblea.

En dicho caso, la Asamblea debera convocarse pdedbrarse dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha del requerimiento, incluyemadcsu Orden del Dia los temas que hubieran
sido objeto de solicitud.

10.- Las convocatorias de la Asamblea General gerhmediante anuncio a publicar en uno de

los periddicos de maxima circulacion en la Comuthida Madrid con 30 dias al menos de
antelaciéon a la fecha de su celebracién. Cuandsdmblea haya de tratar o resolver asuntos
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relativos a la modificacion de las condiciones alermision u otra de trascendencia anéloga, a
juicio del Comisario, debera ser convocado enfaméoque establece el articulo 97 de la Ley de
Sociedades Anonimas para la Junta General de Ast@sn

No obstante, siempre que se hallen reunidos, pessenrepresentados, los tenedores de la
totalidad de los valores, podran constituirse eamtdea Universal y adoptar validamente
cualesquiera acuerdos.

11.- Tendran derecho de asistencia a la Asambleer@etodos los propietarios de Bonos
Simples de ENAGAS, S.A. 2009 que estén registradm$io tales con cinco dias de
anticipacion como minimo a la fecha de celebrad®ta reunion.

Cada bono da derecho a un voto y todo tenedor desBsimples de ENAGAS, S.A. 2009 que
tenga derecho de asistencia a la Asamblea poderdeacepresentar en la misma por otro
tenedor de Bonos Simples de ENAGAS, S.A. 2009, amtdiendoso de la tarjeta de asistencia
0 por carta dirigida al Comisario representanteSiladiicato.

Los administradores del Emisor tendran derecho gistemcia a la Asamblea General de
tenedores de Bonos Simples de ENAGAS, S.A. 2009eleidn asistir a la misma a
requerimiento del Comisario, concurriendo a aquegiavoz pero sin voto.

12.- Las Asambleas Generales se celebraran enc#didad donde el Sindicato tenga su
domicilio y seran presididas por el Comisario, csardefecto, por el tenedor de Bonos Simples
de ENAGAS, S.A. 2009 que acuerde la Asamblea. lasiénes de Secretario las desempefiara
el propietario que represente el mayor numero d®$0o, en caso de excusa, el que le suceda
en la lista por orden de mayor numero de titulos.

13.- La Asamblea General de tenedores de Bonosl&inde ENAGAS, S.A. 2009 quedara
vélidamente constituida en primera convocatoriandoaconcurran a ella tenedores de Bonos
Simples de ENAGAS, S.A. 2009 que representen, pondnos, las dos terceras partes de los
Bonos Simples de ENAGAS, S.A. 2009 en circulaci®aso de no concurrir el quérum
suficiente debera convocarse nuevamente la Asarahlezes después de la fecha sefialada para
la primera reunion, siendo valida su constituciGalguiera que sea el nimero de tenedores de
Bonos Simples de ENAGAS, S.A. 2009 concurrentes.

14.- Los gastos normales que ocasione el sostartmnigel sindicato corren a cargo de
ENAGAS, S.A. sin que en ningun caso puedan excddedos por ciento de los intereses
anuales devengados por los Bonos Simples de ENAGAS 2009.

15.- Con referencia a cada Asamblea General dddes®de Bonos Simples de ENAGAS, S.A.

2009 se levantara acta por el Secretario, expragvia constitucion de la Asamblea, valores
presentes y representados, con expresion del nasebl@s concurrentes y de los votos que a
cada uno corresponda, asi como votaciones efestyaatauerdos que se adopten.

El acta asi redactada podra ser aprobada por faapAsamblea a continuacion de haberse
celebrado esta o, en su defecto y dentro del glazpuince dias, por el Presidente, el Secretario
y dos interventores nombrados a tal efecto, reptastes uno de ellos de la mayoria y otro de la
minoria.

16.- Para todo caso de contienda judicial se egtara la determinacion del fuero aplicable, a
las disposiciones legales vigente.
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17.- Como fuente supletoria de este Reglamentmycacacter general se sefialan los Estatutos
del Emisor, en lo que puedan ser aplicables yresgptos de la Ley de Sociedades Anonimas.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se han emitido
los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se haadalila presente emision de renta fija, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Gén Nacional del Mercado de Valores, son
los que se enuncian a continuacion:

Acuerdo de la Junta General de Accionistas celebea@7 de marzo de 2009.

Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha®altil de 2009.

Acuerdo del Consejo de Administracion de fechajudio de 2009

4.13. Fecha de emision

La fecha de emision y desembolso de los valoréseded de julio de 2009, siendo el precio de
emision del 99,963 % sobre el nominal unitario.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los Viares
Segun la legislacion vigente, no existen restrivgsoparticulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se pres#énitir sin perjuicio de las restricciones a la
venta que puedan existir en las jurisdiccionesrsrtes en que vayan a colocarse los valores.
4.15. Entidades colocadoras.
Las entidades colocadoras de la presente emision so

-  BANCO SANTANDER, S.A.

- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

- BARCLAYS BANK PLC

- CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA.

- CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED

- SOCIETE GENERALE
En la presente emision no interviene ninguna edtédeguradora.
5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
5.1.Indicacion del Mercado en el que se negociaran lealores
ENAGAS se compromete a solicitar la admision azeion oficial de la presente emision en el
Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice enlaagno superior a un mes desde la fecha

de desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo el Emisdradzonocer las causas del incumplimiento
a la Comision Nacional del Mercado de Valores ypablico mediante la inclusion de un
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anuncio en un periédico de difusiébn nacional o leBadetin Diario de Operaciones de AIAF
Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las resalilidades incurridas por este hecho.

ENAGAS solicitara la inclusion en el registro cdneagestionado pda Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Ligifidade Valores, S.A. (Iberclear) de la
presente emision, de forma que se efectle la caapEm y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecalores admitidos a cotizacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija, tenga establecidas edan ser aprobadas en un futuro por
Iberclear

El Emisor hace constar que conoce los requisitoangliciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en el Mer¢ddF de Renta Fija, segun la legislacion
vigente asi como los requerimientos de sus OrgRrotores y acepta cumplirlos.

5.2.Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisi@hesmparo de esta Nota de Valores sera
atendido por la Caja de Ahorros y Pensiones decRara (la “Caixa”), sita en Barcelona, Avda.
Diagonal, 621-629, que dispone de la capacidadlijesar a cabo estas funciones.

En el supuesto de que la Fecha de Pago de Interesegrincipal coincida con un dia inhabil
(entendido como el sdbado, domingo o festivo enrMad inhabil segun el calendario

TARGET?2), el pago se diferir4 al dia habil inmedraénte posterior, sin que por este motivo se
devengue ningun derecho adicional para los titsldeslos BONOS.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos estimados de la presente emisién s@iglaigntes:

Tasas de emision de la CNMV 9.550,87
Tasas de supervision de la admision en

oy P 9.550,87
Tasas IBERCLEAR 500,00
Tasas AIAF 30.000,00
Comision de agencia 1.500,00
Comisién de colocacion 1.125.000,00
Gastos por asesoramiento 500.000,00
TOTAL 1.676.101,74

Con la anterior previsién de gastos, el efective impgresara el Emisor, sera de 498.138.898,26
euros y le supondrd un coste efectivo anual deé82B8% teniendo en cuenta las hipotesis
contempladas en el apartado 4.10 anterior.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por loauditores

No aplicable
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7.3 Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable
7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por tercesd
No aplicable.
7.5 Ratings
Los valores incluidos en la presente Nota de Valotienen asignadas las siguientes
calificaciones (fatings’) provisionales por las agencias de calificaciérridsgo crediticio, con
fecha 2 de julio de 2009 para el caso de Moodysryfecha 24 de junio de 2009 para el caso
de Standard&Poor’s:
Moody'’s Standard&Poor’s
A2 AA-

Estas mismas agencias de calificacion han otortgslsiguientes calificaciones a ENAGAS,
siendo

Moody’s Standard&Poor’s
Largo plazo A2 AA-
Corto plazo P-1 A-1+
Fecha de calificacion Junio de 2009 Agosto de 2008

Las escalas de calificaciones de deuda a largo pdaapleadas por las agencias son las
siguientes:

Calificaciones otorgadas por

Moody’s S&P Significado

Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y
devolucion del principal
enormemente alta

Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar

intereses y devolver principal

Fuerte capacidad de pagar interés

y devolver el principal. Los

factores de proteccibn se

consideran adecuados pero pueden

ser susceptibles de empeorar en el

futuro

Baa BBB La proteccion de los pagos de
interés y del principal puede ser
moderada, la capacidad de pago se
considera adecuada. Las
condiciones de negocio adversas
podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos
de interés y del principal

Ba BB Grado especulativo. No se puede

A

>
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considerar que el futuro este
asegurado. La proteccién del pago
de intereses y del principal es muy
moderada

b B La garantia de los pagos de interés
o del principal puede ser pequefa.

Altamente vulnerables a las
condiciones adversas del negocio

Caa CCC Vulnerabilidad identificada a
incumplimiento. Continuidad de
los pagos dependiente de que las

condiciones financieras,
econdmicas y de los negocios sean
favorables.

Ca CcC Altamente especulativos.

C Incumplimiento actual 0
inminente

R Bajo vigilancia regulatoria debido

a su situacion financiera.

SDoD SD “Selective Default” o D ha
incumplido una o} mas
obligaciones financieras de pago.

-S&P aplica un signo mas (+) o menos (-) en lasgmafas AA a CCC que indica la posicidén

relativa dentro de cada categoria. La calificacid otorgada a ENAGAS, indica una alta

calidad crediticia y una fuerte capacidad parahtieate a tiempo al pago de los compromisos
financieros.

-Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 8amla categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que lggabion esté situada en la banda superior de
cada categoria dating genérica; el modificador 2 indica una banda medh yodificador 3
indica la banda inferior de cada categoria genéHoaconcreto, la calificacion A2 otorgada
ENAGAS indica una fuerte capacidad para hacer drenttiempo al pago de principal e
intereses.

Las escalas que emplean para la calificacion déadaworto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por

Moody’s S&P Significado

P-1 A-1 Es la méas alta calificacion
indicando que el grado de
seguridad de cobro en
los momentos acordados es muy
alto.

P-2 A-2 La capacidad de atender
correctamente el servicio de la
deuda es satisfactorio, aunque el
grado de seguridad no es tan alto
como en el caso anterior.
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P-3 A-3 Capacidad de pago satisfactoria,
pero con mayor vulnerabilidad,
gue en los casos anteriores a los
cambios adversos en las
circunstancias.

No Prime B Normalmente implica una
suficiente capacidad de pago,
pero unas circunstancias adversas
condicionarian  seriamente el
servicio de la deuda

C Este rating se asigna a la deuda a
corto plazo con una dudosa
capacidad de pago.

SDoD La deuda calificada con una D se
encuentra en mora. Esta categoria
se utiliza cuando el pago de
intereses o principal no se ha
hecho en la fecha debida, incluso
si existe un periodo de gracia sin
expirar.

--- Se utiliza s6lo para gobiernos que
no han pedido de forma explicita
una calificacién para emisiones
de deudas concretas.

Las calificaciones A-1+ y P-1 otorgadas a ENAGA® S&P y Moody’s, indican una calidad
crediticia superior, y una fuerte capacidad pareehdrente a tiempo a sus obligaciones de
depdsito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen re@mendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia peeder revisada, suspendida o retirada en
cualgquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son gd®estimacion y no evitan a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propidisiardel Emisor o de los valores a adquirir.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO DEL EMISOR
REGISTRADO EN LOS REGISTRO OFICIALES DE LA CNMV EL DIA 28 DE
ABRIL DE 2009

El Real Decreto-Ley 6/2009, de 30 de abril reconacENAGAS, S.A. la condicién de
transportista Unico de la red troncal de transpariteario de gas y a tal fin modifica el cuarto
parrafo del apartado 1 del articulo 67 de la Leyl®d8, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos de manera que las autorizaciones aifestrticcion y explotacion de los
gasoductos de transporte que formen parte de lmadldda seran otorgadas de forma directa a
la empresa que tenga atribuidas las funciones dtorgéécnico del sistema gasista (en la
actualidad ENAGAS, S.A. conforme prevé la dispdsicadicional vigésima de la propia Ley
34/1998). Tras la promulgacion del citado Real BeerLey, la Sociedad podria considerar la
eventual adquisicién de activos o participacionesadtivos de regasificacion, transporte y
almacenamiento de gas natural en Espafia.

Ante los efectos que la situacién econdmica esiarido o pueda tener en la demanda de gas en

Espafia no son de descartar posibles correccionaesodificaciones de la planificacidon
energética obligatoria en curso que podrian supl@nsuspension o la extension en el tiempo
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del plazo de ejecucion de alguna de las inversiguesla Sociedad ha considerado en sus
actuales planes de negocio.

El Consejo de Administracién de Enagas, S.A. nongloréu reunion de 25 de mayo de 2009 al
Consejero Dominical Bilbao Bizkaia Kutxa, personddica representada por D. Xabier de Irala
Estévez, vocal de la Comision de NombramientostyilReiones

El 8 de junio de 2009 la agencia de calificacionoklids ha reafirmado el rating a largo plazo
de ENAGAS situado en “A2”, la calificacion crediica corto plazo de “Prime 1" y la
perspectiva estable del mismo.

El 1 de junio de 2009 GAS NATURAL hizo publico, neae Hecho Relevante numero
109.244, que ha acordado la venta de su partiépadel 5% de ENAGAS a Oman Oil
Holdings Spain SLU, integramente participada pord®mil Company S.A.O.C., segun lo
dispuesto en el Plan de Actuaciones acordado cGorigision Nacional de Competencia (CNC)
en relacion con el proceso de compra de Union RenBt 23 de junio de 2009 GAS
NATURAL hizo publico mediante hecho relevante nimer10373 que ha recibido la
autorizacion de CNC para la transmision su pasiin en ENAGAS a Oman Oil Holdings
Spain, S.L.U.

La Presente Nota de Valores esta visada en todasagiinas y firmada en Madrid a 3 de julio
de 2009.

ENAGAS, S.A.
p-p.

D. Diego de Reina Lovera

21



