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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 18/06/2010

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Sociedad podré invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminaciéon en cuanto a los porcentajes de
exposicién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicidn en cualquiera de ellos. Dentro de la renta
fija ademas de valores se incluyen depésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la
UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucidn de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la
exposicion total.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,96 1,23 2,19 1,84
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,50 1,45 0,97 2,30

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 239.928,00 240.029,00
N° de accionistas 8,00 107,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.416 10,0703 10,0519 10,2362
2024 2.443 10,1779 9,3533 10,2982
2023 2.258 9,4062 8,7343 9,4066
2022 2.172 8,8460 8,4325 9,7629

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,37 0,00 0,37 0,97 0,00 0,97 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2025 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
-1,06 -0,94 1,11 2,27 -3,41 8,20 6,33 -8,96 -0,80
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 2,33 1,06 0,42 0,43 0,43 1,83 1,71 1,72 1,68
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo

110,00
107 50
105,00
102,50
100,00

97 .50

95,00

90,00

87,50

9250 |J“

"H
W

U’

! ’Jﬁﬁﬁ\ M

My 't

Ny rd

ol

ago2l  mar22

oct22
v B IND. STANDARD LETRABVAL 1YR

may23  dic23

jul24
(Base 100)

feb 25

sep.25

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Rentabilidad
750
5,00
= 1 1 i
- = EAENE N = =
- = n o
250
5,00
750
-10,00
-12 50
s A A o 2 il Ak Y Ao o)
U G b
o o+ ® o il " o ° o * o+ = - o o o+ - o

B v B IND. STANDARD LETRA BVAL IYR




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 2.286 94,74
* Cartera interior 0 0,00 70 2,90
* Cartera exterior 0 0,00 2.215 91,79
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.424 99,26 31 1,28
(+/-) RESTO 18 0,74 96 3,98
TOTAL PATRIMONIO 2.442 100,00 % 2.413 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.413 2.443 2.443
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,04 0,00 -0,04 5.549,54
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,14 -1,24 -1,08 -111,80
(+) Rendimientos de gestion 1,67 -0,36 1,32 -563,49
+ Intereses 0,33 0,12 0,44 182,65
+ Dividendos 0,03 0,22 0,25 -86,35
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 0,01 0,00 -214,03
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,34 -0,68 -0,33 -151,28
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,56 0,43 -0,14 -233,13
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,68 -0,29 1,40 -683,57
+ Oftros resultados -0,14 -0,17 -0,31 -19,08
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,53 -0,88 -2,41 76,94
- Comision de sociedad gestora -0,37 -0,60 -0,97 -36,62
- Comision de depositario -0,01 -0,03 -0,04 -50,38
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,15 -0,16 -94,40
- Otros gastos de gestién corriente -1,08 -0,09 -1,17 1.121,87
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,01 -0,07 315,77
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 22,32
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,01 0,01 22,32
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.416 2.413 2.416

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 70 2,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 70 2,90
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 70 2,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 433 17,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 433 17,95
TOTAL IIC 0 0,00 1773 73,46
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 2.206 91,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 2.276 94,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA: 100,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XX | XX

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.N/A

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.N/A

c) indice de referencia.N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC.N/A

€) Rendimiento de la Sociedad en comparacion con el resto de Sociedades de la gestora.N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.N/A

b) Operativa de préstamo de valores.N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Grado de Cobertura: 0,26
Apalancamiento Medio: 28,89

d) Otra informacién sobre inversiones.N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.N/A



8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.N/A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 31 1,29
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 0 0,00 39 161
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 70 2,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 70 2,90
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 70 2,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
IEO0BGV5VN51 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS EUR 0 0,00 90 3,72
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 0 0,00 35 1,46
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 0 0,00 29 121
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 0 0,00 37 1,52
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA UsD 0 0,00 30 124
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY UsD 0 0,00 28 1,18
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY EUR 0 0,00 21 0,87
US46625H1005 - ACCIONES|JPM CHASE MANHATTAN UsD 0 0,00 30 1,24
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE UsD 0 0,00 35 143
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 0 0,00 41 1,68
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 0 0,00 29 1,20
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL ENERGIES EUR 0 0,00 29 1,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 433 17,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 433 17,95
IEOOBLNMYC90 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS EUR 0 0,00 100 4,14
LU0821169231 - PARTICIPACIONES|ROBECO INVESTOR SERV UsD 0 0,00 67 2,78
LU0674140123 - PARTICIPACIONES|ROBECO INVESTOR SERV. UsD 0 0,00 118 4,89
LU2648078678 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX M UsD 0 0,00 112 4,66
IEO00VA5WIHO - PARTICIPACIONES|MAN ASSET MANAGEMET EUR 0 0,00 0 0,00
LU0562248236 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INVEST. M. UsD 0 0,00 106 4,39
LU0196034820 - PARTICIPACIONES|JANUS INTERNATIONAL EUR 0 0,00 85 3,52
LU1184248083 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM FRANCE EUR 0 0,00 124 5,13
IE00BZ56RD98 - PARTICIPACIONES|WISDOM TREE UsD 0 0,00 122 5,05
LU1985812830 - PARTICIPACIONES|MFS INTERNATIONAL LT EUR 0 0,00 105 4,34
IEOOBFNM3J75 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK DEUTSCHLAN EUR 0 0,00 93 3,85
FR0010914572 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ GLOBAL INVES EUR 0 0,00 128 5,30
LU1694789378 - PARTICIPACIONES|DNCA FINANCE LUXEMB EUR 0 0,00 92 3,82
IEOOBKM4GZ66 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK IRELAN UsD 0 0,00 35 1,45
LU0415416444 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET EUR 0 0,00 56 2,33
LU1295556887 - PARTICIPACIONES|CAPITAL INTERNAT MAN EUR 0 0,00 126 5,22
LU0346389348 - PARTICIPACIONES|FIDELITY INVESTMENTS EUR 0 0,00 122 5,04
IEO0B5M1WJ87 - PARTICIPACIONES|SPDR ETF EUROPE EUR 0 0,00 83 3,44
LU0463469121 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT EUR 0 0,00 99 4,11
TOTAL lIC 0 0,00 1773 73,46
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00




Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 2.206 91,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 2.276 94,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

March A.M. cuenta con una politica de remuneracién de sus empleados acorde a la normativa vigente, que ha sido
aprobada por su Consejo de Administracion.

La politica remunerativa estd compuesta por una retribucién fija, en funcién del nivel de responsabilidad asignado a cada
Empleado y una retribucidn variable vinculada a una consecucion de unos objetivos, previamente establecidos con cada
unidad, y aprobados por el Consejo de Administracion de March A.M. S.G.I.I.C., S.A.U. La retribucion variable recoge
también un plan plurianual 2023-2025, cuyo pago se encuentra diferido hasta 2028.

La retribucion fija se establece teniendo en cuanta los estandares habituales del sector para cada puesto en funcién del
nivel de responsabilidad que se ocupe y se fija de comun acuerdo entre el Empleado y la Entidad en el momento de la
contratacion.

La retribucién variable es de caracter no consolidable y su finalidad es recompensar la consecucién de los objetivos
globales anuales fijados. Su importe total se basara en una evaluacién en la que se combinen los resultados del individuo,
valorados conforme a criterios tanto financieros como no financieros, los resultados de la Unidad de Negocio afectada y
los resultados globales de la Entidad. La cuantia se establecera en funcién del grado de cumplimiento de estos objetivos.
Habré ejercicios en los que puede no devengarse retribucién variable si el grado de cumplimiento estuviese por debajo de
los niveles minimos establecidos o si los resultados de la Entidad en su conjunto no justificasen su devengo.

En virtud del articulo 46.bis 1 de la Ley 35/2003 actualizada por la Ley 22/2014 las cuantias de remuneracion del ejercicio
han ascendido a:

Un total de 3.493,11 miles de euros de remuneracion fija correspondiente 51 empleados.
De estos importes 1.008,88 miles de euros corresponden a altos cargos de la Entidad - 9 empleados - y 1.377,70 miles de
euros a empleados cuya actuacion tiene una incidencia material
en el perfil de riesgos de las IICs - 19 empleados.

Un total de 1.042,29 miles de euros de remuneracion variable correspondiente 51 empleados.
De estos importes 343,53 miles de euros corresponden a altos cargos de la Entidad - 9 empleados - y 561,04 miles de

euros a empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de las IICs - 19 empleados.

El importe dotado en 2025 en concepto de remuneracion variable plurianual es 175,02 miles de euros. El total de este
importe corresponden a altos cargos de la Entidad - 1 empleados.

La politica remunerativa no limitara la capacidad de la Entidad para reforzar la solidez de su base de capital.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable en las IIC que la tienen definida ni tampoco existe en
aquellas IIC que no aplican este tipo de remuneracion.

La remuneracion variable no se abonara mediante instrumentos o métodos que faciliten el incumplimiento de la normativa
de ordenacion y disciplina.

La remuneracion variable garantizada no es compatible con una gestién sana de los riesgos ni con el principio de




recompensar el rendimiento y no formara parte de posibles planes de remuneracion.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez del
fondo por un importe efectivo total de 99.401.057,46 euros y un rendimiento total de 6.844,29 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la
contraparte BANCO INVERSIS, S.A. para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 99.401.057,46
euros y un rendimiento total de 6.844,29 euros.



