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Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone y estara a disposicion de los participes en el
domicilio de la Sociedad gestora del FCR-Pyme. No obstante, la informacion que contiene
puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma
legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacién de este folleto, al igual
que el informe anual, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.




CAPITULO I. EL FONDO
1. Datos generales del Fondo

El fondo CAPITANA TECH FUND FCR-PYME (en adelante, el “Fondo”) se constituye con
una duracidn inicial de nueve (9) afios a contar desde la finalizacion del Periodo de Colocacion,
tal y como se define méas adelante, que se divide en dos periodos:

(i) Periodo de Inversion, con una duracion méaxima de cuatro (4) afios, con posibilidad de
realizar inversiones de seguimiento hasta el sexto afio.

(ii) Periodo de Desinversion y Liquidacién del Fondo, con una duracién de cinco (5) afios.

Denominacion de la Sociedad Gestora: Athos Capital S.G.E.I.C., S.A., inscrita en el Registro
Sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo cerrado de la CNMV con el n° 123.

El Fondo no dispone de depositario, por lo que no se han delegado funciones de custodia por
parte del depositario, al no tener la obligacién de nombrar depositario, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 50 de la LECR, al no superar los umbrales dispuesto en el articulo 72.1,
ni actuar de conformidad con el articulo 72.5 y 72.6 de la Ley 22/2014 de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva
(“LECR”).

El Auditor del Fondo seréa designado en el plazo de 6 meses desde la fecha de constitucién del
fondo.

El Fondo no forma parte de ninglin grupo econémico.

El Fondo de Capital-Riesgo-Pyme (FCR-Pyme) es un patrimonio administrado por una
Sociedad Gestora, cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de la participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises
miembros de la OCDE. Asimismo, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora puede facilitar
préstamos participativos y otras formas de financiacion, en este Gltimo caso sélo para las
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

El Fondo se constituye como un fondo de capital riesgo-pyme con arreglo a la LECR, por lo que
tendra las especialidades previstas en el articulo 21 respecto al coeficiente obligatorio de
inversion y en el articulo 18 respecto a activo computable.

El fondo debe invertir al menos el 75 por ciento de su activo computable, en los siguientes
instrumentos financieros que provean de financiacion a las empresas que son objeto de su
actividad:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcién
0 adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital.

b) Préstamos participativos.

c) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté
ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de
concurso no esté plenamente asegurada.

d) Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la ECR-Pyme ya tenga una
participacion a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

e) Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a la LECR.
Las empresas objeto de la actividad de las ECR-Pyme deberadn cumplir los siguientes requisitos:

(i)  Que, en el momento de la inversion, no estén admitidas a cotizacion en un mercado
secundario regulado o sistema multilateral de negociacion;

(i) Que, en el momento de la inversion, tengan menos de 250 empleados;



(iii)  Que, en el momento de la inversidn, o bien su activo anual no supere los 43 millones
de euros, o bien su volumen de negocios anual no supere los 50 millones de euros;

(iv)  Que no se trate de una institucion de inversion colectiva;
(v)  Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria;

(vi) Que estén establecidas en Estados miembros de la Union Europea o en terceros paises,
siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no
cooperantes establecida por el Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el
Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicion con clausula de intercambio de informacion o un acuerdo de intercambio
de informacién en materia tributaria.

Asimismo, el Fondo no podré invertir mas del 40 por ciento de su activo computable en el
momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 40 por ciento en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42
del Cédigo de Comercio.

El FCR-pyme se regulara por lo previsto en su Reglamento de Gestion que se adjunta como
Anexo 1 al presente Folleto, por lo previsto en la LECR y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (“Reglamento 2019/2088”), la Sociedad Gestora se encuentra
obligada a divulgar determinada informacién relativa a la sostenibilidad que se encuentra
recogida en el Anexo 11 al presente Folleto.

2. Patrimonio y participaciones

El patrimonio del Fondo a fecha de este folleto es de 837.000 (OCHOCIENTOS TREINTA Y
SIETE MIL) euros, dividido en 8.370 participaciones de cien (100) euros de valor cada una de
ellas y cuya titularidad corresponde a un total de 6 participes.

La suscripcion de participaciones implica la aceptacion por el participe del Reglamento de
Gestidn por el que se rige el Fondo.

Cada uno de los inversores ha suscrito un Compromiso de Inversion mediante el cual se obligan
a aportar un determinado importe al Fondo, siendo el importe resultante de la suma de todos los
Compromisos de Inversion (“Patrimonio Total Comprometido”) de 1.675.000 (UN MILLON
SEISCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL) millones de euros.

El régimen de suscripcion de las participaciones se recoge en el articulo 22 del Reglamento de
Gestién del Fondo.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal
que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los
participes.

2.1 Perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta del Fondo

El Fondo se dirige exclusivamente a inversores profesionales tal y como estos estan definidos
en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, no se descarta que puedan dirigirse acciones de comercializacion de
forma selectiva hacia potenciales inversores que justifiquen disponer de experiencia en la
inversion, gestion o asesoramiento en entidades de capital riesgo similares al Fondo, de acuerdo
con lo previsto en la letra c) del articulo 75.4 de la LECR.



2.2 Ndmero de participes

Se estima que el Fondo podria alcanzar un numero aproximado de entre veinte y treinta
inversores.

2.3 Periodo de Colocacion

El Periodo de Colocacién tendra una duracion de doce (12) meses a contar desde la fecha de
inscripcion del Fondo en el Registro de la CNMV, pudiendo darse por finalizado con
anterioridad o prorrogarse por un periodo adicional de seis (6) meses por decision de la
Sociedad Gestora.

Durante dicho periodo, se podran obtener Compromisos de Inversion adicionales, bien de los
participes ya existentes, bien de nuevos inversores, con el objeto de incrementar el volumen del
Patrimonio Total Comprometido.

La inversion minima inicial serd de cien mil (100.000) euros, si bien la Sociedad Gestora podra
discrecionalmente aceptar Compromisos de Inversion por un importe inferior.

2.4 Disolucién y liquidacion

La disolucion, liquidacion y extincion del Fondo se regularé por lo dispuesto en los articulos 37
y 38 del Reglamento de Gestion.

2.5 Distribucion de rendimientos

La politica sobre la distribucion de rendimientos del Fondo esta prevista en el articulo 30 del
Reglamento de Gestion.

La politica general del Fondo es la de distribuir rendimientos incluso antes de que finalice el
Periodo de Inversion, siempre que ello sea posible. No obstante, los participes solo quedaran
liberados de su Compromiso de Inversion cuando finalice el Periodo de Inversion, de manera
gue la Sociedad Gestora podra exigir nuevas aportaciones hasta el limite de los respectivos
Compromisos de Inversién. Las distribuciones de rendimientos se liquidaran operacién por
operacion, de acuerdo con el siguiente mecanismo:

(i)  En primer lugar se procederd a la devolucion a los participes del 100% de las
aportaciones realizadas al Fondo, correspondientes a cada operacion.

(i) Ensegundo lugar, en concepto de retorno preferente, se procederd a la distribucion a
los participes de un importe equivalente al 8% de las aportaciones realizadas al
Fondo, correspondientes a cada operacion.

(iii)  En daltimo lugar, el importe distribuible restante se distribuird, en un 80% a los
participes y en un 20% a la Sociedad Gestora, en este ultimo caso, en concepto de
anticipo a cuenta de la Comisién de Exito.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora no percibird anticipos a cuenta de la Comision
de Exito si en el conjunto de las desinversiones realizadas hasta el momento los participes no
hubieran obtenido la devolucion del 100% de las aportaciones realizadas al Fondo mas un
retorno equivalente al 8% de las mismas.

CAPITULO Il. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

El Fondo debe invertir al menos el 75 por ciento de su activo en, entre otros, entidades que
retinan las caracteristicas que se exponen en los puntos siguientes (en lo sucesivo, estas
entidades seran conjuntamente denominadas las “Sociedades Participadas”).

e Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones y restricciones
respecto a las inversiones a realizar




El Fondo realizar4 inversiones en startups orientadas al sector de las nuevas
tecnologias con un modelo de negocio innovador y con alto potencial de crecimiento,
con el objetivo de ayudar a dichos proyectos en su proceso de crecimiento y de
expansion nacional o internacional.

El Fondo tendra un enfoque multisectorial, con preferencia por sectores emergentes
digitalmente y proyectos con un alto componente de innovacién, pudiendo invertir en
todos los sectores excepto en entidades dedicadas a, 0 que controlen directa o
indirectamente a otra entidad cuya actividad de negocio sea una o varias de las
siguientes, a saber:

(M Empresas financieras e inmobiliarias no aptas para la inversion por entidades
de capital-riesgo.

(i) Cualquier actividad economica ilicita, incluida cualquier actividad productiva,
comercial o de otra naturaleza considerada ilicita por las leyes o reglamentos a
los que estén sujetos el Fondo o la participada o entidad que corresponda.

(iif)  Clonacion humana, incluyendo, sin limitacion, clonacion humana con fines de
reproduccion.

(iv) Financiacién de la fabricacién y del comercio con armas y municién de todo
tipo, entendiéndose que esta restriccion no resultara aplicable en la medida en
que dichas actividades sean parte de 0 accesorias a politicas explicitas de la
UE.

(v) Prostitucion y pornografia.

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

Se invertira con preferencia en empresas domiciliadas en Espafia y, en menor medida,
en empresas domiciliadas en otros paises de Europa y America.

Tipos de sociedades en las gue se pretende participar y criterios de su seleccién junto
con la estrategia que se pretende implementar

El criterio fundamental a la hora de decidir la participacion en una sociedad sera el
carécter innovador de su negocio y las previsiones de crecimiento y expansion futura.

Al menos un 75% del activo computable del Fondo se invertira en Pymes,
entendiéndose por tales aquellas que cumplan los requisitos del articulo 21 de la
LECR.

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores, ni limites maximos ni
minimos por numero de Sociedades Participadas.

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos gue se pretendan ostentar
e instrumentos financieros en los que se pretende invertir

Con caréacter general se procurara la adquisicion de participaciones no de control en
las entidades participadas sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes
minimos y maximos en los que se prevé invertir. EI Fondo tendra su patrimonio, al
menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en instrumentos
financieros que provean de financiacion a las empresas que son objeto de su actividad
de conformidad con el articulo 21 de la LECR.

En todo caso, la Sociedad Gestora ajustara sus inversiones a los coeficientes de
inversion obligatorios y porcentajes maximos de inversion a lo previsto en la LECR.

Criterios temporales méximos y minimos de mantenimiento de las inversiones vy
formulas de desinversion.

Las inversiones del Fondo en las Sociedades Participadas se mantendran hasta que se
produzca la liquidacion de las Sociedades Participadas, siempre y cuando este periodo
no exceda de la duracion del Fondo.

Las desinversiones se llevaran a cabo a través de las distribuciones directas que
pudieran hacer las Sociedades Participadas. Adicionalmente, las desinversiones
podrén producirse mediante la transmision a terceros de las participaciones en las



Sociedades Participadas con caracter previo a la disolucién de las Sociedades
Participadas.

Tipos de financiacidn que se concederan a las sociedades participadas

El Fondo podrd facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion a las empresas que son objeto de su actividad tales como: instrumentos
financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a
los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de
concurso no esté plenamente asegurada e instrumentos de deuda con o sin garantia de
empresas en las que la ECR-Pyme ya tenga una participacion.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora del Fondo podra realizar a favor de
las sociedades participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

La Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades
Participadas, que seran retribuidos en condiciones de mercado.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora del Fondo en las sociedades
participadas y férmulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de
administracion

La Sociedad Gestora podréa tener presencia en los érganos de gobierno/administracién
y/o comités de direccion, asi como en cualquier otro 6rgano similar de las Sociedades
Participadas.

Politica de endeudamiento del Fondo

No se prevé que el Fondo pueda solicitar y obtener financiacion de terceros.

Otros aspectos relativos a la estrategia de inversion y reinversion

Periodo de Inversion

La Sociedad Gestora tiene previsto invertir en Sociedades Participadas dentro de los
cuatro (4) primeros afios contados a partir de la fecha de finalizacion del Periodo de
Colocacion con la posibilidad de hacer inversiones de seguimiento hasta el afio sexto.
Una vez transcurrido ese plazo, el Fondo no podra hacer ningln tipo de aportacion,
desembolso o financiacion a las Sociedades Participadas.

Prohibicion de reinversién

Cualesquiera importes que perciba el Fondo a lo largo de su vida, como consecuencia
de la desinversiéon de las Sociedades Participadas, no podran ser reinvertidas en la
formalizacion de nuevas operaciones de inversién.

Coinversion

La Sociedad Gestora podra, cuando lo crea conveniente en el mejor interés del Fondo,
invertir en las Sociedades Participadas junto con otras entidades de capital riesgo,
inversores institucionales y cualesquiera otros inversores publicos o privados en
régimen de coinversién, incluyendo miembros del comité asesor de la Sociedad
Gestora. La Sociedad Gestora podra discrecionalmente pactar con los coinversores
una remuneracién a su favor como contraprestacion a su labor desarrollada en
beneficio de éstos. En particular, la Sociedad Gestora considerard invertir en régimen
de coinversion cuando la inversion prevista pueda superar los limites y restricciones
previstos en la politica de inversion o cuando, por cualquier otra causa, considere
beneficioso para el Fondo invertir junto con otro inversor por el prestigio,
conocimiento, experiencia o cualquier otra caracteristica de dicho inversor de la que
puedan beneficiarse las Sociedades Participadas.

Liberacion de los Compromisos de Inversion

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la parte de los Compromisos de Inversion
de los participes que no haya sido comprometida en Sociedades Participadas serd
liberada por parte de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora s6lo podra hacer
Solicitudes de Desembolso a los participes para (i) realizar inversiones en Sociedades
Participadas en las que el Fondo ya hubiera comprometido inversiones futuras con



anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion; y (ii) para financiar gastos
operativos del Fondo.

La Sociedad Gestora notificara a los participes la conclusién del Periodo de Inversion
y la liberacién de su Compromiso de Inversion, sefialando en su caso, la existencia del
importe de Compromiso de Inversion remanente para atender las inversiones en
Sociedades Participadas que ya estuvieran comprometidas de acuerdo con lo previsto
en el parrafo anterior.

Descripcién de procedimientos para modificar la estrategia o politica de inversién

La Sociedad Gestora elaborara una memoria explicativa de los cambios ocurridos en
la economia o en el mercado que aconsejan un cambio de estrategia o politica de
inversion, identificando los principales factores de cambio y posibles alternativas, una
vez realizada dicha memoria la presentara a la Junta de Participes, quedando a plena
discrecién de este drgano la modificacion de la politica de inversion con el voto
favorable de dos tercios del Patrimonio Total Comprometido presente o debidamente
representado.

Informacidn sobre los posibles riesqos de la inversién en el Fondo

A continuacion se describen los principales riesgos que puede implicar la inversion en
el Fondo

(i) Riesgo de inversion. El valor de cualquier inversién del Fondo puede
aumentar o disminuir. No existe garantia de que las inversiones acometidas por
el Fondo vayan a tener éxito. Con caracter general, las inversiones realizadas
en empresas participadas no cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas que
las inversiones en compafiias cotizadas dado que, las entidades no cotizadas
son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la preparacion y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

(i)  Riesgo de gestion. EI Fondo serd gestionado por la Sociedad Gestora. Los
participes en el Fondo no podran adoptar decisiones de inversion ni
cualesquiera otras decisiones por cuenta del Fondo, ni podran intervenir en
modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo. Entre otros
factores, el éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora de identificar, seleccionar y realizar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por
cuenta del Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas. No se puede garantizar
que el objetivo de retorno del Fondo vaya a ser alcanzado.

(iii)  Riesgo de divisa. Algunas inversiones pueden tener lugar en monedas distintas
al Euro y, por tanto, su valor puede oscilar en relacién con el tipo de cambio.

(iv)  Riesgo de escasez de oportunidades de inversion. EI Fondo puede tener que
competir con otros fondos para lograr oportunidades de inversién. Es posible
que la competencia para lograr oportunidades de inversién apropiadas
aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo. Podria
transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya
invertido la totalidad de los compromisos de inversion recabados de los
participes.

(v)  Riesgo de inversor minoritario en las entidades participadas. El Fondo, en
su calidad de inversor minoritario, no estara siempre en posicion de imponer
sus decisiones en las entidades participadas, sin perjuicio de que generalmente
procurara alcanzar pactos de accionistas u otro tipo de acuerdos encaminados a
garantizar la efectiva proteccion y defensa de sus intereses.



(vi)  Riesgo de liquidez. Los inversores en el Fondo deben tener la disponibilidad
financiera y la voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez
asociada con la inversion en un Fondo del tipo descrito en la Documentacion
del Fondo. Las inversiones realizadas directamente en empresas participadas
no cotizadas pueden resultar de dificil materializacion. En consecuencia, en el
momento de terminacion del Fondo, dichas inversiones podrian ser distribuidas
en especie de modo que los inversores en el Fondo se conviertan en socios
minoritarios de entidades no cotizadas. No obstante lo anterior, la
Documentacion del Fondo prevé un periodo de prérroga de hasta dos afios para
facilitar la desinversion de las empresas participadas durante el cual la
Sociedad Gestora no percibira retribucion alguna.

(vii)  Riesgo de valoracion. La valoracion del Fondo dependera en gran medida de
la informacién disponible para valorar las entidades participadas en las que
invierta asi como de los métodos de valoracion utilizados por los
administradores de dichas empresas participadas. Asimismo, las fechas de
dichas valoraciones pueden ser distintas a las de la entrega de la valoracion por
parte de la Sociedad Gestora del Fondo a los participes. Las comisiones y
gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto tiende a
ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del
Fondo por debajo de su valor inicial.

(viii)  Riesgos regulatorio, juridico y fiscal. Durante la vida del Fondo podrian
acontecer cambios de caracter legal, fiscal o regulatorio que podrian tener un
efecto adverso sobre el Fondo o sus participes. EI Fondo podria verse obligado
a compensar a la Sociedad Gestora 0 partes vinculadas por cualesquiera
responsabilidades, costes y gastos que surjan en relacién con los servicios
prestados al Fondo, sin que en ningun caso esta responsabilidad pueda exceder
del importe del patrimonio del Fondo.

(ix)  Riesgo de incumplimiento del participe. En caso de que un participe del
Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar las cantidades requeridas
por la Sociedad Gestora dentro de los plazos indicados en el requerimiento, el
participe en cuestion podra verse expuesto a las acciones legales o de cualquier
tipo previstas en la Documentacion del Fondo que incluyen, entre otras, el
pago de intereses de demora y la venta forzosa de participaciones.

CAPITULO IIl. SOCIEDAD GESTORA, COMISIONES Y OTROS ORGANOS DEL
FONDO

1. La Sociedad Gestora

La direccion y administracion del Fondo corresponde a una Sociedad Gestora quien, conforme a
la legislacion vigente, tendrd las mas amplias facultades de dominio, representaciéon vy
administracion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.

La Sociedad Gestora del Fondo figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de
entidades de inversién de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 123. Su denominacién es
Athos Capital S.G.E.I.C., S.A. Tiene su domicilio social en Calle Poeta Joan Maragall, 3, 1° B,
28020, Madrid.

La sociedad estd administrada por un Consejo de Administracion teniendo sus miembros y sus
directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria de los
consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en
materias financieras o de gestion empresarial.



La composicién del Consejo de Administracién puede ser consultada en los registros de la
CNMV.

La gestion de los eventuales conflictos de interés a que puedan dar tales delegaciones se regula en
el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad Gestora.

2. Comisiones y otros gastos del Fondo

2.1

Comisiones

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir las siguientes comisiones:

(@)

(b)

2.2

Comisidn anual por la gestion del Fondo (“Comisién de Gestion™):

La Sociedad Gestora percibira una Comision de Gestion anual del 3% del total del
Patrimonio Total Comprometido desde la fecha de inscripcion del Fondo en el
correspondiente registro administrativo a cargo de la CNMV y durante el Periodo de
Inversion, y del 2,5% del total del Patrimonio Neto del Fondo durante el Periodo de
Desinversién, si la inversion ha sido exitosa, que se devengard mensualmente y se
pagard a mes vencido, previa presentacion de factura con cargo al Fondo y dentro del
plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la presentacion de la factura.

La Sociedad Gestora percibira una comision de éxito (“Comision de Exito”).

Q) Cuantia

La Sociedad Gestora percibira una Comision de Exito de un 20% de los beneficios
remanentes obtenidos por el Fondo a lo largo de su vida que deriven de las inversiones
realizadas, ya sea a través de la distribucion de dividendos, la percepcion de intereses o
mediante plusvalias netas generadas en operaciones de desinversion total o parcial.

(i)  Devengo

La Comision de Exito se devengara sélo si los participes hubieran obtenido el 100% de
las aportaciones realizadas, junto con un retorno adicional del 8% (ocho por ciento) de
dichas aportaciones en concepto “hurdle rate” o de retorno preferente (“Retorno
Preferente”).

A estos efectos, el Retorno Preferente significa una tasa interna de retorno (TIR) del
ocho por ciento (8%) (compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de
un afio de 365 dias), sobre el importe resultante de deducir, en cada momento, de la
parte del Compromiso de Inversion suscrito y desembolsado, aquellos importes que se
hubieran distribuido previamente a los participes en concepto de devolucion de
aportaciones o distribucion de resultados.

(iii)  Liquidacion

El pago de la Comision de Exito se producira a la finalizacion de la vida del Fondo, sin
perjuicio de lo dispuesto en articulo 30 del Reglamento de Gestién en relacién con
posibles anticipos a cuenta, los cuales, en todo caso, habran de ser reembolsados al
Fondo en el supuesto de que finalmente no proceda el devengo de la Comision de Exito
por no haberse alcanzado el Retorno Preferente.

Otros gastos del Fondo

El Fondo asumira todos los gastos derivados del establecimiento, organizacion y administracion
del mismo y todos aquellos gastos generales necesarios para el normal desenvolvimiento del
Fondo, incluidos los gastos incurridos en analizar las potenciales inversiones y los gastos
incurridos en el seguimiento de las inversiones en cartera, incluyendo el IVA aplicable y, en
general, todos ellos que no sean imputables al servicio de gestion. A efectos aclaratorios, seran
por cuenta de la Sociedad Gestora los gastos de distribucion de las participaciones del Fondo.



Adicionalmente, el Fondo deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas,
administradores, empleados, asi como a los miembros de los Comités de Inversion y de
Seguimiento y Control por cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios, costes 0 gastos
(incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia
de su condicion de tales o en cualquier caso por su relacion con el Fondo, salvo aquellos
derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacion con el Fondo.

En cualquier caso, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.3 LECR, los participes no
responderan por las deudas del Fondo sino hasta el limite del patrimonio del Fondo.

3. Otros 6rganos del Fondo
3.1 Comité de Inversiones

La Sociedad Gestora tiene constituido en su seno un Comité de Inversiones que estara
compuesto por un namero comprendido entre tres (3) y siete (7) miembros.

Las funciones, la composicion, facultades y funcionamiento de este Comité se detallan en el
articulo 14 del Reglamento de Gestién del Fondo.

3.2 Comité de Seguimiento y Control

Se establecera un Comité de Seguimiento y Control del Fondo, que estarad integrado por un
minimo de cuatro (4) miembros. La composicion y requisitos para acceder al Comité de
Seguimiento y Control, asi como sus normas de organizacién y funcionamiento se detallan en el
articulo 15 del Reglamento del Fondo.

3.3 Junta de Participes

Como o6rgano de representacion de los participes, se constituira una Junta de Participes, que
estara formada por todos los participes en el Fondo, y se reunird al menos una vez al afio. Cada
participacion dara derecho a un voto en la Junta de Participes. Las funciones y el régimen de
funcionamiento de la Junta de Participes se detallan en el articulo 16 del Reglamento del Fondo.

CAPITULO IV. INFORMACION AL PARTICIPE

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora del Fondo debera
poner a disposicion de los participes y hasta que estos pierdan su condicion de tales, este folleto
informativo y los sucesivos informes anuales que se publiquen con respecto al Fondo, conforme
a las siguientes especificaciones:

@ El folleto informativo habrd de editarse por la entidad con caracter previo a su
inscripcion en el registro administrativo.

(b) El informe anual estard integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el
informe de auditoria, todo cambio material en la informacion proporcionada a los
participes que se haya producido durante el ejercicio objeto del informe y la
informacion sobre las remuneraciones de la Sociedad Gestora. El informe anual debera
ser remitido a la CNMV para el ejercicio de sus funciones de registro, y debera ser
puesto a disposicion de los participes y accionistas en el domicilio social de la Sociedad
Gestora dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

La informacion sobre la politica de remuneracion de la Sociedad Gestora contenida en el
informe anual, comprendera lo siguiente:

@ La cuantia total de la remuneracién abonada por la sociedad gestora a su personal,
desglosada en remuneracion fija y variable, el nimero de beneficiarios y, cuando
proceda, las remuneraciones que se basen en una participacion en los beneficios del
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Fondo obtenida por la Sociedad Gestora como compensacion por la gestion y excluida
toda participacion en los beneficios del Fondo obtenida como rendimiento del capital
invertido por la Sociedad Gestora en el Fondo.

(b) El importe agregado de la remuneracion, desglosado entre altos cargos y empleados de
la sociedad gestora cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo
del Fondo.

El folleto informativo, debidamente actualizado, asi como los sucesivos informes anuales
podrén ser consultados por los participes en el domicilio social de la Gestora y en los Registros
de la CNMV.

Los participes del fondo asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion del Fondo. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los
inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su
totalidad.

Los participes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones asi como sus respectivas posiciones
como participes del Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacidn arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera:

@) facilitar a los participes, con caracter anual y normalmente dentro de los tres (3) meses
siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, un informe no auditado de valoracion de la
cartera de inversiones.

(b) informar a los participes, con caracter trimestral, de las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcion suficiente de las
caracteristicas de las Sociedades Participadas, asi como de cualquier otro dato que
pudiera ser relevante en relacién con los mismos.

(c) informar a los participes de manera trimestral y, en todo caso como minimo, en el
informe anual de:

(i) el porcentaje de los activos del Fondo que es objeto de medidas especiales
motivadas por su iliquidez, y

(i) el perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de riesgos
utilizados por la Gestora.

Informar a los inversores, como minimo en el informe anual, de cualquier endeudamiento en
que hubiera incurrido el Fondo con determinacion, en su caso, del ratio de apalancamiento del
mismo.

CAPITULO V. FISCALIDAD

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen fiscal
especial aplicable a las entidades de capital-riesgo y sus inversores, siendo su objetivo esencial
aportar una vision general y preliminar del mismo. En todo caso, cada inversor debera buscar su
propio asesoramiento profesional especifico y personal al respecto y no basar su decisiéon de
inversion en el contenido del presente resumen. El resumen descrito se basa en el régimen fiscal
actualmente en vigor a la fecha de preparacion del presente Folleto y no recoge referencia
alguna a hipotéticos cambios que se pudieran llegar a producir.

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FONDO
Impuesto sobre sociedades (1S)

De acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Capital Riesgo, el Fondo tributara
conforme al régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo previsto en el articulo 50 de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“LIS”) o en las normas que
lo sustituyan, modifiquen o complementen, resultandole de aplicacion el régimen general del IS
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en todo lo no previsto en dicho articulo. En particular, y conforme a lo sefialado en el citado
precepto, la entidad gozara del siguiente régimen fiscal especial:

(@)

(b)

Rentas derivadas de la transmisién de valores

Cuando no sea de aplicacion la exencién plena prevista, con caracter general, en el
articulo 21 de la LIS a la renta positiva generada con ocasion de la transmisién de la
participacion en una entidad, se aplicara una exencion parcial del 99% a las rentas
positivas que el Fondo obtenga en la transmision de valores representativos de la
participacion en el capital o en los fondos propios de las empresas 0 entidades de capital-
riesgo a que se refiere el articulo 2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (“LECR”), siempre que la transmision se produzca a partir del inicio
del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la
exclusién de cotizacién y hasta el decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente, podra
admitirse una ampliacion de este plazo hasta el vigésimo afio inclusive.

No obstante, tratdindose de rentas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o fondos propios de las entidades a que se
refiere el segundo parrafo del apartado 1 del citado articulo 2 de la LECR que no cumplan
los requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, la aplicacion de la exencion
especial del 99% quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles que representen el
85% del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econémica en los términos previstos en la normativa reguladora del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como se define ésta
en la LECR y de sus sociedades gestoras, o inmobiliaria.

En caso de que la entidad participada acceda a la cotizaciéon en un mercado de valores
regulado, la aplicacion de la exencion especial del 99% descrita quedara condicionada a
que la entidad proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiese producido
la admision a cotizacion de esta Gltima.

Finalmente, esta exencion no sera aplicable en supuestos en que (i) el adquirente resida en
un pais o territorio calificado como paraiso fiscal; (ii) la persona o entidad adquirente esté
vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo que sea otra entidad de capital-riesgo, en
Cuyo caso, esta Ultima se subrogara en el valor y la fecha de adquisicién de la entidad
transmitente; o (iii) los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona o
entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo.

Dividendos y participaciones en beneficios

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50.2 de la LIS, las entidades de capital-riesgo
podran aplicar la exencion prevista en el articulo 21 de la LIS, a los dividendos y
participaciones en beneficios procedentes de las entidades que promueva o fomente,
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
participaciones.

Finalmente, cabe sefialar que el régimen fiscal especial regulado por el articulo 50 de la
LIS, no serd de aplicacion a ninguna renta que se obtenga a través de un pais o territorio
calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en dicho pais o territorio.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITPAJD)

De acuerdo con el apartado 4 del articulo 45.1.b.20° del Texto Refundido de la Ley del ITPAJD
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, los fondos de capital riesgo
estardn exentos de todas las operaciones sujetas a la modalidad de operaciones societarias.

Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA)
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 20.Uno.18.n de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del IVA, los servicios de gestion del Fondo prestados por la Sociedad Gestora se hallaran
exentos de IVA.

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS PARTICIPES DEL FONDO

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables
individualmente a cada participe, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas del
Fondo por los mismos serd, en términos generales, el siguiente:

(@)

(b)

(©

Participes personas fisicas con residencia en Espafia

A los participes que sean personas fisicas residentes fiscales en Espafia no les
resultara de aplicacion ninguna especialidad por su inversion en el Fondo, por lo
que estaran sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas por las rentas que perciban de esta inversion conforme a lo
establecido en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, o en
las normas que sustituyan, modifiquen o complementen a la misma.

A la fecha de emision del presente folleto, el régimen tributario aplicable seré el
siguiente:

Rentas derivadas de la transmision de las participaciones del Fondo: Estas rentas
mereceran la calificacion de ganancias o pérdidas patrimoniales por lo que
formaran parte de la denominada base imponible del ahorro y estaran sometidas a
un tipo de gravamen marginal maximo del 23%.

Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo: Estos
rendimientos tributaran en concepto de rendimientos de capital mobiliario
derivados de la participacion en los fondos propios de entidades formando,
igualmente, parte de la denominada base imponible del ahorro y, en consecuencia,
estaran sometidas a un tipo de gravamen marginal maximo del 23%.

Participes personas juridicas con residencia fiscal en Espafia / Participes no residentes
con establecimientos permanentes situados en Espafa

En ambos supuestos tributardn por las rentas derivadas de su condicion de
participes conforme a lo establecido en la LIS, o en las normas que sustituyan,
modifiquen o complementen al mismo.

A la fecha de emisidon del presente folleto, el régimen tributario aplicable sera el
siguiente:

Rentas derivadas de la transmisién de las participaciones del Fondo: Conforme al
articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision
o reembolso de las participaciones de la Sociedad daran derecho a aplicar la citada
exencion prevista en el articulo 21.3 de la LIS cualquiera que sea porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las participaciones.

Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo: Conforme a
lo previsto en el articulo 50.3 de la LIS los dividendos y participaciones en
beneficios distribuidos por el Fondo dardn derecho a aplicar la exencion prevista
en el articulo 21.1 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el
tiempo de tenencia de las participaciones.

Otros participes sin residencia fiscal en Espafia (“no residentes”)

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del
Fondo por no residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en
la transmision o reembolso de las participaciones del Fondo por no residentes,
no se entenderan obtenidos en territorio espafiol. Se exceptian de lo anterior
aquellas rentas que se obtengan a través de un pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal (articulos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la
LIS).
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De acuerdo con lo sefialado anteriormente, el régimen fiscal especial regulado por el
articulo 50 de la LIS, no sera de aplicacion a ninguna renta que se obtenga a traves de un
pais o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en dicho pais

o territorio.
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CAPITULO VI. OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 68 DE LA LECR

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada con
fines de inversidn, con informacidn sobre la competencia judicial, la legislacion aplicable y
la posible existencia de instrumentos juridicos que establezcan el reconocimiento y la
ejecucion de sentencias en el territorio en el que la ECR esté establecida

Los compromisos de inversion y los documentos constitutivos del Fondo a suscribir entre la
Sociedad Gestora y el Fondo estaran sometidos a la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento, se
sometera expresamente a la competencia de los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid.

Proceso de valoracion del Fondo y de sus activos

La valoracién de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias vy,
en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen
desarrollar, observandose ademas los principios contables generalmente aceptados en Espafia y
directrices de valoracion formuladas por la asociacion internacional de Capital Riesgo y Venture
Capital EVCA.

La valoracion de activos tendra periodicidad al menos anual.
Gestion del riesgo de liquidez del Fondo

Sin perjuicio del compromiso de los inversores de hacer las aportaciones al patrimonio del
Fondo que resulten necesarias para hacer frente a los gastos operativos del Fondo hasta el limite
de su Compromiso de Inversién, la Sociedad Gestora establecera los mecanismos adicionales de
gestion del riesgo de liquidez que aseguren que el Fondo dispone en todo momento de fondos
disponibles suficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago.

Cobertura de la responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora

Los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora se
cubriran con los recursos propios que en cada momento disponga la Sociedad Gestora, de
conformidad con los limites previstos en el Reglamento de Gestidn del Fondo.
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CAPITULO |
DATOS GENERALES DEL FONDO

Denominacion del Fondo

Se constituye un Fondo de Capital Riesgo-Pyme con la denominacion de
CAPITANA TECH FUND FCR-PYME (en lo sucesivo, el “Fondo”).

Régimen Juridico

El Fondo se regira por el presente Reglamento de Gestion (el “Reglamento”) y,
en su defecto (i) por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva (la “LECR”) y (ii) por las demas
disposiciones vigentes (legales y reglamentarias) que en su caso la desarrollen o
la sustituyan en el futuro.

El Fondo es un patrimonio separado sin personalidad juridica, perteneciente a
una pluralidad de inversores, cuya gestion, representacion y administracion
corresponde a la Sociedad Gestora que ejerce las facultades de dominio sobre
dicho patrimonio, sin ser propietaria del mismo.

Objeto del Fondo

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en
el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién
y el Desarrollo Econdémicos (OCDE), todo ello de conformidad con los términos
establecidos en el Capitulo IV del presente Reglamento (“Politica de
Inversion”).

Para el desarrollo de su objeto principal el Fondo podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso
unicamente para sociedades participadas (“Sociedades Participadas”) que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, de conformidad con la
normativa legal reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo.

Asi mismo, a través de su Sociedad Gestora, el Fondo establecera una relacion
de asesoramiento con sus Sociedades Participadas.



Duracion del Fondo

El Fondo se constituye con una duracién inicial de nueve (9) afios a contar desde
la finalizacion del Periodo de Colocacion, tal y como se define en el articulo 22
siguiente.

El comienzo de las operaciones del Fondo tendrd lugar en la fecha de su
inscripcion en el Registro administrativo de la CNMV.

Tal y como establecen los articulos 19 y 20 del presente Reglamento, el plazo
total de duracion del Fondo se divide en los siguientes dos periodos:

Q) Periodo de Inversion, con una duracién maxima de cuatro (4) afios, con
posibilidad de realizar inversiones de seguimiento hasta el afio sexto.

(i) Periodo de Desinversion y Liquidacion del Fondo, con una duracion de
cinco (5) afios.

Al objeto de optimizar la estrategia de desinversion, el Comité de Seguimiento y
Control podra conceder, una ampliacion del plazo de desinversién durante un
afio ampliable a otro afio sin que a lo largo de esta prérroga medie retribucion
por Comision de Gestion. La prdrroga del plazo de desinversion se concedera a
solicitud de la Sociedad Gestora, que deberd presentarla al Comité de
Seguimiento y Control con una antelacion minima de seis (6) meses a la
finalizacién del Periodo de Desinversion inicialmente previsto. A los efectos de
proponer la extension de la duracién del Fondo, se considerara la evolucion de
las Sociedades Participadas y las expectativas de desinversion de las mismas.

CAPITULO Il

DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
La Sociedad Gestora

La gestion de las inversiones del Fondo asi como el control y gestion de sus
riesgos, la comercializacion y administracion del Fondo, en los términos
establecidos en la LECR y en el presente Reglamento, corresponde a Athos
Capital S.G.E.I.C., S.A. (en lo sucesivo, la “Sociedad Gestora”) sociedad
inscrita en el correspondiente registro de la CNMYV con el namero 123.

La Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacion del
Fondo, sin que en ningln caso puedan impugnarse —por defecto de facultades de
administracion o disposicion— los actos y contratos por ella realizados con
terceros en el ejercicio de las atribuciones que, en tanto que sociedad gestora, le
corresponden. Asimismo, corresponden a la Sociedad Gestora todas las
facultades de dominio y administracion del patrimonio que constituye el Fondo,
sin que ello suponga que la Sociedad Gestora sea propietaria del mismo.



Domicilio de la Sociedad Gestora y del Fondo

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Calle Poeta Joan Maragall, 3,
1° B, 28020, Madrid.

A los efectos que procedan, se entenderd que el domicilio del Fondo es el
domicilio de la Sociedad Gestora.

Depositario

La Sociedad Gestora no ha designado ningun depositario. La Sociedad no esta
obligada a designar ningun depositario, pues conforme al articulo 50 de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, de Entidades de Capital Riesgo, las SGEIC
deberan designar a un depositario siempre que sus activos bajo gestion superen
los umbrales establecidos en el articulo 72.1 de la LECR o cuando actlen de
conformidad con el articulo 72.5 0 72.6 de la LECR.

Ni la Sociedad Gestora comercializa participaciones con inversores que no sean
profesionales ni los activos de la Sociedad superan los umbrales del articulo
72.1, esto es, no superan:

Q) 100 millones de euros, incluidos los activos adquiridos mediante recurso
al apalancamiento, o

(i) 500 millones de euros, cuando las entidades de inversion que gestionan
no estén apalancadas y no tengan derechos de reembolso que puedan
ejercerse durante un periodo de cinco afios después de la fecha de
inversion inicial.

CAPITULO Il

ORGANOS DEL FONDO

Comité de Inversiones, Comité de Seguimiento y Control y Junta de
Participes

Ademas de la Sociedad Gestora, el Fondo cuenta con los siguientes 6rganos: (i)
el Comité de Inversiones (ii) el Comité de Seguimiento y Control y (iii) la Junta
de Participes.

Funciones de la Sociedad Gestora

Ademas de las generales contempladas en la LECR, son funciones de la
Sociedad Gestora:

Q) Ejecutar la Politica de Inversién del Fondo.
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(i) Presentar al Comité de Inversiones las correspondientes Propuestas de
Inversion, que necesariamente irdn acompafiadas de una indicacién de
los términos y condiciones de acuerdo con los cuales la Propuesta de
Inversion deberé ejecutarse.

(iii)  Presentar al Comité de Inversiones las oportunidades de desinversion que
se presenten o se seleccionen por la Sociedad Gestora.

(iv)  Proponer al Comité de Seguimiento y Control modificaciones al presente
Reglamento.

(v)  Ejecutar las operaciones de disolucion, liquidacion y extincion del
Fondo, previo visto bueno del Comité de Seguimiento y Control.

Equipo gestor

A los efectos de este articulo, las siguientes personas indicadas en el péarrafo
siguiente, asi como cualquier persona o personas que les sustituyeran o fueran
nombradas como tales en cada momento de acuerdo con lo establecido en este
articulo, tendran la consideracion de “Ejecutivos Clave”.

Inicialmente tendréa la consideracion de Ejecutivo Clave del Equipo Gestor:
e D. Juan Filiberto Martinez Ciller;

En el supuesto de salida de un Ejecutivo Clave durante el Periodo de Inversion,
la Sociedad Gestora debera sustituirlo a la mayor brevedad posible por otra
persona con un perfil equivalente, previa autorizacion del Comité de
Seguimiento y Control. La Junta de Participes serd informada de dicha
circunstancia en la primera Junta que se celebre.

Durante el Periodo de Desinversién y Liquidacion del Fondo la Sociedad
Gestora podra solicitar motivadamente la reduccion de los medios humanos
adscritos a la gestion del Fondo, incluyendo la salida de alguno de los
Ejecutivos Clave, siempre que no se perjudique la solvencia técnica necesaria
para garantizar el correcto desempefio de la gestion del Fondo durante la
vigencia del mismo. La efectiva reduccién de los medios humanos adscritos a la
gestion del Fondo requerird autorizacion previa del Comité de Seguimiento y
Control.

Ademas de los Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora cuenta con un Comité
Asesor integrado por, al menos, cuatro miembros de reconocido prestigio
profesional. Si por cualquier causa, el nimero de miembros descendiera por
debajo de cuatro, la Sociedad Gestora cubrird la vacante de inmediato
procurando la incorporacion de otro miembro con un perfil adecuado de probada
experiencia y cualificacién. La Sociedad Gestora informard de cualquier
variacion que se produzca en la composicion del Comité Asesor tanto a la Junta
de Participes como al Comité de Seguimiento y Control en la primera sesion de
dichos 6rganos que tenga lugar tras la variacion correspondiente.
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12.

Resolucion de conflictos de interés y especial referencia a la aportacion de la
participacion en Parclick, S.L.

a) Resolucién de conflictos de interés

En todo caso, la Sociedad Gestora garantizard que los miembros del Equipo
Gestor no incurran en supuestos de conflicto de interés o vulneren las
obligaciones de no competencia legalmente previstas como consecuencia de su
participacion en los organos de administracion de las diversas Sociedades
Participadas por entidades de capital-riesgo que puedan ser gestionadas por la
Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora informard al Comité de Seguimiento y Control sobre
cualquier conflicto de interés del que tenga conocimiento, existente o potencial,
que se haya generado o pueda generarse en el desempefio de sus propias
funciones.

El Comité de Seguimiento y Control resolverd los conflictos de interés que
pudieran surgir en aplicacion del Reglamento de Gestion del Fondo y de la
legislacion correspondiente.

La Sociedad Gestora dard cumplimiento a la normativa vigente en materia de
conflictos de interés.

b) Referencia a la aportacion de Parclick, S.L.

De acuerdo con lo previsto en la LECR, el Fondo admite que las aportaciones
iniciales o posteriores de los participes puedan tener lugar mediante la
aportacion de activos que tengan la consideracion de activos aptos. A este
respecto, se hace constar expresamente la intencion de los miembros del Equipo
Gestor de aportar al Fondo la totalidad de su participacion en la sociedad
Parclick, S.L. en el momento de la constitucion del Fondo.

La participacion en Parclick, S.L. se valorara a su coste de adquisicion siempre y
cuando un experto independiente justifique que su valor razonable a una fecha
comprendida dentro de los tres meses naturales inmediatamente anteriores a la
fecha de la aportacion no resulta inferior a su coste de adquisicion. La Sociedad
Gestora correra con los gastos de dicho informe de un experto independiente
cuyo informe de valoracion estara en todo caso a disposicion del Comité de
Seguimiento y Control.

Parclick, S.L. es una sociedad dedicada a la gestion de reservas on-line de plazas
de aparcamiento en ciudades europeas, apta para formar parte de la cartera del
Fondo de acuerdo con su politica de inversion. Parclick, S.L. es una sociedad
espafiola, con domicilio en la Calle Cidro 3, de Madrid, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 29.408, folio 121, hoja M-529.337, Y CIF nimero
B-86329984.

Sustitucion de la Sociedad Gestora



La sustitucion de la Sociedad Gestora del Fondo podréa acaecer por cualquiera de
los siguientes supuestos, en los términos y condiciones aqui previstas:

(i)

(i)

Sustitucion a instancia de la propia Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podrd someter a consideracion de la Junta de
Participes su sustitucion, proponiendo otra sociedad gestora sustituta,
cuando lo estime procedente. Cuando dicha sustitucién sea aceptada por
la Junta de Participes, con los votos favorables de participes, presentes o
representados en la correspondiente sesion que representen al menos dos
tercios del Patrimonio Total Comprometido del Fondo, la Sociedad
Gestora podré presentar ante la CNMV una solicitud de sustitucion
conjuntamente con la entidad gestora sustituta en la que ésta se
manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. En todo caso, la entidad
gestora sustituta deberd subrogarse en todas las obligaciones y derechos
de la Sociedad Gestora dimanantes del presente Reglamento y de los
restantes documentos constitutivos del Fondo a satisfaccion del Comité
de Seguimiento y Control, de forma que en ningln caso se perjudiquen
los derechos de los participes.

Sin perjuicio del derecho de la Sociedad Gestora a percibir la Comisién
de Gestion devengada hasta la fecha efectiva de su sustitucion, la
Sociedad Gestora sometera a la aprobacion del Comité de Seguimiento y
Control el porcentaje o importe de la Comision de Exito al que a su
juicio pudiera tener derecho la Sociedad Gestora de acuerdo con la
evolucion que hasta ese momento haya tenido el Fondo, quedando la
sociedad gestora entrante vinculada por la decision que a este respecto
adopte el Comité de Seguimiento y Control.

Sustitucion por concurso de acreedores de la Sociedad Gestora

La declaracion de concurso de acreedores de la Sociedad Gestora sera
causa de apertura del proceso de disolucion y liquidacion del Fondo
conforme a los articulos 37 y siguientes de este Reglamento, salvo
acuerdo en contrario de la Junta de Participes adoptado con los votos de
los participes que representen al menos la mayoria del Patrimonio Total
Comprometido presente o representado en el que se decida la sustitucion
de la Sociedad Gestora y la no iniciacion automatica del citado proceso
de disolucién y liquidacién del Fondo.

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, y una vez
acordado por la Junta de Participes no iniciar el proceso de disolucion y
liquidacion del Fondo en los términos descritos en el parrafo anterior, la
administracion concursal debera solicitar el cambio ante la CNMV
conforme al procedimiento descrito en el apartado 1 anterior. La
Sociedad Gestora saliente hara sus mejores esfuerzos para que la entidad
gestora sustituta propuesta por la administracion concursal retna los
requisitos de solvencia técnica y medios materiales y humanos
necesarios para la correcta gestion del Fondo en los términos previstos
en el presente Reglamento. La CNMYV podra acordar de oficio dicha
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(iii)

(iv)

sustitucion cuando no sea solicitada por la administracion concursal o
cuando se produzca el cese de actividad por cualquier causa.

Sustitucion a instancia de los Participes por causa imputable a la
Sociedad Gestora

El incumplimiento objetivo, debidamente acreditado y en su caso
ratificado mediante sentencia o laudo arbitral, por parte de la Sociedad
Gestora del presente Reglamento o de la restante documentacion
constitutiva del Fondo, asi como la actuacion dolosa o gravemente
negligente de la Sociedad Gestora y/o del Equipo Gestor o de alguno de
sus miembros, debidamente acreditada y en su caso ratificada mediante
sentencia o laudo arbitral, serd causa de apertura del proceso de
disolucion y liquidacion del Fondo conforme a los articulos 37 y
siguientes de este Reglamento, salvo que los Participes que representen
la mayoria del Patrimonio Total Comprometido presente o representado
decidan la sustitucion de la Sociedad Gestora y no iniciar
automéaticamente el citado proceso de disolucion y liquidacion del
Fondo.

En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora por incumplimiento del
Reglamento o de la restante documentacion constitutiva del Fondo la
Sociedad Gestora devolverd tanto la Comision de Gestion, como los
anticipos de la Comision de Exito recibidos hasta el limite de los
perjuicios que hubiera causado por su incumplimiento, siempre que
dichos perjuicios hubieran quedado acreditados. Por otra parte, no
percibird compensacion alguna y, desde el momento de su cese efectivo
perdera el derecho a recibir la Comision de Gestion.

Términos comunes a todos los supuestos de sustitucion

La sustitucion de la Sociedad Gestora se adecuard a lo establecido en el
articulo 57 de la LECR. Los efectos de la sustitucién se produciran desde
el momento de la inscripcion de la modificacion del Reglamento del
Fondo a que aquella sustitucién diera lugar.

Responsabilidad de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sera responsable frente a los participes del Fondo de todos
los perjuicios que les causare por incumplimiento de las obligaciones previstas
en la LECR, en los términos previstos en el articulo 59 LECR.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, en el supuesto de
negligencia grave, la Sociedad Gestora respondera de los perjuicios causados al
Fondo o a sus participes con el limite de las comisiones de gestion percibidas y
de la comisidn de éxito percibida o devengada.

En el supuesto de dolo, la Sociedad Gestora respondera sin limite de cantidad de
los perjuicios causados al Fondo o a sus participes.
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El Comite de Inversiones
a) Composicion del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones estard formado por un niamero comprendido entre tres
(3) y siete (7) miembros.

La determinacion del ndmero de miembros, nombramiento y cese de los
miembros del Comité de Inversiones corresponde a la Sociedad Gestora.

b) Funciones del Comité de Inversiones
Son funciones del Comité de Inversiones:

Q) Analizar las Propuestas de Inversion y Desinversion presentadas por la
Sociedad Gestora emitiendo su visto bueno sobre los términos vy
condiciones para ejecutarlas, en su caso.

(i)  Realizar el seguimiento de la marcha de las inversiones y de la ejecucion
general de las inversiones del Fondo de acuerdo con la Politica de
Inversion del mismo, sin perjuicio de las facultades a este respecto del
Comité de Seguimiento y Control.

(iii)  Ser informado de la identidad de las personas que representen los
intereses del Fondo en los 6rganos de administracion de las Sociedades
Participadas.

(iv)  Ser informado de la conclusion del Periodo de Inversidn del Fondo en el
supuesto de que éste tuviera lugar de forma anticipada conforme al
articulo 19 siguiente.

c) Régimen de convocatorias del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones se reunird cuantas veces lo requieran los intereses del
Fondo a peticion de la Sociedad Gestora o de cualquiera de los miembros que lo
integran. En caso de que cualquiera de los miembros del Comité de Inversiones
considerase oportuna la reunion del Comité de Inversiones debera solicitarlo a la
Sociedad Gestora que debera realizar la oportuna convocatoria con un minimo
de diez (10) dias héabiles a la fecha prevista para la reunién. Durante el Periodo
de Inversion el Comité de Inversiones se reunira, al menos, una (1) vez por
trimestre.

d) Régimen de adopcién de acuerdos del Comité de Inversiones

Cada miembro del Comité de Inversiones tendrd derecho a un (1) voto. Los
acuerdos se adoptaran con el voto favorable de la mayoria de los miembros
presentes o debidamente representados en la correspondiente reunién.

e) Normas de organizacion y funcionamiento
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Para todo aquello que no esté expresamente previsto en el presente Reglamento,
el Comité de Inversiones se dotard de sus propias reglas de organizacion y
funcionamiento, que deberén en todo caso respetar lo dispuesto en el presente
Reglamento.

El Comité de Seguimiento y Control

a) Composicion del Comité de Seguimiento y Control

La Sociedad Gestora y los participes tendran representacion en el Comite de
Seguimiento y Control que estard formado por un minimo de 4 miembros, sin
que exista limitacion al nimero maximo de miembros:

(i)

(i)

Cada participe que por si mismo tenga un Compromiso de Inversion
igual o superior a 500.000 euros podra, cuando asi lo solicite a la
Sociedad Gestora, designar un miembro del Comité de Seguimiento y
Control. Igualmente, los participes que tuvieran un Compromiso de
Inversion inferior a 500.000 podran agruparse entre si y solicitar a la
Sociedad Gestora la designacion de un miembro del Comité de
Seguimiento y Control por cada conjunto de participes cuyo
Compromiso de Inversidn agrupado sea igual o superior a 500.000 euros.

La Sociedad Gestora determinard en cada momento el nimero de
miembros que le representen en el Comité de Seguimiento y Control sin
que, en ningun caso, el nimero de representantes de la Sociedad Gestora
pueda exceder el namero de miembros designados a propuesta de los
participes. Dicho nimero de miembros, estard comprendido entre, al
menos, dos miembros y el mismo nimero de miembros designados por
los participes como maximo.

b) Funciones del Comité de Seguimiento y Control

Son funciones del Comité de Seguimiento y Control:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

(v)

Realizar el seguimiento de las inversiones y del cumplimiento de la
Politica de Inversion por parte del Comité de Inversiones de la Sociedad
Gestora, asi como en general de que la gestion del Fondo se ajuste al
presente Reglamento;

Dirimir los conflictos de interés que eventualmente puedan surgir;
Autorizar sustituciones de Ejecutivos Clave del equipo gestor del Fondo;

Dar el visto bueno a las modificaciones del presente Reglamento que le
proponga la Sociedad Gestora.

Acordar (a solicitud de la Sociedad Gestora) la ampliacién del Periodo de

Desinversion en los términos establecidos en el apartado (15) del
presente Reglamento.
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(vi)  Ser informado de todos los gastos imputables al Fondo.

(vii)  Dirigir sugerencias a la Sociedad Gestora para la mejora en la gestion del
Fondo.

(viii) Dar el visto bueno a la modificacion, disolucién y liquidacion del Fondo,
salvo en caso de la desinversion del total de las inversiones del Fondo.

(ix)  Ser informado de la prestacion por parte de la Sociedad Gestora a las
Sociedades Participadas de servicios de asesoramiento o cualesquiera
otros servicios de caracter retribuido.

c) Régimen de convocatorias del Comité de Seguimiento y Control

El Comité de Seguimiento y Control se reunird cuantas veces los requieran los
intereses del Fondo a peticion:

Q) De la Sociedad Gestora; 0
(i)  De, como minimo, dos (2) de sus miembros.

En cualquier caso, el Comité de Seguimiento y Control se reunira, como
minimo, una (1) vez al afo.

Corresponde a la Sociedad Gestora convocar al Comité de Seguimiento y
Control con una antelacion de, al menos, diez (10) dias naturales por carta
certificada, telegrama, fax o correo electrénico dirigido a cada uno de sus
miembros, con indicacién del lugar, dia y hora de la reunion.

El Comité de Seguimiento y Control quedara validamente constituido cuando
concurran, presentes o representados, al menos, dos miembros designados a
propuesta de la Sociedad Gestora y dos miembros designados a propuesta de los
participes.

Cualquier miembro del Comité de Seguimiento y Control podra hacerse
representar en el dicho Comité por cualquier persona o entidad debidamente
acreditada o por la propia Sociedad Gestora. La representacion debera conferirse
por escrito con caracter especial para cada reunion del Comité de Seguimiento y
Control.

d) Régimen de adopcion de acuerdos del Comité de Seguimiento y Control

El derecho de voto del Comité de Seguimiento y Control serd paritario,
correspondiendo el 50% de los votos a los miembros presentes en cada sesion
designados a propuesta de la Sociedad Gestora y el 50% restante a los miembros
presentes en cada sesion designados a propuesta de los participes, y ello con
independencia del distinto nimero de miembros que en cada momento pudiera
existir en cada uno de los dos grupos.
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Cada miembro del Comité de Seguimiento y Control tendrd derecho a un (1)
voto que se ponderard con arreglo a los porcentajes sefialados en el parrafo
anterior. Los acuerdos se adoptaran con la mayoria de los votos favorables de
los miembros presentes en la correspondiente reunion, salvo los acuerdos
relativos a: (i) dar el visto bueno a las modificaciones del presente Reglamento
que le proponga la Sociedad Gestora; y (iii) dar el visto bueno a la disolucién y
liquidacion del Fondo, que se adoptaran con dos tercios de los votos favorables
de los miembros presentes en la correspondiente reunion.

e) Normas de organizacion y funcionamiento

Para todo aquello que no esté expresamente previsto en el presente Reglamento,
el Comité de Seguimiento y Control se dotard de sus propias reglas de
organizacion y funcionamiento, que deberan en todo caso respetar lo dispuesto
en el presente Reglamento.

La Junta de Participes

La Junta de Participes es el 6rgano de representacion de los participes en el
Fondo.

a) Composicion de la Junta de Participes

La Junta de Participes estara formada por todos los participes en el Fondo. El
Presidente y el Secretario de la Sociedad Gestora lo serdn de la Junta de
Participes. En el supuesto de que el Presidente y / o el Secretario de la Sociedad
Gestora no pudiesen asistir a la reunion de la Junta de Participes, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora designard de entre sus miembros al
Presidente y / o al Secretario que deban serlo de la sesion correspondiente de la
Junta de Participes.

b) Funciones de la Junta de Participes

La Junta de Participes sera informada del desarrollo y evolucion de las
inversiones, asi como de cualesquiera otros aspectos relativos al Fondo, a
solicitud de cualquiera de los participes.

Adoptar los acuerdos correspondientes en los supuestos expresamente previstos
en este Reglamento.

c) Convocatoria de la Junta de Participes

La Junta de Participes se reunird una (1) vez al afio. La convocatoria de la Junta
de Participes corresponde a (i) su Presidente, bien por iniciativa propia o a
solicitud de cualquier participe o participes que individualmente o agrupados
representen, al menos, un 10 % del Patrimonio Total Comprometido del Fondo;
o (ii) la Sociedad Gestora.

La convocatoria debera hacerse con al menos quince (15) dias naturales de
antelacion por carta certificada, telegrama, fax o correo electrénico dirigido a
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cada uno de los participes del Fondo o a los representantes designados por éstos,
con indicacion del lugar, dia y hora de la reunion en primera y segunda
convocatoria, y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse. Entre la hora
fijada para la reunion en primera convocatoria y la fijada para la misma en
segunda convocatoria debera mediar, al menos, un plazo de treinta (30) minutos.
Tales formalidades no seran necesarias cuando estando reunidos todos los
participes, presentes o representados, decidan por unanimidad celebrar sesion de
la Junta de Participes.

Todo participe podra hacerse representar en la Junta de Participes por medio de
otra persona aunque esta no tenga la consideracion de participe. La
representacion deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada
Junta de Participes. Dicha representacion serd siempre revocable, teniendo la
asistencia personal a la Junta de Participes del representado el valor de
revocacion.

d) Régimen de adopcidn de acuerdos

Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los votos emitidos por
participes presentes o representados en la correspondiente sesion que
representen la mayoria del Patrimonio Total Comprometido, salvo en aquellos
acuerdos respecto a los cuales expresamente se disponga en este Reglamento
mayorias distintas para su valida adopcion.

CAPITULO IV

POLITICA DE INVERSION

Politica de Inversion
a) Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

El Fondo realizara inversiones en startups orientadas al sector de las nuevas
tecnologias con un modelo de negocio innovador y con alto potencial de
crecimiento, con el objetivo de ayudar a dichos proyectos en su proceso de
crecimiento y de expansién nacional o internacional.

El Fondo tendrd un enfoque multisectorial, con preferencia por sectores
emergentes digitalmente y proyectos con un alto componente de innovacion,
pudiendo invertir en todos los sectores excepto en entidades dedicadas a, o que
controlen directa o indirectamente a otra entidad cuya actividad de negocio sea
una o varias de las siguientes, a saber:

(1 Empresas financieras e inmobiliarias no aptas para la inversion por
entidades de capital-riesgo.

(i) Cualquier actividad econdémica ilicita, incluida cualquier actividad
productiva, comercial o de otra naturaleza considerada ilicita por las
leyes o0 reglamentos a los que estén sujetos el Fondo o la participada o
entidad que corresponda.
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(iii))  Clonacién humana, incluyendo, sin limitacion, clonacion humana con
fines de reproduccion.

(iv)  Financiacion de la fabricacién y del comercio con armas y municion de
todo tipo, entendiéndose que esta restriccion no resultara aplicable en la
medida en que dichas actividades sean parte de o0 accesorias a politicas
explicitas de la UE.

(V) Prostitucion y pornografia.
b) Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

Se invertira con preferencia en empresas domiciliadas en Espafia y, en menor
medida, en otros paises de Europa y América.

c) Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de
seleccion

El criterio fundamental a la hora de decidir la participacion en una sociedad sera
el caracter innovador de su negocio y las previsiones de crecimiento y expansion
futura.

Al menos un 75% del activo computable del Fondo se invertird en Pymes,
entendiéndose por tales aquellas que cumplan los siguientes requisitos:

Q) Que, en el momento de la inversion, no estén admitidas a cotizacién en
un mercado secundario regulado o sistema multilateral de negociacion.

(i) Que, en el momento de la inversion, tengan menos de 250 empleados.

(iii))  Que, en el momento de la inversién, o bien su activo anual no supere los
43 millones de euros, o bien su volumen de negocios anual no supere los
50 millones de euros.

(iv)  Que no se trate de una institucion de inversion colectiva.
(v)  Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria.

(vi)  Que estén establecidas en Estados miembros de la Union Europea o en
terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de
paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accion
Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado
con Espafa un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de
intercambio de informacion o un acuerdo de intercambio de informacion
en materia tributaria.

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores, ni limites maximos
ni minimos por nimero de Sociedades Participadas, si bien la Sociedad Gestora
no podré invertir mas del cuarenta (40) por ciento del patrimonio del Fondo en
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una misma Sociedad Participada, ni mas del cuarenta (40) por ciento en
Sociedades Participadas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

d) Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se
pretenden ostentar e instrumentos financieros en los que se pretende
invertir

Con caracter general se procurara la adquisicion de participaciones no de control
en las entidades participadas sin que exista predeterminacién en cuanto a los
porcentajes minimos y maximos en los que se preve invertir. EI Fondo tendré su
patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en los
siguientes instrumentos financieros que provean de financiacion a las empresas
que son objeto de su actividad:

Q) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar
derecho a la suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el
capital.

(i) Préstamos participativos.

(iii)  Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que
la recuperacion del principal en caso de concurso no esté plenamente
asegurada.

(iv)  Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la ECR-
Pyme ya tenga una participacion.

(v)  Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a
la LECR.

En todo caso, la Sociedad Gestora ajustara sus inversiones a los coeficientes de
inversion obligatorios y porcentajes maximos de inversion a lo previsto en la
LECR.

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion podra
mantenerse en valores de renta fija negociados en mercados regulados o en
mercados secundarios organizados, participaciones en el capital de empresas
distintas de las que son objeto de su actividad, efectivo y financiacion de
cualquier tipo a empresas que formen parte de su objeto social principal.

e) Prohibicion de reinversiones

Cualesquiera importes que perciba el Fondo a lo largo de su vida, como
consecuencia de la desinversion de las Sociedades Participadas, asi como los
beneficios remanentes obtenidos por el Fondo y que se deriven de las
inversiones realizadas, ya sea mediante intereses o dividendos percibidos o
mediante plusvalias netas generadas en operaciones de desinversion total o
parcial, no podran ser, en ningin caso, reinvertidas en la formalizacion de
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18.

nuevas operaciones de inversion. Tales importes habran de ser necesariamente
destinados, con caracter exclusivo y excluyente, al retorno a los participes del
Fondo, al pago de las comisiones que procedan a favor de la Sociedad Gestora y
a la satisfaccion de cualesquiera otros gastos y conceptos que resulten
imputables al Fondo, conforme a lo dispuesto en el presente Reglamento.

En consecuencia, la Sociedad Gestora debera llevar una contabilidad separada
para cada una de las operaciones de inversion realizadas con cargo al Fondo, con
el objetivo de evitar la confusion de fondos entre distintas operaciones que
pueda dar lugar al prohibido supuesto de reinversion de fondos.

f) Coinversion

La Sociedad Gestora podra, cuando lo crea conveniente en el mejor interés del
Fondo, invertir en las Sociedades Participadas junto con otras entidades de
capital riesgo, inversores institucionales y cualesquiera otros inversores publicos
0 privados en régimen de coinversion, incluyendo miembros del comité asesor
de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podréa discrecionalmente pactar con
los coinversores una remuneracion a su favor como contraprestacion a su labor
desarrollada en beneficio de éstos.

En particular, la Sociedad Gestora considerard invertir en régimen de
coinversion cuando la inversion prevista pueda superar los limites y restricciones
previstos en la politica de inversiébn o cuando, por cualquier otra causa,
considere beneficioso para el Fondo invertir junto con otro inversor por el
prestigio, conocimiento, experiencia o cualquier otra caracteristica de dicho
inversor de la que puedan beneficiarse las Sociedades Participadas.

Instrumentos financieros y servicios de asesoramiento

1. Las operaciones de inversion se llevaran a cabo, respetando los limites
establecidos en la LECR, principalmente:

(i) Mediante la entrada en el capital de las empresas objeto de inversion
a través de la suscripcion o asuncion de acciones o participaciones
sociales mediante operaciones de aumento de capital;

(i)  Mediante la concesion a las empresas seleccionadas de préstamos de
naturaleza subordinada (como préstamos participativos capitalizables
a instancia del Fondo u operaciones de obligaciones convertibles en
acciones 0 no emitidos por las mismas) y, en general, mediante
cualesquiera otras operaciones de financiacion ajena cuya
formalizacion esté permitida por la legislacion espafiola de entidades
de capital-riesgo, y, en particular, de acuerdo con el articulo 21.2
LECR.

2. Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas, que seran retribuidos en
condiciones de mercado, debiendo el Comité de Seguimiento y Control ser
informado de esta circunstancia.
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19.

20.

Periodo de Inversion

El Periodo de Inversion, unico periodo durante el cual podran realizarse
operaciones de inversion, se prolongaré por un plazo de cuatro (4) afios contados
a partir de la finalizacion del Periodo de Colocacion. A efectos aclaratorios, el
Fondo podré llevar a cabo inversiones desde la fecha de inscripcion en el
correspondiente registro de la CNMV incluso durante el Periodo de Colocacion.
Concluido el Periodo de Inversion, el Fondo Unicamente podra hacer inversiones
de seguimiento hasta el afio sexto. Una vez transcurrido ese plazo, el Fondo no
podra hacer ningin tipo de aportacion, desembolso o financiacién a las
Sociedades Participadas. El Periodo de Inversion podra finalizar con
anterioridad a la fecha referida en el supuesto de que se hubiera invertido el
Patrimonio Total Comprometido del Fondo antes de la mencionada fecha.

Periodo de Desinversion

El Periodo de Desinversion y Liquidacién del Fondo se prolongaré por un plazo
de cinco (5) afios a contar desde la fecha de cierre del Periodo de Inversion. En
el supuesto de que se prevea que la liquidacion de la cartera del Fondo en el
plazo de desinversiéon anteriormente referido no sea posible o que si ésta se
llevara a cabo pudiera ocasionar perjuicios econémicos para los participes del
Fondo, el Comité de Seguimiento y Control podra conceder, a propuesta de la
Sociedad Gestora, una ampliacién del plazo de desinversion, durante el cual la
Sociedad Gestora no devengara la Comision de Gestion a su favor.

La ampliacién del Periodo de Desinversion se concedera por el Comité de
Seguimiento y Control a solicitud de la Sociedad Gestora, que debera presentar
la correspondiente solicitud con una antelacion minima de seis (6) meses a la
finalizacion del plazo ordinario de desinversion.

Con caracter general la desinversién se articulara mediante la venta de la
participacion a la propia Sociedad Participada para su amortizacion, o a su
equipo directivo 0 a otros socios, 0 bien mediante la transmisién de la
participaciébn a un tercero. No obstante la desinversion también podra
materializarse mediante la venta total o parcial de activos de la Sociedad
Participada. A priori no se descarta la posibilidad de solicitar la admision a
cotizacién en Bolsa de Valores, Mercado Alternativo Bursatil u otros mercados
regulados de las Sociedades Participadas o la cesién en bloque de la totalidad de
la cartera a un tercero como formas de desinversion.

Asi mismo, si la inversién se hubiera realizado mediante la concesion de
préstamos participativos a las Sociedades Participadas, dichos préstamos podran
ser reembolsados o convertidos en acciones o0 en participaciones de las
Sociedades Participadas para su posterior desinversion con arreglo a los
procedimientos anteriormente indicados.
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21.

CAPITULO V

REGIMEN DE LAS PARTICIPACIONES
Las participaciones

El patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones de iguales
caracteristicas, sin valor nominal y, que confieren a sus titulares, en union de los
demas participes, un derecho de propiedad sobre el Fondo a prorrata de su
participacion en el mismo.

La suscripcion de participaciones, asi como su adquisicion mediante
compraventa o por cualquier otro titulo, implicara la completa aceptacion por el
participe del presente Reglamento.

El domicilio consignado en las solicitudes de suscripcion se considerara como
domicilio legal del participe a todos los efectos en tanto no medie notificacién
por parte del mismo dirigida a la Sociedad Gestora en el sentido de indicar el
cambio correspondiente.

a) Representacion de las participaciones

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos que
podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran
derecho los participes.

En el certificado nominativo constard el ndmero de orden, el nimero de
participaciones que comprenden, la denominacién del Fondo, la denominacién
de la Sociedad Gestora, el domicilio de ésta, la fecha de otorgamiento de la
escritura de constitucion del Fondo y los datos relativos a las inscripciones
registrales correspondientes.

La Sociedad Gestora se encargara de la llevanza de un libro registro de
participes, en el que se anotaran las circunstancias relativas a la titularidad de las
participaciones, los datos de identificacion de los participes y sus respectivos
Compromisos de Inversion, desembolsados o pendientes de desembolso, en cada
momento.

b) Valor de la participacion

El valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo
por el nimero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del
patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto por la
normativa aplicable.

Sin perjuicio de que la Sociedad Gestora proporcione a los participes
informacion trimestral sobre la evolucion de las inversiones del Fondo, el valor
de las participaciones se calculard con periodicidad anual. El valor inicial de
cada participacion sera de CIEN euros (100 €).
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22.

Régimen de suscripcion de participaciones

a) Patrimonio del Fondo y suscripcion de participaciones

Con caracter previo a la constitucion del Fondo, cada uno de los participes que
realice aportaciones iniciales suscribird un compromiso de inversion vinculante
(en adelante, el “Compromiso de Inversion”, o de forma conjunta los
“Compromisos de Inversidn”) mediante el cual se obligarda a aportar
determinado importe al Fondo en una 0 en tantas veces como le requiera la
Sociedad Gestora.

Las personas, fisicas o juridicas, que hubieran suscrito Compromisos de
Inversién con anterioridad a la constitucion del Fondo (los “Participes
Iniciales”), suscribiran las participaciones que correspondan bien mediante la
aportacion de participaciones de Parclick, S.L. o bien contra el efectivo
desembolso en metalico via transferencia a la cuenta bancaria abierta a nombre
del Fondo en constitucion de las cantidades que sean solicitadas por la Sociedad
Gestora con el limite maximo establecido en el Compromiso de Inversion
suscrito por cada participe (“Primer Cierre”).

Con el objeto de incrementar los Compromisos de Inversién, tras la constitucion
del Fondo se iniciara un periodo de doce (12) meses a contar desde la fecha de
inscripcion del Fondo en el Registro Administrativo Especial de Fondos de
Capital-Riesgo de la CNMV (en adelante, el “Periodo de Colocacion”). El
importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion obtenidos
una vez finalizado el Periodo de Colocacion se denominara “Patrimonio Total
Comprometido”. El Periodo de Colocacion podra prorrogarse por un periodo
adicional de seis (6) meses por decision de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se
comunicara tanto a los participes como a la CNMV. De igual modo, el Periodo
de Colocacion podré darse por finalizado con anterioridad por decision de la
Sociedad Gestora. En cualquier caso, esta decision se comunicara tanto a los
participes como a la CNMV.

Con posterioridad a la fecha de constitucion del Fondo y durante el Periodo de
Colocacién, las personas, fisicas o juridicas, que suscriban Compromisos de
Inversion (los “Nuevos Participes”) y los Participes Iniciales que incrementen
su Compromiso de Inversion, desembolsaran las cantidades que requiera la
Sociedad Gestora de forma que el porcentaje de los Compromisos de Inversién
efectivamente desembolsado por los Nuevos Participes coincida con el
porcentaje de los Compromisos de Inversion que ya hubieran sido previamente
desembolsados por los Participes Iniciales (“Segundo Cierre”). Dicho
procedimiento podra, en su caso, repetirse una vez mas (“Tercer Cierre”).

Con dicho objeto, los Nuevos Participes y los Participes Iniciales que
incrementen su Compromiso de Inversion suscribirdn Compromisos de
Inversion y desembolsaran participaciones emitidas a un valor igual al valor
inicial, si bien satisfaran adicionalmente una prima de actualizacion financiera
equivalente a la suma de: (i) el importe de la comision de gestion a prorrata del
periodo transcurrido entre la fecha de constitucion del Fondo y la fecha del
primer desembolso verificado de los nuevos Compromisos de Inversion
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23.

recabados o de la ampliacion del previo Compromiso de Inversion en el caso de
participes ya existentes; y (ii) un tipo de interés del EURIBOR a un afio vigente
en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo publicado
por el Banco de Espafia incrementado cincuenta (50) puntos basicos, calculado
sobre el valor inicial de las participaciones que dichos participes suscriban en
ese momento y durante el periodo transcurrido desde de otorgamiento de la
escritura de constitucion del Fondo. Dicha prima de actualizacion financiera no
se considerara en ningun caso parte de los Compromisos de Inversion y su
importe se destinard en todo caso a incrementar el patrimonio del Fondo que
sera el beneficiario de la misma.

Una vez concluido en Periodo de Colocacién no se aceptardn nuevos
Compromisos de Inversion o ampliacion de los ya existentes.

b) Cierres

De acuerdo con lo indicado en el apartado a) anterior, durante el Periodo de
Colocacion la Sociedad Gestora podrd aceptar nuevos Compromisos de
Inversién o ampliacién de los ya existentes agrupando, a su entera discrecion, la
exigencia de desembolso de los mismos en uno o dos cierres como maximo. El
procedimiento de suscripcion de participaciones de los inversores que hubieran
comprometido Compromisos de Inversion en el Segundo Cierre y, en su caso, en
el Tercer Cierre seré idéntico en uno y otro caso y se regira por lo previsto en el
apartado a) anterior.

Régimen de desembolsos de las participaciones

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora requerira a los participes,
cuantas veces considere necesario, para que procedan a aportar las cantidades
comprometidas en virtud de sus respectivos Compromisos de Inversion
mediante la suscripcion, en una o varias veces, de nuevas participaciones, que
seran integramente desembolsadas (en adelante, la “Solicitud de Desembolso”,
o de forma conjunta las “Solicitudes de Desembolso™).

Para no primar o perjudicar a ningun participe frente a otro, las aportaciones
requeridas a los participes tendran siempre caracter proporcional a sus
respectivos Compromisos de Inversion.

Las Solicitudes de Desembolso seran dirigidas por la Sociedad Gestora a los
participes por cualquier medio que permita dejar fehaciencia de las mismas. A
estos efectos, los participes son informados y mediante la firma de su
Compromiso de Inversion y adhesion al presente Reglamento, consienten
expresamente que las Solicitudes de Desembolso remitidas mediante correo
electronico a la direccion indicada por cada participe tendran la consideracion de
notificacion fehaciente.

Dichas suscripciones se realizardn mediante la aportacion en efectivo de los
importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, sean necesarios para atender a las
obligaciones del Fondo derivadas de, entre otros, los acuerdos de inversion
suscritos con las Entidades Participadas, asi como para proveer al Fondo de la
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tesoreria que la Sociedad Gestora considere conveniente. Los participes
realizaran los desembolsos exigidos de acuerdo con las instrucciones y plazos
indicados en las Solicitudes de Desembolso que, en todo caso, no podran ser
inferiores a diez (10) dias habiles a contar desde la fecha de la Solicitud de
Desembolso. La Solicitud de Desembolso indicaré la fecha limite en la que deba
materializarse la aportacion de efectivo, entendiendo por tal aquélla en la que
tomen valor en cuenta en la cuenta corriente abierta a nombre del Fondo las
cantidades depositadas a favor del Fondo (en adelante “Fecha Limite”).

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora procurara agrupar las Solicitudes de
Desembolso de participaciones de la forma més eficiente posible para los
participes del Fondo.

Régimen aplicable en caso de incumplimiento de la obligacion de
desembolso

Debido a la operativa del Fondo y al caracter especifico de las inversiones de
capital-riesgo, el puntual cumplimiento de las obligaciones de desembolso
resulta esencial para el correcto funcionamiento del Fondo. Cuando llegada la
Fecha Limite no se hubiera verificado la aportacién de un participe, la Sociedad
Gestora observaré el siguiente procedimiento:

(i) En el supuesto de que un participe no hubiera cumplido su obligacién de
suscripcion y desembolso en la Fecha Limite, se devengard desde la
Fecha Limite a favor del Fondo un interés de demora anual equivalente
al EURIBOR a un afio (el publicado por el Banco de Espafia
correspondiente al dia de la Fecha Limite) mas quinientos (500) puntos
basicos, calculado sobre el importe de la Solicitud de Desembolso
requerido por la Sociedad Gestora. Dicho interés de demora se calculara
diariamente, tomando como referencia la Fecha Limite y la fecha en la
que con retraso hubiera tenido lugar el efectivo desembolso en la cuenta
del Fondo. Solamente tendréa efectos liberatorios para el participe el pago
de la totalidad de las cantidades debidas con arreglo a este apartado, sin
que por lo tanto le liberen de ninguna responsabilidad a estos efectos los
pagos parciales.

(i) Si el participe no desembolsara el importe indicado en la Solicitud de
Desembolso junto con el interés de demora que corresponda con arreglo
al apartado (i) anterior en el plazo de quince (15) dias naturales, que
podra ser discrecionalmente extendido por la Sociedad Gestora por el
plazo improrrogable de otros quince (15) dias naturales adicionales
cuando a su juicio ello resultase beneficioso para el Fondo, desde la
Fecha Limite, y sin necesidad de nuevo requerimiento de pago por parte
de la Sociedad Gestora, el participe sera considerado un participe en
mora (en adelante, el “Participe en Mora”) siendo de aplicacion el
siguiente régimen:

(@) Debera transmitir forzosamente al propio Fondo o, en su defecto, a la

persona o personas que designe la Sociedad Gestora la totalidad de
sus participaciones en el Fondo por un precio equivalente al ochenta
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(b)

y cinco por ciento (85%) del ultimo valor liquidativo disponible
calculado por la Sociedad Gestora, del que ademas se deducira: (a) el
diez por ciento (10%) del valor inicial de la totalidad de las
aportaciones ya realizadas por el Participe en Mora en concepto de
penalidad contractual que quedard en poder del Fondo; (b) la
totalidad del importe de los gastos incurridos por la Sociedad Gestora
0 por el Fondo en cumplimiento del procedimiento presente articulo
24;y (c) los intereses de demora devengados a favor del Fondo hasta
esa fecha de conformidad con lo establecido en el apartado (i)
anterior.

Para ello, y mediante la firma del Compromiso de Inversion y
adquisicion de la condicién de participe que implica la completa
aceptacion del presente Reglamento, todos los participes confieren
con caréacter irrevocable una opcion de compra a favor del Fondo de
ejecucion automatica para que, llegado el caso, si hubieran incurrido
en situacion de mora, el Fondo o la persona(s) designada(s) por la
Sociedad Gestora adquiera(n) la totalidad de sus participaciones,
sustituyendo a dichos efectos el titulo original por un duplicado, de
acuerdo con el procedimiento, requisitos, términos y condiciones vy,
en particular el precio, previstos en el presente articulo 24, abonando
el importe en su caso remanente de la venta, una vez descontados los
conceptos referidos en las letras (a), (b) y (c) anteriores en la cuenta
corriente designada por el Participe en Mora o procediendo, en
defecto de designacién, a la consignacion de dicho saldo a favor del
Participe en Mora.

En todo caso, la Sociedad Gestora decidira discrecionalmente si cede
dicha opcién de compra a un tercero, tenga o no la condicion previa
de participe del Fondo, o si la misma es ejercitada por el Fondo. En
caso de cesion a un tercero, éste deberd asumir el compromiso
irrevocable de subrogarse en las obligaciones contraidas por el
Participe en Mora, y en particular, las relativas al desembolso
pendiente. En el supuesto de que las participaciones del Participe en
Mora quedasen en poder del Fondo, las mismas deberan ser
amortizadas. En ambos casos, el Participe en Mora quedara
igualmente obligado a transmitir su participacion, lo que incluso
podra hacerse por la Sociedad Gestora sin contar con el
consentimiento expreso de éste, toda vez que el mismo se entiende ya
otorgado mediante la concesion irrevocable de la opcidén de compra
en los términos previstos en este Reglamento.

Una vez producida la transmision de la participacion del Participe en
Mora, la Sociedad Gestora le notificara esta circunstancia.

Desde la fecha en la que hubieran transcurrido quince (15) dias
naturales desde la Fecha Limite y hasta que tenga lugar la perfeccion
de la venta descrita en la letra (a) anterior quedaran automaticamente
suspendidos los derechos econdmicos que correspondan a la totalidad
de las participaciones del Participe en Mora. Igualmente quedara
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26.

privado del derecho de voto en la Junta de Participes y en otros
Comités del Fondo en los que estuviera presente o representado.

(c) Si durante la tramitacion de los procedimientos sefialados en las
anteriores letras (a), (b) y (c), y con anterioridad a que la Sociedad
Gestora hubiera ejercitado o cedido la opcion de compra y
transmitido en consecuencia las participaciones del participe al
Fondo o a un tercero, el Participe en Mora, previo consentimiento de
la Sociedad Gestora, subsanase la situacién de mora o, en su caso,
transmitiera sus participaciones a un nuevo participe, la Sociedad
Gestora desistird de los citados procedimientos siempre y cuando y
con anterioridad al desistimiento:

e en el caso de la transmision, el adquirente hubiera asumido el
Compromiso de Inversion firmado por el Participe en Mora;
y

e en todo caso, se hubieran pagado los desembolsos no
atendidos previamente por el Participe en Mora, asi como
cualquier otra cantidad que fuera pertinente conforme a este
Reglamento de Gestion, y se hubieran abonado los gastos en
los que el Fondo y la Sociedad Gestora hubieran podido
incurrir como consecuencia del impago y, especialmente, los
causado en los citados procedimientos y los que conlleve el
desistimiento en los mismos.

Liberacion de los Compromisos de Inversion

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la parte de los Compromisos de
Inversion de los participes que no haya sido comprometida en Sociedades
Participadas seré liberada por parte de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
s6lo podrad hacer Solicitudes de Desembolso a los participes para (i) realizar
inversiones en Sociedades Participadas en las que el Fondo ya hubiera
comprometido inversiones futuras con anterioridad a la finalizacion del Periodo
de Inversion; y (ii) para financiar gastos operativos del Fondo.

La Sociedad Gestora notificara a los participes la conclusion del Periodo de
Inversion y la liberacion de su Compromiso de Inversion, sefialando en su caso,
la existencia del importe de Compromiso de Inversion remanente para atender
las inversiones en Sociedades Participadas que ya estuvieran comprometidas de
acuerdo con lo previsto en el parrafo anterior.

Transmision de las participaciones

La transmision de las participaciones, la constitucion de gravamenes o derechos
reales de garantia sobre las mismas asi como el ejercicio de los derechos
inherentes a ellas se regira por el presente Reglamento y, en su defecto, por lo
dispuesto por la normativa aplicable con caracter general para los valores
negociables.
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En la transmision inter vivos de participaciones, se reconoce un derecho de
adquisicion preferente a favor del resto de participes por el precio ofrecido por el
tercero adquirente. El participe transmitente deberd comunicar su intencion de
transmitir sus participaciones a la Sociedad Gestora, con indicacion del nimero
de participaciones que prevé transmitir, el precio al que las oferta, los datos de
contacto del potencial adquirente y la copia de la oferta en firme realizada por
éste. La Sociedad Gestora trasladara dicha informacion al resto de participes,
quienes dispondran de un plazo de un (1) mes natural (computado de fecha a
fecha) para manifestar su voluntad de ejercitar su derecho de adquisicion
preferente. Se entendera que un participe renuncia al ejercicio de su derecho de
adquisicion preferente cuando no exprese su voluntad de ejercerlo dentro del
plazo referido anteriormente.

Para que surta efectos frente al Fondo, toda transmision inter vivos de
participaciones, incluso a favor de otros participes, deberd contar con la
autorizacion previa y por escrito de la Sociedad Gestora.

Si ninguno de los participes manifestase su deseo de ejercitar el derecho de
suscripcion preferente, la autorizacién solicitada solo podra denegarse o
condicionarse por parte de la Sociedad Gestora de forma motivada,
notificandoselo al participe que pretenda transmitir su participacion dentro del
plazo de diez (10) dias habiles siguientes a contar desde la fecha en la que expire
el plazo de los participes para manifestar su voluntad de ejercicio de su derecho
de adquisicion preferente. En defecto de notificacion de parte de la Sociedad
Gestora se entenderd que la transmision queda autorizada en los términos
propuestos por el participe.

A titulo de ejemplo, y sin carécter limitativo, se consideran causas objetivas para
denegar la autorizacién solicitada las siguientes:

Q) Falta de la cualificacion del adquirente como inversor apto para invertir
en un fondo de capital riesgo- Pyme.

(i)  Falta de idoneidad del adquirente propuesto porque a juicio de la
Sociedad Gestora éste no retna condiciones suficientes de honorabilidad
comercial, empresarial o profesional o no cumpla con los estandares para
su aceptacién como cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento
por las politicas y procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora
en materia de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo de conformidad con la normativa aplicable.

(ili)  Falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los
desembolsos de los Compromisos de Inversiébn pendientes de
desembolso, apreciada a juicio de la Sociedad Gestora.

Como excepcion a lo dispuesto en los parrafos anteriores, los supuestos de
transmision de participaciones a (i) una sociedad que, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 42 del Codigo de Comercio, forme parte del mismo
grupo economico del participe que transmite; y (ii) a la persona o personas
fisicas que sean socios de control de la sociedad participe transmitente, no estara
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sujeta al derecho de adquisicion preferente. No obstante, la Sociedad Gestora
podra denegar motivadamente la inscripcion de la transmision.

La transmision de participaciones del Fondo lleva aparejada la obligacion de
observar en todo momento lo dispuesto en el presente Reglamento.

Toda transmision efectuada sin cumplir lo indicado en este articulo 26 no tendra
efectos y no sera oponible frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, que
no reputard como participe del Fondo a todo aquél que haya adquirido una o
varias participaciones del Fondo sin contar con el previo consentimiento de la
Sociedad Gestora conforme al procedimiento antes indicado. La Sociedad
Gestora continuara considerando como participe del Fondo a todos los efectos a
quien transmitid las participaciones.

Constitucién de derechos reales sobre las participaciones

La constitucién de derechos reales u otra clase de gravdmenes quedara
igualmente sujeta a la autorizacion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podrd oponerse al ejercicio o ejecucion de cualquier
derecho real o gravamen que no haya sido constituido con su previa
conformidad salvo en el supuesto de que una norma legal de caracter imperativo
disponga expresamente lo contrario.

El ejercicio de derechos econdmicos y politicos que corresponda a los derechos
reales validamente constituidos sobre las participaciones del Fondo se regira por
lo dispuesto en su titulo constitutivo, siempre que éste haya sido debidamente
notificado a la Sociedad Gestora e inscrito en el libro registro de participes con
anterioridad a la fecha que corresponda al ejercicio del derecho, o, en defecto de
pacto expreso en el titulo constitutivo o de notificacion a la Sociedad Gestora,
por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

Reembolso de las participaciones

A los efectos previstos en la letra b) del articulo 33 LECR se hace constar que no
existen reembolsos garantizados ni tampoco una frecuencia estimada de
reembolsos.

Se trata de un Fondo cerrado que no admite reembolsos parciales de
participaciones. El reembolso de la participacion de los participes se producira
Unicamente con ocasion de la Distribucion de Rendimientos, en la forma
prevista en este Reglamento.

Habida cuenta del caracter cerrado del Fondo, los participes que deseen hacer
liquida la totalidad o parte de su inversion deberan esperar a las distribuciones
que lleve a cabo la Sociedad Gestora o bien transmitir la totalidad o parte de sus
participaciones (junto con el Compromiso de Inversion que corresponda) de
acuerdo con el procedimiento y condiciones descritas en el articulo 26 de este
Reglamento.
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CAPITULO VI

DISTRIBUCION DE RENDIMIENTOS

Régimen de las distribuciones

La Sociedad Gestora podré acordar distribuciones a favor de los participes en
cualquier momento de la vida del Fondo antes de la disolucion y liquidacion del
Fondo, siempre que a su juicio exista suficiente liquidez

La Sociedad Gestora podréa distribuir rendimientos incluso antes de que finalice
el Periodo de Inversion. No obstante lo anterior, los participes solo quedaran
liberados de su Compromiso de Inversion cuando finalice el Periodo de
Inversién, de manera que la Sociedad Gestora podra exigir nuevas aportaciones
hasta el limite de los respectivos Compromisos de Inversion.

El reparto de las distribuciones quedara sujeto a las siguientes normas:

Q) La distribucion anticipada tendra caracter general para todos los
participes, y se realizard en proporcion a sus respectivas participaciones
en el Fondo;

(i) La Sociedad Gestora realizard sus mejores esfuerzos para que las
distribuciones tengan lugar en efectivo, si bien, cuando ello no sea
razonablemente posible, la Sociedad Gestora podrd decidir la
distribucion en especie mediante la adjudicacién a los participes de
elementos del activo del Fondo con sujecion al procedimiento previsto en
el articulo 38 siguiente;

(iii)  Con caracter general, la entrega de las distribuciones, implicara la
correlativa amortizacion de las participaciones que correspondan. La
Sociedad Gestora entregara a los participes, a peticion de éstos, un nuevo
certificado representativo de sus participaciones en el Fondo una vez
Ilevada a cabo dicha amortizacion. Adicionalmente, la Sociedad Gestora
podra decidir discrecionalmente la entrega de distribuciones mediante
entrega de dividendos o devolucién de aportaciones, ambas sin
reembolso de participaciones.

(iv)  No se establece ningun tipo de comision por las participaciones
reembolsadas como consecuencia de las distribuciones efectuadas por la
Sociedad Gestora. Sin embargo, ésta podra detraer del valor de las
participaciones reembolsadas el importe que pudiera corresponder a la
Comision de Exito prevista en presente Reglamento, de conformidad con
lo indicado en el articulo 30 siguiente.

Reparto entre distribuciones y pagos a cuenta de la Comision de Exito
El reparto del importe distribuible y la liquidacion de la Comision de Exito

prevista en el articulo 33 siguiente se podra realizar operacion por operacion
(como anticipo a cuenta del importe que corresponda a la Sociedad Gestora tras
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la liquidacion a la finalizacion de la vida del Fondo), de acuerdo con el siguiente
mecanismo:

(i)  En primer lugar se procedera a la devolucién a los participes del 100 % de
las aportaciones realizadas al Fondo, correspondientes a cada operacion.

(i)  En segundo lugar, en concepto de retorno preferente, se procederd a la
distribucion a los participes de un importe equivalente al 8% de las
aportaciones realizadas al Fondo, correspondientes a cada operacion.

(iii) En altimo lugar, el importe distribuible restante se distribuira, en un 80% a
los participes y en un 20 % a la Sociedad Gestora, en este Ultimo caso, en
concepto de anticipo a cuenta de la Comision de Exito.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora no percibira anticipos a cuenta
de la Comision de Exito correspondientes a cada operacion de desinversion si en
el conjunto de las desinversiones realizadas hasta el momento los participes no
hubieran obtenido la devolucion del 100% de las aportaciones realizadas al
Fondo para cada una de las operaciones en las que se haya desinvertido con
posterioridad méas un retorno equivalente al 8% de las mismas.

Si como consecuencia de operaciones de desinversion la Sociedad Gestora
hubiera percibido anticipos a cuenta de la Comision de Exito y con ocasion de
desinversiones posteriores no se cumplieran las condiciones para tener derecho a
dicha Comision de Exito, la Sociedad Gestora vendra obligada a regularizar el
exceso de Comision de Exito que hubiera percibido en concepto de anticipo y
reintegrar al Fondo dicha cantidad.

CAPITULO VII

RETRIBUCION DE LA SOCIEDAD GESTORA Y GASTOS IMPUTABLES

AL FONDO
Retribuciones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora s6lo podra percibir del Fondo (i) la Comision de Gestion y
(i) la Comision de Exito (carry).

Comisidén de Gestion

a) Cuantia y Calculo

Desde la fecha de inscripcién del Fondo en el correspondiente registro a cargo
de la CNMV vy durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibira
una Comision de Gestion anual del 3% del total del Patrimonio Total
Comprometido.

Durante el Periodo de Desinversion, si la inversion ha sido exitosa, la Sociedad

Gestora percibird una Comision de Gestion anual del 2,5% del total del
Patrimonio Neto del Fondo. EI Patrimonio Neto del Fondo es la diferencia entre

30



33.

el Patrimonio Total Comprometido y la suma entre las desinversiones (valoradas
al coste) y las provisiones de inversiones contablemente registradas.

b) Devengo

La Comision de Gestion se devengara (tanto durante el Periodo de Inversion
como durante el Periodo de Desinversion) mensualmente, el ultimo dia de cada
mes.

En el supuesto de que se acordase la ampliacion del Periodo de Desinversion de
acuerdo con lo que al respecto establecen los articulos 4 y 20 del presente
Reglamento, durante la mencionada prorroga no procederd retribucion por
Comision de Gestion.

g) Liquidacion

El pago de la Comision de Gestion se efectuara (tanto durante el Periodo de
Inversiébn como durante el Periodo de Desinversion) mensualmente, previa
presentacion de factura con cargo al Fondo y dentro del plazo de los quince (15)
dias naturales siguientes a la presentacion de la factura. La factura no podra
presentarse hasta que haya transcurrido el periodo mensual al que la factura haga
referencia.

Comision de Exito (carry)
a) Cuantia

La Sociedad Gestora percibira una Comision de Exito de un 20% de los
beneficios remanentes obtenidos por el Fondo a lo largo de su vida que deriven
de las inversiones realizadas, ya sea a través de la distribucion de dividendos, la
percepcion de intereses 0 mediante plusvalias netas generadas en operaciones de
desinversion total o parcial.

b) Devengo

La Comision de Exito se devengara solo si los participes hubieran obtenido el
100% de las aportaciones realizadas, junto con un retorno adicional del 8%
(ocho por ciento) de dichas aportaciones en concepto “hurdle rate” 0 de retorno
preferente (“Retorno Preferente”).

A estos efectos, el Retorno Preferente significa una tasa interna de retorno (TIR)
del ocho por ciento (8%) (compuesta anualmente y calculada diariamente sobre
la base de un afio de 365 dias), sobre el importe resultante de deducir, en cada
momento, de la parte del Compromiso de Inversion suscrito y desembolsado,
aquellos importes que se hubieran distribuido previamente a los participes en
concepto de devolucion de aportaciones o distribucion de resultados.

¢) Liquidacion
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El pago de la Comision de Exito se producira a la finalizacion de la vida del
Fondo, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 30 del presente Reglamento en
relacion con posibles anticipos a cuenta, los cuales, en todo caso, habran de ser
reembolsados al Fondo en el supuesto de que finalmente no proceda el devengo
de la Comisidn de Exito por no haberse alcanzado el Retorno Preferente.

Gastos imputables al Fondo

El Fondo asumira todos los gastos derivados del establecimiento del mismo, que
incluiran, entre otros, los gastos de asesores legales, gastos notariales, registros e
impuestos que sean de aplicacion para constituir y registrar el Fondo.

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos incurridos en relacion con
la organizacion y administracion del mismo, incluyendo, entre otros, las
comisiones de la entidad depositaria del Fondo, honorarios por asesoria de las
operaciones de inversion y desinversion y auditoria, todo tipo de comisiones
bancarias, gastos derivados de las reuniones mantenidas por la Junta de
Participes y el Comité de Seguimiento y Control, gastos extraordinarios (entre
otros, aquellos derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales
necesarios para el normal desenvolvimiento del Fondo, que no sean imputables
al servicio de gestion. A efectos aclaratorios, seran por cuenta de la Sociedad
Gestora los gastos de distribucién de las participaciones del Fondo.

Adicionalmente, el Fondo deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus
accionistas, administradores, empleados, asi como a los miembros de los
Comités de Inversion y de Seguimiento y Control por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que
hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de su condicion de
tales 0 en cualquier caso por su relaciéon con el Fondo, salvo aquellos derivados
de negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacion con el Fondo.

En cualquier caso, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.3 LECR,
los participes no responderan por las deudas del Fondo sino hasta el limite del
patrimonio del Fondo.

CAPITULO VIII

CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES

Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

Los administradores de la Sociedad Gestora estaran obligados a aprobar, dentro
de los tres primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la Propuesta de
Distribucion de Resultados y el informe de gestién. Dentro de los cuatro
primeros meses de cada ejercicio la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV
los citados documentos contables junto con el informe de auditoria.

Los resultados del Fondo se determinaran en la forma legalmente establecida vy,
en particular, con arreglo a lo dispuesto en la norma 172 de la Circular 11/2008,
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de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo, 0 norma que le sustituya en el futuro. A los efectos
de determinar el valor o precio de adquisicion de los activos vendidos se
atenderd al sistema de coste medio ponderado. Dicho criterio se mantendra, al
menos, durante tres (3) ejercicios.

Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La Sociedad Gestora designard al auditor del Fondo en el plazo de
seis (6) meses desde el momento de la constitucion del Fondo y, en todo caso,
antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser
examinado, recaerd en alguna de las personas o entidades a que se refiere el
articulo 7 del Texto Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas y, en todo
caso en una firma de auditoria de reconocido prestigio, y sera notificada a la
CNMV, a la que también se le notificard cualquier modificacion en la
designacion de los auditores.

CAPITULO IX

LIQUIDACION DEL FONDO
Causas de disolucion

El Fondo quedard disuelto —abriéndose en consecuencia al periodo de
liquidacion— por las siguientes causas:

(i) Por el transcurso del plazo sefialado en el articulo 4 del presente
Reglamento.

(if)  Por la desinversion total de las inversiones realizadas por el Fondo.

(iii) Por imposibilidad de sustituir a la Sociedad Gestora en aquellos casos en
los que, conforme al presente Reglamento proceda su sustitucion, ademas
de por las causas legalmente establecidas, todo ello en los términos
previstos en el presente Reglamento.

(iv) La Sociedad Gestora también podra acordar la disolucion, liquidacion y
extincion anticipadas del Fondo cuando ello resulte de interés para los
participes, previo visto bueno del Comité de Seguimiento y Control.

(v) Por cualquier otra prevista en este Reglamento o en la normativa aplicable.

Liquidacion del Fondo

El acuerdo de disolucion del Fondo sera adoptado por la Sociedad Gestora con

sujecion a lo previsto en el articulo anterior y notificado a todos los participes.

La adopcion del acuerdo implicara la automatica suspension de los derechos de
suscripcion de participaciones.
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La Sociedad Gestora llevara a cabo la liquidacion del Fondo procediendo, con la
mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a enajenar los valores activos
del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas
operaciones se elaboraran los correspondientes estados financieros y se
determinara la cuota de liquidacién que corresponda a cada participe. Dichos
estados financieros deberdn ser verificados en la forma que legalmente esté
prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a disposicion
de todos los participes y remitidos a la CNMV.

Siempre que sea posible, antes de la elaboracion de los estados financieros, la
Sociedad Gestora podra repartir el efectivo obtenido de la enajenacion de los
activos del Fondo, en concepto de liquidaciones a cuenta, de forma proporcional
entre todos los participes del Fondo, siempre que se hayan satisfecho a todos los
acreedores o consignado el importe de sus créditos vencidos.

Cuando no resulte posible la liquidacién de alguno de los activos del Fondo en
un plazo razonable, previo acuerdo favorable del Comité de Seguimiento y
Control, la Sociedad Gestora podra acordar el reparto en especie de dichos
activos. Los activos repartidos en especie seran valorados a valor de mercado
por el experto independiente designado por la Sociedad Gestora, teniendo a
estos efectos el auditor del Fondo la consideracion de experto independiente.
Los gastos de dicha valoracion del experto independiente seran asumidos por el
Fondo. Como excepcion, no serd precisa la valoracion por un experto
independiente cuando la Sociedad Gestora proponga una valoracion de los
activos a repartir en especie y ésta sea aceptada por dos tercios por la Junta de
Participes debidamente convocada al efecto.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV de los
correspondientes estados financieros sin que haya habido reclamaciones, se
procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre sus participes. Si hubiera
reclamaciones se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses a contar desde el inicio
del reparto se consignaran en depositos, en la Caja General de Depdsitos
dependiente de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del
Ministerio de Economia y Competitividad a disposicién de sus legitimos
duefos.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio del Fondo, consignadas las
deudas vencidas que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas
no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion de los asientos
correspondientes en el Registro Administrativo de entidades de capital-riesgo de
laCNMV.

CAPITULO X

CUESTIONES GENERALES

Notificaciones
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Las notificaciones de cualquier tipo entre la Sociedad Gestora y los participes se
efectuaran por cualquier medio vélido en Derecho y, preferentemente, mediante
correo electronico.

A tal efecto los participes quedan informados y, mediante su adhesion al
presente Reglamento, reconocen que son exclusivamente responsables de (i)
notificar a la Sociedad Gestora una direccion de correo electronico adecuada y
segura para la recepcion de las notificaciones entre la Sociedad Gestora y los
participes; (ii) comunicar inmediatamente a la Sociedad Gestora cualquier
modificacion o cambio que se produzca en la direccién de correo electrénico
previamente comunicada; (iii) establecer las medidas oportunas para evitar el
acceso a la direccion de correo comunicada a la Sociedad Gestora por personas
no autorizadas para representar validamente al participe, teniendo en cualquier
caso la Sociedad Gestora derecho a presumir que todas las notificaciones
recibidas desde la cuenta de correo electronico notificado por el participe han
sido efectuadas por persona validamente autorizada a representar al participe;
(iv) revisar regularmente el contenido de las bandejas de entrada para evitar que
queden correos electronicos remitidos por la Sociedad Gestora sin leer; (V)
disponer en todo momento del hardware, software y suministros necesarios para
garantizar la recepcion puntual de las comunicaciones remitidas por la Gestora y
la integridad y confidencialidad de las mismas.

Modificacion del Reglamento de Gestion

1. Toda modificacion del Reglamento de Gestion se iniciard a propuesta de la
Sociedad Gestora, contando con el visto bueno del Comité de Seguimiento y
Control, y posteriormente sera aprobada por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora.

2. Las modificaciones del Reglamento de Gestion del Fondo que sean
requeridas por disposiciones legales habran de tener el visto bueno del
Comité de Seguimiento y Control en los términos expresados en el apartado
anterior. Excepcionalmente, cuando por motivos de urgencia no resulte
posible la celebracion de una reunion del Comité de Seguimiento y Control
dentro del plazo establecido por la disposicion legal que ordene la
modificacion del Reglamento, podra el Consejero Delegado de la Sociedad
Gestora aprobar la modificacion del Reglamento requerida por imperativo
legal, el cual pondra en conocimiento del Comité de Seguimiento y Control
el texto modificado en la primera reunion celebrada con posterioridad a la
autorizacion por parte de la CNMV del Reglamento modificado.

3. Toda modificacion del Reglamento sera efectiva desde el mismo momento
de la inscripcion de la modificacién del Reglamento en el Registro
correspondiente de la CNMV y debera ser notificada por la Sociedad
Gestora a los participes dentro del plazo de los diez (10) dias naturales
siguientes a la notificacion de la correspondiente inscripcion. Las
modificaciones del Reglamento, cualesquiera que sean las disposiciones
afectadas, no daran a los participes el derecho de separacion.
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Jurisdiccién competente

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes,
cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucién o interpretacion

del presente Reglamento, se someterd expresamente a la competencia de los
juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid.
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ANEXO Il

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

En relacion con los riesgos de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no integra los riesgos de
sostenibilidad en las decisiones de inversion del Fondo ya que no dispone actualmente de una
politica de integracion de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones de inversion, lo que
no necesariamente significa que los riesgos de sostenibilidad del Fondo no puedan llegar a ser
significativos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otras, de la sociedad o del
vehiculo en el que se invierta, como en su sector de actividad o su localizacion geogréafica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad podrian sufrir una
disminucién del precio en el momento de la desinversidn y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo del vehiculo.

En relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de
diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.
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