Europea de
Titulizacion

NOTAS EXPLICATIVAS

La consideracion de fallido en el calculo de la tasa y ratio de fallidos en el S.05.1.
Cuadro Ay S.05.4. Cuadro A, es la siguiente:

Tasa / Ratio Consideracioén de fallido

Calculada, segun las instrucciones de
Tasa de fallido - S.05.1. Cuadro A cumplimentacion, sobre el principal de
los activos titulizados dados de baja del
Activo del balance por considerarse
remota su recuperacion.

Calculada en funcion del principal de
Ratio - Activos Fallidos por impagos con | los activos titulizados vivos en el Activo
antigiiedad igual o superior — del balance, y que se encuentren a la
S.05.4. Cuadro A fecha de reporte en situacién de impago
superior al nimero de meses
establecido segun la definicion de
dudosos en el folleto informativo.

Los Estados Financieros Publicos se han elaborado de acuerdo con los criterios
establecidos en las instrucciones de cumplimentacion y en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisibn Nacional del Mercado de
Valores.

Para cualquier informacion adicional o aclaracion sobre la informacion reportada se
puede consultar en el apartado de Fondos de la pagina web https:/edi-
sg.com/es/fondos.html o contactar directamente a través de la siguiente direccion de
correo electronico: info@edt-sg.com.

Jorge Juan, 68 - 28009 Madrid - info@edt-sg.com
Registro Mercantil de Madrid. Tomo 5461, Folio 49, Secci6n 8, Hoja M-89355, Inscripcion 12 Fecha 11/03/93 NIF A-80514466
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NOTA EXPLICATIVA AL ESTADO S.05.1 CUADRO A

Resto de entidades cedentes:

CAJA RURAL DE ALBACETE, CIUDAD REAL Y CUENCA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
(95980020140005484654);

CAJA RURAL DE ASTURIAS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (95980020140005219553);
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (95980020140005212375);

CAJA RURAL DE GIJON, SOCIEDAD COOPERATIVA ASTURIANA DE CREDITO
(95980020140005480580);

CAJA RURAL DE GRANADA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (95980020140005220135);
CAJA RURAL DE SORIA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (95980020140005396966);

CAJA RURAL DE CASTILLA LA MANCHA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
(95980020140005552166);

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (95980020140005375335);

CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA, S. COOP. DE CREDITO V.
(95980020140005523939);

CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO PERDIDO, S. COOP. DE CREDITO V.
(635400PG530KXYYLRB68);

CAJA RURAL SAN JOSE DE BURRIANA, S. COOP. DE CREDITO V. (635400QRDROC5REDLP11);
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES S. COOP. DE CREDITO V. (635400T6AXCIH7EOTO46);

CAJA RURAL SAN ROQUE DE ALMENARA, S.COOP. DE CREDITO V. (635400LATQHBDJVK2007);
CAJAS RURALES UNIDAS SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (95980020140005782056);

CAJASIETE CAJA RURAL, S.C.C. (95980020140005485333)

Jorge Juan, 68 - 28009 Madrid - info@edt-sg.com
Registro Mercantil de Madrid. Tomo 5461, Folio 49, Seccién 8, Hoja M-89355, Inscripcién 12 Fecha 11/03/93 NIF A-80514466



ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION
DE RURAL HIPOTECARIO XI FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION -------------
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NUMERO SEISCIENTOS OCHO.

En Madrid, mi residencia, a quince de diciembre de dos mil

diez.

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,

COMPARECE:

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado
judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE:

En nombre y representacion de EUROPEA DE

TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE



TITULIZACION (en adelante la "Sociedad Gestora ") con
domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.LF. n® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (en adelante la "Ley 19/1992"), en virtud
de autorizacion otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de
1992, mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el numero
117 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccion 8, hoja M-89355,
inscripcion 12, Posteriormente transformada en Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion conforme a lo dispuesto en el capitulo
y en la disposicion transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el
“Real Decreto 926/1998 "), en virtud de la autorizacion otorgada
por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada
el 25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe
Rivas Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causo la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el numero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

“La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracion, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacidn para este acto resulta de los apoderamientos
a su favor otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid,
don Roberto Blanquer Uberos, en fecha 11 de marzo de 1.993,
con el numero 783 de orden de su protocolo, D. Luis-Felipe Rivas
Recio, el dia 16 de febrero de 2000, con el numero 566 de su
protocolo, D. Juan Carlos Carnicero Ifiigo, el dia 30 de noviembre
de 2009, con el nimero 1737 de su protocolo. Exhibe en este

acto copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro



Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,

suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para

este acto y,

EXPONE

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO XI
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante el
“Fondo ") mediante escritura publica otorgada ante el Notario de
Madrid, D. Roberto Parejo Gamir el dia 25 de febrero de 2009 con
el nimero 429 de protocolo (la “Escritura de Constitucion ") de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real Decreto
926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en

el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y

demas normativa aplicable.
II. Que la Comisidbn Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y

emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el

dia 25 de febrero de 2009.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y



representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucion, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribio 19.341
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL ALBALAT
DELS SORELS, C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C,,
CAIXA RURAL GALEGA, S.C.C.L.G., CAIXA RURAL LA VALL
'‘SAN ISIDRO', S.C.C.V., CAIXA RURAL TORRENT C.C.V., CAJA
CAMPO, CAJA RURAL, S.C.C., CAJA RURAL ARAGONESA Y
DE LOS PIRINEOS, S.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C,,
CAJA RURAL DE ALBACETE, S.C.C., CAJA RURAL DE
ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA
RURAL DE CASINOS, S.C.CV.,, CAJA RURAL DE
EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA
RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA,
S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CAJASIETE, CAJA
RURAL, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA
RURAL DE TOLEDO, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C,,
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C.,

CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL NUESTRA



SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA, S.C.C.V., CAJA
RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO PERDIDO S.C.C.V.,
CAJA RURAL SAN JOSE DE BURRIANA, S.C.C.V., CAJA
RURAL SAN JOSE DE NULES, S.C.C.V., CAJA RURAL SAN
ROQUE DE ALMENARA S.C.C.V. y CREDIT VALENCIA,
C.R.C.C.V. (en lo sucesivo “ENTIDADES CEDENTES”) sobre
19.341 Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total ascendio a
2.200.118.800,81 euros y emiti6 22.000 bonos de titulizacion de
100.000,00 euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal conjunto de

2.200.000.000,00 euros (los “Bonos "), desglosados en tres series

segun el siguiente detalle:

Serie A por 2.113.100.000,00 euros.

Serie B por 25.300.000,00 euros.

Serie C por 61.600.000,00 euros.
V. Que los Bonos de titulizaciéon emitidos por el Fondo fueron
calificados a la constitucion del Fondo por la agencia de
calificacion Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s "),
gue asigno la calificacion Aaa a los Bonos de la Serie A, la
calificacion Aa3 a los Bonos de la Serie B y la calificacion Baa3 a

los Bonos de la Serie C, calificaciones que mantiene en la

actualidad.

VI.- Que con fecha 26 de febrero de 2009, BANCO



COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVO™), en
su condicion de Entidad Suscriptora, suscribio inicialmente la
totalidad de Bonos emitidos por el Fondo y los transmitid
posteriormente a las ENTIDADES CEDENTES. Las ENTIDADES
CEDENTES han comunicado a esta Sociedad Gestora que
mantienen en su cartera la totalidad de los Bonos emitidos por el

Fondo. Se adjunta fotocopia de esta comunicacion como Anexo 1

de la presente Escritura.

VIl.-  Que las ENTIDADES CEDENTES, BANCO
COOPERATIVO y la Sociedad Gestora han acordado con Fitch
Ratings Espafia, S.A.U., la asignacion de una segunda calificacion
a los Bonos emitidos por el Fondo Fitch Ratings Espafia, S.A.U.,
es una sociedad espafiola, reconocida como entidad calificadora
por la CNMV, que forma parte y opera de acuerdo con la

metodologia, criterios y control de calidad de Fitch Ratings Limited

(ambas indistintamente “Fitch ).

VIII. Que la asignacion de la segunda calificacion a los Bonos
por Fitch supone la modificacion de los siguientes contratos
firmados en la fecha de constitucion por el Fondo, representado

por la Sociedad Gestora, para incluir los criterios de Fitch en



situaciones de descenso de la calificacion crediticia de las

contrapartes de los contratos y de las actuaciones a llevar a cabo

€n eso0s supuestos:

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

c) Contratos de Permuta Financiera Ay B.

d) Contrato de Linea de Crédito.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ).
IX. Que la modificacibn de los Contratos supone la
modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, dado que
en la Escritura de Constitucion se resumen los contratos,
recogiendo la informacibn mas sustancial y relevante de los

mismos, reflejando fielmente su contenido y sin omitir informacion

relevante.

X. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la
Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la

modificacion de los Contratos y de la Escritura de Constitucion,

segun el siguiente detalle:



ENTIDADES CEDENTES en su condicion de titulares de la
totalidad de Bonos emitidos por el Fondo y de contrapartes de los
Contratos de Préstamo Subordinado y Préstamo para Gastos
Iniciales. En el caso de CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C. el
consentimiento se presta adicionalmente como contraparte del
Contrato de Permuta Financiera B. Se acredita el consentimiento
mediante copia del documento que se adjunta como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO en su condicion de contraparte de
los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiera A, de
Agencia de Pagos, de Linea de Crédito, de Depdsito de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y de Administracion de
los Préstamos Hipotecarios (como posible sustituto en
determinadas circunstancias de los Administradores). Se acredita
el consentimiento mediante copia del documento que se adjunta

como Anexo 2.

XI. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4. del
articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha acreditado
previamente a la CNMV el cumplimiento de los requisitos

establecidos para la presente modificacion de Escritura de



Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.

Xll.- Con base en lo expuesto, el seflor compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
del 1 al 3 que se han citado, que se regira por las siguientes: ------

ESTIPULACIONES

1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacion se disponga otra cosa. ---------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacion debera ser

interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que

quedaran prototolizados en Acta Notarial con niumero de protocolo

posterior al de esta escritura., a la que se remite.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE

CONSTITUCION.,

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de
Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:




1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion
Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccion; -----------

“(iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito, con
una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de P-1, segun las
escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, o
un préstamo que se destinara integramente a la amortizacion
anticipada de los Bonos de las Series pendientes de reembolso.
El pago de los costes financieros devengados y el reembolso del
principal de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del

Fondo.”

2) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1 relativa
al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los parrafos siguientes:-

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la entidad en la que
estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria "), experimentara, en cualquier momento de

la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion



crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o un descenso en la calificacion
crediticia a corto o a largo de F2 o de BBB+, respectivamente,
segun la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en
un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera poner en practica, alguna de las opciones descritas a
continuaciéon que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada

a los Bonos por las Agencias de Calificacion: -----

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2
y de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las citadas calificaciones P-1

ylo F2 y/o BBB+ por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.



b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con una
calificacion crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacion de Fitch, y contratar la maxima rentabilidad posible
para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los criterios
establecidos por Fitch recogidos en su informe “Counterparty
Criteria for Structured Finance Transactions” de 22 de octubre de
2009 que podra ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www.fitchratings.com. A efectos de
determinar las caracteristicas concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se tendran en
cuenta las modificaciones, actualizaciones o reemplazos del

mencionado documento, siempre que se ajusten a la normativa



vigente. A los efectos anteriores, se asume que, aunque la
calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+
y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente que cualquiera
de dichas calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Watch Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de
la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se encuentra por
debajo de las calificaciones minimas requeridas por Fitch. ----------

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada alcanzara nuevamente una calificacion minima de F2
y de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody'’s,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BANCO

COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).”

3) El apartado (ii) del parrafo cuarto de la estipulacién 18.4
(Contrato de Linea de Crédito) relativo a las formas de disposicion
de la Linea de Crédito pasa a tener la siguiente redaccion: ---------

“(i En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO COOPERATIVO,
experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un

descenso en la calificacion de su deuda a corto plazo no



subordinada y no garantizada situandose por debajo de F2 o de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, o un descenso en la calificacion crediticia a
largo por debajo de BBB+, segun la escala de calificacion de
Fitch, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias a contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Credito por la totalidad del
importe disponible hasta el Importe Maximo del Crédito,
permaneciendo depositado en la Cuenta de Tesoreria. A los
efectos anteriores, se asume que, aunque la calificacion de
BANCO COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda de BANCO

COOPERATIVO se encuentra por debajo de las calificaciones

minimas requeridas por Fitch.”

4) En la estipulacion 18.5 relativa al Contrato de Permuta
Financiera el punto 7 pasa a denominarse “Actuaciones en caso
de modificacion de la calificacion de la Parte B por Moody’'s” y a

continuaciéon del mismo y con anterioridad al punto 8 se afadira



los péarrafos siguientes:
“7 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion

de la Parte B por Fitch.

(i) Criterios de Fitch.

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una calificacion minima
de BBB+ o0 F2 para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente (y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB+ y F2, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de la
deuda de la Parte B se sitia un escalon por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B afectada debera llevar a cabo dentro de
un plazo de catorce (14) dias naturales desde el dia en que
tuviera lugar, y a su coste, alguna de las siguientes medidas: ------

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del
Contrato de Permuta Financiera a una tercera entidad que la
sustituya y que cuente con una calificacion minima de BBB+y F2

para la deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente, por

Fitch;
(B) conseguir que un documento de garantia de una tercera
entidad satisfactoria para la Parte A y que cuente con una

calificacion minima de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo



plazo y a corto plazo, respectivamente, garantice sus derechos y
obligaciones derivados del Contrato de Permuta Financiera; o------

(C) constituir un depodsito en efectivo o un depésito de
valores en una entidad con una calificacion minima de BBB+ y F2
de Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, en garantia del cumplimiento de las obligaciones
de la Parte B por un importe calculado en funcién del valor de
mercado de la Permuta Financiera y conforme a los criterios de
Fitch indicados en su informe “Counterparty Criteria for Structured
Transactions: Derivative Addendum?”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al anterior en

el futuro.

(i Criterio de Fitch (continuacién)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una calificacion minima
de BBB- o F3 para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente (y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de dichas

calificaciones se encuentra en situacion de “Rating Watch



Negative”, se considerara igualmente que la calificacion de la
deuda de la Parte B se sitia un escalon por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a la pérdida de calificacion por la Parte B, y a su coste,

procurara realizar alguna de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una tercera
entidad satisfactoria para la Parte A y que cuente con una
calificacion minima de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo
plazo y a corto plazo, respectivamente, garantice sus derechos y
obligaciones derivados del Contrato de Permuta Financiera; o -----

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados de los
Contratos de Permuta Financiera a una tercera entidad que la
sustituya y que cuente con una calificacion minima de BBB+y F2
de Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,

respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, cuando se elija la consecuciéon de un documento de
garantia de una tercera entidad, tanto la citada garantia como la
opinion legal aneja a ella seran revisadas por Fitch o sus asesores
legales. La eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como los
plazos, las calificaciones y los importes de los depdsitos en

garantia, estan recogidas en los informes de Fitch “Counterparty



Criteria for Structured Transactions”, de 22 de octubre de 2009, y
“Counterparty Criteria for Structured Transactions: Derivative
Addendum”, de 23 de octubre de 2009, que podran ser

actualizados, modificados, reemplazados y se encuentran

disponibles en www.fitchratings.com.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por

el cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta

de la Parte B.”

5) El sexto parrafo de la estipulacién 18.6 relativa al Contrato
de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente redaccion; -----------

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso de la
calificacion crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody’s, 0 un descenso de la
calificacion crediticia a corto o0 a largo plazo por debajo de F2 o de
BBB+, respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch,
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas

circunstancias, debera poner en practica alguna de las opciones



descritas a continuacion y previa comunicacion a las Agencias de

Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y Moody’s,
respectivamente, y con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, un aval incondicional e
irrevocable a primer requerimiento que garantice el pago al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos durante el tiempo que se
mantenga cualquiera de dichas circunstancias de descenso y
pérdida de calificacion crediticia por parte del Agente de Pagos; o

(ii) revocar la designacion del Agente de Pagos, procediendo
a designar a otra entidad con calificacion crediticia minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y con calificacion crediticia minima de su deuda
a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud
de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aunque la calificacion del Agente de

Pagos de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera



anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente
de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas

requeridas por Fitch.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “la Agencia de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definida
como Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de
Calificacion ”, definidas como Moody’'s y Fitch de manera

conjunta. En concreto las siguientes referencias de la Escritura de

Constitucion, asi como las clausulas correspondientes de los

contratos financieros complementarios:

a) Estipulacion 2.4 relativa a operaciones de cobertura de

riesgos y de servicios en su parrafo segundo.

b) Estipulacion 3.1.2 relativa a la Liquidacion Anticipada del

Fondo en su apartado (ii).
c) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la

Sociedad Gestora en sus apartados (ii) b) y (v).

d) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las



funciones de la Sociedad Gestora en su numero (iii).
e) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos

titulizados al final del ultimo parrafo del apartado ().

f) Estipulacion 10.5 relativa a la subrogacion de los

Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.
g) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacion de las

funciones de Administrador en su Unico parrafo.

h) Estipulacion 10.12 relativa a la duracion y sustitucion del

Administrador en su segundo parrafo.

I) Estipulacion 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad

Gestora en sus apartados (iii), (v) y (vii).
j) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras
informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora. ----------------

k) Estipulacion 22 relativa a la modificacion de escritura en su

anico parrafo.

3. GASTOS.
Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e interpretara

de acuerdo con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones



gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles

competentes.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes aceptan
la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. ----

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo



dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre doce folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie AG,
numeros 3678080, 3678081, 3678082, 3678083, 3678084,
3678085, 3678086, 3678087, 3678088, 3678089, 3678090 y

3678091.

estad la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.------

DOCUMENTOS UNIDOS




D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramoén Carballas Varela
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CAJA RURAL DE CASINOS, S.C.C.V.
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C.
CAJA RURAL DE GIJON, C.C.

CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.
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CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.
CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C.

CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C.

CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C.

CAJA RURAL DE TOLEDO, S.C.C.

CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C.

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S.C.C.
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CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO
PERDIDO S.C.C.V.
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CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, S.C.C.V.
CAJA RURAL SAN ROQUE DE ALMENARA
S.C.C.V.

CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

10 de noviembre de 2010

I

28013 Madrid

RURAL HIPOTECARIO X! Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucién a consecuencia de la asignacion de segunda
calificacion a la Emision de Bonos por Fitch Ratings.

Asunto:

Estimados Sres. Benlloch y Carballés:

Hacemos referencia a la solicitud a Fitch Ratings para una segunda calificacién crediticia a los Bonos de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos”), promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“BANCO COOPERATIVO"), en interés de CAIXA POPULAR-CAIXA:
RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL ALBALAT DELS SORELLS, C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS,
S.C.C., CAIXA RURAL GALEGA, S.C.C.L.G., CAIXA RURAL LA VALL 'SAN ISIDRO', S.C.C.V., CAIXA
RURAL TORRENT C.C.V., CAJA CAMPO, CAJA RURAL, S.C.C., CAJA RURAL ARAGONESA Y DE
LOS PIRINEOS, S.C.C,, CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C., CAJA RURAL DE ALBACETE, S.C.C., CAJA
RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS S.C.C., CAJA RURAL DE CASINOS
S.C.C.V.,, CAJA RURAL DE EXTREMADURA S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE
GRANADA S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C,

CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL S.C.C., CAJA RURAL DE TOLEDO
S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO RURALCAJA, S.C.C,,

CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA
S.C.C.V,, CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO PERDIDO S.C.C.V., CAJA RURAL SAN
JOSE DE BURRIANA, S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, S.C.C.V., CAJA RURAL SAN
ROQUE DE ALMENARA S.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, CRC.C.V. (conJuntamente las “Entidades
Cedentes” e individualmente cada una de ellas, “Entidad Cedente”), en su condicién de tenedores de la
totalidad de los Bonos. La asignacion de la mencionada segunda calificacion supondra algunas
modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion del Fondo y de los Contratos de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permutas Financieras A y
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B, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de Crédito, suscritos por esta Sociedad Gestora en
nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la redaccidén dada por la Disposicidon Final cuarta de la
Ley 5/2009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad gestora
deberéa acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Entidades Cedentes con poder suficiente como

manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes, como tenedores, en su conjunto, de la
totalidad de los Bonos, segUn se detalla a continuacion, en relacion a las modificaciones a realizar en
la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detallan las modificaciones propuestas, y aceptacion de cada una de las Entidades Cedentes de la
calificacion crediticia que asigne Fitch Ratings a cada una las Series A, By C de Bonos.

% Entidades Cedentes - SERIEA | SERIEB SERIEC |
CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL 115 1 4
CAIXA RURAL ALBALAT DELS SORRELS 51 1 1
CAIXA RURAL DE BALEARS 350 4 10
CAIXA RURAL GALEGA 90 1 2
CAIXA RURAL LA VALL ‘SAN [SIDRO’ 192 2 6
CAIXA RURAL TORRENT 221 3 6
CAJA CAMPO, CAJA RURAL 336 4 10
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS 1.068 13 31
CAJA RURAL CENTRAL 418 5 12
CAJA RURAL DE ALBACETE 288 3 9
CAJA RURAL DE ARAGON 1.261 15 37
CAJA RURAL DE ASTURIAS 960 11 28
CAJA RURAL DE CASINOS 74 1 2
CAJA RURAL DE EXTREMADURA 144 2 4
CAJA RURAL DE GIJON 115 1 4
CAJA RURAL DE GRANADA 961 12 28
CAJA RURAL DE NAVARRA ' 3.339 39 9%
CAJA RURAL DE SORIA 576 7 17
CAJASIETE, CAJA RURAL 120 1 4
CAJA RURAL DE TERUEL 320 4 9
CAJA RURAL DE TOLEDO 1.478 18 43
CAJA RURAL DE ZAMORA 156 2 4
CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO 4613 56 136
CAJA RURAL DEL SUR 3.362 40 98
CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA 96 1 3
CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO PERDIDO 94 1 3
CAJA RURAL SAN JOSE DE BURRIANA 68 1 2
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| Entidades Cedentes SERIE A | SERIEB _SERIEC |
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES 72 1 2
CAJA RURAL SAN ROQUE DE ALMENARA 49 1 1
CREDIT VALENCIA 144 2 4
TOTAL 21.131 253 616

En este sentido, nos tendran que adjuntar certificado(s) de legitimidad de la titularidad del ndmero
mencionado de cada una de las Series de Bonos expedido(s) por Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (‘lberclear”) o por BANCO
COOPERATIVO y otras entidades depositarias de los Bonos adheridas a lberclear, con la finalidad de
acreditar la titularidad ante el emisor.

2. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes como contraparte de los contratos siguientes
suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en
el que se detallan [as modificaciones propuestas.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(iiy Contrato de Intermediacién Financiera.

(iv) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.

3. Consentimiento de cada una de las Entidades Cedentes en su condicién de Entidad Cedente y
compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer
nuevamente, si fuera requerido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T. de la
escritura de modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (‘CNMV”) haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992.

4. Consentimiento de CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., como contraparte del Contrato de Permuta
Financiera B suscrito con Europea de Titulizacion, en representacion del Fondo, i) en relacion a las
modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en el
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y i) a la firma de la novacion o
modificacion de dicho Contrato de Permuta Financiera B con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
P.p.

D. Mario Masia Vicente
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En Madrid, a /4de noviembre de 2010

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma.

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL ALBALAT DELS SORELLS, C.C.V.,
CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C., CAIXA RURAL GALEGA, S.C.C.L.G,, CAIXA RURAL LA VALL
'SAN ISIDRO', S.C.C.V., CAIXA RURAL TORRENT C.C.V.,, CAJA CAMPO, CAJA RURAL, S.C.C,,
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS, S.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C., CAJA
RURAL DE ALBACETE, S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON, $.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS,
S.C.C., CAJA RURAL DE CASINOS, S.C.C.V., CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA
RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C., CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL,
$.C.C., CAJA RURAL DE TOLEDO, S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C., CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL NUESTRA
SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA, S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO
PERDIDO S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JOSE DE BURRIANA, S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JOSE
DE NULES, S.C.C.V., CAJA RURAL SAN ROQUE DE ALMENARA S.C.C.V. y CREDIT VALENCIA,

C.R.C.C.V.
P.P.

D. Ighgeio Benlloch Fernandez-Cuesta 4 Dwﬁé/mon Carballas Varela
/

Anexo que se cita (5 paginas).
' 4/4
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Anexo:

Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion.

Estipul atién

Escritura Constitucion

Modificacidn propuesta

3.1.3 (i)
Liquidadon
Anticipad del
Fondt

Referertia
Folleta:
4.4.3.3 fjii)
Documenio de
Registo

(i) Estarad facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 segln la escala de calificacion
de Moody’s, o un préstamo que se destinara
integramente a la amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo.

(iii) Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacién de Fitch y de Moody's, respectivamente,
0 un préstamo que se destinard integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuard de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion del Fondo.

18.1 Cuenla de
Tesoreria:
Parrafos 4°y
siguientes.

Referentia
Folleta:
3.4.4.1 Mddulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO o de la entidad en la que estuviera
abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria”), experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emisién de Bonos, un
descenso en su calificacion situdndose por debajo de
P-1, segun la escala de calificacion de Moody’s, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias a contar desde el momento que tenga lugar
dicha circunstancia, debera poner en practica previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacidon
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segln la escala
de calificacion de Moody’s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacion de reembolso de Ilas cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la
calificacion P-1 por parte del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1,
segun la escala de calificacién de Moody's, vy
contratar la méaxima rentabifidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
BANCO COOPERATIVO en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).

¢c) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos
por entidades que como minimo cuenten con la
calificacion de P-1 de la deuda corto plazo no
subordinada y no garantizada, segln la escala de
calificacion de Moody's, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1,
segliin la escala de calificacion de Moody's, o un
descenso en la calificacion crediticia a corto o a largo
de F2 o de BBB+, respectivamente, segln la escala
de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody's, respectivamente, y
con una calificacién crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segln la escala de calificacién de Fitch, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de. la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 yfo F2 y/o BBB+ por
parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima de F2 vy
de P-1, segln las escalas de calificacion de Fitch y
de Moody'’s, respectivamente, y con una calificacién
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
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por tanto, en este supuesto también,
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con el Tenedor de la Cuenta de
Tesorerfa en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) y siempre que la Cuenta de Tesoreria
estuviese abierta en una entidad cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1, segun la escala de
calificacion de Moody's.

En caso de producirse la situacion b) o c) y que,
posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO alcanzara nuevamente la calificacion
de P-1, segln la escala de calificacion de Moody'’s, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

que la’

criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe “Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions” de 22 de octubre de 2009 que podra
ser actualizado, modificado o remplazadlo y se
encuentra disponible en www fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de
las medidas que se adopten, de acuerdo con las
opciones anteriores, se tendran en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la
normativa vigente. A los efectos anteriores, s& asume
que, aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero Fitch. hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria se encuentra por debajo de las
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,

posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO  alcanzara  nuevamente  una

calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas
de calificaciéon de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de calificacion
de Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

18.4 (i)
Linea de
Crédito.

Referencia
Folleto:
3.4.33
Médulo

Adicional

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody's, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria.

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada situdndose por debajo de F2 o de P-
1, segln las escalas de calificacién de Fitch y de
Moody's, respectivamente, o un descenso en la
calificacion crediticia a largo por debajo de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la -calificacion de BANCO
COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de
calificaciones se encuentra en situacion de "Rating
Watch Negative”, se considerard igualmente que la
calificacion de la deuda de BANCO COOPERATIVO
se encuentra por debajo de las -calificaciones
minimas requeridas por Fitch.

18.5 Contratos
de Permuta
Financiera.

Punto 7 cambia

enunciado y se

afiade un punto

7. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B.

(...)-

N/A

7. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B por Moody's.

()

7 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la parte B por Fitch.
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7. bis.

Refereicia
Folleb:
3.4.7.1 Mbdulo
Adicional

(i) Criterios de Fitch.

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacién minima de BBB+ o F2 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respeciivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacién minima de la Parte B fuera de BBB+y F2,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte
B se sitta un escaldon por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B afectada deberd llevar a
cabo dentro de un plazo de catorce (14) dias
naturales desde el dia en que tuviera lugar, y a su
coste, alguna de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos Yy obligaciones
derivados del correspondiente Contrato de Permuta
Financiera a una tercera entidad que la sustituya y
que cuente con una calificacidn minima de BBB+y F2
para la deuda a largo plazo y a coro plazo,
respectivamente, por Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus  derechos vy
obligaciones derivados del correspondiente Contrato
de Permuta Financiera; o

(C) constituir un depésito en efectivo o un depdsito de
valores en una entidad con una calificacién minima
de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo plazoy
a corto plazo, respectivamente, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones de la Parte B por un
importe calculado en funcion del valor de mercado de
la correspondiente Permuta Financiera y conforme a
los criterios de Fitch indicados en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al
anterior en el futuro.

(i) Criterio de Fitch (continuacion)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB- o F3 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte
B se sitta un escaldon por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30)
dias naturales siguientes a la pérdida de calificacion
por la Parte B, y a su coste, procurara realizar alguna
de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacién minima de BBB+y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente,  garantice sus  derechos vy
obligaciones derivados del correspondiente Contrato
de Permuta Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta Financiera a

\\x\
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una tercera entidad que la sustituya y que cuente con
una calificacién minima de BBB+ y F2 de Fitch, para
la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, cuando se elija la consecucin de un
documento de garantia de una tercera entidad, tanto
la citada garantia como la opinién legal aneja a ella
seran revisadas por Fitch o sus asesores legales. La
eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su
ejecutabilidad.

|as alternativas descritas en este apartado, asi como
los plazos, las calificaciones y los importes de los
depositos en garantia, estdn recogidas en los
informes de Fitch “Counterparty Criteria for Structured
Transactions”, de 22 de octubre de 2009, y
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum’, de 23 de octubre de 2009,
que podran ser actualizados, modificados,
reemplazados y se encuentran disponibles en
www fitchratings.com.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

18.6 Conftrato de
Agencia de
Pagos: 6°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 Modulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emisién de Bonos, un descenso en su calificaciéon
situandose por debajo de P-1, segdn la escala de
calificacion de Moody's, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, debera poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion: (i) obtener de una
entidad con una calificacion minima de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1,
segun la escala de calificacién de Moody's, un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por
el Agente de Pagos durante el tiempo que se
mantenga la situacién de pérdida de calificacion P-1
por parte del Agente de Pagos; o (if) revocar la
designacién del Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segiin |a escala de calificacion
de Moody's, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos, o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos, y sujeto a la comunicacion previa a la Agencia
de Calificacion. Todos los costes, gastos e impuestos
en que se incurran por el incumplimiento de las
anteriores obligaciones seran por cuenta del Agente
de Pagos revocado. Si BANCO COOPERATIVO
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor de la entidad sustituta que podra ser superior
a la establecida con BANCO COOPERATIVO en el
Contrato de Agencia de Pagos.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos, un descenso de la calificacion crediticia a
corto plazo situdndose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody'’s, 0 un descenso de
la calificacién crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segln la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora,
en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, debera poner en préactica
alguna de las opciones descritas a continuacion y
previa comunicacion a fas Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de de Fitch y Moody’s, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segin la escala de calificacién de Fitch, un
aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos
durante el tiempo que se mantenga cualquiera de
dichas circunstancias de descenso y pérdida de
calificacion crediticia por parte del Agente de Pagos;
o (i) revocar la designacién del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y de P-1, segln
las escalas de calificacién de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y con calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de calificacion
de Fitch, que le sustituya antes de dar por resuelto el
Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en
virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos. A
los efectos anteriores, se asume que, aunque la
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Negative”, se considerard igualmente que

requeridas por Fitch.

calificacion de la deuda del Agente de Pagos fuera de
BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch

la

calificacién de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody’s en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”’, definidas como Moody’s y Fitch de manera conjunta. En concreto las siguientes
referencias de la Escritura de Constitucién, asi como las clausulas correspondientes de los contratos

financieros complementarios:

a) Estipulacién 2.4 relativa a operaciones de cobertura de riesgos y de servicios en su parrafo segundo.

b) Estipulacién 3.1.2 relativa a la Liquidacion Anticipada del Fondo en su apartado ii).

c) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora en sus apartados (i) b) y (v).
d) Estipulacién 4.3 relativa a la subcontratacion de las funciones de la Sociedad Gestora en su numero (iii).
e) Estipulacién 9 relativa a la sustitucién de los activos titulizados al final del dltimo parrafo del apartado (i).
f) Estipulacion 10.5 relativa a la subrogacion de los Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

g) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacién de las funciones de Administrador en su Gnico parrafo.
h) Estipulacion 10.12 relativa a la duracion y sustitucion del Administrador en su segundo parrafo.

i) Estipulacion 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad Gestora en sus apartados (i), (v) y (vii).

j) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.

k) Estipulacién 22 relativa a la modificacion de escritura en su tnico parrafo.
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Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid 10 de noviembre de 2010

Asunto: RURAL HIPOTECARIO XI Fondo de Titulizacidn de Activos (el “Fondo”).
Modificacién de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la asighacién de segunda
calificacion a la Emisién de Bonos por Fitch Ratings.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la solicitud a Fitch Ratings para una segunda calificacién crediticia a los Bonos de
las Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo (los “Bonos”), promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. ("BANCO COOPERATIVOQ"), en interés de CAIXA POPULAR-CAIXA
RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL ALBALAT DELS SORELS, C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS,
S.C.C., CAIXA RURAL GALEGA, S.C.C.L.G,, CAIXA RURAL LA VALL 'SAN ISIDRQ', S.C.C.V., CAIXA
RURAL TORRENT C.C.V., CAJA CAMPQO, CAJA RURAL, S.C.C.,, CAJA RURAL ARAGONESA Y DE
LOS PIRINEQOS, S.C.C., CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C., CAJA RURAL DE ALBACETE, S.C.C., CAJA
RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CASINOS,
S.C.C.V., CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE
GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C,
CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE TOLEDO,
S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C.,
CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA,
S.C.C.V,, CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO PERDIDO S.C.C.V., CAJA RURAL SAN
JOSE DE BURRIANA, S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, S.C.C.V., CAJA RURAL SAN
ROQUE DE ALMENARA S.C.C.V. y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente las “ENTIDADES
CEDENTES"), en su condicion de tenedores de la totalidad de los Bonos. La asignacion de la
mencionada segunda calificacion supondra algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura
de Constitucion del Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), de Permutas Financieras A y B, de Agencia de Pagos de los Bonos y de Linea de
Creédito, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo. Conforme a lo
previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la
redaccién dada por la Disposicion Final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio:

‘3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
deberé acreditar:

a) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constituciéon que
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes contrapartes que
resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a fa Comision Nacional del Mercado de Valores
para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 19/1992 para proceder
a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al procedimiento previsto por los epigrafes
3.a) y 4 de dicho articulo.
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

De acuerdo con lo anterior, les solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de los siguientes contratos suscritos
con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las modificaciones a realizar
en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que
se detallan las modificaciones propuestas:

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
(i) Contrato de Permuta Financiera A.

(iii) Contrato de Agencia de Pagos.

(iv) Contrato de Linea de Crédito.

(v) Contrato de Deposito de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

(vi) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios (como posible sustituto en
determinadas circunstancias de los Administradores).

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a la firma de las novaciones o modificaciones de los
Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta
Financiera A, de Agencia de Pagos y de Linea de Crédito con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
P.p.

D. Mario Masia Vicente

En Madrid, a/“de noviembre de 2010

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el
Anexo gue se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptaciéon a
los epigrafes del 1 al 2 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
P.P.

Vg

Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta / Aion Carballas Varela

Anexo que se cita (5 paginas).
2/2
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Anexo:

Modificaciones propuestas a la Escritura de Constitucion.

Estipul atién

Escritura Constitucion

Modificacidn propuesta

3.1.3 (i)
Liguid&adon
Anticipa di del
Fon do

Referenia
Folleta
4.4.3.3 |ii)
Documenb de
Registio

(iii) Estard facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 segun la escala de calificacion
de Moody’s, o un préstamo que se destinara
integramente a la amortizacion anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El
pago de los costes financieros devengados y el
reembolso del principal de la linea de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

(iiiy Estara facultada para concertar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion Crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segtn las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody's, respeciivamente,
o un préstamo que se destinara integramente a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. El pago de los costes
financieros devengados y el reembolso del principal
de la linea de crédito o del préstamo se efectuara de
acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacion del Fondo.

18.1 Cuexnla de
Tesorera:
Parrafos $®y
siguientes.

Referencia
Folleto:
3.4.4.1 Mddulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO o de la entidad en la que estuviera
abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria”), experimentara, en cualquier
momento de la vida de la Emision de Bonos, un
descenso en su calificacion situandose por debajo de
P-1, segun la escala de calificacion de Moody’s, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) dias a contar desde el momento que tenga lugar
dicha circunstancia, debera poner en practica previa
comunicacion a la Agencia de Calificacion, alguna de
las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién:

a) Obtener de una entidad con calificacidon
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala
de calificacion de Moody’s, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de peérdida de la
calificacion P-1 por parte del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria.

b)  Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1,
segln la escala de calificacion de Moody’s, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
BANCO COOPERATIVO en virtud del Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).

c) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en
activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos
por entidades que como minimo cuenten con la
calificacion de P-1 de la deuda corto plazo no
subordinada y no garantizada, segln la escala de
calificacién de Moody’s, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de lavida de la
Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situdndose por debajo de P-1,
segun la escala de calificacion de Moody's, o un
descenso en la calificacién crediticia a corto o a largo
de F2 o de BBB+, respectivamente, segun la escala
de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segln las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y
con una calificacion crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segun la escala de calificacion de Fitch, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de
su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 y/o F2 y/o BBB+ por
parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F2 y
de P-1, segln las escalas de calificacion de Fitch y
de Moody’s, respectivamente, y con una calificacion
crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacion de Fitch, y contratar la méaxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
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por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) y siempre que la Cuenta de Tesoreria
estuviese abierta en una entidad cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacion minima de P-1, segun la escala de
calificacion de Moody's.

En caso de producirse la situacién b) o c) y que,
posteriormente, fa deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO alcanzara nuevamente la calificacion
de P-1, segln la escala de calificacién de Moody's, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO bajo el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

criterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe “Counterparty Criteria for Structured Finance
Transactions” de 22 de octubre de 2009 que podra
ser actualizado, modificado o remplazado y se
encuentra disponible en www fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de
las medidas que se adopten, de acuerdo con las
opciones anteriores, se tendrdn en cuenta las
modificaciones, actualizaciones o reemplazos del
mencionado documento, siempre que se ajusten a la
normativa vigente. A los efectos anteriores, s& asume
que, aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en situacién de “Rating
Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificaciéon de la deuda del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria se encuentra por debajo de fas
calificaciones minimas requeridas por Fitch.

En caso de producirse fa situacion b) anterior y que,

posteriormente, Ja deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO alcanzara  nuevamente una

calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas
de calificacion de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, y una calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, seglin la escala de calificacion
de Fitch, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

18.4 (ii)
Linea de
Crédito.

Referencia
Folleto:
3.4.3.3
Médulo

Adicional

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacion situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondré la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesoreria.

(i) En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO, experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en la
calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada situandose por debajo de F2 o de P-
1, segun las escalas de calificaciéon de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, o un descenso en la
calificacion crediticia a largo por debajo de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, dispondra la Linea de Crédito por la
totalidad del importe disponible hasta el Importe
Maximo del Crédito, permaneciendo depositado en la
Cuenta de Tesorerfa. A los efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificacion de BANCO
COOPERATIVO fuera de BBB+ y F2, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente que cualquiera de
calificaciones se encuentra en situacién de “Rating
Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificaciéon de la deuda de BANCO COOPERATIVO
se encuentra por debajo de las calificaciones
minimas requeridas por Fitch.

18.5 Contratos
de Permuta
Financiera.

Punto 7 cambia

enunciado y se

afiade un punto

7. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B.

(...).

N/A

7. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la Parte B por Moody's.

(...)

7 bis. Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la parte B por Fitch.

N 2
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7. bis

Referercia
Follett:
3.4.7.1 Midulo
Adiciotal

(i) Criterios de Fitch.

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB+ o F2 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respeciivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB+y F2,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacion de “Rating Watch Negative®, se considerard
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte
B se sitta un escalén por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B afectada deberd llevar a
cabo dentro de un plazo de catorce (14) dias
naturales desde el dia en que tuviera lugar, y a su
coste, alguna de las siguientes medidas:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del correspondiente Contrato de Permuta
Financiera a una tercera entidad que la sustituya y
que cuente con una calificacién minima de BBB+y F2
para la deuda a largo plazo y a coro plazo,
respectivamente, por Fitch;

(B) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacién minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del correspondiente Contrato
de Permuta Financiera; o

(C) constituir un depésito en efectivo o un deposito de
valores en una entidad con una calificacion minima
de BBB+ y F2 de Fitch, para la deuda a largo plazo y
a corto plazo, respectivamente, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones de la Parte B por un
importe calculado en funcién del valor de mercado de
la correspondiente Permuta Financiera y conforme a
los criterios de Fitch indicados en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum”, de 23 de octubre de 2009, o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir al
anterior en el futuro.

(ii)Criterio de Fitch (continuacién)

En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B deje de tener una
calificacion minima de BBB- o F3 de Fitch para la
deuda a largo plazo y a corto plazo, respectivamente
(y a estos efectos, se asume que, aunque la
calificacion minima de la Parte B fuera de BBB- o F3,
pero Fitch hubiera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en
situacién de “Rating Watch Negative”, se considerara
igualmente que la calificacion de la deuda de la Parte
B se sitia un escaldn por debajo de dichas
calificaciones), la Parte B, dentro de los treinta (30)
dias naturales siguientes a la pérdida de calificacion
por la Parte B, y a su coste, procurara realizar alguna
de las siguientes medidas:

(A) conseguir que un documento de garantia de una
tercera entidad satisfactoria para la Parte A y que
cuente con una calificacion minima de BBB+ y F2 de
Fitch, para la deuda a largo plazo y a corto plazo,
respectivamente, garantice sus derechos vy
obligaciones derivados del correspondiente Contrato
de Permuta Financiera; o

(B) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados de los Contratos de Permuta Financiera a
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una tercera entidad que la sustituya y que cuente con
una calificacion minima de BBB+ y F2 de fitch, para
la deuda a largo plazo y a corfo plazo,
respectivamente.

En los supuestos descritos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, cuando se elija la consecucion de un
documento de garantia de una tercera entidad, tanto
la citada garantia como fa opinion legal aneja a ella
seran revisadas por Fitch o sus asesores legales. La
eficacia de la garantia quedara sujeta a la valoracion
de Fitch o de sus asesores legales en cuanto a su
ejecutabilidad.

Las alternativas descritas en este apartado, asi como
los plazos, las calificaciones y los importes de los
depésitos en garantia, estan recogidas en los
informes de Fitch “Counterparty Criteria for Structured
Transactions”, de 22 de octubre de 2009, vy
“Counterparty Criteria for Structured Transactions:
Derivative Addendum”, de 23 de octubre de 2009,
que podran ser actualizados, modificados,
reemplazados y se encuentran disponibles en
www.fitchratings.com.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

18.6 Contrato de
Agenciade
Pagos: 6°
Parrafo

Referencia
Folleto:
3.4.7.2 Médulo
Adicional

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la
Emisiéon de Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1, seguin la escala de
calificacion de Moody's, la Sociedad Gestora, en un
plazo méaximo de treinta (30) dias naturales a contar
desde el momento que tenga lugar dicha
circunstancia, deberé poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion: (i) obtener de una
entidad con una calificacion minima de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1,
segln la escala de calificacion de Moody's, un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por
el Agente de Pagos durante el tiempo que se
mantenga la situacién de pérdida de calificacién P-1
por parte del Agente de Pagos; o (i) revocar la
designacion del Agente de Pagos, procediendo a
desighar a otra entidad con calificaciéon crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segtin la escala de calificacion
de Moody's, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos, o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos, y sujeto a la comunicacion previa a la Agencia
de Calificacion. Todos los costes, gastos e impuestos
en que se incurran por el incumplimiento de las
anteriores obligaciones seran por cuenta del Agente
de Pagos revocado. Si BANCO COOPERATIVO
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estara facultada para modificar la comision
en favor de la entidad sustituta que podra ser superior
a la establecida con BANCO COOPERATIVO en el
Contrato de Agencia de Pagos.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emisién de
Bonos, un descenso de la calificacion crediticia a
corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacién de Moody's, o un descenso de
la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segun la
escala de calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora,
en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar
desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en préctica
alguna de las opciones descritas a continuacion y
previa comunicacion a las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacién
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F2 y de P-1, segln las escalas de
calificacion de de Fitch y Moody's, respectivamente, y
con una calificacién crediticia minima de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB+, segin la escala de calificacion de Fitch, un
aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos
durante el tiempo que se mantenga cualquiera de
dichas circunstancias de descenso y pérdida de
calificacion crediticia por parte del Agente de Pagos;
o (ii) revocar la designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y de P-1, segun
las escalas de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y con calificacion crediticia minima
de su deuda a targo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segln la escala de calificacion
de Fitch, que le sustituya antes de dar por resuelto el
Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en
virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos. A
los efectos anteriores, se asume que, aunque la
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calificacion de la deuda del Agente de Pagos fuera de
BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado
publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacion de “Rating Watch
Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fitch. ‘

Varias

Todas las referencias realizadas a “la Agencia de Calificacién” a lo largo de la Escritura de Constitucion,
definida como Moody's en la estipulacion 14.1 de la Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas como Moody’s y Fitch de manera conjunta. En concreto las siguientes
referencias de la Escritura de Constitucion, asi como las clausulas correspondientes de los contratos
financieros complementarios:

a) Estipulacion 2.4 relativa a operaciones de cobertura de riesgos y de servicios en su parrafo segundo.

b) Estipulacién 3.1.2 relativa a la Liquidacién Anticipada del Fondo en su apartado (ji).

c) Estipulacion 4.1 relativa a la renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora en sus apartados (i) b) y (v).

d) Estipulacion 4.3 relativa a la subcontratacion de las funciones de la Sociedad Gestora en su ntimero (ii).

e) Estipulacion 9 relativa a la sustitucion de los activos titulizados al final del Gltimo parrafo del apartado (i).

f) Estipulacién 10.5 relativa a la subrogacion de los Préstamos Hipotecarios al final del primer parrafo.

g) Estipulacion 10.10 relativa a la subcontratacion de las funciones de Administrador en su Unico parrafo.

h) Estipulacion 10.12 relativa a la duracién y sustitucion del Administrador en su segundo parrafo.

i) Estipulacién 19.1 relativa a las actuaciones de la Sociedad Gestora en sus apartados (iii), (v) y (vii).

j) Estipulacion 20.3 relativa a las notificaciones y otras informaciones a suministrar por la Sociedad Gestora.

k) Estipulacion 22 relativa a la modificacion de escritura en su tnico parrafo.
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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

SEGUNDA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “RURAL HIPOTECARIO XI FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION
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NUMERO QUINIENTOS DIECINUEVE.
En Madrid, mi residencia, a ocho de febrero de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de Documento Nacional de
Identidad Numero de ldentificacion Fiscal (DNI y NIF), namero
50.796.768-A.

INTERVIENE




En nombre y representacion de “EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro

Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el



Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el nimero 2.
El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el

articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a

continuacion:

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 28 de
enero de 2009, segun consta en las certificacion expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del

Presidente, de fecha 30 de enero de 2009, que quedd unida a la



Escritura de Constitucién del Fondo que por la presente es objeto
de modificacién; y de la propia Escritura de Constitucion, a la que

se remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,

suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,
---------------------------- EXPONE:

.- Que la Sociedad Gestora constituydo el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO
XI FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”),
con domicilio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F., nimero
V-85643575, mediante escritura publica otorgada ante el Notario

gue fue de Madrid, D. Roberto Parejo Gamir el dia 25 de



febrero de 2009 , con el nimero 429 de protocolo (la “Escritura
de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal previsto por el
Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de

aplicaciéon, y demas normativa aplicable. ---------

[I. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 25 de febrero de 2009.

lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribi6 19.341
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL ALBALAT
DELS SORELS, C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAIXA RURAL
GALEGA, S.C.C.L.G., CAIXA RURAL LA VALL 'SAN ISIDRO,
S.C.C.V., CAIXA RURAL TORRENT C.C.V., CAJA CAMPO,
CAJA RURAL, S.C.C. (actualmente Cajas Rurales Unidas,



S.C.C.), CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS,
S.C.C. (actualmente Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA
RURAL CENTRAL, S.C.C., CAJA RURAL DE ALBACETE,
CIUDAD REAL Y CUENCA, S.C.C., CAJA RURAL DE ARAGON,
S.C.C. (actualmente Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CASINOS,
S.C.C.V.,, CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA
RURAL DE GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.,
CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA,
S.C.C., CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C., CAJA RURAL DE
TERUEL, S.C.C., CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA,
S.C.C., CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C., CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA
RURAL NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA,
S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO
PERDIDO S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JOSE DE BURRIANA,
S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, S.C.C.V., CAJA
RURAL SAN ROQUE DE ALMENARA S.C.C.V. y CREDIT
VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente, las “CAJAS RURALES”)
sobre 19.341 Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total
ascendid a 2.200.118.800,81 euros y emiti6 22.000 bonos de
titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta, por importe



nominal conjunto de 2.200.000.000,00 euros (los “Bonos "),

desglosados en tres series segun el siguiente detalle:
Serie A por 2.113.100.000,00 euros.
Serie B por 25.300.000,00 euros.
Serie C por 61.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacion Moody’s Investor  Service Espafia, S.A.
(“Moody’s ").

VI. Que, con fecha 15 de diciembre de 2010, la Sociedad

Gestora otorg6 ante el infrascrito Notario con el nimero 608 de su
protocolo la escritura publica de primera Modificacion de la
Escritura de Constitucion, con la finalidad de obtener una
calificacién crediticia para los Bonos de las Series A, B 'y C por
parte de Fitch Ratings Espaia, S.A.U. (“Fitch”). Las referencias
realizadas a la Escritura de Constitucion en la presente

comunicacion se realizan a la misma en su redaccion actual tras

la primera modificacion mencionada anteriormente.-
VII. Las calificaciones asignadas a los Bonos por Moody's y

Fitch inicialmente y en la actualidad son las siguientes: ---------------



Moody’s Fitch
Inicid Actudl Inicia Actual
16/12/2010
Serie A Aag(sf) Baal(sf) A+ sf A+ sf
Serie B Aa3(sf) | Baal(sf) A-of A-of
SerieC Baa3(sf) | Baa3(sf) BB- sf BB- sf

Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL,

(“BANCO COOPERATIVO?™),

en su condicion de Entidad

Suscriptora, suscribi6 inicialmente la totalidad de Bonos emitidos
por el Fondo y los transmiti6 posteriormente a las CAJAS
RURALES. Las CAJAS RURALES han comunicado a esta

Sociedad Gestora que mantienen, en su conjunto, la titularidad de

la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo.

IX. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO y
la Sociedad Gestora han acordado solicitar a DBRS Ratings
Limited, la asignacion de una calificacion a los Bonos de la Serie
A.

DBRS Ratings Limited es una agencia de calificacion con
domicilio en 1 Minster Court 10th Floor, Mincing Lane, London,
EC3R 7AA, United Kingdom. DBRS Ratings Limited ha sido
inscrita y autorizada con fecha 31 de octubre de 2011 como
agencia de calificacion crediticia en la Union Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad

Europea num. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo



de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de -calificacion
(“DBRS").

Fitch, Moody’s y DBRS, conjuntamente, son consideradas

”

las “Agencias de Calificacion

X. Que la asignacion de calificacion a los Bonos por DBRS
supone la modificacién de los siguientes contratos firmados por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, para incluir los
criterios de DBRS en situaciones de descenso de la calificacion

crediticia de la deuda de las contrapartes de los contratos y de las

actuaciones a llevar a cabo en esos supuestos:
a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.
c) Contrato de Permuta Financiera A y Contrato de Permuta
Financiera B (los “Contratos de Permuta Financiera”). ----------------

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ").

XI. Que, con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispuso de la totalidad del importe
Méaximo de la Linea de Crédito a dicha fecha, 24.417.809,64

euros, ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, como



deposito en garantia del Contrato de Administracion, tras el rebaja
de las calificaciones crediticias asignadas a BANCO
COOPERATIVO por Moody’'s y Fitch. Posteriormente, BANCO
COOPERATIVO ha cedido la totalidad de los derechos de crédito
derivados del importe dispuesto de la Linea de Crédito a 28 de
diciembre de 2012, 23.483.825,20 euros, a las CAJAS RURALES
como Administradores actuales de los Préstamos Hipotecarios. ---

XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
incluir en la Escritura de Constitucion del Fondo los criterios de
DBRS en situaciones de descenso de la calificacion crediticia de
las contrapartes de los Contratos, asi como para adaptar el
contenido de la Escritura de Constitucion a la redaccion actual del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado y
de Agencia de Pagos y a la disposicion y posterior cesién de la

Linea de Crédito.

XIll. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la

modificacién de la Escritura de Constitucidon, segun el siguiente



detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su

conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores actuales del Contrato de Linea de Crédito y de
entidades prestamistas de los Contratos de Préstamo para Gastos
Iniciales y de Préstamo Subordinado. Se acredita el

consentimiento mediante copia del documento que se adjunta

como Anexo 1.
BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de
Permuta Financiera A y del Contrato de Permuta Financiera B. Se

acredita el consentimiento mediante copia del documento que se

adjunta como Anexo 2.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de Escritura

de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.
XV. Que, con fecha 8 de febrero de 2013, DBRS ha

asignado la calificacion AL (sf) a los Bonos de la Serie A. Se



adjunta copia de la carta de calificacion de DBRS como Anexo 3.
XIV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constituciéon del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
1 al 3 que se han citado, que se regira por las siguientes------------
----------------------- ESTIPULACIONES
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ---------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacién debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que

guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de

protocolo posterior al de esta Escritura.
2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo o se incluyen nuevos parrafos adicionales

de acuerdo a lo siguiente:
1) La estipulacion 3.1.3 (iii) relativa a la Liquidacion

Anticipada del Fondo pasa a tener la siguiente redaccién: -----------



“(iii) Estard facultada para concertar una linea de crédito,
con entidades con calificacion crediticia minima de su deuda no
subordinada y no garantizada de P-1, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Moody’s, de F2, segun la escala de
calificacién a corto plazo de Fitch, y, en caso de vigencia de la
Serie A, de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), segun la calificacion
publica asignada por DBRS o0, en caso de no existr, las
valoraciones internas y/o calificaciones privadas realizadas por
DBRS (“la Calificacion de DBRS”) a largo plazo, o un préstamo
gue se destinara integramente a la amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series pendientes de reembolso. El pago de los
costes financieros devengados y el reembolso del principal de la
linea de crédito o del préstamo se efectuara de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.” ------

2) En la estipulacion 14.2 relativa a las “Consideraciones
sobre las calificaciones” se afiaden los parrafos siguientes: ---------
“La calificacién asignada a los Bonos de la Serie A por
DBRS constituye una opinibn acerca del pago puntual de

intereses y el pago del principal antes o en la Fecha de



Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la

operacion.

Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011 como agencias de
calificacién crediticia en la Unidon Europea de conformidad con lo
previsto en el Reglamento de la Comunidad Europea num.

1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de

septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion.”
3) Los parrafos 4° y siguientes de la estipulacion 18.1
relativa al Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria) son sustituidos por los

parrafos siguientes:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal en Espafa
(“BARCLAYS”) o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria (en ambos casos, el “Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de la vida
de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a corto plazo situandose por debajo de P-1, segun la
escala de calificacion de Moody’s, o0 un descenso en la calificacion
crediticia a corto o a largo de F2 o de BBB+, respectivamente,
segun la escala de calificacién de Fitch, o, durante la vigencia de
la Serie A, por debajo de BBB, segun la Calificacion de DBRS a

largo plazo, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta



(30) dias naturales a contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica,
alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2
y/lo de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, y/o con una calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de calificaciéon de Fitch, y/o,
en caso de vigencia de la Serie A, con una Calificacion de DBRS
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacién se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria de su obligacibn de reembolso de las cantidades



depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las citadas calificaciones P-1
y/o F2 y/o BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una
calificacién crediticia minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificaciéon de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacién de Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificacion de DBRS a largo plazo minima de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ------

Las opciones anteriores a) y b) estan incluidas en los
criterios establecidos por Fitch recogidos en su informe
“Counterparty Criteria for Structured Finance Transactions” de 22
de octubre de 2009 que podra ser actualizado, modificado o
remplazado y se encuentra disponible en www.fitchratings.com. A
efectos de determinar las caracteristicas concretas de las medidas

gue se adopten, de acuerdo con las opciones anteriores, se



tendrdn en cuenta las modificaciones, actualizaciones o
reemplazos del mencionado documento, siempre que se ajusten a
la normativa vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente
gue cualquiera de dichas calificaciones se encuentra en situacion
de “Rating Watch Negative”, se considerara igualmente que la
calificacion de la deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
encuentra por debajo de las calificaciones minimas requeridas de
Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
sufra una rebaja o retirada en la calificacion de su deuda por las
Agencias de Calificacion, se lo comunicaré a la Sociedad Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria que dé lugar a adoptar algunas de las opciones a) y
b) anteriores, se compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna

de ellas.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran



por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran

por cuenta de BANCO COOPERATIVO.

En caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO alcanzara nuevamente
una calificacion minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, y una
calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segun la escala de
calificacién de Fitch, y, en caso de vigencia de la Serie A, una
Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB (sin que dicha
calificacion se encuentre en situacion de “Under Review
(Negative)”), la Sociedad Gestora, con posterioridad al 3 de
agosto de 2014, trasladard los saldos de nuevo a BANCO
COOPERATIVO bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Dada esta situacion, BANCO COOPERATIVO se

compromete de modo irrevocable, a peticion de la Sociedad
Gestora, a llevar nuevamente a cabo la reinversion de las
cantidades depositadas en una Cuenta de Tesoreria de
conformidad con los términos y condiciones previstos en el de
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria).”

4) La estipulacion 18.4 relativa al Contrato de Linea de

Crédito pasa a tener la siguiente redaccion:



“18.4 Contrato de Linea de Crédito

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por
cuenta del Fondo, con BANCO COOPERATIVO un contrato de
linea de crédito de caracter mercantil (el “Contrato de Linea de
Crédito” o la “Linea de Crédito”), destinado a proteger al Fondo en
caso de que no le fuesen ingresadas, por concurso de cualquiera
de los Administradores, cantidades que hubieran sido percibidas
de los Préstamos Hipotecarios por el Administrador y que

correspondan al Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, dispuso de la totalidad del Importe Maximo de
la Linea de Crédito a dicha fecha, 24.417.809,64 euros,
ingresandolo en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, en garantia
del Contrato de Administracion, conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Crédito y, en concreto, con motivo de las
rebajas de la calificacion de la deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de BANCO COOPERATIVO por Moody’s por
debajo de P-1 y por Fitch por debajo de F2. El saldo del importe
dispuesto de la Linea de Crédito tras la reduccion de la misma en

la Fecha de Pago del 27 de diciembre de 2012, asciende a



23.483.825,20 euros, correspondiente al 1,45% del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios no Dudosos a la Fecha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de Pago. -------------

Con fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedi6 la posicion acreedora del Contrato de
Linea de Crédito a los Administradores de los Préstamos
Hipotecarios, esto es, Caja Rural Central, S.C.C., Caja Rural de
Gijon, S.C.C., Caja Rural de Navarra, S.C.C., Caja Rural de
Extremadura, S.C.C., Caja Rural de Soria, S.C.C., Caja Rural de
Granada, S.C.C., Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca,
S.C.C., Cajas Rurales Unidas, S.C.C. (anteriormente Caja Rural
del Mediterraneo, Ruralcaja; Caixa Rural de Balears; y Caja
Campo, Caja Rural), Caixa Rural Albalat dels Sorrels, C.C.V..
Caja Rural de Casinos, S.C.C.V., Credit Valencia, Caja Rural
C.C.V. Caja Rural de Asturias, S.C.C., Caixa Rural Galega,
S.C.C., Cajasiete, Caja Rural, S.C.C., Caja Rural de Teruel,
S.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha, S.C.C., Caja Rural de
Zamora, S.C.C., Caja Rural S Roque de Almenara, S.C.C.V.,
Caixa Rural La Vall San lIsidro, S.C.C.V., Caja Rural S José de
Burriana, S.C.C.V., Caja Rural Torrent C.C.V., Caja Rural S Jaime
de Alquerias Nifio Perdido, S.C.C.V., Caja Rural Nuestra Sefiora
de la Esperanza de Onda, S.C.C.V., Caja Rural San José de
Nules, S.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, S.C.C.V, Caja Rural
del Sur, S.C.C. y Nueva Caja Rural de Arago6n, S.C.C.



(anteriormente Caja Rural de Aragon y Caja Rural Aragonesa y de
los Pirineos) (individualmente cada uno de ellos, un
“Administrador” y conjuntamente, los “Administradores”). La cesion
se realizd mediante la firma de un contrato de cesién entre
BANCO COOPERATIVO vy la totalidad de los Administradores por
el importe de cesion para cada Administrador que se establece en
la tabla que se recoge a continuacion que corresponde al 1,45%
del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios no Dudosos
administrados por cada Administrador a la Fecha de
Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago del 27 de
diciembre de 2012:

Administrador Importe
(euros)
Caja Rural Central, S.C.C. 466.971,98
Caja Rural de Gijon, S.C.C. 127.807,98
Caja Rural de Navarra, S.C.C. 3.216.780,44
Caja Rural de Extremadura,
S.C.C. 157.289,26
Caja Rural de Soria, S.C.C. 549.955,74
Caja Rural de Granada, S.C.C. 1.065.612,89
Caja Rural de Albacete,Ciudad 319.039,49

Real y Cuenca, S.C.C.

Cajas Rurales Unidas, S.C.C
(anteriormente Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, Caixa
Rural de Balears, y Caja Campo,
Caja Rural) 6.436.916,22



Administrador

Importe

(euros)
Credit Valencia Caja Rural
C.C.V. 167.578,81
Caixa Rural Albalat dels Sorells,
C.C.V. 57.416,82
Caixa Rural de Casinos, S.C.C. 88.334,45
Caja Rural de Asturias, S.C.C. 1.030.709,75
Caixa Rural Galega, S.C.C. 96.469,49
Cajasiete, Caja Rural, S.C.C. 149.937,82
Caja Rural de Teruel, S.C.C. 344.908,91
Caja Rural de Castilla La
Mancha, S.C.C. 1.664.998,36
Caja Rural de Zamora, S.C.C. 154.422,95
Caja Rural S Roque de
Almenara, S.C.C.V. 58.884,46
Caixa Rural La Vall San Isidro,
C.C.V. 229.153,86
Caja Rural S José de Burriana,
S.C.C.V. 86.289,93
Caja Rural Torrent, S.C.C.V. 251.443,83
Caja Rural S Jaime de Alquerias
Nifio Perdido, S.C.C.V. 97.611,18
Caja Rural Nuestra Sefiora de la
Esperanza de Onda, S.C.C.V. 108.790,11
Caja Rural San José de Nules,
S.C.C.V. 74.299,40
Caixa Popular Caixa Rural,
C.C.V. 112.189,86
Caja Rural del Sur, S.C.C. 3.798.199,41
Nueva Caja Rural de Aragon,
S.C.C. (anteriormente Caja Rural
de Aragén y Caja Rural
Aragonesa y de los Pirineos) 2.571.811,80

TOTAL

23.483.825,20

El importe de la Linea de Crédito (el “Importe del Crédito”)

sera, en cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes

cantidades para cada Administrador:



(i) El importe cedido a cada Administrador, conforme al

detalle anterior, por un importe total conjunto de 23.483.825,20

euros.

(i) La cantidad mayor entre:

a) El 1,45% del Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios

no Dudosos administrados por el Administrador. ---

b) El importe agregado de las cuotas de amortizacion y de
intereses que generaron los Préstamos  Hipotecarios
administrados por el Administrador durante el mes de mayor cobro

de cuotas de amortizacion y de intereses en los doce (12) meses

anteriores a la Fecha de Pago en curso.

El Importe del Crédito devengara un interés nominal anual,
determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y (ii) un margen del 1,00%. Los intereses
se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago, y se calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos

existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio



compuesto por trescientos sesenta (360) dias.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago no se acumularan al Importe del Crédito ni devengaran

intereses de demora.

El Importe del Crédito se reembolsara a cada Administrador

en cada Fecha de Pago de la forma siguiente:

(@) Por reduccion del Importe del Crédito y sin sujecion al
Orden de Prelacién de Pagos, en una cuantia igual a la diferencia
existente, en caso de ser positiva, entre i) el reimporte del Crédito
del Administrador a la Fecha de Pago precedente y ii) el Importe
del Crédito del Administrador que le corresponde a la Fecha de
Pago correspondiente, incrementado en el saldo del importe que
el Administrador en concurso hubiera percibido de los Préstamos
Hipotecarios y no hubiera ingresado al Fondo a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente. -

(b) En caso de haberse hecho disposicion del Importe del
Crédito del Administrador en Fechas de Pago precedentes para
su utilizacion en los Fondos Disponibles en los importes que
hubiera percibido de los Préstamos Hipotecarios y no hubiera
ingresado al Fondo durante Periodos de Determinacion
correspondientes, reembolso en cada Fecha de Pago, con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos, en el importe que
hubiera ingresado al Fondo durante el Periodo de Determinacion

precedente que correspondiera a importes por los que se hubiera



disposicion en Fechas de Pago precedentes. ElI Fondo
reembolsara tales importes en cualquier Fecha de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan hacer frente a su pago en el
orden de aplicacion previsto conforme al Orden de Prelacion de

Pagos.

Todas las cantidades vencidas del Importe del Crédito de
cada Administrador que correspondiera pagar al Fondo y no
hubieran sido abonadas al Administrador correspondiente por
insuficiencia de Fondos Disponibles conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacion con el Importe del Crédito en dicha Fecha de Pago,
segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.” ------

5) En la estipulacion 18.5 relativa a los Contratos de
Permuta Financiera se afiade un nuevo apartado “7.ter.

Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion de la



deuda de la Parte B por DBRS” con el contenido siguiente: ---------
“7 ter. Actuaciones en caso de modificacion de la

calificacion de la deuda de la Parte B por DBRS.

(A) En el supuesto de que, durante la vida de los Bonos de
la Serie A, la Calificacion de DBRS de la Parte B de los Contratos
de Permuta Financiera fuese inferior a la calificacion crediticia de
A a largo plazo y la calificacion del Bono de la Serie A por DBRS
fuera igual o superior a AH (sf), es decir, ocurra un incumplimiento
del “Primer Nivel de Calificacién”, ésta deberd, a su costa, y en un

plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:

(a) constituir un depésito de efectivo o de valores a favor del
Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos de la

Serie A segun lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS

(“Deposito de Efectivo o Valores”); o
(b) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice

el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”); o
(c) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual

0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion



contractual en los Contratos de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en los mismos, o en virtud de nuevos contratos en
condiciones sustancialmente idénticas a los Contratos de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos de la Serie A por DBRS.

(B) En el supuesto de que, durante la vida de los Bonos de
la Serie A, la Calificacion de DBRS de la Parte B de los Contratos
de Permuta Financiera fuese inferior a la calificacion crediticia de
BBB a largo plazo, es decir, ocurra un incumplimiento del

“Segundo Nivel de Calificacion”, ésta deberd, a su costa, y en un

plazo no superior a treinta (30) Dias Habiles:

(a) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo, asuma su posicion
contractual en los Contratos de Permuta Financiera mediante su
subrogacién en los mismos, o en virtud de nuevos contratos en
condiciones sustancialmente idénticas a los Contratos de Permuta

Financiera, siempre que no afecte a las calificaciones otorgadas a

los Bonos de la Serie A por DBRS; o
(b) que, en caso de que se mantenga el Depoésito de

Efectivo o Valores constituido en el caso de Incumplimiento del



Primer Nivel de Calificacion, una tercera entidad con Calificacion
de DBRS igual o superior a BBB, para su deuda a largo plazo,
asuma su posicion contractual en los Contratos de Permuta
Financiera mediante su subrogacion en los mismos, o en virtud de
nuevos contratos en condiciones sustancialmente idénticas a los
Contratos de Permuta Financiera, siempre que no afecte a las
calificaciones otorgadas a los Bonos de la Serie A por DBRS; 0---

(c) constituir un depdsito adicional de efectivo o de valores a
favor del Fondo en garantia del cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B y por un importe calculado en funcién
del valor de mercado de la operacion y de conformidad con los
criterios vigentes en ese momento publicados por DBRS, que
permita mantener las calificaciones asignadas a los Bonos segun

lo requerido por los Criterios de Swap de DBRS (“Depésito

Adicional de Efectivo o Valores”); o

(d) que una tercera entidad con Calificacion de DBRS igual
0 superior a A, para su deuda a largo plazo (“Garante”), garantice
el cumplimiento de sus obligaciones contractuales (“Garantia

Elegible”).

En el supuesto de que la Parte B no realice ninguna de las
actuaciones indicadas en (A) o (B), la Sociedad Gestora podra

considerar que ha acaecido un supuesto de vencimiento

anticipado de los Contratos de Permuta Financiera.

Todos los costes, gastos e impuestos en que incurra por el



cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de

la Parte B.

Una entidad tendra el “Primer Nivel de Calificacion” cuando
dicha entidad posea, al menos, una Calificacion de DBRS de A

para su deuda a largo plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Nivel de Calificacion
tendra el “Segundo Nivel de Calificacion” cuando dicha entidad

posea, al menos, una Calificacion de DBRS de BBB para su

deuda a largo plazo.
“Garantia Elegible” significa una garantia absoluta,

incondicional, irrevocable y vinculante proporcionada por un

Garante y de ejecucion directa por la Parte A, donde:

1. la garantia establece que si la obligacion garantizada no
se pudiese realizar, el Garante hara todos los esfuerzos
razonablemente posibles para procurar su cumplimiento a la Parte

B.

2. la garantia establece que no podra ser resuelta hasta el

pago completo de las obligaciones garantizadas. --

3.y, 0 bien:

a. una firma de abogados haya dado una opinion legal,



confirmando que ninguno de los pagos del Garante a la Parte A
estara sujeto a retencion o deduccion a cuenta por Impuestos; o--

b. en caso de que cualquiera de los pagos del Garante a la
Parte A estén sujetos a retencidbn o deduccion a cuenta por
Impuestos, el Garante estard obligado a pagar la cantidad
adicional necesaria para garantizar que la cantidad efectivamente
recibida por la Parte A (libre y exenta de retencion o deduccion a
cuenta) serd igual a la cantidad que hubiera recibido la Parte A si
no se hubiese producido dicha retencién o deduccion; 0 -------------

4. una firma de abogados haya dado una opinion legal
confirmando que, en caso de que la legislaciéon aplicable a la
garantia difiera de la ley aplicable a la jurisdiccion donde el
garante tenga su domicilio, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacibn con la garantia serd exigible frente al
Garante en la jurisdiccién donde el Garante tenga su domicilio.----

5. y el Garante renuncia a cualquier derecho de

compensacion por los pagos en virtud de la garantia. ----------------

“Garante” significa:
1. una entidad que legalmente pueda llevar a cabo las
obligaciones derivadas de la Garantia Elegible y cumpla con el

Primer Nivel de Calificacion de DBRS.

2. si la Parte B se encuentra por debajo del Segundo Nivel
de Calificacion o deja de tener Calificacion de DBRS, sera

Garante una entidad que legalmente pueda cumplir con las



obligaciones garantizadas y que cuente con al menos el Segundo

Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicado por DBRS, las valoraciones
internas realizadas otorgan a BANCO COOPERATIVO, a fecha de
la presente Escritura de Modificacion, una Calificacion de DBRS a
largo plazo que cumple con el Segundo Nivel de Calificacion para
gue BANCO COOPERATIVO actie como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un deterioro de la
Calificacion de DBRS por debajo de los niveles de calificacion
definidos en la documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora, para que se

adopten las medidas remediales definidas en los Contratos de

Permuta Financiera.”
6) El sexto parrafo de la estipulacion 18.6 relativa al
Contrato de Agencia de Pagos pasa a tener la siguiente

redaccion:

“En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de BARCLAYS (el “Agente de Pagos”) experimentara,
en cualquier momento de la vida de la Emisibn de Bonos, un

descenso de la calificacion crediticia a corto plazo situandose por



debajo de P-1, segun la escala de calificacién de Moody’s, 0 un
descenso de la calificacion crediticia a corto o a largo plazo por
debajo de F2 o de BBB+, respectivamente, segun la escala de
calificaciéon de Fitch, o, en caso de vigencia de la Serie A, un
descenso en la Calificacion de DBRS a largo plazo por debajo de
BBB, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de
dichas circunstancias, deberd poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion y previa comunicacion a las

Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacion minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de F2 y/o de
P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y Moody’s,
respectivamente, y/o con una calificacion crediticia minima de su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacion de Fitch, y/o, en caso de vigencia
de la Serie A, con una Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB
(sin que dicha calificacion se encuentre en situaciéon de “Under
Review (Negative)”), un aval incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice el pago al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos por el Agente
de Pagos durante el tiempo que se mantenga cualquiera de
dichas circunstancias de descenso y pérdida de -calificacion

crediticia por parte del Agente de Pagos; o




(i) revocar la designacibn del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de F2 y de P-1, segun las escalas de calificacion de
Fitch y de Moody’s, respectivamente, y con calificacién crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB+, segun la escala de calificacion de Fitch, v,
en caso de vigencia de la Serie A, con Calificacion de DBRs a
largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)”) que le sustituya antes de
dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso,
en virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos. A los efectos
anteriores, se asume que, aungue la calificacién de la deuda del
Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubiera
anunciado publicamente que cualquiera de dichas calificaciones
se encuentra en situacibn de “Rating Watch Negative”, se
considerara igualmente que la calificacion de la deuda del Agente
de Pagos se encuentra por debajo de las calificaciones minimas

requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra una rebaja



o retirada en la calificaciébn de su deuda por las Agencias de
Calificacion, se lo comunicara a la Sociedad Gestora. ----------------

BANCO COOPERATIVO, desde el momento en que se dé
el descenso de la calificaciéon crediticia del Agente de Pagos, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que

la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones (i) o

(if) anteriores.”

2.2. Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como Fitch y Moody’s en la estipulaciéon 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de
Calificacion ”, definidas como DBRS, Fitch y Moodys de manera
conjunta. Todas las referencias realizadas a los términos
“calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se entenderan, en
cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion, es decir, a las
calificaciones de los Bonos de las Series A, B y C otorgadas por

Moody’'s y Fitch, y a la calificacion de los Bonos de la Serie A

otorgada por DBRS.
2.3. Quedan vigentes, a todos los efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------
3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de



la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como
gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las

Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al



Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicién en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre dieciocho
folios de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie
BE, numeros 3651204, 3651205, 3651206, 3651207, 3651208,
3651209, 3651210, 3651211, 3651212, 3651213, 3651214,
3651215, 3651216, 3651217, 3651218, 3651219, 3651220 y
3651221.




Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS







Europea de
Titulizacion

Fondos de Titulizacion

#sociedad Gestora de

30 de enero de 2013
D. ignacio Benlloch Fernidndez-Cuesta
D. Ramén Carballds Varsla
CAJA RURAL CENTRAL, $.C.C. CAJA RURAL DE NAVARRA, S5.C.C.
CAIXA RURAL DE GIJON, S.C.C, CAJA RURAL DE GRANADA, $.C.C.
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, 8.C.C, CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C.
CAJA RURAL DE SORIA, 8.C.C. CAJA RURAL DE ZAMORA, 5.C.C.
CAJA RURAL DE ALBACETE, CIUDAD CAJA RURAL S, ROQUE DE ALMENARA, 8.C.C.V.
REAL Y CUENCA, 5.C.C. - CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRD, $.C.C.V.
CAJA RURAL DE ASTURIAS, S.C.C. CAIXA RURAL S. JOSE DE BURRIANA, 8.C.C.V.
CAJA RURAL. TORRENT, C.C.V. CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, 5.C.C.V.
CAJA RURAL 5. JAINE DE ALQUERIAS CAIXA RURAL GALEGA, 5.C.C.
NINC PERDIDO, 8.C.C.V, CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA, 8.C.C.
CAJASIETE, CAJA RURAL, §.C.C. CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA

CAIXA POPULAR CAIXA RURAL, S.C.C.V ESPERANZA DE ONDA, S.C.C.V.
NUEVA CAJA RURAL DE ARAG(SN, $.C.C. CREDIT VALENCIA, C.R.C.CV.
CAJA RURAL BEL SUR, $.C.C.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moranc
CAJAS RURALES UNIDAS, 5.C.C.

Paseo de la Castellana, 87
Madrid

Asunto: RURAL HIPOTECARIO XI Fondo e Titulizacién de Activos (el “Fondo®).
Modificacion de la Esciltura de Constiluclén a consecuencia de la asignacion de
calificacion a los Bonos por DBRS,

Estimados. Sres. Benlioch, Carballas y Dominguez:

Hacemos referencia a la solicitud @ DBRS Ratings Limited (‘DBRS") para 12 asignacion de calificacion
crediticia a los Bonos de las Serie A emitides con cargo al Fondo (los “Bonos de fa Serie A”), promovida
a instancia de BANCC COOPERATIVO ESPANOL, S.A. ("BANCO COOPERATIVO'), en interés de Caja
Rural Gentral, $.C.C., Caja Rural de. Gion, S.C.C,, Caja Rural de Navarra, $.C.C., Cajz Rural de
Extremadura, S.C.C., Caja Rural de- Scria, $.C.C., Caja Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de
Albacete, Ciudad Real y Cuenca, S.C.C., Cajas Rurales Unidas, 5.C.C. (anteriormente Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja; Caixa Rural de Balears; Caja Campo, Caja Rural; Caixa Rural Albalat dels
Sorrels; Caja Rural de Casinos), Caja Rural de Asturias, S.C.C., Caixa Rural Galega, 8,C.C., Cajasiete,
Caja Rural, 3.C:C., Caja Rural de Feruel, 8.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha, 5.C.C,, Caja.Rural
de Zamora, S.C.C.. Caja Rural S Rogue de Almenara, $.C.C.V., Caixa Rural La Vall $an Isidro,
8.C.C.V., Cajz Rural § José de Burriana, $.C.C.V,, Caja Rural Torrent C.C.V., Caja Rural $ Jaime de
Alguerias Nifio Perdido, 8.C.C.V., Caja Rural Nuestra Sefora.de la Esperanza de Onda, 8.C.C.V., Caja
Rural San José de Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, 5.C.C.V, Caja Rural del Sur, 8C.C. vy
Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C. (anteriorments CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL

- ARAGONESA Y DE'LOS PIRINEGS) (conjuntamente las "Cajas Rurales” e individualmente cada una de

ellas, “Caja Rural'}, en su condicion de tenedores de-la totalidad de los Bonos de cada una de las Series
A, B y C emitides con carge al Fondo (fa “Emision de Bonos”). La asignacion de la mencionada
calificacion supondrd algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitugitn del
3
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Fondo y de los Contratos de Apertura-de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerla),
de Permuta Financiera A, de Permuta Financiera B,-de Agencia de Pagos de los Benos y de Linea de
Credgito, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre vy reprasentacién del Fondo. Conforme a lo
previsto en el apartado 3 aj del aticulo 7 de la Ley 18/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion. Hipotecaiia (la *Ley 19/1882%, en Ia
redaccion dada por la Disposicidn Final cuarta de la ey 5/2009, de 28 de junio:

“3. Para proceder a la. modificacién de la eseritura de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
debera acreditar:

a) fa obtencion del consentimiento de todos los titulares de jos valores emitidos con cargo.al fondo,
asi como de las entidades preslamistas y demas acreedorés que, en su caso, pudiaran existir y
siempre que resultaran afectados porla medificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, [as modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiard; junto a la presente carta de cohsentimiento y a las de Jas restantes entidades
prestamistas y acreedores que fesuiten sfectadas por ia modificacion, a nuestra solicitud a la Comision
Nacional del Mercado de Valores para fa comprobacion del cumplimiento de lo dispusgto en el articulo 7
de la Ley 19/1092 para proceder a modificai (a Escritura de Constitucion del Fendo conforme al
procedimiento previsto por fos eplgrafes 3.a} y-4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nps devuelvan copia de la presente carta suscrita-al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente come manifestacion de;

1. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales, como tenedores, en su-conjunto, de la totalidad de
los Bonos, en relacion a las modificaciones a realizar en la. Escritura de Constitucién eonforme a lo
previsto en esta carta y en el Anexe adjuhto en el.que se detallan las modificaciones propuestas, y
aceptacion de cada unade Jas Cajas Rurales de la calificacion crediticia que asigne DBRS 3 la Serie
A de Bonos, Asimismo, cada una de las Cajas Rurales se compromete a mantener la titularidad de
los Bonos de su titularidad hasta que se formalice la modificacion de la Escritura de Consfitucion.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contraparte de los contratos suscritos con
esta Sociedad Gestora, en representacion del Fonde, en retacion a las modificaciones a realizar en la
Escritura de Consfitucién conforme a lo previsto en esta carta ¥ en ¢l Anexo adjunto en el que se
detalian las modificaciones propuestas,

(i} Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(i) -Contrato de Intermediacion Financiera.

{iv) Contratc de Administracion de los Préstamos Hipotecarios.
{v) Contrate de Linea de Crédito,

3. Consentimiento de las Cajas Ruralés a comparecer, en su caso, en |2 firma de la novacidn
modificativa no extintiva del Contrate de Linea de Crédito, junto con Europea de Tiulizacidn, en
nombre-y representacion del Foando

4. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicion dé Entidad Cedente (0 sucesora

de una Entidad Cedente) y compareciente en el otorgamiento -en la Escritura de Conslitucion del
Fondg, a comparacer nusvamente, si fuera requarido, en el otorgamiento por Europea de Titulizacion,
~8.A., 8.G.F.T. de la escritura de modificacidon de la Escritura de ‘Constitucién del Fondo, una vez que

fa Comisién Naclonal del Mercado de Vailores ("GCNMV) haya comprobade 8l cumplimiento.de lo
previsto en el artietlo 7 de la Ley 19/1992, )
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Atentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, 8.A,, S.GF.T,

?&?\E\ifﬂﬁmm%

;
Mario Masla Vicente

En Madrid, a2 de eriero de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de ia presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacién de consentimiento v acentacion a los epigrafes del 1 al 4 que se in¢luyen en ia misma,

Caja Rural Central, §.C.C., Caja Rural te Gijon, $.6.G.,, Caja Rural de Navarra, $.G.C., Caja Rurai
de Extremadura, 8.C.C., Caja Rural de Soria, 8.C.C., Caja Rural de Granata, S.C.C,, Caja Rural de
Albacete, Cludad Real y Cuenca, $.C.C., Caja Campo, Caja Rural; Caixa Rural Albalat dets Sorrels;
Caja Rural de Casinos y Credit Valencia); Caja Rural de Asturias, 85.C.C., Caixa Rural Galega,
5.C.C., Cajasiete, Caja Rural, $.C.C., Cajd Rural de Teruel, $.C.C., Caja Rurai de Castilla-La
Mancha, §.C.C., Caja Rural de Zamora, $.C.C., Caja Rural S Roque de Almenara, $.C.C.V,, Caixa
Rural La Vall San Isidro, S.C.C.V,, Caja Rural 8 José de Burrana, 8.C.C.V, Caja Rural Tarrent
C.CV., Caja Rural-8 Jaime de Alquerias Nifio Perdido, 8.C.C.V,, Caja Rural Nuestra Sefiora de la
Esperanza de.Onda, 8.C.C.V,, Caja Rural San José de Nules, 8.C.C.V., Calxa Popuiar Caixa Rural,
8.G.C.V, Caja Rural del Sur, $.C.C. y Nueva Caja Rural de Aragdn, 5.C.C, (anteriormente CAJA
RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS) y Credit Valencia,
C.RL.CV. P

lgnaclo Benlioch Fernandez-Cuesta

En Madrid, a  de enero de 2013

En conformidad con. ios términos y. condiciones de la presente carta y el Anexo que se adjunta y
manifestacion de entimiento y aceptacion a.los epigrafes del 1 al 4 que se incluyen en la misma,

Cajas Ruralés [in{das,|8.C.C.
P.p.

José Luls Dominguez Moreno
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RURAL HIPOTECARIO Xl FTA: Madificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en.su redaccién actual

Estipulacién

Eseritura

Modificacién propuesta

3.1.3 {iil) Liquidacién
Anticipade del Fondo
Modificacién apartade

(i}
Referencia. Folleto:
4.4.3.3 (i) Documento

de Registro

(i) Estara facultada para concerlar una linga de
crédito, con una entidad con calificacion crediticla
minima de su deuda a corlo plazo né subordinada
¥ no garantizada de F2 y de P-1, segin las escaias
de calificacidn de Fitch. y de Moody's,
respectivamients; o un préstamo que se destinara
integramente-a la amiortizacion anticipada de los
Benos dé Jas: Series pendientes ds reembalso, El
pago de los cosles financisros devengados y el
reembolso del principal de la finea de crédito o del
préstamo se efectuard de acuerdo con el Orden de
Prélacidn de Pagos de Liguidacién del Fondo,

{iii} Estara facultada para concertar una |inea de
crédito, con entidades con calificacion crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada e, P-1, segin la escala de
calificacion a corto plazo de Moody's, de F2,
segun la escala de calificacion o corto plazo de
Fitch, y, en céso de vigencia de la Serle A, de
BBB {gin gue dicha calificacidén se encuentre en
sitlacién de-“Under Review (Negative)'), segin a
calificacidn phblica: asignada’ por DBRS o, en
caso de no existir, las valoraciones intemas y/o
calificaciones privadas realizadas por DBRS (Ya
Calificacion de DBRS" a largo plazo, o un
prastamo que se destinard integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos de las
Series pendisntes de reembolso. El pago de los
costes financieros devengados y ¢l reembolso det
principal de la linea de crédito, o del préstamo se
efectuard de acuerdo con el Orden de Prefacién
de Pagos de Liguidacién,

14.2 *Consideraciones
sobre las
calificaciones”.

Referencia Folleto;
7.5 Nota de Valores

Se afladen los pérrafos sigiientes

La calificacion asignada a los Bonos de la Serie A
por NBRS constituye una opinidn acerca del pago
puntual de intereses y e pago del principal antes
0 en la Fetha de Vencimiento Final, de
conformidad con los documentos de la operacion,
Las Agencias de Calificacion han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011
como agencias de calificacion crediticia en la
Union Europea de confarmidad con lo previsto en
¢l Reglamento de la Comunidad Europea ngm.
108072009 del Parlamento Europec y del Consejo
de 16 de septiembre de 2008 sobre agencias de
calificacién,

18.9 Contrato  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesareria)

Parrafos 4° y
siguientes

Refarencia Folleto:
3.4.4.1 Modulo
Adicional

En el supuesto-de que la deuda no subordinada 'y
no garantizada de BANCO COOPERATIVO o dela
entidad en la que estuviera ablerta la Cienta de
Tesorerla (el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoretla”), expesimentara, en cualquier momento
de la vida de la Emision de los. Bonos, un
descenso en su calificacion grediticia a corto plazo
situandose por debajo de P-1, segin la escala de
calificacién de Moody's, ¢ un descenso en la
calificacion crediticia a corto o2 largo de F2.0 de
BBB+, respectivamente, segin fa escala de
catificacion de Fitch, la Socledad Gestora, en un

1 plazo maximo de treinta (30) dlas naturales a

cortar desde el momento gque tenga lugar
cualquiera de dichas. circunstancias, deberd porier
en practica, alguna de las opciones descritas a
continuacion que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecio a los compromisos
derivados del Contrato de Apettura de Cuenly a
Tipo de Interés Garantizado {(Cuenta de Tesoreria)
para que no se vea perjudicada la calificacion
otorgada 4 los Bonos por las Agencias de
Calificacion:

4) Obterer de una entided con calificacién
srediticla: minima de su deuda a coito plazo no
subordinada v no garantizeda de F2 y de P-1,
segun las escales de calificacion de Fiich y de
Moody's, réspectivaments, y .con ung calificacion

En el supuesto de que la deuda no suberdinada y
no garantizada de BARCLAYS BAMNK, Sucursal
en Espafia (‘BARCLAYS”) o de |a entidad en ia
que estuviera abigra ia Clenta de Tesoreria (en
ambos casus, el ‘Tenedor de la Cuenta de
Tesorerla”, experimentara, en  cualquier
rnomento de la vida de la Emisién de los Borios,
un- descenso en su calificacion erediticia a corto
plazo situdndose. por debajo de P-1, seglin la
escala de calificacion de'Moaady's, o un descense
en la cailficacion crediticia a corto 0 a largo de
F2 o de BBB+, respactivamente, segln la escala
de calificacién de Fitch, o, durante.la vigencia de
la Serie A, por debajo de BBB, seglin la
Calificacién de DBRS a largo plazo, la Sociedad
Gestora, en un plazo maéxime de treinta {30) dias
naturales a contar desde el momento que tenga
lugar cuatquiera de dichas circunstancias, debera
poner en .practics, alguna de las opciones
descritas a continuacién que permitan mantenar
un adecuado nivel de garantia respscto & los
compromisos del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) para que no se ves perjudicada la
calificacion otorgada a fos Bonpos por las
Agencias de Calificacicn:

a) Oblener de una eniidad con  califtacion
crediticia minima de su.deuda e gorto plazo no
subordinada v no garantizada de. F2 yio da P-1,
segun las escalas de. calificacién de Fitch y de

crediticla’ minima: de su deuda a largo plazo no

Moo;fy’s, respeclivamente, y/o  ¢on  una




RURAL HIPOTECARIO XI FTA: Modificaclones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redacclon actual

Estlpulacion

Escritura

Modificacion propuessta

subordimada y no garantizada de BBB+, segun la
escala de calificacién de- Fitch, un aval a primer
requerimiento gue garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por &l Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligaciéon de reembolse de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de
las citadas calificaciones P-1 yfo F2 y/o BBB+ por
parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesorerfa & una entidad
cuya deuda a corto plaze no subordinada y no
garantizada posea: una calificacion minima de F2 y
de P-1, seghn las escalas de calificacion de Fiteh y
de Moody's, respectivamente, y con una
califficacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no suburditiada y no garantizada dée BBB+,
segiin ia escala de calificacion de Fitch, y contratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podré ser diferente a la confralada con el
Tenedor de ta Cuerta de Tesorerla en virlud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado {Cuenta de Tesoreria).

Las opciones anteriores a) y b} estan incluidas en
los triterios establecidos por Fitch recogidos en su
informe  "Counterparty Criteria  for  Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2009
que podrd ser actuslizado, modificado ©
remplazado y se encuentra disponible én
www,fitchratings.com, A gfeclos de determinar las
caracteristicas concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo con las opciones anteriores,
se ftendrdn en cuenta las modificaciones,
actualizaciones. ¢ raumplazes de! mencionado
documento, siempre que se ajusten a fa hormativa
vigenta. A los efectos anteriores, se asume que,
aungue la calificacion del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero Fitch hubfera
snunciado plblicamente gue cualquiera de dichas
calificaciones se encuentra en siluacién de “Rating
Weich Negative”, se considerarad igualmenteque la
calfficacién de 1a deuda del Tenedor de la Cuenta
de Tesererla se encuentra por debajo de las
calfficaciones minimas requeridas por Fiteh.

En caso de produsirse la sitvacion b) anterior y
gue, posteriormente, la deuda a corto plaze no
subordinada y no garantizada  alcanzara
nuevamente una calificacidn minima de F2 y de P-
1, segln las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y una calificacion
crediticia -minima de su deuds & largo plazo no
subordirtada y no garantizada de BBB+, segan la
escale de calificacidn de Fitch, la Sociedad
Gestoracon posterioridad trasladara 105 galdos de
nueve a& BANCO COCPERATIVO bajo el Contrate
de Apertura de Cuenta a Tipe de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segin la escala de calificacion de Fitch, y/o, en
caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificacién de DBRS a largo plazo ds BBB (sin
que dicha’ calificacién se encuentre en situacion
de "Under Review (Negative)"), un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Socisdad Gestors, el page puntual
por & Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacion de reemboise de |as cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesorerla, durante
el tiempo que' se manienga la situacidn de
pérdida de las citadas cafificaciones P-1 y/o F2
yio BBB+ y/o BBB por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuys deuda a corto plaze no subordinada
¥ no-garantizada posea una calificacion crediticia
minima de F2 y de P-1, segun las escalas de
calificacion  de Fitch y de Moody's,
respactivamente, y con una calificacion crediticia
minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB8+, segin la
escala de calificacion de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con una Calificacidn de
DBRS a large plazo minima de BBB (sin que
dicha calificacidn se encuentre en situacidn de
“Under Review (Negative)), y coniratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podrd ser diferente a la contratada con el
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta 2 Tipode Interés
Garantizado {Cuenta.de Tescrerla).

Las opciones anteriores a) 'y b) estan inciuidas en
los criterios establecidos por Fitch recogidos en
su informé "Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de oclubre de 2009
que podrd ser actualizade, modificadoc o
remplazads 'y se encuentra disponible en
www. fitchratings.com. A efectos de determinar
las caracteristicas ¢oncretas de las medidas que

-s& adopteri, de -acuerdo con las opciones

anteriores, se fendrdn  en cuenta las
modificaciones, aclualizaciones ¢ rgemplazos del

‘mencionado documento, siempre qué se ajusten |

& la normativa vigante, A los efectos anteriores,
se asume que, aunque la calificacion del Tenedor
de {a Cuenta dé Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
pero- Fitch hubiera anunciado pablicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacion de “Rafing Watch Negative”, se
considerard igualmente que la calificacion de la
deuda del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria se
enguentra por debajo de las calfficaciones
minimias requeridas de Fitch.

En el supuesto de que el Tenedor de la Cuenta
e Tesoteria sufra una rebaja ¢ retirada en la
calificacién de su deuda por tas Agencias de
Calificacién, se o comunicard a la Sociedad

- Gestora,

BANCO COOPERATIVQ, desde el momento en
que se dé el descenso de fa calificacion crediticia
del Tenedor de fa Cuenta de Tesoreria que dé
lugar a adoptar algunas de las opclones a) y b)
anteriores, se compromete a realizar esfuerzos

i




RURAL HIPOTECARIO X1 FTA: Modificaciones propuestas ala Escritura de
Constitucidn, en'su redaccién.actual

Escritura

Modificacion propuesta

Estipulacion

comercialas razonables para que la Sodiedad
Gestora pueda adoptar alguna de ellas.

Todos los costes, gastos e impuestbs en que se
incurran por la realizacién y formalizacién de las
anteriores opeiones. serdn por cuenta de BANCO
COOPERATIVO.

En caso de gue la deuida a corle plazo no
subprdinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVQ alcanzara nuevamente una
calificacién. minima de F2 y de P<1, segun las
escalas de calificaclén de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion crediticia
minima de su deude =a largo plazo no
subordinada-y no garantizada de BB8+, segin la
escala de calificacion de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie. A, una Calificacion de DBRS
a large plazo de BBB (sin que dicha calificagion
se encuentre: en siiuacidn de “Under Review
(Negative)), 1a Scciedad (estora, con
posterioridad &l 3 de:agosto.de 2014 -trastadara
los saldos de nuevo a BANCO COOPERATIVO
bajo gl Cantrato de Apettura de Cuenta. e Tipo de
Interés. Garantizado. (Cuenta de Tesoreria).

Dada esta situacion; BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevecable, a peticién de
la Socledad Gestora, a llevar nuevamente a cabo
la reinversidn de las cantidades depositadas en
una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
términos y condiciones previstos en el de
Contrato de Apertyra de Cuienta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta'de Tesoreria),

18.4 Linea de Grédifo.
Referencia Folleto:
3433

Module Adicional

18.4 Contrato de Linea de Crédito.
La Sociedad Gestora celebrara, en representacion
por cusnta del Fondo, con BANCO
CCOOPERATIVD un contrate de linea de crédito de
caracter ‘mercaniil (el “Confrato de Linea de
Crédite” o la “Linea da Crédito”), destinadp 4
proteger al Fondo en caso de que no le fuesen
ingresadas, por concurso de cualquiera de los
Administradores; cantidades que hubieran sido
percibidas de los Preéstamos Hipotecarios por el
Administrador y que dorrespondan al Fondo.
£l importe méximo disponible de la Linea de
Crédito (et “importe Maximo del Crédito™) serd, en
cada Fecha de Pago, la menor de las siguienies
cantidadaes:
@ Treinta v un millones novecientos mil
(31.900.000,00) euros.
(if) La cantidad mayor entre:
a) El 1,45% del Salde Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosas.
by El impore agregado de las cuotas de
amortizacion y de intereses gue generaron. log
Préstamos Hipotecarios durante el-mes de mayor
cebro de custas de amerizacion y de-intereses-en
los doce {12) meses-anteriores a la Fecha de Pago
8N CUrso.
La Sociedad Gestora, 2n representacién y per
cuenta del Fondo, efectuard digposicion de la
Linga de Grédito de la sigiente forma:
{j &n caso de no haberse. dlspuesio la Linea de
Crédito en su {otalidad conforme al -apartada (i)
sigulente, dispesicianes an 'cada Fecha de Pago,
con el limite dg! importe Maximo del Crédito, en
una_cuantia igual al importe que hublera sido

18.4.Contrato de Linea de Gradito.

La:Sociedad Gestcra celebrd, en representacion
por cuenta ‘del Fende, &con BANCO

COOPERATIVO un contrato de linea de crédito

de cardcter mercantil (el “Contrato de Linea de

‘Crédite” o la “Linea de Crédite"), destinado a

proteger-al Fondo en caso de que no le fugsen
ingresadas, par concursa de cualquiera de los
Administradores, cantidades que hubigran sido
percibidas ‘de los Préstamos Hipotecarios por el
Administrador y que correspondan al Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispuso de la
totalidad del importe Méximo de la Linea de
Crédito a -dicha fecha, 24.417.809.64 suros,
ingreséndoio en la Cuenta de Tesorerla del
Fondo, en garantfa del Contrato de
Administracién, conforme a lo establecido en el
Contrato de Linea de Crédito y, en conerefo, con
motivo de las rebajas de fa calificacién dée la
deitda a cerfo plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO por
Moody's pordebajo de P-1 y por Flteh por debajo
e £2. El salda del-importe dispuasto de la Linea
de Credito tras la reduccién de la misma en la
Fecha de Pagop .det 27 de diciembre de 2012,
asciende a 23.483.825,20 euros, corréspondiente

-al 1 45% deal Saldos Vivo de los Préstamos

Hipotecarios no Dudosos a I3 Fecha de

Determinacion comesponidiente a dicha Fecha. de
Pago.

Con fecha 28. de diciembre de 2012, BANCO
COOPERATIVO cedid fa posicidn acreedora del

Linea de Crédifo a los

Q

Contrato  de
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| COOPERATIVQ, experimenitara,

percibido de los Préstamos Hipotecarios por cada
uno de los Admihistradores en concurse y no le
hublere sido ingresado al Forido durarite el Periodo
de Determinacién precedents a la Fecha de Pago
correspondienite.

{ily En el supuesto de Gue ia deuda a corto plazo
no subordinada .y no garantizada de BANCO
an  cualquier
momente de la vida de ios Bonos, un descenso an
fa calificacion de su deuda a coflo plazo no
subordinada y no garantizada situandose por
debajo de F-2 o de P-1, segun las escalas de
calificacién de Fitch y Moady's, respectivamente, o
un descenso en la calificacion crediticia a largo
por debajo de BBB+, segin la escala de
calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo mé&ximo de treinta {30) dias a contar desde &l
momento que tenga lugar diche cdircunstencia,
dispondra la Linea de Crédito por ia totalidad del
importe disponible hasta el importe Méximo del
Crédito, permaneciendo depositado en la Cuenta
de Tesoreria, A jos efectos anteriores, se asume
que, aunque la celificacion de BANCO
COOPERATIVO- fuera de BBB+ y F2, pero Fitch
hubiera anunciado publicamente. que cualquiara de
dichas calificaciones. se encuentra en situagion de
‘Rating Watch Negsative”, se considerard
igualmente que la calificacion de la deuda de
BANCO COOPERATIVO se encuentra por debajo
de las calificaciohes minimas requeridas por Fitch.
El principal dispuesio de la Linéa de Crédito
devengard un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
intereses, que serd el gué resulte de sumar (i) ol
Tipe de Interds de Referencis de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, 'y (i) un margen del 1,00%. Los
intereses. se liguidaran y. seran exigibles al dia de
vencimiento de cada Pericde de Devengo de
Intereses en catia una de las Fechas de Pago, y s&
calcularén tomsndo como base: (i) Jos dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo
de Intereses y (i) un afic compuesto por
tresclentos sesents (360) dias,

El principal dispuesto. de la Linea de Crédito ‘se
reembolsara de la forma siguiente:

{} En caso de no. haberse dispuesto. Ja Linea de
Crédito en su totalidad conforme a lo previsto en el
apartado {i) siguiente; reembolso en cada: Fecha
de Pago vy en la parte que correspondaa-cada unc
de los Administradores en concurse, por una
cuantia lgual a fa menor de las sigulentss
cantidades:

i) El saldo del importe que cada uno de los
Administradores en concurso hubiera percibido de
los Préstamos Hipotecarios y no hubiera ingresado
al Fondo.a |la Fecha:-de Determinacion precederits
a la Fecha de Pago correspondiente.

1) El imporie que cada uno de lfog Administradeores
en concurso hublera ingresado 4 Fondo durante el
Periode de Delerminaciéh precedente que
correspondiera a. impottes que hublera percibide
de los Préstamos Hipotecarios y no hubiera
ingresado &l Fondo en 10s Pariodos de
Determinacion précedentes, incrementado en el
importe que con carge 4 los Fondos Disponibles en

Administradores dé los Préstamos Hipotecarios,
esto es, Caja Rural Central, 5.C.C., Caja Rural
de Gijén, 5.C.C., Caja Rural de Navarra, $.C.C.,
Caja Rural de Extremadura, 8.C.C., Caja Rural
de Soria, 3.C.C., Caja Rural de Granada, 5.C.C.,
Caja Rural de Albacete, Ciudad Resl y Cuenca,
$.C.C., Cajas Rurales Unidas, $.C.C
(antetiormente  Ceja Rural del Mediteraneo,
Ruraleaja; Caixa Rural de Balears; y Caja
Campo, Caja Ruraf), Caixa Rural Albalat dels
Sorrels, C.C.V.. Caja Rural de Casinos, §.C.CV,,
Credit Valencia, Caja Rural C.C.V. Caja Rural de
Asturiag, 8.C.C., Caixa Rural Galega, §.C.C.,
Cajasiete, Caja Rural, S.C.C., Caja Rural de
Teruel, 8.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha,
8.C.C., Caja Rural de Zamora, 5.C.C,, Caja Rural
S Roque de Almenara, 3.C.C.V,, Caixa Rural La
Vall Sah Isidro, $.C.C.V., Caja Rural § Joseé de
Burriana, S.C.C.V., Caja Rural Torrent C.GV.,
Caja. Rural 8 Jaime de Alquerlas Nifio Perdido,
$.C.C.V., Caja Rurai Nuestra Sefiora de la
Esperanza de Onda, 8.C.C.V.,, Caja Rural San
José de Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa
Rural, 8.C.C.V, Caja Rural det Sur, SCC. vy
Nueva. Caja Rural de Aragon, 8.C.C.
{(anteriormante Caja Rural de Aragon y Caja

Rural Aragonesa y de los  Pirineos)
(individualmente cada unc de ellos, un
“Agiministrador” y conjuntamente, los

“Administradores™. La cesion se reallzé mediante
la firma dé un contiato de cesidn entre BANCQ
COOPERATIVO y la totalidad de los
Administradores por el importe de cesidn para

cada Administrador que se establece en la tabla

que se recoge a continuacién gue corresponde al
1,45% del -Saldo Vivo de 108 Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por cada
Administrador a la Facha de Determinacién
correspondiente a la Fecha de Pago del 27 de
diciernbre de 2012:

§ importe

Adminiatrador (euros)
Cpja Rural Central, 5.C.C. 466.971.98
Caja Rural de Gijon, 8.C.C. 127.807.98
Caja Rurai de-Navarra, 8.C.C. 3.216:780,44
Caja Rura! ds Extremedura, 5.6.C. 157.280,26
Caja Rural de Sorig, 5.C.C. 64995574
Caja Rural de Granasa, 8.0.C. 1.065.812,89
Caja Rural de Albecete Ciudad Real 319.039.49
¥ Guenhca, $.0.C.
Cajas Rurales Unidas, 5.C.C 8.436.916,22
{anteriormente Caja Rural det
Mediterrdneo, Ruralcaja, Caixa
Rural de Balsars, y Caja Campo,
Caja Rural}
Cradit Vatencia Caja Rural C.0V. 167.578,81
Caixe Rural Albalat dels Soralls, 57.416.62
CCV.
Gaixa Rural de Casinos, 5.0.0. 88.334 45
Cafa Rural de Astutias, 5.C.C. 1.030.709,75
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la Fecha de Pago cotrespondiente corresponderia
efectivamente aplicar a cada uno ‘de. los
Administradores en concurso en decimoctave (16
lugar del-orden: de aplicacion al pago del Margen
de Intermediacion Financiera devengado gque le
correspondieta.

(i) En caso.de ‘haberse dispuesto la Linea de
Crédito en su lofalided comp. censecuencia. del
degcenso de la  calificacion de  BANCO
CQOPERATIVO, reembolso en cada Fecha de
Pago en una cuaniia igual a la diferencia existente,
en caso de ser positiva, entre i} ¢l saldo de la
Linea de Crédito & la Fecha de Pago precedente y
ii} i& suma de a) el Importe Maximo del Crédito ala
Fecha de Pago correspondiente v b} el saldo det
importe que {os Administradéres .en concurso
hubieran percibido de los Préslamos Hipotecarios
y no hubleran ingresado. al Fondo a la Fecha de
Determinacién precedente a la Facha de Pago
correspondiente.

Et Fondo reembolsard. cualgquier ‘disposicion
efectuada ¢on cargo a la Linea de Crédito @n
cualquier Fecha

de Pago en que los Fondos Disponibles permitan
hacer frente a su pago en el orden de “aplicacion
previsto conforme al Ordan de Prelacion de Pagos.
Los ihtéreses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumiularén al principal
dispueste. de la Linea de Crédito ni devengarén
intereses de demora.

Todas tas cantidades vencidas de la Linea de
Crédito gueno. hubleran sido abonadas g BANCO
COOPERATIVO por insuficiencia de Fondos
Disponitles, s& hardn efectivas. en las siguientes
Fechas de Pago en gue los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos.

del Fondo. Las cantidades no pagadas en
anteriores Fechas de Pago se abonardn con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abopar en relacidn con fa Linea de Crédito en
dicha Fecha de Pago, segun et Orden de Prelacién
de Pagos ¢. llegado el gaso, el Ordeh de Prelacién
de Pagos de Liquidacion.

El Contrato de Linea de Crédito quedaré rasuelto
tle pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacion no confirmara antes de las 13:00 horas
(hora CET) del dia 27 de febrero de 2009; como
finales, las calificaciones asighadas .con carécter
provisional a cada una de las Series,

Calxa Rural Galega, S.C.C. $6.480,49
Cajasiete; Caja Ryral, $.6.C. 14%.937.82
Caja Rural de Teryal, §.C.: 344.908,91
Caja Rural da Castilla_La Mangcha, 1.664.9948 35
S.C.G .
Caja Rural de Zamora, §.0.C. 54,422 65
Caja Rural § Roque de Almenara, 58.884,46
SCLV.
Galxa Rural La-Vall SanIsidea, 228.153.86
GGV,
Caja Rural $ José de Birdana, 86.289,03
S.C.0V.
Caja Rural Torrent, 8.C.C.V. 25144383
Caja Rural 8 Jaime de Alguerias 97.611,18
Nifio Pardido, S.C.6.V,
Caja Rural Nuestra Seflora da la 108.780,11
Espbtafiza de'Onds, 5.6.0V.
Caja Rural San José de Nutes, 74.299.40

LGEM.
Caixa Popular Caixa Rural, CC.V. 112.169,86
Caja Rural del Sur, 8.0.C. 3.798.190.41
Nuisva Caja Rurat da Aragn, 2:571.811,80
5.C.C: {antedormente Caja Ruraf de
Aragdn y. Caja Rural Aragonesa y
de los Pirineos)

TOTAL 23.483.825,20

El importe de ia Linea de Crédito (el “Importe del
Crédite") sera, en cada Fecha de Pago, la menor
da las sigGientes cantidades para cada
Administrador:

{) El importe cedido & cada Administrador,
conferme.al detalle anterior, por un importe total
conjubto de 23.483.825,20 euros.

{ii) La cantidad mayor entre:

a) El 1,48% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por el
Administrador.

b) El impore agregadc de flas cuctas de
amortizacidn y de intereses gque generaron los
Préstamos Hipotecarios administrados por el
Administrador durante ¢l mes de mayor cobro de
cuotas de amortizacidn vy de’ inlereses en los
doce (12) meses anteriores a la Fecha de Pago
&n clrso.

El lmporte del Crédito devengard un interés
nominal anual, determinado trimestraimente para
cada Periodo de Devengo de Iriteredes, que serd
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos -determinado para cada
Pericdo de Devenge de Intersses, y (i) un
margen del 1,00%. Los intereses se liquidaran y
serdn exigibles al dia de vencimients de cada
Periode de Devengo de Intereses en cada una de
las Fechas de Pago, y se calculardn tomando
como base: () los dias efectivos existentes en
tada Pericdo de Devengo de Intereses y (if) un
afio compuesto por irescientos sesenta (360)
dias. ’

Los intereses devengados y no pagados en una
Facha de Pago no se acumularan al Impore dal
Crédito ni devengardn intereses de demora.
El Importe del Crédito se reembolsara a cada
Administrador en cada Fecha de Page de Ia
forma siguiente:
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(a) Por reduccidn del Importe del Crédito y sin
sujecidn al Orden de Prelacion de Pagos, en una
cuantia igual a la diferencia existente, en caso de
ser positiva, entre i) el reimperte del Crédito del
Administrador a la Fecha de Pago precedente y
il el importe de! Crédito del Administrador que fe
corresponde @& la  Fecha de  Pago
correspondiente, incrementado en el saldo del
importe gue el Administrador en concurso hubiera
percitido de ips Préstamos Hipotecarias y no
hublera ingresado al Fondo & la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
corregpondiente.

(b} En caso de haberse hecho disposicién del
Imperte det Crédito.del Administrador en Fechas
de Pago precedentes para su utilizacidn en los
Fondos Disponibles en los importes que hubiera
percibido. de los Préstamos Hipotecarios y no
hubiera ingresado al Fondo durante Periodos de
Dsterminacién correspondientes, reembolso en
cada Fecha de Pago; con sujecién al Orden de
Prefacién de Pagos, en el imporle que hubiera
Ingresado @l Fondo durante el Periodo de
Determinacién precedente que correspondiera a
importes por los que se hubigra disposicidn en
Fechas de Pago precedentes. El Fondo
reembolsard tales importes en cualquier Fecha
de Page en que los Fondos Disponibies permitan
hacer frente a su pago en ¢l orden de aplicacion
previsto conforme al Orden de Prelacién de
Pagos.

Todas las cantidades vencidas del Importe del
Crédita de  cada  Administrador  que
cortespondiera pagar al Fondo y na hubleran sido
abonadas al Administrador correspondiente por
insuficiencia de Fondos Disponibles conforme al
Orden de Pretacion de Pagos, se harén efectivas
en las siguientes Fechas de Pago en que los
Fondos Disponibies permitan sl pago de acuerdo
con el Orden de Prefacion de Pagos. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia a las
cantidades que corfesponderia abonar en
relacién con el Importe det Crédito en ‘dicha
Fecha da Pago, segin el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegade ¢l caso, el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion,

18.5 Contratos de
Permuta Financiera.

Se afade un nuevo
subapartado 7.ter

Referencia Fallgto:
3471 Médulo
Adicional

7 ter. Actuaciones en caso de modificacion de
1z calificacion de la deuda de la Parte B por
DBRS.

(R)En el supuesto de que, durante la vida de los
Benos. de fa Serie A, la Calificacidn de DBERS de
la Parte B de los Coniratos de Permula
Financiera fuese inferior a 1a calificacion crediticia
de A a largo plazo y la calificacion def Bono de la
Serie A por DBRS fuera igual o superior a AH
(sf). es decir, ocurra un incumplimiento del
"Primer. Nivel de Calificacion®, ésta debersd, a su
coste, ¥ en un plazo no superior a freinta (30)
Dias Habiles:

(a) constituir un deposito de efectivo © de valores
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligacicnes contractuales de ia Parie B y
por un Importe calculado en funcion del valor de
mercado de la operacion v de conformidad con

4
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los criterios vigentes en ese momento publicades
por DBRS, que permita mantener las
calificaclones asignadas a los Bonos de ta Serie
A sagtin lo requerida por los Criterias de Swap de
DBRS {"Depbsito-de Efectivo o Valores®); o )
(b}que una tercera entidad con Calificacion. de
DBRS jgual o superiora A, para su deuda a largo
plaza ("Garante™), garantice. el cumplimiento de
sus  obligaciones  conlractuyales (“Carantfa
Elegible™); o

{c) gue una tercera entidad con Calificacién de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicion contractual en los
Contratos de Pémuta Financiera mediante su
subrogacién en los mismos, o en virlud de
nuevos contratos en condiclones sustancialmente
idéenticas a los Contratos de Permuia Financiéra,
slempre ‘gque no afecte a las calificaciones
otorgadas a los Bonos de la Setie A por DBRS.
(BYEn el supuesto de que, durante la vida de los:
Bonos de la Serle A, la Calificacion de DBRS de-
fa Parte B de los Contratos de Permuta
Financiera fuese inferior a |a calificacién crediticia
de BBB a fargo plazo, es decir, ocurra un
incumplimiento  del  "Segundo  Nivel de
Calificacién”, ésta deberd, a su costa, v en un
plazo no superior a treinta (30) Dias Hablles:
(a)que una tercera éntidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicion contractual en los
Contratos de Permuta Financisra mediante su
subrogacion en los mismos, o en vidud ds
niievos contrates en condiciones sustancialmente
idénticas a los Contratos de Permuta Financiera,
siempré que no afecte a las calificaciones
otorgacdas & los Bones de la Serie A por DBRS; o
(b) que, en caso de.que se mantenga el Depdsito
de Efectivo o Valores constituide en el caso de
incumplimiento del Primer Nivel de Calificacién,
una ftercera entidad con Calificacion de DBRS
igual o superior a BBB, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contractual en los
Contratos de Permuta Financiera mediants su
subrogacitn en los mismos, o én virtud de
nuevos contratos en-gondiciones sustancialmente
idénticas ‘a los Contratos-de Permuta Financiera,
siempre que ho gfecte a las calificaciones
otorgadas a los-Bonos dela Serle A por DBRS; o
{e} constituir un Jepdsito adicional de efectivo o
de valores: a favor del Fondo en garantla det
cumplimienic de las obligaciones contractuales
de fa Parte B y por unt imporie calculado en
funcidin del valor-de mercado de la operacién y de
conformidad con los criterios vigentes en ese
momente publicados por DBRS, que permita
maniener las calificaciones asignadas a los
Bonos segln lo requsride por los Ciitetios de
Swap de DBRS ("Depdsito Adicional de Efective
o Valores™; o

(dyque una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual ¢ superior & A, para su deuda a largo
plaza. {("Garante’), garamice e Gumplimienic de
sus obligaciones contractuaies  ("Garantia
Elegible™).

En ef supuesto de que la Parte B rio realice
ninguna de las actuaciones indicadas en (A) o
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(B), la Sociedad Gestora podra considerar que ha
acaecido un supusesto de vencimiento anticipado
de los Contratos de Permuta Financiera,

Todos los cosies, gastos e impuestos en que
incurra por ‘el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.

Una entidad tendrd el “Primer Nivel de
Calificacion” cuanda dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de A para su
deuda a largo plazo.

Una enfidad que no tenga el Primer Nivel de
Calificacion tendra el “Segundc Nivel de
Calificacion” cuando dicha entidad poses, &l
menas, una Calificacién de DBRS de BBB para
su deuda a largo plazo.

“Garantia Elegible” significa una garantia
absoluta, incondicional, itrevocable y vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa por la Parte’ A, donde:

1. la garantia establece que si la obligacion
garantizada no se pudiese realizar, el Garante
hard todos los esfuerzos razonablemente
posibles para procurar su cumplimiente a la Parle

2.. la garantia establece que ne podra ser resuslia

‘hasta el pago completo de las obligaciones

garantizadas,
3.y, o bien:

“#. una firma de abogados haya dado una opinion

tegal, confirmando que ninguno de Jos pagos del
Garante a la Parte A estard sujeto a retencién o
deduction a cuenta por impuestos; o

b. en ¢aso de gue cualquiera de los pagos del
Garante a la Parte A estén sujetos a relencidon o
deduccion a cuerta por Impuestos, e Garante
estard -abligado a pagar la cantidad adicional
necesaria para garantizar que la cantidad
efectivamente raciblda por 12 Pante A (libre v
exerita de retencidén o deduccién 8 cuenta) sera
igual a la cantidad qus hubiera recibido la Parte A
si. no se hubiese producido dicha retencidon o
deduceion; o

4. yna firma de abogados haya dado una opinion
legal <onfimando que, en casoc de que la
lagistacion -aplicable 2 la garantla difiera de la ley
aplicable a ja jurisdiccion donde el garante tenga
sU. domicilfo, cualquier pronunciamiento judicial
obtenido en relacién con la garantia serd exigible
frerite. &l Garante en la Jurlsdiccion donde el
Garante tenga su domicitio.

5, v el Garante renuncia a cualquier derecho de
compensacion por j08 pagoes en virtud de la
garantia,

*Garante” significa:

1. una entidad gue legaimente pueda llevar a
cabo las obiigaciones derivadas de la Garantia
Elegible vy cumpla con el Primer Nivel de
Calificacién de DBRS.

2. si fa Pare B se encuentra por debajo del
Segundo Nivel de Calificacién o deja de tener
Calificacion de- DBRS, sera Garante una entidad
que legalmente pusda cumplir con las
obligaciones garantizadas y gue cuente con al

-menos el Segundo Nivel de Calificacion.

De acuefde con lo comunicado por DBRS, las
valoraciones intemmas realizadas otorgan a
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Constitucidn, en-su redaccién actual

Estiputacién

Escritura

Maodificasion propuesta

BANCO COOPERATIVO, a fecha de la presente

Eseritura de Modificacion, una Calificacién de
DBRS a largo plazo que cumple con &l Begundo
Nivel de -Calificaciéh para que BANCO
COOPERATIVO actie como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un
detericro de la Calificacién de DBRS por debajo
de los niveles de calificacidn definidos en la
documentacion, DBRS lo comunicara a BANCO
COCPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas en los Contratos de Permuta
Financiers.

188 Contratc de
Agencia de Pagos.

Madificacién
parrafo

sexto

Referencia Folteto:
3472 Médulo
Adigipnal

MNegative”,

En el supuesto de que 1z deuda no subordinada y
ne garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualguier momenta de 1a vida'da
la Emision: de Bones, un descense de la
calificacith crediticia a corto plazo situdndose por
debajo de P-1, segun la escala de calfificacion de
Moody's,.0 un descenso de la calificacidn crediticia
a corfe 0 a largo plazo por debajo de F2 o de
888+, respectivamente, seglin la escala de
calificacién: de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo.de Ireinta (30} dias a contar desde el
momento eue fenga lugar cualguiera de dichas
circunsiancias, debera poner en préctica alguna de
las opciones descritas & continuacidn v ‘previa
comunicacion a las Agentias de Calificacion:

{i} obtener de una entidad con una calificacidn
minima de su deuda a corto plaze no subordinada
¥ no-garantizada de F2 y de P+1, Segin las sscalas
de calificacion de Fitch y  NMoody’s;
respectivamente, y con una calificacion crediticia
minima de su deuda 4 largo plazo no subordinada
y no garantizada de BBB+, segln la escala de
calificacion de. Fitch, un aval incondicional e
irrevacable a primer raguerimiento gue garantice gl
pago al Fondo, & simple solicitud de la Sociedad
Gestora, los compromisos asumidos por ¢l Agente
de Pages durante el tiempo gue se mantenga
cualquiera de dichas circunstancias de descenso y
pérdida de calificacion crediticia por parte del
Agente de Pagos; o

(i} revocar la designacidn de| Agente de Pagos,
procediendo & designar a otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corte
plazo no subordinada y no garantizada de F2'y de
P-1, segin las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody's, respectivamente, y con calificacion
crediticia minima de su deyda a largo plaze no
subordinada y no garantizada de BBB+,-sepguin la
escala de calificacion de Filch, due le sustituya

antes de dar por resuslto el Contrate de -Agencia

de Pagos o, en su ¢aso, gn virtud de un nilevo
confraty. de- agencia’ de pagos. A los efsclos
anteriores, se asume que, aunque la calficacién

del Agente dé Pagos de Tesorefia fuera de BBB+

y- F2, pero Fitch hublera anunciado piiblicaments
que cualquiera de dichas calificaciones se
encuentra en situacién  de "Rating Watch
ge  considerard igualmenis gue 18
calificacion de la deuda del Agente de Pagos se
ancuentra por-debajo de las calificaciones minimas
requeridas por Fiteh,

.de.

En el supuesto de giie la deuda no subprdinada y
no ‘garantizada de BARCLAYS (el "Agente de
Pagos”y experimentara, en cualquier momento de
la vida de la Emigion de Bonos, un descénso de
la calificacién crediticta a corto plazo sktusndose
por debaio de P-1, segun la escala de calificacién
de Moody's, 0 un descenso de la calificacion
créditicia a corto o a largo plazo por debajo de F2
o de BBB+, respectivamente, segin la escala de
calificacion de Fiteh, o, en caso de vigencia de Ia
Serie A, un descenso:en la Calificacion de DBRS
a targo plazo por debajo de BBB, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
a contar ‘desde el momento due tenga lugar
cualquiers de- dichag. circunstancias, deberd
ponat én practica alguna de lds opeiones
descritas a continvacion y previa comunicacion &
las-Agancias de Calificacion:

(i) ohtener de una entidad con una calificacion
minima de su deuda a <corde plazo no
subordinada y no garaniizada dé F2 y/o de P-1,
segln las escalas de calificacion de Fitch y
Moody's, respectivamenie, y/o con una
calificacion crediticia minima de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de. calificacion de Fitch, v/o, en
cago de vigencia de la Serie A, con una
Calificacién de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha calificacion se encuentre en situacion
"Under Review (Negative)), un aval
incondicional & Trrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago al Fondo, a simplé solicitud
de: la Socledad Gestora, los compromisos
asumidos por ¢ Agente de Pagos. durante el
tiempo Que se rmantenga cualquiera de dichas
circunstancias de descenso y pérdida de
calificacién crediticia por parte del Agente de
Pagos; o

{iy revacar 1a designacidn del Agente de Pagos,
procediendo a- designar a otra entidad con
calificagitn crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 v
de P-1, segun ias escalas de calfficacion de Fitch
y de Moady's, respectivamente, y con-calificacién
crediticia minima de su deuda a fargo plazo ne
subordinada y no garantizada de BEE+, segun ia
escala de calificacién de Fitch, vy, en caso de
vigencia de i@ Serie A, con Calificacion de DBRs
a largo plazo de BBB (sin que dicha calificacion
s& encuéntre en situacion de "Under Review

| {(Negative)’) que le sustituya antes de dar por

resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en

¢

e
S e
P,
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Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

sU cuso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos. A los efectos anferiores, se
asume que, aunque la calificacion de la deuda
del Agerite de Pagos fuera de BBB+ y F2, pero
Fitch hubiera anunciade plblicamente que
cualquiera de dichas calificaciones se encuentra
en situacién de “Rafing Watch Negative®, se
considerars igualmente que la calificacion de la
deuda del Agents de Pagos se encuentra por
debajo de tag callficaciones minimas requeridas
de Fitch.

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o refirada ent la calificacion de su
deuda por las Agencias de Calificacion, se lo
gomunicara a la-Sociedad Gestora,

BANCO COOPERATIVO, desde el momentt en
gue se dé el descenso de la calificacion crediticia
del Agente de Pagos, se compromete. a realizar
esfuerzos comerciales razonables para gue la
Sociedad Gestora pueda adopter alguna de las
opciones (iy o (i) anteriores.

Varigs

Todas. las referenclas realizadas a "las Agencias

de Calificgcidn” a fo largo de la Escritura de

Constitucion, definidas como Fitch y Moody's en |a estipulacién 14.1 de la Escritura de Constitucion, se
entenderdn realizadas a "las Agencias de Calificacitn”, definidas como DBRS, Fitch y Moody's de

manefa conjunta,

Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o “cafificacién” de: los Bonos, se
entenderdn, en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Saerles por
las Agencias de. Calificacion, es decir, a las calificaciones de los Boros de Jas Series A, By C
otorgadas por Muody s y Fitch, v a la calificacion de los Bonos de 1a Serie A otargada por DBRS.
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Europea de
Titulizacion

/ Sociedad Gestora e ‘Fondos de Titulizacion

0, Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
. Ramén Carballds Varela

BANCO CODOPERATIVCO ESPANOL, S.A.

30 de enero de 2013
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

Asunto: RURAL HIPOTECARIO Xi Fondo de Titulizacién de Activos {el “Fondo™}.
Modificacién de fa Escritura de Constitucion a consecuencia de la asignacién de
calificacion a los Bonos por DBRS.

Estimados Sres. Benlloch y Carballés:

Hacemos referencia a la soficitud a DBRS Ratings Limited ("DBRS") para la asignacion de calificacion
crediticia a los Bonos de las Serie A emitidos con cargo al Fondo {los "Bonos de la Serie A"), promovida
a ingtancia de BANCO-COOPERATIVO ESPANOL, S.A. ("BANCO COOPERATIVO™), en interés de Caja
Rural Central, $.C.C., Caja Rurai de Gijon, S.C.C, Caja Rural de Navarra, 8.C.C., Caja Rural de
Extremadura, $.C.C., Cajg Rural de Soria, 8.C.C., Caja Rural de Granada, 5.C.C., Caja Rural de
Albacete, Ciudad Real y Cuenca, S.C.C.; Cajas Rurales Unidas, S.C.C. {anterlormente Caja Rural del
Mediterrdneo, Ruraleaja; Caixa Rural de Balears; Caja Campo, Caja Rural, Caja Rural de Casinos), Caja
Rural de Asturias, 5.C.C., Calxa Rural Galega, 8.C.C., Cajaslete, Caja Rural, 5.C.C., Caja Rural de
Teruel, 8.C.C., Caja Rural de Toleds, 8.C.C., Caja Rural de Zamora, $.C.C., Caja Rural S Rogue de
Almenara, S.C.C.V., Caixa Rural La Vall San Isidro, 8.C.C.V,, Caja Rural S José de Burriang, 5.C.C.V,,
Caja Rural Torrent C.C.V., Caja Rural $ Jaime de Alguerias Nifio Perdido, S.C.C.V., Caja Rural Nuestra
Seficra de la Esperanza de Onda, 8.C.C.V.,, Caja Rural San José de Nules, $.C.C.V., Caixa Popular
Caixa Rural, 8.C.C.V, Caja Rural def Sur, 8.C.C. y Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C. (anteriormente
CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS), Caixa Rursl Albalat
dels Sorrels, C.C.V. y Credit Valencia, C.R.C.C.V. (conjuntamente las "Cajas Rurales” e individualmente
cada una de ellas, “Caja Rural"), en su condicion de tenedores de la totalidad de los Bonos de cada una
de las Series A, B.y C emitidos con cargo al Fondo (la “Emisién de Bonos”). La asignacion de fa
mencionada cahﬂcaclén supondra algunas modificaciones respecto al contenido de la Escritura de
Constitucion del Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta & Tipo de Interés Garantizade (Cuenta
de Tesoreria), de Permuta Financiera A, de Permuta Financiera B, de Agencia de Pagos de los Bonos y
de Linea de Crédito, suscritos por esta Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo,
Conforme a lo previgto en el apartado 3 a) del artioulo 7 de la Ley 1971992, de 7 de julio;, sobre Régimen
de Sociedades y Fondes de Inversisn [nmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la "Ley
19/1882"), en la redacceion dada por la Disposicién Final cuarta de la Ley 572009, de 22 de junio:

"3. Para proceder a la modificacion de la escritura-de constitucion de un fondo, la sociedad gestora
debers acreditar:

a) la obtencién del-consentimiento de todos jos titares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asl como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempra que resultaran afectados por la modificacién.”

Les adjuntamos,; como Ahexo, las madificaciones pravistas & realizar en la Escritura de-Constitucién que
se acompafiard, junto' a la presente carta de consentimiento v a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedcres que resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comision
Nacional del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento: de lo dispuesto en &f articuio 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificér la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a) v 4 de dicho articule.
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’$ociedsd Gestora de fondos de Titulizacién

De acuerdo con o anterior, le solicito.que nos devugivan copia de |a presente. carta suscrita al final de fa
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder-suficiente como manifestacién-de

1. Consentimienic de BANCO COOQPERATIVO como contraparte “de los Conbratos de Permuta
Financiera suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, en rfeldacion a las
modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el
Anexo adjunto en gl que $e détallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a comparecer en fa firma de la novacién modificativa no
extintiva de los Contratos de Permuta Financiera, junto con Europea de Titulizacion, en nombre y
representacion del Fonde

Alentamente.

EUROPEA DE TITULIZACION, 8.A, S.G.F.T.
P.p.

N
JANDS

Mario Masia Vicente

En Madrid, a de energ de 2013

Ei-conformidad con los términes y condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacién de -consentimiento y aceptacién a
ios epigrafes del 1 al 2 que se incluyen en fa misma.

BANCO COOPERATIVO ESPAROL, 5.A. s
P.P. oy

!gﬁaj;:io_ Beniioghﬂﬁfméndez-Cuesta’ / on Carhallés Varela
7

7R
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7
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Estipulacién

Escritura

Modificacion propuesta

3.1.3 (ii) Liguidacion
Anticipada del Fondo
Modificacién apartado
(i1
Referencia Follelo:
4.4.3.3 (i} Docurhento
de Registro

(i) Estara facuitada para concerlar una linea de
crédito, con una entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada
¥ no garantizada de F2 y de P-1, segln las escalas
de calificacién de Filch y de Moody's,
respectivamente, o un préstamo que se destinaré
Integramente a la: arnortizacion anticipada de los
Bonos de las Serles pendientes de reemboiso. Ef
page de los costes financieres. devengados y el
reembolse del principal de la linéa de crédito o del
préstamo se efectuara de acuerdo con el Orden de
Prelacibn de Pagos de Liguidacion del Fondo,

{iii) Estara facultada para concertar una finea de
credito, con entidades con calificacidn crediticia
minima de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1, segin la escala de
calfficacidén a corfo plazo de Moody's, de F2,
segin la escala de calificacidn a corto plazo de

[ Fitch, v, en casc de vigencia de ia Serie A, de

BB8 (sin gue dicha calificacion se encuentre en
situacion de “Under Review (Negative)®), seguin ia
calificacién publica asignada por DBRS o, en
caso de no existir, las valoraciohes internas ylo
calificaciones privadas realizadas por DBRS (M3
Calificacién 'de DBRS’) a largo plazo, o un
préstamo que se desiinard Integramente a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las
Series pendientes de reembolso. &l pago - de los
costes financieros devengados y sl reembolso def
principal de ia linea de crédito o del préstamo se
efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liguidacion.

14.2 *Consideraciongs
sobre fas
calificaciones”.

Referencia Folieto:
7.5 Nota de Valores

Sa afladen fos parrafos sigulentes

La calificacion asignada a los Bonos de ja Serie A
por DBRS constituye una opinion acerca del pago
puntual de Intereses y el page del principal antes
o en la Fecha de Vencimiento Final, de
conformidad con log documentos de la operacion,
Las Agencias de Calificacién han sido inscritas y
autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011
como agencias de calificacién crediticia en la
Unidén Europea de conformidad con lo. previsto en
el Reglamento de la Comunidad Europea num.
1060/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 scbre agencias de
calificacién,

18.1 Conirate  de
Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés
Garantizado  (Cuenta
de Tesoreria)

Pérrafos 4° y
siguientes

Referencia Folleto:
3.4.4.1 Médulo
Adicionat

En el supueste de que la deuda no subordinada y
no garantizada de BANCO COOPERATIVO o de ia
entidad en fa gue estuviera abierta 1a Cuenta de
Tesorerla (8¢l “Tenedor de la Cuenta de
Tesvureria”), experimentara, en cualquier momento
de la vida de lz Emisibn de: los Bonos, un
descenso en su calificacién crediticia a corto plazo
situandose por debajo de P-1, segin la escala de
calificacion de Moody's. o un descenso en la
calificacién crediticia a corto 0 a largo de 'F2 o de
BBB+, respectivamente, segin la escala de
calificacion de Fitch, la Sociedad Gestora, en un
plaze méximo de treintd {30) diag naturdles a
contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera poper
en practica, alguna de las opciones descritas a
continuacidn gue permitan mantener un-adecuado
nivel de garantia respectc a los compromisos
derivados del Contrato de Apertura de Cuenla a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesocreria)
para gue no se vea perudicada la calificacion
olorgada 2 los Bonos por las Agencias de
Caiificacién:

a) Obtener de upa -entidad con calificacién
crediticia - minima de su deuda & corto plazo no
suibordinada y no garantizada de F2 y de P-1,
segun ias escalas de calificacitn de Fiteh v de
Moody's, respectivamente, y con uha calificacién
crediticia_minima de su deuda a largo plazo no

En el supuesto de que la deuda no subordinada y

no garantizada de BARCLAYS BANK, Sucursal

en Espania ("BARCLAYS") 0 de la entidad en la
que estuviera abierta la Cuenia de Tesoreria (en
ambos casos, el "“Tenedor de la Cuenia de
Tesoreria®), expermentara, en  cualguier
momento de la vida de la Emision de los Benos,
un descenso-en sy calificacion crediticia a corlo

plazo situdndese por debajo de P-1, segin la

oscala de calificacion de Moody's, o un descenso

‘en la calificacion crediticia a corto o a largo de

F2 o de BBB+, respectivamente, segdn la escala
de calficacion de Fitch, o, dufante la vigencia de
la Serie A, por debzjo de BBB, segin la
Calfficacion de BBRS a largo plazo, la Sosiedad
Gestora, en un plazo maxime de treinta (30) dias
naturales a contar desde ¢l momento que lenga
lugar cualqulera de dichas circunstancias, deberd
poner en practica, alguna de [as cpciones
descritas a confinuacion que permitan mantener
un adecuado nlvel de garantia respecto a fos
compromisos del Tenedor de la Cuenta de

- Tesoreria en virtud del Contrato de Aperiura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

‘Tesoreria) para due ho se vea perjudicada la

calificacién  otorgada a las
Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con califtcacién
crediticla minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de F2 y/o de P-1,
segln las escalas de caiificacién de Fitch y de

los Bonos por

P

ot

/
N !
4

Moody's, respectivamente, /o con  una




RURAL HIPCTECARIO X1 FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion; en su redaccion actual

Estipulacion

Escritura

Wodificaciéon propuesta

subordinata y-no garantizada de BRB+, segiin ia
escala de calificacidn de Fitch, un aval a primer
requanmiente que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Secigdad Gestora, el pago puntual
por-gl Tenedor de la Cuenta.de Tesorerla de su
obligacion de reemboiso. de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo. gue se maiitenga la sitiacién de pérdida de
las citadas calificaciones P1 ylo F2 ylo BBB+ por
parte: del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasiadar la Cuenta de Tesoreria a una entidad
cuva deuda a corlo plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F2 y
de P-1, segun fas escalas de calificacion de Fitch y
de Moody's, respectivamente, y con una
calificacion crediticia minima de su.deuda a large
plazo no- subordinada y ho garantizada de BBD+,
segdn la escala de catifieacion de Fitch, y contratar
ia méxima rentabliidad posible para sus saldos,
que podrd ser diferente a la contratada con el
Tenedor de 1a Cuenta de Tesorerfa en virtud del
Contrato de-Aperiura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Las opclones anteriores 2y y b -estén incluidas en
jos criterios estabtlecidos por Filch recegidos en su
informe “Counterparly Critaria for Structured
Finance Transactions® de 22 de octubre de 2009
que podrd. ser aclualizade, modificade. o
remplazade. 'y s8 encuentra disponible en
www.fitchratings.com. A efeclos de determinar las
caractaristicas. concretas de las medidas que se
adopten, de acuerdo cor ias opciones anteriores,
se tendrdn en cuenta las modificaciones,
actualizaciones ¢ reemplazos del mencionado
documanto, siempre que se ajusten a la normativa
vigente. A los efectos anteriores, se asume que,
aunque la calificacion del Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria fuera de BBB+ y F2, pero Fiich hubiera

anunciado pOblicamente que cualquiera de dichas

calificaciones se encuentra en situacion de “Rating
Waich Negaitive”, se considerard igualmenta que la
calificaclon de la deuda del Tenedor dela Cuenta
de Tesoreria se encuentra por debajo -de las
calificaciones minimas.requetidas por.Fiteh:

En caso de producirse larsituaclon by anterior.y

que, posteriormente, la deuda a corlo plazo ng

subordinada 'y no  garantizada.  alcaizara
nugvamente una calificacion minirma de F2 y.de P-
1, segln las escalas: de calificacion de Fitch y de
Moody's. respectivamente, y. una calificacion
crediticia. minima de: su-deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BEB+, segln la
escala de calificacion de Fiteh, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos: de
nueve a BANCO CQOPERATIVO bsjo et Contrato
de Aperiura de Cuerita a Tipo de Interés
Carantizado (Cuenta de Tesorerial.

calificacion crediticla minima de su deuda a largo
plazo no suborgdinada ¥ no garantizada de 8BB+,
segon la escala de calificacion de Fiteh, ylo, en
caso de vigencia de la Serie A, con una
Calificacién. de DBRS a largo plazo de BBB (sin
gue dicha calificacibén se encusnire en-sitliacion
de "Under Review (Negative)"), un aval a primer
requeriniiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, ¢l pago puritual
por el Tenedor de la. Cusnta de Tesoreria de su
obligacidn de resmbolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tismpo que se mantenga la situacion de
pérdida de las citadas calificaciongs P-1 y/o F2
ylo BBB+ yio BBB por parte del Tenedor de ia
Cuenta de Tasoretia.

by Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y rio garaniizada poses una calificacion crediticia
minima de-F2 y de P-1, segin las escalas de
calfficacién  de Fitch y de "Moody's
fespectivamente, y-con una calificacion crediticia
minima de su deuda a largy plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segin la
escala de caiificacion de Fiteh, y, en caso de
vigencia de |a Serie A; con una Calificacion de
DBRS 2 laigo plazo minima de BBB (sin que
dicha calificacitn se encuentre en situacién de
"Under Review (Negative)), y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos; que
podia ser difgrente a la contratada con &l
Tenedor de la Cuenta. de Tesoreria en virtud del
Contrato-de Aperiura-de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado {Cuenta:de Tesoreria).

Las opciones-anteriores a) y.b) estan incluidas en

los criterios. establecidos por Fitch recogidos en
su. informe “Counterparty Criteria for Structured
Finance Transactions” de 22 de octubre de 2009
que podrd ser actualizado, maodificado o
remplazado y se encuentra disponible en
www.filchratings.com. A efectos de determinar
ias caracteristicas concretas de las medidas que
se adopten, de acuerdo con las opcionas
anteriores, se lendran en  cuenta las
modificaciones, actualizaclones o reemplazos del
mengionpado-documerto, siempre que se ajusten
2 la normativa vigente. A los efectos anteriores,
§e asume que, aungue la calificacion del Tenador
de la Cuenta de Tesoreria fuera de BBB+ y F2,
pero Fiteh hubiera anunciade pubficamente que
cualquiera de dichas calificaciones sa encuentia |
an situacién de "Rating Watch Negative®, se
considerard lgualmente que la calificacion de la
devda del Tenador de:la Cuenta de Tesoreria se
enguentra por débajo de las calificaciones
minimas requeridas de Fitch.

En et supuesto de que el Tensdor de la Guenta
de Tesoreria sufra una rébaja o refirada en la
calificaciéon de su deuda por las Agencias de
Calificacién, se lo comunicard a la Sociedad
Gestora.

BANCO COOPERATIVO, desde sl momento en
gue se dé ef descenso.de la callficacion crediticia
del Tenedof de la Cueénta de Tesoreria que dé
lugar a adoptar algunas de las opciones a} y b)
anieripres, se compromete a realizar_esfuerzos
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Estipulacién

Esgecritura

Modificacion propuesta

comerciales razonables para que la Sociedad
Gestora pugda adoptar alguna de ellas.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por ia realizacién y formalizacion de las
anferiores opciones seran por cuenta de BANGO
COOPERATIVD.

En caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANCO
COOPERATIVO alcanzara nuevamente una
calificacion minima de F2 y de P-1, segin [as
escalas de calificacion de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y una calificacion  crediticia
minima de su deuda a largo plazsc no
subordinada y no garantizada de BBB+, segin la
escala de calificacion de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, una Calificacion de DBRS
a largo plazo de BBB (sin que dicha cafificacion
se encuenire en situacion de "Under Review
{Negative)}, la Sociedad Gesiora, <con
posterioridad al 3 de agosto de 2014, trasladara
los saldos de. nuevo a BANCO COOPERATIVO
bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa).

Dada esta situacion, BANCO COOPERATIVO se
compromete de modo irrevocable, @ peticidn de
la Sociedad Gestora, a llevar nugvamenis a cabo
la reinversién de las cantidades depositadas en
una Cuenta de Tesoreria de conformidad con los
&rminos y condiciones previsios en e de
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Gararitizado (Cuenta de Tesoreria).

18,4 Linea de Crédito.
Referenvia Folleto!

_ 3433

Mddulo Adicional

' 18.4 Contrate de Lined de Crédito.

La Sosiedad Gestora celebrard; en répresentacion
pof cusnta del Fondo, c¢on BANCO
COOPERATIVO un contrato-de linea de crédito de
caracter mercarniti {el "Contrato de Linea de
Crédito™ ¢ la “Linea de Crédito”), destinado a
proteger at Fordo en caso de que no le fuesen
ingresadas, por concurso de cualquiera de los
Administradores, cantidades due hubleran sido
percibidas de los Préstames Hipotecarios por el
Administrador y gue cofrespondan al Fondo.
El importe méximo disponible de la Linea de
Crédife (2l "Importe Maximo del Crédito") serd, en
cada Fecha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades:
() Treinta y un
(31.800.000,00} euros,
(i) L.a cantidad mayor entre:
a) El 1.45% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos.
b) El importe agregade de las cuotas de
amortizacion y de intereses que generaron los
Préstamos Hipotecarios durante el mes de mayor

millones  novecienfos  mil

cobro de tuotas de amortizacién y de intereses en

los doce {12} meses anteriores a la Fecha de Pago
€N CUrs0.

La Sodledad. Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuard disposicidn de fa
Linea de Crédilo de la siguiente forma:

{iY En caso’de no haberse dispuesto fa Linea de
Crédito en su totalidad conferme .al apartado (i)
siguients, disposiciones en cada Fecha de Pago,
con ¢l limite del Importe Maximo det Crédito, en
una_cuantia igual ol imporle que hubiera aide

18.4 Contrato de Linea de Credito.
La Sociedad Gestora celebrd, en representacion
por cuenta del Fendo, con BANCO
COOPERATIVO un contrato de-linea de crédito
de carécter mercantil {el “Contrato de Linea de
Crédito” o la “Linea de Crédilo”), destinado a
proteger al Fondo en caso de que no le fuesen
ingresadas; por consurso de cualquiera de los
Administradores, cantidades que hubieran- sido
percibidas de los Préstamos Hipotecarios por el
Admintstrador y que correspondan al Fendo.
Con fecha 13 de agosto de 2012, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, dispuso de la
totalidad del importe Maximo de la Linea de
Crédito a dicha fecha, 24.417.809.64 euros,
ingresandolo en fa Cuenta de Tesoreria del
fFonde, emn garentia del Contrato de
Administracidin, conforme a io establecido en el
Contrato de Linea de Crédito y, en cancreto, con
motivo de las rebajas de iz calificacién de la
deuda a core plazo no subordinada y no
garantizada de BANCO COOPERATIVO por
Moody s por debajo de P-1 y por Fitch por debajo
de F2. Ei salde-del importe dispuesto de la Linea
de Crédito tras la reducclén de la misma en la
Fecha de Pago del 27 de dicismibre de 2012,
asciende.a 23.483.825,20 suros, correspondiente
al1 45% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos a la Fecha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
Pago.
Con fecha 28 de diciembre de 2012, BANCO
COCPERATIVO cedid ta posicion acreedora del
Contrato  de Linea de Crédito a los
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Estipulacion

Escritura

Maodificacién propuesta

percibido de los Préstamos Hipotecarios por cada
uno de los Administradores en concurse y no le
hubiere sido Ingresado al Fondo durante el Periodo
de Determinacion precedents a la Fecha de Pago
correspondiente.

i) En-el supuesto de gue la deuda a corto plazo
no subordinada v. no garantizada de ‘BANCO
COOPERATIVG, “experimentara, en cualquier
momento de fa vida de los Bonos, Un descenso en
la calificacion de. su deuda a corté plazo no
subordinada y no garantizada sitvandose por
debajo de F-2 0 de P-1, segin las escalas de
calificacion de Fitch y Moody's, respectivamente, o
un descenso en la calificacion crediticia a largo
por .debajo de BBB+, segin la escala de
calificacién de Fitch, la Somedad Gestora, en un
plazo maximo de trainta (30) dias a contar desde el
momento que tenga. lugar dicha gircunstancia,
dispondré-fa- Linea da. Crédito.por la totalidad del
Importe disponible hasta el Importe Maximo™ del
Crédite, permaneciends depositado en Ia Cuenta
de Tesorerda. A los efectos anteriores, se asume
oue, aungue la  calificacion de BANCO
COOPERATIVQ fuera de BBB+ y F2, pero Fitch
hublers anunciado piblicaménte gue cualqiierade
dichas calificaciones se encuentra en situacion de
"Rating Watch Negative”, se considerard
iguaimente que la calificacion de [a deuda de
BANCO CQOPERATIVO se encuentra por debajo
de las calificaciones minimas requeridas por Fiteh.
El principal dispuesto de la Linea de Crédito
devengard un interés nominal anual, determinado
trimestraimente para cada Periode de-Devengo.de
Intergsss, que serd el que fesulte de sumar: (i) el
Tipe de Interés de Referencla de los. Bonog

«determinado para cada Periodo: de. Devengo de

Intereses, y (H) uh margen del 1,00%. bos
intgreses sa‘ liquidaran y seran exigibles al dia de
vencimiento de cada Pericde de Devengo de
Intergses en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularan tomando come base: (I} los dias
efectivos existentes en cady Periotdo de Davengo
de Intéreses y (i) un .afio. gcompuesto por
irescientos sesenta (360) dias.

£l principal dispuesto de fa Linea de Crédito se
reemboisara de la forma sigulente:

4} En cas0.de no haberse dispuesto la Linga de
Crédito en sy tolalidad conforme a lo previsto en el
apartado (i) siguiente, raembalse en cada Fecha
de Pago ¥ en la parte que correspenda & cada ung
de los Administraderes -en concurse, par una
cuantfa. igual a la menor de las -sigulentes
cantidades:

i) El saido del importe que cada uno de los
Administradores en concurso hubigra percibido de
los Préstamos Hipotecarios y no hubiera ingresado

al Fondo a la Fecha de Determinacién precedente

o la Fecha de Pago cornespondients:

iy El imporie-que cada uno de los Administradores
en concurso hubiera ingresade al Fondo durante-sl
Periodo de  Datérminacion  précedenie  que
correspondiera & importes qus hublera pprcfbido
de los PFréstamos Hipotecarios. y .no  hubiera
ingrasado al Fondo en los  Pericdos de
Determinacién precedentes, -incrementado én @l

Administradores de los Préstamos Hipotecarios,
esto eg, Caja Rural Centrad, 5.C.C., Caja Rural
de Giion, 8.C.C., Caja'Rural de-Navarra, S§.C.C.,

‘Caja Rural .de Extremadura, 8.C.C.,, Caia Rural

de Sorig, 8,C.C;, Caja Rural de Granada, $.C.C.,

‘Caje Rural de Albacete, Cludad Real y Cuenca,
$LC.C., Cajas Rurgles Unidas, SCC.
(anteriormente  Caja Rural del ‘Mediterrdneo,
Ruralcaja; Caixa Rural de Balears; v Caja
Campo, Caja Rural), Caixa Rural Alpatat dels
Sorrels, C.C.V.. Caja Rural de Casinos, 8.C.C.V.,
Credit Valéncia, Caja Rural C.C.V. Caja Rural de
Aslurias, 8.C.C., Caixa Rural QGalega, 5.C.C.,
Cajasiete, Caja Rural, S.C.C., Caja Rural de
Taruel, §.C.C., Caja Rural de Castilla-L.a Mancha,
S.C.C., Caja Rural de Zamora, $.C.C., Caja Rural
S Rogue de Almenara, S.C.C.V., Caixa Rural La
Veil San Isidro, 8.C.C.V., Caja Rural § José de
Birriana, 8.C.C.V., Cala Rural Torremt C.CV,

Caja Rural S Jalme de Alguerias Nific Perdido,

‘8.C.CV, Csja Rural Nuestra Sefora de la

Esperanza de Qnda, $.C.0.V., Caja Rural San
José de Nules, $.C.C.V., Caixa Popular Caixa
Rural, §.C.CV, Caja Rural del Sur, 8.C.C. y
Nueva Caja Rural de ‘Aragén, S.C.C.
{antariormente Caja Rural de Aragon y Caja

Rural Aragonesa y de los Pirineos)
{individualmente c¢ada uno de ellos, un
‘Adminisirador” y conjuntamente, los

“Adminisiradores"). La cesién se realizé mediante
la firma de un contrato de cesidn entre BANCO
COOPERATIVO vy la totalidad de los
Administradores por el importe de cesidn para
cada Administrador que se establece en la tabla
Qite se recoge a continuacion que corresponde al
1.45% del ‘Saide Vive de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos administrados por cada
Administrador & la Fecha de Determinacion
correspondiente a la Fecha de Pago del 27 de
diciembre de 2012:

7 importe

Administrador {euros)
Caja Rural Central, 8. C.C. 466.971,98
Caja Rural de Gijdn, 5.C.G: 12780798
Caja Rural de Navarra, 8:C.C. 3.216.780.44
Caja Rural de Extremadura, 8.C.C. 157,289,%6
Caja Rural d& Soiia, 8.C.C: 549.955,74
Cajs Rural d¢ Granada, 8.C.C. 1.064,612,89
GCaja Rural 4o Albacete.Cludad Real 318,039,490
y Cuenca, 8.C.C.
Cajas Rurales Unidas, 8.C.C 5.436.518,22
{anteriormente Caja Rural del
Mediterrdneo, Ryraicaja, Gaixa
Rurat.ge Batedrs, v Caja Campo,
Caja Rutal)
Credit Valencia Caje Ruref C.C.V. 167.578,84
Calxa Rural Athalat dels Sorells, 57 418,82
C.oV.
Caixa Rural de Casings, 8.C.6. 88.334,45
Caja-Rural de Asturias, 5.C.C. 1.030.709.76

importe-que con cargo a los. Fondos Disponibles en
““1

P
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la Fecha d¢ Pago correspondiente corresponderia
efectivamente aplicar a2 cada uno de los
Administradores en concurso en decimoctave (18°%
lugar del orden de aplicacion al pago del Margen
de Intermediacion Financiera devengado gue g
correspondiera,

(i) En caso de haberse dispuesto ia Linea de
Crédito en su totalidad como consecuencla del
descenso  de la calificacion  de BANCO
COOPERATIVO, reembolso en tada Fecha de
Pago en una cuantia igual a la diferencia existente,
en caso de ser positiva, entre i) el saido de fa
Linea de Crédito a la Fecha de Pago precedente y
ii} la suma de &) el importe Maximo del Créditc a [a
Fecha de Page comespondiente y b) &l saldo del
importe que fos Administradores en  concurso
hubleran percibido de los Préstamos Hipotecarios
y no hubieran ingresade al Fondo a la Fecha de
Determinacidn precedente a la. Fecha de Pago
correspondiente.

El Fondd resimbolsard cuslquier disposicion
efectuada con cargo a la-Linea de Credito en
cuglquier Fecha o

de Pago en que fos Fondos Disponibles permitan
hacer frente 3 su pego en el orden de aplicacion
previsto conforme al Orden de Prefacion de Pagus.
Los intereses devengados vy no pagados en una
Fecha de Pagoc no se acumularan al principal
dispussto de la Linea de Crédito ni devengaran
intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas de la Lineg de
Crédito que no hubieran sido abonadas a BANCOC
COOPERATIVO por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se harén efectivas en las siguientes
Fechas de Pago .en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos

del Fondo. lLas cantidades no pagadas en
anteriores Fechas. de Pago se ahonardn con
preferencia & ias tantidades que cdrresponderia
abonar en relacién .con fa Linea de Credito en
dicha Fecha de Pago, segin el Orden de Prelacion
de Pagos o, Hegado el caso, el Orden de Prelacion
de Pagos de Liguidacién, )
El Contrato de Linea de Crédito quedaréd resuselto
de pleno derecho en el caso de que ia Agencia de
Calificecibry no confirmara antes de las 13:00 horas
{hora CET) del dia: 27 de febrero de 2008, como

| inales, las calificaciones asignadas con caracter

provisional a cada una de fas Series.

Modiflcacién propuesta

Calxa Rural Galega, 8.C.C. 46.449.49
Cajasiete, Caja Rural, 8:.C.C. 149,837,682
Caja Rusat de Teruel, $.C.C. 344.008,9%
Caja Rural de Castile 1.2 Manchs, 1.664.998,36
SC.C.
Caja Rural de Zamora, $.C.C. 154,422,985
Ceja.Rural § Rogue de-Aimenara, 58.884,4€
SC.oV.
Caixa Rural La Vall San isidro, 229.153.86
[XvATR
Caja Rural S José-de Burriana, 86,289,93
S.C.CV.
Caja Rural Torcent, 5.C.C V. 251.443,83
Caja Rural S Jaime de Alquerias 97.811,18
Nifio Perdido. §.6.C.V.
Caja Rural Nuestra Seflors de ia 108.790,%1
Esperanza de Qnda, $.C.C.V,
Caja Rural San José de Nules, 74.209,40

LoV,
Laina Poputar Caixa Rural, C.CV. 112.189 68
Gaja Rural del Sur, 8.C.C. 3.798.198.41
Nueva Caja Rural de Aragon, 2.571.811,80
$.¢ C. (anteriormente Caja Rural de
Aragény-Caja Rural Aragoresa y
de los Pirineos)

TOTAL 23.483.825.20

Ef importe de |a Linea de Crédito (el “Importe del
Créditc™) serd. en cada Fecha de Pago, la menor
de las siguientes cantidades para cada
Administrador;

iy & importe cedido a cada Administrador,
conforme al detalle anterior, por un importe total
conjunto de 23.483.825,20 euros.

(ii) La cantidad mayor entre:

a) El 1,45% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios no Dudosos adgministrados por el
Administrador,

b) E! importe agregedo de las cuolas de
amortizacién y de intereses que generaron los
Préstamos Mipotecarios administrados por el
Administrador durants el mes de mayor cobro de
cuotas de amoriizacion y de intereses en 10s
doce (12) meses anteriores a la Fecha de Pago
en curso.

El ‘Imporie. del Crédits devengard un interés
nominal anual, determinado trimastralmente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que serd
el que resulte de sumar: (i} ¢ Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses, y (i) un
margen del 1,00%. Los intereses se fiquidaran y
serdn exigibles al dia de vencimienio de cada
Periodo de Devengo de intereses en cada una de
las Fechas de Pago, y se calcutardn tomando
como: base: (i) los digs efectivos existentes en
cada Perfodo de Devengo de Intereses vy (i) un
afio compuesto por trescientos sesenta (360)
dias.

Los intereses devengados v no pagados en una
Fecha de Page no se acumularan al Importe dej
Crédito ni devengarén intereses de demora,

£l Importe del Crédito se reembolsara a cada
Administrador en cada Fecha de Pago de la
forma siguiente:

i
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1 (@) Por reduccidr.del Importe del Crédito y sin

sujecion al Orden de Prelacion de Pagos, en una
cuantia igual a la diferencia existentd, en caso de

_ser positiva, enfre 1 el reimporte del Crédito del

Administrador a g Fecha de Pago precedente vy
iy el Importe dél Crédite del Administrador que le
corresponde a @ Fecha de  Pago
correspondiente,  incrementade en el saldo del
importe que el Administrador en conturso hbbiera
percibido de los Préstamos Hipotecarios y no
hubiera: ingresado al Fondo a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente.

(b) En caso de haberse hecho disposicidn del
Importe del Crédito del Administrador en Fechas

| de Pago precedentes para su utifizacion en los

Fondos Disponibles en los importes que hubiera
percibido de: los Préstamos Hipotecarios ¥ no
hubiera ingresado al Fondo durante Periodos de
Determinacidon correspondientes, reembaolse en
cada Fecha de Pago, con sujecion al Orden de
Prelacién de Pagos, en el importe que hubiera
ingresado al Fondo durante el Periodo de
Determinacién precedenfe que correspondiera a
importes por los que se hubiera disposicién en
Fechas de Pago precedemtes. EI Fondo
reembolsarad tales importes en cualquier Fecha
de Pago en-que los Fondos Disponibles permitan
hacer. frente a su pago en el orden de aplicacidn
previstc conforme al Orden de Prelacién de
Pagos:

Todas las cantidades vencidas del lmporte del
Crédito.  .de cada  Administrader  que
correspondiera pagar al Fonde y no hubieran sido
abonhadas al Administrador correspondiente por
insuficiencia de Fondos Disponibles conforme al
Orden de Prefacion de Pagos, se hardn efectivas
en las sigulentes Fechas de Pago en que los
Fandos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. Las
canfidades no pagadas en anteriores Fechas de
Page se abonardn con preferencia a las
canfidades que corresponderia  abonar en
relacién con el importe det Crédito en dicha
Fecha de Pago, segin el Orden de Prelacion de
Pagos o, llegade et caso, el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacitn.

185  Contratos

Permuta Financiera..

Se afade un nuevo

subapartado 7.ter

Referencia Folleto:
3471 Médule

Adicional

“7ter. Actuaciones gn caso de modificacion de

ia calificacion de la deuda de la Parte B por
DERS,

{A)En el supuesta de que, durante la vida dg los
Bonos de la Serie A, 1a Calificacién de DERS de
la Pae B de los Contratos de Permuta
Financiera fuese inferior a Ia calificacion crediticia
de A a largo plazo y la calificacion del Bono de la
Serie A por DBRS fuera igual o superior a AH
{sf}, es declr, ocurra. un incumplimiento del
“Primer Nivel de Calificacion”, ésta debera, a su
costa, v en.on plazo nio superior 3 treinta {30)
Dias Habiles:

{a) consiituir un depdsio de sfedtivo ¢ de valoies
a favor del Fondo en garantia del cumplimiento
de las obligasionas contractuales de ia Parfe B y
por un importe calculado en funcion del valor de

meicado de la eperacion y de conformidad con

.
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los criterios vigentes en ese momento publicados
por DBRS, que permita mantener las
calificaciones asignadas & los Bonos de la Serle
A segun fo requeride por los Criterios de Swap de
DBRS {"Depésito de Efectivo o Valores™); o
{bygue una terdera entidad con Calificacion de
DBRS igual o superior a A, para su-deuda a largo
plaze (‘Garante”), garantice el cumplimiento de
sus obligaciones contractuales ("Garantia
Efegible"); o !

(¢) que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS igual o supérior a A, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contractual en los
Contratos de Permuta Financiera mediante su
subrogacion en 10s mismos, o en vifud de
nuevos contratos en condiciones sustancialmente
idénticas a los Contratos de Permuta Financlera,
siempre que no safecte a las calificaciones
ctorgadas a los Bonos de la Serle A por DBRS.
(B)En el supussto de que, durante |a vida de los
Bonos de Ja-Serie A, |z Calificacién de DBRS de
la Parte B de log Contratos de Permuta
Firnanciera fuese inferior a la calificacion crediticia
de BBB a largo plazo, es decir, ocurra un
incumplimiento  del  “Segundo  Nivel de
Calificacion”, ésta deberd, & su costa, y en un
plazo no superior 2 reinta (30) Dias Habiles:
(aque una tercera entidad con Calificacién de
OBRS igual o superior a A, para su deuda a largo
plaze, asuma su posicidn contractual en los

‘Contrates de Permuta Financiera medlante su

subrogacion en los mismos, 0 en vidud de
nuevos contratos en condicicnes sustancialmente
idénticas a los Contratos de Permuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a fos Bonos de fa Serie A por DBRS: 0
(b que, en caso de que se mantenga el Depdsito
de Efectivo o Valores constituide en el caso de
[ncumpfimiento del Primer Nivel de Calificacion,
una tercera entidad. con Talificacion de DBRS
igual ¢ superior a BBB, para su deuda a largo
plazo, asuma su posicién contractual en los
Coniratos de Pérmuta Financlera mediante su
subrogacion en los mismos, o en vidud de
nuevos contratos en condiciones sustancialmente
idénticas a los Contratos de Parmuta Financiera,
siempre que no afecte a las calificaciones
otorgadas a log Bones de. la Serig A por DBRS! o
() constituir un dépdsito adicional de efectivo o
de valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones confractuales
de la Parte B y pof un importe calculade en
funcion del valor de mercado de la operacién y de
conformidad con los criterios vigentes en ese
momento publicados por DBRS, gue permita
mamtener las calificaciones asignadas a los
Bonos segtn lo requerido por los Criterios de
Swap de DBRS ("Depésito Adicional de Efectivo
o Valores™): o

{d)que una tercera entidad con Calificacion de
DBRS jgual ¢ superior a A, para su deuda a largo
plazo (‘Garante®), garantice el cumplimiento de
sus obligacionss confractuales  (‘Garantia
Elagible”).

En ol supuesto de que la Parte B no reaiite
ninguna -de las actuaciones indicadas en (A) o
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1B}, Ia Sociedad Gestora podra ¢onsiderar gue ha
acaecido un supuesto de vericiriiento anticipado
de.los Contratos de Permuta Financiera.

Todos los costes,. gastos e impuestos. en que
incurra por el cumplimiento de las anteriores
‘obligaciones.seran por ¢cuenta de la-Parte B,

Una entidad tendrd el ‘Pdmser Nivel de
Galificacion” cuando dicha entidad posea, al
menos, una Calificacion deé DBRS de A para su
deuds a largo. plazo.

Una entidad que no tenga el Primer Mivel de
Califlcacién  tendrd ! “Segunde Nivel de
Calificacion” -cuando dicha. entidad posea, al
menos, una Calificacion de DBRS de BBB para
su deuda a largo plaza.

“Garantia  Elegible® significa una garantia
absoluta, incondicional, irmevocable v vinculante
proporcionada por un Garante y de ejecucion
directa pot la Parte A, donde:

1. Ia garantia establece quse si la obligacidon
garanhzada no s& pudiess realizar, ¢ Garante
haréd todos los esfuerzos razonablemente
pasxbles para procurar su cumplimiento a la Parte

2 la garantia establece que no podra set resusita
hasta e pagoe completo de fas obligaciones
garaniizadas,

3.y, @ biem

a.-una firma de abogados haya dade una opinion
legal, corfirmando tue ninguno de los pagos del
Garante o {a Parte A-estara suleto a retencion o
deduceion a cuernita por Impuestos; o

b. en.caso de que cualquiera de los pagos del
Garante a la Parte A astén sujetos a retencion o
deduccién a cuenta por Impuestos, el Garante
estard obligado a pagar fa cantidad adicional
necesaria para garantizar que la cantidad
efectivamente recibida por la Parte A (fibre y
exerta de-retencidn 0 deduccién a cuenta) serd
igual a la cantidad gue hubiera recibido la Parie-A
si no se hubiese producide dicha retencién o
deducgion:; o

4, una firma de abogados haya dado una opinidn
legal confirmando gue, €n casp do que la
legislacion aplicable a fa garantia difiera de la ley
aplicable ala jurisdiccion donde el garante tenga
su domicitio, cualquier pronunciamiente. judicial
obtenido en refacion con la garantia sera exigible
frente al Garanfe en la jurisdiccidn donde el
Garante tenga su domicilio,

5, y el Garante renuncia a cualquier derecho de
cofmpensagion por los pagos en virtud de la
garantia.

‘Garante” significa:

1. ung entidad que legalmente pueda llgvar a
cabn las obligaciones derivadas de la Garantia
Elegible v cumpla con ‘el -Piimer Nivel de
Calificacion de DBRS;

2. si la Parde B se encuentra por debajo det
Segundo Nivel de C_aiiﬁcamén o deja de tener
Calificacion de' DBRS, serd Garante una entidad
gue legalmente pueds  cumply con las
obligaciones garantizadas y que cuente con al
menos el Segunde Nivel de Calificacion.

De acuerdo con lo comunicatic por DBRS, las
valoraciones internas__realizadas otorgan a
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BANCCO COOPERATIVO, a fecha de la présente
Escritura ‘de Modificacion, una Calificacion de
DBRS a largo plazo que cumple con el Segundo
Nivel de Calificacion para que BANCO
COOPERATIVO dctiie como contrapartida de los
Contratos de Permuta Financiera. En caso de un
deteriore de la Calificacion de DBRS por debajo
de los niveles de calificacion definidos en la
documentacion, DBRS {0 comunicara a BANCO
COOPERATIVO, y éste a la Sociedad Gestora,
para que se adopten las medidas remediales
definidas en los Conirelos de Permuta
Financiera.

186 Contrato  de
Agancia de Pagos.

Modificacion
péarrafo

sexto

Referencia Folleto:
3472 Médule
Adicional

£n el supuesto de que 2 deuda no subordinada v
no  garantizada del Agenle de Pagos
expetimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisiéns de Bonos, un descenso de la
calificacién crediticia a corto plazo situandose por
debajo de P-1, segdn la escala de calificacion de
Moody's, 0 un descensc de la. calificacion crediticia
g corto ¢ a largo plazo por debajo de F2 o de
BBB+, respectivamente, segin la escala de
calficaciéon de Fitch, la Socledad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) dlas a contar desde el
momenic que tenga lugar cualquigra de dichas
circunstancias, deberd poner en préctica alguna de
las opciones descritas. a confinuacion y previa
comunicacion a-las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacidn
minima de su deuda a corlo plazo no subordihada
y no garantizada de F2 y de P-1, segln ias escalas
de ocalificacion de  Fitch y  Moody's,
respectivamente, y con una- calificacitn crediticia
minima de su deuda a largo plazo no subordinada
y no garantizada de BBB+ segin la escala de
cafificacion de Fitch, un aval incondicionsl e
irrevocable a primer requerimiento que garantice el
page al Fondo, a simple solicitud de [a Sociedad
Gestora, los compromisos asumidos por el Agente
de Pagos duranie el lismpo gue se mantenga
cualguiera de dichas circunstancias: de descenso y
pérdida de calificacidn crediticla por parte del
Agente de Pagos; 0

(i) revocar 1a designacion del Agente de Pagos,
procediende & designar & otra entidad con
calificacion crediticia minima de si deuda ‘a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F2 y de
P-1, segin las escalas. de-calificacion de Fitch'y de
Moody's, respectivamente, y c¢on cafificacion
crediticia minfma de su deuda a large plazo no
subordinadd v no garantizada de BBB+, segin la
escala de califficacion de Fitch, que le sustituya
antes de dar por resusifo el Contrato de Agencia
de Pagos 0, en su _caso; en virttd de un nuevo
contrato de agencia de pagos. A los efeclos
anteriores, se asume que, aunque la calificacion
del Agente de Pagos de Tesoreria fuera de BBB+
y F2, pero Fitch hubiera anunciado publicamente
que cualquiera de dichas calificaciones se
encuenira  en situacion de “Rating Watch
Negafive®, se considersra igualmente que Ia
calificacién de la deuda del Agente de Pagos se
encuentra pof debajo de las cafificaciones rainimas
requeridas por Fitch.

En el supueste de que ta deuda no subordinada y
no garantizada de BARCLAYS (el “Agente de
Pagos”) experimenitara, én cuaiquier momento de
la vida de la Emisién de Bonos, un descenso de
ta calificacién crediticia & corte plazo situandose
por debajo de P-1, seglin la escala de calificacidn
de Moody's, o un descenso de la calificacion
crediticia a corto o a largo plazo por debajo de £2
o de BBB+, respectivamente, segln la escala de
calificacién de Fitch; o, en casc de vigencia de la
Serie A, un descenso en la-Calificacion de DBRS
a largo plazo por debajo de BBB, la Sociedad
Gestora, en un plazo méximo de treinta (30} dias
@ contar desde- el momento gue tenga lugar
cualquiers de dichas circunstancias, deberd
poner en practica alguna de las opciones
descritas 2 continuacién y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una eritidad con una calificacion
minima de su deuda a corfo plazo no
subordinada y no garantizada ds F2 y/o de P-1,
segun las escalas de caiificacidn de Fitch y
Moody's, respectivaments, yo con una
calificacion crediticla minima de su deuda a largo
plazo no subordirada y no garantizada de BBB+,
segun la escala de calificacién de Fitch, yfo, en
casc de vigencia de la Serie A, con una
Calificacidén de DBRS a largo plazo de BBB (sin
que dicha celificacién se encuentre en situacién
de “Under Review (Negstive)’), un aval
incondicional e Irrevocable a primer requerimiento
que garantice el pago-al Fondo, a simple sclicitud
de la Sociedad Gestora, los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos duranie ¢l
fismpo que se mantenga cualquisra de dichas
circunstancias de descenso y pérdida de
calificacion crediticia. por parte del Agente de
Pagos; o

(i), revocar la designacion del Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad con
calfficacidn crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y nio garantizada-de F2 y
de P-1, segdin ias escalas de calificacion de Fitch
y de Moody's, respectivamente, ¥ con calificacion
crediticia minima de st deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB+, segin la
escala de calificacion de Fitch, y, en caso de
vigencia de la Serie A, con Calificacién de DERs
a large plazo de BBB (sin que dicha calificacion
se. encuentre en situacion de “Under Review
{Negative)”) que le sustituya antes de dar por

tesuelto el Contralo de Agencia de Pagos o, en
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s caso, en virtud de un nuevo contrato de
agencia de pagos. A log efectos anteriores, se
asume que, aunque la calificacion de fa deuda
del Agente de Pagos fuera de BBB+ y F2, pere
Fitch hubiera anunciado publicamente que
cualquiera de dichas calificaciones. se encuentra
en situacién de “Rating Watch Negative®, se
considerara igualmente que la calificacion de la
deuda del Agente de Pagos se encuentra por
debajo de las calificaciones minimas requeridas
de-Fitch, '

En el supuesto de que el Agente de Pagos sufra
una rebaja o retirada en ja calificacion de su
deuda: por las Agencias de Calificacion, se lo
comunicard a la Socledad Gestora.

BANCG COOPERATIVO, desde el momento en
que se dé el descenso de fa calificacidn credflicia
del Agente-de Pagos, se compromete a realizar
esfusrzos comerciales razonables para que la
Sociedad Gestora: pusda adoptar alguna de las
aptianes (i) o (i) anteriores.

Varias

Todas las referencias realizadas a ‘las Agencias

de Calificacion” a lo largo de la Escritura de

Constitucian, definidas como Fitch y Moody's en ia estipulacion 14.1 de ta Escritura de Constitucitn, se
entenderdn realizadas a “las Agencias de Calificacién’, definidas comn DBRS, Fitch y Moody's de

manerd conjunta.

Todas las referencias realizadas a los términos “calificaciones” o “calificacidn” de ios Bonos, se
entenderan, én cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agenclas de Calificacién, es decir, a las calificaciones de los Bonos de ias Series A, B y C
otorgadas por Moody's v Fitch, v a la calificacion de los Bonos de-la Serie A otorgada por DBRS.

<7
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8 de Febrero de 2013

Mr. Mario Masia

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
Lagasca 120, 1* planta, : .
Madrid 28006 Insight beyond the rating.

Espafia

Re: Rural Hipotecario X1 Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado Sr. Masia:

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) ha asignado las siguientes calificaciones a Rural Hipotecario X1 Fondo de Titulizacion

de Activos.
Clase Importe (EUR) Interés Fecha de Vencimiento Tipo de Calificacion
Final Calificacién
Clase A | 1,532,674,325.93 | 3 Month Euribor 25 de Marzo de 2053 Final AL(sh)

+0.30%

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinidn respecto de los bonos mencionados acerca del pago puntual de intereses,
y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los documentos de la operacion.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS 1o constituyen ninguna autorizaciéon de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexion con documentos
que deban inscribirse en cualquier registro. La calificacion estd basada en la informacion y documentos facilitados a DBRS
hasta la fecha y los mismos estan sujetos a la revision completa y satisfactoria de toda la documentacién en relacién con los
valores ofertados. La informacién sobre 1a cual DBRS basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fuentes
que DBRS considera precisas, veraces y fiables. DBRS no audita ia informacion recibida durante el proceso de calificacion,
va que no puede verificar de manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacién factica o
verificacion independiente depende de hechos y circunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacion periodica suficiente a DBRS a los
efectos de reatizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccién de escalas de calificacion (“Rating Scales™) y la seccion de exoneracién de responsabilidad
(“Disclaimer™) de nuestra pagina web en www.dbrs.com donde encortrardn una descripcion de nuestras escalas de
calificacion y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

DBRS Ratings Limited

Claire Mezzanotte »/
y Managing Director

+1(212) 806-3272

Copyright T 2013, DERS Limited, DBRS, Ing. and DBRS Ralings Limited {canjuntamentc, *DBRS™). Todos 10s derechos weservadas. La informacién sebre 1a cnal DBRS basa sus calificaciones ¢ informos cs obienida por DBRS de fuenies que DBRS
considora procisas. veraces v fables, DBRS no audite Ia informacién recibida durame f proceso de calificacién, v que s pucde verificar de mancrs independionle csa infonnacién. El alcance de cualquier investigacion fictica o verificacion
independiente depende de hirchos y circenstancias. Las califieaciones. informes y cualquier otra i por DERS s¢ i “tal y como sc indica”, sin prestacion de declaraciones y garanlfas dc ningdn lipo, DBRS informa
por la presenie, gue 1o garantiza i declars, de forma cxpresa o nl\p]lula respocto de i wotalidad o parte de dicha i i6n. que sca comeuta, i compluta. ali; o apropiada para ninghn objeio o fin. Ni DBRS ui sus conseferos.
directivos, agentes 0 e DBRS™), aceptan, bajo ninguna circunstancia, responsabilidad alguna frente o persoras o entidades por (1) cualquier inexactiftud, retraso, pérdida de mformacién.
interrupeion del servicie. emor v nmlsmn o daﬂe causadn por clivs. 0 (2) cualquicr dafto dirceto. indircclo. especial, compensatario, o consecutive que resulic del uso de las calificacioncs o informgs de calificacién, o derivados de cualquicr crror
(ncgllgcnu: ode otre npu) U 01eas ¢ que se 1anto bajo control como fuera de contrel de DBRS o de cualquicra de los Representuntes de DBRS en relacién con ta obtencién, recogida. recopilacion, analisis.

160 o di de dicha i an. Cada una de las calificacioncs ¥ opiniones emitidas por OBRS son, y deben ser consis como iones d opinién y ro como declaraciones de
hechos en cuanto a salvencia o recomendaciencs para comprar, verder o retener valor algeno. Un informe pmpmcmnmdo una calificasion de DBRS no cs i un folleto ni debe entenderse como sustitutivo de 1a informacidn rogibida. verificada y
prescniada a los inversores por ef emisor ¥ sus agentes o relacion con la venia de los valeres, DBRS recibe una cempensacion por sus servicios de calificacidn pagada por los cimisercs, ascguradores, garantes y/o adquirentes de Jos valores de deuda y
par Yos suscriptores de su pagina web. DBRS no s responsabie por ol confenido o funcnonmmcmn deias paginas web do terceras passonas & las que se accode n través de hipertesta u olros enfaces web ¥ DBRS no tendré responsabilidad alguma ficalc a
personas o cntidades por el uso de tales silios web de terceros. El presente 0 podrd ser o distribuido, de ainguna mancra. por Ningin medio o por ninguna persona sin ol previo consentimienio por eseriio de DBRS.
‘TODAS LAS CALIFICACIONES DE DBRS ESTAN SUJETAS A EXONERACION DE RESPONSABILIDAD Y A CIERTAS LIMITACIONES. POR FAVOR, LEANSE ESTA EXONERACION DE RESPONSABLIDAD Y LIMITACIONES EN
hup:/fwwew.dbrs com/sbout/disclaimer. INFORMACION ADICIONAL RELACIONADA CON LAS CALUIFICACIONES DE DBRS. INCLUIDAS DEFINICIONES, POLITICAS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN
g il dbrs.cont

D3RS Ratings Limited
Registered In England and Wales No. 7139960
Registered at the Above Address



ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

TERCERA MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “RURAL HIPOTECARIO XI FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION
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NUMERO DOS MIL QUINIENTOS SETENTA Y OCHO. -----
En Madrid, mi residencia, a veintiséis de junio de dos mil

trece.

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de “EUROPEA DE



TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.F. n°® A-80514466, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del



Mercado de Valores con el numero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion:---

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 28
de enero de 2009, segun consta en las certificacion expedida por
la Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno
del Presidente, de fecha 30 de enero de 2009, que quedd unida
a la Escritura de Constitucion del Fondo que por la presente es

objeto de modificacion; y de la propia Escritura de Constitucién, a



la que se remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,
------------------------------ EXPONE:

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO XI
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo™), con
C.L.LF., nimero V-85643575, mediante escritura publica otorgada
ante el Notario que fue de Madrid, Don Roberto Parejo Gamir el
dia 25 de febrero de 2009 con el numero 429 de protocolo (la
“Escritura de Constitucion ") de acuerdo con el régimen legal

previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en



cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, y demas normativa aplicable. ------------

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 25 de febrero de 2009.

[ll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo. -------------------

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribid 19.341
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL ALBALAT
DELS SORELS, C.C.V., CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAIXA RURAL
GALEGA, S.C.C.L.G., CAIXA RURAL LA VALL 'SAN ISIDRO',
S.C.C.V., CAIXA RURAL TORRENT C.C.V., CAJA CAMPO,
CAJA RURAL, S.C.C. (actualmente Cajas Rurales Unidas,
S.C.C.), CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEQOS,
S.C.C. (actualmente Nueva Caja Rural de Aragén, S.C.C.), CAJA
RURAL CENTRAL, S.C.C.,, CAJA RURAL DE ALBACETE,



CIUDAD REAL Y CUENCA, S.C.C. (anteriormente CAJA RURAL
DE ALBACETE, S.C.C.), CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C.
(actualmente Nueva Caja Rural de Aragon, S.C.C.), CAJA RURAL
DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CASINOS, S.C.C.V,,
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE
GIJON, C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA
RURAL DE NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C,,
CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL,
S.C.C., CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA, S.C.C.
(anteriormente  CAJA RURAL DE TOLEDO, S.C.C.), CAJA
RURAL DE ZAMORA, C.C, CAJA RURAL DEL
MEDITERRANEO, RURALCAJA, S.C.C. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C., CAJA
RURAL NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA,
S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO
PERDIDO S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JOSE DE BURRIANA,
S.C.C.V., CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, S.C.C.V., CAJA
RURAL SAN ROQUE DE ALMENARA S.C.C.V. y CREDIT
VALENCIA, C.R.C.C.V. (conjuntamente, las “CAJAS RURALES”)
sobre 19.341 Préstamos Hipotecarios cuyo valor capital total
ascendid a 2.200.118.800,81 euros y emiti6 22.000 bonos de
titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, por importe

nominal conjunto de 2.200.000.000,00 euros (los “Bonos "),



desglosados en tres series segun el siguiente detalle:
Serie A por 2.113.100.000,00 euros.
Serie B por 25.300.000,00 euros.
Serie C por 61.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificaciébn Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (“Moody’s ). --

VI. Que, con fecha 15 de diciembre de 2010, la Sociedad
Gestora modificd la Escritura de Constitucion ante el infrascrito
Notario con la finalidad de obtener calificaciones crediticias para
los Bonos de cada una de las Series A, B y C por parte de Fitch
Ratings Espana, S.A.U. (“Fitch ).

VIl. Que con fecha 8 de febrero de 2013, la Sociedad

Gestora modificO por segunda vez la Escritura de Constitucion,
ante el infrascrito Notario, con la finalidad principal de obtener una
calificacién crediticia para los Bonos de la Serie A por parte de
DBRS Ratings Limited (“DBRS”). Las referencias realizadas a la
Escritura de Constitucidén se realizan a la misma en su redaccion
actual tras la modificacion mencionada anteriormente. ----------------

VIII. Las calificaciones asignhadas a los Bonos por Moody’s,



Fitch y DBRS inicialmente y en la actualidad son las siguientes: ---

Moody’s Fitch DBRS
Inicial Actual Inicial Actual Inicial Actual
3/02/2011 8/02/201
3
Serie A Aaa(sf) Baa2(sf) | A+sf A+sf AL(sf) AL(sf)
Serie B Aa3(sf) B1(sf) A-sf BBB+sf
Serie C Baa3(sf) B3(sf) BB-sf BB-sf

IX. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO
COOPERATIVO”), en su condicion de Entidad Suscriptora,
suscribié inicialmente la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo
y los transmitio posteriormente a las CAJAS RURALES. Las
CAJAS RURALES han comunicado a esta Sociedad Gestora que

mantienen, en su conjunto, la titularidad de la totalidad de los

Bonos emitidos por el Fondo.

X. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO Yy la
Sociedad Gestora han acordado solicitar a Moody’s retirar de
calificar los Bonos de todas las Series por dicha agencia de

calificacion. En consecuencia, Fitch y DBRS, conjuntamente,

seran consideradas las “Agencias de Calificacion”.
XI. Que retirar de calificar por Moody’s los Bonos de todas

las Series por Moody’s supone la modificacién de los siguientes



contratos firmados por el Fondo, representado por la Sociedad

Gestora, para eliminar los criterios de Moody’s:
a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

b) Contrato de Agencia de Pagos.

c) Contratos de Permuta Financiera.

en adelante y conjuntamente (los “Contratos ).
XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
eliminar las referencias a Moody's, a la/s calificaciébn/es de

Moody’s, a los criterios de Moodys y a la/s escala/s de calificacion

de Moody’s.

XIlIl. Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de la Ley
5/2009, de 29 de junio, en su apartado 3. a), esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y demas acreedores del Fondo afectados por la

modificacién de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente



detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su
conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de
acreedores actuales de los Contratos de Linea de Crédito y de
Intermediacion Financiera y de entidades prestamistas de los
Contratos de Préstamo para Gastos Iniciales y de Préstamo

Subordinado. Se acredita el consentimiento mediante copia del

documento que se adjunta como Anexo 1.

BANCO COOPERATIVO, como contraparte de Ilos
Contratos de Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento
mediante copia del documento que se adjunta como Anexo 2 . ----

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, esta Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los
requisitos establecidos para la presente modificacion de Escritura
de Constitucion, habiendo sido comprobado por la CNMV dicho

cumplimiento.

XV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Modificacién de la Escritura de Constituciéon del Fondo a la que
se incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
1 al 2 que se han citado, que se regira por las siguientes: ----------

-------------------------- ESTIPULACIONES:

1. INTERPRETACION.




Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ----------

Asimismo, la presente Escritura de Modificacién debera ser
interpretada al amparo de la modificacion de los Contratos que
guedaran protocolizados en Acta Notarial con numero de
protocolo posterior al de esta Escritura.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

2.1. Se retira de calificar por Moody’s a los Bonos de cada

una de las Series. En consecuencia:

Todas las referencias realizadas a “Moodys”, a la/s
“calificacion/es asignadas por Moodys”, a los criterios de Moodys
y a la/s “escala/s de calificacion de Moodys” a lo largo de la
Escritura de Constitucién, se entenderan eliminadas. En concreto,

se dan por eliminadas las referencias relativas a Moody’s en las

siguientes Estipulaciones:
e 3.1.3 (iii) Liguidacion Anticipada del Fondo. -----------=--=-----

e 14 (Calificacibn del riesgo crediticio de los Bonos



(Rating)).
e 18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

e 18,5 Contratos de Permuta Financiera: Apartado 7
(Actuaciones en caso de modificacion de la calificaciéon de la

deuda de la Parte B por Moody’s).

e 18.6 Contrato de Agencia de Pagos.
Todas las referencias realizadas a “las Agencias de
Calificacion” a lo largo de la Escritura de Constitucion, definidas
como DBRS, Fitch y Moody's en la estipulaciéon 14.1 de la
Escritura de Constitucion, se entenderan realizadas a “las
Agencias de Calificacion”, definidas Uunicamente como DBRS vy

Fitch de manera conjunta.

Todas las referencias realizadas a los términos
“calificaciones” o “calificacién” de los Bonos, se entenderan, en
cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada
una de las Series por las Agencias de Calificacion, es decir, a las
calificaciones de los Bonos de las Series A, B y C otorgadas por
Fitch y a la calificacién de los Bonos de la Serie A otorgada por
DBRS.

2.2. Quedan vigentes, a todos los efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------

3. GASTOS.




Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.
4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad

de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter

confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las



Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicién en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorga.
Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe, de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre siete folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie BN,
numeros 0489827, 0489828, 0489829, 0489830, 0489831,
0489832 y 0489833. — Esta la firma del compareciente.- Signado:

José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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D. ignacio Benlloch Ferndndez-Cuesta
D. Ramoén Carballas Varela

CAJA RURAL CENTRAL, 8.C.C.

CAIXA RURAL DE GIUON, 3.C.C.

CAJA RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C.
CAJA RURAL DE SORIA, 8.C.C.

CAJA RURAL DE ALBACETE, CIUDAD
REAL Y GUENCA, 5.C.C.

CAJA RURAL DE ASTURIAS, 5.C.C.

CAJA RURAL TORRENT, C.C.V.

CAJA RURAL S. JAIME DE ALQUERIAS
NIRD PERDIDG, S.C.CV,

CAJASIETE, CAJA RURAL, $.C.C.

CAIXA POPULAR CAIXA RURAL, $.C.CV.
NUEVA CAJA RURAL DE ARAGON, 8.C.C.
CAIXA RURAL ALBALAT DELS SORRELS,

4 de junio de 2013

CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.

CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C.

CAJA RURAL DE GRANADA, 5.C.C.

CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C.

CAJA RURAL DE ZAMORA, 5.C.C.

CAJA RURAL 8. ROQUE DE ALMENARA, 8.C.C.V.
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO, §.C.C.V.
CAIXA RURAL $. JOSE DE BURRIANA, S.C.C.V.
CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES, 8.C.C.V.
CAIXA RURAL GALEGA, S.C.C.

CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA, $.C.C.
CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA
ESPERANZA DE ONDA, $.C.C.V.

CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.

G.CVv.
CAJA RURAL DE CASINCS, 5.C.C.V.

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

3. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, 8.C.C.
P de la Castellana, 87

Madrid
Asunte:  RURAL HIPOTECARIO X1 Fomdo de Titulizacion de Actives (el “Fondo”).

Modificacién de la Escritura de Constifucion a consecuencia de ia retirada de calificar por
Moody's tos Bonos de cada una de las Series.

Estimados Sres. Benlloch, Carballds y Dominguez:
Hacemos referencia a la solicitud a Moody's.Investors Service Espafia, S.A. ("Moody’s”) dé calificar los
Bonos de cada una de las Series por dicha agencia de calificacién, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (“BANCO GOOPERATIVO™). en interés de Caja Rural Centrat, 5.C.C.,
Caja Rural de Gijon, S.C.C., Caja Rural de Navarra, 5.C.C., Caja Rural de Extremadura, 5.C.C., Caja
Rural de Soria, $.C.C., Caja Rural de Granada, $.C.C., Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca,
8.C.C,, Caixa Rural Albalat dels Sorrels, C.C.V., Caja Rural de Casinos, 8.C.C.V,, Cajas Rurales Unidas,
8.C.C. (anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja; Caixa Rural de Balears; y Caja Campo,
Caja Rural), Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caixa Rural Galega, S.C.C., Cajasiete, Caja Rural, S.C.C.,
Caja Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha, 8.C.C. (anteriormente Caja Rural de
Toledo, $.C.C.), Caja Rural de Zarmora, 8.C.C., Caja Rural 8 Rogue de Almenara, $.C.C.V., Caixa Rural
La Vall $an Isidre, S.C.C.V., Caja Rurat S José de Burriana, $.C.C.V., Caja Rural Torrent C.C.V., Caja
.Rural § Jaime de Alquerias Nifio Perdido, 5.C.C V., Caja Rural Nusstra Seficra de la Esperanza de
Onda, S.C.CV., Czja Rural San José de Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, $.C.C.V, Caia
Rural del Sur, 5.C.C. y Nueva Caja Rural de Aragon, §.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON
y CAJA RURAL ARAGCNESA Y DE LOS PIRINEOS) y Credit Valencia, C.R.C.C.V. {¢conjuntamente las
"Cajas Rurales” e individualmente cada una de ellas, “Caja Rural”), en su condicion de tenedores de la
totalidad de los Bonos de cada una de las Series A, B y C amitidos con cargo al Fondoe (la "Emisién de
....Bonos’). La retirada de calificar por Moody's los Bonos de cada una de las Series supondra
" odificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucién del Fondo y de los Contratos de
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Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), de Permuta Financiara y de
Agencia de Pagos de ios Bonos, suscritos por esta Sociedad Gestors en nombre y representacion del
Fondo. Conforme a lo previsto en el apartadc 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Regimen de Scciedades y Fondos de Inversion Inmobifiaria y sobre Fondos de Titulizacian Hipotecaria
(la "Ley 19/1992"), en fa redaccion dada por la Disposicion Final cuarta de la Ley 5/2000, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacién de 1a escritura de constitucion de un fondo, la socledad geslora
debera acreditar.

a} la obtencién del consentimiento de todos los titulares de Jos valores emitidas con cargo el fondo,
asi come de las entidades prestamistas y-demds acreedoras que, en su caso, pudieran existir v
siempre que resuftaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, come Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y 2 las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la mogificacion, a nuestra solicitud a s Comisién
Nagcional del Mercado de Valores para la comprobacién det cumplimiento de lo dispuasto en el articulo 7
de la Ley 1911992 para proceder a moadificar la Escritura de Constitucidon det Fondo conforme al
procedimiento previsto por os epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con o anterior, le solicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al finai de la
misma por apederado(s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiente de cada una de las Cajas Rurales, como tengdores, en su conjunto, de |a totalidad de
ios Bonos, en relacion a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a lo
previsto en esta cartz y en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y
aceplacidn de cada una de las Cajas Rurales de la ratirada de calificar par Moody's Jos Bonos de
cada una de las Series. Asimismo, cada una de las Cajas Rurales se compromete a mantener ia
titularidad de los Bonos de su titularidad hasta que se formalice 1a medificacién de la Escritura de
Constitucién.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como coniraparte de los contratos suscritos con
esta Sociedad Gestora, en representacitn del Fondo, en relacién a las medificaciones = realizar en la
Escritura de Constitucion conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se
detallan las modificaciones propuestas.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniclales.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(i} Contrato de Intermediacién Financiera.

{iv) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios,
(v} Contrato de Linea de Crédito.

3. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicién de Entidad Cedente (o sucesora
de una Entidad Cedente) v compareciente en el otorgamiento en ia Escritura de Constitucion de!
Fondd, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el ctorgamiento por Europea de Titulizacion,
S.A., S.G.F.T. de la escritura de madificacion de ja Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que

la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV'} haya comprobado el cumplimienio de lo
previsto en-el articulo 7 de la Ley 18/1092,
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Atentamente.

EURDPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
P.p.

Mario Masia Vicente
En Madrid, 2 de junio de 2013

En conformidad con los términos y condicionas de la presente carta y sf Anexo que se adjunta y
manifestacién de consentimiento y aceptacion & [os epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

Caja Rural Central, 5.C.C., Caja Rural de Gijon, $.C.C., Caja Rural de Navarra, 8.C.C., Caja Rural
de Extremadura, S.C.C., Caja Rural de Soria, 5.C.C., Caja Rural de Granada, 5.C.C., Caja Rural de
Albacete, Ciudad Real y Cuenca, 8.C.C,; Caixa Rural Albalat dels Sorrels; Caja Rural de Casinos;
Credit Valencia, C.R.C.C.V,, Caja Rural de Asturias, §.C.C,, Caixa Rural Galega, 8.C.C., Cajasiete,
Caja Rural, $.C.C,, Caja Rural de Teruel, $.C.C., Cajz Rural de Castilla-L& Mancha, 8.C.C., Caja
Rural de Zamora, $,C.C,, Caja Rural 8 Roque de Almenara, $5.C.C.V., Caixa Rural La Vall San
Isidro, 8.C.C.V., Caja Rural § José de Burriana, §.C.C.V., Caja Rural Torrent C.C.V., Caja Rural S
Jaime de Alquerias Nifio Perdido, 8.C.C.V., €aja Rural Nuestra Sefiora de la Esperanza de Onda,
8.C.C.V,, Caja Rural San José de Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, 8.C.C.V, Caja Rural
del Sur, 8.C.C. y Nugva Caja Rural de Aragén, 8.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y
CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS PIRINEOS)

2P,

ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta

En Madrid, @  de junio de 2013

En confermidad con los términos y condiciones de la presente carta v el Anexo que se adiunta y
manifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.

José Luis Dominguez Moreno
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RURAL HIPOTECARIO XI FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de

Constitucion, en su redaccion actual

Estipulaciéh.

'Escrituﬁa' | Modificacién propuesta -

Varias

tJra de calificar por Moody s los Bonos de cada una de las Series. En consecuencia:

Constitucion, se entenderan eliminadas. En concreto, se dan por eliminadas las referencias relativas a |
Moody's en las siguientes Estipulaciones:

e 3.1.3 (iii) Liquidacion Anticipada del Fondo.

¢ 14 {Calificacion del riesgo crediticio de los Bonos (Rating)).

e 18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

¢ 18.5 Contratos de Permuta Financiera: Apartade 7 (Actuaciones en caso de modificacion de la
calificacion de la deuda de la Parte B por Moody's).

s 18.6 Contrato de Agencia de Pagos.
- Todas las referencias realizadas a “las Agencias de Calificacion” a lo largo de la Escritura de
Constltucmn definidas como DBRS, Fitch v Moody's en la estipulacion 14.1 de ia Escritura de
entenderan realizadas a “las Agencias de Calificacion”, definidas Unicamente como

!de’ aneré bonjunta
las referen0|as reahzadas a los términos “calificaciones” o “calificacién” de fos Bonos, se
entenderan en cualquier caso, referidos a las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacion, es decir, a las calificaciones de los Bones de las Series A, By C
otorgadas por Fitch y a la calificacién de los Bonos de la Serie A otorgada por DBRS.

i r“'ej‘fer‘encaas realtZadas a “Moodys”, a lafs “calificacion/es asignadas por Moodys”, a'los' |
crlterlos de Moodys y a lafs “escalafs de calificacion de Moodys” a lo largo de la Escritura de




Europea de
Titudizacion

g ¢ Fondas de Tuizacién

3. ignacio Benlloch Fernéndez-Cuesta
0. Ramén Carbaliss Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, 5.A,

4 de junio de 2013
Virgen de fos Peligros, 4
28013 Madrid

Asunto:  RURAL HIPOTECARIO X Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la retirada de calificar por
Moody's los Bonos de cada una de las Serigs.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas;

Hacemos referencia a fa solicitud @ Moody's Investors Service Espania, S.A. (‘Moody’s") de retirar de
calificar los Bonos de cada una de las Series por dicha agencia de calificacion, promovida a instancia de
BANCO COOPERATIVO ESPARNOL, $.A. ("BANCO COOPERATIVO"), en interés de Caja Rural Gentral,
5.C.C.. Caja Rural de Gijon, 5.C.C., Caja Rural de Navarra, $.C.C., Caja Rural de Extremadura, $.C.C.,
Caja Rural de Soria, 5.C.C., Caje Rural de Granada, S.C.C., Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y
Cuenca, §.C.C., Cajas Rurales Unidas, 8.C.C. (anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja;
Caixa Rural de Balears; Caja Campo, Caja Rural, Caixa Rural Albalat dels Sorrels; Caja Rural de
Casinos y Credit Valencia), Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caixa Rural Galega, 5.C.C., Cajasiete, Cajz
Rural, S.C.C., Caja Rurai de Teruel, S.C.C., Caja Rural de Castila-La Mancha, $.C.C., Caja Rural de
Zamora, 8.C.C., Caja Rurat § Rogue de Almenara, S.C.C.V., Caixa Rural La Vall San Isidro, S.C.C.V.,
Caja Rural 8 José de Burriana, S.C.C.V,, Caja Rural Torrent C.C.V., Caja Rural S Jaime de Alquerias
Nifio Perdido, S.C.C.V., Caja Rural Nuestra Seflora de la Esperanza de Onda, S.C.C.V.. Caja Rural San
José de Nules, 8.C.C.V., Caixa Popular Caixa Rural, $.C.C.V, Caja Rural del Sur, S.C.C. y Nueva Caja
Rural de Aragon, 8.C.C. (anteriormente CAJA RURAL DE ARAGON y CAJA RURAL ARAGONESA Y
DE LOS PIRINECS) (conjuntaments las “Cajas Rurales” e individualmente cada una de ellas, “Caja
Rural’}, en su condicién de tenedores de la totalidad de los Bonos de cada una de las Series A, By C
emitidos con cargo al Fondo (la "Emisién de Bonos™). La retirada de calificar por Moody's jos Bonos de
cada una de tas Series supondra modificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucién del
Fondo y de los Contratos de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado {Cuenta de Tesoreria),
de Permuta Financiera y de Agencia de Pagos de los Bonos, suscritos por esta Socledad Gestora en
nombre y representacion del Fondo. Conforme a Io previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley
1971892, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en la redaccion dada por la Disposicion Final cuarta de Ja
Ley 572009, de 29 de junio:

“3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucion de un fondo, fa socledad gestora
debera acreditar:

&) la obtencién del consentimiento de todos los titulares de los valofes emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resulfaran afectados por la modificacitn.”

Les adjurtamos, como Anexo, las modificaciones previstas & realizar en la Escritura de Constifucidn que

-~ se acompafiard, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades

prestamistas y acreedores gue resulten afectadas por Ja maedificacion, a nuestra solicitud a la Comisish
Nacional del Mercads de Valores para la comprobacion det cumplimiento de lo dispuesto en el articuio 7
de la Ley 19/1892 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
precedimiento previsto por los epigrafes 3.2) y 4 de dicho articulo.

12
Lagasca, 120 (1°) -28006 MADRID- Telf: {34} 91 411 84 67 — Fax: (34) 91 411 84 63 ~ www.edb-sg.com
Regisiro Mercantit de Madrid Torme 5461, Folio 49, Secsion 8, Hoja -89355, inscrincion 1° Fecha 11-03-93 NIF A-80514466

L
/
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Tituiizacion

wi Gesora de Fondot de Tituizackd

De acuerdo con lo anteriot, le solicito que nos devuelvan copia de |a presente carta suscrita al final de la
misrna por dpoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de los Contratos de Permuta
Financiera suscrilos con esta Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en relacion a las
modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucidn conforme a lo previsto en esta carta y en el
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.

2. Consentimiento de BANCO CODPERATIVO a comparecer en la firma de la novacion medificativa no

extintiva de los Contratos de Permuta. Finangiera, junto con Europea de Titutizacion, en nombre y
representacion del Fondo.

Atentamente,

EURCPEA DE TITULIZAGCION, §.4., 8.G.F.T.
P.p.

Marlo Masia Vicente

En Madrid, 2 de junio de 2013

En conformidad con los términos y condiciones de ja presente carta y el
Anexe que se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacién a
los epigrafes del 1 al 2 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, 8.A.
P.P,

£ -
=
ignacio Beiilloch Fernandez-Cuesta
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RURAL HIPOTECARIO Xi FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de

Constitucidn, en su redaccion actual

Estipulacion

Escritura | Modificacién propuesta

Varias

Se retira de calificar por Moody's los Bonos de cada una de las Series. En consecuencia:
- Todas las referencias realizadas a “Moodys", a la/s “calificacion/es asignadas por Moodys'. a los
critetios de Moodys vy a lafs “escala/s de calificacion de Moodys” a lo largo de ia Escritura de
Constitucidn, se entenderan eliminadas. En concreto, se dan por eliminadas las referentias relativas a
Moody's en las siguientes Estipulaciones:

@ 3.1.3 {iii) Liguidacion Anticipada del Fondo.

» 14 (Calificacion del riesgo crediticio de los Bonos (Rating)).

@ 18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizade (Cuenta de Tesoreria).

o 18.5 Contralos de Permuta Financiera: Apartado 7 (Actuaciones en caso de modificacién de ia
calificacion de la deuda de la Parte B por Moody's).

¢ 18.6 Contrato de Agencia de Pagos.

- Todas las referenclas realizadas a “las Agencias de Calificacion” a lo Jargo de la Escritura de

Constitucion, definidas como DBRS, Fitch y Moody's en fa esfipulacion 14.1 de la Escritura de
Constitucion, se entenderan realizadas a “las Agencias de Calificacion”, definidas Unicamente como
DBRS y Fitch de manera conjunta.

- Todas las referencias realizadas a los términos "calificaciones” o “calificacion” de los Bonos, se
entenderan, en cualquier caso, referidos 2 las calificaciones emitidas para cada una de las Series por
las Agencias de Calificacién, es decir, a las calificaciones de los Bonos de las Series A, By C
otorgadas por Fitch y a {a calificacion de los Bonos de la Serie A ctorgada por DBRS.




ES COPIA SIMPLE

José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE
“RURAL HIPOTECARIO XI FONDO DE_TITULIZACION DE
ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE CREDITO DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION -------------

kkkkkkkkkkkkkhkkkkkhkkkkkkkkkkkk

NUMERO CUATRO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA'Y CINCO.
En Madrid, a veintidés de Diciembre de dos mil quince.---------------
Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO , Notario de
Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF numero
50.796.768A.

INTERVIENE

En nombre vy representacion de “EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION” (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,



calle Lagasca 120 y C.I.LF. n°® A-80514466 entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacion otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el nimero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro O,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcién 12, Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
gue se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998"), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causé la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el niUmero 2.

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el



articulo segundo de sus Estatutos, en su redaccion actual tal y
como ha sido modificado con motivo de la adaptacion de la
Sociedad a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), se transcribe a

continuacion:

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representacion legal tanto de los fondos de
titulizacion, y de los fondos de activos bancarios en los términos
previstos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Asimismo,
podrd constituir, administrar y representar fondos y vehiculos de
propésito especial analogos a los fondos de titulizacion,

constituidos en el extranjero, de acuerdo con la normativa que sea

de aplicacion."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 28 de
enero de 2009, segun consta en la certificacidbn expedida por la
Secretaria del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del

Presidente, que quedd unida a la Escritura de Constitucion del



Fondo que por la presente es objeto de modificacién; y de la

propia Escritura de Constitucion, a la que se remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993y
16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de
Madrid D. Juan Carlos Carnicero Iiiguez con fechas 30 de

noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010.

Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

La Sociedad Gestora, en su condicion de Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacion, ostenta por Ley, vy, ademas, en virtud

de las correspondientes escrituras de Constitucion de los propios

Fondos la representacion legal de los mismos.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001
de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo mi
responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por el
seflor compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura, son suficientes por estar facultado dicho representante
para los actos contenidos en la misma, sin limitacién alguna; que
he tenido a la vista copia autorizada de los poderes que se

mencionan, los cuales causaron las inscripciones



correspondientes en la hoja registral de la sociedad.
Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actla, capacidad para

este actoy,

EXPONE

I. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacion de Activos denominado “RURAL HIPOTECARIO XI
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo ") mediante
escritura publica otorgada ante el Notario que fue de Madrid, D.
Roberto Parejo Gamir el dia 25 de febrero de 2009 con el nUmero
429 de protocolo (la “Escritura de Constitucion ) de acuerdo con
el régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y demdas normativa

aplicable.

II. Que la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV") registro el folleto informativo de constitucién del Fondo y
emision de los bonos de titulizacion (en adelante, el “Folleto ”) el
dia 25 de febrero de 2009.




[ll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracién y

representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, suscribio 19.341
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por CAIXA
POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V., CAIXA RURAL ALBALAT
DELS SORELS, C.C.V. (actualmente Cajas Rurales Unidas,
S.C.C.), CAIXA RURAL DE BALEARS, S.C.C. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C), CAIXA RURAL GALEGA, S.C.C.L.G,,
CAIXA RURAL LA VALL 'SAN ISIDRO', S.C.C.V., CAIXA RURAL
TORRENT C.C.V. (actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.) ,
CAJA CAMPO, CAJA RURAL, S.C.C. (actualmente Cajas Rurales
Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS, S.C.C. (actualmente Caja Rural de Aragon S.C.C.),
CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C., CAJA RURAL DE ALBACETE,
S.C.C. (actualmente Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y
Cuenca, S.C.C.), CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C., CAJA
RURAL DE ASTURIAS, S.C.C., CAJA RURAL DE CASINOS,
S.C.C.V. (actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA
RURAL DE EXTREMADURA, S.C.C., CAJA RURAL DE GIJON,
C.C., CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C., CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C., CAJA RURAL DE SORIA, S.C.C,
CAJASIETE, CAJA RURAL, S.C.C., CAJA RURAL DE TERUEL,
S.C.C., CAJA RURAL DE TOLEDO, S.C.C. (actualmente Caja



Rural de Castilla-La Mancha, S.C.C.), CAJA RURAL DE
ZAMORA, S.C.C., CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO,
RURALCAJA, S.C.C. (actualmente Cajas Rurales Unidas,
S.C.C.)), CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C.,, CAJA RURAL
NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA, S.C.C.V.,
CAJA RURAL SAN JAIME DE ALQUERIAS NINO PERDIDO
S.C.C.V. (actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA
RURAL SAN JOSE DE BURRIANA, S.C.C.V. (actualmente Cajas
Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA RURAL SAN JOSE DE NULES,
S.C.C.V. (actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), CAJA
RURAL SAN ROQUE DE ALMENARA S.C.C.V. (actualmente
Cajas Rurales Unidas, S.C.C.) y CREDIT VALENCIA, C.R.C.C.V.
(actualmente Cajas Rurales Unidas, S.C.C.), (en lo sucesivo
“CAJAS RURALES ") sobre 19.341 Préstamos Hipotecarios cuyo
valor capital total ascendié6 a 2.200.118.800,81 euros y emitio
22.000 bonos de titulizacion de 100.000,00 euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por
importe nominal conjunto de 2.200.000.000,00 euros (los
“Bonos "), desglosados en tres series segun el siguiente detalle:---

Serie A por 2.113.100.000,00 euros.




Serie B por 25.300.000,00 euros.
Serie C por 61.600.000,00 euros.

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucién del Fondo por la agencia de
calificacidén Moody’s Investor Service Espafa, S.A. (“Moody’s ”).--

VI. Que, con fecha 15 de diciembre de 2010, la Sociedad
Gestora modificé la Escritura de Constitucidon ante Notario con la
finalidad de obtener calificaciones crediticias para los Bonos de
las Series A y B por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A.U.
(“Fitch ). Asimismo, con fecha 8 de febrero de 2013, la Sociedad
Gestora modificé por segunda vez la Escritura de Constitucion
ante Notario, con la finalidad principal de obtener una calificacion
crediticia para los Bonos de la Serie A por parte de DBRS Ratings
Limited (“DBRS"). Posteriormente, con fecha 28 de junio de 2013,
se volvié a modificar la Escritura de Constitucién ante Notario con
la finalidad de retirar las calificaciones de los Bonos de cada una
de las Series por Moody’'s. Las referencias realizadas a la
Escritura de Constitucién se realizan a la misma en su redaccion
actual tras la modificacion mencionada anteriormente. ---------------

VIIl. Las calificaciones asignadas a los Bonos por Fitch y
DBRS (las “Agencias de Calificacion ") inicialmente y en la

actualidad son las siguientes:

Fitch DBRS




Inicial Actual Inicial Actual
16/12/2010 8/02/13
Serie A A+sf A+sf AL(sf) AL(sf)
Serie B A-sf BBB+sf
Serie C BB-sf BB-sf

IX. Que BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO
COOPERATIVO”), en su condicibn de Entidad Suscriptora,
suscribié inicialmente la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo
y los transmitio posteriormente a las CAJAS RURALES. Las
CAJAS RURALES han comunicado a esta Sociedad Gestora que
mantienen, en su conjunto, la titularidad de la totalidad de los
Bonos emitidos por el Fondo. Las CAJAS RURALES son también
entidades prestamistas del Fondo como contrapartes de los
Contratos de Préstamo Subordinado y de Linea de Crédito.
Adicionalmente, BANCO COOPERATIVO es contraparte del
Fondo en el Contrato de Permuta Financiera.

X. Que las CAJAS RURALES, BANCO COOPERATIVO Yy la

Sociedad Gestora han acordado incluir un suelo del cero por

ciento (0,00%) en el Tipo de Interés Nominal aplicable a los



Bonos.

XI. Que las CAJAS RURALES tienen interés en establecer
un suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos con el objeto
de cumplir con lo establecido en el articulo 63 de la Guideline
(EU) 2015/510, el cual ha sido modificado por la Guideline
2015/732 del Banco Central de Europeo de 16 de abril de 2015,
para que los Bonos de la Serie A tengan la consideracion de
elegibles como colateral en las operaciones de crédito del

Eurosistema.

XIl. Que, como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar el apartado b)
de la estipulacion 12.4 de la Escritura de Constitucion del Fondo
para incluir el suelo en el Tipo de Interés Nominal de los Bonos. -

XIIl. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 3 a)
del articulo 7 de la Ley 19/1992, en la redaccion vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, esta Sociedad
Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los titulares de los
valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las entidades
prestamistas y deméas acreedores del Fondo afectados por la
modificacién de la Escritura de Constitucion, segun el siguiente
detalle:

CAJAS RURALES en su condicion de titulares, en su

conjunto, de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo, de

acreedores actuales del Contrato de Linea de Crédito y de



entidades prestamistas del Contrato de Préstamo Subordinado.

Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que

se adjunta como Anexo 1.
BANCO COOPERATIVO, como contraparte del Contrato de

Permuta Financiera. Se acredita el consentimiento mediante copia

del documento que se adjunta como Anexo 2.

XIV. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, en la redaccion vigente con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, esta Sociedad
Gestora ha acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de
los requisitos establecidos para la presente modificaciéon de

Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado por la

CNMV dicho cumplimiento.

XV. Con base en lo expuesto, el sefior compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Cuarta Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma los
Anexos 1y 2 que se han citado, que se regira por las siguientes---
ESTIPULACIONES
1. INTERPRETACION.




Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificacion ”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucion o en el Folleto, salvo
gue en la Escritura de Modificacién se disponga otra cosa. ---------

2. MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.,

Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva
redaccion al apartado b) de la estipulacién 12.4 de la Escritura de
Constitucion del Fondo relativo al Tipo de Interés Nominal de los

Bonos que pasa a tener la siguiente redaccion:----

“El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada
una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo

de Intereses sera el mayor de:

a) cero (0);y

b) el que resulte de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun se establece en

el apartado siguiente, y

(i) un margen para cada una de las Series segun el

siguiente detalle:

Serie A: margen del 0,30%.

Serie B: margen del 0,50%.

Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara en tanto

por ciento redondeado a la milésima de entero mas proxima o a la



superior mas préxima en caso de que las diferencias a las

milésimas de entero superior e inferior mas proximas sean

iguales.”
2.3. Quedan vigentes, a todos Ilos efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. --------
3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de

la presente Escritura publica serdn por cuenta del Fondo, como

gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas. --

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
gue pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracién y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emision de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion



de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, el compareciente acepta la
incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caracter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicidén en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto



en la misma se contiene y de que va extendida sobre ocho folios
de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie CQ
nimeros 3992285, 3992286, 3992287, 3992288, 3992289,
3992290, 3992291 y el del presente.- Esta la firma del
compareciente.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-
Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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\\.Zamora, C.C., Caja Rural del Sur, S.C.C., Caja Rural Nuestra Sefiora de la Esperanza de Onda,

d/ nominal minimo supondra algunas madificaciones respecto al contenido de la Escritura de Constitucion

Eurgpea de
Titulizacién

sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn

D. Iignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramon Carballas Varela

CAIXA POPULAR-CAIXA RURAL, S.C.C.V. CAJA RURAL DE GIJON, S.C.C.

CAIXA RURAL GALEGA, S.C.C.L.G. CAJA RURAL DE GRANADA, §.C.C.
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO, CAJA RURAL DE NAVARRA, 8.C.C.
S.C.C.V.

CAJA RURAL CENTRAL, S.C.C. CAJA RURAL DE SCRIA, S.C.C.
CAJA RURAL DE ALBACETE, CIUDAD CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C.
REAL Y CUENCA, S.C.C.

CAJA RURAL DE ARAGON, S8.C.C, CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C.
CAJA RURAL DE ASTURIAS, 8.C.C. CAJA RURAL DEL SUR, 5.C.C.

CAJA RURAL DE CASTILLA-LA MANCHA, CAJASIETE, CAJA RURAL, 5.C.C.

S.C.C.
CAJA RURAL DE EXTREMADURA, $.C.C, CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA
ESPERANZA DE ONDA, S.C.C.V,

Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

D. José Luis Dominguez Moreno
CAJAS RURALES UNIDAS, S.C.C.
Paseo de la Castellana, 87

28046 Madrid

16 de septiembre de 2015

Asunto: RURAL HIPOTECARIO Xi Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucion a consecuencia de la introduccién de un tipo
de interés nominal minimo en la determinacion el Tipo de Interés Nominai aplicable a los

Bones de cada una de las Series.

Estimados Sres. Benlloch, Carballads y Dominguez:

Hacemos referencia a la introduccion de un tipo de interés nominal minimo en la determinacion el Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVQ"), en interés de Caixa Popular-Caixa Rural,
S.C.C.V., Caixa Rural Galega, S.C.C.L.G., Caixa Rural La Vall San Isidro, $.C.C.V., Caja Rural Central,
8.C.C., Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de Albacete,
S.C.C.), Caja Rural de Aragén, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de Aragon, S.C.C. y Caja Rural
Aragonesa y de Los Pirineos, S.C.C.), Caja Rural de Asturias, $.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha,
5.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C., Caja Rural de Gijén, S$.C.C., Caja Rural de Granada, S5.C.C.,
Caja Rural de Navarra, S.C.C., Caja Rural de Soria, $.C.C., Caja Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural de

/8.C.CV, Cajas Rurales Unidas, S.C.C. {anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, 5.C.C,
Caja Campo, Caja Rural, S.C.C., Caja Rural San Rogue de Almenara, S.C.C.V., Caja Rural San Jose de
Burriana, S.C.C.V., Caixa Rural de Torrent, C.C.V, Caja Rural San Jaime de Algquerfas Nifio Perdido,
$.C.C.V., Caja Rural San José de Nules, 5.C.C.V, Caja Rural de Casinos, S.C.C.V, Caixa Rural de
Baleares, S.C.C, Caixa Rural Albalat dels Sorells, C.C.V. y Credit Valencia, C.R.C.C.V.) y Cajasiete, Caja
Rural, 5.C.C. {conjuntamente las "Cajas Rurales” e individualmente cada una de ellas, "Caja Rural’), en
su condicion de tenedores, en conjunto, de fa totalidad de los Bonos de cada una de tas Series A, By C
emitidos con cargo al Fondo (la “Emisién de Bonos”). La introduccién del mencionado tipo de interés

del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
113
Lagasca, 120 (1°) -28006 MADRID- Telf.: (34) 81 411 84 67 — Fax: (34) 91 411 84 68 —www edt-sg.com

o

e Registro Marcantil de Madrid Tomo 5461, Folio 49, Seccién &, Hoja M-89355, Inscripcion 12 Fecha 11-03-93 NIF A-80514466

i/



/!

Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en la redaccidn vigente con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley
52015, de 27 de abril, de fomento de a financiacién empresarial.

"3, Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucion de un fondo, fa sociedad
gestora deberéd acreditar:

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al
fondo, asf como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran
existir y siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Les adjuntamos, como Anexo, las medificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion gue
se acompafara, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreedores que resulten afectadas por la medificacion, a nuestra solicitud a la Comision
Naciona! del Mercado de Valores para la comprobacién del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 19/1992 para proceder a modificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, les sclicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de cada una de las Cajas Rurales con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales, como tenedores, en conjunto, de la totalidad de
los Bonos, en relacion a las modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucién conforme a lo
previsto en esta carta y en el Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas.
Asimismo, cada una de las Cajas Rurales se compromete a mantener la titularidad de sus respectivos
Bonos hasta que se formalice la modificacion de la Escritura de Constitucién y se comunique la
misma mediante la publicacién de un hecho relevante.

2. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales como contrapartes de los siguientes contratos
suscritos con esta Sociedad Gesfora, en representacion del Fondo, en relacién a las modificaciones a
realizar en la Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en el Anexe adjunto en
el que se detallan las modificaciones propuestas.

(i) Contrato de Préstamo Subordinado.

(il Contrato de Intermediacion Financiera.

(i} Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios.
(iv) Contrato de Linea de Crédito.

3. Consentimiento de cada una de las Cajas Rurales en su condicion de Entidad Cedente (o sucesora
de una Entidad Cedente) y compareciente en el otorgamiento en la Escritura de Constitucién de!
Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en ef otorgamiento por Europea de Titulizacion,
S.A., S.G.F.T. de la escritura de modificacién de la Escritura de Constitucion del Fonde, una vez que

la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo
previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992.

Atentamente.

/ EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., 5.G.F.T.

T

D. Mario Masia Vicente
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondes de Titulizadon

En Madrid, a de septiembre de 2015

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo gue se adjunta vy
manifestacién de consentimiento y aceptacion a los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma.
Asimismo, les ratificamos que las Cafas Rurales, en conjunto, son titulares de la totalidad de la Emision
de Bonos y que cada una de las Cajas Rurales mantendra la titularidad de sus respectivos Bonos hasta
la comunicacién del otorgamiento de la Escritura de Modificacion de la Escritura de Constitucion del

Fondo.

Caixa Popular-Caixa Rural, $.C.C.V., Caixa Rural Galega, 5.C.C.L.G., Caixa Rural La Vall 8an
isidro, S.C.C.V., Caja Rural Central, $.C.C., Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca, scC.C.,
Caja Rural de Aragén, S.C.C., Caja Rural de Asturias, §.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha,
S.C.C., Caja Rural de Extremadura, 5.C.C., Caja Rurai de Gijén, S.C.C., Caja Rural de Granada,
§.C.C., Caja Rural de Navarra, S.C.C., Caja Rural de Soria, S.C.C., Caja Rural de Teruel, S.C.C.,
Caja Rural de Zamora, S.C.C., Caja Rural del Sur, 5.C.C., Caja Rural Nuestra Sefiora de Ia
Esperanza de Onda, $.C.C.V. y Cajasiete, Caja Rural, $.C.C.

P.P.

arballas Varela

D. Ignacio Bemloch Fernandez-Cuesta D.

P.p.

D. José Luis Dominguez Noreno
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RURAL HIPOTECARIO XI FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccion vigente

Estipulacion

Escritura

Modificacion propuesta

12.4 b) Tipo de Interés
Nominal.

Referencia al Folleto
4.8.1.2 Nota de Valores

El Tipo de interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y deferminado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
gue resulte de sumar:
(i el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en el apartado siguiente, y
(i) un margen para cada una de las Series
segln el siguiente detalie:

+ Serie A: margen del 0,30%.

* Serie B: margen del 0,50%.
+ Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interées Nominal resultante se

expresard en tanto por ciento redondeado a la
mitésima de entero mas proxima o a la superior
mas proxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a ios Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periode de Devengo de intereses sera el
mayor de:
a) cero(o):y
b) el que resulte de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, seglin

se establece en el apartado siguiente, y

(ify un margen para cada una de las Series

segun el siguiente detalle:

» Serie A: margen del 0,30%.

« Serie B: margen de! 0,50%.

» Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
miiésima de entero mas proxima o a la superior
mas proxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.




Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn

D. Ignacio Benlloch Fernandez-Cuesta
D. Ramon Carballas Varela

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Virgen de los Peligros, 4
28013 Madrid

16 de septiembre de 2015

Asunto: RURAL HIPOTECARIO X| Fondo de Titulizacién de Activos {el “Fondo”).
Modificacion de la Escritura de Constitucién para introducir un tipo de interés nominal
minimo en {a determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una
de las Series.

Estimados Sres. Benlloch y Carballas:

Hacemos referencia a la introduccién de un tipo de interés nominal minimo en la determinacion el Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series, promovida a instancia de BANCO
COOPERATIVO ESPANOQL, S.A. (‘BANCO COOPERATIVO"), en interés de Caixa Popular-Caixa Rural,
S.C.C.V., Caixa Rural Galega, 3.C.CL.G., Caixa Rural La Valt San Isidro, §.C.C.V., Caja Rural Central,
5.C.C., Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de Albacete,
S.C.C), Caja Rural de Aragdn, S.C.C. (sucesora de Caja Rural de Aragon, S.C.C. y Caja Rural
Aragonesa y de Los Pirineos, 5.C.C.), Caja Rural de Asturias, 8.C.C., Caja Rural de Castilla-La Mancha,
8.C.C., Caja Rural de Extremadura, S.C.C., Caja Rural de Gijén, 8.C.C., Caja Rural de Granada, 8.C.C.,
Caja Rural de Navarra, 8.C.C., Caja Rural de Soria, 8.C.C., Caja Rural de Teruel, S.C.C., Caja Rural de
Zamora, C.C., Caja Rural del Sur, S.C.C., Caja Rural Nuestra Sefiora de la Esperanza de Onda,
$.C.C.V., Cajas Rurales Unidas, 5.C.C. (anteriormente Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, 8§.C.C,
Caja Campo, Caja Rural, $.C.C., Caja Rural San Rogue de Almenara, 8.C.C.V., Caja Rural San José de
Burriana, S.C.C.V., Caixa Rural de Torrent, C.C.V, Caja Rural San Jaime de Alquerias Nifio Perdido,
S.C.C.V., Caja Rural San José de Nules, S.C.C.V, Caja Rural de Casinos, 8.C.C.V, Caixa Rural de
Baleares, S.C.C, Caixa Rural Albalat dels Sorells, C.C.V. y Credit Valencia, C.R.C.C.V.) y Cajasiete, Caja
Rural, S.C.C. (conjuntamente las “Cajas Rurales” e individuaimente cada una de ¢llas, "Caja Rural®), en
su condicion de tenedores, en conjunto, de la fotalidad de los Bonos de cada una de las Series A, By C
emitidos con cargo al Fondo (la *Emision de Bonos”). La introduccion del mencionado tipo de interés
nominal minimo supondra algunas modificacicnes respecto al contenido de la Escritura de Constitucion
del Fondo. Conforme a lo previsto en el apartado 3 a} del articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en la redaccién vigente con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial:

“3, Para proceder a la maodificacion de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad
gestora deberd acreditar:

a} la obtencion del consentimiento de todos los titulares de los valores emitidos con cargo al
fondo, asi como de fas entidades prestamistas y demas acreedores gtie, en st caso, pudieran
existir y siempre que resultaran afectados por la modificacién.”

Les adjuntamos, como Anexo, las modificaciones previstas a realizar en la Escritura de Constitucion que
se acompafiard, junto a la presente carta de consentimiento y a las de las restantes entidades
prestamistas y acreederes gue resulten afectadas por la modificacion, a nuestra solicitud a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 191992 para proceder a madificar la Escritura de Constitucion del Fondo conforme al
procedimiento previsto por los epigrafes 3.a} y 4 de dicho articulo.
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Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

De acuerdo con lo anterior, les sclicito que nos devuelvan copia de la presente carta suscrita al finat de Ia
misma por apoderado(s) de BANCO COOPERATIVO con poder suficiente como manifestacion de

1. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO como contraparte de los Contratos de Permuta
Financiera suscritos con esta Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, en relacion a las
modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucién conforme a lo previsto en esta carta y en el
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas,

2. Consentimiento de BANCO COOPERATIVO a comparecer en la firma de la novacion modificativa no
extintiva de los Contratos de Permuta Financiera, junto con Europea de Titulizacién, en nombre y

representacion del Fondo.

Atentamente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, S.G.F.T.

P.
’p\\’\,\yovl\\uﬁu M-

{
)
¢

D. Mario Masia Vicente

En Madrid, a de septiembre de 2015

En conformidad con los términos y condiciones de la presente carta y el Anexo
que se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacion a los epigrafes
del 1 al 2 que se incluyen en la misma.

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
P.P.

Fdo. D. kmacic Benlloch Ferniandez-Cuesta
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RURAL HIPOTECARIO X FTA: Modificaciones propuestas a la Escritura de
Constitucion, en su redaccioén vigente

Estipulacion

Escritura

Modificacién propuesta

12.4 b) Tipo de Interés
Nominal.

Referencia al Folleto
4.8.1.2 Nota de Valores

El Tipo de interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
que resulte de sumar:

0] el Tipo de Interés de Referencia, segun
se establece en ef apartado siguiente, y
(i) un margen para cada una de las Series
segun el siguiente detalle:

e Serie A margen del 0,30%.

» Serie B: margen del 0,50%.

o Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas proxima o a la superior
mas proxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a ios Bonos
de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
mayor de:
a} cero(ony
b}y el que resulte de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segun

se establece en el apartado siguiente, y

(i) un margen para cada una de las Series

segun el siguiente detalle:

« Serie A: margen del 0,30%.

s Serie B: margen del 0,50%.

« Serie C: margen del 0,70%.
El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas préxima o a la superior
mas proxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguates.




