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La semana pasada se celebré en Madrid un seminario de trabajo sobre
las posibilidades de acceso de las pequenas y medianas empresas a la
financiacion en los mercados de valores, organizado por la CNMV. El
seminario conté con la participacion de destacados profesionales de la
industria financiera nacional, abogados, consultores, académicos y em-
presarios, todos ellos con una contrastada experiencia en la materia.
Asistieron, asimismo, representantes de diversas instituciones del sec-
tor publico con competencias en este ambito.

El seminario se enmarca en un proyecto de la CNMV, contenido en su
Plan de Actividades para 2011, para identificar y analizar los obstaculos
que dificultan el acceso de las pymes a los mercados de capital, y estu-
diar, en su caso, posibles soluciones. Las pymes, que suponen en Espa-
fa en torno a dos tercios del PIB y al 80% del empleo, se financian
fundamentalmente a través del sector bancario. El actual contexto de
reestructuraciéon de las entidades financieras y la nueva regulacién
prudencial acenttian la necesidad de potenciar otras vias de financia-
cién para estas empresas, particularmente los mercados de valores.

Los participantes en el seminario resaltaron la necesidad de explorar
nuevas alternativas de financiacién para las pymes, incluyendo el estu-
dio de posibles incentivos a los inversores como los existentes en otros
paises de nuestro entorno. Jesis Gonzalez Nieto, responsable del Mer-
cado Alternativo Bursatil (MAB), analizé la experiencia del segmento
de este mercado para empresas en expansion, en funcionamiento desde
2009. Los asistentes coincidieron en la necesidad de incrementar la
visibilidad de los valores que cotizan en el mismo y, en particular, de
aumentar el atractivo de estos valores para los analistas. Asimismo, los
asistentes conocieron de primera mano la opinién de Fabrice Demarig-
ny, Jefe de Mercados de Capital del Grupo Mazars, partidario de adap-
tar de forma proporcionada la normativa comunitaria para los valores
de pequena y mediana capitalizacién cotizados en los mercados regula-
dos y establecer una plataforma de negociaciéon tnica de ambito euro-
peo para este tipo de valores.

La CNMYV considera este seminario como un primer paso para impul-
sar un debate mas amplio sobre las condiciones de acceso de las pymes
a los mercados de valores. En cualquier caso, la CNMV tendrd en cuen-
ta estas aportaciones en su propio proceso de reflexién vy, a lo largo del
presente ejercicio, publicara un estudio sobre esta cuestion.



