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En Madrid, a veintiuno de Junio de dos mil cuatro. ------
Ante mi, LUIS J. RAMALLO GARCIA, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital. ---
COMPARECEN
DE UNA PARTE: DON ANTONIO FERNANDEZ

LOPEZ, mayor de edad, con domicilio profesional en
Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10* planta y provisto de
DNI y NIF n°

Y DE_OTRA_ PARTE: DON JOSE ANTONIO
OLAVARRIETA ARCOS, mayor de edad, con domicilio

profesional en Madrid, Alcala, 18 - 2% planta y provisto de
DNI y NIF n°

INTERVIENEN
DON ANTONIO FERNANDEZ LOPEZ, en nombre
y representacion de AHORRO CORPORACION
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FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad
Cedente”), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana 89 — 10° planta, constituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Lopez Contreras, el dia 7 de Julio de 1989,
bajo el nimero 1647 de su protocolo. Con C.LF. nimero A-
79202628. La citada Sociedad adapté sus Estatutos a la
nueva legislacion mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, el
dia 29 de junio de 1992, bajo el numero 1607 de su
protocolo. Esta escritura fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 9671 general, 8374 de la
seccion 3? del Libro de Sociedades, folio 66, hoja nimero

89.593, inscripciOn 247

Se encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
entidad en su reunién de fecha 24 de mayo de 2004, segun
consta en la certificacion de acuerdos expedida por el
Secretario del Consejo de Administracion, Dfia. M? Isabel
Vila Abellan-Garcia, con el V°B° del Presidente, D.
Francisco Javier Zoido Martinez, con firmas legitimadas,
copia de la cual se incorpora a esta Matriz como Anexo 1. --

Y DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA
ARCOS, en nombre y representacion de AHORRO Y
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TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), entidad constituida de conformidad
con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en virtud de autorizacidn otorgada mediante O.
M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su
protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 8% hoja M-117365,
inscripcion primera; y en el Registro especial abierto al
efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores

con el numero 5. Tiene CIF n® A-80732142.

Actia como Presidente de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad

Gestora en su reunion de fecha 26 de abril de 2004, seglin

“consta en la certificacion de acuerdos expedida por el
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Secretario del Consejo de Administracion, D. Luis Abalos
Culebras, con el V°B° del Presidente, el propio D. José
Antonio Olavarrieta Arcos, con firmas legitimadas, copia de
la cual se incorpora a esta Matriz como Anexo 2. -------------

Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus

facultades representativas, asi como que no ha variado la

capacidad juridica de sus representadas.

Tienen a mi juicio, segin respectivamente actuan,

capacidad para este acto y,

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacién legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998”).

II. Que AHORRO CORPORACION FINANCIERA,

S.V., S.A. es una Sociedad de Valores que ha suscrito en
esta misma fecha doce (12) cédulas hipotecarias
nominativas con vencimiento a siete (7) afios (las “Cédulas
Hipotecarias o los “Actives”), emitidas singularmente por
las siguientes Cajas de Ahorros espafiolas (conjuntamente,

los “Emisores”, y, cada una de ellas, un “Emisor”) con los
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ﬁ' siguientes valores nominales (expresados en euros): ---------
| EMISOR (EUROS)
K CAIXA  DESTALVIS  DE

’ MANRESA 50.000.000

| CAIXA  DESTALVIS  DE

TARRAGONA 50.000.000

! CAIXA  DESTALVIS  DEL

PENEDES 250.000.000
1 CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA |  100.000.000
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-

| LA MANCHA 150.000.000

_‘ ® CAJA DE AHORROS DE VITORIA
» ' Y ALAVA 150.000.000

1 CAJA DE AHORROS DEL

I MEDITERRANEO 425.000.000




CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE AVILA 25.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) 100.000.000
CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD 200.000.000
CAJA GENERAL DE AHORROS
DE CANARIAS 150.000.000
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA) 100.000.000
TOTAL 1.750.000.000

Se adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura copia

de las certificaciones de los acuerdos adoptados por los

6rganos de administracion de los Emisores relativos a la

emision de las Cédulas Hipotecarias.

ITI. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos
de crédito derivados de las Cédulas Hipotecarias que figuran
en su balance mediante su cesiéon a un Fondo de

Titulizacion. Se adjunta como Anexo 1 a la presente
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Escritura certificacion de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Entidad Cedente relativos
a la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias y su cesion al

Fondo.

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion denominado AyT
CEDULAS CAJAS VII, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS (en adelante, ¢l “Fondo™). Se adjunta como
Anexo 2 certificaciéon de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en

sesion celebrada con fecha 26 de abril de 2004, relativos a la

constitucion del Fondo de Titulizacion.

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la erﬁisién de los Bonos tienen
como requisito previo la inscripcion en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, “CNMV”) de un folleto informativo de
emision (el “Folleto), habiéndose efectuado esta preceptiva

inscripcion previa en los registros de la CNMYV con fecha 16
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de junio de 2004, segin se acredita mediante el oportuno

escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como

Anexo 4. e L L e e

VI. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucién del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencion de
adquirir las Cédulas Hipotecarias suscritas por la Entidad
Cedente, que integraran el activo del Fondo y a llevar a cabo
una emision de Bonos de Titulizacion (los “Bonos”) que

integraran su pasivo.

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de
Titulizacion, Cesion y Adquisicion de Activos y Emision de
Bonos de Titulizacién (la “Escritura de Constitucion”), al
amparo del Real Decreto 926/1998, a la que se incorporan,
formando parte integrante de la misma, los Anexos que en
la misma se citan y que se regira por las siguientes -----------
ESTIPULACIONES

Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT
CEDULAS CAJAS VII, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO. --------

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un

Fondo de Titulizacion de caracter cerrado con la
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denominacién de AyT CEDULAS CAJAS VII, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se regira: --------

1) En primer lugar, por el Real Decreto 926/1998 y la
Ley 19/1992, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, (la “Ley 19/1992”); por la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras,
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero (conjuntamente, la “Ley 24/1988”) en lo
referente a su supervision, inspeccion y sancion y aquellos
otros aspectos no regulados en las disposiciones antes
citadas; y por las demas disposiciones legales aplicables; y--

ii) En segundo lugar, por la presente Escritura de

Constitucion.
SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ----------
El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,

carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de

-..cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto

9
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926/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,
por las Cédulas Hipotecarias que agrupa y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos emitidos, de tal forma que el valor

patrimonial neto del Fondo sea nulo. -- --

Las Cédulas Hipotecarias que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y por el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos della Ley 2/1981. ---------

El Fondo se constituye con la finalidad de servir de
vehiculo para a&quirir los Activos de la Entidad Cedente,
agruparlos y emitir los Bonos con cargo al mismo,------+-----

El Fondo estara integrado, en cuanto a su activo,

durante la vida del Fondo, por:
(1) los Activos o Cédulas Hipotecarias singulares; --------
(ii) el saldo en cada momento de las cuentas abiertas a

nombre del Fondo (Cuenta de Tesoreria, incluyendo el

Fondo de Reserva y Cuenta de Cobros); y
(iii) los intereses devengados y no pagados de las
Cédulas Hipotecarias que integran el activo del Fondo. ------

El pasivo del Fondo estara integrado, durante la vida del

Fondo, por:
(i) los Bonos emitidos con cargo al Fondo; ---------==----

(ii) el Préstamo Subordinado;---=-=----- (mmmm
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(111) los intereses devengados y no pagados de los Bonos
y de los correspondientes al Préstamo Subordinado; y -------
X (iv) la cuenta de acreedores a largo plazo por comisién

1 ] variable. -

A lo largo de la vida del Fondo, los saldos remanentes
de la Cuenta de Cobros tendran su reflejo contable en el
pasivo del balance del Fondo en concepto de acreedores a
largo plazo por comisién variable. A vencimiento del
Fondo, el acumulado de esta cuenta (acreedores a largo
plazo por comision variable) serd equivalente y coincidira
con el Margen de Intermediacion Financiera que serd
transferido a la Entidad Cedente para su reparto entre los

@ Emisores de las Cédulas Hipotecarias, todo ello sin
perjuicio del orden de prelacion de pagos (el “Orden de
Prelacion de Pagos”) establecido en la Estipulacion
Decimoctava.

TERCERA.- ADMINISTRACION Y

REPRESENTACION DEL FONDO. --—----

La administraciéon y representacion legal del Fondo

corresponderan a la Sociedad Gestora que desempefiara las

i
|
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funciones previstas en esta Escritura y en la normativa

VIZENLE, mmmmmmmmmmmmmmmmmmem oo oo oo —

Le corresponderd también a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
emitidos con cargo al activo del Fondo y de los restantes

acreedores del Fondo en los términos establecidos en la

legislacion vigente.
Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus

obligaciones o inobservancia de lo dispuesto en esta

Escritura.

La Sociedad Gestora desempefiara sus actividades con
la diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa
de los intereses de aquellos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los
intereses de los titulares de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La

Sociedad Gestora serd responsable frente a los titulares de

los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
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I perjuicios que les cause el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, serd responsable en el orden
sancionador que le resulte de aplicacidn conforme a lo

@ dispuesto en la Ley 19/1992.

‘ A la Sociedad Gestora le corresponden las siguientes

obligaciones generales:

(i) gestionar el Fondo de manera que su valor

B patrimonial sea nulo;

1 (ii) llevar a cabo la gestion financiera de los Activos con

diligencia y rigor;
(iii) administrar los Activos del Fondo en provecho de

los titulares de Bonos;

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar

:"\ . . .,
s las calificaciones de los Bonos y procurar la adopcion de

aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance

para que las calificaciones de los Bonos no se vean
afectadas negativamente en ningiin momento; ----------=n=---
(v) suscribir cuantos contratos se prevén en esta

Escritura y en el Folleto y, en su caso, prorrogar o modificar

los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,

13




sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al
Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales (todo ello sujeto a
la legislacién vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a las
Entidades de Calificacion, siempre que con tales
actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares

de los Bonos);

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV y cualquier

otro organismo supervisor y ante las Entidades de

Calificacion;

(vil) nombrar a los auditores del Fondo;

(viii) en el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacién crediticia
inferior a P-1 (MOODY"’S), F1+ (FITCH) o A-1+ (S&P) (la
“Calificacion Requerida”) (que es la que actualmente tiene
asignada), la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde que se asignara dicha calificacion: (a)
obtendra de una entidad de crédito con calificacion igual o
superior a la Calificacion Requerida un aval bancario a

primera demanda en garantia de las obligaciones del Agente
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Financiero bajo el Contrato de Servicios Financieros, o bien
(b) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion minima igual a la Calificacion Requerida
contratando la maxima rentabilidad posible para los saldos
de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros; ---------

(ix) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios o convenientes para la adecuada gestién del

Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del

precio de mercado.

En contraprestacion por las funciones desempefiadas por
la Sociedad Gestora, el Fondo satisfarda a la Sociedad
Gestora con cargo a la Dotacién de Constitucién, Gestion y
Administracion realizada por la Entidad Cedente en esta
fecha (descrita en la Estipulaciéon Decimonovena) una
£ comision de constitucion y administracién (la “Comision de
| Administracién”) por importe de DOSCIENTOS
OCHENTA MIL EUROS (€ 280.000), que se satisfara en la

Fecha de Desembolso una sola vez durante la vida de la

15




OPETACION, =wsmmmmmmmmmmm oo mm oo e
La regulacion de la gestion y administracién del Fondo

por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente

en la Seccion VI de esta Escritura.

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LAS CALIFICACIONES PROVISIONALES
OTORGADAS A LOS BONOS.

4.1 Causas de extincion del Fondo.
La extincion del Fondo se producira por las causas

previstas en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 y

en particular:

(i) cuando todos los Bonos hayan sido integramente

amortizados y no quede ninguna obligacion pendiente por

parte del Fondo;
(ii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de

extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio

financiero del Fondo;
(iii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de

los valores emitidos o, en su caso, con algun crédito no

subordinado o se prevea que se va a producis;




03/2004

o

D

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
EL ESTADO

(iv) cuando se produzca la amortizacion integra de las

Cédulas Hipotecarias que integran el Fondo; y
(v) en todo caso, en la fecha en que se cumpla el décimo
(10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos o,

si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil

inmediatamente posterior.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (v) anteriores, la
Sociedad Gestora informarda a la CNMV e iniciara los
tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, ------------

Asimismo, sera causa de extincién del Fondo y de
amortizacion anticipada de los Bonos, el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension
de pagos, quiebra o su autorizacion fuera revocada y no

designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo

previsto en la Estipulacion 16.4.

4.2 Procedimiento de Liquidaciéon del Fondo.

Extincion del Fondo.
La Sociedad Gestora iniciara los trAmites para la

liquidacion del Fondo cuando tenga lugar alguna de las

17
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causas previstas en la Estipulacion 4.1 anterior, ---------------

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES,
S.A. (“IBERCLEAR”), a AIAF y a las Entidades de
Calificacion y ser asimismo objeto de publicacién en un

diario de amplia difusién en Espafa, ya sea de caracter

econdmico-financiero o general.

La liquidacion del Fondo se practicard mediante la
aplicacién de los ingresos resultantes de la enajenacion de
los activos del Fondo junto con los restantes Fondos
Disponibles del Fondo en el Orden de Prelacion de Pagos

del Fondo.

Si en la liquidacién del Fondo y, una vez realizados
todos los pagos mediante la distribucién de los Fondos
Disponibles conforme al Orden de Prelacién de Pagos
establecido, existiera algin remanente (“Margen de
Intermediacién Financiera”), éste sera abonado a la
Entidad Cedente, que procederd a distribuirlo entre los
Emisores conforme a lo establecido en el Contrato de
Gestion Interna a que se refiere la Estipulacion
Decimoquinta (15.4). El importe del Margen de
Intermediacion sera igual a la diferencia positiva, si la

hubiere, entre los ingresos y gastos del Fondo previos al
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cierre de su contabilidad oficial, a su vencimiento. Una vez
calculado su importe (que recogerd el acumulado de la
cuenta de acreedores a largo plazo por comision variable
que figurara en el pasivo del balance del Fondo conforme a
lo establecido en la Estipulacion Segunda), éste se ingresara
en la Cuenta de Cobros hasta la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo en que se proceda a su abono a la Entidad

Cedente.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincién del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido sus
fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos, salvo la oportuna reserva para hacer frente a los

gastos finales de extincion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial que remitira a la CNMV declarando

(i) 1a extincion del Fondo y la(s) causa(s) que la motivaron,

19
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(ii) el procedimiento de comunicacidén a los titulares de los
Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la distribucion de
los Fondos Disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos, lo que anunciara en un diario de difusién nacional

dando cumplimiento a los demés tramites administrativos

que resulten procedentes.

4.3 Resolucion de la Constitucion del Fondo.-----------

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes del inicio del Periodo de Suscripcion, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las
Entidades de Calificacion, se resolvera la constitucion del
Fondo asi como la emisién de los Bonos y los contratos que

hayan sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en

representacién y por cuenta del Fondo.

La resolucion de la constitucion del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hara publica en la forma
prevista en la Estipulacion Decimoséptima. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitird a la CNMV, declarando
la extincion del Fondo. -

Secciéon II. CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS . - —ommm e -
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QUINTA.- CESION DE LOS ACTIVOS. -=--=--ecemee
5.1 Activos.

La Entidad Cedente es titular en pleno dominio de
determinados activos susceptibles de cesion, consistentes en
doce (12) Cédulas Hipotecarias con vencimiento a 7 afios
emitidas singularmente por cada uno de los Emisores y que
incorporan un derecho de crédito de la Entidad Cedente
frente a los Emisores, susceptible de ser adquirido por el

Fondo.

Las Cédulas Hipotecarias han sido emitidas con fecha
de hoy nominativamente a favor de la Entidad Cedente, que
las ha suscrito y ha recibido de los Emisores con
anterioridad a este acto los titulos fisicos representativos de

las mismas.

Las Cédulas Hipotecarias que constituyen los Activos
estan documentadas mediante titulos nominativos emitidos
singularmente al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario (la
“Ley 2/1981”) y de lo dispuesto en su Reglamento de
desarrollo aprobado por Real Decreto 685/1982, de 17 de
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Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos fisicos

representativos de las Cédulas Hipotecarias emitidas

nominativamente. --

El valor nominal de cada una de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores y cedidas por la
Entidad Cedente al Fondo es de MIL SETECIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 1.750.000.000),

distribuido entre los Emisores segun el siguiente detalle: ----

EMISOR (EUROS)
CAIXA D'ESTALVIS DE

MANRESA 50.000.000
CAIXA D'ESTALVIS DE

TARRAGONA 50.000.000
CAIXA  DESTALVIS  DEL

PENEDES 250.000.000
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA 100.000.000
CAJA DE AHORROS DE

CASTILLA-LA MANCHA 150.000.000
CAJA DE AHORROS DE VITORIA

Y ALAVA 150.000.000
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f CAJA DE AHORROS DEL
| MEDITERRANEO 425.000.000
[ @ CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE AVILA 25.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE
J DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
i ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) 100.000.000

g CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD 200.000.000

] CAJA GENERAL DE AHORROS
| DE CANARIAS 150.000.000
| | MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA) 100.000.000
TOTAL 1.750.000.000

Las Cédulas Hipotecarias se emiten a la par y con un




vencimiento a siete (7) afos.---- ---

Los capitales de las Cédulas Hipotecarias devengaran
un tipo de interés ordinario fijo anual del 4,00772%.---------

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se
devengaran desde la fecha de emisién de las mismas
(inclusive), calculados al tipo de interés referido en el
parrafo anterior, resultardn pagaderos cada afio en los
sucesivos aniversarios de la fecha de emision de las
respectivas Cédulas Hipotecarias hasta el vencimiento final
de las mismas. A la hora de proceder al calculo de los
intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual

(Actual/Actual).

Las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los términos
de su emision, tendran un tipo de interés de demora de un

punto y medio porcentual (1,5%) superior al tipo de interés

ordinario anual (esto es, 5,50772%).

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran mediante un
unico pago por el 100% de su valor nominal en la fecha de
amortizacidon de las mismas. La fecha de amortizacion de las
Cédulas Hipotecarias sera en la fecha en que se cumpla el
séptimo (7°) aniversario de la fecha de emision de las

MISIMAS, ———+m—==mm—esmsammmmmmm——————se———————————————————————————

Los Emisores procederan al pago de las cantidades (de
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intereses o principal) debidas en virtud de las Cédulas
i Hipotecarias en las fechas de pago establecidas en las
propias Cédulas Hipotecarias y de conformidad con los
‘4 @ compromisos asumidos por los Emisores en el Contrato de
Gestion Interna, de forma que ¢l Fondo disponga de los
importes cobrados por las Cédulas Hipotecarias al menos
dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de los

Bonos.

|
; Tanto el cobro del principal como de los intereses de las

i Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo con el articulo 12 de
la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
| inscripcidén registral, por hipoteca sobre todas las que en
. cualquier momento consten inscritas a favor de los
l Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial

universal de los mismos.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor de las

Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores, ademas de estar

; " garantizado en la forma descrita en el parrafo anterior,
llevard aparejada ejecucién para reclamar el pago a los

Emisores, siendo el Fondo, como tenedor de las Cédulas
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Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado, con la
preferencia sefialada en el numero 3 del articulo 1923 del
Cdédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores con

relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a

favor de los Emisores. -----

La Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, que entrara en
vigor el proximo uno de septiembre de 2004 modifica el
régimen juridico de las situaciones concursales y resultard
aplicable a las Cédulas Hipotecarias que estuvieran vivas y
no amortizadas a partir de dicha fecha. En su Disposicion
final decimonovena modifica el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, afiadiéndole un apartado Segundo, a fin de
establecer el régimen juridico y preferencias aplicables a
este tipo de cédulas en las situaciones concursales. -----------

Conforme a este precepto, en caso de concurso, los
tenedores de cédulas hipotecarias gozaran del privilegio
especial establecido en el nimero 1° del apartado 1 del
articulo 90 de la Ley Concursal. En este sentido, el nimero
1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal
establece que son créditos con privilegio especial los
créditos garantizados con hipoteca voluntaria, inmobiliaria o

mobiliaria, sobre los bienes hipotecados. -------------==---=----

Asimismo, se establece que durante el concurso se

e
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atenderan como créditos contra la masa, los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
cédulas hipotecarias emitidos y pendientes de amortizacion
en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos
hipotecarios que respalden las cédulas hipotecarias,

extendiendo asi a las cedulas hipotecarias la regla contenida

en el articulo 84.2.7° de la Ley Concursal.

Se adjunta como Anexo 6, una seric de cuadros
estratificados de analisis conjunto de las carteras totales de
préstamos hipotecarios (a 31 de abril de 2004) que, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, garantizan
especialmente tanto el cobro del principal como de los
intereses de las Cédulas Hipotecarias por los Emisores, en

funcion de los siguientes criterios:

a) Distribucion entre Emisores.
b) Saldo Vivo de Principal de los préstamos

hipotecarios.

¢) Tipo de interés, fijo o variable. ---=-==m=m-ermoemmemee e
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d) Indices o tipos de referencia establecidos para la

determinacion del tipo de interés aplicable.

e) Margen sobre ¢l indice de referencia. --

f) Tipo de interés efectivo aplicable en la fecha de

seleccion de la cartera.

g) Tipo de préstamo. -

h) Indicaciéon de la distribucién geografica por

provincias.

i) Vida residual de los préstamos.

j) Tipo de propiedad.

k) Porcentaje que representa el Saldo Vivo con respecto

al Valor de Tasacion.

1) Fecha de Vencimiento.

m) Morosidad.

Fl Anexo 7 a la presente escritura contiene el informe
emitido por la Sociedad Gestora relativo a la verificacion de
la existencia, titularidad y condiciones de los Activos. -~-----

5.2 Cesion de los Activos.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,

S.A. cede y transmite al Fondo en este acto, quien acepta
(actuando a través de la Sociedad Gestora) y adquiere, las
doce (12) Cédulas Hipotecarias nominativas emitidas

singularmente por cada uno de los Emisores, por un importe

nominal total de MIL SETECIENTOS CINCUENTA.

*
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MILLONES DE EUROS (€ 1.750.000.000).
SEXTA.- ADQUISICION DE LOS ACTIVOS, --——--

6.1 Adquisicion.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, adquiere integramente, en este acto, las doce (12)
Cédulas Hipotecarias cedidas por la Entidad Cedente, con
sujecion a los términos y condiciones que se recogen en esta

Escritura y en el Contrato de Cesion de Activos celebrado

en esta misma fecha.

La Entidad Cedente transmite en este acto al Fondo la
titularidad y el pleno dominio de las Cédulas Hipotecarias y
entrega a la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por

cuenta del Fondo, los titulos fisicos representativos de las

mismas.

El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Cadigo Civil.

6.2 Precio.

El precio total de adquisicion de los Activos es de MIL

SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€
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1.750.000.000) (el “Precio”), equivalente al importe
nominal total de los Activos, que se pagara por el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, a la Entidad Cedente en la
forma prevista en la Estipulacion 6.3 siguiente.----------------

6.3 Pago.----

El pago del Precio de adquisicion de los Activos debera
ser satisfecho por el Fondo a la Entidad Cedente en la fecha
de desembolso de la emision de los Bonos (la “Fecha de
Desembolso”) y con valor dicha fecha, mediante abono en
la cuenta que ésta le indique a la Sociedad Gestora.-----------

El pago se efectuarda mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora al INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
(el “Agente Financiero”) para qué proceda a cargarse en la

Cuenta de Cobros abierta a nombre del Fondo, el importe

del Precio por la adquisicion de los Activos.
La Entidad Cedente, una vez reciba confirmacion escrita

del abono del Precio, acusara recibo de los fondos

otorgando asi a favor del Fondo la mas eficaz carta de pago.
La Entidad Cedente, por su parte, efectuard el

desembolso del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias a

los Emisores en la Fecha de Desembolso.
SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA CESION Y
ADQUISICI()N DE LOS ACTIVOS.

La cesidon de los Activos se efectia de forma plena e




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

b ot
W

5N3152167

1 0372004

incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento de los mismos. La cesion comprendera la

totalidad de los derechos, productos y acciones frente a los

| :) }. Emisores y/o terceros, tanto principales, como accesorios y
de garantia (reales o personales), incluyendo los derechos de
administracion y defensa legal, ya legitimen para reclamar
el principal, intereses; comisiones, gastos, costas,

penalizaciones o cualquier otro concepto.

1 7.1 Interés.
-; Todos los Activos, ademas de_ conferir el derecho al
interés ordinario de las Cédulas Hipotecarias determinado
| conforme a lo dispuesto en la Estipulacion Quinta (5.1)
l j. anterior, confieren también el derecho a percibir la totalidad
de los intereses de demora de cada una de las Cédulas

Hipotecarias.

i 7.2 Duracién.
1 La cesion de las Cédulas Hipotecarias se realiza por la
totalidad del plazo restante hasta el vencimiento de las
mismas, sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion

‘! Décima (10.9) para el supuesto de Amortizacion Anticipada

| ; 31




Legal de la emision de los Bonos, ==-===memmmmmmceme

7.3 Responsabilidad de la Entidad Cedente.----—————---

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
y cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad
Cedente de entre las relacionadas en la Estipulacion Octava,
pero no responde de la solvencia de los Emisores ni de las
manifestaciones realizadas por cada uno de ellos y que se
recogen en la misma Estipulacion Octava y en el Anexo 8,
quedando liberada en todo caso de responsabilidad por
impago de los Emisores, ya ‘sea del principal, de los

intereses o de cualquier otra cantidad derivada de las

Cédulas Hipotecarias.
La Entidad Cedente tampoco asumira responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de

la operacion, ni otorgard garantias o avales, ni incurrird en

pactos de recompra de los Activos.

7.4 Notificaciones.

Si bien de acuerdo con la legislacion espafiola especial
aplicable, para la validez de la cesion al Fondo de las
Cédulas Hipotecarias por parte de la Entidad Cedente no es
necesaria la notificacién a los Emisores, €stos se daran por

notificados mediante la firma, en esta misma fecha, del
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Contrato de Gestion Interna, con objeto de asegurar que el
Fondo pueda ejercitar, actuando a través de la Sociedad
} Gestora, todos los derechos (y especialmente los de cobro)

i
£ 4. que le correspondan frente a los Emisores en virtud de las

Cédulas Hipotecarias.
Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin

necesidad de intervencion de Fedatario Publico, de

i conformidad con la legislacion vigente. ---
7.5 Régimen de retenciones de los pagos por los

intereses de los Activos.

g Los pagos realizados al Fondo, en concepto de interés o
* ] por otros rendimientos de los Activos no estaran sujetos a
retencion tal y como se establece en el articulo 57.k) del

Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba

el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.
7.6 Reglas previstas para la sustitucion de Activos.---
En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en

la fecha de otorgamiento de esta Escritura (la “Fecha de

¥ Cesion”) las caracteristicas recogidas en la Estipulacion

Octava siguiente y en ¢l Anexo 8 o los Activos adoleciera
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de vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo notificara al
Emisor de la Cédula Hipotecaria afectada para que, si fuera
posible, remedie tal circunstancia, incluso mediante la
sustitucion de la Cédula Hipotecaria por otra de las
caracteristicas adecuadas en el plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la referida notificacion. Si dicha circunstancia
no fuera subsanada en el citado plazo o no fuera susceptible
de subsanacion, el Emisor debera amortizar anticipadamente
dicha Cédula Hipotecaria en los términos descritos en el

Contrato de Gestion Interna.

El Contrato de Gestion Interna, a estos efectos,
establece que si el vicio oculto no fuera subsanado en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el
Emisor deberd amortizar anticipadamente dicha Cédula

Hipotecaria devolviendo al Fondo la cantidad que resulte

mayor entre:

(1) el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria a

la pary
(ii) el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria.-------
A los efectos del punto (ii) anterior, se entendera por
“precio de mercado” de una Cédula Hipotecaria el resultado
de multiplicar el valor nominal de la Cédula Hipotecaria en
cuestién por la cifra que resulte de dividir (a) la media

aritmética de las cotizaciones de los Bonos ofrecidas por las
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Entidades Aseguradoras (actuando como Entidades de
Contrapartida de conformidad con los términos del Contrato
de Aseguramiento) por (b) el valor nominal de dichos
Bonos. A efectos de calcular dicho “precio de mercado” se
tomara los precios de cotizacion, expresados en euros, de
los Bonos ofrecidos por cada una de las Entidades
Aseguradoras a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a
aquel en que la Sociedad Gestora hubiera comunicado al
Emisor la existencia del vicio en cuestion. En caso de que
alguna de las Entidades Aseguradoras no ofreciese una
cotizacion para los Bonos, se tendran Gnicamente en cuenta
a estos efectos los precios ofrecidos por la(s) restante(s)
Entidad(es) Aseguradora(s). La amortizacién se llevara a
cabo necesariamente dentro de los cinco (5) Dias Habiles

siguientes a la finalizacién del periodo de subsanacion de

cinco (5) Dias Habiles antes indicado.
Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta

la fecha de amortizacion de las mismas, que deberan ser

abonados en la fecha de amortizacion.
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La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizacién Anticipada parcial de la emision de Bonos
mediante una reduccidn del importe nominal de los Bonos
equivalente al valor nominal de la Cédula Hipotecaria
amortizada y al pago de los intereses correspondientes. ------

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, como consecuencia de la
amortizacion de la Cédula Hipotecaria y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la amortizacion
anticipada parcial de la emision en los términos previstos en
el Folleto seran repartidos entre los bonistas a prorrata del
mimero de Bonos de los que cada uno sea titular y de

conformidad con los términos que se recogen a

continuacion.

Este reparto, en su caso, se llevara a cabo con cargo al
remanente resultante una vez satisfechas cualesquiera
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la
Amortizacién Anticipada parcial de la emision en los

términos previstos aqui previstos.

El reparto del exceso, en su caso, existente en los
términos antes descritos constituird, en consecuencia, una

excepcion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. ----~---




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

5N3152170

0372004

Las cantidades resultantes serdn pagaderas a los
| bonistas una vez que el importe en cuestion sea recibido por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
1 1. aunque no coincida con una Fecha de Pago y hasta el limite

1 disponible de dichas cantidades.

No tendra lugar sustitucion alguna de las Cédulas

Hipotecarias en caso de amortizacion anticipada de las

mismas.

7.7 Acciones en caso de Impago de los Activos. --------

a) Acciones del Fondo.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de
‘ ’ accion ejecutiva de caracter pérsonal (no real) contra los
I i | ' Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
| de las Cédulas Hipotecarias. Dicha accién debera ejercitarse

por los tramites del procedimiento ejecutivo de los articulos
. 517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. ----------
g Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, dispondra de accion declarativa contra
los Emisores que incumplan sus obligaciones de pago

derivadas de los Activos. Dicha accion debera ejercitarse
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por los tramites del juicio declarativo ordinario que

corresponda. —---======mmmmmmrom oo oo “en-

A estos efectos, se entendera que un Emisor ha
incumplido sus obligaciones de pago (en concepto de
principal y/o intereses) derivadas de la Cédula Hipotecaria

por él emitida cuando no haya realizado el pago debido en la

fecha en que dicho pago debi6 realizarse.

Producido un impago en los términos antes indicados, la
Sociedad Gestora procedera, en el plazo de siete (7) dias a
contar desde la fecha en la que se produjo el impago, a
iniciar el ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el pago a
los Emisores que hubieran incumplido sus obligaciones en
virtud de las Cédulas Hipotecarias. Tanto en el caso de que
el Emisor incumplidor pagase voluntarialilente, antes del
inicio por la Sociedad Gestora, eﬁ representacion y por
cuenta del Fondo, de las referidas acciones legales como en
el caso de ejecucion de la Cédula Hipotecaria mediante el
ejercicio de dichas acciones, aquél deberd asimismo abonar
los intereses de demora correspondientes, segun las

condiciones de emision de la Cédula Hipotecaria. ------------

b) Acciones de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no dispondran de accion

directa contra los Emisores que hayan incumplido sus
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obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como

representante del Fondo titular de los Activos, quien

ostentara dicha accidn.

Los titulares de los Bonos no dispondrin de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,

nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o’

de amortizaciones anticipadas de los Activos.
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES. -
La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta
su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo a la fecha de otorgamiento de esta

Escritura:

(i) que es una sociedad de valores debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil; -
(i) que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningtin

momento desde la misma, se ha encontrado en situacion de

insolvencia, suspension de pagos o quiebra; ---
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(iii) que sus organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la cesion al Fondo de los
Activos y para otorgar validamente la presente Escritura de

Constitucion del Fondo, los contratos y los compromisos

complementarios asumidos; --

(iv) que los Activos existen;

(v) que es titular pleno de los Activos;
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacion; -----

(vii) que la cesién de los Activos al Fondo no infringe la

legislacién vigente;
(viii) que la totalidad de los Activos son cédulas

hipotecarias emitidas por los Emisores y debidamente

suscritas por la Entidad Cedente;

(ix) que no tiene conocimiento de que ningun Emisor se

encuentre en situacion concursal;
Por su parte, cada uno de los Emisores ha garantizado: --
(i) que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

inscrita en ¢l Registro Mercantil;
(ii) que en ningun momento desde su constitucion se ha

encontrado en situacidn de insolvencia, suspension de pagos

o quiebra; -

(iii) que cumple con los requisitos establecidos en la
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Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y

control de recursos propios minimos de las entidades de

crédito y demas normativa aplicable;

(iv) que sus érganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de una Cédula -
Hipotecaria Global con caracter singular de conformidad

con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion

vigente al efecto;
(v) que la Cédula Hipotecaria ha sido validamente
emitida de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma; --------------
(vi) que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
ellos no resulta sujeta a carga o gravamen de ningin tipo,
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;
(vii) que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que

se incluyen en el Folleto reflejan exactamente .su situacion,
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son correctos y completos; --==-==r---==---- -

(viii) que la Cédula Hipotecaria esta representada por un

Unico titulo nominativo; ---------- -- -

(ix) que el plazo de amortizacion de la Cédula

Hipotecaria es de siete (7) afios; -

(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes
sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno
de ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma; --

(xi) que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
ellos constituye una obligacion valida y vinculante de pago
para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios

términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un

procedimiento de insolvencia);
(xii) que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de

ellos es libremente transmisible de conformidad con la

legislacion aplicable;
(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los
Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria emitida por

cada uno de ellos no estan sujetos a retencién o deduccion

alguna de naturaleza fiscal,
(xiv) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en

relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
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validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada

Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria

emitida por cada uno de ellos;
(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable. ----
Se adjunta como Anexo 8 copia de las certificaciones
emitidas por cada uno de los Emisores en relacion con la
Cédula Hipotecaria singular emitida por cada uno de ellos.--
Seccién I11: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS.
NOVENA.- ADMINISTRACION DE LOS
ACTIVOS Y CUSTODIA DE LOS TITULOS FiSICOS
REPRESENTATIVOS DE LOS ACTIVOS.

9.1 Administracion.
La Sociedad Gestora administrard y gestionara el cobro
de los Activos cedidos al Fondo, llevando asimismo la

administracion financiera del Fondo (“Funciones de

Gestion”™).

La Sociedad Gestora llevara.a cabo las Funciones de
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Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara, actuando con toda la diligencia
debida y respondiendo ante ¢l Fondo de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse para los mismos de su negligencia.----

La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razon del
incumplimiento de las Funciones de Gestion o por su
actuacion dolosa o negligente en el desempefio de las
mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma

responsabilidad en garantizar directa o indirectamente, el

buen fin de la operacidn.

El riesgo de impago de los Activos agrupados en el
Fondo correra a cargo de los titulares de los Bonos emitidos
con cargo al mismo. Por tanto, la Sociedad Gestora no
asume responsabilidad alguna por el impago de los
Emisores, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Activos.

9.2 Gestion de Cobros.

El Fondo recibira cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores por razon de las mismas, tanto por
principal, intereses, comisiones o cualquier otro concepto
aplicable y adoptara las medidas que resulten oportunas para

. que se ingresen en la Cuenta de Cobros que el Fondo
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mantiene abierta a su nombre en el Agente Financiero.-------

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las medidas
que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
Cobros las cantidades que reciba, en su caso, de los

Emisores por la amortizacion anticipada de cualquiera de las

Cédulas Hipotecarias.
La Sociedad Gestora no anticipard, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los

Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u

otros, derivados de los Activos.

9.3 Deposito de documentos.

El Agente Financiero (que, tal como se indica en la
Estipulaciéon 10.11, es el INSTITUTO DE CREDITO
OFICIAL) actuara, en virtud del Contrato de Servicios
Financieros, como depositario de los titulos fisicos en que se
instrumentan las Cédulas Hipotecarias que conforman los
Activos, siendo entregadas y recibidas dichas Cédulas

Hipotecarias en el momento de suscripcion del Contrato de

Servicios Financieros.

El Agente Financiero renunciara en virtud del referido

45

ON3152174




Contrato de Servicios Financieros, a los privilegios que la
Ley le confiere a estos efectos y, en particular, a los que
disponen los articulos 1730 y 1780 del Cddigo Civil
(retencion en prenda de cosas depositadas) y 276 del Codigo
de Comercio (garantia semejante a la retencion en prenda de

cosa depositada).

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
podra examinar y el Agente Financiero debera, al amparo
del Contrato de Servicios Financieros, aportar, los titulos
originales de las Cédulas Hipotecarias que éste mantiene en

depdsito, cuando lo considere necesario y podra solicitar

que le sea entregada copia de los mismos.

9.4 Remuneracion.

La comision que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacion por las Funciones de Gestion a realizar por
la misma, se encuentra incluida dentro de la Comisién de
Administraciéon que tiene derecho a percibir en la Fecha de
Desembolso con cargo a la Dotacion de Constitucion,

Gestion y Administracidn realizada por la Entidad Cedente.

9.5 Delegacion.
La Sociedad Gestora estard facultada para delegar la
realizacion de todas o alguna de las Funciones de Gestion de
caracter administrativo (si bien en ningin caso estara

facultada para delegar la realizacion de Funciones de
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Gestion principales), siempre que la delegacion (i) no
suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) sea
legalmente posible, (iii) no dé lugar a una revisién a la baja
de las calificaciones crediticias de los Bonos, y (iv) sea
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Cédigo de Comercio, si la
Sociedad Gestora delega sus funciones de gestién, no
quedara exonerada de ninguna de las responsabilidades

asumidas o que legalmente le fueren exigibles.

9.6 Duracion.

La Sociedad Gestora ejercera las Funciones de Gestion
hasta que (i) hayan sido amortizadas la totalidad de las
Cédulas Hipotecarias, (ii) se extingan todas las obligaciones
por ella asumidas en relacion con las Cédulas Hipotecarias y
(iil) en todo caso, hasta que concluya la liquidacion del
Fondo, una vez extinguido éste; todo ello sin perjuicio de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora en los términos

establecidos en la Estipulacion Decimosexta (16.4) de la

presente escritura. : e ——————
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Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION, i

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y

sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las

Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV.
DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS.

10.1 Importe de la emision.

El importe total de la presente emision de Bonos
asciende a MIL SETECIENTOS CINCUENTA
MILLONES DE EUROS (€ 1.750.000.000) de valor
nominal y estd constituida por DIECISIETE MIL
QUINIENTOS (17.500) Bonos agrupados en unico tramo o

serie.
En su condicion de valores negociables de renta fija
simple, los Bonos quedardn sujetos al régimen juridico

previsto para los mismos en la Ley 24/1988 y estaran

representados mediante anotaciones en cuenta.

10.2 Cierre de la emision. -

Los Bonos se pondran en circulacion en la Fecha de

Desembolso, una vez concluido el Periodo de Suscripcion y
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efectuado el desembolso. En Acta Notarial se hard constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripciéon y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago del
Precio de los Activos de conformidad con lo establecido en
el apartado 6.3 anterior, entregandose copia del Acta

Notarial de cierre de la emisién a la CNMV.

10.3 Forma de representacion.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
por medio de anotaciones en cuenta, surtiendo esta Escritura
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988
(conjuntamente “Ley 24/1988”), de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 19/1992 y con sujecidn a lo establecido
en la Estipulacion Decimotercera de esta Escritura. -----------

10.4 Interés nominal.

a) Tipo de interés nominal.
Los Bonos devengaran un interés nominal anual fijo
(“Tipo de Interés Nominal”) pagadero anualmente del

4,000%.

Los intereses de los Bonos, calculados al Tipo de Interés

Nominal referido anteriormente, se pagaran anualmente en
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cada Fecha de Pago, sobre el nominal de los Bonos, siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacion

Decimoctava. - -

Las retenciones, pagos a cuenta ¢ impuestos
establecidos 0 que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
serd deducido, en su caso, por el Agente Financiero,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo, en la " forma

legalmente establecida.

b) Devengo de Intereses.
La duraciéon de la emisién se dividird en sucesivos
“Periodos de Devengo de Intereses” comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. -
10.5 Naimero de orden que en la prelacion de pagos
del Fondo ocupan los pagos de Intereses de los valores

emitidos con cargo al mismo. --

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa el
primer lugar en el Orden de Prelacion de Pagos.---------------

...10.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el
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7 pago de los intereses.
" Los intereses de los Bonos se pagaran por anualidades
vencidas, en cada aniversario de la Fecha de Desembolso de

i . los Bonos hasta la total amortizacion de los mismos (cada
una de estas fechas una “Fecha de Pago”) de acuerdo con lo
establecido en el punto 10.11 de esta Estipulacién. -----------
En caso de que alguna de las fechas establecidas en el

parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizard

ningun tipo de interés por dicho motivo.

| el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue
|

Se entenderd por “Dia Habil” el que se fije en cada

momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de

acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en

i Madrid capital.
La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos
tendra lugar en la fecha en la que se cumpla el primer

-aniversario de la Fecha de Desembolso, devengéandose los
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mismos al Tipo de Interés Nominal de la emision (4,000%,
tal como se especifica en la Estipulacién 10.4.a) anterior)
desde 1a Fecha de Desembolso, inclusive, hasta la fecha en

que se cumpla el primer aniversario de la referida Fecha de

Desembolso, excluida.
10.7 Célculo de la liquidacion de intereses, -------------
El calculo de la liquidacion de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de

Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la

siguiente formula:
R
[=Px——

100
Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P = Nominal de los Bonos ¢n la fecha de determinacion
correspondiente a dicha Fecha de Pago (CIEN MIL EUROS
(€ 100.000), salvo que se haya producido una Amortizacion
Anticipada parcial de la emision en los términos previstos
en las Estipulaciones 7.6 y 10.9 (c)). A estos efectos, se

entendera por fecha de determinacion el segundo Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

anual.---- et LR
A la hora de proceder al célculo de los intereses, se

tomaran siempre como base los dias efectivos existentes en
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b cada Periodo de Devengo de Intereses (Actual/Actual), ------

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de

1 los Bonos, calculados segun lo previsto anteriormente, y el
i . importe de los intereses devengados y no satisfechos, en su
caso, se comunicaran en la forma descrita en la Estipulacion
Decimoséptima con una antelacion de al menos un (1) dia

natural a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bonos
8 tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello, de
acuerdo con ¢l Orden de Prelacién de Pagos (ocupando el
F primer puesto del Orden de Prelacion de Pagos). --------------
“ En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
I pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses

] devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos, las cantidades que los bonistas hubiesen

dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de

g Pago. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran,

hasta la Fecha de Vencimiento Final, a favor de los

tenedores un interés igual al aplicado a los Bonos durante el
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(los) Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesivo(s) hasta

la Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin que ello

implique una capitalizacion de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad
al séptimo (7°) aniversario de la Fecha de Desembolso,
Fecha de Vencimiento Final o, si no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que las cantidades
cobradas entre la Fecha de Vencimiento Final y la Fecha de
Vencimiento Legal en ejecuciéon de las Cédulas
Hipotecarias, una vez deducidés los gastos de ejecucion,
sean pagadas segin el Orden de Prelacion de Pagos tan
pronto como los fondos correspondientes a la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria impagada hayan sido depositados en
la Cuenta de Cobros y la Sociedad Gestora pueda disponer
de los mismos. Por lo tanto, si en la Fecha de Vencimiento
Legal el Fondo no dispusiera de fondos para efectuar el
pago de los intereses de los Bonos de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos, la obligacion de pagar los intereses

pendientes quedara extinguida en la Fecha de Vencimiento

Legal. ---

10.8 Precio de emision. -
El precio de la emision de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (€ 100.000) por Bono, libre de impuestos y gastos
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de suscripcion para el suscriptor. Los Bonos se emiten al

100% de su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los
Bonos seran por cuenta del Fondo, con cargo a la Dotacién
de Constitucion, Gestion y Administracion realizada por la

Entidad Cedente,

10.9 Amortizacion de los Bonos.

a) Precio de reembolso. -

El precio de reembolso para los Bonos sera el
equivalente al 100% de su valor nominal (esto es, de CIEN
MIL EUROS (€ 100.000) por Bono), libre de gastos para el
bonista y pagadero de una sola vez en la Fecha de
Vencimiento Final (a estos efectos la “Fecha de
Amortizacion”), definida en el apartado b) siguiente, --------

Todos los Bonos seran amortizados totalmente en igual
cuantia en la Fecha de Amortizacion, sin perjuicio de los
amortizaciébn anticipada

supuestos  de previstos a

continuacion. --
Excepcionalmente, y en caso de haberse producido una

Amortizacién Anticipada parcial de la emisién en los
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términos previstos en esta Escritura (que se llevaria a cabo
por medio de una reduccion del importe nominal de los
Bonos, abonandose el importe correspondiente a dicha
reduccién a los bonistas), el precio de reembolso de los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final sera igual al valor
nominal de los mismos una vez producida la reduccion de
valor nominal llevada a cabo como consecuencia de la
Amortizacién Anticipada parcial de la emisiéon (y por lo

tanto inferior al antes indicado).

b) Amortizacién Final.

La “Fecha de Vencimiento Final” y Fecha de
Amortizacion de los Bonos es la fecha del séptimo (7°)
aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos (o, si
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin que se
devengue ningln tipo de interés por dicho motivo), sin
perjuicio de los supuestos de Amortizacion Anticipada

previstos a continuacion.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago del importe correspondiente a la
amortizacion del principal de los Bonos con posterioridad al
décimo (10) aniversario de la Fecha de Desembolso de los
Bonos (“Fecha de Vencimiento Legal”). Por lo tanto, si en
la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de

Fondos. Disponibles suficientes para efectuar el pago de la
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amortizacion integra del principal de los Bonos de acuerdo
i con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de

amortizar el principal de los Bonos pendiente quedara

,! . extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal.

¢) Amortizacidn anticipada.
Sin perjuicio de la obligaciéon del Fondo, a través de la
! Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de
g Vencimiento  Final, la Sociedad Gestora, previa
comunicaciéon a la CNMYV, procederd a amortizar
anticipadamente de forma parcial o total la emisién de

Bonos en los supuestos siguientes (cada uno de ellos, un

supuesto de “Amortizaciéon Anticipada”):

(1) Amortizacién Anticipada “Forzosa”.

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera sus obligaciones de pago de la Cédula
. Hipotecaria singular por él emitida ya sea en concepto de
principal y/o de intereses, la Sociedad Gestora procedera a
la Amortizacién Anticipada parcial de la emision mediante

una reduccion del importe nominal de los Bonos (a prorrata

-del nimero de Bonos) equivalente al valor nominal de la |
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Cédula Hipotecaria impagada en los términos que se indican
a continuaciéon: una vez que se haya obtenido el importe —
ya sea por principal y/o por intereses — correspondiente a la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria impagada, la Sociedad
Gestora procederd, tan pronto como los fondos
correspondientes a la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
pueda disponer de los mismos, primero, a abonar con cargo
a la cantidad recuperada los intereses devengados y no
pagados de los Bonos hasta la fecha de ejecucion de la
Cédula Hipotecaria impagada, correspondientes al importe
en que se reduce el valor nominal de los Bonos y, en
segundo lugar, a amortizar la parte de principal de los
Bonos que corresponda, aplicando, en su caso, el resto de
cantidades de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no

tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

En caso de que las cantidades recuperadas sean
insuficientes para pagar integramente a los bonistas los
importes antes resefiados (y, en particular, la parte de
principal de los Bonos amortizada anticipadamente), los
importes pendientes de pago a tales bonistas tendran su
reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en

concepto de acreedores. Para proceder al pago de las
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cantidades antes resefiadas, la Sociedad Gestora Gnicamente
podra utilizar las cantidades recuperadas como consecuencia
de la ejecucion de la Cédula Hipotecaria impagada o del
pago voluntario por el Emisor, sin perjuicio de la utilizacion

del Fondo de Reserva en la Fecha de Vencimiento Final o

en caso de liquidacion del Fondo.

(11) Amortizacién Anticipada “Legal”.

(a) De acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario y con el Real Decreto
685/1982, que la desarrolla, si alguno de los Emisores, en
cualquier momento durante la vida de los Activos emitidos
por cada uno de ellos, superase los limites de emision de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones
aplicables, el Emisor en cuestion deberd restablecer el
equilibrio mediante alguna de las siguientes actuaciones: ----

a) Deposito de efectivo o de fondos publicos en el

Banco de Espaiia;

b) Adquisicidn de cédulas en el mercado; -
c) Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o

adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos para servir
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de cobertura de las cédulas; -------===-===-mmmmmmmrmomm oo
d) Amortizacion de cédulas hipotecarias por el importe
necesario para reestablecer el equilibrio. Esta amortizacion,

si fuera necesaria, serd anticipada por sorteo.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de

Gestion Interna, los Emisores se han comprometido a tratar
de restablecer el equilibrio bien a través del depdsito de
efectivo o fondos publicos en el Banco de Espafia, bien
mediante el otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o

mediante la adquisicién de participaciones hipotecarias y

otros activos aptos al efecto.

Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a traves
de alguna de las actuaciones descritas en el parrafo anterior,
los Emisores procederan a adquirir sus propias cédulas en el
mercado. Si la cédula a adquirir fuese la Cédula Hipotecaria
por él emitida e integrada en el Fondo, el Emisor afectado
procederd a ofertar en firme la recompra al Fondo de la
Cédula Hipotecaria, ajustandose el procedimiento de

adquisicion a las condiciones que a continuacion se

exponen.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias Habiles a contar
desde la recepcion de la notificacién prevista en el parrafo

anterior si acepta la oferta de recompra realizada por el
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Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra
del Emisor, en su comunicacion a este ultimo debera indicar
asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra,

que en ningun caso sera posterior al quinto (5°) Dia Habil

posterior a dicha comunicacion.

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula

Hipotecaria sera el que resulte mayor entre:

(1) el precio de amortizacion a la par de la Cédula

Hipotecaria y

(11) el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria. A
estos efectos, se entenderd por “precio de mercado” de una
Cédula Hipotecaria el resultado de multiplicar el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria en cuestiéon por la cifra
que resulte de dividir (a) la media aritmética de las
cotizaciones de los Bonos ofrecidas por las Entidades
Aseguradoras (actuando como Entidades de Contrapartida
de conformidad con los términos del Contrato de
Aseguramiento) por (b) el valor nominal de dichos Bonos.

Para la determinacion de la citada media aritmética de las
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cotizaciones, se tomaran los precios de cotizacion,
expresados en euros, de los referidos Bonos ofrecidos por
cada una de las Entidades Aseguradoras a las 11:00 horas
del Dia Habil anterior a la fecha en que el Emisor en
cuestién hubiera comunicado a la Sociedad Gestora su
oferta de recompra de la Cédula Hipotecaria por €l emitida.
En caso de que alguna de las Entidades Aseguradoras no
ofreciese una cotizacion para los Bonos, se tendran
tinicamente en cuenta a estos efectos los precios ofrecidos
por la(s) restante(s) Entidad(es) Aseguradora(s). ----=--=------

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta

la fecha de recompra de las mismas, que deberdn ser

abonados en la fecha de recompra.

Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha
recompra, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, adoptara las medidas oportunas para proceder a
la amortizaciéon anticipada parcial de la emisién de los
Bonos por reduccién de su valor nominal. Asi, cuando la
Sociedad Gestora reciba (en nombre del Fondo) las
cantidades correspondientes a la recompra de la Cédula
Hipotecaria, procedera, primero, a abonar con cargo a las
cantidades recibidas los intereses devengados y no pagados

de los -Bonos hasta la fecha de recompra de la Cédula
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ff Hipotecaria, correspondientes al importe en que se reduce el
1 valor nominal de los Bonos y, en segundo lugar, a amortizar
i 3 la parte de principal de los Bonos que corresponda.-----------
’ | . La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no

. tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

! Para proceder al pago, en su caso, de intereses y a la
1 amortizacion anticipada parcial por reduccién del importe
nominal de los Bonos antes resefiadas la Sociedad Gestora
i unicamente podra utilizar las cantidades cobradas como
| consecuencia de la recompra de la Cédula Hipotecaria. ------

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo como consecuencia de la
recompra de la Cédula Hipotecaria y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la amortizacion
anticipada parcial de la emision de Bonos en los términos
aqui previstos seran repartidos entre los bonistas a prorrata
del nimero de Bonos de los que cada uno sea titular y de
conformidad con los términos que se recogen a

continuacion. Este reparto, en su caso, se llevara a cabo con
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cargo al remanente resultante una vez satisfechas las
cantidades que deban ser abonadas por la Sociedad Gestora
(en nombre del Fondo) en virtud de la amortizacion

anticipada parcial de la emision en los términos aqui

previstos. ---
El reparto del exceso, en su caso, existente en los

términos antes descritos constituira, en consecuencia, una

excepcion al Orden de Prelacion de Pagos.

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
(actuando en nombre y representacion del Fondo) no optase
por vender la Cédula Hipotecaria a su Emisor en los
términos antes indicados, y en consecuencia el Emisor se
viese obligado a proceder a la amortizacién de cédulas
hipotecarias y la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente la Cédula Hipotecaria que se ha integrado en
el Activo del Fondo, los términos en que vaya a producirse
la amortizacién de la Cédula Hipotecaria deberan ser
comunicados con un preaviso razonable a la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para que
adopte las medidas oportunas para proceder a la
amortizacion parcial de la emision de Bonos mediante una
reduccion del importe nominal de los Bonos equivalente al

valor nominal de la Cédula Hipotecaria amortizada. ----------

"En todo caso, la amortizacién de la Cédula Hipotecaria .
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conforme a lo establecido en el parrafo anterior se efectuara

por el importe nominal total de la misma, sin que quepa su

H amortizacién parcial,

A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la
Sociedad Gestora de la amortizacion anticipada de la Cédula
Hipotecaria sera de cinco (5) dias respecto de la fecha en

- que deba producirse dicha amortizacion.

i La citada Amortizacion Anticipada parcial de la emision
de los Bonos se llevara a cabo una vez que se haya obtenido
¥ el importe correspondiente a la amortizacion del nominal de
8 la Cédula Hipotecaria incrementado por los intereses

devengados hasta la fecha de amortizacién de la misma, -----
i Asi, cuando la Sociedad Gestora reciba (en nombre del
E 1 Fondo) las citadas cantidades, procedera, primero, a abonar
E con cargo a las cantidades recibidas los intereses
devengados y no pagados de los Bonos hasta la fecha de
amortizacion de la Cédula Hipotecaria, correspondientes al
importe en que se reduce el valor nominal de los Bonos vy,

en segundo lugar, a amortizar la parte de principal de los

¥ - Bonos que corresponda (mediante la reduccion de su valor
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nominal, a prorrata del nimero de Bonos), aplicando el

resto de cantidades de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos del Fondo. -----====-=nerr-monnnm-en -- -

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no

tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.

Para proceder al pago, en su caso, de intereses y a la
amortizacion parcial por reduccién del importe nominal de
los Bonos antes resefiadas la Sociedad Gestora inicamente
podr3 utilizar las cantidades cobradas como consecuencia de
la amortizacién de la Cédula Hipotecaria (incluyéndose a

estos efectos tanto las cantidades recibidas correspondientes

a principal como los intereses).

(iii) Amortizaciéon Anticipada en caso de liquidacion. ---
Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente
en su totalidad como consecuencia de la liquidacion del

Fondo en los casos y en los términos descritos en la

Estipulacién Cuarta de esta Escritura.

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacién Anticipada de la emision en los términos
descritos en esta Estipulacién, la misma serd anunciada
inmediatamente a la CNMV y a los bonistas, mediante
publicacién en un diario de amplia difusion en Espaifia, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion

Decimoséptima siguiente para las notificaciones de caracter
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|
1 extraordinario,
_{ 10.10 Numero de orden que el pago de
' amortizaciones ocupa en el Orden de Prelaciéon de
L | @ Pagos.

El pago de la amortizaciéon del principal de los Bonos
ocupa el segundo lugar en el Orden de Prelacion de Pagos.--
p 10.11 Servicio financiero de la Emision de los Bonos.
'.jj El servicio financiero de la emision se atendera a través
del INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO), en su

condicion de Agente Financiero. El pago de intereses y

amortizaciones de los Bonos se comunicara a los titulares de
los Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion
previstos para cada caso en la Estipulacion Decimoséptima.

El abono de intereses y de las amortizaciones de los Bonos

i
!
|
]
|
i
i

se realizara a través del Agente Financiero y a partir de los
datos incluidos en los registros contables de las entidades
participantes en IBERCLEAR, designada como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.------------------

10.12 Calificacion de los Bonos.

La Sociedad Gestora ha -encargado la valoracién del
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riesgo crediticio de los Bonos a las Entidades de
Calificacion  MOODY’S  INVESTORS  SERVICE
ESPANA, S.A. (“MOODY’S”), FITCH IBCA ESPANA,
SA. (“FITCH”) y STANDARD & POOR’S
(“STANDARD & POOR’S” O “S&P”) (conjuntamente,
las “Entidades de Calificacion™), entidades calificadoras
reconocidas por la CNMYV a los efectos del articulo 2°.3.b)
del Real Decreto 926/1998.

Las referencias a MOODY'S, FITCH y S&P deberan

entenderse realizadas a las citadas entidades sin perjuicio de

cualquier modificacién que pueda producirse en sus

respectivas razones sociales.
El 14 de junio de 2004, MOODY’S ha asignado una
calificacion Aaa a los Bonos, con caracter provisional.-------
El 14 de junio de 2004, FITCH ha asignado una
calificacion AAA a los Bonos, con caracter provisional. -----
El 14 de junio de 2004, STANDARD & POOR'’S ha

asignado una calificacion AAA a los Bonos, con caracter

provisional.

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
del inicio del Periodo de Suscripcion, alguna de las
calificaciones provisionales anteriores,, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV vy se haria publica

en la forma prevista en la Estipulacion Decimoséptima.------
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i En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
| antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
’ alguna de las calificaciones provisionales anteriores, se
i | . resolvera la constitucion del Fondo, la cesion de las Cédulas

Hipotecarias y la emision de los Bonos.

Se adjunta como Anexo 9 una copia de las Cartas de

Calificacion de las Entidades de Calificacidn.

10.13 Folleto de la emision.
‘ Existe un Folleto Informativo de la emisién que, de
l acuerdo con el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV
I : con fecha 16 de junio de 2004.

@ UNDECIMA..- SUSCRIPCION Y
i ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.

11.1 Plazos de suscripcion.

i El periodo de suscripcion (el “Periodo de
Suscripeion”) tendra una duracion de una (1) hora, entre las
11:00 y las 12:00 horas del Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso. El Periodo de Suscripcidn coincidira con el

primer Dia Hébil posterior a la fecha de otorgamiento de la
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presente Escritura. -—----------r-m-mmsmmmmmmm oo oo

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en
cuenta, deberan efectuarse mediante cualquier medio
admitido en Derecho, que deberan confirmarse por escrito,
durante el Periodo de Suscripcion, en las oficinas de ABN
AMRO BANK NV, SUCURSAL EN ESPANA, MORGAN
STANLEY & CO INTERNATIONAL LIMITED,
BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AG, CDC
IXIS CAPITAL MARKETS, AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A,, BARCLAYS BANK PLC,
CITIGROUP GLOBAL  MARKETS LIMITED,
COMMERZBANK  AKTIENGESELLSCHAFT, DZ
BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-
GENOSSENSCHAFTSBANK, FRANKFURT AM MAIN,
NORDEA BANK DANMARK A/S Y UBS LIMITED
(cada una de ellas una “Entidad Aseguradora” vy,
colectivamente, las “Entidades Aseguradoras”).-------------

11.2 Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha de

Desembolso).

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a la
Entidad Aseguradora a través de la cual hayan efectuado la
suscripcion, el primer (1%) Dia Habil siguiente a la fecha de
cierre del Periodo de Suscripcion (la “Fecha de

Desembolso”), antes de las 10:30 horas de Madrid, valor
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mismo dia, el precio de emision (100% del valor nominal)
que corresponda por cada Bono adjudicado en suscripcion. -

El importe total asegurado por las Entidades
Aseguradoras serd abonado al Fondo antes de las 11:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia,
mediante transferencia a la Cuenta de Cobros abierta en el
Agente Financiero, del importe total asegurado de la
emision. Conforme a lo previsto en ¢l Contrato de
Aseguramiento que suscribirdn las Entidades Aseguradoras
y el Fondo, dicho abono podra realizarse bien directamente
por cada Entidad Aseguradora deduciendo la suma a la que
ascienda su respectiva Comisién de Aseguramiento o, a
eleccion de las Entidades Aseguradoras, mediante el abono
del importe al que ascienden sus respectivos compromisos
de aseguramiento a la Entidad Directora (deducida la suma a
la que asciendan sus respectivas Comisiones de
Aseguramiento), para que esta ultima proceda a abonar al
Fondo, antes de la citada hora los importes recibidos de las
Entidades Aseguradoras que hubiesen optado por esta forma

de abono, actuando en nombre y por cuenta de estas ultimas.
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11.3 Documento acreditativo de la suscripcion.--------
Cada Entidad Aseguradora entregara a los suscriptores
de los Bonos que hayan realizado la suscripcion a través de
la misma, en un plazo no superior a quince (15) dias desde
la Fecha de Desembolso, un documento acreditativo de la
suscripcién de los Bonos adjudicados y el importe efectivo
que hubieran desembolsado por dicha suscripcion.------------
Dicho documento acreditativo no sera negociable y sera
valido para justificar la suscripcion de los Bonos que

correspondan, en tanto no se produzca la anotacion en el

registro contable.

11.4 Aseguramiento de Ia Emision.

En virtud del Contrato de Aseguramiento suscrito en
esta misma fecha entre la Sociedad Gestora, actuando en
representaciéon y por cuenta del Fondo, y las Entidades
Aseguradoras, estas ultimas adjudicardn libremente a
terceros la totalidad de la emision de los Bonos y una vez
cerrado el Periodo de Suscripcion, suscribirdn en su propio
nombre la cantidad de Bonos que quede pendiente de
suscripcion en virtud de su compromiso de aseguramiento.--

La colocacion de los Bonos se llevara a cabo por las
Entidades Aseguradoras, las cuales aceptaran o no
libremente las solicitudes de suscripcién recibidas, velando

en todo caso para que no se produzcan tratamientos
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discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No ~obstante, las Entidades
Aseguradoras podran dar prioridad a las peticiones de

aquellos de sus clientes que objetivamente estimen mas

apropiadas.

Si durante el Periodo de Suscripcion no resultasen
adjudicados todos los Bonos, las Entidades Aseguradoras se
comprometen a suscribir en su propio nombre, al finalizar el
Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos necesaria para

completar la cifra a la que asciende su respectivo

compromiso de aseguramiento.
La colocacion de los Bonos se llevara a cabo por las
Entidades Aseguradoras y por la totalidad del importe de la

emision de los Bonos segun el siguiente detalle: —~~-----------

Entidad Importe Nominal 'Agégurado

Aseguradora (euros)
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ABN AMRO BANK
N.V., SUCURSAL
EN ESPANA

315.000.000

BAYERISCHE
HYPO- UND
VEREINSBANK
AG

315.000.000

CDC IXIS
CAPITAL
MARKETS

315.000.000

MORGAN
STANLEY & CO
INTERNATIONAL
LIMITED

315.000.000

AHORRO
CORPORACION
FINANCIERA,
S.V., S.A.

400.000.000

BARCLAYS
BANK PLC

15.000.000

CITIGROUP
GLOBAL
MARKETS
LIMITED

15.000.000
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COMMERZBA
NK
AKTIENGESELLS
CHAFT 15.000.000

DZ BANK AG
DEUTSCHE
ZENTRAL-
GENOSSENSCHAF
TSBANK,
FRANKFURT AM
MAIN 15.000.000

NORDEA
BANK DANMARK
A/S 15.000.000

Las obligaciones asumidas por cada una de las

Entidades Aseguradoras son independientes y de caracter

mancomunado. Por lo tanto, en el supuesto de que alguna
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Entidad Aseguradora no cumpliera su compromiso de

aseguramiento, el resto de Entidades Aseguradoras no

estaran obligadas a suplir su falta. -----=------ ---
Cada una de las Entidades Aseguradoras recibira, en la
Fecha de Desembolso, una Comisién de Aseguramiento

igual al 1,154% sobre el importe nominal total de los Bonos

por ella asegurados.

Cada Entidad Aseguradora deducird su respectiva
Comisién de Aseguramiento del importe por ella asegurado,
a lo que la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
consentira en el Contrato de Aseguramiento.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.

interviene como Entidad Directora de la emisién. La

Entidad Directora no percibird una comisién de direccion

especifica por el hecho de actuar como tal.
Las Entidades Aseguradoras de la emision de los Bonos

asumen en el Contrato de Aseguramiento las obligaciones

basicas siguientes:
1) compromiso de suscripcion de los Bonos que no lo

hubieran sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn,

hasta los importes establecidos;
2) abono al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha
de Desembolso, valor mismo dia, del importe total

asegurado de la emision, deduciendo la suma a la que
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asciendan las Comisiones de Aseguramiento o, a eleccion
de las Entidades Aseguradoras, abono del importe al que
ascienden sus respectivos compromisos de aseguramiento a
la Entidad Directora (deducida la suma a la que asciendan
sus respectivas Comisiones de Aseguramiento), para que
esta ultima proceda a abonar al Fondo, antes de la citada
hora los importes recibidos de las Entidades Aseguradoras

que hubiesen optado por esta forma de abono, actuando en

nombre y por cuenta de estas Gltimas;

3) compromiso de abono de intereses de demora
pactados en el Contrato de Aseguramiento para el supuesto
de retraso en el abono de las cantidades debidas; -------------

4) entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcion;

5) compromiso de liquidez de los Bonos y

6) demas aspectos que regulan el aseguramiento de la

colocacion;
Las obligaciones asumidas por cada una de las

Entidades Aseguradoras en virtud del Contrato de

Aseguramiento son independientes y de caracter
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mancomunado,--------- -~ -- --

Las obligaciones de las partes nacidas del Contrato de
Aseguramiento quedaran resueltas de pleno derecho en el
supuesto de que no se confirme como definitiva, antes del
inicio del Periodo de Suscripciéon, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las

Entidades de Calificacion, segin se indica en la

Estipulacion 10.12.
DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
LOS BONOS.

La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
cuenta del Fondo, la inclusion de la emision de los Bonos en
AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado
secundario oficial de valores reconocido en la Disposicion
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley 24/1988. Se espera que la admision
definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de
transcurridos treinta (30) dias desde la Fecha de

Desembolso.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacion y por cuenta del Fondo, la inclusiéon de la
emision de los Bonos en IBERCLEAR, dé forma que se
efectie la compensacion y liquidacion de los Bonos de

acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
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los valores admitidos a cotizacion en AIAF y representados

mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o

apruebe en un futuro IBERCLEAR.

1!

] ® Si transcurrido el plazo sefialado, no llegara a tener
lugar la admisién a negociacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento

inmediato de los bonistas y de la CNMYV, indicando las

causas que han dado lugar a dicho incumplimiento, de
g conformidad con lo previsto en la Estipulacion
Decimoséptima y todo ello sin perjuicio de la

8 responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora que

pudiera derivarse del citado incumplimiento.

Una vez solicitada la admisién a negociaciéon de la

emisiéon de Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora podra
asimismo solicitar su cotizacibn en otros mercados

europeos, segun se estime oportuno, incluyendo las Bolsas

g oficiales de Paris y Luxemburgo. -
La Soctedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidos para la admisidn,

permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, segun la
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legislacién vigente y los requerimientos de sus organismos

rectores, aceptando el Fondo, a través de la Sociedad

Gestora, cumplirlos. e CEEREEE R

Ademas, se podra solicitar que los Bonos sean
aceptados para su compensacién y liquidacion a través de
EUROCLEAR BANK S.A. N.V., operador del Sistema
Euroclear, CLEARSTREAM BANKING, SOCIETE
ANONYME LUXEMBOURG u otros. ----

DECIMOTERCERA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS.

13.1 Representaciéon y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones én
cuenta, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y se constituiran como tales en virtud de su
inscripcion en el correspondiente registro contable. A este
respecto se hace constar que la presente Escritura de
Constitucion surtira los efectos previstos en el articulo 6 de

la Ley 24/1988. -

13.2 Designacion de la entidad encargada del

registro contable,

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
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' Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
‘ DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
! Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. como cntidad
r | . encargada del registro contable de los Bonos a los efectos
del articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
de forma que se efectue la compensacion y liquidacion de
los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento
que, respecto de los valores admitidos a cotizacién en AIAF
. y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por

IBERCLEAR.

13.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del

Real Decreto 116/1992, la denominacion, nimero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y
I
1 condiciones de la emision de Bonos que se representa por
[
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en

esta seccion de la Escritura. ——

.. 13.4 Depésito de copias de la Escritura, -----------—---——-
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de que se inicie el Periodo de Suscripcion de los
Bonos depositara sendas copias de la escritura en
IBERCLEAR como entidad encargada del registro contable
de los Bonos y en la CNMV, a efectos de su incorporacion
en los registros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley
24/1988. Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, depositara una copia de la
Escritura en el organismo rector de AIAF Mercado de Renta
Fija. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
IBERCLEAR, y el organismo rector de AIAF Mercado de
Renta Fija, deberan tener en todo momento a disposiciéon de
los titulares y del publico en general copia de la presente
Escritura, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
del Real Decreto 116/1992. -

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA.

La emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, s¢
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo

dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
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24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta vy

compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y

demas disposiciones que resulten aplicables.

14.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos, representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevara
IBERCLEAR. Una vez practicada la referida inscripcion,
los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y en el
Real Decreto 116/1992,

14.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular

legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad

. QGestora, que actuard en representacion y por cuenta del
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Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de

legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacién. -

14.3 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las
normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada
Bono se transmitirdA por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el
registro contable producira los mismos efectos que la
tradiciéon de los titulos y desde ese momento la transmision
sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento

de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.
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14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre

los Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la
cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale

al desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucion del gravamen serd oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcion.
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS

COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera en esta misma fecha, a
formalizar los contratos que se establecen a continuacion. ---

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente

Escritura de Constitucién, en el Folleto y en la normativa
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vigente en cada momento, actuando por cuenta y en
representacion del Fondo, podrd prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a
cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificaciéon a las
Entidades de Calificacion, siempre que con tales

actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares

de los Bonos.
Copia de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta

separada con nimero de protocolo inmediatamente posterior

al de esta Escritura.

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de

Pagos de los Bonos).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con el Agente Financiero un Contrato de
Servicios Financieros para realizar el servicio financiero de

la emision de Bonos que se emiten con cargo al activo del

Fondo. —

En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en
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£ relacién a las obligaciones asumidas en cuanto a la Agencia
de Pagos, en cada una de las Fechas de Pago, el Agente
,\ : Financiero debera efectuar el pago de intereses de los
5 . Bonos, una vez deducido el importe total de la retencion a
! cuenta por rendimientos del capital mobiliario que, en su
caso, proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal
aplicable, asi como realizar el pago de las restantes

] cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo

con el Folleto.

15.1.1 Cuentas del Fondo.

1 El Fondo mantendra abiertas en el Agente Financiero

las siguientes cuentas (reguladas en el Contrato de Servicios

Financieras):

’ (a) Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del
Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta de Tesoreria™)
en el Agente Financiero con la finalidad principal de

mantener las cantidades que compongan, en cada momento,

el Fondo de Reserva.--- ---

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran las cantidades
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que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los

siguientes CONCEPLos: -------n=--=--=-=---- --
(1) las cantidades que en cada momento compongan el

Fondo de Reserva; —

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Tesoreria; ---

(ii1) los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros que
sean transferidos a la Cuenta de Tesoreria tras proceder al
abono de las cantidades correspondientes en cada Fecha de

Pago. -

No obstante lo indicado en el apartado (ii) anterior, el
importe correspondiente a los rendimientos producidos por
el saldo de la Cuenta de Tesoreria serd traspasado a la
Cuenta de Cobros en cada Fecha de Pago (con valor dicha
fecha) con objeto de atender a los pagos a los que deba

hacer frente el Fondo.

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta
de Tesoreria, un tipo de interés que sera igual a:---------------

a) EURIBOR a un (1) afio menos 0,10% siempre que el
saldo medio anual no sea inferior al 50% de la Cifra de
Referencia; ----======mmm e

b) EURIBOR a un (1) afio menos 0,15% siempre que el

saldo. medio anual sea inferior al 50% y no inferior al 25%
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de la Cifra de Referencia;
¢) EURIBOR a un (1) afio menos 0,20% siempre que €l
saldo medio anual sea inferior al 25% y no inferior al 5% de

la Cifra de Referencia.

En caso de que el saldo medio anual fuese inferior al
5% de la Cifra de Referencia, la Cuenta de Tesoreria no

tendra remuneracion alguna.

A estos efectos, se entendera por Cifra de Referencia la
cantidad de CINCUENTA Y CUATRO MILLONES
CUARENTA MIL EUROS (€ 54.040.000).

A los efectos previstos en el presente apartado, se
aplicard el EURIBOR a un (1) aiio publicado el segundo

(2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el

correspondiente periodo de interés.

Los intereses devengados en la Cuenta de Tesoreria se
liquidaran anualmente, el 23 de junio de cada afio, o, en
caso de que tal dia no fuera habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior (en cuyo caso se devengaran

intereses hasta el mencionado siguiente Dia Habil). La

.. liquidacién de intereses se calculara tomando como base (i)
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los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses anual y (ii) un afio compuesto por 360 dias
(Actual/360). ~=mmmmmmm e

(b) Cuenta de Cobros --

La Sociedad Gestora abrird en el Agente Financiero, en

nombre y por cuenta del Fondo, una segunda cuenta (la

“Cuenta de Cobros”) en la que se abonaran:

(1) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias,
que se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Pago de los Bonos, de acuerdo con los términos de
la emisidn de las Cédulas Hipotecarias y los compromisos

asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de

Gestion Interna;

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las
Cédulas Hipdtecarias, que se recibiran al menos dos (2)
Dias Hébiles antes de la Fecha de Amortizacion Final de los
Bonos, de acuerdo con los términos de la emision de las
Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al
respecto por los Emisores en el Contrato de Gestion Interna;

(iii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria que sean

transferidos a la Cuenta de Cobros de conformidad con lo

previsto en el apartado (a) anterior;--- meem

(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el

Fondo en virtud de los Activos; y---
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I (v) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Cobros.
;‘ En cada Fecha de Pago de los Bonos, y tras realizar los
o pagos correspondientes en esa fecha de acuerdo con el
b Orden de Prelacion de Pagos, se transferira el saldo
# remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria.

Excepcionalmente, quedaran depositados en la Cuenta
de Cobros (y por tanto no se transferiran a la Cuenta de
Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones
que hayan sido practicadas sobre los pagos realizados. Estas
cantidades permaneceran en la Cuenta de Cobros hasta la

fecha de su ingreso en la Hacienda Publica o, en su caso, de

“ ‘ . restitucion a sus titulares.
i Al tiempo de producirse la constitucion del Fondo, se

abonaran asimismo en la Cuenta de Cobros los importes
A correspondientes a la Dotacién de Constitucion, Gestion y
Administracion realizada por la Entidad Cedente. El
1 remanente que de esta dotacion quede en la Cuenta de

Cobros tras realizar los pagos que en la Fecha de

Desembolso deben realizarse con cargo a la misma serd

91




transferido a la Cuenta de Tesoreria, salvo aquellos importes
correspondientes a gastos comprometidos pero aun no
pagados que podran permanecer depositados en la Cuenta
de Cobros hasta la fecha en que corresponda proceder al

abono de los mismos. - —

La Cuenta de Cobros estara remunerada por el Agente
Financiero a un tipo garantizado igual al EURIBOR a una

(1) semana menos 0,15%.

A los efectos previstos en el presente apartado, se
aplicard el EURIBOR a una (1) semana publicado el mismo

Dia Habil en que se inicie €l correspondiente periodo de

interés.
La base de calculo de los intereses devengados sobre el
saldo de la Cuenta de Cobros sera la misma que para la

Cuenta de Tesoreria (Actual/360).

Sin perjuicio de que la liquidacion de intereses de la
Cuenta de Cobros, sea, al igual que ocurre con la Cuenta de
Tesoreria, anual, el devengo de los intereses comenzara en
la fecha valor en que se produzcan efectivamente los
ingresos (incluida) y finalizara la Fecha de Pago de los
Bonos mas préxima (excluida), por lo que existiran distintos
periodos de devengo de intereses de la Cuenta de Cobros, en
funciéon de la fecha de ingreso de las cantidades

correspondientes en la Cuenta de Cobros. -
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Los importes correspondientes a retenciones practicadas

que quedasen depositados en la Cuenta de Cobros se
remuneraran diariamente desde la fecha en que se practique

. la retencidn hasta su ingreso en el Tesoro Publico o, en su

" caso, se efectiien las devoluciones pertinentes. Los intereses
| correspondientes a los depositos realizados por retenciones
i practicadas seran liquidados y abonados en la Cuenta de
Cobros en la siguiente Fecha de Pago de los Bonos. ----------
Los intereses que se devenguen de acuerdo con lo
establecido  anteriormente sobre la Dotacion  de
i Constitucidon, Gestion y Administracion y que sera
depositada en la Cuenta de Cobros en la fecha de

@ constitucion del Fondo se liquidaran y abonaran en la Fecha

de Desembolso. En caso de que permanezca depositado en

‘ la Cuenta de Cobros algun remanente de dicha Dotacion en
k concepto de importes correspondientes a  gastos
] comprometidos pero aun no pagados, segun lo indicado

anteriormente, los intereses que se devenguen sobre dicho

remanente se liquidaran y abonaran en la primera Fecha de

¥ Pago..
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15.1.2 Custodia de los titulos fisicos representativos

de las Cédulas Hipotecarias. ---

En virtud del Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero actuard como depositario de los titulos
fisicos en que se instrumentan las Cédulas Hipotecarias,
renunciando a los privilegios que la Ley le confiere a estos
efectos y en particular, a los que disponen los articulos 1730
y 1780 del Cddigo Civil (retencion en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Codigo de Comercio (garantia
semejante a la retencion en prenda de cosa depositada).------

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
podra examinar y el Agente Financiero debera, al amparo
del Contrato de Servicios Financieros, aportar, los titulos
originales de las Cédulas Hipotecarias que éste mantiene en

deposito, cuando lo considere necesario y podrd solicitar

que le sea entregada copia de los mismos.
15.1.3 Supuestos de pérdida de la Calificacion

Requerida por el Agente Financiero.

En el supuesto de que en cualquier momento de la
emision de los Bonos la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada una calificacion crediticia inferior la Calificacion
Requerida, la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30)

Dias Habiles desde que se asignara dicha calificacion: (a)
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obtendra de una entidad de crédito con calificacion igual o
superior a la Calificacion Requerida un aval bancario a
primera demanda en garantia de las obligaciones del Agente
Financiero, o bien (b) en caso de no ser posible lo anterior,
sustituira al Agente Financiero por otra entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacion minima igual al menos a la
Calificacion Requerida, contratando la maxima rentabilidad
posible para los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Cobros.

15.1.4 Remuneracion.
En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfara al mismo una
comision (la “Comision de Servicios Financieros”), con
cargo a la Dotacion de Constitucion, Gestiébn y
Administracion, de CIENTO TREINTA MIL EUROS (€

130.000) que se satisfara en la Fecha de Desembolso de una

sola vez durante la vida de la operacion. --

Adicionalmente, en contraprestacion por los servicios a

prestar por el Agente Financiero como consecuencia de las
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operaciones de reinversion temporal de los saldos de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros que pudiera
realizar la Sociedad Gestora segin se establece en la
estipulacion 16.1.(vi), el Agente Financiero cobrara
VEINTICINCO EUROS (€ 25) por cada una de las
transferencias de efectivo por importe inferior a SEIS
MILLONES DIEZ MIL EUROS (€ 6.010.000) que
pudieran originar las citadas operaciones de reinversion.-----

En el caso de que tenga lugar la sustitucion del
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (ICO) por otro
agente financiero en relacion con el Fondo, el Agente
Financiero debera transferir al nuevo agente financiero el
importe proporcional de Comision de Servicios Financieros
que corresponda a los afios que resten de vida de la
operacion, todo e¢llo de conformidad con los términos del

Contrato de Servicios Financieros.

En todo caso, la sustitucién, en su caso, del Agente

Financiero no implicara gasto adicional alguno para el

Fondo.
15.2 Contrato de Préstamo Subordinado.---------------
La Sociedad Gestora celebrara en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con los Emisores (y
como tales, actuando en concepto de “Entidades

Prestamistas™), un Contrato de Préstamo Subordinado por
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importe de CINCUENTA Y CUATRO MILLONES
CUARENTA MIL EUROS (€ 54.040.000) que sera
{ destinado a la dotacion del importe inicial del Fondo de
| 1 e Reserva (“Préstamo Subordinado”).
El principal del Préstamo Subordinado sera
- ? desembolsado por las Entidades Prestamistas en las
-7 siguientes proporciones:
f EMISOR (EUROS)
| CAIXA D'ESTALVIS DE 1.544.000
j MANRESA
' CAIXA  DESTALVIS  DE
| TARRAGONA 1,544.000
i CAIXA  DESTALVIS  DEL
| PENEDES 7.720.000
| CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA 3.088.000
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CAJA DE  AHORROS DE

CASTILLA-LA MANCHA 4.632.000
CAJA DE AHORROS DE VITORIA

Y ALAVA 4.632.000
CAJA DE AHORROS DEL

MEDITERRANEO 13.124.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE

DE PIEDAD DE AVILA 772.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE ZARAGOZA,

ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) 3.088.000
CAJA ESPANA DE INVERSIONES,

CAJA DE AHORROS

Y MONTE DE PIEDAD 6.176.000
CAJA GENERAL DE AHORROS

DE CANARIAS 4.632.000
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE

AHORROS DE RONDA,

CADIZ, ALMERIiA, MALAGA Y

ANTEQUERA (UNICAJA) 3.088.000
Total 54.040.000

La entrega del importe total del Préstamo Subordinado

se realizara en una unica disposicion, que tendrd lugar en la
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Fecha de Desembolso, valor mismo dia, mediante ingreso
i en la Cuenta de Tesoreria abierta con el Agente Financiero. -
El Préstamo Subordinado devengara, desde la fecha de

® su disposicion, un interés nominal anual variable, que sera
igual a la adiciéon al tipo EURIBOR a un (1) afio del

| segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el
i correspondiente periodo de interés, de un margen del 0,15%
anual. Estos intereses se abonaran inicamente si el Fondo

1 dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo

con ¢l Orden de Prelacion de Pagos.
i Los intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (i1) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias (Actual/360). Los intereses se distribuiran
entre las Entidades Prestamistas de acuerdo con su

B participacion en el Préstamo Subordinado en cada Periodo

|
de Devengo de Intereses sin perjuicio de lo indicado a
i
X continuacion para el supuesto de incumplimiento por algin

1 Emisor de sus obligaciones. de pago derivadas de una
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Cédula Hipotecaria o de amortizacion de una o varias

Cédulas Hipotecarias. ------=-=---======-------

Los intereses y principal devengados y no pagados en
una Fecha de Pago se acumularan devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo Subordinado y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago, siempre que el
Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes y de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La amortizacién del Préstamo Subordinado se efectuara
de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final, en
funcion de los Fondos Disponibles y con sujecion al Orden
de Prelacion de Pagos salvo que se pueda proceder a una
Amortizacién Anticipada parcial del mismo cuando las
Entidades de Calificacion hayan dado con carécter previo su
conformidad a la minoracién del Fondo de Reserva. ----------

El Préstamo Subordinado permanecera vigente haéta la
fecha en la que se cumpla el séptimo (7°) aniversario de la
Fecha de Desembolso de los Bonos o, en caso de que tal dia
no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil (la “Fecha de
Vencimiento Final del Préstamo Subordinado™) o hasta

la fecha anterior en que la emision de los Bonos haya sido

amortizada en su totalidad.-- mmm e
No obstante lo hasta aqui indicado, el Contrato de

Préstamo .Subordinado presenta ciertas especialidades en el
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supuesto de que uno o varios de los Emisores hayan
incumplido sus obligaciones de pago derivadas de una o
varias de las Cédulas Hipotecarias 0 en caso de haberse

producido la amortizacion anticipada de una o varias

Cédulas Hipotecarias.
Asi, en el caso de haberse producido el incumplimiento
de cualesquiera obligaciones de pago por parte de un

Emisor de una Cédula Hipotecaria, las especialidades se

resumen brevemente a continuacion:

En cuanto al derecho de cobro de intereses, y de
acuerdo con los términos del Contrato de Préstamo
Subordinado, el Emisor que incumpla sus obligaciones de
pago derivadas de la Cédula Hipotecaria por él emitida
quedara relegado frente a los demas Emisores cumplidores
en su derecho a cobrar intereses al amparo del Contrato de
Préstamo Subordinado, de forma que dicho(s) Emisor(es)
incumplidor(es) unicamente tendra(n) derecho a cobrar
intereses una vez que el resto de los Emisores cumplidores
hubieran obtenido de forma integra el importe de los

intereses (no sélo remuneratorios, sino también de demora)
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que les corresponderia cobrar al amparo del Contrato de

Préstamo Subordinado. --------=---=========--

Ademas, los intereses pagaderos al/a los Emisor(es)
incumplidor(es), desde la fecha en que incumplieron el pago
de la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) seran calculados aplicando
no el tipo de interés general previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado (EURIBOR a un (1) afio + 0,15%),

sino el tipo de interés al que esté remunerada la Cuenta de

Tesoreria abierta ante el Agente Financiero.
Por dltimo, el/los Emisor(es) incumplidor(es) no

tendran derecho a cobrar intereses de demora por el retraso

en el pago de los intereses. -
Los pagos que deban realizarse de conformidad con las
disposiciones anteriores se llevaran a cabo a prorrata entre

los Emisores en funcién de sus respectivas participaciones

en el Préstamo Subordinado.

Excepcionalmente, y para el caso de que, sin mediar
impago, uno o varios de los Emisores hubiesen amortizado
anticipadamente la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) por €l/ellos
emitida(s), tal(es) Emisor(es) no se vera(n) relegado(s) en el
pago de intereses pero cobrara(n), a partir de la fecha en que
se hubiera producido la amortizacién, unos intereses sobre
su(s) respectivas participacion(es) en el Prestamo

Subordinado igual al tipo de interés al que se remunera la.
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K Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero.---------
Por otra parte, en cuanto al principal, en caso de que,

llegada la Fecha de Vencimiento Final, alguno de los

. Emisores hubiera(n) incumplido sus obligaciones de pago
derivadas de la Cédula Hipotecaria por él/ellos emitida(s),

dicho(s) Emisor(es) incumplidor(es) se veri(n) asimismo

relegados frente a los demas Emisores cumplidores en su

! derecho a recuperar el principal del Préstamo Subordinado,
de forma que dicho(s) Emisor(es) incumplidor(es)
I Unicamente tendra(n) derecho a cobrar el principal una vez
A que el resto de los Emisores cumplidores hubieran obtenido
de forma integra el importe del principal que les
corresponderia recuperar al amparo del Contrato de
Préstamo Subordinado.

15.3 Fondo de Reserva.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago se constituirdA un fondo de reserva

L“j cuyo importe estara depositado en la Cuenta de Tesoreria (el

“Fondo de Reserva”).

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las

1
i
N
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15.3.1 Destino. ---------------—-- cmmammmmmmaeee ---

El Fondo de Reserva sélo se utilizara para el pago de
intereses de los Bonos (asi como para hacer frente a los
gastos extraordinarios del Fondo, si bien unicamente en el
supuesto de que la Entidad Cedente incumpla su obligacion
de satisfacerlos, tal como se indica a continuacion).
Excepcionalmente, y una vez haya sido atendido el pago de
los intereses de los Bonos, debera emplearse el Fondo de
Reserva para realizar pagos de principal de los Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final o en el supuesto de
Amortizacién Anticipada en caso de liquidacion del Fondo
segun lo previsto en la Estipulacion 10.9 c) (iii). El Fondo
de Reserva no podra ser utilizado con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos para hacer frente
a pagos de principal en los casos en que se proceda a la
Amortizacién Anticipada parcial de la emisiéon mediante
reduccién del valor nominal de los Bonos como
consecuencia de haberse producido una Amortizacion
Anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias en los
términos descritos en la presente Escritura. Asimismo, el
Fondo de Reserva se podra utilizar para hacer frente a los
gastos extraordinarios del Fondo, si bien inicamente cuando

la Entidad Cedente no hubiese cumplido con su obligacion
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i de satisfacer dichos gastos extraordinarios dentro del plazo
requerido al efecto por la Sociedad Gestora con cargo a una
1 dotacién extraordinaria segiin se indica en la Estipulacién

® 16.6.

El Fondo de Reserva podra utilizarse en los supuestos

indicados en el parrafo anterior, cuando el importe de los
i restantes Fondos Disponibles (tal como se definen en la
i Estipulacion Decimoctava siguiente) sea insuficiente para
{ atender las obligaciones de pago del Fondo, a cuyo efecto se
aplicara la cantidad que, en concepto de Fondo de Reserva,
se encuentre depositada en la Cuenta de Tesoreria. -----------

15.3.2 Importe.

; El valor inicial del Fondo de Reserva serd igual a
f | CINCUENTA Y CUATRO MILLONES CUARENTA MIL
} EUROS (€ 54.040.000).

[ En caso de utilizacion del Fondo de Reserva en una
r Fecha de Pago, su importe debera redotarse hasta el nivel
| requerido en cada momento con los recursos que en la(s)
1:- siguiente(s) Fecha(s) de Pago estén disponibles para tal fin,

con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos, -------=-=-=------
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15.3.3 Liberacion, ----------~=-=-ccmmermmm e

El valor inicial del Fondo de Reserva se podra disminuir
a instancia de la Sociedad Gestora, siempre que tal
disminuciéon no deteriore la calificacion de los Bonos y
previa confirmacion escrita por parte de las Entidades de
Calificacion. Las cantidades resultantes de la liberacion del
Fondo de Reserva se destinaran a amortizar anticipadamente

el Préstamo Subordinado, tal como se¢ indica en la

Estipulacién 15.2.
Cualquier liberacion del Fondo de Reserva realizada en
los términos previstos en el parrafo anterior, debera ser

comunicada a la CNMV, ----

15.4 Otros contratos.

15.4.1 Contrato de Aseguramiento de la Colocacion

de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrarda en esta misma fecha un Contrato de
Aseguramiento de la Colocacién de los Bonos con la
Entidad Directora (que es, a su vez, la Entidad Cedente) y
las Entidades Aseguradoras, por el cual las Entidades
Aseguradoras procederan a la adjudicacién libre de la
totalidad de la emision de los Bonos, y una vez cerrado el
Periodo de Suscripcidn, a suscribir en su propio nombre la

cantidad de Bonos que quedara pendiente de serlo, al
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\ ' finalizar el Periodo de Suscripcidon, en virtud de su
| respectivo compromiso de aseguramiento, conforme a lo

referido en la Estipulacion Undécima (11.4) de esta
., Escritura.
¥ 15.4.2 Contrato de Gestion Interna.

i La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, formalizara en esta misma fecha junto con Ia
Entidad Cedente y los Emisores un Contrato de Gestién
Interna, realizando los calculos necesarios para la correcta

distribucion del Margen de Intermediacion Financiera entre

' los Emisores. --
El Margen de Intermediacion Financiera resultara

| pagadero a la Entidad Cedente para que ésta, a su vez lo
distribuya entre los Emisores. La distribucion del Margen de

Intermediacién Financiera entre los Emisores se llevara a

cabo de conformidad con lo establecido al efecto en el

i | Contrato de Gestion Interna.
: De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Gestion
1 Interna, el Margen de Intermediacién Financiera sera

3 o distribuido, en su caso, por la Entidad Cedente entre los

107




Emisores en proporcion a (i) el valor nominal que la Cédula
Hipotecaria emitida por cada Emisor represente respecto de
la totalidad del Activo del Fondo y (ii) el plazo de tiempo

durante el cual la Cédula Hipotecaria emitida por cada

Emisor ha integrado el activo del Fondo.
El pago del Margen de Intermediacion Financiera a la

Entidad Cedente y su distribucion entre los Emisores se

producira en la Fecha de Vencimiento Final.
En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo

otras materias, dentro de las que cabe destacar las

siguientes; --- --
a) Amortizacion anticipada Legal y Forzosa de las

Cédulas Hipotecarias;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cédulas

Hipotecarias;
c) Fechas de Pago de las Cédulas Hipotecarias. -------—---
A este respecto, se establece que, si de conformidad con
los términos de la emision de las Cédulas Hipotecarias, la
fecha de pago de los cupones o, en su caso, del principal de
las mismas no fuese un Dia Habil, el pago correspondiente
se llevara a cabo en el Dia Héabil inmediatamente anterior. --
Ademas, si por cualquier razon el pago de los cupones
0, en su caso, del principal, de las Cédulas Hipotecarias

debe realizarse en un Dia Habil (D) y desde tal fecha (D)
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hasta la Fecha de Pago de los Bonos no transcurrieran, al
menos, dos (2) Dias Habiles, el pago de los importes
correspondientes debera realizarse en aquél Dia Habil
anterior que resulte aplicable de forma que, entre la fecha en
que se realice €l pago de cupones o principal de las Cédulas

Hipotecarias y la Fecha de Pago de los Bonos transcurran, al

menos, dos (2) Dias Habiles.

d) Derechos de informaciéon de los titulares de las

Cédulas Hipotecarias.

De conformidad con el Contrato de Gestion Interna,
cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular de la Cédula Hipotecaria
emitida por cada uno de ellos la informacion sobre el propio

Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que dicho titular

pueda razonablemente solicitar.
Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO. ]
DECIMOSEXTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO.

16.1 Actu_aciones de la Sociedad Gestora, ---------------
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Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para
el cumplimiento de su funcion de administracion vy
representacion legal del Fondo son, con caracter meramente

enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en

la presente escritura, las siguientes:
(i) Abrira a nombre del Fondo con el Agente Financiero

la Cuenta de Tesoreria.

(ii) Abrira a nombre del Fondo con el Agente

Financiero la Cuenta de Cobros.

(iii) En el supuesto de que en cualquier momento de la
emision de los Bonos la | deuda no subordinada - no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada una calificacion crediticia inferior a la Calificacion
Requerida, la Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde que se asignara dicha calificacién: (a)
obtendra de una entidad de crédito con calificacion igual o
superior a la Calificacion Requerida un aval bancario a
primera demanda en garantia de las obligaciones del Agente
Financiero, o bien (b) en caso de no ser posible lo anterior,
sustituira al Agente Financiero por otra entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacion minima igual al menos a la
Calificacion Requerida, contratando la maxima rentabilidad

posible para los saldos de la Cuenta.de Tesoreria y de la
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Cuenta de Cobros.

(iv) Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Cobros las cantidades que reciba
de los Emisores en concepto de intereses, principal y por
cualquier otro concepto de las Cédulas Hipotecarias que, de
acuerdo con los términos de emision de las Cédulas
Hipotecarias y otros compromisos asumidos por los
Emisores de conformidad con el Contrato de Gestion

Interna, se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de

cada Fecha de Pago.
(v) Adoptara las medidas oportunas para que se ingresen

en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que en cada

momento compongan ¢l Fondo de Reserva.

(vi) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Servicios
Financieros. No obstante, atendiendo a la situacion de los
mercados financieros y con la finalidad de 'mejorar el
rendimiento del Fondo, podrd invertir temporalmente los

saldos de la Cuenta de Tesoreria.y de la Cuenta de Cobros,

11
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siempre que lo haya preavisado al Agente Financiero con
una antelacion minima de tres (3) meses, en activos de renta
fija denominados en euros, a un plazo inferior al que restase
hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha
en que se efectiie la inversion, y emitidos por emisores con
una calificacidn crediticia minima igual a la Calificacién
Requerida que tengan ponderacion de hasta el 10% a los
efectos del computo de recursos propios. En el caso de que
los activos en los que se materialice la referida inversion
temporal sean repos, la contrapartida de la operacion de

repo debera contar con una calificacion crediticia minima

igual a la Calificacion Requerida.

(vii) Destinara los Fondos Disponibles al cumplimiento
de las obligaciones de pago del Fondo, en los términos
previstos en esta Escritura y en el Folleto y en el Orden de

Prelacion de Pagos.

(viii) A través del Agente Financiero, cumplira con las
obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en
relacién con cualquier pago que realice el Fondo, debiendo

en su caso retener e ingresar las cantidades correspondientes

de conformidad con la normativa aplicable.
(ix) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de
las Cédulas Hipotecarias adquiridas por el Fondo y, en

general, realizara todos los actos de administracion y
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disposicion que sean necesarios para el correcto desempefio
de la administracion y la representacion legal del Fondo. ----

(x) Comprobara que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las

cantidades que debe percibir, de acuerdo con las

condiciones de las Cédulas Hipotecarias.

16.2 Comisiéon por la  administracion y

representacion del Fondo.

En contraprestacion por las funciones desempefiadas por
la Sociedad Gestora, ¢l Fondo abonara a ésta, con cargo a la
Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracién
realizada por la Entidad Cedente, una Comisiéon de
Administracion por importe de DOSCIENTOS OCHENTA
MIL EUROS (€ 280.000), que se satisfara en la Fecha de
Desembolso una sola vez durante la vida de la operacidn. ---

En el caso de que tenga lugar la sustitucion de
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacién como Sociedad
Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,

S.G.F.T., S.A. debera transferir a la nueva sociedad gestora,
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el importe proporcional de Comision de Administracion que
corresponda a los afios que resten de vida de la operacion.---
En todo caso, la sustitucion, en su caso, de la Sociedad

Gestora no implicara gasto adicional alguno para el Fondo. -

16.3 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcion de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido por la presente Escritura, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. Dicha subcontratacion no se referird, en ningun
caso, a funciones principales de administracion y
representacion legal. En cualquier caso, la subcontratacion o
delegacion de cualquier servicio (i) no podra suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de
ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a una revision a la
baja de la calificacion otorgada a los Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMYV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no

quedara exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
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delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en

virtud de esta Escritura o que legalmente le fueren

atribuibles o exigibles.

16.4 Renuncia y Sustitucion forzosa de la Sociedad

Gestora.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMYV, en el
que hara constar la designacion de la sociedad gestora
sustituta y al que se acompafiara escrito de la nueva
sociedad gestora de fondos de titulizacion, debidamente
autorizada ¢ inscrita en el Registro Especial de la CNMV,

en ¢l que la sustituta se declare dispuesta a aceptar tal

funcion.
La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV

estara condicionada al cumplimiento de los requisitos

L1} 11—
(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de los

registros contables e informaticos por la Sociedad Gestora
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sustituida. Sélo se entendera producida tal entrega cuando la

nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion

y comunique esta circunstancia a la CNMV; y -

(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. -----------

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en suspension de pagos o quiebra, la Sociedad
Gestora deberd encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, de acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del
Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinante de la
sustitucion, transcurridos los cuales sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara

anticipadamente el Fondo de conformidad con lo previsto en

la Estipulacion Cuarta.

16.5 Obligaciones de Informacion.

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como

maximo el 30 de abril de cada afio, 1a-Sociedad Gestora
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aportara a la CNMV las cuentas anuales (balance, cuenta de
i pérdidas y ganancias e informe de gestion) y el informe de
: auditoria del fondo, referidos al ejercicio anterior.
| ‘. Asimismo, depositara las cuentas anuales del Fondo en el

1 Registro Mercantil, siempre que ello fuese legalmente

exigible.

16.6 Gastos.

‘ La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
i Fondo, hara frente a los gastos o impuestos ordinarios del
Fondo con cargo a la Dotacion de Constitucion, Gestion y

}' Administracion realizada por la -Entidad Cedente con

ocasion de esta operacion.
A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora,
| por cuenta del Fondo y con cargo a la Dotacion de

Constitucion, Gestion y Administracion, satisfara los

siguientes gastos:

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la
3 CNMYV, emisién de los Bonos y su admision a negociacion

en el Mercado AIAF, la realizacion de los anuncios y
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publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucién del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de las Entidades de Calificacién de los Bonos (tanto por la
emisién de la calificacién inicial como de revision de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacién en mercados
secundarios organizados, comisiones y gastos derivados de
los contratos de servicios y operaciones financieras suscritos
y en general, comisiones que resulten pagaderas a la

Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades

Aseguradoras de la emision.

La Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente
la aparicion de gastos extraordinarios (lo cual puede incluir,
entre otros, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de
admisién a negociacion de los Bonos en otros mercados
organizados de valores y gastos derivados de la ejecucion,
en su caso, de las Cédulas Hipotecarias) que seran
satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo. El Fondo
devolvera a la Entidad Cedente el importe de gastos
extraordinarios soportados por ésta, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. Los gastos extraordinarios del

Fondo que hayan sido sufragados con cargo a la dotacién
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que al efecto realice la Entidad Cedente, Gnicamente seran
reembolsados a esta tltima en la Fecha de Vencimiento
Final del Fondo. En caso de que la Entidad Cedente no haga
frente a los gastos extraordinarios en el plazo requerido al

efecto por la Sociedad Gestora, se podra utilizar ¢l Fondo de

Reserva para afrontar los mismos.

16.7 Régimen fiscal.

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la Ley
19/1992, el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades y su Reglamento (Real Decreto
537/1997, modificado por el Real Decreto 2717/1998), la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afadido y el Real Decreto 1/1993 de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados. Las caracteristicas propias del

régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(1) La constitucion del Fondo esta exenta del concepto

societarias”’, del  Impuesto  sobre
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Transmisiones  Patrimoniales 'y  Actos  Juridicos
Documentados de acuerdo con lo previsto en el articulo

quinto, 10 de la Ley 19/1992,----- —

(i1) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades
al tipo general vigente en cada momento y que en la
actualidad se encuentra fijado en el 35%. El IVA que
hubiera soportado e¢l Fondo y que no pudiera recuperar
tendra el caracter de gasto deducible a los efectos del

Impuesto sobre Sociedades.

(iii) Los rendimientos de los Activos, que constituiran
ingresos del Fondo, no estaran sujetos a obligacion de
retener ni de efectuar ingresos a cuenta (articulo 57,
apartado k) del Real Decreto 537/1997, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades). -----

(iv) Los servicios de gestion y depdsito prestados al
Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del Impuesto

sobre el Valor Afiadido.

(v) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de

los Bonos tienen la consideracion de rendimientos del

capital mobiliario.

(vi) La emision de los Bonos esta exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley
37/1992) y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales

y Actos Juridicos Documentados (articulo 45.1.B) ntimero
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15 del Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados). -------------

En el supuesto de que en el futuro se estableciera
’ 3. cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o retencion
| sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por

i cuenta de los Emisores y seran devueltos a los mismos en el

i supuesto de que el Fondo los recuperara.

16.8 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de

verificacion y revision anualmente por auditores de cuentas.

! Con periodicidad anual y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera producirse dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio del
Fondo que coincidird con el aiio natural, la Sociedad
Gestora aportara a la CNMV las cuentas anuales (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias e informe de gestion) y el
informe de auditoria del Fondo referidas al ejercicio
;:1] anterior. Asimismo, depositara las cuentas anuales del

i Fondo en el Registro Mercantil, siempre que ello fuera

L legalmente exigible.--
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La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara a la CNMV, en
la forma prevista en la Estipulacion 17.2, cualquier cambio
que pudiera producirse en lo referente a la designacion del
auditor de cuentas.

DECIMOSEPTIMA .- NOTIFICACIONES. ----ceceeex

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisidn, se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas.
17.1 Notificaciones ordinarias periodicas, --------------
1. Anualmente, con una antelacién minima de un (1) dia
natural anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los
tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los
Bonos asi como las cantidades de intereses devengadas y no

satisfechas por insuficiencia de fondos disponibles, de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
La anterior informacién se comunicara asimismo a
IBERCLEAR, a AIAF y al Agente Financiero al menos un

(1) dia natural antes de cada Fecha de Pago.

2. Anualmente, dentro del mes siguiente a cada Fecha

de Pago, la Sociedad Gestora emitird-un informe que
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contendra;

(a) Un inventario de la cartera de Cédulas Hipotecarias.
(b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros.

(c) El nominal de los Bonos pendiente de vencimiento. -

(d) En su caso, importes de intereses correspondientes a

los Bonos devengados y no pagados.
(e) En su caso, importes impagados de las Cédulas

Hipotecarias.

(f) El importe pendiente de reembolso del Préstamo

Subordinado.

(g) Un anélisis detallado de los ingresos del Fondo y de
la aplicacién de tales ingresos a las obligaciones de pago del

Fondo.

(h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma

significativa a la emision de los Bonos.

En todo caso esta informacion se ajustara a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. Dicho
informe sera remitido a la CNMV. De igual manera y con

caracter periodico se suministrara. a las Entidades de
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Calificacion la informacion por éstas requerida. -----====-=-=--
3. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara

a la CNMV las cuentas anuales y el informe de auditoria del

Fondo.-----------=smsmmemmmmm e
Toda la informacién de caracter publico del Fondo
podra encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora, en

la sede de AIAF y en el Registro de la CNMV,

17.2 Notificaciones extraordinarias.
1. Con anterioridad al otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por

cuenta del Fondo ha comunicado a la CNMYV la informacion

adicional a incorporar al Folleto.

2. Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuara la notificacion de la
constitucién del Fondo y de la emisién de Bonos, asi como
de la Fecha de Desembolso y las Fechas de Pago de los

Bonos, siendo apto para dicha publicacién cualquier dia del

calendario, bien sea Habil o inhabil.

3. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a las Entidades de Calificacién de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacion con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que

. pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
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y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
tenedores de los Bonos de una eventual amortizacién
anticipada de los Bonos, remitiéndose en el supuesto de
amortizacion anticipada total de los Bonos a la CNMV el

Acta Notarial de Liquidacion y procedimiento referido en la

Estipulacion Cuarta (4.1).

17.3 Procedimiento.
Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se realizaran de la

forma siguiente:

1.- Las notificaciones ordinarias periodicas, mediante
publicacién bien en el boletin diario de AIAF, o cualquier
otro que lo sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién en un diario de
amplia difusion en Espafia, ya sea de caracter econdmico-

financiero o general.

2.- Las notificaciones extraordinarias, mediante
publicacion en un diario de amplia difusion en Espaiia, ya

~..sea de caracter econdmico-financiero o general. --------=nnu—-
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Alternativamente, podran realizarse las notificaciones

anteriores mediante su publicacion en otros medios de

difusion general. --~-------=-====cmmm--- ----

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Hébil
0 inhabil.

17.4 Informacion a la CNMYV y a las Entidades de

Calificacion.

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento
de la CNMV vy a las Entidades de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario peridédico y de caracter
extraordinario que se efectien segin lo previsto

anteriormente, asi como cualquier informacién que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida.
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.

18.1 Reglas ordinarias de prelaciéon de los pagos a

cargo del Fondo. —

a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos, ---------—--
En la Fecha de Desembolso de los Bonos, el Fondo

dispondra de fondos por los conceptos de (a) desembolso de
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la emision de los Bonos, (b) disposicion del Préstamo
A Subordinado; y (c¢) Dotacion para la Constitucion, Gestion y
b Administracion del Fondo realizada por la Entidad Cedente.

' L g El Fondo aplicara los fondos anteriormente descritos a

los siguientes pagos:

1° pago del Precio de los Activos;

2° dotacion del Fondo de Reserva. El Fondo de Reserva

serd dotado inicialmente con cargo al importe del Préstamo

Subordinado; y

3° pago de los gastos de constitucion, incluyendo el
abono de las comisiones de los agentes intervinientes, a
’ cuyo efecto se empleara la Dotacion de Constitucion,
‘ | Gestion 'y Administracion del Fondo realizada por la

Entidad Cedente.

b) Origen y aplicacion de fondos desde la Fecha de

Constitucion del Fondo y hasta la total amortizacion de los

Bonos.
»* Los fondos disponibles para hacer frente a las
i obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
f
\

continuacion (conjuntamente, los “Fondes Disponibles”)
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seran los siguientes; --------==-=-=====-==-=-- ————-

(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de las Cédulas Hipotecarias y,
en su caso, el reembolso del principal de las mismas, que
habran sido depositadas en la Cuenta de Cobros. -------------~

(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de

ejecucion de las Cédulas Hipotecarias. --

(c) Los rendimientos obtenidos por la reinversion del
Fondo de Reserva (que habran sido depositados en la
Cuenta de Tesoreria) asi como por las otras cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Cobros.

(d) El Fondo de Reserva.

Los Fondos Disponibles, se aplicaran al cumplimiento
de las obligaciones de pago o de retencion del Fondo segun
¢l siguiente Orden de Prelacion de Pagos y a prorrata del
importe debido entre aquéllas que ocupen el mismo lugar en

el referido orden:

1° Pago de Intereses devengados de los Bonos. Si los
fondos disponibles fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuira entre todos los Bonos a prorrata de los

importes debidos.-- ————————- -

2° Pago de la Amortizacion de los Bonos. Se incluye el

pago de las cantidades adeudadas a los bonistas como
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consecuencia de la Amortizacion Anticipada parcial
“forzosa” de la emision prevista en la Estipulacién 10.9 ¢)
(i), que unicamente podran satisfacerse con cargo a las
cantidades recuperadas de la(s) cédula(s) hipotecaria(s)
~ impagada(s), sin perjuicio de la utilizacién del Fondo de
Reserva en la Fecha de Vencimiento Final o en caso de
liquidacién del Fondo. Si los Fondos Disponibles fueran
insuficientes, la cantidad que resulte se distribuird entre
todos los Bonos a prorrata de los importes debidos.-----------
3° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del Fondo de Reserva en su nivel requerido, en los
términos previstos en la Estipulacion 15.4 anterior. -----------
4° Pago a la Entidad Cedente (en la Fecha de
Vencimiento Final) de los gastos extraordinarios
sobrevenidos del Fondo que aquélla haya satisfecho. ---------
5° Pago de los intereses del Préstamo Subordinado, en

los términos descritos en el Contrato de Préstamo

Subordinado.
6° Amortizacion del principal del Préstamo

Subordinado, en los términos descritos_en el Contrato de
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Préstamo Subordinado. ——=======mmmmmmmmssmm e
7° Pago a la Entidad Cedente (en la Fecha de

Vencimiento Final) del Margen de Intermediacion

Financiera,-------=-=========r----u=num- -—-- -

Fl Orden de Prelacion de Pagos anterior debe
entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones al
mismo que puedan producirse de conformidad con lo
previsto en la estipulacion 10.9.c) (Amortizacion

Anticipada) y en la Estipulacion 7.6 (subsanacion de vicios

ocultos de los Activos).
Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden

de Prelacién de Pagos, se abonaran primero las cantidades

vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Pago.

A lo largo de la vida del Fondo, los saldos remanentes
de la Cuenta de Cobros tendran su reflejo contable en el
pasivo del balance del Fondo en concepto de acreedores a
largo plazo por comisién variable, segin se indica en la
Estipulacién Segunda de esta Escritura. A vencimiento del
Fondo, el acumulado de esta cuenta (acreedores a largo
plazo por comisién variable) serd equivalente y coincidira
con el Margen de Intermediacion Financiera (puesto 7° del

Orden-de Prelacién de Pagos) que serd transferido a la
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Entidad Cedente para su reparto entre los Emisores de las

Cédulas Hipotecarias.

18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo.

a) Fondo de Reserva.

El Fondo de Reserva solo se utilizara para el pago de
intereses de los Bonos, cuando el importe de los intereses
cobrados de las Cédulas Hipotecarias fueran insuficientes
para ello (asi como para hacer frente a los gastos
extraordinarios del Fondo, si bien unicamente en el supuesto
de que la Entidad Cedente incumpla su obligacién de
satisfacerlos, tal como se indica a continuacion).
Excepcionalmente, y una vez haya sido atendido el pago de
los intereses de los Bonos, debera emplearse ¢l Fondo de
Reserva para realizar pagos de principal de los Bonos en la
Fecha de Vencimiento Final o en el supuesto de
Amortizacion Anticipada en caso de liquidacion del Fondo
segun lo previsto en la Estipulacion 10.9 ¢) (iii). El Fondo
de Reserva no podra ser utilizado con anterioridad a la

Fecha de Vencimiento Final para hacer frente a pagos de
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principal en los casos en que se proceda a la Amortizacion
Anticipada parcial de la emisiéon mediante reduccion del
valor nominal de los Bonos como consecuencia de haberse
producido una Amortizacién Anticipada de una o varias
Cédulas Hipotecarias en los términos descritos en esta

Escritura. —

Asimismo, el Fondo de Reserva se podra utilizar para
hacer frente a los gastos extraordinarios del Fondo, si bien
unicamente cuando la Entidad Cedente no hubiese cumplido
con su obligacién de satisfacer dichos gastos extraordinarios
dentro del plazo requerido al efecto por la Sociedad Gestora

con cargo a una dotacién extraordinaria segun se indica en

la Estipulacion 16.6.

b) Préstamo Subordinado. ---
El Contrato de Préstamo Subordinado presenta ciertas
peculiaridades en el supuesto de que uno o varios de los
Emisores hayan incumplido sus obligaciones de pago
derivadas de una o varias de las Cédulas Hipotecarias o, aun
sin mediar impago, se hubiera producido la amortizacion
anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias. ------------—-
DECIMONOVENA.- DOTACION DE
CONSTITUCION, GESTION Y ADMINISTRACION .--
En este acto, AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V.,, S.A. realiza una dotacién -de
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constitucion, gestion y administracion al Fondo por importe
de VEINTIUN MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA
Y NUEVE MIL SETECIENTOS OCHENTA Y SEIS
EUROS CON NOVENTA Y TRES CENTIMOS (€

21.759.786,93) (la “Dotaciéon de Constitucion, Gestiéon y

Administracion”).

La Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
constituye una aportacion de la Entidad Cedente al Fondo
con cargo a la comision de colocacion que dicha Entidad
Cedente recibira de los Emisoras de las Cédulas
Hipotecarias. El Fondo no tendra obligacion de reembolsar
a la Entidad Cedente el importe correspdndiente ala
Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion. --------

El objeto de la Dotaciéon de Constitucion, Gestion y
Administracion es permitir al Fondo hacer frente a los

gastos o impuestos ordinarios del mismo.

Los gastos ordinarios de constitucion, gestion y
administracion del Fondo seran abonados durante la vida de
la operacion por la Sociedad Gestora, en representacion del

Fondo. El Fondo abonara a la Sociedad Gestora con cargo a
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la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente, una provision de fondos
destinada a tal fin. Con caracter meramente enunciativo, la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo y con cargo a la

Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion

satisfara los siguientes gastos:

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la
CNMYV, emision de los Bonos y su admision a negociacion
en el Mercado AIAF, la realizacién de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucion del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de las Entidades de Calificacion de los Bonos (tanto por la
emisién de la calificacidon inicial como de revisién de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacion en mercados
secundarios organizados, comisiones y gastos derivados de
los contratos de servicios y operaciones financieras suscritos
y en general, comisiones que resulten pagaderas a la

Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades

Aseguradoras de la emision. -------- ---
La Dotacidn de Constitucidon, Gestién y Administracion

quedara depositada en la Cuenta de Cobros.-La Entidad
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Cedente no tendra derecho a que el Fondo le reembolse el
importe correspondiente a la Dotacion de Constitucion,
Gestion y Administracion que realizara al tiempo de crearse

el Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicara a la
Entidad Cedente la aparicién de gastos extraordinarios (lo
cual puede incluir, entre otros, gastos, tasas o cualquier otra
cantidad que pueda resultar pagadera como consecuencia de
la solicitud de admision de los Bonos en otros mercados
organizados de valores y gastos derivados de la ejecucion,
en su caso, de las Cédulas Hipotecarias) que seran
satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo. El Fondo
devolvera a la Entidad Cedente en la Fecha de Vencimiento
Final del Fondo el importe de gastos extraordinarios

soportados por ésta, de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion

de Pagos.
Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ------------—-
VIGESIMA.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA.

La presente Escritura no.podra ser modificada salvo en
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circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacion y siempre y cuando tal modificacidn no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales

modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a

las Entidades de Calificacion.
Cualquier modificacién a la Escritura de Constitucion
requerira el otorgamiento de la correspondiente escritura
publica de modificacion y debera ser autorizada, en su caso,
por la CNMV .- --
VIGESIMO PRIMERA. REGISTRO
MERCANTIL.
Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,

se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los

Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de

inscripcion en el Registro Mercantil.

VIGESIMO SEGUNDA. .- DECLARACION
FISCAL.

La constituciéon del Fondo, en virtud de esta Escritura,
esta exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
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VIGESIMO TERCERA.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
gjecucion de esta Escritura serdn satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a
la Dotacién de Constitucidn, Gestion y Administracion

realizada por la Entidad Cedente.

VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con la legislacion espaifiola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de las
Cédulas Hipotecarias y de la emision de los Bonos con
cargo al mismo, seran conocidas y falladas por los Juzgados
y Tribunales de la ciudad de Madrid. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera
corresponderles. -

. .VIGESIMO QUINTA.- CONDICION
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RESOLUTORIA, ----mmee e

Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
no se confirme como definitiva, antes del inicio del Periodo

de Suscripcion, alguna de las calificaciones provisionales

asignadas a los Bonos. -
Ast lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes. ------
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. -~
Leida reglamentariamente esta escritura, enterados los
comparecientes de su contenido, segin manifiestan, se

ratifican integramente en sus disposiciones, la consienten y

la firman.

De haber identificado a los sefiores comparecientes por
medio de sus documentos de identidad, anteriormente
resefiados en la comparecencia de la presente, comprobando
la concordancia de sus fotografias y firmas respectivas y en
cuanto sea procedente, de lo demas consignado en este
instrumento publico, extendido en setenta folios de papel
Timbrado de uso exclusivo para documentos notariales, de
la serie 5K, numeros 8251023, 8251024, 8251025, 8251026,
8251027, 8251028, 8251029, 8251030, 8251031, 8251032,
8251033, 8251034, 8251035, 8251036, 8251037, 8251038,
8251039, 8251040, 8251041, 8251042, 8251043, 8251044,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A TR
TIMBRE
DEL ESTADO
RS

oON3152221

0372004

8251045, 8251046, 8251047, 8251048, 8251049, 8251050,
8251051, 8251052, 8251053, 8251054, 8251055, 8251056,
i 8251057, 8251058, 8251059, 8251060, 8251061, 8251062,
| @ 8251063, 8251064, 8251065, 8251066, 8251067, 8251068,
| 8251069, 8251070, 8251071, 8251072, 8251073, 8251074,
8251075, 8251076, 8251077, 8251078, 8251079, 8251080,
i 8251081, 8251082, 8251083, 8251084, 8251085, 8251086,
8251087, 8251088, 8251089, 8251090, 8251091 y el

presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo, el Notario,
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Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado.--------=-=-=n==-----
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F.? de la Castellana, 89 - 10.# plta.

. . Tel.: {34) 91 586 94 50 Avda. Diagonal, 640, 12D
Ahorro (,orporamon Tel.: (34) 91 556 03 99 {Marketing) Tel.: (34) 93 366 24 00
. . Telex: 49893 - Fax: (34) 91 556 63 71  Fax: (34) 93 366 24 01
Financiera, S.V, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona

Grupo Ahorro Corporacion

Dria. M7 |sabel Vila Abellén-Garcia, con D.N.I. numero 698.664 Q, como Secretario del Consejo
de Administracion de la Sociedad An6nima denominada AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 8.V, S A, cargo vigente que consta en el Registro Mercantil, en la inscripcion
168, de la Hoja M-66973 de dicha Sociedad

CERTIFICO .

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administracién se halla extendida y firmada por el
Secretario del Consejo Dfia. M? Isabel Vila Abellan-Garcia, con el Visto Bueno del Presidente
del Consejo, D. Francisco Javier Zoido Martinez, ta correspondiente a la reunion del Consejo
del dia 24 de Mayo de 2004, en la gue consta lo siguiente:

" Que dicha reunion fue convocada por escrito por orden del Sr. Presidente.

" Que fue celebrada en el domicilio de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
35.A en Madrid, Paseo de la Castellana n° 89, el dia 24 de Mayo de 2004.

3%~ Que el acta fue redactada, leida y aprobada al finalizar la sesion.
4"-  Que asistierdn, presentes, los Sres. Consejeros: D. Francisco Javier Zoido Martinez, D.
/
Antonio Fernandez Lopez, D. Miguel Angel Rodriguez Fernandez, D. Francisco Colomo
Sanz, D. José M? Vazquez Uhagén, D. Mariano J. Catarecha Ruiz, D. Enrique Garcia .

Palacio, D.' Michael Siska Goytre y el Secretaric-No Consejero, Dia M? Isabel Vila
Abellan-Garcia.

’ 5°-  Que se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos de puntos incluidos en el
Orden del Dia, previamente aceptado por todos los asistentes:

‘PRIMERO: SE ACUERDA suscribir doce (12) cédulas hipotecarias - emitidas
singularmente por las Cajas de Ahorros que a continuacion se indican, en los importes
en que finaimente se emitan: CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, CAIXA D'ESTALVIS
DE TARRAGONA, CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES, CAIXA DESTALVIS
LAIETANA, CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA, CAJA DE AHORROS
DE VITORIA Y ALAVA, CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIQJA (IBERCAJA), CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA GENERAL DE
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i Tel.: (34) 91 586 94 50 Avda. Diagonal, 640, 1.2 D

i Ahorro Corporacion Tel.: (34) 91 556 03 99 (Marketing)  Tel.: (34) 93 366 24 00
. s Telex: 49893 - Fax: (34) 91 566 63 71 Fax: (34) 93 366 24 01
! Q Financiera, S.V,, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona

!

Grupo Ahorro Corporacion

AHORROS DE CANARIAS y MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
1; RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), (los "Emisores”),
18 para su posterior cesion, en el marco de una operacion de titulizacion, a un Fondo de
1 Titulizacion de Activos (el "Fondo™ que tendra las siguientes caracteristicas
i ‘ fundamentales:

| | . 1. Constitucion, naturaleza, duracion e importe

(a) El Fondo sera constituido por AHORRQ Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA (la "Sociedad Gestora’) y
tendra la denominacion de AyT CEDULAS CAJAS VIl, FONDO DE
[ . . TITULIZACION DE ACTIVOS.

B
_i (b) El Fondo estard sometido a lo dispuesto en &l Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
i Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y demas normativa aplicable.

(¢) El Fondo se constituira mediante Escritura Publica, previa inscripcion en los
i registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
: ("CNMV"} del correspondiente Folleto Informativo.

. (d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de diez (10) afios.

3 [
l ii ’ (e) El Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez constituido no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan, en
4 SU caso, en los supuestos de amortizacion anticipada de activos y subsanacion
| de vicios ocultos de los mismos.

; i 2. Activo del Fondo

|
|
I‘ - El Activo del Fondo estara integrado por las Cedulas Hipotecarias singulares
i emitidas por los Emisores.

‘ 3. Pasivo del Fondo

| (a) El pasivo del Fondo estari integrado por Bonos de Titulizacion (los
t i ‘Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos o créditos

‘ concedidos por entidades de crédito. La proporcion entre la financiacion
con valores y con préstamos o creditos se ajustara a lo dispuesto en el
- ' Real Decreto 926/1998.
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(b) El importe total de la emision de Bonos serd de hasta 1.750.000.000
euros, integrada por Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,

ern un unico tramo o serie.

(c) l.a estructura de la emision, su eventual divisién en tramos o series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser
modificadas segun lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado

en el momento de la constitucion del Fondo.

(d) La Sociedad Gestora solicitard, una vez otorgada la escritura de
constitucion del Fondo, fa inclusion de los Bonos en la SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A vy, una vez efectuado el desembolso
por ta suscripcion, solicitara la inclusion de la emisidn de Bonos al menos
en AIAF MERCADO DE RENTA FIJA ("AIAF"), mercado secundario
organizado de valores, pudiendo solicitarse en otros mercados

nacionales y/o extranjeros que se tengan por conveniente.

SEGUNDO: SE ACUERDA asimismo que AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V., S.A realizara, al tiempo de producirse la constitucion del Fondo y con objeto de
preservar el equilibrio financiero del mismo, una aportacién por un importe de hasta un
2.85 % del importe total del Fondo, cuyo objeto sera proveer al Fondo de recursos que
se estimen suficient'es para hacer frente a los gastos, honorarios, tasas y, en general,
cualesquiera desembolsos necesarios para cubrir los gastos ordinarios del Fondo
durante el término -para el que el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con
caracter meramente enunciativo, se entenderan comprendidos dentro del concepto
‘gastos ordinarios” antes resefiados, los siguientes conceptos: gaslos, tasas y
honorarios profesionales de constitucion, registro del Fondo, emision de los Bonos y su
admision a negociacion en AIAF, la realizacion de los anuncios y publicaciones legales,
gastos y honorarios de los asesores profesionales participantes en el disefio y
constitucion del Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios. de la(s)
agencia(s) de calificacion de los Bonos (tanto por la emisién de la calificacion inicial
como de revisién de la misma), comisiones y gastos derivados de los contratos de
servicios y operaciones financieras suscritos y en general, comisiones que resulten
pagaderas a la Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades

Aseguradoras de la emision.

De igual forma, se acuerda que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV, SA
podra, en su caso, realizar una o varias dotaciones extraordinarias a efectos de
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- proporcionar al Fondo recursos suficientes para hacer frente a otros gastos
extraordinarios en que el mismo pueda tener que incurrir durante su vida, incluyendo,
‘ con caracter meramente enunciativo, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
}‘ resultar pagadera como consecuencia de ia solicitud de admision a negociacion de los
' I Bonos en otros mercados organizados de valores, o el ejercicio de las acciones legales
: . oportunas en caso de impago de cualquier cantidad debida al amparo de las cédulas
g 1 hipotecarias. La realizacidbn de dicha(s) dotacion(es) extraordinaria(s) podra estar
condicionada a la presentacion por parte de la Sociedad Gestora a AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA., en forma satisfactoria para esta uitima, de
las facturas u otros documentos que justifiquen oportunamente la realidad vy

razonabilidad de dichos gastos o desembolsos extraordinarios.

\ En todo caso, todo lo hasta aqui incluido debera entenderse sin perjuicio del derecho
que asistira a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV, S.A. de recobrar e
L importe de la(s) dotacidon(es) extraordinaria(s) antes indicada(s) con cargo al Fondo de
conformidad con el orden de prelacion de pagos que se establezca en el Folleto

informative del Fondo.

1 TERCERO: SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
i y/0 con los Emisores, los contratos o documentos que sean necesarios para el buen fin
de la operacion de titulizacion y, en particular, los siguientes:

. 1.-Un cornpro'rniso de pago de comisiones y anticipo de gastos por el que los
! . Emisores se comprometen a pagar una comision de colocacion a3 AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. como compensacion por los gastos en
que esta incurra en refacion con la operacion de titulizacion.

; » 2.-Un contrato de cesion de activos, por el que AHORRO CORPORACION
) FINANCIERA, S.V., S.A. ceda al Fondo, mediante contraprestacion, las cédulas
hipotecarias singulares emitidas por los Emisores,

3.-Un contrato de gestion interna que regule los derechos y obligaciones de la
Sociedad Gestora, los Emisores y, en su caso, de AHORRO CORPORACION
i FINANCIERA, 8.V, 8.A,, en relacién con la evolucion de las cedulas hipotecarias
: cedidas por éste al Fondo.

4.-En su caso, un contrato de gestion por el que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, SV, S.A asuma, mediante contraprestacion, la realizacion de
£ ciertas funciones de administracion y gestion de cobro de las cédulas
i hipotecarias cedidas al Fondo.

Gty e a8 Madial e 1 3 BRSNS 0l Al

oON3152224




r? P2 de 1a Castellana, 89 - 10.2 pita,
Tel.: (34) 91 586 94 50 Avda. Diagonal, 640, 1.2 D

Ahorro Corporacién Tel.: (34) 91 556 03 99 (Marketing) Tel.: (34) 93 366 24 00
<- . . - Tetex: 49893 Fax: (34)91 556 63 71 Fax: (34)93 366 24 01
Financiera, S.V, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona

Grupo Ahorro Corporacion

5.-En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emision de los
Bonos, en virtud del cual una o varias entidades aseguradoras se comprometa(n)
a promover y/o a asegurar la colocacion de los Bonos asi como, en su caso, a
ofracer en todo momento cotizacién para los mismos, constituyéndose en i
contrapartida de liquidez, mediante contraprestacion. AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 3.v., 5.A. podria, en su caso, intervenir en este contrato bien
como entidad aseguradora, bien asumiendo ciertos compromisos en relacién con .
la valoracién del cumplimiento del requisito de ofrecer liguidez a los Bonos por
parte de la(s) entidad(es) aseguradora(s) o bien desarrollando ambas funciones.

6.-Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes
para la constitucion o actividad del Fondo y/o administracién de las cédulas
hipotecarias cedidas al Fondo y, en general, para el desarrollo de la operacion de
titulizacién,

CUARTO: SE ACUERDA otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea
necesario a favor de D. Antonio Fernandez Lépez con DNI nimero 00669552-E, D.
lLuis Sanchez-Guerra Roig, con DNI nimero 51349453-K y D. Jesus Verdasco Bravo,
con D.N.I. n® 50.307.701 P, para que cualquiera de ellos indistintamente pueda llevar a
cabo las actuaciones necesarias para ejecutar los acuerdos PRIMERO, SEGUNDO y
TERCERO anteriores y, en particular, para realizar en nombre de AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, 8.V, 5 A las siguientes actuaciones:

1% Suscribir las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores para su .
cesion al Fondo, desembolsando, si fuera necesario, su valor nominal.

2°  Seleccionar las cédulas hipotecarias que se vayan a ceder &l Fondo.

3°  Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras de la
emision de bonos la fijacion y modificaciones de las caracteristicas de la emision
de los Bohos, incluyendo la relativa a su importe definitivo y su eventual division
en tramos y/o series, que sean con\)enientes en funcion de la situacion del
mercado en el momento de la constitucion del Fondo.

4% Comparecer ante Notario con uno o varios representantes debidamente
autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la escritura de constitucion del
Fondo, con las caracteristicas que se han descrito anteriormente o las nuevas
acordadas, una vez obtenida Ja inscripcion del Folleta Informativo

correspondiente en los registros oficiales de la CNMV, asumiendo las
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obligaciones que estime oportunas en relacion con la constitucion del Fondo.
Dentro del ambito de este apoderamiento, los citados apoderados podran
asimismo fijar, dentro de los limites autorizados, el importe de la aportacion en
los términos descritos en el acuerdo SEGUNDO anterior y comprometer y
realizar, en su caso, las aportaciones extraordinarias previstas en el mismo
acuerdo, desembolsando las cantidades que resulten precisas al efecto.

5°  Celebrar con las contrapartes correspondientes, en los términos que estime
convenientes, los contratos y documentos relativos la operacién de titulizacion
que se relacionan en el acuerdo TERCERO anterior, asi como cualquier otro
previsto en la escritura de constitucion del Fondo o que estime conveniente
celebrar en relacién con la operacién de titulizacion.

6°  Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el
Banco de Espafa o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o
presentar en nombre y representacion de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, SV. S.A. cualesquiera contratos o documentos que sean
necesarios en relacion con la operacién de tituiizacion, asi como elevar a publico
cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion que sean necesarios a

tales fines.

7° Firmar cualesquiera documentos pulblicos o privados en relacion con las
facultades ccl;nferidas en este apoderamiento, incluidas las escrituras de
subsanacion, modificacion, ratificacion o cancelacién de la escritura de
constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos
en relacion con la operacion de titulizacion.

8° Lievar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar
la ejecucion del apoderamiento recibido.”

-La elevacion a publico de aquellos acuerdos que precisen de tal formalizacion sera
realizada, con caracter indistinto, por Don Francisco Javier Zoido Martinez, D. Mariano
J. Catarecha Ruiz o Dia. M® Isabel Vila Abelldn-Garcia, a quienes se facuita para que
puedan otorgar subsanaciones, conforme a la calificacion del Registrador; asi como
para solicitar, en su caso, la inscripcion parcial y la retirada del titulo sin mas nota que
la de presentacion, de conformidad con el art. 54 del Reglamento del Registro
Mercantit.
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Y para que conste, expido fa presente certificacién con Visto Bueno del Presidente D.
Francisco Javier Zoido Martinez, en Madrid a veirticuatro de Mayo de dos mil cuatro.

veBe
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

rancisco Javier Zoido Martinez Fdo: M? Isabel Vila Abellan-Garcia

Yo, MANUEL HURLE GONZALEZ, Notario del llustre
Colegio de Madrid, con residencia en esta Villa, ~---—-—-------
DOY FE:
LEGITIMACION: De que las firmas y rdbricas que ante-
ceden, puestas por DON FRANCISCO JAVIER ZOIDO
,MARTINEZ y DONA MARIA ISABEL VILA ABELLAN-
GARCIA deben reputarse legitimas por coincidir con las
estampadas en otros documentos indubitados.

En Madrid, a veintisiete de mayo de dos mil cuatro.

Ne 357
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¥ LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, ‘'S.A.", CON DOMICILIO en Madrid, calle
Alcala n® 18, Segunda Planta y N.LLF. N°: A-80732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 26 de abril de 2004, se reunit el Consejo de Administracién de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, las
oficinas de la compaifiia, sitas en Madrid, calle de Alcala, n® 18 32 Planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros:/D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. José M? Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-
Guerra Roig. Excus0 su asistencia D. Antonio Fernandez Lopez. Ademas asistieron D. Luis
Abalos Culebras, Secretario no Consejero, D* M® Araceli Leyva Ledn, Vicesecretario no
Consejero y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

2°- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 4°, “Acuerdos
relativos a la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos “AyT Cédulas Cajas VI,
Fondo de Titulizacion de Activos” y bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero.- Constituciéon del Fondo

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo la denominacion “AyT
CEDULAS CAJAS Vi, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante el “Fondo”)
de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos
de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los mismos.

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes caracteristicas:

1.- Constitucién, naturaleza, régimen legal, administracion v representacion.

a) El Fondo sera constituido porrAHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la “Sociedad
Gestora”) y tendra la denominacion de AyT CEDULAS CAJAS VI, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. La Sociedad Gestora ejercera la administracion y
representacion legal del Fondo.

b) El'Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se reguian los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras
de los mismos, y demas normativa aplicable.

c) El Fondo se constituira mediante Escritura Publica, previa inscripcion en los registros
oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores del correspondiente Folleto
Informativo.
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d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de hasta diez (10) afios, a contar desde
el desembolso de los Bonos a emitir por el Fondo.

e) El Fondo tendra caracter cerrado, es decir, una vez constituido no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan, en su caso,
en los supuestos de amortizacién anticipada de activos y subsanacion de vicios ocultos

de los mismos.

Segundo.- Caracteristicas del Activo del Fondo.

El Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de doce (12)
cédulas hipotecarias (las "Cédulas Hipotecarias”) cedidas al Fondo por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A. (la “Entidad Cedente”), emitidas singularmente
por las siguientes entidades (los “Emisores”): CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA, CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA, CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA, CAJA DE AHORROS DE
VITORIA Y ALAVA, CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE AVILA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA), CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS y
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA).

Las Cédulas Hipotecarias se emitiran por un valor nominal total maximo de hasta MIL
SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EURQOS (€ 1.750.000.000), con un tipo de
interés ordinario fijo maximo del 6% y un piazo de amortizacion de siete (7) afos.

Tercero.- Caracteristicas del Pasivo del Fondo.

a) El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los “Bonos”), pudiendo
estar asimismo integrado por préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito. La
proporcion entre la financiacion con valores y con préstamos o créditos se ajustara a lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

b} La emision de Bonos por el Fondo se dirigird a inversores institucionales, tal y como se
definen en el articulo 7.1 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas plblicas de venta de valores, si bien se solicitara la posterior admision de los
Bonos a cotizacion en mercados secundarios organizados, siendo posible en
consecuencia su eventual adquisicion por cualesquiera otros inversores.

c) El importe de la emision de Bonos serd de MIL SETECIENTOS CINCUENTA
MILLONES DE EUROS (€ 1.750.000.000), integrada por Bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, agrupados en un Unico tramo. Los Bonos se emitiran con un
plazo de amortizacion de siete (7) afios, a contar desde su desembolso.
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d) La estructura de la emision, una eventual divisibn en tramos y/o series y las
caracteristicas y calificacién de los Bonos emitidos podran ser modificadas segun lo
hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de constitucion del
Fondo.

e) La Sociedad Gestora solicitara tras el otorgamiento de la escritura de constitucion del
Fondo la inclusion de ios Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES (“SOCIEDAD DE
SISTEMAS") vy, una vez efectuado el desembolso por la suscripcion de los Bonos,
solicitard la inclusiéon de la emision de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“"AIAF”),
mercado secundario organizado de valores, pudiendo solicitarse en otros mercados
nacionales y/o extranjeros que se tenga por conveniente.

Cuarto.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo.

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, los
Emisores o cualquier otra entidad, los contratos que sean necesarios para el buen fin de la
operacion de titulizacion y, en particular, los siguientes:

a) Un contrato de cesidn de activos con la Entidad Cedente, en virtud del cual ésta ceda al
Fondo, mediante contraprestacion, las Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores.

b) Uno o varios contrato(s) de préstamo subordinado con los Emisores, con el fin de dotar
uno o varios fondo(s) de reserva del Fondo.

¢} Un contrato de coloc:flcién ylo aseguramiento de la emisién de Bonos, en virtud del cual
la(s) - entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a promover y/o asegurar la
colocaciéon de los Bonos y, en su caso, ofrecer cotizacidon para los mismos,
constituyéndose en contrapartida de liquidez, mediante contraprestacion.

{d) Un contrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de crédito, mediante
contraprestacion, se haga cargo del servicio financiero y de la agencia de pagos de los
Bonos.

() Un contrato de gestion interna, con la Entidad Cedente y los Emisores, en virtud del
cual se determinen los derechos y obligaciones de éstos en funcion de la evolucion de
las Cédulas Hipotecarias emitidas y cedidas por la Entidad Cedente al Fondo.

(f) Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucion o actividad del Fondo y/o administracion de las Cédulas Hipotecarias
cedidas al Fondo y en general, para el desarrolio de la operacion de titulizacion.
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Quinto.- Apoderamiento.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuacion se indican:

a) Proceder, junto con la Entidad Cedente, a la seleccion de las Cédulas Hipotecarias a ceder
al Fondo.

b) Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de los Bonos y
la estructura e importes de la emisidon que sean convenientes en funcion de la situacion
del mercado en el momento de la constitucion del Fondo, estableciendo el tipo de interés
fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de desembolso y de pago y
demas caracteristicas de los Bonos.

c) Firmar el Folleto Informativo y la Comunicacion Previa a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (y cualquier modificacion, aclaracion, subsanacion o suplemento de
los anteriores), en los términos que estimen oportunos, asi como madificar, aclarar o
complementar tales documentos, en los términos que fueran oportunos.

d) Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente autorizado de la
Entidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo, con las
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el
Folleto Informativo cqrrespondiente, asumiendo las obligaciones que estime oportunas
en relacion con la citada constitucion del Fondo.

e) Celebrar en los términos que estimen convenientes los contratos complementarios de la
Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en el apartado Cuarto anterior del
presente Acuerdo (“Contratos a suscribir por cuenta del Fondo™), asi como cualquier otro
previsto en el Folleto Informativo y en la propia Escritura o que resulte conveniente
celebrar en relacion con la operacion de titulizacion. Los Sres. apoderados tendran
facultades para determinar discrecionalmente la celebracién de uno o varios (0 incluso la
totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros que estimen oportunos, sin
que la celebracion de uno o varios de los referidos contratos implique obligacién alguna
de concertar otros contratos.

f) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién Nacionai del
Mercado de Valores, ante el Banco de Esparia, ante la sociedad rectora de AIAF, ante la
Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus oOrganos y, en general, ante cualquier
autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en hombre y representacion de
la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera contratos o documentos que
sean necesarios en relacién con la operacion de titulizacion, incluida la representacion
de los Bonos mediante anotaciones en cuenta, asi como, en su ¢aso, elevar a plblico




cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion que sean necesarios a tales
fines.

g) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion con las facultades
conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacion, modificacion,
ratificacion o cancelacion de la Escritura de Constitucion del Fondo o de cualesquiera
otros contratos o documentos suscritos en relacion con la operacion de titulizacion.

h) Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir pélizas de crédito o préstamo,
realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos de cuentas bancarias
abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositarlas en tales cuentas y
efectuar pagos con cargo a los fondos depositados en tales cuentas.

i) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios 0 necesarios para completar la
ejecucion del apoderamiento recibido. :

En la realizaciéon de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,
alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracién det Fondo y de
los Bonos sobre lo aqui estipulado en el acta que sean necesarios a raiz de las actuaciones
previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un cambio
substancial de dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos podran
hacerse mediante {a introduccion de los mismos en el Folleto Iinformativo, en la Escritura de
Constitucion del Fondo y Emisién de los Bonos y/o en el contrato de cesion de activos con la
Entidad Cedente.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningun otro acuerdo que modifique, afecte o revogue los
acuerdos recogidos en la presente certificacion, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.

Que el Acta del Consejo se aprobo al finalizar 1a sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi tonste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a once de junio de dos mil cuatro.

SECRETARIO
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YO, LUIS J. RAMALLO GARCIA, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO, DOY FE omommm oo e oo

QUE CONOZCQO Y CONSIDERO LEGITIMAS LAS FIRMAS Y
RUBRICAS QUE ANTECEDEN COMO PROPIAS DE DON JOSE ANTONIO
OLAVARRIETA ARCOS Y DE DON LUIS ABALOS CULEBRAS, POR
CONCORDAR CON LAS QUE ACOSTUMBRAN A USAR EN SUS
ESCRITOS.

MADRID, A 16 DE JUNIO DE 2.004.
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D. BLAI SENSADA MASSANES, Secretario del Consejo de Administracion de CAIXA D'ESTALVIS DE
MANRESA, domiciliada en Manresa, Passeig de Pere JlI, nOm. 24; Institucidn Benéfico-Social de Ahorro
‘ Popular creada por Real Orden de 8 de junio de 1864. Inicié sus actividades a 8 de enero de 1865;
., inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Ministerio de Economia con el nimero 32
i (Real Orden de 13 de diciembre de 1930); inscrita en el Registre de Caixes d'Estalvis de Catalunya de la
Direccié General de Politica Financera del Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de
Catalunya, a 12 de abril de 1991, con el nimero 2; e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
tomo 22,061, folio 1, hoja ndm. B-30685; con C.L.F. nimero GO8169831,

CERTIFICA

2

g | Que ohdia 27 de mayo de 2004 se celebré en Manresa una reunidn del Consejo de
4 s Adrmnistraco CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, tal y como consta en el Libro de Actas de
u 5 estd Cajp;
§ 3 .
1 i g H Que A/ reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por su
3 presidyg . VALENTIN ROQUETA GUILLAMET, y asistieron: el propio presidente, D. VALENTIN
[ g RQQU GUILLAMET, DN 39.296.716-C; el vicepresidente, D. RICARD TORRAS SOLERVICENS, DNI
f‘ E 39.294.954-W; el infrascrito secretario, BLAI SENSADA MASSANES, DNI 39.225.369-t; las vocales
’ s ¥ DI MARNA GRIADO DOMENECH, DNI 46.775.314-F; D MONTSERRAT RIBERA PUIG, DNI 77.730.416-
‘ E F, 3l { AURA SUBIRANA FERNANDEZ, DNI 39.354.260-H; y los vocales D. JOSEP MARIA BADIA
Lw § S DN 39.308.395-5; D. JOSEP CANAL MARTiNEZ, DNI 39.295.197-1; D. JOSEP MISERACHS
i H N Dl 46.583.001-C; D. MARCELINO MONTERROSO SANCHEZ, DNI 40.857.038-F; D. MIQUEL-
3 RA HJERALT MONCUNILL, ONI 39.309.755-H; y D. JOAN TARRES TARRES, DNI. 78.145.162-V,
, z tado rsonalmente; habiendo excusado su asistencia el vicesecretarlo, D. JORGE
) & SANTASUBANA CODINA, DNI 39.302.737, y los vocales D. JOSEP CAMPRUBI DUOCASTELLA, DNI
' Q 3 gH3-E, y D. JAUME ESPINAL FARRE, DNI 39.306.634-W; habiendo asistido, también
] pe ajmente, el director general de la entidad, D. ADOLFO TODG ROVIRA, DNI 39.310.114-D,
b g po¥ fidrecho propio en virtud de lo que establece el articulo 34° de los Estatutos de la entidad;
4 = sig] ps presentes la mayorla de los miembros del Consejo, y quedando en consecuencia la
] £ rednsdniivdlidamente constituida al superar los asistentes el quorum requerido para la validez
1 i de Yasigruerdos, segin establece el articulo 35° de los mencionados Estatutos.
i 3 Hl. Qua eftlel punto 12° del Orden del Dia, “Participacién de Caixa d’Estalvis de Manresa en la
de una Cédula Hipotecaria Singular”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes

E, que se transcriben literalmente a continuacidn:

|

! i #0: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion
| por la Asamblea General celebrada el pasado dia 4 de mayo de 2004, y previos los trémites
\ adminiggrativos correspondientes, una cédula hipotecaria singular, cuya emision se
‘ denomifard “EMISION DE CEDULA MIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe maximo de
! hasta CINCUENTA MILLONES de euros (€50.000.000,00), representada por un titulo tnico.

|

Las restantes casacteristicas de la Emision serdn las siguientes:

| Valor nominal: La cédula podrd tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de cien (100) Euros.

2ad. 0622
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Numeracion: Podra emitirse una cédula dnica o singular, segun lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo.

Tipo de emisidn: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal,
Destino de la emisién: la presente emision serd destinada a inversores

institucionales y fondos de titulizacién. .
F emision: las fechas de emisién, suscripcion y desembolso serdn

determinadas ulteriormente.

La fecha de emisi6n de la cédula no serd posterior al 31
de diciembre de 2004,

Tipo de interés: ta cédula devengard un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emisitn, y que no
serd superior al 6% anual.

+

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de su emision y hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emision.

Podrd establecerse un interés de. demora sobre las
cantidades impagadas hasta un méximo del 7,5%

anual.
Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el .
tenedor legitimo. .

Impuestos: En el momento de pago de los ‘intereses se aplicaran,
; .
en su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacién vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que sera
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido
entre cinco y diez anos.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones
de amortizacién anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emision.

Negociacidn: No serd solicitada la admisién a negociacion de la
cédula en el mercado secundario oficial.
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Gastos de Emision: Podrd firmarse un compromiso con  AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que cubra los
gastos de emision y colocacidn.

Garantias: La presente emision estard especialmente garantizada,
i | sin necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca
| | ‘ sobre todas las que consten inscritas en los Registros de
la Propiedad comrespondientes a nombre de CAIXA
DESTALVIS OE MANRESA, y rselnan los requisitos
sefalados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981
de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demas normativa
aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D, ADOLFO TODO ROVIRA, con N.LF. nimero
39.310.114-D; D. FELIU FORMOSA PRAT, con D.N.I. numero 33.872.526-N; D. JAUME MASANA
RIBALTA, con DNI nimero 39.338.821-N; y D. ORIOL DALMAU COLL, con D.N.I. namero
46.342.781-N, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los aspectos de la emision de la Cédula Hipotecaria Global Unica que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente
enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos: fechas de
emisién, suscripcién y desembolso; importe de la emisién; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de prima
de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe
total por el que quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos seiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos,
de manera individual, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emision
y, en particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por fos organismos correspondientes; se delega
igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucidn del presente acuerdo si las
circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

CAA DESTALYIS DE MANEES'— inscrika e g Pegishie Menaniil de Sarcelona, volum 2266: Tali 1, lulr B- 30685, NIF GOB159831

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. ADOLFO TODO ROVIRA, con N.LF. nimero
39.310.114-D; 0. FELIU FORMOSA PRAT, con D.N.I. nimero 33.872.526-N; D. JAUME MASANA
o RIBALTA, con DNi nimero 39.338.821-N; y D. ORIOL DALMAU COLL, con D.N.I. nimero
46.342.781-N, para que cualquiera de ellos indistintamente determine, en su caso, el
procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisién de colocacion y/o aseguramiento correspondiente dentro de los
importes maximos anteriormente fijados; la determinacion de la fecha y condiciones de
emisién, suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacion
anticipada de la cédula; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la
emision a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cyantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Poblicos, firmando la documentacion informativa
sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe de la
cédula suscrita, una vez condluida la suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. para cubrir los gastos de emisién y
colocacion, en su caso, yno o varios contratos de finandiacion, subordinada o no,
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participativa o no, y, en su £aso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos
que considere mds convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. ADOLFO TODO ROVIRA, con N.LF. ndmera
39.310.114-D; D. FELIU FORMOSA PRAT, con D.N.l. nimero 33.872.526-N; D. JAUME MASANA
RIBALTA, con DNI nimero 39.338.821-N; y D. ORIOL DALMAU COLL, con D.N.I. nimero
46.342.781-N, para que cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos
documentos publicos o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de
los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos
estimen convenientes.”

Iv. Que el Acta de la sesibn del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por los interventores designados por el propio Consejo y firmada
por dichos interventores, asi como por el Presidente y por el infrascrito Secretario, en la
forma y plazo que establece el articulo 36° de los Estatutos de la institucion.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que medifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en
sus propios términos. ¢

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién con el
visto bueno del Sr. Presidente, en Manresa, el dia 28 de mayo de 2004.

s W s

D. VALENTIMN ROQUETA GUILLAMET €~"D. BLAI SENSADA MASSANES
V.0 B.° Ppésidente Secretario

JAIME 'BERCOVITZ RODRIGUEZ-CANO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL
DE CATALUNYA, DOY FE: Que, la.%. firma. %, y ribrica >

a5 342 YRR
ROQLVETR:. SO L. S T Al = .
a,m: SONEANE Hu ?%ﬁb%%%?%s%

Ja3..considero legitima §,. pot ser idéntica 5. 2 la.S.que obsaty, estampada S+
documentoa protocolizados_an esta Notara.
H.° de mi libro indicadar:, 63 3 o
Y para que conste y pueds acreditarse donde comveng g elfresente tegtimonio
de legitimacién, en Manresa, a -1 ]UNY M
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D. BENET jANE PALAU, con DNI nim. 39.616.946-K, como Secretatio
del Consejo de Administracion de CAIXA D’ESTALVIS DE
TARRAGONA, inscrita en el libro de Registro de Cajas de Ahorro del Banco
de Espafia, con el nimero 120, al folio 91, inscrita con el nimero 10 en el
Registro de Cajas de Ahorro de Catalufia, domiciliada en Tarragona, Plaza
Imperial Tarraco ndmero 6, NIF G43003938,

CERTIFICA

I. Que el dia 30 de abrl de 2004 se celebré en la sede central de la
Entidad una reunién del Consejo de Administraciéon de CAIXA
D’ESTALVIS DE TARRAGONA, tal y como consta en el Libro de
Actas de esta Caja,

I Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el St. Presidente D. Gabriel Ferraté Pascual y asistieton:
Sr. Gabmnel Ferraté, presidente, Sr. Joan Carles Boronat, vicepresidente
primero, Sr. Josep M. Llobet, vicepresidente segundo, St. Benet Jané,
secretario, Sr. Josep A. Bessa, St. Ignasi Carnicer, St. José Luis Creus,
Sr. Josep Fernindez, St. Ricardo Forés, Sr. Amelio Gémez, Sr. Gaieta
Jové, St. Magi Palau, Sr. Santiago Segala, Str. Marcel Segarra, St. Albert
Vallvé, Sra. Fina Vidal, vocales. El Consejo quedé validamente
constituido con la asistencia del quérum necesatio de sus miembros.
Habiendo excusado su asistencia el consejero sefior Jaume Antich.

El Consejo quedé validamente constituido con la aslsten(:la del quérum
! necesario de sus miembros.

HI.  Que en el punto segundo del Orden del Dia: “Informes y propuestas
de la Direcciéon General”, el Consejo aprobd por unanimidad los
siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

b “PRIMEROQO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por la Asamblea General celebrada el
pasado dia 16 de mayo de 2003, y ptevios los trimites administrativos
correspondiemes una cédula hipotecaria singular, cuya emision se
denominara “FMISION DI CEDULA HIPOTECARIA GLOBAI,
UNICA”, por un importe maximo de hasta cincuenta millones de
Euros (€ 50.000.000), representada por un titulo Gnico.

Oficina Centrat: Pl Imperial Tarmaco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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Las restantes catacteristcas de la Emision seran las siguientes:

Valor nominal: La cédula podri tener cualquier valor
nominal a partit de un minimo de cien

(100) Euros. @

Numeracion: Podra emitirse una cédula tnica o singular,
segin lo previsto en el articulo 46.2 del
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision: A la par, es decit, al 100% de su valor
% nominal.
5 Destino de la emision: La presente emision seri destinada a
g inversores institucionales y fondos de
8 titulizacion,
g
2 Fecha de ]a emisidn: Las fechas de emisién, suscripcidn vy
§' desembolso seran determinadas
5 : ultertormente.
g
3 La fecha de emision de la cédula no serd .
g posterior al 31 de diciembre de 2004.
g Tipo de interés: La cédula devengarid un interés fijo, que
J ’\\ sera determinado en el momento de la
emisién, y que no serd superior al 6%
anual.
Pago de intereses: Los intereses se  devengarin sobre el

nominal de la cédula desde la fecha de su
emision y hasta la fecha de su
amortizacion.

Mod. 1002148 M-04/10

Lo Los petiodos de devengo y pago de
.’ intereses se determinarin en el momento
de la emisidn.

Oficina Central: PL Imperial Tareaco, 6 - Tel 977 29 92 (0 - 43005 Tarragona
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Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

|r_,<.mam toli 1. bll 5.239. inscripeid 1a. CIF G-43003938

Negociacién:

Inscrita &n o Reg.

Gastos de Emision:

Moo 1000149 [H-Gr1g
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Podra establecetse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas hasta un
maximo del 7,5% anual.

En la cuenta corriente que en cada
momento designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicarin, en su caso, las retenciones que
procedan seguin la legislacién vigente en
cada momento.

La cédula sc amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que serd determinado en el
momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entte cinco y diez afios.

No obsunte lo anterior, se podrin
incorporat  opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el
momento de la emision.

No seri solicitada la admisiéon a
negociacién de la cédula en el mercado
secundario oficial.

Podra firmarse un compromiso con
AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S.V., S.A.,, que cubra los
gastos de emision y colocacion.

La presente cmisidn estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que

Oficina Central: PL Imperial Tarraco, 6 Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarmgona
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consten inscritas en los Registros de la
Propiedad cortespondientes a nombre de
CAIXA D’ESTALVIS DE
TARRAGONA, y tetnan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin
petjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello
de conformidad con la Ley 2/1981 de 25
de marzo y con el mencionado Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demis
normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. JOSE
REYNER SERRA, con DNI 37.313.952V, D. LUIS BORDAS
BERNAT, con DNI. 39.638.016T, D. ANTONIO PENA MORALES,
con DNI 39.309.778 H, D. PEDRO ABELLO CASTRO, con DNI
38.048.154], D. FLLIPE ESCUDERO DE ANTONIO, con DNI
7.645.446A, D. JUAN RAFOLS LLACH, con DNIL 36.966.876B y D.
PEDRO GARCIA HOM, con DNI 46.652.790G, para que
conjuntamente dos de ellos, puedan realizar la fijacidn de cualesquiera
de los aspectos de la emisién de la Cédula Hipotecaria Global Unica
que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y
sin que la presente enumeracién tenga caricter exhaustivo, la
concrecién de los siguientes extremos: fechas de emisin, suscripcion y
desembolso; importe de la emisién; tipo de interés y pedodos de
devengo, liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso;
vencimiento; amortizacidn, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de prima de amortizacidn; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; impotte total por
el que quede cerrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta
respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que
quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos seflores, indistintamente, pata que
conjuntamente dos de ellos, puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emisién y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se

Oficing Central: Pl Imperial Thrraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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delega igualmente en cllos la facultad de suspender la ejecucién del

presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE
REYNER SERRA, con DNI 37.313952V, D. LUIS BORDAS
BERNAT, con DNI. 39.638.016T, D. ANTONIO PENA MORALES,
con DNI 39.309.778 H, D. PEDRO ABELLO CASTRO, con DNI
38.048.154], D. FELIPE ESCUDERO DE ANTONIO, con DNI
7.645.446A, D. JUAN RAFOLS LLACH, con DNI. 36.966.876B y D.
PEDRO GARCIA HOM, con DNI 46.652.790G, para que
conjuntamente dos de ellos indistintamente determinen, en su caso, el
procedimiento de colocacién y/o ~aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y la comision de colocacién y/o
aseguramiento cortespondiente dentro de los importes maximos
anteriormente fijados; la determinacién de la fecha y condiciones de
emisién, suscripcién y desembolso de la cédula; las condiciones de la
amortzacién antcipada de la cédula; para que suscriban, en su caso, el
contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacidén con la emisién a que este acuerdo
se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes
de los respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién
informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el impotte de la cédula suscrita, una vez concluida la
suscripcidén; asi como, en su caso, firmar uno o vatios contratos con
Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. para cubrir los gastos de
cmisién y colocacién, en su caso, uno o varnos contratos de
financiacién, subordinada o no, partictpativa o no, y, en su caso, un
contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere

. s convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. JOSE REYNER
SERRA, con DNI 37.313.952V, D. LUIS BORDAS BERNAT, con
DNI. 39.638.016T, D. ANTONIO PENA MORALES, con DNI
39.309.778 H, D. PEDRO ABELLO CASTRO, con DNI 38.048.154],
D. FELIPE ESCUDERQ DI ANTONIO, con DNI 7.645.446A, D.
JUAN RAFOLS LLACH, con DNIL 36.966.876B y 1. PEDRO
GARCIA HOM, con DNI 46.652.790G, para que conjuntamente dos
de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos
o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de

Oficina Central: PL hinperind Tirraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarmgons
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los acuerdos anteriores, formulando v asumiendo cuantas declaraciones
> y
y compromisos estimen convenientes.”

IV.  Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene
los acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la
misma y firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuetdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certficados, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del St. Presidente, en Tarragona el dia 30 de
abril de 2004.

D. Gabuiel Ferrté Pascual D. Benet Jané Palau
V.? B.° Presidente ' Secretario

Yo, JOSE M* CORALEDA GONZALEZ, Notarlo del llustre Colegl
de Catalunya, con residencia on Tairagona, DOY FE: \
"Quela firma quouniscede . corvespondiente  aDon

~GOPRICL.. FepenTe.  Pascel . 293404846 B
—RENET IR PALALL DN G0 G K

;‘_:’_‘ v qi

\ ala quedicho
sefior  utiiza  habiualimerds on sus escritos.”
Termagona,a 5 1 MAIG 2006 Ne. A0 G2
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ELEVACTION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES

En Vil%%ranca del Penedés, mi residencia, a

veintiocho de mayo de dos mil cuatro.

Ante mi, Franciscc Javier Ferreres Orti — , no-

j tario del Ilustre Colegio de Catalufia,

COMPARECE :

Don JOSEP COLOMER I RAFOLS, mayor de edad, ca-
gsado y vecine de Vilafranca del Penedés, calle Ra-

mén Freixas, 36, con Documento Nacional de Identi-

' ;. dad ndmero 38.273.540 E.
| INTERVIENE: En su calidad de consejero y Presi-
dente del Consejo de Administracidn y de la Comi-
8ié6n Ejecutiva de la misma, en representacidn de la
j“ - entidad denominada “CAIXA D’'ESTALVIS DEL PENEDES”,
i la cual ha venido utilizando estatutariamente y con
anterioridad las denominaciones de'a “CAJA DE AHORROS
Lf DEL. PENEDES”, “CAIXA PENEDES”, “CAJA PENEDES”,
- “CAIXA DEL PENEDES”, "“CAJA DEL PENEDES”, "“CAIXAPE-

| ) NEDES” o ©“CAJAPENEDES”, Institucién benéfico-




social, fundada en el afio 1.913, domiciliada en es-
ta  villa, Rambla de Nostra Senyora, ndmero dos,
inscrita c¢on el nimero 35 en el Registro Especial
de Cajas de Ahorro Popular, con Cédigo de Identifi-
cacién G—O§169807; gque se rige por las normas lega-
les de caracter general y por las especificas die-
tadas para el desarrollc de las Cajas Generales de
Ahorro Popular, especialmente el Estatuto de 14 de
Marzo de .1.933 y por sus Estatutos particulares
adaptados a lo dispuesto en la Llei 15/1985 de 1 de
julioc, del Parlament de Catalunya, aprobados por
las Asambleas Generales de Consejeros Generales de
la entidad en sus sesiones de los dias veintitrés
de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve 'y
veinticinco de enero de mil novecientos noventa y
uno; aprobados asimismo por el Departament
d’'Economia i Finances de la Generalitat de Catalun-
ya, el dia cuatro de abril de mil novecientos no-
venta y uno y elevados a publicos mediante una es-
critura autorizada por el notario de esta villa,
Don César Martin Nifiez, el 8 de Noviembre de 1.991;
e inscrita con el nimero siete en el Regis%re de
Caixes d’Hstalvis de Catalunya, de la Direccid Ge-

neral de Politica Financera de la Generalitat de
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Catalunya en el Registro Mercantil de Barcelona
al folio 1,¥tomo 22.093, hoja nimero B-31131.
De sus vigentes Eatatutos, protocolizados en la

escritura anteriormente citada, yo, el notario,

i

transcribo lo siguiente:

n. .. ARTICULO 1.- BEsta entidad denominada
"CATXA D'ESTALVIS DEL PENEDES" es una Institucidn
Bena&fico-Social, exenta de todo lucro mercantil,
fundada el afio 1.913 en Vilafranca del Penedés.- A
efectos comerciales y publicitarios podréd utilizar
la traduccién de su nombre al castellano de "Caja
de Ahorros del Penedés", asi como, por contraccidn,
también podrd emplear cualquiera de los de "Caixa
Penedés", "Caja Penedés", "Caixa del Penedés", "Ca-
ja del Penedés", 'Caixapenedés” o "Cajapenedés".-
El domicilio social de la Caixa d'Estalvis del Pe-
nedds estard en la poblacidén de Vilafranca del Pe-
nedés (Comarca del Alt Penedés, provincia de Barce-
lona), Rambla de Nostra Senyora, ndm. 2, sin per-

juicio de que pueda ser variado por acuerdo expreso

oN3152236




de la Asamblea General y aprobacidén del Govern de .
la Generalitat de Catalunya.- ARTICULO 2.- La Caixa
d'Estalvis del Pened&s es una Entidad con persona-
lidad juridica propia, con representacidén indepen-
diente y funciones peculiares, regida por la Llei
15/1985.de 1 de Julio del Pérlament de Catalunya y
por las normas legales de carédcter general y por
las especificas dictadas para el desarrollo de las
¢
Caixes d'Estalvis, asi como por los presentes Esta-
tutos, sus Reglamentos y los acuerdos de sus Orga-
nos Rectores.- Es una Entidad de caricter financie-
ro, sin a&nimo de lucro, neo dependiente de ninguna
otra empresa, dedicada a la captacidén, administra-
cién e inversién de los ahorros que le son confia-
dos. Inscrita como Caixa general de Ahorros en el
Registro Especial de la Generalitat de Catalunya y
en el Registro Especial de Cajas de fhorros Popula-
res con el ntamero 35.- Esta acogida al ejercicio
del Protectorat Puklic de la Generalitat de Cata-
lunya, ejercido por mediacién del Departamento de
Economia y Finanzas.- ARTICULO 3.- Tiene plena per-
sonalidad juridica para adquirir, poseer, renun-
ciar, dar, gravar y enajenar bienes e inmuebles y

derechos de todc tipo, por cualguier titulo juridi-
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camente valjdo, y para otorgar actos y contratos de
cualguier ase que sean compatibles.con su natura-
leza, asi.como interponer por 8i misma, ante las
autoridades de cualguier orden y grado, tantas ac-
ciones como estime conveniente, %ormulando peticio-
nes de toda indole, y por tal de defenderse de las
reclamaciones que contra ella se interpongan, tran-
sigirlas, desestimarlas y someter su decisién a ar-
bitros de derecho y equidad.- ... ARTICULO 8.- La
administracién, la gestidn, le representacién y el
control de la Caixa d'Estalvis del Penedés, de
acuerdo con lo que disponen la Llei 15/1985 de 1 de
julio, del Parlament de Catalunya, la Ley 31/1985
de 2 de agosto, otras disposiciones de aplicacidn,
y lo que establecen estos Estatutos, corresponden a
la Asamblea General, al Consejo de Administracién vy
a la Comisidén de Control, de acuerdo con sus res-
pectivas competencias.- ... ARTICULO 28.- El Conse-
jo de Administracién, como drgano delegado de la

Asamblea General, tiene encomendados el gobierno,




la gestién, la administracidén, la representacidn de
la Caixa y también la administracién de su Obra So-
cial, con plenitud de facultades y sin més limita-
ciones que las reservadas expresamente a la Asam-
blea.- El Consejo de Administracién es el represen-
tante de la Entidad para todos los asuntos gue per-
tenezcan al giro y trdfico, asi como también para
los litigiosocs.- En el ejercicio de sus facultades
L4
se regird por lo que establecen estos Estatutos y
por los acuerdos de la Asamblea General.- ARTICULO
29.- Dentro de sus funciones de gobiernc, de ges-
tién, de administracién y de representacidn de la
Caixa y de su Obra Social, independientemente de
las funciones que le puedan delegar la Asamblea Ge-
neral, son competencias del Consejo de Administra-
cién: ... 3.- Ostentar la representacidén de la En-
tidad, en juicio y fuera de él, par todo lo concer-
niente a su giro y trafico, sin perjuicio ae. las
délegaciones y apoderamientos previsto en estos Es-
tatutos © expresamente acordados por el mismo Con-
sejo de Administracién.- ... 9.- Acordar la inver-
sion de fondos de la Caixa y toda clase de actos de
disposicién y administracidén necesarios para la

gestidén de las actividades de la Entidad y, parti-
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cularmente,| [determinar, acordar y efectuar las in-
versiones los fondos sociales, y a estos efectos
cobrar y pagar cantidades, constituir hipotecas,
1 aceptarlas, cancelarlas totalmente o en parte y mo-
dificarlas; aceptar herencias y'donaciones; dar vy
recibir cantidades en préstamo; conceder toda clase
| de avales a favor o delante de Entidades, Delega-
ciones y terceras personas; comprar, vender, permu-
tar, ceder y transferir bienes muebles e inmuebles
por le precio gque estime conveniente y en las con-

diciones que se consideren oportunas; dar y recibir

posesidén, absolver censos y otros gravamenes, redi-
mirlos: constituir servidumbres activas y pasivas;
celebrar toda clase de transacciones y auterizar la
i firma, de acuerdo con lo que disponen estos Estatu-
tos para los fines indicados u otros andlogos, de

las escrituras y documentos piblicos y privados que

se requieran, con las clausgulas propias de los con-

tratos de su naturaleza y cualesquiera otras ade-

cuadas en cada caso.- ... 16) Delegar funciones en




la Comisién Ejecutiva o en el Director General con
los limites especificados en estos Estatutos. Para
la ejecucidén de sus acuerdos, el Presidente podra
facultar a cualquier vocal, al Director General o a
otros empleados de la Caixa, conjuntamente o indi-
vidualmente, mediante certificacién de sus acuerdos
u otorgamiento de apoderamientos notariales.- ...
ARTICULO 38.- E1l Consejo de Administracién nombra
+
entre sus miembros el Presidente, el cual a su vez
es el de la Entidad y de la Asamblea General, dos
Vicepresidentes, que lo sustituyen por orden, y un
Secretario gue lo sustituye el vocal de menor edad.
g1 Secretario no ha de ser necesariamente miembro
del Consejo de Administracidn.- ... ARTICULO 42.-
1.- El Consejo podrd actuar en Pleno o delegar fun-
ciones en un Comisién Delegada de Obras Sociales,
en una Comisién Ejecutiva y en el Director General,
con excepcidn de las relativas a la elavacidén de
propuestas a la Asamblea General.- ... 2.- ... A
las reuniones de las Comisiones asistird con voz ¥y
voto, excepto cuande haya decisiones que le afec-
ten, el Director General, el cual actuard como Se-
cratario. El Director general, o guien realice sus

funciones, podrd librar certificaciones de los
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acuerdos tpmados que figuren en el libro de actas

correspondilnte.- ... 4.- En su caso, la Comisidon
Ejecutiva estd constituida por el Presidente del
Consejo de Administracidn, los dos Vicepresidentes
y el namero de vocales gque de%igne el Consejo.-
4.1.- Son facultades de la Comisidn Ejecutiva toda
las que se le delegue el Consejo de Administracién
y especialmente, las siguientes: a).- Cumplir vy
hacer cumplir las disposiciones de estos Estatutos,
Reglamentos y acuerdos del Consejo.- b} Inspeccio-
nar todos los servicios y disponer gue se subsanen
las deficiencias que se observen.- ¢) Estudiar las
propuestas que sobre inversién de fondos haga el
Director General.- d) Resolver los asuntos urgen-
tes, dando cuenta al Consejo de Administracidén. Es-
te las hard seguir a la Comisién de Control.- e)
informar al Consejo de los asuntos gque le haya en-
comendado y reszolver de manera definitiva agquellos
otros que, siendo privativos del Consejo, haya de-

legado para su resolucién a la Comisién Ejecutiva.-

ON4812795
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f) Preparar la Memoria, Balance anual y Cuenta de
Resultados, asi como proponer la aplicacidén del ex-
cedente a los fines propios de la Caixa.- g) Estu-
diar e informar las propuestas que cualquier miem-
bro de la Comisién o el Director General sometan a
su consideracién, para elevarlas al Consejo de Ad-
ministracién en su caso.- h) Celebrar toda clase de
contratos permitidos por 1a-Ley y transigir y com-
’
prometer en arbitraje de derecho y de equidad, pac-
tando las estipulaciones y condiciones gue crea mas
convenientes.- i) Aceptar herencias, legados y do-
naciones. En la aceptacién de las herencias, la En-
tidad se acogera siempre al beneficio de inventa-
rio.- j) Vigilar la situacién y solvencia de los
créditos en cursc. k) Determinar los tipos de inte-
rés y las otras condiciones para las diferentes
clases de operaciones, activas y pasivas, que prac-
tique la Entidad.- 1) Autorizar la apertura, movi-
lizacidn y cancelacién de cuentas de ahorro, cuen-
tas corrientes y de crédito, a nombre de la Insti-
tucidn, en el Banco de Espafia, la Banca oficial vy
privada y Entidades Financieras.- 11) Conceder o
denegar préstamos, créditos y avales y de cualquier

orden solicitados a la Entidad, asi como delegar




5N3152240

03/2004
E
] T 8 e SRR,
PAFE, & XCLUSIVO PARA DOCUMENTOS MOTATALT S
P
| 03/2004

| esta faculhd en el Director General o en cualguier
otra persofa adecuada, con los limites y condicio-
nes gque se considere oportuno.- m) Resolver sobre
los expedientes disciplinarios al personal de la
Caixa, en aplicacién de las normas laborales.- 1)
Autorizar avales, garantizando a clientes de la
Institucién ante cualgquier tipo de perscona piblica
o privada.- o) Y, en general, realizar las opera-
ciones, obras y servicios de carécter econdmico que

le encomiende el Consejo de Administracién o 1la

Asamblea General de la Caixa.- ..".
. Asi resulta de la citada escritura, sin que en
lo omitido de la misma haya nada, a mi juicio, que
limite, modifique o condicione lo inserto.

El Consejo de Administracién de “CAIXA

D'ESTALVIS DEL PENEDES”, en su sesién del dia vein-
j“‘ ticinco de octubre de mil novecientos noventa y
uno, adopté, entre otros acuerdos, el de delegar a
la Comisién Ejecutiva determinadas facultades. Di-

cho acuerdo, en la parte que aqui interesa, es del
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tenor literal siguiente:

“... 8in perjuicio de las facultades que esta-
tutariamente tiene reconocidasg la Comisidén Ejecuti-
va ... se le delegan a la Comisién Ejecutiva las
facultades que se mencionan, que siendo competencia
del Consejo de Administracién son delegables: 1.1.-
Ejecutar y hacer ejecutar los acuerdos de la Asam-
blea General.- 1.2.- Ostentar la representacidn de

[

la Entidad, en juicio y fuera de €1, para todo lo
concerniente a su giro y trafico, sin perjuicio de
las delegaciones y apoderamientos previstos en los
Estatutos o expresamente acordados por el mismo
Consejo de Administracidén.- 1.3.- Determinar y mo-
dificar la estructura interna y la organizacién ad-
ministrativa de la Institucién y crear y suprimir
Oficinas.- 1.4.- Determinar los servicios y las
operaciones, ‘tanto activas como pasivas y comple-
mentarias, que haya de practicar la Entidad dentro
de su objeto y de sus fines, reglamentar su forma y
condiciones, y acordar la creacidn, suspensién, mo-
dificacién o supresién de cualesquiera, siempre de
acuerdoc con las disposiciones legales y estatuta-
riag.- 1.5.- Aprobar y wmodificar la plantilla de

empleados, crear y supriwmir cargos, fijar sus fa-
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f cultades yjJatribuciones y sefialar los sueldos, se-
I

; gin lo exi]la y permita la marcha y situacién de la
Entidad, y resolver cualquier otro tema relacionado
con el personal.- 1.6.- Acordar la inversidn de
fondos de la Caixa y toda clase’'de actos de dispo-
gicién y administracidén necesarios para la gestidn
g de las actividades de la Entidad vy, particularmen-
te, determinar, acordar y efectuar las inversiones
de los fondos sociales, y a estos efectos cobrar y
pagar cantidades, constituir hipotecas, aceptarlas,
cancelarlas totalmente o en parte y modificarlas;
aceptar herencias y donaciones; dar y recibir can-
tidades en préstamo; conceder toda clase de avales
a favor o delante de Entidades, Delegaciones y ter-
ceras personag; comprar, vender, permutar, ceder y
transferir bienes muebles e inmuebles por el precio
que estime conveniente y en las condiciones que se
consideren oportunas; dar y recibir posesitdn, ab-

solver censos y otros gravamenes, redimirlos; cons-

tituir servidumbres activas y pasivas; celebrar to-




da clase de transacciones y autorizar la firma, de
acuerdo con lo que disponen estos Estatutos para
los fines indicados u otrosg andlogos, de las escri-
turas y documentos piblicos y privados que se re-
quieran, con las cléausulas propias de los contratos
de su naturaleza y cualesquiera otras adecuadas en
cada caso.- 1.7.- Adoptar todas aquellas disposi-
ciones que crean convenientes para la buena admi -
nistracién de los intereses confiados a sJ prudern-
cia y cuidado especial, y resolver todas las difi-
cultades y los casos no previstos en lcs estatutos,
adecuando las resoluciones al espiritu fundacional
de la Entidad.- 1.8.- Poner a disposiciénﬂde la Co-
misién de Control los documentos, antecedentes y
datos necesarios para el cumplimiento de su fun-
cién.- 1.9.- Ejercer todas las acciones administra-
tivas, econdmico-administrativas, sociales, civiles
v criminales, judiciales Yy extrajudiciales gue
afecten a la Caixa, ¥ representarla cuando sea de-
mandada; asi como desistir, transigir o gometerla a
arbitraje de derecho o de equidad.~ 1.10.- Iniciar,
coordinar y desarrollar los tramites de designacién
de los Consejeros Generales con la antelacidn nece-

saria para que se puedan cumplir los términos lega-
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leg de 1§ renovacién.- 1.11.- Sustituir las facul-
tades quif crea oportunas en el Director General u
otros empleados de la Caixa, conjuntamente o indi-
vidualmente, mediante certificacidén y elevacidén a

4
documento piblico de sus acuerdos u otorgamiento de

"

poderes notariales.- ...
| - Log citados acuerdos del Consejo de Administra-
cién fueron elevados a publico mediante una escri-
tura autorizada por el notario de esta villa, Don
César Martin Nifiez, el 5 de noviembre de 1.992, que
. caus® la inscripcién 17* de la hoja nimero B-

31.131, folio 67, tomo 20.093, del Registro Mercan-

til de Barcelona.

El sefior compareciente fue nombrade Consejero
de la c¢itada Entidad, por un periodo de cuatro
afiog, por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria
de la misma celebrada el 5 de abril de 2001, acuer-
do gque fue elevado a piblico en una escritura auto-
rizada por el notario de esta villa, Don José Este-

ban Granados Gonzdlez, ¢l 19 de junio de 2001, gue




conata inscrita en el Registro Mercantil de Barce-
lona, en el tomo 22.093, folio 210, hoja B-31131,
inscripecién 125°%; y Presidente de su Consejo de Ad-
ministracién por acuerdo del citado Consejo tomado
en la reunién celebrada por el mismo el 10 de abril
de 2003, acuerdo que fue elevado a publico en una
escritura autorizada por el notario de esta villa,
Don Francisco Javier Ferreres Orti, el 30 de junio
[

de 2.003, que consta inscrita en el Registro Mer-

cantil de Barcelona, en el tomo 34.825, folio 42,

folio B-31131, inscripcién 147°.

Se halla especialmente facultado para este acto
por acuerdo de la Comisidn Ejecutiva de la citada
entidad, adoptado en sesidn celebrada el trece de
mayo de dos mil cuatro, seglin acredita por certifi-
cacidén, extendida en tres folios, -gque me entrega y
protocolize con esta matriz, formando parte inte-
grante de la misma-, librada por Don Ricarde Pagés
Font, Secretarioc de dicha Comisidn, con el Visto
Bueno del Presidente de la misma y agqui compare-

ciente, Don Josep Colomer Rafols, cuyas firmas co-

nozco y considero legitimas.
El sefior compareciente me confirma la plena vi-

gencia de su cargo y facultades, pues no tiene no-
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ticia de gufd le hayan sido revocadas o limitadas en

forma algung.
Le conolffco, tiene, a mi juicio, segiin intervie-
ne, examinada la resefiada documentacién y confirma-

da por el compareciente su integra subsistencia,

capacidad para este acto, y

DICE:

Que, tal como interviene, ELEVA A PUBLICO los
acuerdos adoptados por la citada Comisidn Ejecutiva
de la entidad por &l representada, en -la antes in-
dicada reunién, acuerdos del caridcter literal que
resultan de la propia certificacién incorporada a

la presente y que, en lo menester, se dan aqui por

reproducidog para evitar indtiles repeticiones.

Y YO, EL NOTARIO,

LEO este instrumento y el documento unido al
mismo, al compareciente, a su eleccidn, enterado de
que puede hacerlo por si © persona que designe. Y

hago las reservas y advertencias legales.—m——— —

Agi lo OTORGA, firmando.——-
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De todo lo contenido en este iééﬁfuﬁénto publi-
co -especialmente de la identidad del otorgante, de
que a mi juicio tiene capacidad y legitimacidn para
este acto, de que su consentimiento ha sido libre-
mente prestado y de que el otorgamiento se adecua a
la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del otorgante-, que extiendo en nueve folios de pa-
pel exclusivo para documentos notariales, de la se-
rie SN, ntmeros 4903094, 4903095, 4903096, ‘4903097,

4903098, 4903099, 4903100, 4903101 y el delﬁpresen—

e

te, doy fe.

(Sigue la firma del sefior compareciente)., —=—=——--- -

(Hay el signo, firma, ribrica y sello del notario --

autorizante), —————- et e e it e e e e
U . e i ot s s o e
e e i e ot o e e i o e i i o o e e i e
________________ e o e e £ e i e
e et o e e e Bl At 1 T ke e e T S e e e
e e e e e At o e e e b o ki e i ———— — -
e e e 2 2 e e e et o et e 2 i ———
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Don RICARBO P ; "~ Secretario de la Comision Ejecutiva de la CAIXA
D'ESTALVI + nstitucién Benéfico-Social, fundada en el afio 1913, con
N.LF. G0816 en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nuestra Sefiora

7 en el Reglstro Especial de Caixes d’Estalvis de la
Generalrtat de Cataluhya, ifiscrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona en
el folio 1 del volumen 22098, hoja nimero B-31131.

CERTIFICA:

Que en el Libro de Actag de esta Institucion, existe la que coresponde a la reunién de
la Comision Ejecutiva ddl¢gada del Consejo de Administracién, celebrada el dia 27 de
mayo de 2004, en el dorfycilio social de la Entidad en Vilafranca del Penedés.

La citada reunién se celebré una vez reunidos la totalidad de sus miembros,

acordandose, por unanimidad, dar a ia misma el caracter de legalmente constituida.
¢

La lista de los vocales asistentes fue la siguiente:

D. Josep Colomer Rafols, D. Enric Regull Llorach, D. Eloi Miralles Figueres, D. Magi
Casulleras Canela y D. Ricardo Pagés Font.

Actudé como Presidente de la Comision Ejecutiva D. Josep Colomer Rafols y como
Secretario D. Ricardo Pagés Font. Asistié a la reunidn en su calidad de Secretario de
Actas D. Ricardo Banguells Bemad.

Que entre los acuerdos de la mencionada Comision Ejecutiva figuran, adoptados por
unanimidad, los siguientes: ’

‘PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comnision
Ejecutiva por la Asamblea General cefebrada el dia de hoy, veintisiete de mayo de
2004, y previos los trémites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria
singular, cuya emision se denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA", por un importe miéiximo de hasta doscientos cincuenta millones de Euros (€
250.000.000,00), representada por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de cien (100) Euros.

Numeracién: Podra emitirse una cédula dnica o singular, seguin lo
previsto en el articulo 462 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

A s ae AR OERIENTSE Darmkia Kiten Sea 384 - ORTHN Vilatranna del Penadas




Destino de la emision:

 Fecha de la emisidn:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

impuestos:

Amonrtizacion:

Negociacion:

La presente emisibn serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacion.

Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no serd posterior al
31 de diciembre de 2004.

La cédula devengard un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emision, y que no
serd superior al 6% anual.

Los intereses se devengaran sobre &l nominal de la
cédula desde la fecha de su emision y hasta la fecha
de su amortizacion.

¢
Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en ef momento de ta emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un maximo del 7,5%
anual.

En la cuenta comriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicarén, en su caso, las retenciones que procedan
segun la legislacion vigente en cada momento.

La cédula se amortizara mediante el reembolso de
su valor nominat el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estarad
comprendido entre cinco 'y diez afos.

No obstante lo anterior, se podran incorporar
opciones de amortizacion anticipada para el emisor
en las condiciones que se determinen en el
momento de la emision.

No sera solicitada la admision a negociacion de 2
cédula en el mercado secundario oficial.
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Podra fitnarse un compromiso con AHORRO
' CORPORACION FINANCIERA, SV. SA, que
cubra los gastos de emision y colocacién.

la presente emision estard  especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion registral,
por hipoteca sobre todas las que consten inscritas
en los Registros de la Propiedad correspondientes a
nombre de Caixa d'Estalvis del Penedés, y relinan
los requisitos sefialados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo
elio de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
: marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982
£ de 17 de marzo y demas normativa aplicable.

. Garantias:

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Santiago J. Abella Rodriguez con
D.N.I. nimero 9997860-J, D. Joan Caellas Fernandez con R.N.L. nimero 33960393-L y
D. Jordi Ruiz Barceld con D.N.I. nimero 46125486-K, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos de la
emisién de la Cédula Hipotecaria Global Unica que no se hayan determinado por esta
Comision. En particufar, y sin que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo,
la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emision, suscripcion y desembolso;
importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago, interés
de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como la existencia
o0 no de opciones de amortizacion anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente a emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas
de la emision y, en particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole
técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes; se delega igualmente en ellos la facultad de suspender la gjecucion
del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

i TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santiago J. Abella Rodriguez con
D.N.I. nimero 9997860-J, D. Joan Caellas Fernandez con D.N.I. nimero 33960393-L y
D. Jordi Ruiz Barceld con D.N.l. nimero 46125486-K, para que cualquiera de ellos
indistintamente determine, en su caso, el procedimiento de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comision de
colocacion y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes maximos
anteriormente fijados; la determinacién de la fecha y condiciones de emision,
suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacion, anticipada
de la cédula; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o




aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion;
la emision a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciohey
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Pblicos, firmando la documentacion
informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y detemminen el
importe de la cédula suscrita, una vez condluida la suscripcion; asi como, en su ¢aso,
firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. para cubrir
los gastos de emision y colocacién, en su caso, uno o varos contratos de financiacion,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién intemna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santiago J. Abelia Rodriguez con
D.N.L namero 9997860-J, D. Joan Caellas Femandez con D.N.I. ndmero 33960393-L y
D. Jordi Ruiz Barcel6 con D N.I. nimero 46125486-K, para que cualquiera de ellos, con
su sola firma, infervenga en cuantos documentos publicos o privados sean precisos
para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y
asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.”

]
La Comisién Ejecutiva facuta a D. JOSEP COLOMER RAFOLS para que,
comparezca ante Notario, y otorgue escritura elevando a publicos los acuerdos de la
presente certificacion. ' .

El acta de la citada Comisién Ejecutiva que contiene dichos acuerdos fue aprobada,
también por unanimidad, al final de la misma sesién y firmada por los sefiores

Secretario y Presidente.

Asimismo certifica que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
ravoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuenfran vigentes
en todos los extremos y en sus propios téminos. '

Y, para que asi conste, a los solos efectos que proceda, se expide la presente
certificacion, con el V® B° del Presidente, en Vilafranca del Penedés, a veintiocho de

mayo de dos mii cuatro.

Ve Be EL SECRETARIO

EL PRESIDENTE

) g ,.-——-—-"‘-"—‘“__T'—-\_‘_‘

Josep- OWM Ricardo Pagés Font
( p-Co (/g jcar agées Fon

\
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ES COPIA AUTENTICA DE SU MATRIZ, a la que me remito. La -
expido para la entidad "Caixa d Estalvig del Penedés", en
doce folios de papel exclusivo para documentos notariales
mimeros 5N4912791, los diez siguientes correlativog y el/

1 presente. La libro en mi residencia el mismo dia de su —-
autorizacidén, DQY FE.
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D.
Administracién de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, domiciliada en Matard, calle Palau

nimero 18. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 21.529, hoja B-
23.609; con C.L.F. nimero G-08169823

I.

II1.

IIT.

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

PEDRO-ANTONIO DE DORIA LAGUNAS Secretario del Consejo de

CERTIFICA

Que el dia 25 de mayo de 2004 se celebré en Matard una reunién del
Consejo de Administracién de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, tal y como

consta en el Libro de Actas de esta Caja.

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada. La reunién fue presidida por D. Jaume Boter de Palau i Rafols, y
actud de Secretario D. Pedro-Antonio de Doria Lagunas. Asistieron también a
la misma el Vicepresidente Primero D. Jordi Beltran Serra, el Vicepresidente
segundo D. Juligh Gil Tejedor, y los vocales D. Jordi Baldevey Emilio, D,
Salvador Carbonell Arenau, D. Francesc Xavier Carboneil Candelich, D. Joan
Castan Peyron, D. Rolando Cruxent Carbonell, D., Pedro Domingo Bartrés,
Da. Pilar Gonzédlez Agapito, D. Joaquin Sibina Cabot y D. José Torrent Cot. El
Consejo quedd validamente constituido, pues, con la asistencia de la
totalidad de sus miembros.

El Consejo aprobd por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, que
se transcriben literalmente a continuacion:

*PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por Ja Asamblea General celebrada €l pasado dia 24 de
mayo de 2004, y previos los tramites administrativos correspondientes, una
cédula hipotecaria singular, cuya emision se denominara “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe maximo de hasta
cien millones de Euros (€ 100.000.000), representada por un titulo dnico.

Las restantes caracteristicas de la Emisién seran las siguientes:
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Valor nominal:

Numeracién:

2

Tipo de emisién:

Destino de la emisién:

Fecha de |la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereges:

Lugar de pago:

Impuestos:

ON3152247

La cédula podrd tener cualquier valor nominal
a partir de un minimo de cien (100) Euros.

Podra emitirse una cédula Gnica o singular,
segln lo previsto en el articulo 46.2 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

A la par, es decir, al 100% de su valor
nominal.

La presente emisiébn serd destinada a
inversores institucionales y fondos de
titulizacion.

Las fechas de emision, suscripcion vy
desembolso séran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no sera
posterior al 31 de diciembre de 2004.

La cédula devengara un interés fijo, que serd
determinado en el momento de la emisién, y
que no sera superior al 6% anual,

Los intereses se devengaran sobre el nominal
de la cédula desde la fecha de su emisién y
hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinardn en el momento de la emisidn.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas hasta un
maximo del 7,5% anual.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigente en cada
momento.




" Amortizacién:

§ Negociacién:
\

\
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Gastos de Emision:

S

ST

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

La cédula se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que serd determinado en el
momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre cinco y diez afios.

No obstante lo anterior, se podran incorporar
opciones de amortizacién anticipada para el
emisor en las condiciones que se determinen
en el momento de la emisién.

No seré solicitada la admision a negociacion
de la cédula en el mercado secundario oficial.

Podrd firmarse un compromiso con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emision y colocacion.

La presente emisidn estara especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondientes a ‘nombre de
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, y reinan los
requisitos seflalados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora,
todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de
25 de marzo y con &l mencionado Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. PEDRO-ANTONIO DE
DORIA LAGUNAS con D.N.I. nimero 38.744.338X y D. MARC ZARAGOZA
VICENTE con D.N.I. nimero 38.748.035G, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos
de la emision de la Cédula Hipotecaria Global Unica que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente
enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos: fechas de emisién, suscripcion y desembolso; importe de la
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emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago; interés
de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como fa
existencia o no de opciones de amottizacion anticipada y de prima de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién vy
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la
emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por {a Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual, pueda proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la emision y, en particular, introducir
cuantas modificaciones © precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes;
se delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucidn del
presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.
[}

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. PEDRO-ANTONIO DE
DORIA LAGUNAS con D.N.I. nimero 38.744.338X y D. MARC ZARAGOZA
VICENTE con D.N.I. nimero 38.748.035G, para que cualquiera de ellos
indistintamente determine, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comision de
colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes
maximos anteriormente fljados; la determinacion de la fecha y condiciones
de emisién, suscripcién y desembolso de la cédula; las condiciones de la
amortizacién anticipada de la cédula; para que suscriban, en su caso, el
contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacion con la emision a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Pdblicos, firmando la documentaciéon informativa
sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe de la cédula suscrita, una vez concluida la suscripcién; asi como, en
su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporaciéon Financiera
5.V., S.A. para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso, uno o
varios contratos de financiacién, subordinada o no, participativa o no, y, en
su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los ¢siguientes sefiores: D. PEDRO-ANTONIO DE
DORIA LAGUNAS con D.N.I. ntimero 38.744.338X y D. MARC ZARAGOZA
VICENTE con D.N.I. numerq 38, 74q 035G, para que cualquiera de ellos, con
su sola firma, mtervenga en cuantos documentos ptiblicos o privados sean
precisos para el desarrollo, cumplimiento y byeh_fm de los. acuerdos
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

anteriores, formulando'y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos
estimen convenientes.”

1V. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en

todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacidn con el visto bueno del Sr. Presidente, en Matard, a veintiocho de mayo

de dos mil cuatro.
,{mfﬁ/é‘" )

D. JAUME BOTE Dy{LAU I RAFOLS D.PEDRO-ANTONIQ DE DORIA LAGUNAS
V.0 B.9 Presidenty Secretario

g

i

Yo, RAFAEL BONETE BERTOLIN, Notario del Ilustre Colegio Nota-
rial de Catalufia, con residencia en Matard, legitimo las fir-
mas. 'y rubricas que antéceden de Don Pedro-Antonio de Doria =
Lagunas, con D.N.I: 38.744,338 y de Don Jaume Boter de Palau=s
Rafols, con D.N.I., 38.,742.072-K, por su identidad con otras =

indubitadas.
Matardé, a uno de junio de dos mil cuatro.

PR T TP B R T, 7 8 % N i s = s e mim ¢ s e e
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DON ISMAEL CARDO CASTILLEJO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA

CERTIFICA:

PRESIDENTE:

Don Juan Pedro Hernandez Moltd

VICEPRESIDENTE:

Don Federico Andrés Rodriguez Morata

SECRETARIO:

Don Ismael Cardo Castillejo

n José Maria Cantos Cantos

Dgn Luis Esteban Cava

Florencio Fernandez Gutiérrez
Don Luis Francisco Galan Polo
Dom\Rafael Lopez Cabezuelo ¢+
Don Manuel Sanchez Pingarron

Don Tomas Martin-Penato Alonso
Don Antero Lujan Alzallu

Don Antonio Rico Celaya

Don Florentino Castillo Flores

Don José Fernando Sanchez Bodalo
Don José Maria San Roman del Aguila
Don Vicente Tendero Haro

Mod. COM-410 (5/2003) C.LF. G-16131336. Dt:‘m Panque ban Iulidr, 30, Cuena. inscals en B Regstio bMertantl de Coenca, Tama 109, Folio 1. Hoja CU-89% Inseripe i'.

DIRECTOR GENERAL :

Don lldefonso Ortega Rodriguez-Arias

SECRETARIO GENERAL.:

Don Alejandro Lopez Hernandez

Que en el libro de actas del Consejo de Administracion,
aparece el siguiente acuerdo:

En la ciudad de Toledo, siendo las trece horas
del dia treinta de abril de! afio dos mil cuatro, se
re(nen en el edificio de la Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha, sito en Toledo, C/ Ocafia, n® 1,
los Vocales del Consejo de Administracion de la
Caja de Ahorros de Castilla - La Mancha, que se
relacionan, de los diecisiete que componen el
Consejo de previamente

convocados al efecto mediante escrito de fecha

Administracién,

veintitrés de abril del afo dos mil cuatro, suscrito

por el Presidente del Consejo de Administracion,

para deliberar y adoptar los acuerdos que

procedan, en relacion a los puntos del orden del

dia:

1. Operaciones de activo.

2. Informacién econémica al 31 de Marzo de 2004

3. Informe de seguimiento de actuaciones,
cumplimiento de obligaciones y ejecucion de
acuerdos.

. Informe de Acuerdos de la Comisién Ejecutiva.

. Informes y Asuntos Varios.

. Ruegos y Preguntas.

. Aprobacion, si procede, del Acta de la sesién.

~N oM
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INFORMES Y ASUNTOS VARIOS.

EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS,

“ . el Consejo de Administracion por unanimidad aprueba participar con un
importe total de hasta 300 millones de euros, y a partes iguales, en dos emisiones de
cédulas hipotecarias, promovidas por Titulizacion de Activos SGFT, S.A. y Ahorro y
Titulizacion SGFT, S.A., respectivamente, adoptandose los siguientes acuerdos:.

A) Referido a la emision de cédulas a través de Titulizacion de Activos SGFT,
S.A

“PRIMERO: Haciendo uso de la autorizacion concedida por la Asamblea General en
sesion ordinaria celebrada el dia 19 de diciembre de 2003, EMITIR, previos los
tramites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se
denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA®, por un
importe nominal maximo de 150.000.000,00 euros (cientocincuenta millones de euros),
representada por un titulo anico.

Las restantes caracteristicas de la emision seran las siguientes:

s racla

nain 0
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Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de 1.000 euros.

Numeracion: ,  Podra emitirse una cédula Unica o singular, segun lo previsto
en el articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision: Podra realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de

la emision: La presente emision serd destinada ‘a inversores

institucionales y/o Fondos de Titulizacién de Activos.

Fecha de emisién: Las fechas de emision, suscripcién y desemboiso seran
determinadas ulteriormente y seran objeto del anuncio
correspondiente.

La fecha de emisién no sera posterior-al 30 de septiembre
de 2004.

Tipo de interés: La cédula devengard un tipo de interés fijo, que sera
determinado en el momento de Ja emisién, y que no sera
superior al 7,00% anual. -

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal ge |
desde la fecha de desembolso y hasta la
amortizacion.
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i‘; Los periodos de devengo y pago de intereses se
4 determinaran en el momento de la emision.
1
=“ Podra establecerse un interés de demora sobre las
! cantidades impagadas hasta un maximo del 1,5% .
Lugar de pago: En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.
Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun la legisiacion
vigenle en cada momento.
I
E f Amortizacion: La cédula se amortizara mediante el reembolso de su valor

nominal el dia de su amortizacion, que seré determinado en
el momento de la emision,

En todo caso, el plazo de la emisién sera de cinco afos.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las condiciones
que se determinen en el momento de la emision. Dichas
opciones de amortizacidon podrdn consistir, entre ofras: (i)
en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos en la misma o porque se
probase la inexactitud de las declaraciones y garantias que
efectie el emisor en la emisién de la cédula hipotecaria, o
en el momento de la cesion de la misma, por el cedulista
inicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos; (i) en la
amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus
obligaciones de pago o (iii) si de conformidad con lo previsto
en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por
sorteo que la Cédula Hipotecaria que se debe amortizar
anticipadamente es precisamente ésta, en el supuesto de
que el emisor superase los limites de emision de cédulas
hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables.

Mod. CEM-410 (5720031 CLE G- 16531336 Dvar'avqu RERR TR R IR Y I:7Im fherrazml =g Cupnze “oemu 199, Feig * Hog CU-RI0 Inscripe, 1

Negociacidn: No sera solicitada la admisién a negociacion de esta cédula
en el mercado secundario oficial.

Garantias: La presente emision estd especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas
las que consten inscritas en los Reglstros de la Prople_

Decreto 685/1982, sin perjuicio de la respq
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ¢l
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conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo vy
demas legislacion complementaria.

Asimismo, se podran establecer otras garantias, reales o
personales, pactos y/o opciones a favor del Fondo de
Titulizacion de Activos que sea titular de la Cédula
Hipotecaria, que podran consistir, de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real
Decreto 685/1982, en la adquisicion de la cédula hipotecaria
a dicho Fondo, en los términos que se estimen
convenientes.

f SEGUNDO.- DELEGAR en la Comision Ejecutiva de este Consejo y en el Director
i General, solidariamente, para que con las mas amplias facultades procedan a:

f - Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
i determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente

fechas de emision; importe de la emisién; tipo de emision; tipo de interés y
periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula en su
\ caso; vencimiento; amortizacion, asi como la existencia y caracteristicas de las

,;i:_\ .- —enumeracion tenga caracter limitativo, la concrecion de los siguientes puntos:

opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo
sfectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto del
\ limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Determinar la totalidad de las condiciones de la emisiébn ylo suscripcion de ia
Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

TERCERO.- FACULTAR, tan ampliamente como en derecho sea menester y con
caracter solidario a D. lidefonso Ortega Rodriguez-Arias, con D.N.I. y N.LF. 4.116.992-
S, D. Francisco Javier Saiz Alonso, con D.N.I. y N.LF. 13.061.483-J, y D. Gorka
Barrondo Agudin, con D.N.I. y N.LF. 2.520.515-Z, para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha a la
ejecucion de los anteriores acuerdos v, a tal efecto:

- Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en refacion con la emision de la Cédula

Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes 0 necesarios, en relacion con la suscripcion, y 3
cesion de la Cedula, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titu)
Activos, la constitucion de dicho Fondo de Titulizacion de Activos, en 28 §
y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a la inc g’px
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de la Cedula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

] (i) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia
de pagos, agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la
estructura del Fondo.

(i) En relacion con los documentos publicos o privados y demas

contratos que consideren conveniente otorgar, los mencionados

/ apoderados gquedan facultados para determinar las condiciones y
[ suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier ofro
/ contrato que requiera la estruciura del Fondo de Titulizacion de
I Activos, todo ello en relaciéon con la funcién de la entidad como
emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacién con aqueHas

/ otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la
entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacion de Activos.”
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\ B) Referido a la emisién de cédulas a través de Ahorro y Titulizacion SGFT, S.A.
i \

\

£ \ “PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
\ Administracion por la Asamblea General celebrada el dia 19 de diciembre de 2003, y
B \previos los tramites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria singular,
cuya emision se denominarda “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL

UNICA", por un importe maximo de hasta ciento cincuenta millones de Euros (€

= § ‘ 150.000.000,00), representada por un titulo Unico.
; ; Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes:

%’_ Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de un

| §' minimo de cien (100) Euros.

2 Numeracion: Podra emitirse una cédula unica o singular, segun lo previsto
en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo.

Tipo de emisién: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.
Destino de
la emision; La presente emision sera destinada a
institucionales y fondos de titulizacion.
" .
?FJ : Vom S LN

e Pafica Morcantl




i 103 Frdo 1, Hom (-390 snsenpe 14

Mod. CCM 410 5720030 Ci F G-18131336. Domiciliada ~r e =", - .

CCM

Fecha de la emision:

Caja
Castilla
La Mancha

Tipo de interés:

Pago de intereses:

\

‘]

i

i
\
!

Lugar de pago:

“\ Impuestos:

}

\

A}

Amortizacion:

Negociacion:

Gastos de Emision:

.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no sera posterior al 31 de
diciembre de 2004.

La cédula devengara un interés fijo, que sera determinado
en el momento de la emision, y que no sera superior al 7%
anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
desde la fecha de su emisiobn y hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un maximo del 7,5% anual.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun la legislacion
vigente en cada momento.

La cédula se amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que sera determinado en
el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre
cinco y diez afios.

No obstante lo anterior, se podrén incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las condiciones
gue se determinen en el momento de la emision.

No sera solicitada la admisién a negociacion de la cédula en
el mercado secundario oficial.

f‘\ A Y

Podra firmarse un  compromiso con AHORRQ
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que cubra 13
gastos de emision y colocacion. ;
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Garantias: La presente emision estara especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas
las que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de CAJA DE AHORROS DE
CASTILLA LA MANCHA, y reunan los requisitos sefialados
en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25
de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo y demas normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR EN LA Comision Ejecutiva de este Consejo y en el Director
General, solidariamente para que procedan a

- Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos de la emision de la Cédula
Hipotecaria Global Unica que no se hayan determinado por el presente
Consgejo. En particular, y sin que la presente enumeracion tenga caracter
exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos: fechas de emision,
suscripcion y desembolso; importe de la emision; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en su caso;
\‘ vencimiento; amortizacion, asi como la existencia 0 no de opciones de
: amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de
4 la delegacion ngectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

yo- Determinar, en su caso, el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las
' entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comision de colocacién y/o
aseguramiento correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente
fijados; la determinacion de la fecha y condiciones de emision, suscripcion y
desembolso de la cédula y las condiciones de la amortizacién anticipada de la
cédula.

TERCERO.- FACULTAR a D. lidefonso Ortega Rodriguez-Arias, con D.N.I. y N.I.F.
4.116.992-8, D. Francisco Javier Saiz Alonso, con D.N.I. y N.LF. 13.061.483-J, y D.
Gorka Barrondo Agudin, con D.N.I. y N.I.F. 2.520.515-Z, para que, cualiquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha a ia
ejecucion de los anteriores acuerdos y para que, a tal efecto:

- Suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o aseguramiento y cualquier
otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emision a gue
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones je:
pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmafy
documentacion informativa sobre esta emision, legal o reglament
exigida, y determinen el importe de la cédula suscrita, una vez concluilia
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suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro
Corporacion Financiera S.V., S.A. para cubrir los gastos de emision y
colocacion, en su caso, uno o varios contratos de financiacion, subordinada o
no, participativa o no, y, en su ¢aso, un contrato de gestion interna, todos ellos

en los términos que considere mas convenientes.

- Intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formuando y
asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.””

igualmente certifico que el acta de la sesién ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién en la propia sesion.

Y para que conste y surta los oportunos efectos, expido y firmo la presente
certificacion a tres de mayo de dos mil cuatro.

Ve, Be.

El Presidenie El Secretario,

rdo Castillejo

Juan Pedro Hernandez Molto

LIBRO REGISTRO NUM. _20S
;\Q!rid, con

Yo, ALYARO COBIAN ECHAVARRIA, Notario del Iltre. Colegio de M
residencia en Toledo.

DOY FE: De que considero legitima/s la/s firma/s de __&m__%-ﬂﬂmw
Mol _..Q_;_w_-m--_%‘jﬂ.iﬂa,---Q,LL.--.OSZ)L&.Q-.,..,\.L&M _________ ,
h’oru-nwx ¢
CK

por  orrucr om Ko e o PN
Toledo, a
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i D. JAVIER MAROTO ARANZABAL, Secretario del Consejo de Administracion de CAJA

;h DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA,

domiciliada en C/ Postas 13-15, de Vitoria-Gasteiz. Inscrita en ‘el Registro Mercantil de
Alava, al tomo 400, folio 40, hoja nimero VI-70, inscripcién 18, y en el Registro Especial
de Cajas de Ahorro Poputar con el nimero 2097; con C.LF. nimero G01104256

{, CERTIFICA
: ‘ é I. Que el dia ventidos de abril de 2004 se celebrd en las Oficinas Centrales de esta
1= Caja de Ahorros en calle Postas, 13 - 15 de Vitoria-Gasteiz, una reunién del
y Consejo de Administracion de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA -
b . ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, tal y como consta en el Libro de i
4 / Actas de esta Caja; !

I1. Que la citada reunion del Consejo de Administracion fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Gregorio Rojo Garcia y asistieron D, Gregorio Rojo Garcia,
D2 Maria Teresa Crespo del Campo, Vicepresidente 12, D. Juan Carlos Alonso
: \ Ramirez de la Pecifia, Vicepresidente 2°, D. Javier de Andrés Guerra, D3 Idoia
I Garmendia Telleria, D. Ernesto Ladréon de Guevara Lopez de Arbina, D. Juan

»\ ' Antonio Larisgoitia Zarate, D. José Javier Lasarte Iribarren, D. Eduardo Martinez de !
A N Soria Fernandez, D. Miguel Angel Rubio Orio, D. Alfonso Saiz Gallego, D3 Maria !

Eugenia Sudrez-Alba Azanza, D. Rafael Ugarte Carlos de Vergara, D. Juan Antonio

Zérate Pérez de Arrilucea y D. Javier Maroto Aranzabal, como Vocal Secretario. El

N Consejo quedé validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de
sus miembros.

III. Que en el punto Tercero del Orden del Dia: “Inforrmme sobre Operaciones
Financieras®, el Congejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos —en

: 'A« e L L

relacién con la autorizacién para la emision de una Cédula Hlpotecarla Slngular—
que se transcriben literaimente a continuacion: : A
W3 )
) 5 \
A : hlpotecana singular, cuya emision se; A
b § HIPOTECARIA GLOBAL UNICA" por grx :
;g CINCUENTA MILLONES de Euros (€& )00,00), represantada por uf -
e 3 titulo dnico.
98 Las restantes caracteristicas de la Enﬁ'si.gﬁ___n_s;é o las. sfghiéntes: _
: .: Valor nominal: La cédula podrs _'t_'e'_r,')ef cualquier valor nominal ‘a Bartir_ de un
minimo de cien (100) Euros. I
| " Numeracidn: Podrd emitirse una cédula Unica o singular, segin 10 "
; previsto en el aiticulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo. :
q Tipo de emisjdn: A la par, es decir, al 100% deé su valor nominal. E
|
§ i
3 1

L MOD. 9 45,04




e e e AR

Destino de la emision: La presente emision sera destinada a inversores

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar

Impuestos:

Amortizacién:

Negociacion:

Gastos de Emision:

Garantias:

institucionales y fondos de titulizacién.

Las fechas de emision, suscripcién y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no serd posterior al 31 de
diciembre de 2004.

La cédula devengara un interés fijo, que serd determinado
en el momento de la emisién, y que no sera superior al 6%
anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
desde la fecha de su emisidn y hasta la fecha de su
amortizacion.

Ltos peripdos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisidn.

Podra establecerse un interéds de demora sobre Ilas
cantidades impagadas hasta un maximo del 7,5% anual.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimao.

En el momento de pago de los mtereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segln la legislacidn
vigente en cada momento.

La cédula se amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que serd determinado en
el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre
cinco y diez afos.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en.las condiciones
que se determinen en el momento de la emisidn.

No sera solicitada la admisién a negociacién de la cédula en
el mercado secundario oficial.

Podré firmarse un compromiso con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., 5.A., que cubra los gastos de emision y
colocacion.

La presente emisidon estard especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas
las que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de CAJA DE AHORROS DE
VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI
KUTXA, vy reunan los requisitos sefialados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo vy con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo vy
demas normativa aplicable.
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Caja de Ahotros de Vitoria y Alava
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I . . 3 S
;‘ SEGUNDO: DELEGAR en el Director del Area Econémico-Financiera D. José :
1‘ i Ignacio Iglesias Lezama con D.N.I. nimero 14.909.320-F, y en el Jefe de
Tesoreria y Mercado de Capitales D. Juan M2 Nandlares Oraa con D.N.I.
| nimero 16.245.816-L, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda
S realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos de la emisidon de la Cédula
' Hipotecaria Global Unica que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
‘ . particular, y sin que la presente enumeracidn tenga caracter exhaustivo, la
i 3 - concrecion de los siguientes extremos: fechas de emisién, suscripcién vy
14 desembolso; importe de la emisién; tipo de interés y periodos de devengo,

j £ liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento:
! amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y
| de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y

' aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision;
" y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por la
Asamblea y la que quede por disponer.

A Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera
t de ellos, de manera individual, pueda proceder a aclarar y desarrollar las
. caracteristicas de la emisién y, en particular, introducir cuantas modificaciones o
i-‘ precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas
‘ por los organismos correspondientes; se delega igualmente en ellos la facultad de
. suspender la ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo
z aconsejan.

TERCEROQ: FACULTAR al Director del Area Econémico-Financiera D. José
Ignacio Iglesias Lezama con D.N.I. nimero 14.909.320-F, y al Jefe de
Tesoreria y Mercado de Capitales D. Juan M? Nanclares Oraa con D.N.I.
‘ nimero 16.245.816-1, para que cualquiera de ellos indistintamente determine, en
4 su caso, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/0 aseguradoras y la comisién de colocacion y/o aseguramlento

| correspondiente dentro de los importes mdaximos antenorm
i ‘:j . determinacion de la fecha y condiciones de emisién, suscnpcn
W cédula; las condiciones de la amortizacién anticipada.:
’E suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/ 458
k! contrato que fuera necesario formalizar en relaei
" . £ acuerdo se refiere; para que soliciten cuanta_s'autd
ST
g 3, . Ta cubrlr Ios N
s o.varios cg’,i:}t - de ﬁnanclaclén, _ :
e subordinada o no, partncnpatlva 0 no, y, en-su: €aso,-un-con rato de; g 5tion intarna,
1 todos ellos en los términos que consndere mids convenientes. !
= . K
: CUARTO: FACULTAR al Director de’l Area Econdomico-Financiera D. José |
o Ignacio Iglesias Lezama con D.N.I. nimerc 14.909.320-F, y al Jefe de ‘[
Tesoreria y Mercado de Capitales D. Juan M2 Nanclares Oraa con D.N.I. _
numero 16.245.816-L, para que cualquiéra de ellos, con su sola firma, intervenga
, en cuantos documentos publicos o privados sean precisos para el desarrollo, i
' i
[ i
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cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo
cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.”

IV. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad en la reunién celebrada el dia 27 de
mayo de 2004,

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Vitoria-Gasteiz el dia veintiocho de .
mayo de dos mil cuatro.

D. Gregorio Rojo Garcia /D. Javier Maroto Aranzébal
V.02 B.9 Presidente Secretario
LEGITIMACION:

Yo, ALFREDO PEREZ AVILA, Notario del Ilustre Colegio de
Bilbao con residencia en Vitoria,

DOY FE: Que considero legitimas las precedentes firmas
y riibricas de don Gregorio Rojo Garcia y don Javier Ignacio
Maroto Aranzdbal, Presidente y Secretario del Consejo de
Administracién de la Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, por
serme conocidas al constar sus firmas en mi protocolo.

Y en fé& de ello, libro el presente testimonio, en .
Vitoria a treinta y uno de mayo de dos mil cuatro.
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i Cdja de Aherros
! c H m del Maditerraneo

3 FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
1 DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

CERTIFICO: que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesion celebrada

” . ¢l dia 20 de mayo de 2004, convocada por el Presidente, de conformidad con lo establecido en
r.; el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia de los 20 miembros que componen el mismo, a
B . saber: el Presidente, don Vicente Sala Bello, los Vicepresidentes: don Francisco Javier Gui-

Hamdn Alvarez, don Antonio Gil-Terron Puchades y don Armando Sala Lloret; los Vocales:
- dofia Maria Desamparados Bafiuls Parrefio, don Aniceto Benito Nifiez, don Luis Esteban
i Marcos, doiia Natalia Ferrando Amorés, don Juan Galipienso Llopis, don José Garcia Gémez,
§ don Gaspar Hernandez Hernandez, don Antonio Enrique Magraner Duart, don Jesiis Navarro
Alberola, dofia Raquel Paez Muifioz, don Valentin Pérez Ortiz, dofia Elia Maria Rodriguez
{ Pérez, don José Antonio Sanz Payi, don Martin Sevilla Jiménez y don Angel Oscar Strada
| Bello; y el que suscribe como Secretario, adoptd, entre otros, el siguiente acuerdo literal:

*“Oido cuanto antecede, a propuesta del Director General de Gestion Financie-
i ra, y con el informe favorable del Comité de Direccion, el Consejo de Administracion, por
A unanimidad de los reunidos, acuerda:

i .
§ PRIMERO: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administra-
5 cién por la Asamblea General celebrada el 19 de diciembre de 2003, y previos los tramites
] administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria singular, cuya emisién se denomina-
ra “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe méximo de
hasta cuatrocientos veinticinco millones de euros (425.000.000 curos), representada por un

titulo Gnico. ,

Las restantes caracteristicas de la Emisién seran las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de
un minimo de cien (100) euros.

i 5 Numeracion: Podra emitirse una cédula finica o singular, segin lo pre-
visto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17

/UN_ de marzo.

Tipo de emisién: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.
| Destino de la emision: La presente emision serd destinada a inversores institucio-

nales y fondos de titulizacién.

Fecha de la emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

‘ \ o : La fecha de emisidon de la cédula no serd posterior al 31 de
1 ) diciembre de 2004.




Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacion:

Gastos de Emision:

Garantias:

La cédula devengard un interés fijo, que serd determinado

en el momento dc la emisién, y que no sera superior al 6%

anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédul
desde la fecha de su emisién y hasta la fecha de su amorti-
Zacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determina-
ran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantida-
des impagadas hasta un maximo del 7,5% anual.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicarn, en su
caso, las retenciones que procedan segin la legislacién vi-
gente en cada momento. ¢

La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado
en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién estara comprendido cntre
cinco y diez afios.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las condiciones
que se determinen en el momento de la emision.

No sera solicitada la admision a negociacién de la cédula
en el mercado secundario oficial.

Podra firmarse un compromiso con AHORRO CORPO-
RACION FINANCIERA, S.V., S.A,, que cubra los gastos
de emision y colocacion.

La presente emision estard especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripeidn registral, por hipoteca sobre todas
las que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de Caja de Ahorros del Medi-
terraneo, y reiinan los requisitos sefialados cn el Real De-
creto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patri-
monial universal de la sociedad emisora, todo ello de con-
formidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el men-
cionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
normativa aplicable.

S
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= SEGUNDO: Delegar en el Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Bello, D.N.I.
19.745.851, al Director General, don Roberto Lopez Abad, D.N.I. 21.626.177, al Director
General de Gestién Financiera, don José Pina Galiana, D.N.I. 22.112.781, al Director de Te-
soreria, don Juan Luis Sabater Navarro, D.N.I. 21.454.984, y al Director de Mercado de Capi-
tales, don Ramnén Garcia Golfe, D.N.I 73.535.806, para que cualquiera de ellos, de forma indi-
vidual, pueda realizar la fijacidn de cualesquiera de los aspectos de la emisién de la Cédula
Hipotecaria Global Unica que no se hayan determinado por el presente acuerdo. En particular,
y sin que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos: fechas de emision, suscripcion y desembolso; importe de la emision; tipo de interés
y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; venci-
miento; amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y
de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento;
importe total por el que quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta res-
pecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por disponet.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
manera individual, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emision Y,
en particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega igual-
mente en ellos la facultad de suspender la ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias
del mercado asi lo aconsejan,

+

TERCERQO: Facultar al Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Bell6, D.N.I. 19.745.851,
al Director General, don Roberto Lopez Abad, D.N.I. 21.626.177, al Director General de
Gestién Financiera, don José Pina Galiana, D.N.I, 22.1 12.781, al Director de Tesoreria, don
Juan Luis Sabater Navarro, D.N.I. 21.454.984, y al Director de Mercado de Capitales, don Ra-
mon Garcia Golfe, D.N.I 73.535.806, para que cualquiera de ¢llos indistintamente determine,
en su caso, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisién de colocacion y/o aseguramiento correspondiente dentro de los
importes maximos anteriormente fijados; la determinacién de la fecha y condiciones de emi-
si6n, suscripcién y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacién anticipada de
la cédula; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento y cual-
quier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emisién a que este acuer-
do se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emision, legal o re-
glamentariamente exigida, y determinen el importe de la cédula suscrita, una vez concluida la
suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacion Fi-
nanciera S8.V., S.A. para cubrir los gastos de emision y colocacion, en su caso, uno o varios
contratos de financiacion, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de
gestion interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.




CUARTQ: Facultar al Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Bello, D.N.I: 19.745.851,
al Director General, don Roberto Lopez Abad, D.N.I. 21.626.177, al Director General de
Gestién Financiera, don José Pina Galiana, D.N.L. 22.112.781, al Dircctor de Tesoreria, don
Juan Luis Sabater Navarro, D.N.L. 21,454,984, y al Director de Mercado de Capitales, don Ra-
mén Garcia Golfe, D.N.1 73.535.806, para que cualquiera de ellos, con su sola firma, interven-
ga en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento
y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y com-
promisos estimen convenientes.”

Igualmente CERTIFICO: que el acta de la sesién fue aprobada el dia veintiuno de ma-
yo de dos mil cuatro, por el Presidente y el Secretario, en la forma prevista en el articulo 33°
de los Estatutos de Ja Entidad.

Asimismo CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los pertinentes efectos, expido el presente certificado, con el
visto bueno del Sr. Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Belld, en Alicante, a veintiocho

de mayo de dos mil cuatro,
¢
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LEGITIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, No-
tario del Tlustre Colegio de Valencia, con residen-
§ cia en Alicante; =—=———r e oo mm e o
Q DOY FE: Que LEGITIMO las firmas que anteceden
de DON VICENTE SALA BELLO Y DON FRANCISCO GRAU JOR-

NET, Presidente y Secretario, respectivamente, del
consejo de Administracién de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, por serme conocida. ———--—
Esta legitimacidén se refiere al presente docu-
mento que consta de tres folios., ——m-—m—mmmn
N® 195 de mi Libro Indicador. ——-———m——————a—ae--
Alicante, a 28 de Mayo de 2.004. —~———————cco
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DON JOSE MANUEL ESPINOSA HERRERO CON DNI. N° 15.982.184 SECRETARIO
) GENERAL ADJUNTO Y DE ACTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA), Entidad que tiene el domicilio social en
Avila, Plaza de Santa Teresa, niimero 10 y se halla inscrita en el Registro Especial de
Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espaiia con el n® 2.094 y en el Registro
de Cajas de Ahorros de la Comunidad Auténoma de Castilla y Leén con el nim. 103,

Inserila- Registre Mercanlit de Avilz al T°. 55, L* 13, sece. 82, HGJA Av-684-1".- NIF GO5011846

Mod. 0121 (04.2004) 4.000 ejs.

H1L.

teniendo asignado C.LF. n° G-05011846. Inscrita en el Registro Mercantil de Avila al T°
55,1°13,F° 1,8 8, Hoja AV 684.

CERTIFICA:

Que ¢l dia 29 de abril de 2004 se celebro en la Sala de Juntas de la Sede Social de la
Entidad, Plaza Santa Teresa, ntimero 10 de Avila, una reunién del Consejo de
Administracién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por
¢l Sr. Presidente D. Sebastion Gonzalez Vazquez y asistieron: D. Sebastidn Gonzilez
Vazquez, D. Agustin Gonzilez Gonzalez, D. Jests Juan Herndndez Jiménez, D. Luis
Alberto Antonio Martin, D. Fernando Carrasco del Rio, D. Juan Diaz Jaro, D. Juan
José Encinar Herrero, D). Tomis Blanco Rubio, D. Antonio Gacimartin Torres, D.
Migue! Angel Garcia Nieto, D. José Gonzilez San Agapito, D. Celestino Leralta de
Matias, D. Carmelo Luis Lopez, D. José Maria Monforte Carrasco, D. Rubén
Rodriguez Lucas y D. Gerardo Pérez Garcia. El Consejo quedd validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto Tercero del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede, para la
emision de una Cédula Hipotecaria Singular”, el Consejo aprob6 por unanimidad los
siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMEROQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 30 de diciembre de
2003, y previos los tramites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria
singular, cuya emision se denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA?”, por un importe maximo de hasta VEINTICINCO MILLONES de
Euros (25.000.000 €), representada por un titulo tinico.

Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir
de un minimo de cien (100) Euros.
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Numeracion: Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo.

Tipo de emigion: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.
Destino de la emision: La presente emisién serd destinada a inversores

institucionales y fondos de titulizacion.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula no sera posterior al
31 de diciembre de 2004.

Tipo de interés: La cédula devengara un interés fijo, que sera
determinado en el momento de la emisioén, y que no
serd superior al 6 % anual.

Pago de intereses: Los intercses se devengaran sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de su emision y hasta la fecha
de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un méximo del 7,5 %

anual.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe
el tenedor legitimo.

Impuestos: En ¢l momento de pago de los intereses se aplicaran,

en su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacion vigente en cada momento.

Amortizacion: I.a cédula se amortizarda mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacién, que serad
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido
entre cinco y diez afios.
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No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones
de amortizacién anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en ¢l momento de la
emision,

Negociacién: No sera solicitada la admisién a negociacién de la
cédula en el mercado secundario oficial.

Gastos de Fmision: Podrd firmarse un compromisc con AHORRO
CORPORACION  FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emision y colocacion.

Garantias: La presente emision estara especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca
sobre todas las que consten inscritas en los Registros
de la Propiedad correspondientes a nombre de CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA,
y retinan Jos requisitos seilalados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo
ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demés normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Andrés Pérez Martin con
D.N.L mimero 6.51%273H, D. Antonio Lopez Picon con D.N.I. nimero 6.562.533N
y D. Carlos Alda Sinchez con D.N.I. nimero 6.513.039Z, para que cualquiera de
ellos, de forma individual, pueda realizar 1a fijacién de cualesquiera de los aspectos de
la emisién de la Cédula Hipotecaria Global Unica que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular, y sin que la presente enumeracién tenga caracter
exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos: fechas de emision, suscripcién y
desembolso; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion
y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de prima de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento;
importe total por el que quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que
quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas
de la emision y, en particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de
indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
cotrespondientes; se delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion
del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.
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‘ TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Andrés Pérez Martin con
i D.N.I nimero 6.513.273H, D. Antonio L6pez Picon con D.N.I. nimero 6.562.533N y
4§ D. Carlos Alda Sénchez con D.N.I. nimero 6.513.039Z, para que cualquiera de ellos
1 indistintamente determine, en su caso, el procedimiento de colocaciéon y/o
1 aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de
! colocacion y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes maximos
‘ anteriormente fijados; la determinaciéon de la fecha y condiciones de emisién,
suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacién anticipada
de la cédula; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fiuera necesario formalizar en relacién
con [a emisién a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Pablicos, firmando la
documentacion informativa sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen ¢l importe de la cédula suscrita, una vez concluida la suscripcién; asi
como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacion Financiera
S.V., 8.A. para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso, uno o varios
contratos de financiacion, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un
contrato de gestién interma, todos ellos en los términos que considere mds
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Andrés Pérez Martin con D.N.L
nimero 6.513.273H, D. Antonio Lopez Picoén con D.N.I. nimero 6.562.533N ] y D.
Carlos Alda Sanchez con D.N.I. nimero 6.513.039Z, para que cualquiera de ellos, con
su sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos o privados sean precisos
para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y
asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen convenien

I
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IV.  Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad en la siguiente sesion del Consejo de
Administracién celebrada el dia 27 de mayo de 2004 y firmada en la forma
legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos
Y en sus propios términos.

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente
certificacion con el visto bueno del Sefior Presidente, D. Feliciano Blazquez Sanchez, en Avila a
siete de junio dos mil cuatro.

N
I D. Feliciano Blizquez Sanchez D. José Manuel Espinosa Herrero
. V* B® EL PRESIDENTE SECRETARIO




LEGITIMACION FIRMA: YO, JESUS ANTONIO DE LAS

HERAS GALVAN, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CIUDAD DE AVILA, ---
DOY FE: Que considero legitimas las firmas Yy
rubricas, que anteceden de DON JOSE MANUEL ESPINOSA
HERRERO, titular del D.N.I. ntimero 15.982.184 y de
DON FELICIANO BLAZQUEZ SANCHEZ, titular del D.N.I.
namero 06467241-D, por Ser de mi conocidas. -------
ASENTADO EN EL LIBRO INDICADOR CON EL NUMERO

PRESCTIENTOS VEINTISEIS. -----------=--<w--==---=-"="
AVILA, a siete de Junio de dos mil cuatro. ---

FRIUS FIDE -, . _\
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Caia DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

DE

ZARAGOZA, ARAGON v Rioua

DON ROMAN ALCALA PEREZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, inscrita en el Registro
Maercantil de Zaragoza, al tomo 1.194, folio 23, hoja
nimero Z-4.862, inscripecidn 12,

CERTIFICA : Que seglin resulta del Acta de
la sesién celebrada por el mismo en el dia de hoy,
con aslistencia del Presidente, D. Manuel Pizarro
Moreno, Secretario, D. Roman Alcala Pérez,
Vicepresidente 1°, D. Santiagoe Hernandez Tornos,
Vocales, Pedro Herrando Lacasa, D. José Cosme
Martinez Goémez, D. Juliadn Lépez Babier, D. Julién
Ciriza Carasa, D. Luis Ramén ¢Garcia Carus, D.
Vicente Condor Lépez, D. Dimas Ferndndez Galiano
Ruiz, D. Alberto Palacio Aylagas, D. Emiliano de
la Cruz Vizcaino, D. Honorio Romero Herrero, D.
Lorenzo Bergua Lorente, D. Jesus Solchaga
Loitegui, D. Eugenio Nadal Reimat, y D. José Luis
Lagunilla Martinez, aparecen adoptados, entre
otros y por unanimidad, y con el quorum necesario,
los siguientes acuerdos:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones
concedidas a este Consejo de Administracién por la
Asamblea General celebrada el pasado dia 23 de
octubre de 2003, y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula
hipotecaria singular, cuya emisidén se denominara
“EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por
un importe maximo de hasta CIEN MILLONES de Euros
(€ 100.000.000), representada por un titulo Unico.

Las restantes caracteristicas de la Emisién seran
las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener
cualquier wvalor nominal a
partir de un minimo de cien
{100) Euros.

9N3152260




Ya, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario de ILEGI%%&(?}EESY
Zaragoza y su lustre Colegio, LEGALIZA
DOY FE:
Que legitimo las firmas que anteceden de DON MANUEL
PIZARRO MORENOQ, con D.N.I. N.I.F. nimero 18,402.368-E y
DON ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I NIF. nmimero -
18.385.092-L.
Y para que conste, lo signo, firmo, rubrico y sello, en
Zaragoza, a veintiocho de mayo de dos. mil cuatro,.—-—-—-
Queda relacionado bajo el nimero NOVENTA'Y CUATRO
del Libro Indicador.
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CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD

DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA

Numeracidn:

Tipo de emisiédn:

Destino de la emision:

cédula

Podra emitirse una
unica o singular, segin lo
previsto en el articulo 46.2
del Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo.

A la par, es decir, al 100%
de su valor nominal.

La presente emision sera

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

destinada a inversores
institucionales y fondos de
titulizacién.

Las fechap de emisidén,
suscripecién Yy desembolso
seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emisién de 1la

cédula no sera posterior al
31 de diciembre de 2004.

La cédula devengara un
interés fijo, gue sera
determinado en el momento de
la emisidn, y que no sera
superior al 6% anual.

Les intereses se devengaran
sobre el nominal de la
cédula desde la fecha de su
emisidén y hasta la fecha de
Su amortizacién.

Los periodos
pago de
determinaran
de la emisidn.

de devengo vy
intereses se
en el momento

Podra establecerse un
interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta
un maximo del 7,5% anual.

5N3152261
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Yo, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario de

Zaragoza y su llustre Colegio,
DOY FE:
Que legitimo las firmas que anteceden de DON MANUEL

v, I 4
,';f;/’/’f’;’,’:;
= '»

PIZARRO MORENO, con D.N.I. N.LF. nimero 18.402.368-E y
DON ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I. N.LF. nimero -

Y para que conste, lo signo, firmo, rubrico y sello, en

18.385.092-L.
Zaragoza, a veintiocho de mayo de dos mil cuatro.
Queda relacionado bajo el nimero NOVENTA Y CUATRO

del Libro Indicador.
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CaAuA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD
DE

ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA

i

Lugar de pago: En la cuenta corriente que
| en cada momento designe el
tenedor legitimo.

| . / Impuestos: En el momento de pago de los

' intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones dgue

] procedan segun la

1 legislacién vigente en cada

s momento.

5 Amortizacion: La cédula se amortizara

mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su
amortizacidn, que sera
determinade en el momento de
la emisidén.

‘ \ En todo caso el plazo de
! emisidén estard comprendido
i entre cinco y diez afios.

No obstante lo anterior, se
podran incorporar opciones

. de amortizacién anticipada
| ‘ l para el emisor en las
i condiciones que se

determinen en el momento de
la emisiédn.

Negociacion: No sera solicitada la
admisién a negociacién de la
cédula an el mercado

secundario oficial.

Gastos de Emisidn: Podra firmarse un compromiso
con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A., dque
cubra los gastos de emisidn
y colocacién.

- Garantias: La presente emisidén estara
L especialmente garantizada,




Yo, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario de
Zaragoza y su llustre Colegio,-—-
- DOY FE:

Que legitimo las firmas que anteceden de DON MANUEL
PIZARRO MORENQ, con D.N.I. N.LF. niimero 18.402.368-E y
DON ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I. N.IF. numero -
18.385.092-L.

Y para gque conste, lo signo, firmo, rubrico y sello, en
Zaragoza, a -veintiocho de mayo de dos mil cuatro.-——----

Queda relacionado bajo el nimero NOVENTA'Y CUATRO
del Libro Indicador.
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K sin necesidad de inscripcidn
registral, por hipoteca
[  sobre todas las dque consten
inscritas en los Registros
de la Propiedad
correspondientes a nombre de
CAJAR DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA - IBERCAJA-, y relnan
los requisitos serialados en
el Real Decreto 685/1982,
sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad
emisora, todo ello de
conformidad con la Ley
‘ 2/1981 de 25 de marzo y con
* el mencionadoe Real Decreto
- 685/1982 de 17 de marzo vy
f demas normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D.

: Galdamez Pérez, DNI. 16.480.411-Z2 y D. Jesus Bueno
Arrese, DNI. 17.841.677-W; Secretario General, D.
Jests Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-S; Director
del Mercado de Capitales, D. Victor Iglesias Ruiz,
DNI.25.143.242-X, Jefe de 1la Sala de Mercados
Financieros, D. Carlos Fustero Pescador, DNT.
17.682.824-¥ y Jefe de Titulizacidn Yy
Estructuracién, D. Pedro Manuel Dolz Tomey, con
D.N.I. 29.102.335-K, para gque cualquiera de ellos,
] de forma individual, pueda realizar la fijacidn de
i cualesquiera de los aspectos de la emisiton de la
ﬁ Cédula Hipotecaria Global Unica que no se hayan
‘ determinado por el presente Consejo. En
particular, y sin que la presente enumeracién
tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los
[ siguientes extremos: fechas de emisién,
| suscripecién y desembolso; importe de la emisidn;
" tipo de interés y periodos de devengo, ligquidacidn

: Amado Franco Lahoz, DNI. 17.817.393~Y,
. Directorés Generales Adjuntos: D. José Luis
1 ' ‘ Aguirre Loaso, DNI. 17.109.813-K, D. Fernando

B T R R R e I AT e P A




Yo, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario de
Zaragoza y su llustre Colegio,
DOY FE:

Que legitimo las firmas que anteceden de DON MANUEL
PIZARRQ MORENO, con D.N.I. N:LF. nimero 18.402.368-E y
DON ROMAN ALCALA PEREZ, con D.NI. N.ILF. nimero -
18.385.092-L.

Y para que conste, lo signo, firmo, rubrico y sello, en
Zaragoza, a veintiocho de mayo de dos mil cuatro.-------—-

Queda relacionado bajo el nimero NOVENTA'Y CUATRO
del Libro Indicador.
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5 y pago; interés de demora de la cédula, en su
Caso; vencimiento; amortizacion, asi como 1la
‘ existencia © no de opciones de amortizacioén
anticipada y de prima de amortizacidn; sistema,
tipo efectivo y comisiones de <colocacién vy

g | . aseguramiento; importe total por el que quede
1 _ cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia
‘ » dispuesta respecto del limite de la delegacidn
] efectuada por la Asamblea y 1la gque guede por
‘ disponer.

[

| Asimismo se delega en los referidos sefiores,
j ! indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
| manera individual, pueda proceder a aclarar vy
¥ desarrollar las caracteristicas de la emisién vy,

en particular, introducir cuantad modificaciones o
precisiones de 1indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los
organismos correspondientes; se delega igualmente
en ellos la facultad de suspender la ejecucidén del
presente acuerdo si las circunstancias del mercado
asi lo aconsejan.

; TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D.
: ' i. Amado Franco Lahoz, DNI . 17.817.393-Y,
i ; Directores Generales Adjuntos: D. José Luis
. Aguirre Loaso, DNI, 17.109.813-K, D. Fernando
Galdamez Pérez, DNI. 16.480.411-Z2 y D. Jesus Bueno

Arrese, DNI. 17.841.677-W; Secretario General, D.

] Jesus Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-3; Director
i del Mercado de Capitales, D. Victor Iglesias Ruiz,
j DNI.25.143.242-X, Jefe de 1la S5Sala de Mercados
Financieros, D. Carlos Fustero Pescador, DNI.

17.682.824-X Yy Jefe de Titulizacidn Y

‘ Estructuracidén, D. Pedro Manuel Dolz Tomey, con
f D.N.I. 29.102.335-K, para que cualquiera de ellos
! indistintamente determine, en su caso, el
procedimiento de colocacidédn y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y la

comisidn de colocacidn y/o aseguramiento
? correspondiente dentro de los importes maximos
£ anteriormente fijados; la determinacidén de la

E fecha y condiciones de emisidén, suscripcion vy




Yo, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario de

Zaragoza y su llustre Colegio, R SelioDe
DOY FE: L LEEGWIMACIONESY

Que legitimo las firmas que anteceden de DON MANUEL
PIZARRO MORENO, con D.N.I. N.LF. nimero 18.402.368-E y
DON ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I. N.LF. mimero -
18.385.092-L.

Y para que conste, lo signo, firmo, rubrico y sello, en
Zaragoza, a veintiocho de mayo de dos mil cuatrg.-—-—

Queda relacionado bajo el nimero NOVENTA'Y CUATRO
del Libro Indicador.
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desembolso de la cédula: las condiciones de la

amortizacioén anticipada de 1la c¢édula; para gue

B suscriban, en su caso, el contrato de colocacidn
: y/o aseguramiento y cualquier otro contrato gque
i / fuera necesario formalizar en relacidén con la
. emisién a que este acuerdo se refiere; para que

‘ soliciten cuantas autorizacicnes fuesen
; pertinentes de los respectivos Organismos
] : Pablicos, firmando la documentacion informativa
f : sobre esta emision, legal o reglamentariamente
; exigida, y determinen el importe de la cédula
‘” suscrita, una vez concluida la suscripcidn; asi
! como, en su caso, firmar uno o varios contratos
i ' con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. para
i cubrir los gastos de emisiéon y colocacidn, en su
i caso, uno o varios contratos ‘de financiacién,

subordinada o© no, participativa o no, y, en su
caso, un contrato de gestidn interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: DD.
Amado Franco Lahoz, DNI. 17.817.393-Y,
Directores Generales Adjuntos: D. José Luis
Aguirre Loaso, DNI. 17.109.813-K, D. Fernando
Galdamez Pérez, DNI. 16.480.411-Z y D. Jesius Bueno
- f Arrese, DNI. 17.B41.677-W; Secretario General, D.
o ‘ Jesus Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-S; Director
del Mercado de Capitales, D. Victor Iglesias Ruigz,
: DNI.25.143.242-X, Jefe de 1la Sala de Mercados
5 Financieros, D. Carlos Fusterco Pescador, DNI.
17.682.824-X y Jefe de Titulizacidn y
Estructuracién, D. Pedro Manuel Dolz Tomey, con
D.N.I. 29.102.335-K, para que cualquiera de ellos,
con su sola firma, intervenga en cuantos
documentos publicos ¢ privados sean precisos para
el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los

J acuerdos anteriores, formulando y asumiendo
i cuantas declaraciones y compromisos estimen
convenientes.”

y Que el Acta de esta sesién del Consejo de
Administracidn que contiene los acuerdos
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Yo, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario de
Zaragoza y su llustre Colegio,
DOY FE:

Que legitimo las firmas que anteceden de DON MANUEL
PIZARRO MORENO, con D.N.I. N.LF. mimero 18.402.368-E y
DON ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.J. N.LF. nimero -
18.385.092-L.

Y para que conste, lo signo, firmo, rubrico y sello, en
Zaragoza, a veintiocho de mayo de dos mil cuatro.----—

Queda relacionado bajo el ndmero NOVENTA Y CUATRO
del Libro Indicador.
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certificados fue aprobada por unanimidad al final
de la misma y firmada en la forma legalmente
establecida.

No se ha adoptadeo acuerdo alguno que modifique,
afecte o revoque los acuerdos certificados, por
lo gue dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y  para que conste, expide el presente
certificado, con el visto bueno del sefior
Presidente, en Zaragoza a veintisiete de mayo de
dos mil cuatro.

i

ve B°
EL PRESIDENTE,




Yo, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario de

Zaragoza y su llustre Colegio, SELLO DE
DOY FE: L LEEGIHMAGONESY
Que legitimo las firmas que anteceden de DON MANUEL .GA

PIZARRO MORENO, con D.NJ. N.LF. nimero 18.402368-E y
DON ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I. N.IF. nimero -
18.385.092-L.

Y para que conste, lo signo, firmo, rubrico y sello, en
Zaragoza, a veintiocho de mayo de dos mil cuatro.—-——---

Queda relacionado bajo el namero NOVENTA'Y CUATRO
del Libro Indicador,
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Caja Espaiia “v)

. MARCOS GARCIA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracion de CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, domiciliada en l.eon, “Edificio Botines de
Gaudi”, plaza de San Marcelo, n® 5. Inscrita en el Registro de la Propiedad de Leon, al Tomo 771, Folio 6,
Hoja LE-203; con C.1.F. niimero G-24219891.

CERTIFICA

L Que el dia doce de mayo de dos mil cuatro se celebré en Leon, una reunion del Consejo de
‘ . Administracion de Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, tal y como consta
‘ en el Libro de Actas de esta Caja;

.  Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por el Sr. Presidente
D. Victorino Gonzalez Ochoa y asistiecron D. Artemio Dominguez Gonzilez, D. Francisco Javier
Fernandez Alvarez, D. Juan Elicio Fierro Vidal, D. Marcos Garcia Gonzilez, D. Carlos José Garcia
Redondo, D. Francisco Javier Garcfa-Pricto Gémez, D- Victorino Gonzilez Ochoa, D. Zenén
Jiménez-Ridruejo Ayuso, D. José Francisco Martin Martinez, D. Alejandro Menéndez Moreno, D
Juan Manuel Nieto Nafrfa, D* Maria Begofia Nifiez Diez, D, José Maria Rodriguez de Francisco, D
Maria Covadonga Nufiez Diez, D. Federico Juan Sumillera Rodriguez, D. Cecilio javier Vallgjo
Fernandez y D. Miguel Villa Diez. El Consejo quedé validamente constituido con la asistencia del
qudrum necesario de sus miembros.

IIl.  Que en el punto 7° del Orden del Dia: “Orros asuntos de la competencia del Consejo - Autorizacidn. si
i procede, para la emision de una Cédula Hipotecaria Singular™, ¢l Consejo aprobo por unanimidad los
siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, ¢n uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion por

la Asamblea General celebrada el dia 29 de diciembre de 2003, y previos los tramites administrativos

; correspondientes, una cédula hipotecaria singular, cuya emisién se denominard “EMISION DE

§ . CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe maximo de hasta DOSCIENTOS
MILLONES Euros (€ 200.000.000), representada por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la Emisidn seran las siguientes:

Valor nominat: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros.
[, Numeracion: Podra emitirse una cédula unica o singular, segin lo previsto en el articulo
| 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.
i Tipo de emisidn: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.
Destino de la emisién: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y fondos de
titulizacidn.
Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolse seran determinadas

ulteriormente.
La fecha de emision de la cédula no serd posterior al 31 de diciembre dc
2004.

Tipo de interés: La cédula devengara un interés fijo, que serd determinado en ¢l momento de
la emision, y que no serd superior al 6% anual.

Inscrita en et Resiztra Marcanti] de Leon, Tomo 34D Geneeal. Folio 1. Hola n " LE-203, Inscripgion 1. » Damicilio Soclal. Edificio Boteves de Gaudi » Py San Marcelo, 5+ 24002 LEON » CIF. G-24213894




Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cedula desde la fecha de
su emision y hasta la fecha de su amortizacién.
Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento
de la emision.
Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta
un maximo del 7,5% anual.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legislacién vigente en cada momento.

Armortizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor nomina) el dia de

su amortizacion, que serd determinado en el momento de la emision.
En todo caso el plazo de emisi6n estard comprendido entre cinco y diez aiios.
No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en ¢l momento
de la emisién.

Negpociacién: No serd solicitada la admisién a negociacion de la cédula en el mercado
secundario oficial.

Gastos de Eimigion; Podra firmarse un compromise cpn AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 5.V, 8.A.. que cubra los gastos de emisidn y colocacion.

Garantias: La presente emisién estara especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los
Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, y reiinan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con 1a
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demds normativa aplicable,

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. José Ignacio Lagartos Rodriguez, con D.N.I
nimero 9.685.403-B, D. Francisco Javier Ajenjo Sebastidn, con D.N.L nimero 9.685.942-K y D
Maria Teresa Saez Ponte, con D.N.I. nimero 32.396.000-V, para que cualquiera de ellos, de forma
individual, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos de la emisién de la Cédula
Hipotecaria Global Unica que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin
que la presente enumeracion tenga caricter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos:
fechas de emision, suscripcion y desembolso; importe de la emision; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion,
asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto 'del limite de la delegacién
efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos, de manera
individual, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emision y. en particular,
introducir cuantas modificaciones ¢ precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega igualmente en ellos la
facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo
aconsejan.
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes seiiores: D. José Ignacio Lagartos Rodriguez. con D.N.I.
numero 9.685.403-B, D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian, con D.N.I. nimero 9.685.942-K, y D*
Maria Teresa Saez Ponte, con DN.I. nomero 32.396.000-V, para que cualquiera de cllos
indistintamente determine, en su caso, el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento. las
! entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comision de colocacion y/o aseguramiento
correspondiente dentro de los importes méaximos anteriormente fijados; la determinacion de la fecha y
| ’ 1. condiciones de emision, suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacion

anticipada de la cédula; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento y

cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con la emision a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Pdblicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emisién, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen ¢l importe de la cédula suscrita, una vez concluida la suscripeion; asi como, en
su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. para cubrir los
gastos de emision y colocacion, en su caso, uno o varios contratos de financiacién, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes.
+

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Ignacio Lagartos Rodriguez, con D.N.I.
nimero 9.685.403-B, D. Francisco Javier Ajenjo Sebastisn, con D.N.I. nimero 9.685.942-K y D
Maria Teresa Séez Ponte, con D.N.I. nimero 32.396.000-V, para que cualquiera de ellos, con su sola
firma, intervenga en cuantos documentos publicos o privados sean precisos para el desarrollo,
cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y
compromisos estimen convenientes.”

V. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los acuerdos certificados fue
aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalmente establecida.

.+ Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por
to que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién con el visto bueno
del Sr. Presidente, en Leén, el dia doce de mayo de dos mil cuatro.

( T veme

D. Victorino Gonzilez Ochoa
Presidente

LE...

InGraits an &l Qupivten Miirsn] (43 1 8AR FAmA 240 Fonerst Enbn § Vees 2 81EIND Indssiaridn 4 3 a Finmisifin Sl St Bor o




= GITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del llustre Co-
legio de Valtadolid, con residencia en LEON:

DOQY FE: Que conozco y considero legitimas las firmas puestas
en este documento, de Don Victorino Gonzilez Ochoa; con D.N.I. nd-
mero 10.166.818-J y Don Marcos Garcia Gonzalez, con D.N.I. niimero
9.715.320-M, siendo semejantes a las que usan habitualmente, -—---—----

En LEON, a 13 de Mayo de 2.004

LIBRO INDICADOR

ASIENTO N2~ “\\




L
f,f
x
E

Renpistro Mercanti da Santa Cruz de Tenerifa, Tomo B10 Gmm.. Hoja N° TF-3155, inscripcién 1%, Regietro Especial de Cajas dé Ahorro n° 38, Folio 24 - C.HF: G
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CAJA GENERAL DE ARORROS DE CANARIAS
n - G -
Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléfono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05
D. Pedro Afonso Afonso, Secretario General de la CAJA GENERAL DE AHORROS
DE CANARIAS, domiciliada en Plaza del Patriotismo de Santa Cruz de Tenerife,
- inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 38; con
Jd C.I.F. numero G-38001749.,====zx=-===-==c—cs=zzocmoc=========m=m=====
CERTIFICA
I. Que el dia 27 de Abril de 2004 se celebrd en su sede social de Santa Cruz de

Tenerife una reunidn del Consejo de Administracién de CAJA GENERAL DE
AHORROS DE CANARIAS, tal y como consta en el Libro de Actas de esta

II. Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convecada por el Sr. Presidente de conformidad con los requisitos
estatutarios y disposiciones legales vigentes y a la misma asistieron quince
de los dieciséis miembros integrantes del Consejo de Administracion, Sres, =
D. Rodolfo Nifiez Ruano, D. Francisco Sanchez Pérez, D. Juan Ramdn Oreja Rodriguez,
D2 M3 de los Angeles Ramos Almenara, D3 Glafira Guerra Lorenzo, D. Angel ). Martin
Triana, D. Miguel Zerolo Aguilar, D. Antonio Fragoso Prieto, D. Ruperto Carrillo Tejera,
D. Emilio Atiénzar Armas, D. Carlos Gonzalez Toledo, D. Manuel! J. Poggio Castra, D2
Maria Angeles Bouza Cruz, D. Vicente Brito Guadarrama y D. Aquilino Manuel
Dominguez Hémandez. Ademds asistieron, el Director General, Don Alvarc Arvelo
Hemandez, el Director General Adjunto, Don Alfredo Oran Cury y el Secretario General,
Don Pedro Afonsg Afonsg.========—===—=-=—=cooomscommmem———=—s o o=m—e

El Consejo quedé validamente constituido con la asistencia del qudrum
necesario de sus miembros.=======c=========z==z===z===z==

III.  Que en el punto Tercero del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la
emisién de una Cédula Hipotecaria Singular’, el Consejo aprobé por
unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacidn: =====s===============================

“"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia
veintisiete de Noviembre de 2003, y previos los tramites administrativos
correspondientes, una cédula hipotecaria singular, cuya emision se
denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un
importe maximo de hasta Ciento Cincuenta Millones de Euros (€
150.000.000), representada por un titulo Unico.=============——

204038 - DBVRZ - 125.000
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Valor nominal:

Numeracion:

Tipo de emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emisién:
Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

La céduta podra tener cualquier valor nominal
a partir de un minimo de cien (100) Euros,

Podra emitirse una cédula unica o singular,
segun lo previsto en el articulo 46.2 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo. ======

A la par, es decir, al 100% de su valor
nominal,========sc======se==

La presente emision serd destinada a
inversores institucionales y fondos de
titulizacion.========s=-=========

Las fechas de emisidén, suscripcion y
desembolso seran determinadas
uplteriormente. =22 =================

La fecha de emisién de la cédula no serd
posterior al 31 de diciembre de 2004, =====

La cédula devengard un interés fijo, que serad
determinado en el momento de la emision, y
que no sera superior al 6% anual.======

Los intereses se devengaran sobre el nominal
de la cédula desde la fecha de su emision y
hasta la fecha de su amortizacién.======

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinaran en el momento de la emisidn.

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas hasta un
maximo del 7,5% anual,===========

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo,.=========

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segun la legislacion vigente en cada
momenty, ====================

A AN
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Amortizacién: La cédula se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinade en el
momento de la emisidn.============

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre cinco y diez afios.====

No obstante lo anterior, se podran incorporar
opciones de amortizacién anticipada para el
emisor en las condiciones que se determinen
en el momento de la emisién.=========

Negociacion: No sera solicitada la admision a negociacién
de la cédula en el mercado secundario oficlal.

Gastos_de Emisién: Podra firmarse un compromiso con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
’ cubra los gastos de emisidn y colocacién.==
Garantias: La presente emision estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que
4 consten inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondientes a nombre de CAJA
GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, y
reinan los requisitos sefialados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad
con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo y demas normativa aplicable.====

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo
Hernandez, con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David J. Cova Alonso, con DNI y
NIF 42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF 42,047,931 K,
para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacion
de cualesquiera de los aspectos de la emisién de la Cédula Hipotecaria
Gilobal Unica que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular, y sin que la presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la
concrecion de los siguientes extremos: fechas de emision, suscripcion 'y
desembolso; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo,

oN3152270




liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion
anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer,=====

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual, pueda proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la emisién y, en particular, introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes;
se delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion del
presente acuerdo si las circunstancias del mercado asl lo aconsejan.===

TERCEROQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alvart Arvelo Hernandez,
con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David ). Cova Alonso, con DNI y NIF
42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF 42.047.931 K, para
que cualquiera de ellos indistintamente determine, en su caso, el
procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y la comisién de colocacion y/o aseguramiento
correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la
determinacién de la fecha y condiciones de emisidén, suscripcion vy
desemnbolso de la cédula; las condiciones de la amortizacion anticipada de la
cédula; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relacién con la emision a que este acuerdo se refiere; para que soliciten
cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacidn informativa sobre esta emision, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe de la cédula suscrita,
una vez concluida la suscripcién; asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. para cubrir los gastos
de emision y colocacién, en su caso, uno o varios contratos de financiacion,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion
interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes, ===

CUARTO: D. Alvaro Arvelo Herndndez, con DNI y NIF 41.813.679 R, D.
David J. Cova Alonso, con DNI y NIF 42.066.973 L y D. Alejandro Jorge
Castro, con DNI y NIF 42.047.931 K, para que cualquiera de ellos, con su
sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos o privados sean
precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos
anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos
estimen convenientes, ==s=c=s=zc=s-=Sr=SSSSS=SEESSSSSSEIES
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g IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
. § acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad en la sesién celebrada el
]: 1 é once de mayo de dos mil cuatro, firmada en la forma legalmente
i‘ E establecida. =======r==cx=ccoc======—=—=—zccscc=z=====— o=
i ot
| ‘ V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
§ g acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
2 todos los extremos y en sus propios términos.=====s==z====s======
: Gf Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
ki ?g certificacion, extendida en tres hojas escritas por ambas caras, rubricadas las dos
& primeras y firmada ésta, con el visto bueno del Sr. Presidente, en Santa Cruz de
;i; Tenerife el dia doce de Mayo de dos mil cuatro.
.
-
f

D. Rodoéfo ufiez Rueﬁgq D. Pedro Afghso Afonso
V.9 B.? Presidente Secretario General

- LEGITIMACION. - Yo, JOSE MARTIA DELGADO BELLO,
Notario del Ilustre Colegio de Las Islas Canarias, con
residencia en Santa Cruz de Tenerife, DOY FE: De que
conozco y considero legitimas las firmas que preceden
de DON PEDRO AFONSO AFONSO, y DON RODOLFO NUNEZ RUANO,
Secretario General Y Presidente regpectivamente de
4,#.\1\ CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, constandome a
#i, el Notario, con anterioridad,la estampacidén de

~"'ﬁ:has firmas en mi Protocolo General Corriente.-
Santa Cruz de Tenerife, a doce de Mayo de dos mil

G HONORARIOS DEVENGADQS: Arancel n® 5.- 9,31

Fegisirg Mentants e Sanda .Tz-nenlu Toen 43 Gengsdl, Foi b
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Unicaja
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda
Cddiz
Almeria
Mdlaga
Antequera

DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y

ANTEQUERA (UNICAJA)

CERTIFICA:

Que con fecha 22 de abril de 2004, se celebré sesion del Consejo de Administracion en el domicilio '
de la Entidad, sito en la Avenida de Andalucfa, 10y 12 de Malaga.

Que dicha sesién fue convocada en la forma estatutariamente prevista, siendo citados la totalidad
de sus componentes mediante escrito conteniendo el orden del dia, remitido con la antelacion a que

se refiere el articulo 43.2 de los Estatutos.

Que a la citada sesion asistieron los veinte miembros que componen el Consejo de Administracion,
y que a continuacién se relacionan: D. Braulic Medsl Camara, D. Mariano Vergara Utrera, D.
Manue! Jiménez Barrios, D. Javier Arcas Cubero, P. Federico Beltran Galindo, D®. Maria Luisa
Bustinduy Barrero, D. José Luis Cid Jiménez, D. Hdefonso M. Dell'Olmao Garcia, D. Pedro
Fernandez Céspedes, D. Juan Fraile Cantén, D. Ginés Garcla Beliran, D. José Luis Gémez Boza,
D. Francisco Herrera Nifiez, D. José Loaiza Garcia, D Rosario Mora Cabezas, D. Joaquin Luis
Ramirez Rodriguez, D. Martin Soler Mérquez, D. José Maria Vargas Lirio, D. Agustin Molina

Morales y D. Santiago Orosa Vega.

Que en el Orden del dia de esta sesion figura el punto 9., cuyo tenor literal es el siguiente: “Asuntos
varios”.

{0y 2 Milsgn imscria A M. oc Milaga Tonm 1117, Lbro 56 Sec. Socmdades Gene-w. Folo & Hop MAa-247. Iscrpeion 1.* CIF: G-29438065

Que en relacién con este punto se adoptaron por unanimidad, entre ofros, los siguientes acuerdos:
) .

1. Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracién. por la :
Asamblea General celebrada el pasado dia 17 de marzo de 2004, y previos los tramites ‘
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria singular, cuya emision $e denominaré
“EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe maximo de hasta
CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000,00.- €), representada por un titulo nico.

Las restantes caracteristicas de la Emisién seran las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de
cien (100) Euros.
Numeracion: Podr4 emitirse una cédula Gnica o singular, segun lo previsto en el

articulo 48.2 dél Real Decreto 685/1982 de17:de:marzo.

Tipo de emisidn: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

“arnes ce Medar y Caja de Ahorros de Ronda, Cidi, Aneria. Miaga y Antequers (Uniicajay. Suds. g Andinicia

Destino de la emisién: La presente emision sera destinada a inversores instifucionales y
fondos de titulizacion.

Fecha de la emision:  Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran determinadas
ulteriormente.
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Ronda
Cidiz
Almeria
Milaga
Antequera

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacién:

Gastos de Emisién:

Garantiasg:

La fecha de emision de la cédula no serd posterior al 31 de diciembre
de 2004,

La cédula devengarda un interés fijo, que serd determinado en el
momento de la emisién, y que no sera superior al 6% anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula desde la
facha de su emisién y hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el
momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un maximo del 7,5% anual.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legislacion vigente en cada
momento.

La cédula se amortizard mediante el reemboliso de su valor nominal el
dia de su amortizacién, que serd determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre cinco y
diez afios.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emision.

No serd solicitada la admision a negoclacién de la cédula en el
mercado secundario oficial.

Podra firmarse un compromiso con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V.,, S.A, que cubra los gastos de emisidon y
colocacion.

La pregente emision estara especialmente garantizada, sin necesidad
de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten
inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre
de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA, y re(nan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la entidad emisora, todo ello
de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo, y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
normativa aplicable.
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2. Delegar en los siguientes sefiores: D. Braulio Medel Camara, con D.N.l. nimero 28.376.300-G,
D. Miguel Angel Cabello Jurado, con D.N.I. nimero 30.061.597-E, D. Antonio Lopez Lopez, con
D.N.L. nimero 27.143.927-V, D. Pedro Costa Samaniego, con D.N.I. nimero 02.089.484-A, D.
Miguel Angel Troya Ropero, con D.N.I. nimero 24.820.435-P y D. Angel Rodriguez de Gracia,
con D.N.I. ndmero 03.788.731-X, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda
realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos de la emision de la Cédula Hipotecaria
Global Unica que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la
presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes exiremos:
fechas de emisién, suscripcién y desembolso; importe de la emisién; tipo de interés y periodos
de devengo, liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento, importe total
por el que quede cerrada definitivamente la emisién; y 1a cuantia dispuesta respecto del limite
de la delegacidn efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
manera individual, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emision y, en
particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega
igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucién del presente acuerdo si las
circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

3.  Facultar a los siguientes sefiores: D. Braulio Medel Camara, con D.N.I. nimero 28.376.300-G,
D. Miguel Angel Cabello Jurado, con D.N.I. nimero 30.061.597-E, D. Antonio Lopez Lopez, con
D.N.I. namero 27.143.927-V, D. Pedro Costa Samaniego, con D.N.I. ntimero 02.089.484-A, D.
Miguel Angel Traya Ropero, con D.N.I. niimero 24.820.436-P y D. Angel Rodriguez de Gracia,
con D.N.I. nimero 03.788.731-X, para que cualquiera de ellos indistintamente determine, en su
caso, el procedimiento de colocacién ylo aseguramiento, las entidades colocadoras ylo
aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro de los
importes méximos anteriokmente fijados; la determinacion de la fecha y condiciones de ermision,
suscripcién y desembolso de la cédula; las condiciones de la amortizacion anticipada de la
cédula; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o aseguramiento y cualquier
otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emision a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publices, firmando la documentacion informativa sobre esta emision, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe de la cédula suscerita, una vez concluida la
suscripcién; asi como, en su c¢aso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacion
Financiera S.V., S.A. para cubrir los gastos de emisién y colocacion, én su caso, uno o varios
contratos de financiacion, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de
gestion interna, todos ellos en los términos que considere mas convenienteas.

4. Facultar a los siguientes sefiores: D. Braulio Medel Camara, con D.N.L nomero 28.376.300-G,
D, Miguel Angel Cabelio Jurado, con D.N.I. nimero 30.061.597-E, D. Antonio Lépez Lopez, con

N.I. nimero 27.143.927-V, D. Pedro Costa Samaniego, con D.N.I. nimero 02.089.484-A, D.
Miguel Angel Troya Ropero, con D.N.I. nimero 24.820.435-P y D. Angel Rodriguez de Gracia,
con D.N.I. nimero 03.788.731-X, para que cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en
cuantos documentos puablicos o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen
fin de los acuerdos antetiores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos
estimen convenientes.

ASIMISMO CERTIFICA:
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1. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalmente establecida.

FIE GIRRE

2. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en
SuUS propios términos.

Y para que conste y surta los efectos oportunos expido la presente, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente del Consejo de Administracién, Don Braulio Medel Camara, en Malaga, a veintidés de

abril de 2004.
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TESTIMONIO DE LEGITIMAGION DE FIRMA.
Yo, MIGUEL PRIETO FENECH, Notario del llustre
Colagio de Granada y con residencia an Malaga,
DOY FE: Congiderq legitima la/s firma/s que an eced@/%

de D, _L [RYN/} MOR A
;EA A \)

. , por

sar de mi conotidals.- \)-\\Qo ool o

Malaga, a2bde_ Nl de_2004

Eon nnlodo Nmelly Juf, |
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CNIVY 5520
gal Worcado de Viorws

Sr. D. Luls Miralles Garcia
Director General de

Ahorro y Titulizaclén, S.G.F.T.,
COMISION NACIOW DEL MERCADQ DE VALORES (2 p1
' adrid
16 JUN. 2004

REGISTRO DE SALIDA - M.P.
NS..... 004 oD AL0A

Madrid, 16 de junio de 2004

Muy Sefior nuestro,

por ustedes remitigd sobre

Le notificamos qua una vez exapfinada la dotumentaci
valores de renta fijg

constitucién ds Fondos de Titulizacjén de activos con emis
Emision: Bonos de tityfizaclén

D'D/
tmporte: - 1,750.000.0p0 Euros
Socledad Gestora; Ahorro y Titulizaciéai&6.F.T., S.A.
Con fecha previstade oferta publica: 22 gﬂnnlo de 2004

con fecha 16 de jupfo de 2004, el Vicepiyeidents de esta Coy
Valotes ha adoptagdo, of siguien

vl
~vista /o documentacion comespondiente a )& constitucion de Fondo de
ThulizAclon de activos con emisién de valonss gé renta fija remitida por 1a entidad
ahosfo y Thullzacién, 8.G.F.T., S.A, e Vicgl esidents de la Comisién Naciona/
del/Mercado de Valores, en virtud de la dejégacién que le ha sido conferida por
aordodelOonsejodaestaComisldnfodmzmmmoonfmnidadoon
b pravisto en loa articulos 18, 26, 27, 26 y 92 de la Ley 24/88 do! Mercado de

Fondo: AYT CEDULAS £-AJAS VI, FTA

a ® 4 8 8

sion Nacional del Mercado de

Adicional Quinta de Ia Ley 3/94 de 14
espafiola en maleria de entidades
bancaria, las artfculos 2, 5y 6 de
artlevios § y 6 de la Loy 19/19§
Inversidn inmobiliaria y - sobrg
normas de aplicacion, ACUER

Verificar e inscribir en log

da Cuentas, los menlos

cormespondientes @
denominado AYT

Valores, modificads por la Ley 37/96

de 16 do Noviembre, I Disposicion
'de Abril por Ia que se adapta la legislacion

artleulos de la Ley 24/86/modificada por la

e crédito a la 23 Direcliva de coordinacion
‘Real Decrelo 926/96 de 14 de Mayo y en los
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de

Fondos de THulizacion Hipotecaria y demés

Registros Oficiales contemplados en_los précifados

Ley 37/98 el Informe de los Auditores

Acreditativos y e Folleto  Informativo

constitucion del Fondo de TRulizacibn de sctivos
FEDULAS CAJAS Vi, FTA con emision do bonos de

titulizacl6n y promovido por la enfidad Ahorro y Thulizaclén, 5.G.F.T., S.A.”
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La Agencla Nacional de Codificacion ha asignado a [a mision de referencia los siguientes
codigos 1SIN como codigos Unicos de dmblto inte R

N Serie Cadigo ISIN
Unica 50312361001

En el caso de que fuera legaimante o otorgar escritura publica de emision, les
sefalamos la obligatoriedad de presen del cotrespondiente documento notarial (copia
compulsada de la escritura) ante es Comision Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacion al correspondiente R Oficial. Asimismo, El}nanﬂ'estamoa \a obligatoriedad
de remitir las fechas de Inicio ¥ del periodo de sus n cuando sea preceptivo, y de
‘ cumplimentar los cuadros de difpbion que se encuen su disposicién en la pagina Web

‘ (Legislacién/Modelas Normalizddos/Sociedades i adros de Difusion) y en el
Reglstro General da la CNMV

e.
Por otro lado, les record s la obligatoriedad d} proceder a la publicacion y sion del

5 Fofleto Informativo, de cofiformidad con lo to en el articulo 28 de Ia Ley 24/88, modificada
] por la Ley 37/98 y d normativa aplicabfe>En particular, aquel debera esaf disponible al
i publico en el domicilig/social del emisor, o en el domicilio y sucursaley’de las entidades

- que tengan en dadas [a colocaoy el sewvicio financiero de la isisn, haciéndose

entrega gratuita dgf mismo a los suseripres que lo soliciten.

Adiclonalments/ cualquiera queQea la publicidad y el medio publ utilizado, no podran
omitirse d que puedan inducir a una visién global de la operacjén distinta a la contemplada
. en o Follety, debiendo slempre mencionarse 1a existencia del pfismo, Indicando que ha sido
i) registrado &n la Comision Nacional def Mercado de Valores, fialandose los lugares donde
1 puede rse.

Por ujimo, les manifestamos que, en su caso, el incu iento do los plazos de admision a

neggtiacion previstos en el folleto Informativo, por s Imputables al emisor, podria ser

coustitutivo de infraccién muy grave, segdn el pamrafo n) del articulo 99 de la Ley

24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en redaccion dada por la Ley 3/94 de 14 de
ril.

‘ El Real Decreto 1732/98 determina la obhigaloriedad del abono de la taasa (Tarifa 1) cuya
i ] liquidacion, por un importe de 38,267,93 euros se adjunta.

Atentamente,

£1 Director (Seneral
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Correu electronic: bustia@caixamanresa.com

CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE
MANRESA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, domiciliada en Manresa (Barcelona),
Paseo Pedro III, 24, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 22.061, folio 96,
hoja B-30.685, inscripcion 13, y con N.I.F. G08169831 (el “"Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV,

S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 103 planta, con NIF A-792026§8.é_

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 50.000.0000 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias
21 de junio de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula,
mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los
cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de pago
del cupdn y el dia 23 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sisterna TARGET (Trans-Furopean Automated Real-Time Gross-
Seltlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

£l capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

filb




amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse ‘amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en &l cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 5,50772% sobre las

cantidades impagadas.
Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le .

atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Manresa, a 21 de junio de 2004.

D. Oriol Dalméu Coll
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA

:Iiig
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE

TARRAGONA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, domiciliada en Tarragona, Plaza
Imperial Tarraco, 6, inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, tomo 680, folio 1, hoja T-
239, y con N.I.F. G43003938 (el “Emisor"),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
5.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 50.000.000'EUROS, El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias
21 de junio de cada aiio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la emision de la presente Cédula,
mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los
cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de pago
del cupdn y el dia 23 de junio de cada aiio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Setttement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actuatl),

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

Wod, 9.00067C 15.0802
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amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 5,50772% sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le .
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Tarragona, a21 de junio de 2004,

Ingcrita en el Reg. Marc. de Tarragona, Fecha 6-3-1930, Tomo 680, Falio 1, Hoja 5.239 1* Inscripcién - CIF N G-43003538
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR CAIXA D’ESTALV]S DEL PENEDES

_.\, EMITIDA singuiarmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado
' Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzq, por el que se desarrollan determinados apartados de

. la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, domiclliada en Vilafranca del Penedés (Barcelona), Rambla
Nuestra Sefiora, 2, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 22.093, folio 1, hoja B-31131, Inscripcién
i 12, y con N.I.F. GO8169807 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V, S.A., con domicilio
en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10? planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 250.000.000 EUROS. Fl capital de la presente Cédula
devengars un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias 21 de junio de cada afio, hasta el
séptimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula, mediante abono eg la cuenta que indique el tenedor
de la misma. En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupén y el dia 23 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el funcionamiento
del sistema TARGET ( 7rans-European Automated Real-Time Grass-Seltfernent Express Transfer system) excepto
aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al célculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos existentes en
. cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

Ef capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la amortizacion del
referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia
23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

:’ 1 I El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe el
: tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se superen
| ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacién anticipada por sorteo de
: las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, Esta amortizaddn, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre
las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada
anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte dei emisor de una obligacion de pago derivada de la presente
Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 5,50772% sobre las cantidades impagadas.

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES. Rembia Ntra. Sra. 2 ) 4 - 08720 Vilafranca del Penedés
Ingerita al Registre Mercantl de Barcslona, Toli 1, volum 22083, full B-31131 - N.LF. G-08163807
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Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la Ley
2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las
citadas disposiciones establecen.

de junio de 2004.

# ®

Lud
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En Vilafranca del Béed

/

ALVIS DEL PENEDES

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES. Rambia Nira. Sra. 2 i 4 - 08720 Vilafranca del Penedés
inscrita al Registre Mercuntil de Barcalona, foli 1, volum 22093, fulf B-31131 - N.|.F. G-08168607
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que

se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, domiciliada en Matard (Barcelona), Calle
Palau, 18, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 21.529, folio 001, hoja n°® B-
23.609, inscripcién 13, y con N.I.F. G08169823 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. £l capital de la
presente Cédula devengara un INTERES PERYODICO anual del 4,00772% pagadero los dias
21 de junio de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la emision de la presente Cédula,
mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los
cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de pago
del cupén y el dia 23 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A [a hora de proceder al calculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre |a fecha amortizacién y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, Esta
amortizacién, en su caso, se Hevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
él, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

o5N3152989

T S A PR - -




PaiAU, 15« (1 MILAND - 1), 43 741 73 0 - IRscritz en es Registre Mercantl de Barcelona, volum 21529, sec. Ganeral, o8 1, kAl ndm. B 23509, insc. 14, 20.12.91 - M.LF: G-08169823

Mod. 1293 - 10430

il

g
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En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 5,50772% sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Matard, a 21 de junio de 2004, D"E‘?
iy

P.pi:bx-Marc Zaragoza Vicente
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA ‘
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c E LOBA ICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE
CASTILLA LA MANCHA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, domiciliada en Cuenca,
Parque de San Julidn, 20, inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Cuenca, tomo 109,
folio 1, hoja n® CU-690, inscripcion 12, y con N.I.F. G16131336 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A,, con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 150.000.000 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias
21 de junio de cada afio, hasta el séptimo (79) aniversario de la emisién de la presente Cédula,
mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los
cupones tendra lugar aquel dia habil que resuite aplicable de forma que, entre la fecha de pago
del cupdn y el dia 23 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el fundonamiento del sistema TARGET (Tmans-EFuropean Aulomated RealTime Gross-
Settiernent Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actualf/Actual).

Et capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la
: amortizacién del referido capital tendrd lugar aque! dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, Esta
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amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 5,50772% sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Cuenca, a 21 de junio
\" i

‘ K CCM s

P.p. CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE
VITORIA Y ALAVA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de Ia citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA, domiciliada en Vitoria (Alava),
Calle Postas, 13-15, inscrita en el Registro Mercantil de Alava al tomo 400, folio 40, hoja n° VI-
70, inscripcion 12, y con N.I.F. GO1104256 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 - 10® planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 150.000.000 EUROS. El capital de Ia
presente Cédula devengara un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los
dias 21 de junio de cada afio, hasta el séptimo (79) aniversario de la emisién de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique & tenedor de fa misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendrd lugar aquel ,,dl’a habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupdn y el dia 23 e junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
habiles,

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (77ans-furopesn Automated Real-Time Gross-
Settiement Express Transfer systemn) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011, En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
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amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente,

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 5,50772% sobre las

cantidades impagadas.
Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le

atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Vitoria-Gasteiz, a 21 de junio de 2004.

P.p. CAJA D AHORl}ds DE VITORIA Y ALAVA
)

W Gia Vital Kutxa

Ay Caga de Ahorrpg
i Araba eta Gagie ki
2 de Vitoria y Alava Aufroz; m::x:

Juan Maria Nanclares Oraa.
Jefe de Tesoreria y Mercado de Capitales.
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEQ

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacidn del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, domiciliada en Alicante, Calle
San Fernando, 40, inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de Alicante al tomo 1358
general, folio 1, hoja n® A-9358, inscripcion 13, y con N.LF. G03046562 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S5.V.,
5.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 ptanta, con NIF A-79202628.
EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 425.000.000 EUROS, El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias
21 de junio de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula,
mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los
cupones tendrd fugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de pago
del cupén y el dia 23 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeg para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serad pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
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amortizacidn, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que |a presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 5,50772% sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le .
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

P.p. cadd BE AiibrROS DEL MebiTddRrANEO
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR CAJA DE
A AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/ ‘198"1, de 25 de marzo, de
! regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

|

K EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, domiciliada en

i Avila, Plaza Santa Teresa, mimero 10, inscrita en el Registro Mercantil de Avila al Tomo 55,
. Libro 13, Folio 1, S8, Hoja AV684, y con N.LF. G05011846 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V.,S5.A,, con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 - 10° planta, con NIF A-79202628.

T presente Cédula devengars un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias 21
i de junio de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula,
mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los
i cupones tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de pago \'}/'
e ‘ del cupon y el dia 23 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dfas habiles.

E EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 25.000.000 EUROS. El capital de la 3
]

i Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para

el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement
E Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el
calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

1 A la hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomarin siempre como base los dias
i l efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/ Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dfa 21 de junio de 2011. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendré lugar aquel dfa habil que resulte aplicable de forma
que, entre la fecha amortizacién y el dfa 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias
habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta :
que designe el tenedor. i

! De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que
. se superen ciertos Hmites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
. amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas

por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.
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En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 3,50772% sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.
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CEDULA HIPOTECARIA GLO ( MITIDA POR C ORROS Y MON
DE PIEDAD DE ARAGON Y RI RCAJA

) EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
’ 1 . regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
; se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
o RIOJA (IBERCAJA), domiciliada en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2, inscrita en el Registro
| l Mercantil de Zaragoza, tomo 1.194, folio 23, hoja Z-4.862, inscripcién 13, y con N.LF,
1 (50000652 (el “Emisor™).

1 ‘ EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
1 S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.
¢

: EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital de la
! presente Cédula devengara un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias
j 21 de junio de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula,
‘\ mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los
! cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de pago
del cupdn y el dia 23 de junio de cada aiio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

? ! _ Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
' ‘ . el funcionamiento del sistema TARGET (T7rans-European Automated Real-Time Gross-
: ; Settlernent Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
. con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

- 18 A la hora de proceder al clculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
i efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la
amortizacidn del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

bl El capital de ia presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
‘ que designe el tenedor.

_-1 f De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

Caja de Ahorros v Mome de Piedad de Zaragoz, Aragdn y Rioj (2085, R M. de Zaragors C1 11940 F 23 0L 24467, Inscrip 1) NIF G30000632. Plaza Basiio Parais, 2. Tel. 97676 76 76, 50008 Zarapoza.  wea 21276
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amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 5,50772% sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le .
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

D. Cafo
Cajn dle Ahorros y Momta < Piedad ke Zaragozl, Anigon v Rivja (2085). R. M de Zaragoza (T 1194, & 24, H. 24802, Inscrip 1) NIF GSOOMG32. Plaza Basilio Paraiso. 2. Tel, O76 76,76 70, SR Zaragoe wa 21276 :
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1 éaja Espafia de l.nversic.')nes. Teléfono 987/29 25 OO

b! Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71

i Monte de Piedad WEB: www.cajaespana.es

! BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

i Edificio Botines de Gaudi TARGET: CECA ES MM 096

] Pz. San Marcelo, 5

i 24002 Ledn (Espafia)

! C.L.F. G-24219891

i
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD, domiciliada en Ledn, Plaza San Marcelo, 5 (Edificio Botines de Gaudi), inscrita en el
Registro Mercantil de Ledn, al tomo 340 general del archivo, folio 1, hoja LE-203, inscripcion 12,
y con N.LF. G24219891 (el "Emisor”).

B EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
‘ _ | S.A., con domnicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10?2 planta, con NIF A-79202628.

E EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. B capital de la
. presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias
N 21 de junio de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula,
. mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los
cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre Ia fecha de pago
del cupdn y el dia 23 de junio de cada aflo, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (77ans-Curopean Autormated Res/-Time Gross-
' E Settlernent Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
L8 con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A 1a hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la
amortizacion de! referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
T entre la fecha amortizacion y @ dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

tAod. 28
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De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras altemativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta .
amortizacién, en su caso, se lievaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que Ia presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago derivada
de la presente Cédula Hipotecaria, se devengaréa un interés de demora del 5,50772% sobre las

cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Leén, a 21 de junio de 2004.

et e s s

P.p. CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y M

Mad. 28
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. CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
il - [

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléfono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05

. EDULA HIP RIA GLOBAL UNICA EMITIDA P ENERAL DE AHORROS DE CANARI

} EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrolian determinados
apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, domiciliada en Santa Cruz De Tenerife,
Plaza Patriotismo, S/N, inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife, el dia 18 de agosto de
1992, en el Tomo 810 General, Folio 1, Hoja ndmero TF-3.155, inscripcién 13, y con N.IF. G38001749 (el

“Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR 'NOMINAL o CAPITAL de 150.000.000 EUROS. El| capital de la presente
Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias 21 de junio de cada afio,
hasta el séptimo (79) aniversario de la emisidn de la presente Cédula, mediante abono en la cuenta que
indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los cupones tendré lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha de pago del cupén y el dia 23 de junio de cada afio, medien, al menos,
dos (2) dias habiles. '

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET ( Trans-European Automated Real-Time Gross-Seltlement Express Transfer
systemn) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos
en Madrid capital.

A la hora de proceder al célculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos existentes
en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la amortizacion
del referido capital tendra lugar aquel dia habil gue resulte aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion
y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe el
tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se superen
ciertos fimites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacién anticipada por sorteo
de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo
entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse
amortizada anticipadamente,

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago derivada de la presente
Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 5,50772% sobre las cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la Ley
2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en fas condiciones

que las dtadas disposiciones establecen.

Registro Mercant! ds Santa Cruz de Tenerife, Tomao amssn.n 1, Hoja N* TF-3155, Inscripcién 1%, Regisivo Espécial da Cajas de Ahomro n* 38, Folio 24 - C.I.F.:f.?ls

INTERNET: hitp://www_cajacanarias.es E-mail: adrmin @ cajacanarias.es

20003¢ - 02802 - 125.00Q
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CEDULA BAL UNICA E D, R MO 1E A
DE D] ND D LME Al Al

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por & que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, dDIL
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), domiciliada en Mélaga, Avenida de
Andalucfa, 10-12, inscrita en el Registro Mercantil de Méalaga, Tomo 1137, Libro 50, Seccion
Soc. General. Folio 1 Hoja MA2447, Inscripcion 12, y con N.LF, G29498086 (el "Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPOI%ACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. £} capital de la
presente Cédula devengars un INTERES PERIODICO anual del 4,00772% pagadero los dias
21 de junio de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la emisidn de la presente Cédula,
mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la. misma. En todo caso, el pago de los
cupones tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de pago
del cupdn y el dia 23 de junio de cada afio, medien, al menos, dos {2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil" el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-Furopean. Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquelios dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder .al cdlculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

E! capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 21 de junio de 2011. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 23 de junio de 2011 medien, al menos, dos (2) dfas habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.
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! De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
g que se superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacion, en su ¢aso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cddulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que |a presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
' de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 5,50772% sobre las
‘ cantidades impagadas.

I - ' ; Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
| ‘ atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

4
En Mélaga, a 21 de junio de 2004,

P.p. MONTES DE PIEDAD Y CAJA X RROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,

1 MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)
i

Pl 07079 GRLA sl
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a) Distribucién entre Emisores

AyT Cédulas Cajas VII, F.T.A.

Ciistribacidn por Emiscres

CAJA GRAL. CAMARIAS H.24 4,1% 3.258.371.301 5,7% 485%  3,7% 22
CAJA VITAL 10.378 3,7% 2,309.876.008 4,0% 63,7%  3,10% 207
CAJA CASTILLALM 53,500 6,5% 3,897.816.608  6,8% BA%  3,75% 196
CAIXA LAIETANA 22,208 2,7% 2.465.337.631 1,3% S2,0%  3,96% 285
UNICAS, 131973 159% 7.250.903.429 127% S2,9%  35/% 191
IBERCA)A 164504  19,9% i0.775.708.606 188%  60,6%  3,34% 224
CAIXA MANRESA 19,045 2,3% 1.500.058.027  2,6% 61,5%  3,49% 0
CAIXA TARRAGONA 30.779 3,7% 2.206.051.608 3,9% 60,8%  351% 249
CAIA AVILA 16,996
— o
Total 827.817

b) Saldo Vivo de Principal de los préstamas hipotecarios

AyT Cédulas Cajas VII, F.T.A.

< 25,000 Ewos 20.721 31,5% 3.439273.69 6,0% [ 417% 116
29.000 a 50.000 236.072 20,5% 83814872  150% SL1%  3.78% 172
50.000 2 75.000 135.299 16,3% 8.295.815.621 14,5% 604%  35M% 223
75,000 a 100.000 7651 9, % 6.792.580.289 1L9% 62,3%  3,48% =2
100.000 4 125.000 44.596 54% 4.971.733.014 8,7% 66,4%  343% xa
125,000 a 150.000 26.371 3,2% 3.612.257.485 63% G7,68%  342% 276
150.000 2 175.000 14,610 1,68% 2.358.808.363 4,1% 8,7%  341% 29
175.000 a 200.000 8,332 1,0% 1.599.963.079 2% 56,5%  340% 24
200,000 a 225.000 4,718 0,6% 996.800.114 L7% 6G0% 342% 258
225.000 a 230.000 3142 B,4% 743.627.010 L% 6L4% 3 46% 240
» 250,000 Euros 15.45 18% 15819.404.904  27,7% 56,0% 27% 201

Total 627817 1007 57.171.792.165 100% 9% 3,50% 218




c) Tipo de interés, fijo o variable

AyT Cédulas Cajas VII, F.T.A,

Distriboidr poe Tino de Interds
Nimero [ dal total Balance % de Balam:e Media Media Media
Mo 42507 51%  L49810969 2%  SLS%  474% 103 .
Y ariable 765300 9N, 9% . 55.721 963 176 97,5% B,2%  3,47% 21

Total 827817 1m% 57.171. 732 165 100% 58% 3,50% 218

d) Indices o tipos de referencia establecidos para la determinacién del tipo de
interés aplicable

AyT Cedulas Cajas VII, F.T.A.
¢

CECA 13974 15% 20052476 04%  B%  507% %
IRPH Entid. 598 3% LI786%6566  21%  S53%  391% 187
IRPH Cafas 23064 V% 1381490395  248%  S9,0%  3,80% 220
RVH 7.803
Otros LSSy . J— - o B
Total 785300 100% _ 55.721.963.176__ 100% _ SB% _347% 21 .

e) Margen:sobre el indice de referencia

AyT Cédulas Cajas VII, F.T.A.

de 1252 150 w20 100% S163605666 9% %%  361% 197
150 0 superiar 117853 L% 3056900 ALk AGh U6 16
Total 765300 100%  55.721963.176__ 100% __ 58% _ 3.47% 221
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f) Tipo de interés efectivo aplicable en la actualidad

? AyT Cédulas Cajas VI, F.T.A.

f

‘ ] Digiricidn por T de Interés Achal

b Nimero %% ded total Balonce % de Balance  Media Media Media

i - ) Resid

! menor de 3,5 18433 3%  00BLOM73W/  52,% ¢ 580%  301% 228

i antre 35y 4 23105 7I,0% 150854304261  26,4%  S8,7%  3,60% 223

[ entre 4y 4,5 163.862 19,0% 8.403.380.781,27 14,7%  57,5% 4,11% 204

i entre 4,5y 5 6369 7% 2I10068212  41%  S5L6%  4,65% 167

g entre Sy 5,5 13570 1,6% DOEAZW 0%  79%  519% 147

: entre 5,5 v & 050 2% SILESARZT  10%  476%  566% 1

entre 6y 6,5 423 0% 12850.80L5 0%  430%  6,21% 140
. entre 6,5 7 4.225 0.5% 963LIMEL 0%  451%  6,72% 131
¥ entra 7y 7,5 220 0% J/OI7OMI  01%  4L,0%  7,24% 108
. el K B0 LM% 1QSABL 0% 0% 105% 52
. Total 827817 100% 57.171.782.165  100% - 58% _ 3,50% 218
b . g) Tipo de préstamo
) AT Cédulas Cajas VI, F.T.A.
- I

E 7 N

M Nemero % del total Balance Media
:1> —w prés! de Princip
; ‘ Precio ibre 604.006  82,6% 51.948.363.04
U Protec. Oficia M3.731 __174% 523419131 91%  H8% 3% _166
; Totat 827817 100% 57170762165 100%  58%  3,50% 218




h) Indicacion de la distribucién geografica por provincias

AyT Cédulas Cajas VII, F.T.A.

(sl

Loy Do p afic Lo Browiediaes

Alreria 21,606 2,6% 1.348.273.637 2,4% 55,3% 3,7%% 179
Asturias 2082 0,3% 197.107.985 0,3% 57,5% 3,21% 22
Avia 9413 1,1% 03650885  L1% 42,3%  342% 226
Badajoz an 0,0% 22,580,498 0,0% 65,2% 3,36% 27
Baleares 4.049 0,5% 630.883.309 1,1% 51,24% 3,17% 198
|Barcelona 115.912 14,0% 10.021.394.621 17,5% 60,6% 3,64% 262
Burgos 3,707 0,4% 345.636.285 0,6% 62,5% 3,13% 220
Cécares 463 0,1% 58,533,786 0,1% 66,5% 3,25% 233
Cadiz 28,023 3,4% 1.321.545.877 2,3% +54,5% 3,54% 190
Cantabtia 928 0,1% 99,830,594 0,2% 4,5% 3,07% 217
Castelcn B.343 1,0% S64.524.676 1,0% S8,3% 3,40% 205
Ciudad Real 12471 1,5% 713.338.751 1,2% 58,4% 3,75% 196
& Coruria 2,857 0,3% 262.598.967 0,5% 96,6% 3,22% 249
Cérdoba 3561 0,4% 235071175 0,4% 48,6% 3,63% 177
Cuenca 6,433 0,8% 412.506.867 0,7% 96,9% 3,86% 172
Girona 12,761 1,5% 1.01%.765.450 1,6% 7.,8% . 3,79% 1
Granady 2578 0,3% 139.109.554 0,2% 35,9% 3,56% 27
Guadalajara 13.328 1,6% 1.2684.742.266 2,2% 57,6% 3,29% 20
Suipzeoy ] 0,0% 2.834.448 0,0% 67,7% 3,26% 268
Huelva 2.823 0,3% 143,620,311 0,3% 51,4% 3,71% 198
Huesca 11.236 1,4% 580,338,822 1,0% 98,2% 3,47% 200
Jaén 9.112 L1% 420,582,237 Q,7% 82,7% 3,65% 187
Ledn 20,504 2,5% 1,073.124.010 1,9% 53,5% 3,37% 192
Lugo 284 0,0% 3.891.620 0,1% 95,0% 3.27%: 5
Lleida 13.425 L,6% 609,100,307 1,4% 61,7% 3,57% 21
Matirid 85,146 10,3% 7.955.680.390 13,9% 57,8% 9,33% 24
Malaga 50.425 6,1% 2.988.228.963 5,2% 51,5% 3,47% 157
Murcia 39.212 4,6% 2.0008.122.734 3,5% 57,0% 3,52% 188
Mavarra 3 0,4% 266,546,568 0,5% 61, 7% 3,27% 240
Owrense 239 0,0% 32.260,028 0,1% 61,6% 2,98% 234
Palenca 5.041 0,6% 271,143,261 0,5% 53,6% 3,34% 218
Las Palmas 3.479 0,4% 448.737.267 0,8% 55,7% 3,64% 220
Portevedra 1.459 0,2% 131,551.94% 0,2% %,5% 3,30% 218
La Rioja 11.228 1,4% T21.597,723 1,3% 57,6% 3,32% 218
Salarmnanca 1.663 0,2% 153,926,916 ;3% 52,5% 3,36% 211
Segovia 411 0,0% 20,306,056 0,0% 31,8% 335% 242
Savila 6,202 B, 7% 420.879,128 0,7% 52,4% 3,42% 191
Scria 0 0,1% 62.014.656 0,1% 52,1% 3,15% 244
Tarragona 29.368 3,5% 2.020,979.504 3,5% 58,7% 3,48% 238
Tenerife 31.220 3,8% 2.850,622,011 5,0% 48,9% 3,72% 224
Teruel 5.002 0,6% 214.118.534 0,4% 99,2% 3,63% 191
Toledo 22,540 2, 7% 1.475.924.056 2,6% 55,4% 3,7%% 213
Walercla 51.129 6,2% 2.936.207.437 5,1% 61,6% 3,47% 199
vakadokd 16.259 2,0% 967,441,511 1,7% 60,6% 3,37% 190
Vizcays 224 0,0% 25.610.168 0,0% 66,4% 3,06% 207
Zamora 4.992 0,6% 196,638,141 0,3% 53,4% 3,68% 179
Zaragoza M.723 4,2% 1.963.374.834 3,4% 59,1% 3,37% 202
Otros 2.531 0,3% 146.416.}176 0,3% 53,0% 3,09% 136

Total 827817  100% _ 57.171.782.165  100% 58%  350% 218
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i) Vida residual de los préstamaos

SN3153000

AyT Cédulas Cajas VII, F.T.A.
Cstre g Vit Rk a e hesa
Mamcro % del total Bdane | *edeBaance Vet Media Media
Vida Residusl messs  dep de prés Inters _Vida Residual

341108612 18
entre 36y 60 ©8  60% 1314601704  23% 5%  3,92% ]
entre 60y 96 RIS 124% IWLEGOMT  5E% 0% 0% 7
entre 96 ¥ 120 7608 9% ATRTDIS 6% 468%  3,70% 109
entre 120 y 156 07.265  10,5% S093.963.174  B%% + S21%  3,74% 137
entre 156 y 160 63288 76% 43816806  76%  S44%  3,64% 169
entrs 180 y 216 BLITI 9% 46019456  BO%  583%  3,47% 199
eritre 216 y 240 M2 W2% SSILEH9 9%  64F%  30% =
entre 240 y 276 6643 BI% 56213090  99%  60,9%  3,42% 258
entre 276 y 300 B 0% 6AMM2BT  1L% 6%  3,30% 0
entre 300 ¥ 296 27813 34% 540005521  95%  968%  3,29% 317
entre 336 y 360 5162 65 SE7LMET2  103% 6% 340% ;1
superior a 360 019 13% 259144678 4% h  320% 379
| Total 827817  100% _ 57.171.782.965 _ 100%  59%  3,50% 218

j) Tipo de propiedad

AyT Cédulas Cajas VII, F.T.A,

Firca 16,165 20% 1.9720.259.852 3% G5% 351% 119
[Otros. . 47476 5,7% 63M603.797 11,1% 6% %41% 148 ]
Total 027817 100% 57.171.782.165  100% 58% 3,50% 218




k) Porcentaje que representa el Saldo Vivo con respecto al Valor de Tasacion

AyT Cédulas Cajas VII, FT.A.

NOmero % de! total Balance % de fialance Media Media Media
LYV en %  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal Tipo Interds _ Vida Residual
menor de 25 181.410 21,9% 5.811.361.527 10,2% 13,0% 3,63% 181
entre 25 y 30 41.185 5,0% 2.080.187.799 3,6% 27,%% 3,55% 189
entre 30 y 35 43.270 52% 2.527.191.321 4,4% 32,5% 3,93% 196
entre 35 v 40 46,811 5, 7% 2.928,190.016 51% 37,5% 3,52% 202
entre 40 v 45 47.522 5,7% 3.101.614.453 5,4% 42,5% 3,54% 189
entre 45 ¥ 50 49,929 6,0% 3.471.695.955 6,1% 47,5% 3,55% 190
antra S0 ¥ 55 50.517 6,1% 3.730,387.073 6,5% 52,5% 3,56% 197
entre 55y 60 52.498 6,3% 4.245,149.972 7.4% 57,%% 3,91% 204
entre 60 y 65 54.568 &,6% 4,549,568.954 8,0% 62,5% 3,51% 211
entre 65y 70 ¥7.374 6,%% 5.235.160.849 9,2% 67,6% 3,47% 219
entre 70 y 75 62,041 7.5% 5.062,287.746 8,9% 72,5% 344% 237
ertre 75 y 80 71.180 B8,6% 6.640.344,509 11,6% 77,4% 3,41% 265

80 g lor 69,452 B 4% 7.788.641.999 13,6% 94,4% 3,42% 261
I Totales 827.817 100% 57.171.782.165 100°%% 58% 3,50% 218
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AYT Cédulas Cajas VI, F.T.A.
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oN3153001

Nomero % def total Balance % de Balance  Media Media Media
Ventimiento  de préstamos  de amos ___ de Princ de i LTV Tipo Interés _ Vida Residual
2004 9.65% L% 713497468 12% 6%  351% 3
2005 15078 18% 1293704258 2,2%% 6%  3,2% 14
2006 17462 21% LI9.32676  19% @ 5% 3,44% %
2007 19467  24% 74172216 1,2% 4%  3,72% 7
2008 6204 3% TB2A4THL 1,2% W% 391% 51
2009 M5 47% 858939148  1,5% % 399% 3
2010 266 3% 99.223.066  17% W% 403% 75
2011 T 4% LEBOBSSI 2% A% 391% 87
2012 W0 44% 1579999661  2,6% 4% 3EP% %
013 028 49% 1922452425 34%  4M%  3,70% 111
2014 ‘AT 4,3% 1901351280 33% 51%  3,73% 12
2015 B/N7 3% 1689.158.777  3,0%  S1%  3,76% 14
me X946 3% LSB670.008  2,8% @ 52%  3,74% 146
2m7 7495 3% 1605368711 3,0% 5% 3,66% 158
208 408 4,0% 2365005587  4,1% 5%  3,63% 171
2019 26466  3,2% LEB7.SM609  30% 5P 35T% 181
2020 2432 2,0% LTGESEIDE  24%  SMe  340% 195
2021 WX 39% 1760952664  3,1% 5%  3,4%% 206
2022 MMl 42% 2057646021  36%  Bl%  3,30% 219
2023 47179 5% 3142792312 S55%  66%  342% 2%
2024 27909  34% 2116650014 3% 6%  3,41% 20
2025 17613 21% L673.365723  2,8% 6% 344% =4
2026 24667  30% 205813527  36%  61%  3,4% 266
2027 3604 38% ZSMEWSI9 4% 6% 336% 278
2028 41406 50% 3503814393 6% 6%  330% 201
2020 1B272  2,2% 247479021 4% 6%  3,24% e
2090 6866  0,0% 1890.118568  3,%  S5%  3,20% s
2031 9823  1,2% L72.403542  3,0% 5% 3,3% el
2032 BT 2% 1964.906.807  3,4% 6%  3,96% 3
2033 002 3% 3268.114818 5% 7% 3,3% 3
2034 B006 L% 222.906.967  39% 6%  3,26% 61
| 2035 0 s, 5401 07% L6077 24%  SMe_ 32% ;00
Total 827817 100% _ 57.171.782.165 __100%  58% _ 3.50% 218

m) Datos de morosidad

Se toma como cartera de estudio una cartera que a 1 de abril de 2001 ascendia a
36.200.042.747,89 euros y se mantiene invariable para poder estudiar la evolucion de la

misma sin ser distorsionada por el incremento de nuevos préstamos.
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AHORROY 38014 Madrid.

IR RYATRERE Tel: 91 531 13 87
Fax: 91 522 32 73

D. LUIS MIRALLES GARC:I':A, Director General de la sociedad "AHORRO Y TITULIZACI(')N,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” (la “Sociedad Gestora”),
con domicilio en Madrid, calle Alcala, 18 ~ 22 Planta, y NIF A-B0732142, debidamente facultado
en virtud de los poderes conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracion
adoptado en su sesion del 26 de abril de 2004 y en relacidon con ia constitucion de AyT
CEDULAS CAJAS VII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo®)

DECLARA

1. Que con esta misma fecha han sido integradas el activo del Fondo, doce (12) cédulas
hipotecarias con vencimiento a siete (7) afos (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas
singularmente por CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, CAIXA D'ESTALVIS DE
TARRAGONA, CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, CAJA
DE AHORRQS DE CASTILLA-LA MANCHA, CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y /\LAVA,
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
AVILA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(IBERCAJA), CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD, CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS y MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) (los
“Emisores”).

2. Que el valor nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los Emisores es
el que se indica a continuacién:

EMISOR (EUROS)

ICAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA 50.000.000)

CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA 50.000.000]

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES 250.000.000

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA 100.000.000)

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA 150.000.000)

CAJA DE AHORRQS DE VITORIA Y ALAVA 150.000.000)

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 425.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA 25.000.000)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,

ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) 100.000.000

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS

Y MONTE DE PIEDAD L ) 200.000.000)

' |CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 150.000.000;

MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,

CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) 100.000.000

TOTAL 1.750.000.000
\
\

C.LF.: A-BO732142. Rey. Hercantit de Madnid, hoja 0 M 117365, folio 191, tomo 7.240, Sece. 83, Inscripcidn 13,




3. Que todas las Cédulas Hipotecarias han sido emitidas por un plazo de siete (7) afos,
con un tipo de interés fijo anual del 4,00772%.

4. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias esta representada por un titulo fisico emitido
singularmente.

5. Que las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los reduisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

6. Que en el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que desembolsard el ‘
100% de su valor nominal en la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el
Fondo, en los términos descritos en el Folleto Informativo relativo a la constitucion del
Fondo (el “Folleto”).

7. Que las (édulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. y adquiridas por el Fondo en esta misma fecha
(con sujecién al pago del precio de cesién en la Fecha de Desemboiso, en los términos
descritos en el Folleto).

En Madrid, a 21 de junig’gé 2004

Directoy General .
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. C ]

-Pag. 2 -
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caixaManresa

D. ADOLFO TODO ROVIRA, mayor de edad, con N.LF. ndmero 39.310.114-D, en mi condicién de
Director General de la CAIXA:D'ESTALVIS DE MANRESA, con domicilio en Manresa, Passeig de Pere |Il,
nimero 24,

vi.

CARGA DESTALYIES DE MANRESH - Inscrita en el Registre Rercantil de Barcekona, voiem 22861 fol: 1, it B-30685, MF GO8169831

Vil.

VHI.

Mod. G627

CERTIFICO

Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningun momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de CAIXA DESTALVIS DE MANRESA, en reunion
debidamente convocada y celebrada el dis 27 de mayo de 2004, adoptd el acuerdo de
emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con cardcter singular de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA y en la
legislacién vigente al efecto;

+
Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo dispuesto en la
Ley:2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarroltan determinados aspectos de la misma;

Que fa Cédula Hipotecaria a emitir por CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA no resultard sujeta a
carga o gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder; -7

Que los datos relativos: a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto del fondo de
titulizacién: de activos  denominado “AyT Cédulas Cajas Vil, Fondo de Titulizacién de
Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Gnico titule nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7) afios;

Que-el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de C(INCUENTA MILLONES de euros;

Passeig de Pere B 25 08247 MANRESA - Tl 93 878 2700 Far 93878 27 25 - iww.Laikamaniess.cs
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- X1 Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de
” crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de
" fa misma;

Xi. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y vinculante de pago para CAIXA

DESTALVIS DE MANRESA, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Xt Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién
- vigente;

e Xiv. Que los pagos que sean debidos por CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
‘ ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion don Ia Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que CAIXA D’ESTALVIS
DE MANRESA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVl Que CAIXA DESTALVIS DE MANRESA no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion

aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Manresa, el 28 'dé mayo de
2004,

: -
| P/j”‘

- ADOLFO TODG ROVIRA
Director General

b JAIME BERCOVITZ RUDRIGUEZ-CANO, NOTARIO DEL ILUSTRY COLEGIO NOTARIAL

? DE CATALUNYA, DOY FE: Que, la - ribrica = de D.
i BONER, fOnY_ S MR M) WMGE S ce mw

' 4 la_= comsidero legitina =_ por sex idéntira = a la_— e glya— pada _— en
i ! documentos protocolizados en eeta Notarla. /
) N.° de mi libro indicador: &= 1.} o




Inscrita en el Reg. Marc. de Teregona, el 8-9-1890, 1om 680, 1ol 1, full 5.239, inscripcid 1a. CIF G-43003938
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#

'ﬁ Caixa Tarragona

D. JOSE REYNER SERRA, DNI 37.313.952V, en calidad de Director de

Control de Riesgos, Contabilidad y Relacién con Supervisores; D. PEDRO

GARCIA HOM, con DNI 46.652.790G, en calidad de Director de Tesoreria y
Mercado de Capitales, en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién
de CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA celebrado el dia 30 de abril de 2004,

II.

II11.

1Vv.

VI.

Vv1I.

CERTIFICO

Que CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucion se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

Que CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en {a Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacidn y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 30 de abrit de 2004, adoptd
el acuerdo de , emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria™) con cardcter singular de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGNA y en la legislacion vigente al
efecto;

Que la Cedula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad cori lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA
no resultard sujeta a carga o gravamen de ningln tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de actives denominado “"AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

Oficina Centeal: PL Imperial Tarraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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| #) Caixa Tarragona

. VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un U(nico titulo
nominativo;

i 4 IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
afios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de 50.000.000 euros
(CINCUENTA MILLONES DE EUROS);

‘\ XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
| los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA en
virtud de fa Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcidn alguna que CAIXA D'ESTALVIS DE
TARRAGONA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. . Que CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida 1a ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable, —

Y a los efectos leles oportunps;“expido la presente cerjfficacion en Tarragona, a

Mod. 1000149 1-0af10 Inscrita &n 8l Reg. Merc. de Taragona, al‘l. tom 580, 1ot 1, {ull 5.239. ingerpoid 1a. CIF G-43003938

Director de Control de Riesqos, Directorde Tesoreria
Contabilidad y Relacion con Supervisores y Mercgdo de Capitales

Oticina Central: Pl Imperial Tarmco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona Q
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Mira, Semyora, 214 -Teln 03 831 65 00 - Apartat 35 - FAX 892 00 16 - Telex 52426 CAPE E
08720 VILAFRANCA DEL PENEDES

fi; D. Jordi Ruiz Barceld, je 8rfa y Mercados de Capitales de Caixa d’Estalvis del

L Penedas,

nedés es una entidad de crédito debidamente constituida de
igente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

I. Que Caixa d'Estalvis del P
acuerdo con la legislacién

I1. Que, ni a la fecha de hoy
en situaciéon de insolvenci

ni en ningun momento desde su constitucién se ha encontrado
, suspension de pagos o quiebra;

& IXI. Que Caixa d'Estalvis de! Pknedés en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en
'li la Ley 13/1992, de 1 de jjinlo, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada
- de entidades financierag| la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y
- control de recursos projjos minimos de las entidades de crédito y demds normativa

aplicable;

IV. Que la Comision Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedés, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 27 de mayo de 2004, adoptd el acuerdo de emitir una Cédula
Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria™) con caricter singular de conformidad con
lo dispuesto en los Estatutos de Caixa d’Estalvis del Penedés y en la legislacion vigente al

: efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo dispuesto en
2 la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de
la misma; ¢

j. VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa d'Estalvis del Penedés no resultard sujeta a
f 3 carga o gravamen de ninghn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
i eder;

d ceder;

i

]
‘ { VII. Que los datos relativos a fa Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto del fondo de
: ‘E ‘ titulizacion de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VII, Fondo de Titulizacién de
¢ i Actlvos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

4

; VIIL. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Gnico titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amaortizacion de la Cédula Hipotecaria sera de slete (7) afios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de doscientos cincuenta millones de
euros (250.000.000,00 euros);

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos
i de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de la misma;

GAIXA DYESTALVIS DEL PENEDES, Rambla Nim. Sra. 21 4 — ORT20 Vikfrancs del Pensoes
Inscrita al Regivtre Mercanty de Barceona, folt 1, volum 22003, ndl 8-31131 - N.LF. G-0B169807
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Y a los efectos lega
mayo de 2004.

%

-~ Caixa “¥ Penedg¢
Rambia Ntra. Senyora, 2 | 4 -Teis. 93 891 86 00 - Apartat 35 - FAX 92 08 16 - Telex 52425 CAPE E
Caixa " Penedés s e

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y vinculante de pago para
Caixa d’Estalvis del Penedés, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento de insdlvencia);

Que la Cédula RHipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con la legislacién
vigente;

Que los pagos que sean debidos por Calxa d’Estalvis del Penedés en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estén sujetos a retencidn o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que Caixa d’Estalvis del Penedés no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en relaci6n con la Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcidén alguna que Caixa
d‘Estalvis del Penedés pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caixa d’‘Estalvis del Penedés no tiene conocimiento de que exista clrcunstancia
alguna que impida la ejecucidn de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion
aplicable.

oportunos, expido la presente certificacion en Vilafranca del Penedés, a 28 de

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES. Rambia Ntra. Sma. 2 i 4 - D720 Vilafranca del Peredés
Ingcrita 3l Regisire Marcantil de Barcelona, foli 1, volum 22083, full B-31131 - N.LF. G-08160807
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS. ———-owe

Namero 331 del Libro indicador.—-————---o-nllll_C

Yo, Franciscoe Javier Ferreres Orti, Notario del
Ilustre Colegio ‘de Catalunya, con- residencia en

“Vilafranca del Penedés, .doy ‘fe de que la firma que

antecede es legitima y corresponde a Don Jorge Ruiz
Barcelé, titular del D.N.I. nGmero 46.125.486-K,
quien la ha puesto en mi presencia.————~—ree———mnan

Vilafranca del Penedés, a veintiocho de mayd(de.

dos mil cuatro.
SELLO DE

oN3153008




Palau, 8 - MMJ_MM-QBS 7417500 - nscnla en of Reqisire Marcanii da Basesiona, volum 21529, sec. General, bl 1, ifindm. B 23603, insc. 12, 201291 - k. F: GO8168623
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

D. MARC ZARAGOZA VICENTE, apoderado de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA,
CERTIFICO

| Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

IL.  Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucién se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

III. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administraciéon de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, en
reunién debldamente convocada y celebrada el 25 de mayo de 2004, adopté
el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria”) con caracter singular de conformidad con'lo dispuesto en los
Estatutos de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA y en la legislacién vigente al
efecto; ¢

V. Que la .Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con o
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulaciéon del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982; de 17 de marzo, por el gque se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningan tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un Unico titulo
nominativo;
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

Ix. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
aios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de cien millones de
euros (100.000.000€);

’ ! iq XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
‘ " los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacidén vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencion o deduccidn alguna de
naturaleza fiscal;

XV. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de la existencia de

litigios de ninglin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion con la

Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe

| excepcién alguna que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA pueda oponer al pago
de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidon de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacidn aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Matard, a 26
_de mayo de 2004.

Ly -

Marc Zaragoza Vicente
Interventor General

Palay, 12 - 08301 Molard 1ol 93 717 = k. - luserda en of Fagistre Mercand de Barcslona, volum 21520, sec. Ganenal, foll £, 18 l(l.ﬂ e, 13, 09291 - NiF: G-JBERBEZA

Moo, 1293 - 12430
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Yo, Rafael bonete Bertolin, Notario del Ilustre Colegio Notarial d=
Catalufia, con residencia en Matard, legitimo la firma y rubrica que %
antccede de Don Marc Zaragoza Vicente, con D.N.I. 38.748.035-G, por

su identidad con otras indubitadas.

Mataré, a uno de junio de dos mil cuatro.

lu:u lee] —_\

SELLODE .
LEGITIMACIONES
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Caja
Castilla
La Mancha

Don ILDEFONSO ORTEGA RODRfGUEZ-ARIAS, Director Generai de la CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, con N.I.F. G-16131336, inscrita con el
nimero 2105 en el Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro, domiciliada en
Cuenca, Parque San Julidn n® 20,

.' CERTIFICO

1. Que la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha es una entidad de credito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

T e el 1

II1. Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningdn momento desde su constitucion se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

III. Que la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha en esta fecha cumple con los
: requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

. IV. Que el Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros de Castilla La
Mancha, en reunién debidamente convocada y celebrada el 30 de abril de
2004, adopté el, acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la
| “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular de conformidad con lo
& 9 dispuesto en los Estatutos de la Caja de Ahorros de Castitla La Mancha y en
la legisiacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrolian determinados aspectos de la misma;

Mind. CCM-410 /20001 CIF: GO16HI1336

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por la Caja de Ahorros de Castilla La
Mancha no resultard sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacidon de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

RO LT AR ] L L BT
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VIII.

IX.

XI.

XII.

XII1I.

XIV.

XV.

XVI.

Que la Cédula MHipotecaria estard representada por un dnico titulo
nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
aftos;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de ciento cincuenta
millones de euros;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacidn vigente;

Que los pagos que sean debidos por la Caja de Ahorros de Castilla La
Mancha en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o
deduccion alguna‘de naturaleza fiscal;

Que la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcidn alguna que la Caja de Ahorros de Castilla La
Mancha pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha no tiene conocimiento de que
exista ¢ircunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legisiacién aplicable.

Y a los efectos leggles oportunos, expido la presente certificacién en Cuenca, a 20
de mayo de

P.p.

V\.__

Iidefonso Ortega Rodriguez-Arias
Director General
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Yo, CARLOS DE LA HAZA GUIJARRO, Notario de Cueénca
del Ilustre Colegio de Albacete, DOY FE: que considero
legitima la firma que antecede de D. ILDEFONSO ORTEGA
RODRIGUEZ-ARIAS, por ser de mi conocida. Cuenca a
veinte de Mayo de dos mil cuatro.

L
Pwi ¥y 120

A° S0, LIRRY 1A cADOL.




Mo, 13,035 =

Caja de Ahorros
de Vitoria y Alava

Y e w ‘
9 Caja Vital Kutxa somesceea

Postas, 13- 15
Teif, (945) 16 20 00
01004 Vitoria-Gasteiz

D. Juan Maria Nanclares Oraa, Jefe de Tesoreria y Mercado de Capitales, en
nombre y representacién de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA

II.

III.

1v.

V1.

CERTIFICO

Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni a la facha de hoy, ni en ningdn momento desde su constitucién se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de'marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo c'le Administracion de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y
ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, en reunién
debidamente convocada y celebrada el dia veintidos de abril’ de dos mil
cuatro, adopté el -acuerdo de emitir una Cédula  Hipotecaria Global (la
“Cédula Hipotecaria”) con cardcter singular de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-
ARABA ETA GASTEIZKQO AURREZKI KUTXA vy en la:legislacién vigente al
efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en-el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y
ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA no resultarad sujeta a
carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento alguno para
que se pueda ceder;
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VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folieto
del fondo de titulizacién de activos denominado "AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un Gnico titulo
nominativo;

ﬁ IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
anos;

i X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de CIENTO
) { CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000,-- €);

’ X1, Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitirmo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

g XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
‘ pago para CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA
, GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de confarmidad con
1a legislacidn vigente;

XIV. Que ios pagos que sean debidos por CAJA DE AHORROS DE.VITORIA Y
ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA en virtud de la
Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencion o deduccidn alguna de
naturaleza fiscal;

XV. Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA
ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;
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Caja de Ahorros
de Vitoria y Alava

o Vital KUixa  wemen sseno

Postas, 13- 15
Telf. (945) 16 20 00
01004 Vitoria-Gasteiz

XVI. Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA

. " GASTEIZKO AURREZKI KUTXA no tiene conocimiento de que exista

circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacidn aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Vitoria-
Gasteiz, einte de mayo de dos mil cuatro.

P.p.

Juan Maria Nanclares Oraa.

Jefe de Tesoreria y Mercado de Capitales
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA.

¢
LEGITIMACION:

Yo, ALFREDO = PEREZ . AVILA, ©Notario del Ilustre
Colegio de Bilbao con residencia en Vitoria,

DOY FE: Que considero legitima la precedente firma
y ridbrica de dom Juan Maria Nanclares Oraia, por

serme conocida, por <constar su firma en mi
protocolo,

Y en fé& de ello, libro el presente :testimonio, en
Vitoria, a veinte de mayo de dos mil cuatro.

SELLO DE
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L Caja de Ahorros
E c H m del Mediterraneo

JUAN LUIS SABATER NAVARRO, DIRECTOR DE TESORERIA DE CAJA
1 DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

i CERTIFICO

1. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo es una Entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

t II1. Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningdn momento desde su constitucién se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

\

DR III. Que Caja de Ahorros de Mediterraneo en esta fecha cumple con los

} requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
proplos y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

1v. Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros del Mediterrdneo, en

reunién debidamente convocada y celebrada el 20 de mayo de 2004, adoptd

1 el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula

: Hipotecaria”) con cardcter singular de conformidad con lo dispuesto en los

Estatutos de Caja de Ahorros del Mediterraneo y en la legislacién vigente al
efecto; ¢

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con io
‘ dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
e hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
g ; desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros del Mediterraneo no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un unico titulo
nominativo;

enl. SC'é_C‘JLf’r




X11.

XIII.

XI1v.

XV.

XVI,

Lajes de Ahorros
del Mediterranzo

- Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de glete (7)
o ._anos

(SIS P

Que ef importe nominal de ta Cédula Hipotecaria serd de CUATROCIENTOS
VEINTICINO MILLONES DE EUROS.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida ¥ vinculante de
pago para Caja de Ahorros del Mediterrdneo, exigible y ej’ECutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse a’]‘éctada por un
procedimiento de insolvencia); .; _
Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
Ia legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros del Mediterrdneo en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estadn sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros del Mediterraneo. no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancla en relacién con la
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad: ni existe
excepcién alguna que Caja de Ahorros del Mediterréneo pueda oponer al
pago de la' Cédula Hipotéecaria;

Que . Caja de Ahorros del Mediterrdneo no tiene conocimiento de que exista
circunstancia -alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con |a legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expida la presente certificacién en Alicante, a
veintiuno de mayo de dos mil cuatro.

L e ——

Jece L Scleler
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Yo, RAMON ALARCON CANQVAS, Notario del tlustre Colagio de Valancia, con rasidendie-en
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Inserida Registro Mercantil de Avia al T° 55. LY. 13, secc. B% HOJA AV-884-12.- NIF GO5011846

Mod. 31271 (04.2004) 4.000 efs_

[H] l CajadeAvila

D. ANDRES PEREZ MARTIN, Subdirector General del Area Financiera de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, con D.N.L nimero 6.513.273 H,

1.

1.

VI,

CERTIFICO

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningan momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA en esta
fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas
normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE AVILA, en reunién debidamente convocada y celebrada el 29
de abril de 2004, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global
(la “Cédula Hipotecaria™) con caricter singular de conformidad con lo
dispuesto en flos Estatutos. d¢ CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE AVILA y en la legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vilidamente emitida de conformidggd con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del “mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982; de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE AVILA no resultara sujeta a carga o gravamen de ningin
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se inchiyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son
correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un tnico titulo
nominativo;
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XIL.

XV.

XVL

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de siete (7) afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de VEINTICINCO
MILLONES DE EUROS (25.000.000 €);

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituir una obligacion valida y vinculante de
pago para CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE AVILA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a
retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningimn tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA DE AHORROS
¥ MONTE DE PIEDAD DE AVILA pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida Ia ejecucién de
la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Avila, a siete de
junio de dos mil cuatro.

P.p.
Andrés

Subdirector General Area Financiera

oN3153015




LEGITIMACION FIRMA: YO, JESUS ANTONIO DE LAS
HERAS GALVAN, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CIUDAD DE AVILA, ---

DOY FE: Que considero legitima la firma vy
rubrica, gque antecede de DON ANDRES PEREZ MARTIN,
titular del D.N.I. niimero 06513273-H, por ser de mi
conocida, ~-—-------r - mmmmew e mm s — o mmm e

ASENTADO EN EL LIBRO INDICADOR CON EL NUMERO
TRESCIENTOS VEINTISIETE. ~=----=-----@—-==-r-=-wrm2-=--m-=

AVILA, a siete de Junio de dos mil cuatro. ---
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D. VICTOR IGLESIAS RUIZ, Director de Mercado de Capitales de la CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(en adelante, Ibercaja),

CERTIFICO

I Que Ibercaja es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucion se
ha encontrado en situacidn de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

II1. Que lbércaja en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entldades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de recursos proplos minimos de las entidades
de crédito y demds normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de Ibercaja, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 27 de mayo de 2004, adoptd el acuerdo de emitir
una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con caracter
singular de confdrmidad con lo dispuesto en los Estatutos de Ibercaja y en la
legislacidn vigente al efecto;

V. Que la Cedula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidon del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Ibercaja no resultara sujeta a carga o
gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;,

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un Unico titulo
nominativo;

/4
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IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de siete (7)
I afios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de cien millones de
euros (100.000.000 euros);

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los' derechos de crédito incorporados a fa Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de fa misma;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion vélida y vinculante de
pago para Ibercaja, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por
lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacidn vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Ibercaja en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que Ibercaja no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo
o de ninguna otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicdr su validez o exigibilidad ni existe excepciéon alguna que
Ibercaja pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Ibercaja no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legislacidn aplicable.

Y a los efectds legales oportunos, expido la presente certificacion en.Zaragoza, a 31
de Mayo de 2004.

0%

Victor Iglesias Ruiz
Director de Mercado de Capitales

2
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Yo, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario
) . SELLO DE
de Zaragoza y su llustre Colegio, B | EGITIMACIONES Y
DOY FE: "

Que considero legitima la firma que antecede de DON
VICTOR MANUEL IGLESIAS RUIZ, por ser similar a la de
su D.NJI. N.LF. nimero 17.102.272-R.

Y par que conste, lo signo, firmo, rubrico y sello, en Zara-
goza, a uno de junio del afio dos mil cuatro.~————
Queda relacionado bajo el nimero NOVENTAY OCHO
del Libro Indicador,

oN3153017




-

Caja Espania de Inversiones, Teléfono 987/29 25 00
Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71
Monte de Piedad WEB: www.cajaespana.es

BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

Edificio Botines de Gaudi TARGET: CECA ES MM 096
Pz. San Marcelo, 5

24002 Ledn (Espana)

C.LF G-24212891

Caja Espaiia

Dfia. Maria Teresa Saez Ponte, Directora de ia Divisién Financiera de Caja Espafia
de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad,

)

II1.

I11.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

Mad. 28

CERTIFICO

Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucién se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, en
esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable; '

Que el Consejo de Administracion de Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, en reunion debidamente convocada y celebrada
el 12 de mayo de 2004, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria
Global (la “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular.de conformidad con
lo dispuesto en los Estatutos de Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vdlidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, no resultara sujeta a carga .o gravamen de
ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacidn, son
correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Unico titulo
nominativo;

T
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Caja Espafia de Inversiones, Teléfono 987/29 25 00
K ! Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71
Monte de Piedad WEB: www.cajaespana.es
BIC/SWIFT: CECA ES MM 096
Edificio Botines de Gaudi TARGET. CECA ES MM 096

Pz. San Marcelo, 5
24002 Ledn (Espafia)
C.LF G-24219891

Caja Espaia Y}

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de siete (7)
afos;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de doscientos millones
de euros (200.000.000,00 euros);

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

XII. Que ia Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y vinculante de
pago para Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja Espafa de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan
sujetos a retencion o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caja Espafiarde Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, no
tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra .circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja
Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, pueda oponer al
pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahotros y Mante de Piedad, no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Ledn, a veinte
de mayo de 2004.

P, -

Lo e e, Tnsae
P—'-\F—’-;\.,_._.\. armes - ~
Maria Teresa Saez Ponte
Directora de la Divisién Financiera

LE...

Mod. 28
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GITIMACION DE FIRMAS =

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del llustre Co-
legio de Valladolid, con residencia en LEON:

DOY FE: Que conozco y considero legitima la firma puesta en
este documento, de Dofa Maria-Teresa Saez Ponte, con D.N.L. nimero
32 396.000-V, siendo semejante a la gue usa habitualmente. -——-ecemr--
En LEON, a 21 de Mayo de 2.004

LIBRO INDICADOR
ASTENTO NS |
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- CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
CajalCanarias

.. Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléfono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 1105

D. David José Cova Alonso, Director General Adjunto de Gestién, Planificacion y
Riesgos de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS (CAJACANARIAS),

- 9 CERTIFICO

I. Que CAJACANARIAS es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II1. Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucion se
ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

III. Que CAJACANARIAS en esta fecha cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion de CAJACANARIAS, en reuhién
debidamente convocada y celebrada el 27 de Abril de 2004, adopté el
acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria’)
con caracter singular de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de
CAJACANARIAS y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de reguilacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para

) VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJACANARIAS no resultard sujeta
que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folieto
del fondo de titulizacién de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VII,
Fondo de Titulizaciéon de Activos” reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

Registre Mercantl de Samta Cruz da Tenarile, Tomo 810 Gannra.l. Hoja N* TF-3155, Inscripciin 1%, Registro Especial de Cajas de Ahomro n® 38, Fokio 24 - C.LF

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un U(nico titulo
nominativo;

INTERNET: hitp://www.cajacanarias.es  E-mail; admin@cajacanarias.es

200039 - 0802 - 125000




Raglstro Mercantil de Sama Cruz de Tenerife, Tomo 810 General, Folia 1, Hoja N* TF-3155 -inscripcion 1%, Regisiro Especial da Cajas de Ahoro n° 38, Folio 24 - C.LF. (-38001749

2D0039 - 0802 - 125.000

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
G [ ] n -

Plaza del Patriotisro, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléfono 822 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula. Hipotecaria serd de siete (7)
afios;

X. Que el importe nominal de la Cedula Hipotecaria serd de 150 Millones de
Euros;

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacidon vélida y vinculante de
pago para CAJACANARIAS, exigible y ejecutable en sus propios términos
(salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por CAJACANARIAS en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencidn o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que CAJACANARIAS no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con:la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
axcepcién alguna que CAJACANARIAS pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;

XVI. Que CAJACANARIAS no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucidn de la Cédula Hipotecaria de conformidad con

la legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Santa Cruz de
Tenerife, a 21 de Mayo de 2004. '

; viy
."David José Cova Alonso
Director General Adjunto de Gestion, Planificacidn y Riesgos

INTERNET: http//www.cajacanarias.es E-mail: admin @ cajacanarias.es
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...TIMACION.-

Yo, JOSE MARIA DELGADO BELLO, Notario del Ilustre Colegio de Las
Islas Canarias, con residencia en Santa Cruz de Tenerife, DOY FE: de que
conozco y considero legitima la firma que antecede, y que es la de DON
DAVID JOSE COVA ALONSO, Director General Adjunto de Gestion,
‘ Planificacién y Riesgos de la Entidad Mercantil denominada "CAJA
# GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS", por coincidir dicha fimna, al
l parecer, con la puesta con anterioridad por el indicado sefior en mi Protocolo
General Corriente.- Santa Cruz de Tenerife, 2 21 de Mayo del afio 2.004.
HONORARIOS DEVENGADOS: Arancel n.5= 6,31 €.-

A




o i R T S S AR D LR P R LA TR . 1 A ¥ A MELTA TUMDCRA! ADD O ORI 17 12 PRIZES st KM ok Mdlaga Tama 1137 Lbro SO Ses Sociedades Gereral, Foin 1. Heyt MA-2447. hscrpcsin 14 C. F: 529498086

' “ “Unicaja

Montes de Piedad y Caja de Aherros de

Meg A

Ronda
Cldiz
Almeria
Milaga
Antequera

ANTONIO LOPEZ LLOPEZ, mayor de edad, con Documento Nacional de Identidad nimero
27.143.927-V, y domicilio a efectos de notificaciones en Malaga, Avenida de Andalucia, 10 y
12, en nombre y representacion de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (en adelante, UNICAJA), en mi
condicién de Director de la Division Financiera de dicha Entidad, y de acuerdo con las
facultades que expresamente me han sido conferidas por el acuerdo adoptado por el Consejo
de Administracion el dia 22 de abril de 2004,

VL.

Vi

VIH.

CERTIFICO

Que UNICAJA es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucion se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

Que UNICAJA en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992,
de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Qe el Consejo de Administracion de UNICAJA, en reunion debidamente convocada y
celebrada el 22 de abril de 2004, adoptd el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria
Global (la “Cédula Hipotecaria™) con caracter singular de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de UNICAJA y en |a legisiacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en-el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarroilan determinados aspectos
de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por UNICAJA no resultard sujeta a carga o
gravamen de ninguin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incliyen en el Folleto del fondo
de titulizacion de activos denominado “AyT Cédulas Cajas VI, Fondo de Titulizacién
de Activos® reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Gnico titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria sera de siete (7) afios;

10.03.0100
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X Montes de Piedad y Caja de Ahorros de
) Ronda:

Cédiz

Almeria

Mdlaga

Antequera

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de Cien millones de euros;

Xl Que ninguna persona tiéne derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

XH. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y vinculante de pago para
UNICAJA, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por o que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Xiu. Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

XIV.  Que los pagos que sean debidos por UNICAJA en virtud de la Cédula Hipotecaria no
estan sujetos a retencidn o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV, Que UNICAJA no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de
ninguna ofra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que UNICAJA pueda oponer al
pago de la Cédula Hipotecaria;

1L N EMA L MR Lo ] 30 Lk 90 Sar Sewsedades Gemeeal Foin ¢ o HA{“?.\ 1LCIF £ 20498084

XVL.  Que UNICAJA no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida Ia

ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.
1

AR

‘ Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Malaga, a 20 de
% mayo de 2004.
i
H
o
E
é P.p.
i Antonio Lépez Lopez
i Director de la Divisién Financiera
!
!
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.
Yo, MIGUEL PRIET( FENECH, Notario del llustre
Colegio de Granada y c¢on residencia en Malaga,

DOY FE: Considero legiima/s la/s firmals que ntecede/m,
de D. AL“DL.MQ LE)QE& LO ?ﬁ%
(oM DNT 23 WSH2 -\ e

ser de mi conocida/s.-

Mmélaga, a_Z Hae '}-\9.\,10 de S2O0H

por




oON3153022

0372004

ANEXO 9




o i L T . BN TR €W AR BT P

£
]
LV
14 Junio 2004 Moody’s Investors Service

Espafia, S.A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid

Tel: (91} 310 1454
D. Jestis M. Verdasco Bravo Fax: (91) 310 1911
Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., §.A.
Paseo de la Castellana 89 - 10 planta
28046 Madrid

Re: JESUS M. VERDASCO BRAVO
AYT CEDULAS CAJAS VII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado Sr. Verdasco:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacion provisional a los
Bonos de Titulizacion de Activos que seran emitidos por AYT CEDULAS CAJAS VII, Fondo de Titulizacion de
Activos en la fecha de desembolso. La calificacion de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes
de la fecha del vencimiento legal del fondo.

(P) Aaa para los Bonos emitidos (1.750.000.000 euros) ;

La estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacion, y en
cualquier caso antes del vencimiento legal de la operacion en 2014.

Moody’s diseminara esta calificacion y cualquier revisién futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody's rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizara un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendrén que ser enviados a: monitor.madrid@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién de:los bonos. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de cada uno de los doce
emisores de cédulas hipotecarias. Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de la calificacion
provisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s. las opiniones legales y los
documentos finales de la operacidn. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas
en cualquier momento, y constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener
valores,

Atentampente,

T
AVP-Analyst

Registro Mercanth de Madrid, Tomo 4384 de! Libro de Sockdades, Folio 96, Seccion 8, Hoja M-72712, Inscripcion 1 CIF. ABD448475
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F itchRatings

www.fitchratings.es

Sr. D. Gonzalo del Real

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., S.A.
Po Castellana, 89, 10 planta

28046 Madrid

14 de Junio 2004

Re:  AyT Cédulas Cajas VII, Fondo de Titulizaciéon de Activos

Estimado Sr. del Real: '

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna la calificacion preliminar siguiente a los bonos
emitidos por AyT Cédulas Cajas VII, Fondo de Titulizacién de Activos. La calificacion
preliminar es una opinién acerca de la capacidad de los bonos respecto del pago puntual
de interés y el pago del principal recibido por AyT Cédulas Cajas VII, Fondo de
Titulizacion de Activos durante la vida de la operacién y en todo caso antes de Junio
2.014, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos.

Bonos de Titulizacién: Tramo A EUR 1,750,000,000 AAA

La calificacién preliminar asignada por Fitch Ratings Espafia, S.A. estd sujeta a la
revision final de toda la informacién financiera y legal recibida, asi como de los
documentos de la operacién y de la informacién pendiente de recibir, La calificacion
preliminar esta basada en los documentos e informacién confiada a Fitch Ratings Espafia,
S.A. por las entidades participantes en la operacién y por otros expertos. Fitch Ratings
Espaiia, S.A. no verifica la veracidad o precision de la citada informacién.

La calificacién no constituye una recomendacion de adquirir, vender o conservar los
bonos. Tampoco constituye un anilisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la
adecuacién de los bonos para un inversor en particular, la exencion tributaria o la
naturaleza impenible de los pagos realizados en relacién con los bonos. Fitch Ratings
Espafia, S5.A. no es su asesor, y tampoco le esti otorgando a usted o a cualquier otra
contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o
servicios actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de
aquellos consejos o servicios.

Flch Ratings Espafia, $4 Unipersenal  C.LF. ﬁ-ﬁs.ogﬂ.s‘ciwad nscrita en el Registro Mercantil de Barcelona: hoja 93996, folio 135, tibro 6284 de Ia. 2°, tomo TO0S
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La asignacion de una calificacion por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna
autorizacion para utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento
de registro bajo la legislacién de los Estados Unidos, Reino Unido, Espaiia o cualquier
otra legislacion del mercado de valores aplicable.

Es importante que continie proporcionando toda la informacion que podria ser material
para la calificacion, a fin de que nuestra calificacién continiie siendo precisa y correcta. .
La calificacién pueden ser modificada, retirada, snspendida o puesta en “RatingWatch”
como consecuencia de cambios en la informacidn, o en la precisién de la informacion, o a
causa de la recepcién de informacién adicional, por insuficiencia de informacién, o por
cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch
Ratings Espafia, S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y
por tanto no podra ser interpretado en este sentido. El contenido de esta carta no limitara
nuestro derecho a publicar o difundir las calificaciones o su analisis subyacente,

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de

que necesite informacioén adicional, puede ponerse en contacto conmigo a través del
teléfono 93 323 8400.

Atentamente,

R |

Thomas Saul
Director General
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D. Luis Sanchez-Guerra
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Madrid, 14 de June de 2004

Referepcia:
AyT Cédulas Cajas VII, Fondo de Titulizacién de Activos

BONOS DE TITULIZACION 1.750.000.000 Euros

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticién de AyT Cédulas Cajas VII, Fondo de Titulizacién de Activos para obtener
rating de los Bonos arriba mencionados, Standard & Poor’s ha estudiado la informacion preliminar

de esta operacién.
L

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con car:_i‘cte'r.preliminar el siguiente
rating: T

AyT Cédulas Cajas VII, Fondo de Titulizacién de Activos ,
BONOS DE TITULIZACION 1.750.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”

P

El rating esta basado en informacién de caricter preliminar que nos ha §icic'; proporcionada al dia de
hoy. El rating estd sujeto a una revision completa y satisfactoria de -toda la. documentacién,
incluyendo ¢l folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caricter final el rating “AAA” a los Bonos de Titulizacién®
emitidos por AyT Cédulas Cajas VII, Fondo de Titulizacion de Activos, antes de la fecha de inicio
del periodo suscripcion.

El rating de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituye una opinion
acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante
la vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de

titulizacién.

Atentamente,

b e A

Juan de la Mota Goémez-Acebo
Managing Director

Standard & Poor's Fspaiia, 5.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, libro 0, folio 157, secciGn 8, hoja M-92584, inscripcibn 1.2, Sociedad Unipersonal. CIF: A/BD310824




ES TERCERA COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segun intervienen, la expido en ciento sesenta y tres folios
de papel timbrado del estado serie 5N, nimero: 3152152,
los ciento veintitrés siguientes en orden correlativos,
3152986 y los treinta y ocho siguientes en orden
correlativos. En Madrid, a veintiuno de junio de dos mil
cuatro. DOY FE.

Aplicacién Arancel, Disposicion Adicional
Tercera, Ley 8/89

Bases: 1.750.000.000,00 €

Nimeros: REAL DECRETO LEY 6/2000
Derechos: 39.891,82 €
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