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Madrid, 17 setiembre 2018.

Comision Nacional del Mercado de Valores

Con el caracter de
INFORMACION RELEVANTE
se difunde la siguiente relativa a la fusion con Carbures Europe SA, que puede consultarse

también en la web de esta sociedad (www.inypsa.es):

+ Cuentas anuales, informes de gestion e informes de auditores de los ultimos tres
ejercicios de Carbures Europe SA (el balance de fusién es el Gltimo balance anual
aprobado, cerrado a 31 diciembre 2017).

Muy atentamente,

Javier Martin
Vicepresidente


mailto:inypsa@inypsa.es
http://www.inypsa.es/

CARBURES EUROPE, S.A.
30 de abril de 2016

De conformidad con lo previsto en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo
Burséatil, por medio de la presente ponemos a disposicion del mercado la
informacion que se cita:

1. Cuentas anuales individuales de la sociedad y cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2015, asi como el informe de gestion.

2. Informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales de la
sociedad y a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

3. Informe econdmico, que describe la evolucion del negocio del grupo en el afio
2015y el grado de cumplimiento de su Plan de Negocio.

En El Puerto de Santa Maria, a 30 de abril de 2016.

CARBURES EUROPE, S.A.
Guillermo Medina Ors

Secretario del Consejo de Administracion
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES DE LOS EJERCICIOS 2015 y 2014

BALANCE CONSOLIDADO AL 31.12.2015 Y 31.12.2014

Miles de euros)

Notas de Notas de
la Ejercicio | Ejercicio la Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO Memoria 2015 2014 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 2015 2014

ACTIVO NO CORRIENTE 97.920 | 101.717 PATRIMONIO NETO 14.702 20.012
Inmovilizado intangible 6 51.245 49.972 FONDOS PROPIOS- 15 8.399 15.001
Fondo de comercio de consolidacién 16.607 17.382 Capital 16.468 12.959
Otro inmovilizado intangible 34.638 32.590 Capital escriturado 16.468 12.959
Inmovilizado material 7 34,735 32.826 Prima de emisién 41.477 14.020
Terrenos y construcciones 13.098 13.416 Reservas y resultados de ejercicios anteriores de la Sociedad Dominante (15.187) 10.025
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11.542 12.191 Legal y estatutarias 26 26
Inmovilizado en curso y anticipos 10.095 7.219 Otras reservas 11.367 12.117
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 724 541 Resultados negativos de ejercicios anteriores (26.580) (2.118)
Participaciones puestas en equivalencia 8 724 541 Acciones y participaciones de la sociedad dominante (1.715) (1.328)
Inversiones financieras a largo plazo 9 6.088 10.936 Reservas en sociedades consolidadas 3.980 (1.341)
Instrumentos de patrimonio 1.815 3.834 Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (36.624) | (19.334)
Créditos a terceros 212 - Pérdidas y ganancias consolidadas (36.694) | (19.633)
Derivados 259 - (Pérdidas y ganancias socios externos) 70 299
Otros activos financieros 3.802 7.102 AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR- 16 2.467 2119
Activos por impuesto diferido 21 5.128 7.442 Diferencia de conversion 1.834 (617)
Otros ajustes por cambios de valor 633 2.736
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 17 4.035 3.304
SOCIOS EXTERNOS- (199) (412)
PASIVO NO CORRIENTE 77.350 72.193
Provisiones a largo plazo 582 88
Deudas a largo plazo 9,18 67.935 63.636
Deudas con entidades de crédito 8.408 9.364
Acreedores por arrendamiento financiero 240 247
Otros pasivos financieros 59.287 54.025
Pasivos por impuesto diferido 21 8.043 8.469

Acreedores comerciales no corrientes 790 -
PASIVO CORRIENTE 68.781 93.600
ACTIVO CORRIENTE 62.913 84.088 Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 10 13.600 15.266
Activos no corrientes mantenidos para la venta 10 4.547 15.587 Provisiones a corto plazo 207 114
Existencias 12 10.384 11.632 Deudas a corto plazo 9,18 35.914 48.997
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 27.926 32.544 Deudas con entidades de crédito 11.855 24.952
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.673 23.837 Acreedores por arrendamiento financiero 256 118
Cuentas a cobrar a sociedades asociadas 204 254 Otros pasivos financieros 23.803 23.927
Otros deudores 10.049 8.453 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9,18 18.603 26.828
Inversiones financieras a corto plazo 9 7.852 9.706 Proveedores 4.859 12.443
Periodificaciones a corto plazo 678 462 Otros acreedores 12.296 12.549
Tesoreria 13 11.526 14.157 Anticipos de clientes 1.448 1.836
Periodificaciones a corto plazo 457 2.395
TOTAL ACTIVO 160.833 | 185.805 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 160.833 | 185.805

Las notas explicativas 1 a 32 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios finalizados a 31 de

diciembre de 2015 y 2014.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES 2015 y 2014
(Miles de euros)
Notas de
la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2015 2014
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 22 65.440 58.394
Ventas 51.324 47.383
Prestacion de servicios 14.116 11.011
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién 413 (2.610)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 6 2.004 5.755
Aprovisionamientos 22 (29.846) (25.827)
Consumo de materias primas y mercaderias (23.645) (23.429)
Trabajos realizados por otras empresas (6.201) (2.398)
Otros ingresos de explotacion 239 570
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 239 488
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 82
Gastos de personal 22 (30.915) (26.636)
Sueldos, salarios y asimilados (24.512) (21.031)
Cargas sociales (6.403) (5.605)
Otros gastos de explotacion 22 (14.648) (16.440)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (621) (1.600)
Otros gastos de gestidn corriente (14.027) (14.840)
Amortizacion del inmovilizado 6,7 (7.410) (7.091)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 17 701 615
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6,7 (5.170) (5.719)
Deterioros y pérdidas (4.118) (5.590)
Resultados por enajenaciones y otros (1.052) (129)
Diferencia negativa en combinacion de negocios 13 -
Otros resultados (282) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (19.461) (18.989)
Ingresos financieros 24 506 2.873
De participaciones en instrumentos de patrimonio - -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 506 2.873
Gastos financieros 24 (7.561) (4.329)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 24 (417) -
Cartera de negociacioén y otros (417) -
Diferencias de cambio 24 (270) 90
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 24 (136) (31)
Deterioros y pérdidas (56) (31)
Resultados por enajenaciones y otras (80) -
RESULTADO FINANCIERO 10 (7.878) (1.397)
Participacion en beneficios (pérdidas ) de sociedades puestas en
equivalencia 8 (1.866) (409)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (29.205) (20.795)
Impuestos sobre beneficios 23 259 1.675
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (28.946) (19.120)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS (7.748) (513)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos (7.748) (513)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (36.694) (19.633)
Resultado atribuido a la sociedad dominante (36.624) (19.334)
Resultado atribuido a socios externos (70) (299)

Las notas explicativas 1 a 32 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2015y 2014
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES 2015Y 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
(Miles de euros)

2015 2014
Resultado consolidado inicial del ejercicio (36.694) (19.633)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto
- Por valoracion de instrumentos financieros (2.103) 1.500
Activos financieros disponibles para la venta (2.103) 1.500
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.511 1.681
- Diferencia de conversién 2.451 (390)
- Efecto impositivo (248) (774)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO 1.611 2.017
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos -701 (615)
- Efecto impositivo 169 184
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADA (lll) (532) (431)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+lI+l1I) (35.615) (18.047)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
dominante (35.502) (17.748)
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos (213) (299)

Las notas explicativas 1 a 32 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de los cuentas
anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2015 y 2014




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES DE LOS EJERCICIOS 2015 y 2014

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Miles de euros)

Reservas y Reservas de (Acciones o Resultado del Subvenciones
resultados de X participaciones ejercicio Ajustes por | donaciones .
Prima d Lo sociedades de | iedad tribuid I bios d I d Socios
Capital rima de ejercicios consolidadas e la socieda atribuido ala | cambios de y legados externos
emision anteriores dominante) Sdad. Dominante valor recibidos TOTAL

SALDO AL 1 DE ENERO DE 2014 12.959 |  14.020 9.048 1.066 (859) (1.234) 1.279 2.558 -| 38837
|. Total ingresos y gastos reconocidos consolidados - - - - - (19.334) 840 746 (299) (18.047)
1. Operaciones con socios o propietarios

- Aumentos (reducciones) de capital - - - - - - - - - B

- Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante
de una combinacion de negocios - - - - - - - - (113) (113)

- Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad
dominante (netas) - - 824 - (469) - - - - 355
Il. Otras variaciones del patrimonio neto - - 153 (2.407) - 1.234 - - - (1.020)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 12.959 14.020 10.025 (1.341) (1.328) (19.334) 2.119 3.304 (412) 20.012
I. Total ingresos y gastos reconocidos consolidados - - - - - (36.624) 348 731 (70) (35.615)
1. Operaciones con socios o propietarios

- Aumentos (reducciones) de capital 3.509 | 27.457 - - - - - - - 30.966

- Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante
de una combinacion de negocios - - - - - - - - 283 283

- Operaciones con acciones o participaciones de la sociedad
dominante (netas) - - (751) - (387) - - - - (1.138)
I1l. Otras variaciones del patrimonio neto - - (19.140) - - 19.334 - - - 194
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 16.468 |  41.477 (9.866) (1.341) (1.715) (36.624) 2.467 4.035 (199) | 14.702

Las notas explicativas 1 a 32 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de los cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios finalizados a 31 de

diciembre de 2015y 2014




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES DE LOS EJERCICIOS 2015 y 2014

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES 2015Y 2014
(Miles de euros)

Notas
de la Ejercicio Ejercicio
memoria 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del periodo antes de impuestos (29.205) (20.795)
Ajustes al resultado: 22.754 14.087
- Amortizacion del inmovilizado (+) 7,8 7.409 7.091
- Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 4.740 5.750
- Variacion de provisiones (+/-) 588 -
- Imputacién de subvenciones (-) 18 (568) (615)
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 1.052
- Ingresos financieros (-) 25 (506) (2.873)
- Gastos financieros (+) 25 7.561 4.329
- Diferencias de cambio (+/-) 270 (90)
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 343 -
- Oftros ingresos y gastos (+/-) - 86
- Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (+/-) 1.866 409
Cambios en el capital corriente (10.065) 964
- Existencias (+/-) (1.809) (7.129)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 4.090 (352)
- Otros activos corrientes (+/-) 1.138 (255)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (12.335) 6.932
- Oftros pasivos corrientes (+/-) (1.541) 1.654
- Oftros activos y pasivos no corrientes (+/-) 392 114
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.416) (3.433)
- Pagos de intereses (-) (3.193) (3.507)
- Cobros de intereses (+) 400 74
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (622) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (19.931) (9.178)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) (8.856) (17.844)
- Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas (2.049) (5.252)
- Inmovilizado intangible (4.430) (5.298)
- Inmovilizado material (2.377) (3.992)
- Otros activos financieros - (2.469)
- Activos no corrientes mantenidos para la venta - (834)
Cobros por desinversiones (+) 343 377
- Sociedades asociadas 343 377
- Inmovilizado material - -
- Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (8.513) (17.467)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 5.289 832
- Emision de instrumentos de patrimonio (+) 4.559 -
- Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) - -
- Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (-) (3.110) (1.687)
- Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (+) 2.707 842
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 1.133 1.681
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 20.524 36.705
- Emision: 35.886 47.475
Deudas con entidades de crédito (+) - 20.082
Otras deudas (+) 35.886 27.393
- Devolucion y amortizacion de: (15.360) (10.770)
Deudas con entidades de crédito (-) (14.784) (8.715)
Otras deudas (-) (577) (2.055)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 25.813 37.537
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.631) 10.892
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 14.157 3.265
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11.526 14.157

Las notas explicativas 1 a 32 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2015y 2014




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES DE LOS EJERCICIOS 2015 y 2014

Memoria consolidada del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015

1. Informacién general

Carbures Europe, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituyé bajo la denominacién de “Easy
Industrial Solutions, S.L” en Espafia el dia 28 de noviembre de 2002, por un periodo de tiempo indefinido.
Su domicilio social y fiscal se encuentra en El Puerto de Santa Maria (Cadiz), y su objeto social es la
prestacion de servicios y suministro de productos a través de la gestidon del conocimiento, la utilizacién de
tecnologia de vanguardia y procesos de innovacion permanente a empresas de sectores industriales. Se
encuentra inscrita en el R° Mercantil de Cadiz, Tomo 1919, Folio 99, Hoja CA-24626.

La Sociedad Dominante tiene como actividades principales la fabricaciéon de materiales compuestos en
diferentes tecnologias, el desarrollo de proyectos de I+D+i, la prestacion de servicios de consultoria
industrial y la ingenieria de fabricacién en materiales compuestos.

El 29 de julio de 2011 se acordo por la Junta de Socios de Easy Industrial Solutions, S.L. la fusién por
absorcion con la entidad Atlantica Composites, S.L., siendo Easy Industrial Solutions, S.L la absorbente.
También en esa Junta se acordd la transformacion de la Sociedad Dominante en sociedad anénima vy el
cambio de denominacion social a la actual Carbures Europe, S.A.

A 31 de diciembre de 2015, Carbures Europe, S.A. es sociedad dominante de un grupo (en adelante, el
Grupo) formado por veinticinco sociedades: Carbures Europe, S.A., como sociedad dominante, veintiuna
sociedades dependientes, dos sociedades asociadas y un negocio conjunto.

A 31 de diciembre de 2014, Carbures Europe, S.A. era sociedad dominante de un grupo (en adelante, el
Grupo) formado por treinta y una sociedades: Carbures Europe, S.A., como sociedad dominante, veintisiete
sociedades dependientes, dos sociedades asociadas y un negocio conjunto.

Las cuentas anuales consolidadas seran depositadas en el Registro Mercantil de Cadiz. Estas cuentas
anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion de 31 de marzo de 2016.

La Sociedad cotiza desde marzo de 2012 en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) espariol. El 8 de octubre
de 2014 las acciones de la Sociedad fueron suspendidas de cotizacidon en el MAB, finalizando el periodo
de suspension el dia 5 de enero de 2015, tras la publicacion de los Estados Financieros Consolidados
intermedios a 30 de junio de 2014.

Sociedades dependientes-

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus
actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de
los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en
la fecha en que cesa el mismo. El Grupo analiza anualmente la existencia de control en base a los
indicadores anteriormente indicados.

Sociedades asociadas-

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion
ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene
participacion en la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion

de esta, sin llegar a tener control.

Sociedades multigrupo-
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES DE LOS EJERCICIOS 2015 y 2014

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras sociedades
ajenas al mismo.

Las sociedades que forman parte del Grupo al 31 de diciembre de 2015 son las siguientes:
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Participacion

%

proyectos

Denominacién Social Domicilio Actividad Integracién Sociedad titular s/Nominal
Militartecnologie Dienst und Uberwachung, S.A.U. Sevilla Ingenieria Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
Carbures Aerospace & Defense, S.A.U lllescas (Toledo) E:rtr)]r;)cuzcsli)onsde materiales Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
Plan 3, Planificacion, Estrategia y Tecnologia, S.L.U. Pto de Santa Maria (Cadiz) | Consultoria Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
Carbures Group International, S.A.U. Pto de Santa Maria (Cadiz) | Tenencia de acciones Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
Carbures Asia, Ltd. Hong Kong (China) Tenencia acciones Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
Universidad de la Empresa Tecnolodgica Carbures, Lda. Oporto (Portugal) Universidad Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
aXcep, GmbH Munich (Alemania) Ingenieria Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
. Fabricacion de materiales . o
Carbures USA, Inc. Greenville (EEUU) compuestos Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
Fabricacion de materiales . o
Carbures, Llc. Seattle (EEUU) compuestos Dependiente Carbures USA, Inc. 100%
MAPRO Administracion y Gestion de Servicios, S.L.U. Barcelona Consultoria Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
MAPRO Sistemas de Ensayo, S.A. Barcelona Fabricacion de lineales Dependiente Carbures Europe, S.A. 100%
MAPROTEST North America, S.A. Querétaro (México) Fabricacion de lineales Dependiente MAPRO Sistemas de Ensayo, S.A. 99%
MAPRO Poland Sp. Zoo Tychy (Polonia) Fabricacion de lineales Dependiente MAPRO Sistemas de Ensayo, S.A. 100%
MAPROTEST Systems, Inc. Saginaw (EEUU) Fabricacion de lineales Dependiente MAPRO Sistemas de Ensayo, S.A. 100%
MAPRO Ningbo Testing System Co, Ltd. Shanghai Fabricacion de lineales Dependiente MAPRO Sistemas de Ensayo, S.A. 100%
MAPRO Montajes e Instalaciones, S.L. Barcelona Fabricacion de lineales Dependiente MAPRO Sistemas de Ensayo, S.A. 67%
. . . Fabricaciéon de materiales . Carbures Group International, o
Technical & Racing Composites, S.L.U. Barcelona compuestos Dependiente SAU. 100%
. - . . . Carbures Europe, S.A. y Carbures o
Palsa Soluciones, S.A. de C.V. México Tenencia de acciones Dependiente Group International, S.A.U. 100%
g\‘;g?si)“’fes'ona' Planeacién y Proyectos, S.A.de CV. | yssicq Ingenieria Dependiente | Palsa Soluciones, S.A. de C.V. 100%
Internacional de Equipos de Construccién, S.A. de C.V. México Ingenieria Dependiente PYPSA 50%
PYPSA Ingenieria, S.L. Madrid Ingenieria Dependiente PYPSA 100%
Harbin Carbures Guanglian Aeronautic Composite Material . . Fabricacién de materiales Negocio . o
Co., Ltd. (*) Harbin (China) compuestos Conjunto Carbures Asia, Ltd. 62,50%
Easy Vip Solutions, S.L. Pto de Santa Maria (Céadiz) ggg:gc:mon de objetos de Asociada CARBURES Europe, S.A. 27%
Maprouscal SCP Navarra Presentacién de ofertas de Asociada MAPRO Sistemas de Ensayo SA 50%

(*) En abril de 2012, el Grupo firmé un acuerdo con otro inversion para la constitucion de la sociedad Harbin Carbures Guanglian Aeronautic Composite Material Co., Ltd,. Sociedad
gestionada conjuntamente y en la que el Grupo suscribié un 62,5% del capital social (véase nota 8).
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A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando
la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante
tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacion se detallan en las Nota 2.1y 2.2.
Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran situadas en Jerez de la Frontera (Cadiz),
El Puerto de Santa Maria (Cadiz), San Fruitds del Bagés (Barcelona), lllescas (Toledo), Sevilla, El Burgo
de Osma (Soria), Munich (Alemania), Harbin (China), Querétaro (México) y Tychy (Polonia).

Sus productos y servicios actualmente se comercializan en Europa, Asia, Estados Unidos y Méjico.

1.1. Cambios en el perimetro de consolidacién del ejercicio 2015

Adquisicion de subsidiarias

El 1 de junio de 2015, el Grupo ha adquirido la sociedad Palsa Soluciones, S.A. de C.V. (PALSA), por
importe de 5.000 pesos mexicanos. PALSA actiua como sociedad holding del grupo PYPSA.

Venta de sociedades:

e Venta de E.I.A.: el 17 de junio de 2015 la Sociedad Dominante vendio su participacion en Ensino,
Investigacédo e Administragéo, S.A., representativa del 87% de su capital social (véase Nota 5.1.1.).

e Afinales de 2015 se produjo la venta de varias sociedades no operativas domiciliadas en México:

Artec Asistencia y Recursos Técnicos Especializados, S.A. de C.V., GR Servicios de Personal
Industrial, S.A. de C.V., Valba Internacional de Proyectos, S.A. de C.V.,y TP4U, S.A. de C.V.

Estas variaciones de perimetro no han tenido un impacto relevante en las Cuentas anuales consolidadas
adjuntas.
1.2. Cambios en el perimetro de consolidacién del ejercicio 2014

Adquisicién de subsidiarias

Durante el ejercicio 2014, el Grupo amplié sus inversiones realizando varias adquisiciones de negocios
diversificando sus lineas de negocio y ambitos de actuacion. Las combinaciones de negocios (Nota 5)
realizadas son:

e Adquisicion del Grupo MAPRO: EI Grupo adquirié el pasado 7 de febrero de 2014 las siguientes
empresas pertenecientes al grupo MAPRO, dedicado a la fabricacion de lineales de maquinaria
para la fabricacion de piezas del sector de automocion:

0 MAPRO Sistemas de Ensayo S.A., domiciliada en San Fruités del Bagés (Barcelona) de la
que se adquirio el 100% del capital Social

o MAPRO Montajes e Instalaciones S.L.: se adquirié el 66,66% del Capital Social. Un 19,04%
directamente a los antiguos accionistas y un 47,62% de manera indirecta a través de la
adquisicion de MAPRO Sistemas de Ensayo S.A.

0 MAPROTEST Systems, Inc.: propiedad al 100% de MAPRO Sistemas de Ensayo S.A.
MAPRO Poland Sp.Zoo (Tychy, Polonia): propiedad al 100% de MAPRO Sistemas de
Ensayo S.A.

o0 MAPROTEST North America S.A. (Saginaw, Michigan, EE.UU.) propiedad al 100% de
MAPRO Sistemas de Ensayo S.A.

o  MAPRO Ningbo Testing System Co, Ltd. (Shanghai, China): propiedad al 100% de MAPRO
Sistemas de Ensayo S.A.

o0 MAPRO Administracion y Gestion de Servicios S.L. (San Fruités del Bagés, Barcelona): se
adquiere el 100% del capital Social
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e Adquisicidon de Ensino, Investigacdo e Administragdo, S.A. (E.lLA.). El 20 de junio de 2014,
Carbures adquiere el 87% de las acciones de E.LA., entidad creada en 1993 y domiciliada
Barcarena (Portugal) y que gestiona la Universidade Atlantica (Portugal).

e Adquisicion de aXcep GmbH. El 11 de julio de 2014 el Grupo adquirio el 100% del capital social
de aXcep GmbH (en adelante, “aXcep”), una ingenieria alemana especializada en el desarrollo de
vehiculos oficiales y de seguridad para los grandes fabricantes de vehiculos de gama alta.

e Adquisicion de TR. El 5 de agosto de 2014 el Grupo adquirié el 100% del capital de Technical and
Racing Composites, S.L. (“TR”), empresa de la provincia de Barcelona dedicada al disefio,
fabricacién y comercializacién de piezas técnicas en materiales compuestos. El 11 de noviembre
de 2014 se produjo la adquisicion de un 4,225% correspondiente a AVANCSA, Empresa de
Promocié i Localitzacié Industrial de Catalunya, S.A., por importe de 36 miles de euros.

e Adquisicion de PYPSA (Grupo Profesional Planeacion y Proyectos). El 9 de septiembre de 2014
el Grupo adquirié el 100% de PYPSA, grupo de ingenieria mexicano especializado en el desarrollo
y direccion de proyectos industriales para diversos sectores, entre los que destacan el petrolero,
portuario, de infraestructuras y de construccion.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.1. Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable, que es el establecido
en:

a) El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectoriales.

c) Real Decreto-Ley 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para
la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros contables de Carbures
Europe, S.A. y de las sociedades dependientes e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
la homogeneizaciéon temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo. Estas
cuentas anuales consolidadas se presentan con el marco normativo de informacion financiera que le resulta
de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada, de los resultados del Grupo
y de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el ejercicio 2015.

Si bien a la fecha actual las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 estdn pendientes de
aprobacién por la correspondiente Junta General de Accionistas, los Administradores de la Sociedad
Dominante no esperan que se produzcan cambios en las mismas como consecuencia de dicha aprobacion.
Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 29 de junio de 2015.

Las cifras contenidas en los documentos que componen esta memoria consolidada estan expresadas en
miles de euros salvo indicacion en contrario.
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2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales consolidadas. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4. Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio 2014 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacion del ejercicio 2015.

2.5. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2014.

La Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas ha introducido determinadas modificaciones al
Cdédigo de Comercio (articulo 39.4) que afectan a los activos intangibles y al fondo de comercio. La nueva
redaccion establece que los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida y que cuando la vida
til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable, se amortizaran en un plazo de diez afios, salvo
que ofra disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente. En relacion con el fondo de
comercio, se especifica que se presumira, salvo prueba en contrario, que su vida util es de diez afios. Dichas
modificaciones seran de aplicacion para los estados financieros que se correspondan con los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Adicionalmente, en diciembre de 2015 el ICAC (Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas) publicé el
Proyecto de Real Decreto por el que se modifican el Plan General de Contabilidad y las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrolla las modificaciones de impacto contable
introducidas al Caédigo de Comercio antes mencionado, si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas, dicho Real Decreto no habia sido aprobado.

El Grupo esta actualmente analizando los impactos futuros de estas modificaciones, si bien, dado que el
Real Decreto todavia no aprobado incluira las reglas relativas a la transicion, no es posible facilitar una
estimacion fiable de sus efectos.

2.6. Correcciones de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014.

2.7. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro del fondo de comercio y activos intangibles.
- El andlisis de la recuperacién de los activos por impuesto diferidos

- Calculo de provisiones e insolvencias de clientes

- La vida util de los activos materiales e intangibles.

- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
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modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

2.7.1. Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio y activos intangibles

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio consolidado ha sufrido alguna pérdida por
deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 3.3.1. La determinacion del valor
recuperable de una unidad generadora de efectivo (en adelante, UGE) a la que se ha asignado el fondo de
comercio implica el uso de estimaciones por la Direccion. El valor recuperable es el mayor entre el valor
razonable menos coste de venta y su valor en uso. El Grupo generalmente utiliza métodos de descuento
de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se
basan en las proyecciones a cinco afos de los presupuestos aprobados por el Grupo para cada UGE. Los
flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la Direccion del Grupo sobre
la evolucién futura del mercado. Las hipotesis clave para determinar el valor razonable menos costes de
venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento y la tasa de descuento.

Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores
y en la pérdida por deterioro de valor.

En el ejercicio 2015, se ha registrado una pérdida por el deterioro de la totalidad del fondo de comercio
originado en la adquisicion de la sociedad Technical & Racingo Composites, S.L.U. por importe de 775
miles de euros, como consecuencia de la solicitud de concurso de acreedores que ha realizado la sociedad
participada en el mes de marzo de 2016. Fruto del citado proceso de no se esperan pasivos adicionales a
los registrados en las cuentas anuales consolidadas

Adicionalmente, en el ejercicio 2015, se ha registrado una pérdida de la totalidad fondo de comercio
originado en la adquisicién de Grupo PYPSA por importe de 1.263 miles de euros.

En el ejercicio 2014 se registrd una pérdida por el deterioro de valor parcial del fondo de comercio
procedente de la fusion entre Easy Industrial Solutions y Atlantica de Composites, en un importe de 1.099
miles de euros correspondiente a la UGE Carbures USA Inc. y por el deterioro del fondo de comercio
originado en la adquisicion de la sociedad Fiberdyne (actual Carbures LLC) por importe de 2.027 miles de
euros. En el gjercicio 2015 se ha procedido al cierre de la planta productiva de Carbures LLC y se ha iniciado
la liquidacion de la sociedad.

2.7.2. El andlisis de la recuperacion de los activos por impuesto diferidos.

El calculo del impuesto sobre beneficios requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable. Existen
varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales y a los
cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por parte de la Direccion del Grupo. Como consecuencia, entre otras, de las posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir contingencias o pasivos adicionales como
resultado de una inspeccion por parte de las autoridades fiscales.

La recuperacion de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento en que se generan y
posteriormente, en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucion de los resultados del Grupo previstos
en el plan de negocio del mismo. Al realizar esta evaluacion, la Direccion considera las posibles reversiones
de los pasivos por impuestos diferidos, los beneficios impositivos proyectados y la estrategia de planificacion
fiscal. Esta evaluacion se lleva a cabo sobre la base de proyecciones internas, que se actualizan para
reflejar las tendencias operativas mas recientes del Grupo. El impuesto sobre beneficios corriente y diferido
de las sociedades del Grupo puede verse afectado por acontecimientos y transacciones que surjan en el
curso normal del negocio, asi como por circunstancias especiales no recurrentes. La evaluaciéon de los
importes apropiados y la clasificacién del impuesto sobre beneficios dependen de varios factores, incluidas
las estimaciones del calendario de realizacion de los activos por impuestos diferidos y de pagos del
impuesto sobre beneficios.
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2.7.3. Impuesto sobre las ganancias

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en las jurisdicciones en las que opera. Se requiere un
grado importante de juicio para determinar la provision para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial.
Existen muchas transacciones y calculos para los que la determinacién ultima del impuesto es incierta
durante el curso ordinario del negocio. El Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales
en funcién de la estimacion de si seran necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final
de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran
efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en
que se realice tal determinacion.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

2.7.4. Calculo de provisiones e insolvencias de clientes

Si es probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos se
reconoce una provision, si el importe se puede estimar con fiabilidad. Por tanto, la Direcciéon hace
estimaciones de los importes y del grado de probabilidad de ocurrencia de una salida de recursos.

La estimacién de provisién por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion y la revision
de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y
analisis historico de las insolvencias a nivel agregado. En relacion a la correccion valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica
una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

2.7.5. Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hipotesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada
balance. El Grupo ha utilizado analisis de flujos de efectivo descontados para varios activos financieros
disponibles para la venta que no se negocian en mercados activos. El valor razonable de los elementos que
cotizan en un mercado activo es el propio valor de cotizacion.

2.7.6. Vida util del inmovilizado material e intangible

La estimacion de las vidas utiles puede exigir un elevado grado de subjetividad. Las vidas Uutiles se
determinan tomando como base informes proporcionados por el departamento técnico del Grupo. Las vidas
utiles estimadas podrian cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas o
acciones de la competencia.

La direccién del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su fabrica y equipos. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida proyectados de los productos para
su segmento de alta tecnologia. Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del sector severos. En el sector
aeronautico el cambio de los materiales o las tecnologias es un proceso lento por lo que este riesgo no es
muy elevado. La direccién incrementara el cargo por amortizacion cuando las vidas utiles sean inferiores a
las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

El Grupo ha estimado que parte de sus activos intangibles (Desarrollo) tienen una vida util entre 5y 15 afios
(15 afios para el sector aeronautico). Esta estimacion se ha realizado en base al estudio de las perspectivas
de negocio futuro de la tecnologia desarrollada y considerando la practica generalizada en el sector
aeronautico. Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y
acciones de la competencia.

El Grupo revisa en cada cierre que la viabilidad técnica y econémica de los proyectos capitalizados sigue

existiendo, con el objeto de garantizar la recuperacién de los costes por desarrollo.
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2.8. Empresa en Funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2015 el pasivo corriente consolidado supera al activo corriente consolidado en 5.868
miles de euros y adicionalmente, el Grupo ha incurrido en pérdidas que han supuesto una reduccién de los
fondos propios consolidados, factores, ambos, que ponen en duda el seguimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento y, en consecuencia, la capacidad del Grupo para realizar sus activos y liquidar
sus pasivos por los importes y segun la clasificaciéon con la que figuran en el balance de situacion adjunto,
que ha sido preparado asumiendo que tal actividad continuara.

Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad del Grupo de continuar
como empresa en funcionamiento.

- Taly como se menciona en la Nota 3.8., el 11 de noviembre de 2015 la Sociedad Dominante formalizé
un contrato de préstamo por importe de 30 millones de euros con la sociedad BTC DOS, S.ar.l. (‘BTC”),
del que al 31 de diciembre de 2015 se han desembolsado 18,5 millones de euros, habiéndose
desembolsado los 11,5 millones restantes en marzo de 2016.

- Emisién de warrants por importe de 35 y 5 millones de euros, respectivamente, a favor de BTC y LAS
Holdings, S.ar.l. (Notas 14.2.e. y 32) que los Administradores consideran probable que sean ejecutados
durante el ejercicio.

- Nuevas pdlizas de circulante firmadas por importe de 3 millones deeuros en enero de 2016.

- Finalmente, la Direccién del Grupo ha actualizado en la fecha de formulacién de las cuentas anuales
consolidadas el analisis de los flujos esperados de tesoreria durante el ejercicio 2016, asi como la
prevision de la cifra de negocios y resultados esperados correspondiente a dicho periodo, en base a lo
que se preveé cerrar el ejercicio 2016 con un saldo positivo de caja, sujeto a las hipétesis y asunciones
realizadas que se detallan a continuacion:

- Continuidad en el incremento de los pedidos relacionados con los programas de fabricacion de
piezas para Airbus en linea con el calendario de entregas de aeronaves previsto por este ultimo.
- Negociacion del calendario de pago de determinados préstamos con Administraciones Publicas.

- Negociacién de vencimientos de deudas con entidades financieras para ampliar el vencimiento
de determinadas deudas vencidas a la fecha.

- Enajenacion de determinados activos no estratégicos que no estan siendo considerados en el
presupesto del Grupo.

- La posibilidad de reducir los gastos, sin disminuir la capacidad operativa del Grupo, segun se
desprende del presupuesto para el ejercicio 2016

- Larenegociacion de determinados vencimientos de proveedores.

El cumplimiento del citado presupuesto requiere necesidades adicionales de fondos para el ejercicio 2017
por un importe aproximado de 30 millones de euros.

Considerando lo anteriormente indicado, las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo

el principio de empresa en funcionamiento, el cual contempla que el Grupo realizara sus activos y atendera
a sus compromisos en el curso normal de sus operaciones.
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3. Normas de registro y valoracion

3.1. Dependientes

3.1.1. Adquisicién de control

Las adquisiciones por parte de la Sociedad Dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método
de adquisicién. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en
la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion,
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por
la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros
o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o0 como
patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinaciéon de negocios, registrandose de conformidad con
las normas aplicables a los instrumentos financieros (Nota 3.7). Los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales que intervengan en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos
a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados
internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte proporcional
del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la
participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso
excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se
contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

3.1.2. Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracién
global. Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha
y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades
cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma
fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

Cuando una sociedad entra a formar parte del Grupo o salga fuera del mismo, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo individuales a incluir
en la consolidacion deberan estar referidas unicamente a la parte del ejercicio en que dicha sociedad haya
formado parte del Grupo.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas
partidas de las cuentas anuales consolidadas de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo
métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos
que se hubiera valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han
valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de los estados financieros individuales previamente

homogeneizadas se agregan segun su naturaleza.
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4. Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos
de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la Sociedad Dominante,
se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que
se adquirié el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisiciéon que sea atribuible a la Sociedad Dominante se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte
atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las
pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que
proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en
dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo
entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos
por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

3.1.3. Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una
modificacién de la participacién de la Sociedad Dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida
de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacioén con titulos
de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el
de otros activos y pasivos reconocidos;

b) El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en
consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se
reduce;

c) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor’ y de “subvenciones, donaciones y
legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades
del Grupo;

d) La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se mostrara en
funcion del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad
dependiente, una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo
de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacion que se ha
producido;

e) El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y c) anteriores se contabilizara en reservas.

3.1.4. Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas
anuales consolidadas;

b) Sila sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida y se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion inicial,
el valor razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

c) La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la
pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacién se valorara de acuerdo con
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los criterios aplicables a los activos financieros (ver Nota 3.7) considerando como valoracién inicial
el valor razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro.

d) Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

La Sociedad reevaluara anualmente si controla una participada cuando los hechos y circunstancias
indiquen la existencia de cambios en la existencia de control

3.2. Asociadas y multigrupo

3.2.1. Método de integracion proporcional

Las sociedades multigrupo se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de integracion
proporcional.

La aplicacién del método de integracion proporcional consiste en la incorporacion a las cuentas anuales
consolidadas de la porcion de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos de efectivo y demas partidas de la
sociedad multigrupo correspondiente al porcentaje que de su patrimonio neto posean las sociedades del
Grupo, sin perjuicio de las homogeneizaciones previas y de los ajustes y eliminaciones que resulten
pertinentes.

La aplicacién del método de integracion proporcional se efectia conforme a las mismas reglas que las
descritas en el apartado anterior para el método de integracién global, en particular, en lo que afecta a la
aplicacién del método de adquisicion y el célculo del fondo de comercio y la diferencia negativa de
consolidacion, si bien, teniendo en cuenta lo siguiente:

e La agregacion de partidas se realiza en la proporcion que representa la participacién de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la sociedad multigrupo;

e Los créditos y débitos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y resultados de las operaciones con las
sociedades multigrupo se eliminan en la proporcidon que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la multigrupo;

¢ No figura ninguna partida de socios externos de la sociedad multigrupo;

3.2.2. Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas anuales consolidadas aplicando el método de puesta
en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la
sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo represente
sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de
adquisicion de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacién en las cuentas individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
“participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al
que la inversion esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable
de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la asignacion de los valores razonables a los activos
y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia significativa,
la inversién se valora inicialmente por su coste.
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Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se
adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcion que corresponda
a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad
participada desde la valoracién inicial, una vez eliminada la proporcion de resultados no realizados
generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la participada
forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacion en beneficios (pérdidas)
de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la
reduccion de la cuenta representativa de la inversion tendra como limite el propio valor contable de la
participacion. Si la participacion hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el
correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido en obligaciones legales,
contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad
participada.

Las variaciones en el valor de la participaciéon correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto
se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que
para las sociedades dependientes.

3.2.3. Modificacion de la participacion

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada
transaccion individual.

En una nueva adquisiciéon de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversion adicional
y el nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se determinan del mismo modo que la
primera inversion. No obstante, si en relacion con una misma participada surge un fondo de comercio y una
diferencia negativa de consolidacion, esta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccion de la inversiéon con disminucién de la participacién pero sin pérdida de la influencia
significativa, la nueva inversion se valora por los importes que correspondan al porcentaje de participacion
retenida.

3.2.4. Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacion en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de la
condicion de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables
aplicables a los instrumentos financieros (ver Nota 3.7), considerando que su coste inicial es el valor
contable consolidado en la fecha en que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o multigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la Nota 3.1.2.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacion de multigrupo (y se aplica el método de integracion
proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion previa, aplicandose
el método de integracion proporcional indicado en la Nota 3.1.2.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracién proporcional) pasa a tener la
calificacion de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente a partir de los activos y
pasivos consolidados atribuibles a dicha participacion, manteniéndose en el balance las partidas de
patrimonio neto atribuibles a la participacion retenida.
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3.3. Inmovilizado intangible

3.3.1. Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de
negocios, sobre la parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos pérdidas
por deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, entre cada una de las unidades generadoras
de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo, sobre los que se espera que recaigan
los beneficios de las sinergias de la combinacion de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo (o grupos de
unidades generadoras de efectivo) a las que se ha asignado el fondo de comercio se someten, al menos
anualmente, a la comprobacion del deterioro de valor, procediéndose, en su caso, al registro de un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas por la correccion valorativa correspondiente.

Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios futuros.
3.3.2. Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos
de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y la rentabilidad econédmico-comercial del
proyecto

- se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los
costes de desarrollo con una vida util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida
util estimada para cada proyecto, en unos plazos situados entre los 5 y los 15 afos. Para los casos en los
que la vida util es mayor de 5 afios se determina la misma en funcién de su aplicaciéon en el sector
aeronautico.

De acuerdo con las practicas contables aplicables en el sector aeronautico, derivadas del largo plazo de
maduracion de los proyectos aeronauticos, estos gastos se amortizaran a partir del momento en que los
proyectos desarrollados asociados a programas aeronauticos comienzan su fabricacion en serie y de
manera lineal durante la vida util estimada para cada proyecto, es decir, en unos plazos de entre 5y 15
afios. El resto de activos de desarrollo capitalizados se amortizardn de manera lineal y en un plazo de 5
afos.
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Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, el periodo de amortizacion de los diferentes programas de desarrollo
aeronauticos es el siguiente:

Afios de vida util
Desarrollo
2015 2014
Proyecto Avanza Lean 15 15
Proyecto Eclipse 15 15
Proyecto SEI Aeronautico 15 15

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.6.).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

3.3.3. Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos amortizaciéon acumulada y
correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizaciéon se calcula por el método lineal para
asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada de cinco afios.

3.3.4. Propiedad industrial

La propiedad industrial corresponde a patentes desarrolladas por el Grupo o adquiridas a terceros, y se
reconoce por su precio de adquisicion o coste de desarrollo menos la amortizacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas reconocidas. El precio de adquisicion de las patentes se establece en base a
valoraciones realizadas por terceros independientes.

Las patentes se amortizan en un plazo maximo de 5 afos a partir de que se espera que vayan a contribuir
a la generacion de ingresos para el Grupo. No existe propiedad industrial de vida util indefinida.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran para la patente con nimero de expediente P-
201230230 “Procedimiento de fabricacién automatica y rapida de estructuras de composite mediante multi-
inyeccion y moldeo por compresion”, concedida por la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas, una vida util
de 20 afios, segun la Ley 11/1986 de 20 de marzo de patentes.

3.3.5. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en ellos.

Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos Unicos e identificables
controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los
costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los
gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas que no superan los seis afios una vez se produce su puesta en marcha.

24




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES DE LOS EJERCICIOS 2015 y 2014

3.4. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando
al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos
bienes. Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
incurren.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Método de Anos de vida
amortizacion util estimada
Construcciones Lineal 20-50
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 3-33
Otro inmovilizado material Lineal 10

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.5. Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se
incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.6. Pérdidas por deterioro del valor de los activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar mediante el denominado “Test
de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos

a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion del Grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:
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- Los valores recuperables se calcularan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso
de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectuan
elemento a elemento, de forma individualizada.

La Direccion preparara para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por mercados
y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios. Los principales
componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados
- Proyecciones de inversiones y capital circulante

Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos
y los riesgos especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del
exterior. Las proyecciones financieras son preparadas por mercados y actividades, abarcando un
horizonte temporal de 5 afios.

Las hipotesis mas significativas utilizadas para la determinacion del importe recuperable han sido
las siguientes:

- Periodo abarcado por las proyecciones: 2016 a 2020.

- Tasa de crecimiento de los flujos a partir del afio 2018: 1,9%.
