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INFORME ESPECJAL DE ACTUALIZACION DE SALVEDAD

Al Administrador Provisional de Bance Gallego, S.A, para su remisién a la Comision Nacional del
Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales individuales de Banco Gallego, S.A. fen adelante, “el
Banco”) y las cuentas anuales consolidadas de Banco Gallego, S.A. y Sociedades Dependientes fen
adelante, “el Grupo”) correspondientes al gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2012,
emitimos los correspondientes informes de auditoria con fecha 22 de abril de 2013, en los que se
expresaba nuestra opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

e Para las cuentas anuales individuales: “Tal y como se indica en la Nota 1.3 de la Memoria adjunia,
la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracidn Ordenada Bancaria fen lo sucesiva, “el
FROB?), en su sesion del pasado 27 de noviembre de 2012, acordd aprobar el Plan de Resolucion
fen lo sucesive, “el Plan") de NCG Banco, S.A. (Sociedad Unipersonal} -entidad cuyo accionista
unico es el FROB y principal accionista de Banco Gullego, S.A., véanse Notas 1.9.1 y 24 de la
Memoria adjunta-. Dicho Plan incluye a Banco Gallego, S.A. entre los negocios incluidos en la
“Legacy Unit”, esto es, a vender 0 a reducir sus operaciones futurus, fras el traspaso de activos
inmobiliarios a la Sociedad de Gestidn de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria
fen lo sucesivo, "SAREB") y la realizacion de otras operaciones. Dicho Plan fue aprobado
asimismo en dicha fecha por la Comision Ejecutiva de Banco de Espafia y, posteriormente, el 28
de noviembre de 2012, por la Comision Eurcpea. En este sentido, y en cumplimiento con lo
establecido en diche Plan, tras la presentacién de las correspondientes ofertas vinculantes, el 19
de abril de 2013 la Comision Rectora del FROB acordé la adjudicacion del Banco a Banco de
Sabadell, S.A. La eficacia del contrato de compra-venta, que incluye la suscripcion por parte del
FROB de un aumento de capital en el Banco por importe de 245 millones de euros, estd
condicionada a la obtencion de las autorizaciones correspondientes.

En paralelo, el Banco ha preparado su propio plan de viabilidad, una parte del cual ya ha sido
ejecutado, lul y como se indica en la Nota 1.9.1 de la Memoria adjunia, si bien, a lu fecha de este
informe de auditoria dicho plan no estd formaimente aprobado por las autoridades competentes y
requerird, en su caso, de aprobacion o modificacion por parte de Bamco de Sabadell, S.A., una vez
gue el mismo tome el control del Banco, lo cudl incorpora incertidumbres respecto a su aplicacion
efectiva. En consecuencia, no disponemos de informacion que nos permita evaluar suficientemente
los efectos sobre las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas del contrato de adjudicacion a
Banco de Sabadell, S.A., del desarrollo futuro de las medidas concretas recogidas en el citado plan
o en el que, en su caso, apruebe Banco de Sabadell, S.A., asi como de las consecuencias que la
entrada del mismo pueda tener sobre determinados contratos suscritos por el Banco (véase Nota
12} y sobre la recuperacion futura de los activos fiscales diferidos regisirados al cierre de dicho
gjercicio.”

= Para las cuentas anuales consolidadas: “Tal v como se indica en la Nota 1.3 de la Memoria
consolidada adjunta, la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (en
lo sucesivo, “el FROB"), en su sesion del pasado 27 de noviembre de 2012, acordd aprobar el
Plan de Resolucion (en lo sucesive, “el Plan”) de NCG Banco. S.A. (Sociedad Unipersonal) -
entidad cuyo accionista tnico es el FROB y principal accionista de Banco Gallego, S A., véanse
Notas 1.9.1 y 26 de la Memoria consolidada adjunta-. Dicho Plan incluye a Banco Gallego, S.A.
entre loy negocios incluidos en la “Legacy Unit”, esto es, a vender o a reducir sus operaciones
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Juturas, tras el traspaso de activos inmobiliarios a la Sociedad de Gestion de Activos Procedenies
de la Reestructuracion Bancaria (en lo sucesive, “SAREB") y la realizacion de otras operaciones.
Dicho Plan fue aprobado asimismo en dicha fecha por la Comisién Efecutiva de Banco de Espaiia
¥, posteriormente, el 28 de noviembre de 2012, por la Comision Europea. En este sentido, y en
cumplimiento con lo establecido en dicho Plan, tras la presentacion de las correspondientes
ofertas vinculantes, el 19 de abril de 2013 la Comision Rectora del FROB acordé la adjudicacion
del Banco a Banco de Sabadell, S.A. Lu eficacia del contrato de compra-venta, gue incluye la
suscripcion por parte del FROB de un aumento de capital en el Banco por imporie de 245 millones
de euros, estd condicionada a la obtencion de las auiorizaciones correspondientes.

En paralelo, el Banco ha preparado su propio plan de viabilidad, una parte del cual ya ha sido
ejecutado, tal y como se indica en la Nota 1.9.1 de la Memoria consolidada adjunta, si bien, a la
Jfecha de este informe de auditoria dicho plan no esia formalmente aprobado por las autoridades
competentes y requerird, en su caso, de aprobacion o modificacion por parte de Banco de
Sabadell, S.A., una vez que el mismo tome el control del Banco, lo cual incorpora incertidumbres
respecto a su aplicacion efectiva. En consecuencia, no disponemos de informacion que nos
permita evaluar suficientemente los efectos sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2012 adjuntas del comrato de adjudicacion a Banco de Sabadell, S.A., del desarrollo futuro de las
medidas concretas recogidas en el citado plan o en el que. en su cuso, apruebe Banco de Sabadell,
S.A., asi como de las consecuencias que la entrada del mismo pueda tener sobre determinados
coniraios suscrilos por el Bunco {véase Nota 12) y sobre la recuperacion futura de los activos
Sfiscales diferidos registrados al cierre de dicho ejercicio.”

De acuerdo con su solicitud, hemos anahzade la informacion exclusivamente referida a la situacién
actualizada de las citadas salvedades v su incidencia en los estados financieros semesirales consolidados
resumidos del Grupo Banco Gallego correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2013 (en adelante, “los estados financieros semestrales”), que se adjuntan como Anexc Il a este
informe y que han sido formulados por el Administrador Provisional del Banco el 26 de julio de 2013,
segun lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 1/2008, de 30 de enero, sobre
tnformacion periddica de los emisores con valeres admitidos a negociaciéon en mercados regulados
relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestion intermedias y, en su caso,
los informes financieros trimestrales.

Adjuntamos como Anexo | al presente Informe la Carta de Manifestaciones del Administrador
Provisional, en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre de 2013 de las
salvedades incluidas en los informes de auditoria del gjercicio precedente.

Nuestro analisis se ha limitado a analizar la situacién de las salvedades y se ha realizado de acuerdo con
la Norma Técnica establecida af efecto aprobada por Resolucidn de fecha 28 de julio de 1994 que
debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas o una revision limitada,
no permite expresar una opinidén ¢ conclusion sobre la correceion del reste de la informacion semestral
ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria o revisién complementarios, no
hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracidn. Por este
motivo, no expresamos una opinidn o conclusion sobre la informacidn financiera adjunta
correspondiente al primer semestre de 2013.

Tal y como se indica en los estados financieros semestrales adjuntos y en la carta de manifestaciones
del Administrador Provisional, que se acompafia como Anexo [, el Banco considera que, salvo por lo
indicado a continuacion, siguen manteniéndose las condiciones que daban lugar al desglose de las
citadas salvedades. En relacion a la situacidn actualizada de las mismas, eatendemos que contindan
siendo aplicables y no resuitan subsanables a la fecha actual, ya que vienen impuestas al Banco por el



hecho de que, si bien el 25 de julio de 2013 la Comisién Europea aprobo el Plan de Reestructuracién
del Banco, aliin no se ha realizado la ampliacién de capital por importe de 245 miliones de euros por
parte del FROB, de forma que aun no ha cobrado eficiacia el contrato de venta a Banco de Sabadell,
5.A. quien, por tanto, aun no ha tomado ¢l control efectivo del Banco. Es decir, continda la falta de
informacion para poder evaluar suficientemente los efectos sobre las cuentas anuales del contrato de
adjudicacion del Banco a Banco de Sabadell, S.A. (y en concrero, el desconocimiento sobre cudl podria
ser el desarrollo futuro de las medidas recogidas en ¢l plan de viabilidad de Banco Gallego, S.A. ¢ en
el que, en su caso, apruebe Banco de Sabadell, S.A4.), asi como las consecuencias que la entrada de un
nuevo accionista podrian tener sobre determinados contratos suscritos por el Banco y sobre los
resultados inicialmente proyectados en el plan de viabilidad.

En consecuencia, y por la propia naturaleza de las salvedades mencionadas anteriormente, no es posible
determinar los efectos de las mismas ni en los resultados ni en los fondos propios individuales y
consolidados del Banco a 30 de junio de 2013.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional det Mercade de Valores y
no debe ser usado para ningin otro propdsito.

(

Iscrita en el RQA)C. N° 0692
|| ||

Miguel Barfoso Rodilla
de julio de 2013
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ANEXO I: CARTA DE MANIFESTACIONES DEL ADMINISTRADOR PROVISIONAL

Deloitte, S.L.
Calle Ferrol, |
15004 A Coruiia

29 de juiio de 2013

~ Banco Gallego

Sefiores:

En los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco Gallego, S.A. (en adelante,
“el Banco™) y consolidadas de Banco Gallego, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, “e/
Grupo™) correspondientes al ejercicio 2012, emitidos por ustedes en fecha 22 de abril de 2013, se hacia
constar la existencia de sendas salvedades de auditoria con los siguientes literales:

Cuentas anuales individuales

“Tal y como se indica en la Nota 1.3 de la Memoria adiuma, la Comisién Rectora del Fondo de
Reestructuracién Ovrdenada Bancaria (en lo sucesivo, “el FROB”), en su sesion del pasado 27 de
noviembre de 2012, acordé aprobar el Plan de Resolucion (en lo sucesivo, “el Plan’'} de NCG Banco,
S.A. (Sociedad Unipersonal) -entidad cuyo accionista unico es el FROB y principal accionista de
Banco Gallego, 5.A4., véanse Notas 1.9.1 vy 24 de la Memoria adjunta-. Dicho Plan incluye a Banco
Gallego, S.A. entre los negocios incluidos en la “"Legacy Unit”, esto es, a vender o a reducir sus
operaciones fuluras, tras el fraspaso de activos inmobiliarios a la Sociedad de Gestion de Activos
Procedentes de Ia Reestructuracion Bancaria (en lo sucesivo, “SAREB") v la realizacion de otras
operaciones. Dicho Plan fue aprobado asimismo en dicha fecha por la Comision Ejecutiva de Banco de
Espafia y, posteriormente, el 28 de noviembre de 2012, por la Comisién Eurapea. En este sentido, y en
cumplimiento con lo establecido en dicho Plan, tras la presentacion de las correspondientes afertas
vinculantes, el 19 de abril de 2013 la Comision Rectora del FROB acordo la adjudicacion del Banco a
Banco de Sabadell, S.A. La eficacia del contrato de compra-venta, que incluye la suscripeion por parte
del FROB de un aumento de capital en el Banco por importe de 245 millones de euwros, estd
condicionada a la obitencion de las autorizaciones correspondientes.

En paralelo, el Banco ha preparade su propio plan de viabilidad, una parte del cual ya ha sido
ejecutado, tal y como se indica en la Nota 1.9.1 de la Memoria adjunta, si bien, a la fecha de este
informe de auditoria dicho plan no estd formalmente aprobado por las autoridades competentes y
requerird. en su caso, de aprobacion o modificacidon por parte de Banco de Sabadell, S A., una vez que
el mismao tome el controf del Banco, lo cual incorpora incertidumbres respecto a su aplicacion efectiva.
En consecuencia, no disponemos de informacion gque nos permita evaluar suficientemente los efectos
sobre las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas del contrato de adjudicacion a Banco de
Sabadeli, S.A.,, del desarrollo futurc de las medidas concretas recogidas en el citado plan o en el que,
en su caso, apruebe Banco de Sabadell, S.A., asf como de las consecuencias que la entrada del mismo
pueda tener sobre determinados contratos suscritos por el Banco (véase Nota 12} y sobre la
recuperacion futura de los activos fiscales diferidos registrados al cierre de dicho efercicio.”

Cuentas anuales consolidadas
“Tal y como se indica en la Nota 1.3 de la Memoria consolidada adiunta, la Comisicn Rectora del

Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (en lo sucesivo, “el FROB”), en su sesion del pasado
27 de noviembre de 2012, acordd aprobar el Plan de Resolucién (en lo sucesive, "¢l Plan”) de NCG
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Banco, 5.4. (Sociedad Unipersonal) -entidad cuyo accionista tinica es el FROB y principal accionista
de Banco Gallego, S.A., véanse Notas 1.9.1 y 26 de la Memoria consolidada adiunta-. Dicho Plan
incluye a Banco Gallego, S.A. entre los negocias incluidos en la “Legacy Unit”, esto es, a vender o a
reducir sus operaciones futuras, tras el traspase de activos inmobiliarios a la Sociedad de Gestion de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria fen lo sucesivo, "SAREB”} y la realizacion de
otras operaciones. Dicho Plan fue aprobado asimismo en dicha fecha por la Comision Ejecutiva de
Banco de Espafia y, posteriormente, el 28 de noviembre de 2012, por la Comision Europea. En este
sentido, y en cumplimiento con lo establecido en dicho Plan, tras la presentacidn de las
correspondientes ofertas vinculantes, el 19 de abril de 2013 la Comision Rectora del FROB acordé la
adjudicacion del Banco a Banco de Sabadell, S.A. La eficacia del contrato de compra-venta, gue
incluye la suscripcion por parte del FROB de un aumento de capital en el Banco por importe de 245
millones de euros, estd condicionada a la obtencicn de las autorizaciones correspondientes.

En paralelo, el Banco ha preparade su propio plan de viabilidad, una parte del cual ya ha side
efecutado, tal y como se indica en la Nota 1.9.1 de la Memoria consolidada adjunta, si bien, a la fecha
de este informe de auditoria dicho plan no estd formalmente aprobado por las autoridades competentes
¥ requerird, en su caso, de aprobacion o modificacion por parte de Banco de Sabadell, S.A., una vez
que el mismo tome el control del Banco, lo cual incorpora incertidumbres respecto a su aplicacion
efectiva. En consecuencia, no disponemos de informacion que nos permita evaluar suficientemente los
efectos sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas del contrato de
adjudicacion a Banco de Sabadell, S.A.. del desarrollo futuro de las medidas concretas recogidas en el
citado plan o en el que. en su caso, apruebe Banco de Sabadell, S.A., asi como de las consecuencias
gue la entrada del mismo pueda tener sobre determinados contratos suscritos por el Banco (véuse Nota
12) y sobre la recuperacion futura de los activos fiscales diferidos registrados al cierre de dicho
efercicio.

Con la finalidad de informar sobre la evolucion de las citadas salvedades, manifestamos lo siguiente:

Con fecha 25 de julio de 2013, la Comisidn Europea ha aprobado el plan de reestructuracion del Banco
Gallego, por lo que ya se puede llevar a cabo la ampliacion de capital prevista en el plan por importe de
245 millones de euros y, €n su caso, la ejecucidén del contrato de compra-venta a Banco de Sabadell,
S.A. desapareciendo, asi, una de las limitaciones al alcance descritas en los respectivos informes de
auditoria.

A continuacién se explica la génesis del proceso asi como la situacidn actualizada del mismo, tal y
como se informé a ia Comisién Nacional del Mercado de Valores en el Hecho Relevante remitido a la
misma con fecha 21 de junio de 2013:

“Primero.- Ef 27 de noviembre de 2012 la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia previa su
aprobacion por la Comisién Rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB)
aprobo el Plan de Resolucion de NCG Banco — Banco Gallego, S.A. (el Plan de Resolucién). Ef 28
de noviembre de 2012 fue aprobado por la Comision Europea.

El Pian de Resolucién incluyd a Banco Gallego, S.A. (Banco Gallega) entre los activos de fa
Legacy Unit de NCG Banco, S.A. (NCG} que deberfan ser vendidos o liguidados de manera
orderrada minimizando el coste para los contribuyentes y en concreto, impusa a NCG la venta en
el corfo plazo de su participacién en dicha entidad.

El Plan de Resolucion, sin perjuicio de fa venia referenciada en el parrafo anterior, establecié que
NCG no incrementaria su exposicion a Banco Gallego y por ello que limitarla su participacion en la
ampliacién de capifal a ja suscripcién de un importe de ochenta milfones de euros (80.000.000 €).
En sfecucién de dicho mandato, el dfa 28 de enero de 2013 se celebrd una Junta General
Exiraordinaria de Accionistas de Banco Gallego en la que se acordé reducir ef capital social de la
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entidad a cero y un aumento simultanec de capital de cienfo selenta millones de euros
{(170.000.000 €) con derecho de suscripcion preferente, y en fa que NCG Banco acudié con los
ochenta millones de euros mencionados, previa obtencién del informe de fa intervencién General
de la Administracién del Estado, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 30.1 de la Ley
972012, relativo al cumplimiento de las reglas de procedimiento aplicables para la determinacion
del precio de las nuevas acciones, y previo envio de la Memoria Econémica a los Ministerios de
Economia y Compelitividad y de Hacienda y Administraciones Puoblicas, sin que hubiera existido
oposicién en plazo del difimo de Jos Departamentos citados.

Segundo.- La situacion patrimonial de Banco Gallego estimada a cierre def ejercicio 2012 mostré
unas necesidades de capital estimadas de doscientos selenta millones de ewros (270.000.000 €).
Por otra parte, la Comisién Rectora del FROB en cumplimiento del articuio 5 de la Ley 9/2012, de
14 de noviembre, de reestructuracion v resolucién de entidades de crédito (Ley 9/2012) y de
conformidad con la Norma Cuarta de fos criterios y condiciones a fos que debe ajustarse la
actuacicn def FROB en los procesos de reforzamiento de fos recursos propios de las entidades de
crédito aprobadas por fa Comisién Rectora en su reunién de 30 de julio de 2012, determiné con
fecha 7 de febrero de 2013 ef valor econdmico de Banco Gallego que quedod fijlado en un valor
negativo de ciento cincuenta miflones de euros (-150.000.000 €}. Por su parte, el valor liquidativo
de Banco Gallego se fiié en la misma sesién en un valor negative de novecientos Ireinta y cinco
miflones de euros (-935.000.000 €).

Tercero.- Con fecha 8 de marzo de 2013, la Comision Rectora del FROB aprobé una modificacion
del Plan de Resolucion con el objeto de concretar la accién de gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada que deberia ser implementada por Banco Gallego.

Cuarto.- Con fecha 19 de abrl de 2013 la Comisién Rectora del FROB, en el senc de un
procedimiento competitivo de subasta de Banco Gallego iniciado a finales de febrero de 2013,
acords la adjudicacién de éste a Banco de Sabadell, S.A. En la medida en que la adjudicacion
requerfa nuevos instrumentos de resolucion, en fecha 24 de abril de 2013, ia Comisidon Rectora del
FRQB acordd una segunda modificacion del Plan de Resolucion de Banco Gallege con ef objeto
de inciuir en el mismao los términos de la oferta v adjudicacion a Banco de Sabadell.

Quinto.- Con fecha 17 de mayo de 2013, el Banco de Espafia en cumplimiento de ia Ley 8/2012,
procedié a aprobar las dos modificaciones del Plan de Resolucién acordadas por fa Comision
Rectora del FROB en marzo y abril de 2013.”

En consecuencia, entendemos que las Jimitaciones al alcance a las que se hace referencia al comienzo
de esta carta resultaran subsanadas una vez suscrita la ampliacién de capital que, en su caso, se realice
por importe de 245 millones, ya que, con fecha 25 de julio de 2.013 la Comision Eurcpea ha aprobado
el plan de reestructuracion del Banco, y se ejecute, posteriormente, el contrato de compra venta a Banco
de Sabadell, S.A.

Atentamente,

F -f'ﬁg;;d _..racién Ordenadd Bancaria
Administridor Provisional de Banco Gallego, S.A.

D. José Manuel Oliver Martinez



