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Iberpapel
Un grupo papelero integrado con vocación internacional

28,934 has.
España

Argentina
Uruguay

Obtiene un Beneficio Neto de 13,44 Mn€ (vs. 9,73 Mn€ en 1S10).

Iberpapel consigue acabar el semestre una saneada situación financiera. 

28.934 has.
España

Argentina
Uruguay



Alto grado de integración del proceso productivo.

Liderazgo en productividad y flexibilidad.

Fuentes de energía alternativa.

Énfasis en la sostenibilidad y respeto al medio ambiente.

Esfuerzo inversor.

Fabricación bajo pedido.

Saneada situación financiera.

La Compañía



Importe neto cifra de negocios +11,43%

EBIDTA + 12,90%

EBIT + 42,09%

Beneficio antes de impuestos +39,77%

Beneficio neto + 38,15%

Principales magnitudes
( v/s primer semestre 2010)



(Miles de Euros) 30/06/2011 30/06/2010 Var. %

Importe neto de la cifra de negocio 118.899 106.703 11,43%

Otros ingresos 3.538 3.084 14,72%
TOTAL INGRESOS 122.437 109.787 11,52%

Total Gastos Operativos - 99.908 -89.832 11,22%
EBITDA 22.529 19.955 12,90%

EBITDA/IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS % 18,95% 18,70%

Dotación de la amortización -6.456 -6.425 0,48%

Resultado por enajenación de inmovilizado 3.152 -
EBIT 19.225 13.530 42,09%

Resultado financiero -577 -188
Beneficio antes de impuestos 18.648 13.342 39,77%

Impuestos -5.207 -3.613 44,12%
BENEFICIO NETO 13.441 9.729 38,15%

Resultados Primer Semestre 2011
CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

Fuerte incremento del beneficio neto impulsado por mayores 

márgenes operativos.



Ingresos y Precios

Miles de euros 30/06/2011 30/06/2010 Var. %

Importe neto de la cifra de negocio 118.899 106.703 +11,43%

Venta de Papel 96.569 86.545 +11,58%

Venta de Madera 725 2.112 -65,66%

Venta de Electricidad 21.605 18.046 +19,72%

Se mantiene un buen ritmo de crecimiento de los ingresos de las principales líneas 

de negocio de Iberpapel.

Los ingresos por ventas de papel crecen frente al mismo trimestre del año anterior 

gracias a una subida de precios del 8% y de una subida del 3%  en el número de 

unidades físicas. 



Evolución de resultados (I)
El EBITDA sigue creciendo, fundamentalmente, gracias a la evolución de los 

precios del papel.

La partida de “Otros gastos” recoge subidas de precios tanto en gas como en 

energía eléctrica. 

(Miles de euros) 30/06/2011 30/06/2010 Var. %

INGRESOS 122.437 109.787 11,52%

Var. existencias productos terminados y en curso -6.369 -4.253 49,75%

Aprovisionamientos -42.992 -40.206 6,93%

Gastos de Personal -9.150 -8.600 6,40%

Otros Gastos -41.397 -36.773 12,57%

EBITDA 22.529 19.955 12,90%



Evolución de resultados (II)
El beneficio neto impulsado por mayores márgenes operativos.

(Miles de euros) 30/06/2011 30/06/2010 Var. %

EBITDA 22.529 19.955 12,90%

Dotación de la amortización -6.456 -6.425 0,48%

Resultado por enajenación de inmovilizado 3.152 -

EBIT 19.225 13.530 42,09%

Resultado financiero -577 -188

Beneficio antes de impuestos 18.648 13.342 39,77%

Impuestos -5.207 -3.613 44,12%

BENEFICIO NETO 13.441 9.729 38,15%

EBITDA / Importe neto cifra de negocios 18,95% 18,70%

BENEFICIO NETO / Ingresos 10,98% 8,86%



Miles de Euros

Ejercicio

30/06/2011

Ejercicio

30/12/2010

Activos no Corrientes 193.531 198.770

Activos Corrientes 84.341 82.864

TOTAL ACTIVOS 277.872 281.634

Fondos Propios 200.073 190.779

Pasivos no Corrientes 26.266 23.462

Pasivos Corrientes 51.533 67.373

TOTAL PATRIMONIO NETO/PASIVOS 277.872 281.634

Balance de situación

Se consolida, un semestre más, una estructura financiera muy saneada.



Miles de Euros

Ejercicio

30/06/2011

Ejercicio

31/12/2010 Var. %

Deuda con entidades de crédito a corto y largo plazo 6.206 29.292 -78,81%

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo -14.002 -14.750 -5,08%

DEUDA NETA -7.796 14.542 -153,6%

Patrimonio Neto 200.073 190.799 4,86%

ÍNDICE DE APALANCAMIENTO -3,90% 7,62%

Sólida posición financiera (I)

La deuda con las entidades de crédito se reduce en más de 23 millones de € desde el 

cierre del pasado ejercicio.

Desde un índice de apalancamiento del 7,62%, la compañía genera caja hasta situar 

este índice en el -3,90%  .



Sólida posición financiera (II)

Mejora significativa de la estructura financiera.

La financiación propia sigue aumentando a lo largo de este semestre



Conclusiones

Clara estabilidad en el mercado papelero en el primer semestre de 2011

Iberpapel se beneficia de:

• La política comercial flexible

• Modelo de negocio integrado que permite que la compañía no 

tenga  exposición a las subidas de precio de celulosa en el mercado

• El plan de control de costes para mejorar sus márgenes operativos      

y reducir significativamente su endeudamiento
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