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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: No existe descripcion general.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 2,04 1,68 2,04 2,86
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,07 0,00 -0,07 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.047.803,75 719.057,76
N° de Participes 604 403
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 10.644 10,1586
2016 6.852 9,5288
2015 331 9,9461
2014
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,94 0,00 0,94 0,94 0,00 0,94 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,61 2,03 4,48 3,50 5,45 -4,20

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,41 29-06-2017 -1,41 29-06-2017
Rentabilidad maxima (%) 2,70 24-04-2017 2,70 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : . . .
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,22 9,78 8,66 9,75 11,93 19,27
Ibex-35 12,69 13,87 11,40 14,36 17,93 25,89
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,40 0,15 0,37 1,17 0,71
Benchmark Trea
. 9,44 10,20 8,65 10,84 14,23 20,70
Cajamar RV Europa
VaR histérico del
T 7,77 7,77 8,21 9,12 9,12
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,04 0,52 0,51 0,54 0,54 2,19 0,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 336.403 10.304 0,33
Renta Fija Internacional 453.905 14.334 1,34
Renta Fija Mixta Euro 216.039 8.042 2,21
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 139.969 5.489 3,69
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 21.441 1.173 8,59
Renta Variable Internacional 21.137 865 3,10
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.441 964 -2,32
Global 0 0 0,00
Total fondos 1.204.335 41.171 1,60

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.173 95,57 6.513 95,05
* Cartera interior 1.324 12,44 500 7,30
* Cartera exterior 8.849 83,14 6.013 87,76
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 542 5,09 345 5,04
(+/-) RESTO -70 -0,66 -7 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 10.644 100,00 % 6.852 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.852
38,02
0,00
5,68
6,78
0,00
1,53
0,00
521
0,00
0,08
0,00
-0,04
0,00
-1,10
-0,94
-0,05
-0,05
-0,01
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
10.644

4.776
26,55
0,00
9,34
10,51
0,00
0,34
0,00
9,70
0,00
0,44
0,00
0,03
0,00
-1,17
-0,95
-0,05
-0,08
-0,01
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
6.852

6.852
38,02
0,00
5,68
6,78
0,00
1,53
0,00
521
0,00
0,08
0,00
-0,04
0,00
-1,10
-0,94
-0,05
-0,05
-0,01
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
10.644

114,90
0,00
-8,85
-3,21
0,00

570,74
0,00

-19,46
0,00

-71,16
0,00

-312,03
0,00

42,00
47,96
47,82
-6,62
-1,11
18,85
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.325 12,46 500 7,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1325 12,46 500 7,28
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1325 12,46 500 7,28
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 8.849 83,16 6.013 87,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.849 83,16 6.013 87,78
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.849 83,16 6.013 87,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.174 95,62 6.513 95,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

0TROS: 64.52%

|LIQUIDEZ: 422%
BANCOS: 1282% RENTA

VARIABLE: -

oTROS:018%
ALIMENT ¥
DISTRIBUC:
817%

o.
FARMAGEUTICA:
7.73%

INDUSTRIA:
a78%

3.3 Operativa en derivados.
de EUR)

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 vto 142 Inversion
150917
C/ Futuro s/Stoxx
DJ Stoxx Europe 600 Europe 600 155 Inversion
150917
Total subyacente renta variable 297
TOTAL OBLIGACIONES 297
4. Hechos relevantes
| Sl NO




SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra de activos de Renta Variable ha sido de 5.493.288,98 euros. El importe de las
operaciones de venta de activos de Renta Variable ha sido de 9.670.765,4 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1) Operativa en derivados.

En cuanto a la operativa en derivados, el Fondo los utiliza con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en los activos
subyacentes Euro Stoxx 50 o Stoxx 600, esto es, para completar la cartera de contado de acciones y no como cobertura.




Al cierre del semestre, el fondo mantenia posiciones en derivados, equivalente al 4% del patrimonio, y repartido de forma
equitativa entre el Stoxx 600 y el Euro Stoxx 50.

2) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

La zona Euro se ha mostrado como el area con crecimiento mas solido a nivel global observandose durante el semestre
una sincronizacion en el crecimiento en todos los paises. Esto supone un cambio importante respecto a los Gltimos afios y
permite aislar de las incertidumbres que puedan aparecer a nivel global (China, geopolitica). Este escenario se ve ademas
fortalecido por la reduccion de la incertidumbre politica durante el trimestre dando mayor consistencia, si cabe, al proyecto
europeo y que se esta reflejando en el cambio en los motores de crecimiento con el consumo dejando paso a la inversion
(tanto de empresas como de hogares).

Este entorno de expectativas positivas de crecimiento y optimismo respecto a futuro (indices de confianza en maximos
desde 2011) no se llega a reflejar todavia en el lado de la inflacion, no sélo en Europa sino a nivel global por motivos
estructurales (tecnologia, integracion econémica global). Esto implica que las tires de los bonos no deberian subir tanto
como en periodos anteriores para llegar a ser restrictivas y a la vez que los argumentos por parte de los bancos centrales
para seguir manteniendo estimulos se pueden mantener mas de lo previsto.

Los activos de riesgo han tenido en el periodo un buen comportamiento destacando los mercados emergentes tanto en
renta variable (+17,2%) como en renta fija (+6% corporativos y +3,5% soberanos). En Europa el mejor comportamiento lo
han tenido los activos en periféricos (Espafia +11,7%) con las reducciones en los spreads hasta los minimos alcanzados
en 2014 a pesar de la reestructuracion bancaria vivida en ltalia y Espafia.

En divisas, lo mas importante ha sido la depreciacion del délar (-6,4% DXY, Dollar Index) frente a todas las divisas y en el
especial frente al Euro (-7%) y las divisas emergentes.

En renta variable las revalorizaciones han estado lideradas por tecnologia, utilities y bancos destacando el buen
comportamiento de EE.UU. (Nasdaq +14%, SPX +8%), en renta fija los bonos estadounidenses han sido los que mejor se
han comportado a nivel global (High Yield en EE.UU. +2% y Europa +0,9%, corporativos +2,8% en EE.UU. y +0,9% en
Europa).

Como conclusién, buen comportamiento de los activos de riesgo siguiendo la tonica de finales del 2016 apoyados por
crecimiento estable y confianza en que esta situacidn se prolongue en el tiempo, siendo emergentes y los periféricos los
mas favorecidos. El mayor riesgo que vemos en los mercados es la complacencia, con riesgo de crédito en minimos y
volatilidades tanto en renta fija como en renta variable, que ha llevado los activos a estar en el rango alto de valoracién a
nivel histérico. El que podamos alargar este proceso dependera de la capacidad de los bancos centrales de poder ir
reduciendo estimulos afectando lo menos posible. En el corto plazo los riesgos son de orden geopolitico pero el Gltimo
trimestre del afio esperamos un aumento de la volatilidad, en general para los mercados de riesgo por los anuncios de




politicas monetarias mas restrictivas. En particular en EE.UU. a partir de septiembre, incertidumbre respecto al techo de
deuda y en Europa tras las elecciones alemanas el avance que se haga en la Eurozona hacia una mayor integracion
politica.

3) Influencia de la situacién de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion adoptadas
por la gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

El primer semestre se caracterizé por subidas generalizadas en los mercados de renta variable, aunque hubo dos eventos
que generaron cierta volatilidad en los principales indices: las elecciones presidenciales en Francia y las elecciones
anticipadas en el Reino Unido.

Durante este periodo, destacariamos que el selectivo Ibex 35 ha sido el tercer mejor indice periférico (ASE griego
+29.09%, PSI portugués +13,85%, Ibex 35 +11,68% y MIB italiano +7,02%).

El fondo finaliz6 el semestre acumulando una rentabilidad positiva del 6,61% mientras que su indice de referencia cerré
con una subida del 4,79%.

El diferencial positivo del fondo respecto a su Benchmark en el semestre se debe principalmente al mejor comportamiento
de los sectores industrial y consumo, en los cuales el fondo esta sobre ponderado respecto al indice. Ademas, el fondo
esta infraponderado en sectores como el energético y utilities que han tenido un mal comportamiento durante el semestre.
Incrementamos el peso en valores industriales, consumo discrecional y tecnologia, porque se encontraron compafiias de
pequefia y mediana capitalizacion que seguian unas tendencias de inversion a largo plazo en las que el equipo de gestion
confia como son: robotizacién, energias renovables, vehiculo eléctrico, digitalizacién de la economia, etc. Juntamente con
las tendencias que creemos que son ganadoras en el largo plazo y el elevado margen de seguridad que ofrecian ciertas
compafiias, se decidié construir la posicién en algunas empresas como: Infineon, Atos, Umicore o Ebro Foods.

Entre los valores que han contribuido positivamente al fondo destacamos a Philips Lighting, Campari, Duerr, Kering Group,
Pharma Mar, Atos, Grifols, Moncler, Intertek, Caixabank. Por el lado contrario, Anglo American, Virgin Money, Eni, Inditex,
Total, Marine Harvest y Telecom ltalia fueron los principales detractores.

El fondo Trea Cajamar RV Europa finalizo el primer semestre con un patrimonio de 10,64 mill de euros frente los 6,85 mill
de euros del semestre anterior. La gestion del fondo toma como referencia el comportamiento de los dos indices: Dow

Jones EuroStoxx 50 y Dow Jones Stoxx 600. A finales del semestre, el fondo estaba invertido en el entorno del 95% en
renta variable europea en contado, y 2% en futuros repartidos a partes iguales entre el Eurostoxx 50 y el Stoxx600.

4) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a los cambios introducidos en la cartera durante el semestre, destacariamos que durante el mes de enero se




implementaron una serie de cambios, dando entrada a Grifols, Iberdrola, Bae Systems, Sika, Pandora, ABN Amro y Norsk
Hydro. Ademas, se incrementaron los pesos en las compafiias ABB, WPP y Hannover Re. Por el lado de las ventas se
realizaron las ventas de la totalidad de Stada, CapGemini, Generali, Safran y la farmacéutica Shire. Se redujo el peso en
Reckitt Beckinser, Michelin, UBS.

En febrero lo mas importante fueron las ventas de la totalidad de Michelin, UBS, Air Liquide, ABB, Orkle y Prysmian. Se
redujo el peso en Cie Automotive y Siemens. Por el lado de las compras, se dio entrada a Kering, Renault, Lloyds,
Intertek, Philips Lighting, Danone, Sanofi y Nexans. Finalmente, se incremento el peso en Roche.

En marzo lo mas importante fueron las ventas de la totalidad en Arkema, Deutsche Telekom, Inditex, Pandora, Renault,
Schneider Electric, Sydbank, Thales, Topdanmark, Total, Marine Harvest y Merck y Prysmian.

Las entradas mas importantes durante el mes han sido: Accor, Adecco, Aena, Ashtead, ASML, Basf, Beiersdorf, BNP,
Boliden, Bouygues, Bunzl, Cap Gemini, Saint Gobain, Credit Agricole, Diageo, DNB, DSV, G4S, Hammerson, Heineken,
Infineon, Nestle, Orange, Osram Licht y Persimmon.

En abril lo méas destacado fueron las ventas de Norsk Hydro, WPP Plc, Cie Automotive, Telecom Italia y Nestle. Por el lado
de las compras lo mas destacado fueron las compras de: Deutsche Boerse, Amadeus, Reed Elsevier, Sonora holding,
CRH y Julius Baer Group.

En mayo las operaciones mas significativas fueron: por el lado de las compras, Ryanair, ACS, Adidas, Virgin Money,
Logista y GKN y por el lado de las ventas, Intertek, Caixabank, banco Sabadell, IAG, Tecnicas Reunidas y Sodexo.

En junio hemos dado entrada a los siguientes valores: Swedish Match, Diageo, Legal & General, Prosiben, Covestro y
Plastic Omnium. Ademas, hemos incrementado el peso en Michelin, TUIl, Moncler, BNP Paribas, Societé Generale, ABN,
ISS, Siemens y Danone. Por el lado de las ventas se realizaron algunos ajustes en la cartera, vendiendo la posicién entera
en Intertek y Campari tras agotarse el margen de seguridad. También se eliminé la posicién en Ahold, Philips Lighting,
Anglo American, Duierr y Ryanair. Se ha reducido la posicién en: Elior, Deutsche Post, Virgin Money, Umicore y GKN.

La volatilidad anualizada del fondo ha sido del 17.36%. En cuanto al tracking error, a 30 de junio era de 3,57% situandose
dentro de los limites establecidos por folleto.

5) Informacién sobre los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio ).

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningun valor en esta
situacion.

6) Informacion sobre las politicas en relacion a los derechos de voto y sobre el gjercicio de los mismos.

La politica de asistencia a juntas ordinarias y la ejecucion de derechos de voto se basan en los siguientes criterios:

En el caso de que el emisor de dichos valores sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las 1IC en la
misma tenga una antigiiedad superior a 18 meses y dicha participacion sea igual o superior al 5% del capital de la

sociedad participada, se ejercerd el derecho a voto atribuible a cada una de las IIC gestionadas.

En el caso de que el emisor de dichos valores sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las 1IC en la
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misma tenga una antigiiedad inferior a 18 meses y/o dicha participacion sea inferior al 5% del capital de la sociedad
participada se delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad participada.

Atendiendo a los criterios de antigiiedad y representacion anteriormente nombrados, no ha sido necesaria la asistencia a
las juntas y en su caso al ejercicio de los derechos de voto.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

En el periodo no han existido costes derivados del servicio de andlisis.

El patrimonio del fondo ha pasado de 6.851.755,09 euros a 31.12.2016 a 10.644.189,22 euros a 30.06.2017. El nimero de
participes del fondo ha pasado de 403 a 31.12.2016 a 604 a 30.06.2017.

La Sociedad Gestora tiene delegadas las funciones de gestion de riesgos en TREA CAPITAL PARTNERS, S.V.,, S A.y
Cumplimiento Normativo en GABINETE SERVICIOS EMPRESARIALES SIGLO XXI, S.L. La funcion de auditoria interna
es asumida por la entidad INFORMA CONSULTING COMPLIANCE, S.L. y la valoracion y determinacién del valor

liquidativo, incluyendo el régimen fiscal aplicable a FI, por INVERSIS GESTION, S.A., SGIIC.
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES06670509B5 - DERECHOS|REPSOL EUR 3 0,03 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 131 1,23 0 0,00
ES0169501030 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 149 1,40 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 176 2,56
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 0 0,00 79 1,15
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 208 1,95 0 0,00
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 214 2,01 0 0,00
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 0 0,00 138 2,01
ES0112501012 - ACCIONES|Ebro Puleva EUR 232 2,18 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 158 1,49 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 0 0,00 107 1,56
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 231 2,17 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.325 12,46 500 7,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11325! 12,46 500 7,28
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11325! 12,46 500 7,28
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
SE0007691613 - ACCIONES|Dometic SEK 195 1,83 0 0,00
DK0060634707 - ACCIONES|Carlsberg AS-B DKK 192 1,80 0 0,00
GB00BQ8P0644 - ACCIONES|Accs. Virgin Media GBP 79 0,74 0 0,00
GBO0OBRB37M78 - ACCIONES|Redrow PLC GBP 187 1,76 0 0,00
DEO0OA2AADD?2 - ACCIONES)|Innogy Holdings EUR 183 172 0 0,00
IEOOB1RR8406 - ACCIONES|Smurfit kappa Group GBP 213 2,00 0 0,00
NO0003733800 - ACCIONES|Orkla ASA NOK 0 0,00 140 2,04
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROUP EUR 203 191 106 1,54
LU1066226637 - ACCIONES|Stabilus SA EUR 123 1,16 0 0,00
CH0225173167 - ACCIONES|Bank Sarasin & Cie-R CHF 0 0,00 87 1,27
NO0003054108 - ACCIONES|Marine Harvest NOK 85 0,80 139 2,02
DE0006062144 - ACCIONES|Covestro AG EUR 151 1,42 0 0,00
DEOOOAOLD6E6 - ACCIONES|Gerresheimer AG EUR 195 1,83 0 0,00
GBOOBRS65X63 - ACCIONES]|Indivior PLC GBP 151 1,42 0 0,00
BE0003470755 - ACCIONES|Solvay SA EUR 0 0,00 212 3,09
1T0004965148 - ACCIONES|Moncler Spa EUR 170 1,60 119 1,74
PTCTTOAMO001 - ACCIONES|CTT Correios de Port EUR 193 1,81 0 0,00
GB0005603997 - ACCIONES|Legal & General Grou GBP 197 1,85 0 0,00
DEOOOTUAG000 - ACCIONES|Accs. TUI Travel PLC EUR 217 2,04 0 0,00
DK0060477503 - ACCIONES|Topdanmark DKK 0 0,00 102 1,49
1T0004176001 - ACCIONES|Prysmian SPA EUR 0 0,00 156 2,28
DK0060252690 - ACCIONES|Pandora A/S DKK 0 0,00 138 2,02
LU0569974404 - ACCIONES|APERAM EUR 141 1,32 135 197
JEO0B2QKYO057 - ACCIONES|Shire PLC GBP 0 0,00 133 1,94
DEOOOALIEWWWO - ACCIONES|Adidas - Salomon EUR 239 2,24 0 0,00
1T0003849244 - ACCIONES|Davide Campari-Milan EUR 0 0,00 137 1,99
FR0000121329 - ACCIONES|THALES EUR 0 0,00 209 3,05
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 195 1,84 0 0,00
DE0006599905 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. EUR 0 0,00 142 2,07
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS AG EUR 202 1,90 126 1,84
BE0003884047 - ACCIONES|Umicore mines EUR 168 1,58 0 0,00
DK0010274414 - ACCIONES|Danske Bank A/S DKK 0 0,00 88 1,29
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER PL GBP 0 0,00 172 2,51
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
NL0011540547 - ACCIONES|ABN AMRO EUR 208 1,96 0 0,00
FR0000073272 - ACCIONES|Parts. Safran SA EUR 0 0,00 159 2,33
1T0003506190 - ACCIONES|Autostrade EUR 0 0,00 135 197
BE0003565737 - ACCIONES|Accs. KBC Groep NV EUR 0 0,00 132 1,93
FR0000124570 - ACCIONES|Plastic Omnium EUR 96 0,90 0 0,00
FR0000044448 - ACCIONES|Accs. Nexans S.A. EUR 213 2,00 0 0,00
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|Royal Dutch Petroleu EUR 0 0,00 185 2,71
FR0000121485 - ACCIONES|Pinault - Printemps EUR 213 2,00 0 0,00
DK0060542181 - ACCIONES]|ISS A/IS DKK 196 1,84 0 0,00
1T0003497168 - ACCIONES|Telecom ltalia EUR 0 0,00 160 2,33
FR0000120271 - ACCIONES|Total S.A EUR 170 1,60 95 1,39
FR0000051732 - ACCIONES|Atos EUR 180 1,69 149 2,18
DE0008402215 - ACCIONES|Hannover Rueckversic EUR 216 2,03 142 2,07
FR0011950732 - ACCIONES|Elior EUR 121 1,14 0 0,00
FR0000125486 - ACCIONES|Vinci EUR 168 1,58 0 0,00
DK0010311471 - ACCIONES|Sydbank A/S DKK 0 0,00 134 1,96
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 208 1,96 0 0,00
DEOOOPSM7770 - ACCIONES|Prosieben Sat.1 Med EUR 182 1,71 0 0,00
GB0002634946 - ACCIONES|BAE Systems GBP 181 1,70 0 0,00
DE0007251803 - ACCIONES|Stada Arzneimittel EUR 0 0,00 148 2,16
CHO0012221716 - ACCIONES|ABB AG-Bearer CHF 0 0,00 98 143
1T0003128367 - ACCIONES|Enel EUR 172 1,62 140 2,04
CHO0244767585 - ACCIONES|UBS AG CHF 0 0,00 146 2,14
1T0003132476 - ACCIONES|ENI EUR 139 1,30 106 1,55
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 189 1,78 89 1,30
SE0000310336 - ACCIONES|Swedish Match AB SEK 204 1,92 0 0,00
DE0005810055 - ACCIONES|Deutsche Boerse EUR 182 171 0 0,00
DE0005552004 - ACCIONES|DeutscPost EUR 0 0,00 234 3,42
DE0006231004 - ACCIONES]|Infineon EUR 176 1,66 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TEL. EUR 190 1,79 196 2,86
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDING GBP 0 0,00 1 0,02
DE0007236101 - ACCIONES|Siemens AG EUR 197 1,85 265 3,86
GB0002374006 - ACCIONES|Diageo PLC GBP 194 1,82 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP - AG EUR 179 1,68 0 0,00
FR0000120073 - ACCIONES|AIr Liquide EUR 0 0,00 129 1,89
DE0008404005 - ACCIONES]Allianz AG EUR 0 0,00 139 2,03
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 239 2,24 0 0,00
1T0000062072 - ACCIONES|ASSIC.GENERALI EUR 0 0,00 100 1,45
DE0006048432 - ACCIONES|Henkel EUR 0 0,00 175 2,56
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI SA EUR 0 0,00 148 2,16
FR0000121261 - ACCIONES|MICHELIN EUR 194 1,82 267 3,89
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE EUR 205 1,93 0 0,00
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL CORP. GBP 193 1,82 0 0,00
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS TSB GROUP PLC GBP 164 1,54 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 8.849 83,16 6.013 87,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.849 83,16 6.013 87,78
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.849 83,16 6.013 87,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.174 95,62 6.513 95,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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