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Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacién necesaria para que el inversor
pueda formular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los
accionistas, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la
Sociedad. No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro.
Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso
con la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos en mayusculas no
definidos en el presente Folleto, tendran el significado previsto en los Estatutos de la
Sociedad.

La responsabilidad sobre sobre el contenido y veracidad del Folleto, los Estatutos de la
Sociedad y el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) corresponde
exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos
documentos.
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DEFINICIONES

Acciones

Acciones Propuestas

Accionista(s)

Accionista en Mora

Accionista Posterior

Accionista(s) Ultimo(s)

Acuerdo de Suscripcion

Afiliada(s)

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 6 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 6.4 del presente Folleto.

Cualquier persona que suscriba Acciones en la
Sociedad.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 4 del presente Folleto.

Aquel inversor que adquiera la condicién de
Accionista con posterioridad a la Fecha de Cierre
Inicial, asi como aquel Accionista que incremente
su porcentaje de participacién en la Sociedad con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial (en este
ultimo caso, dicho Accionista tendra Ia
consideracion de Accionista Posterior
exclusivamente con relacion al incremento de su
Compromiso de Inversion, en el importe que
suponga incrementar su porcentaje en
Compromisos Totales de la Sociedad).

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 6.5 del presente Folleto.

Acuerdo suscrito por cada uno de los Accionistas con
el contenido y forma que determine la Sociedad
Gestora en cada momento, en virtud del cual el
Accionista asume un Compromiso de Inversion en la
Sociedad.

Significa cualquier Persona que controle directa o
indirectamente a, sea controlada por, o esté bajo
control comun con otra Persona (aplicando, a
efectos interpretativos, el articulo 4 de la LMSVI).



Aportaciones de Fondos

Cambio de Control

Capital Neto Invertido

Cascada de Distribuciones

Causa

Certificado de
Fiscal

Circular 11/2008

Residencia

No obstante, no se consideraran como Afiliadas de
la Sociedad o de la Sociedad Gestora a las
Sociedades Participadas, por el mero hecho de que
la Sociedad ostente una inversién en dichas
Sociedades Participadas (independientemente de
la participacién que tenga la Sociedad en dichas
Sociedades Participadas).

Desembolsos de fondos realizados por los titulares
de las Acciones hasta completar el importe total
de la Prestacion Accesoria.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 14 del presente Folleto.

El Coste de Adquisicion de todas las Inversiones
realizadas, menos la parte proporcional del Coste
de Adquisicion de las inversiones que hayan sido:
(i) parcial o totalmente desinvertidas; o (ii)
totalmente amortizadas.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 22.2 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 12 del presente Folleto.

Documento emitido por las autoridades tributarias
del pais de residencia de cada sujeto pasivo, en el
que confirman que el solicitante es residente fiscal
en dicho pais a efectos de aplicar las retenciones
convenidas entre el pais de la renta (Espaia) y el
de residencia.

Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales vy
estados de informacion reservada de las entidades
de capital-riesgo.



Clausula

CNMV

Comisién de Exito

Comision de Gestion

Comité de Supervision

Comité de Inversion

Compromiso(s) de Inversioén

Compromiso(s) de Inversion
Desembolsado(s)

Compromisos Totales

Coste de Adquisicion

Costes
Fallidas

por Operaciones

Cualquier clausula del presente Folleto.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 22.2 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 22.1 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 15 del presente Folleto.

El comité de inversion de la Sociedad descrito en
la Clausula 16 del presente Folleto.

El compromiso suscrito por un Inversor en virtud
del la obligacion de aportar vy
desembolsar una determinada cantidad en la
Sociedad.

cual asume

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 22.2 del presente Folleto.

suma de los

todos

El importe resultante de Ila
Compromisos de

Accionistas, en cada momento.

Inversion de los

El importe efectivamente invertido por la Sociedad
para la adquisicion de una inversion, incluyendo,
a efectos aclaratorios, cualquier coste o gasto
relacionado con dicha adquisicién, soportado por
la Sociedad de acuerdo con el presente Folleto.

Cualesquiera costes y gastos debidamente
documentados incurridos por la Sociedad o
cualesquiera costes y gastos externos

debidamente documentados incurridos por la
Sociedad Gestora por cuenta de la Sociedad, en



Decision Clave de la Junta
General

Depositario

Directrices IPEV

Distribucion(es)

Ejecutivo(s) Clave o Equipo
Gestor

Fecha de Cierre Final

cada caso con relacion a propuestas de
Inversiones aprobadas por el Comité de
Inversiones que no llegan a completarse por
cualquier causa o motivo.

Decisiones acordadas por la Junta General por
Mayoria Cualificada.

Caceis Bank Spain, S.A.U., con C.I.F. nimero A-
28027274 y domicilio en Pozuelo de Alarcén,
Paseo del Club Deportivo nimero 1, edificio 4,
sociedad inscrita en el Registro Especial de
Entidades Depositarias de Instituciones de
Inversion Colectiva de la CNMV con el nUmero 238.

Directrices sobre capital de inversién y capital
riesgo (“International Private Equity and Venture
Capital Association” — (“"IPEV").

Las distribuciones realizadas por la Sociedad a los
Accionistas de acuerdo con la politica general de
distribuciones prevista por la Clausula 6.5 del
Presente Folleto.

D. Borja Oyarzabal Alonso y D. Borja Jesus Pérez
Arauna, asi como cualquier otra Persona
nombrada Ejecutivo Clave de conformidad con la
Clausula 13 del presente Folleto.

La fecha que determine a su discrecién la Sociedad
Gestora, y que tendra lugar, en todo caso, dentro de
los dieciocho (18) meses siguientes a la Fecha de
Inscripcion (pudiendo la Sociedad Gestora posponer
dicha fecha por un periodo adicional maximo de seis
(6) meses con el visto bueno del Comité de
Supervision).



Fecha de Cierre Inicial

Fecha de Registro

Fondo Anterior

Fondo(s) Coinversor(es)

Fondos Sucesores

Informacion Confidencial

Inversor(es)

Inversiones
Complementarias

Fecha en la que se produzca la primera solicitud
de desembolso de Compromisos de Inversién, tal
y como se prevé en la Clausula 3.1 del presente
Folleto.

La fecha de registro efectivo de la Sociedad en el
correspondiente registro administrativo de |la
CNMV.

TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC,
S.A., con numero de registro oficial 162.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 19.1 del presente Folleto.

Cualesquiera entidades de capital riesgo con
politica de inversion sustancialmente similar a la
Politica de Inversion, promovidas, establecidas,
asesoradas o gestionadas, tras la constitucion de
la Sociedad, por la Sociedad Gestora, cualquiera
de los Ejecutivos Clave, cualquiera de los
Miembros de la Sociedad Gestora y/o cualquiera
de sus Afiliadas (excluyendo, a efectos
aclaratorios, el Fondo Anterior).

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 24 del presente Folleto.

Cualquier persona que suscriba un Compromiso de
Inversién en la Sociedad.

Inversiones adicionales en Sociedades
Participadas o sus sociedades sucesoras, no
incluidas en el acuerdo de inversion ejecutado en
la adquisicidon de la inversién inicial (siempre que
dicha inversion adicional hubiese sido acordada
con posterioridad a la fecha de la primera
inversion de la Sociedad en la Sociedad
Participada).



IVA

Junta General o Junta

General de Accionistas

Ley de Auditoria de Cuentas

LSC

Ley 22/2014

Ley de IIC

LMVSI

Mayoria Cualificada

Mayoria Ordinaria

Miembros de 1la Sociedad

Gestora

NIF

Periodo de Inversion

Impuesto sobre el Valor Afadido.

Es la junta general de Accionistas de la Sociedad
tal y como se define en la Clausula 8 del presente
Folleto.

Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas.

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado.

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva.

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion.

Aquellos acuerdos que requieran el voto favorable
de al menos el sesenta y siete por ciento (67%)
de los votos de los Accionistas.

Aquellos acuerdos que deban adoptarse por al
menos el cincuenta y un por ciento (51%) de los
votos de los Accionistas.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 13 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 6.5 del presente Folleto.

El periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre
Inicial de la Sociedad, hasta la que decida la



Periodo de Colocacion

Persona

Politica de Inversion

Prestacion Accesoria

Sociedad Gestora, en el mejor interés de la
Sociedad, de entre:

(a) la fecha en que se cumpla el cuarto (49)
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial
(que podra extenderse por dos (2)
periodos sucesivos de un (1) afio cada
uno, el primero a discrecion de la
Sociedad Gestora y el segundo con
consentimiento de los Accionistas por
Mayoria Cualificada;

(b) la fecha en que el setenta (70) por
ciento de los Compromisos Totales
hayan sido desembolsados para realizar
inversiones 0 comprometidos por
escrito de conformidad con acuerdos
legalmente vinculantes;

A efectos aclaratorios, el Periodo de Inversién no
se podra extender mas alld de (i) la fecha mas
tardia entre los parrafos (a) y (b) anteriores, y (ii)
la fecha en que el Periodo de Inversion se
considere finalizado segun lo establecido en la
Clausula 13 o en la Clausula 14 del presente
Folleto.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 3.1 del presente Folleto.

Cualquier persona fisica, juridica, organizacion,
asociacion o cualquier otra entidad con o sin
personalidad juridica.

Este término tendra el significado establecido en

la Clausula 17 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 3.1 del presente Folleto.



Private Equity

PyMEs o SMEs

Reglamento de IIC

Retorno Preferente

Salida de un Ejecutivo Clave

Sociedad

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Solicitudes de Aportaciones
de Fondos

Suspension

TIR

Este término tendra la definicion de la Clausula 17
del presente Folleto.

Este término tendra la definicion de la Clausula 17
del presente Folleto.

Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversiéon colectiva.

Este término tendré la definicion de la Clausula
22.2 del presente Folleto.

Este término tendra la definicion de la Clausula 13
del presente Folleto.

TRESMARES PREFERRED GROWTH II S.C.R., S.A.

TRESMARES DIRECT LENDING, S.G.E.I.C., S.A.

Sociedades en que la Sociedad ostente una
participacion como consecuencia de haber invertido
en ellas conforme a los términos previstos en la
Politica de Inversidn de la Sociedad.

Solicitudes enviadas por la Sociedad Gestora a los
Accionistas de la Sociedad, en las que se indicara
el importe a desembolsar por cada uno de ellos y
el plazo para ello.

Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 13 del presente Folleto.

Tasa Interna de Rentabilidad



Transmision(es) Este término tendra el significado establecido en
la Clausula 6.2 de este Folleto.



CAPITULO I LA SOCIEDAD

1. Datos generales

1.1 La Sociedad

La Sociedad TRESMARES PREFERRED GROWTH II S.C.R., S.A. (la "Sociedad”)
figura inscrita, con fecha 19 de abril de 2024, en el correspondiente registro de
sociedades de capital-riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(*CNMV"), con el nimero 633.

El domicilio social de la Sociedad sera el establecido en los Estatutos Sociales (los
“Estatutos”) de la Sociedad en cada momento.

1.2 La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora de la Sociedad sera TRESMARES DIRECT LENDING, S.G.E.I.C.,
S.A., tal y como se identifica en la Cladusula 10 de este Folleto (la “Sociedad
Gestora”).

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a la Sociedad Gestora, la cual,
conforme a la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria
de la Sociedad en los términos previstos en la LECR, sin que puedan impugnarse en
ningln caso, por defecto de facultades de administracién y disposicion, los actos vy
contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le correspondan.

El capital social de la Sociedad Gestora sera, directa o indirectamente, en todo
momento, de titularidad privada.

La Sociedad Gestora contard con los recursos materiales necesarios para gestionar
la Sociedad en los términos descritos en este Folleto.

1.3 Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora
ha designado al Depositario, encomendandole el depdsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi



como la vigilancia de la gestidn de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra
decidir el cambio de las condiciones del contrato de depositaria siempre y cuando
estén negociadas de acuerdo con los estandares de mercado.

El Depositario percibira de la Sociedad una comision de depositaria de acuerdo con
lo establecido en el apartado 22.3 de este Folleto (la "Comision de Depositaria”).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en
la Ley 35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de supervision
y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracién de instrumentos financieros
pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el
Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Uniéon Europea o
espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de
la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo,
la liquidacion de la suscripcion y reembolso de acciones, la vigilancia y supervision de
la gestidon de la Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones
de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que
se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de procedimientos
adecuados de resolucién de conflictos se publicardn en la pagina web de la Sociedad.
Se facilitarda a los Inversores que lo soliciten informacién actualizada sobre las
funciones del Depositario de la Sociedad y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre cualquier funcion de depdsito delegada por el Depositario, la lista de
las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcion de depdsito y los posibles
conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion

1.4 Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera el que la Sociedad designe en cada
momento. Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma
legalmente establecida.

La designacion de los auditores de cuentas que debera realizarse en el plazo de seis
(6) meses desde el momento de su constitucion por la Junta General de Accionistas



siguiendo la propuesta del érgano de administracién de la Sociedad, que debera
consultar a la Sociedad Gestora a tales efectos, y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado. Dicho
nombramiento recaerd en alguna de las personas o entidades a que se refiere el
articulo 6 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (la “Ley de
Auditoria de Cuentas”), y sera notificada a la CNMV, a la que también se le
notificara cualquier modificacién en la designacién de los auditores.

1.5 Informacion a los Inversores

La Sociedad Gestora facilitard a los Inversores de la Sociedad toda la informacion
requerida por la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra
que sea exigible de conformidad con los Estatutos Sociales.

En particular, se facilitara a los Inversores entre otras, la siguiente informacién:

(a) dentro de los ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la finalizacion
de cada ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;

(b) dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacién de cada trimestre:

(i) informacidn sobre las inversiones adquiridas e inversiones
desinvertidas durante dicho periodo;

(ii) detalle sobre las inversiones y otros activos de la Sociedad junto con
una descripcion breve del estado de las inversiones; y

(iii) un informe que contenga informacién de la valoracion de cada una de
las inversiones, no auditado y realizado por la Sociedad Gestora.

1.6 Duracidn

La Sociedad se constituye con una duracién de diez (10) afios, a contar desde la
Fecha de Registro. Esta duracién podra aumentarse en dos (2) periodos adicionales
de un (1) afo, con el objeto de facilitar una venta ordenada de las Inversiones, no
siendo necesaria la modificacion del presente Folleto y siendo suficiente la
comunicacion a la CNMV. El primer (ler) periodo adicional podra acordarse a
discrecion de la Sociedad Gestora y, el segundo (2do) periodo adicional, a propuesta



de la Sociedad Gestora con el visto bueno del Comité de Supervision o, en su defecto,
de los Accionistas mediante Mayoria Ordinaria. A partir del séptimo (7°) aniversario
de la Fecha de Registro, y siempre que hayan sido devueltos todos los importes
dispuestos por la Sociedad, los Accionistas podran acordar, a propuesta de la
Sociedad Gestora y por mayoria cualificada del ochenta por ciento (80%) de los
votos, que esta se convierta en una estructura de duracién ilimitada.

1.7 Comienzo de las operaciones

El comienzo de las operaciones de la Sociedad como sociedad de capital-riesgo tendra
lugar desde la fecha en que tenga lugar la Fecha de Registro de la Sociedad.

1.8 Tamano de la Sociedad

Se prevé que la Sociedad tenga un tamafo aproximado de veintiséis millones de
euros (26.000.000 €).

2, Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

2.1 Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus Estatutos Sociales, que se adjuntan
como ANEXO I al presente Folleto, y por lo previsto en la Ley 22/2014 y en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital ("LSC"”), asi como por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla o sustituirla en el futuro.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion
de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
("SFDR"), modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles, que a su vez ha sido modificado y corregido
por el Reglamento Delegado 2023/363 de la Comision de 31 de octubre de 2022, la
Sociedad Gestora deberd divulgar determinada informacién sobre sostenibilidad,
incluida en el Anexo III del presente Folleto.



No obstante, lo anterior, los Accionistas podran aprobar la transformacién de su
forma juridica, tanto mercantil como regulatoria, de la Sociedad, a propuesta de la
Sociedad Gestora, en la Junta General de Accionistas mediante Mayoria Cualificada.

2.2 Consecuencias derivadas de la inversién en la Sociedad

El Inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil
inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion en la Sociedad
mediante la firma del Acuerdo de Suscripcion, los Inversores deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el ANEXO II de este Folleto.

Mediante la firma del Acuerdo de Suscripcién, el Inversor asume expresamente frente
a la Sociedad y la Sociedad Gestora, y desde ese momento, todos los derechos y
obligaciones derivados de su participacion en la Sociedad y, en particular, el
correspondiente compromiso de invertir en la Sociedad, en calidad de Accionista.

2.3 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de |la Sociedad Gestora.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora cuenta con un seguro de
responsabilidad civil profesional.



3. Régimen de suscripcion, y desembolso de Acciones

3.1 Suscripcién de las Acciones de la Sociedad

Desde la Fecha de Registro hasta la Fecha de Cierre Final (el “Periodo de
Colocacion”), la Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos de Inversién
adicionales bien de nuevos Accionistas como de Accionistas existentes (en cuyo caso
dichos Accionistas deberdn ser tratados como Accionistas Posteriores Unicamente en
relacion con sus Compromisos de Inversion adicionales, y Unicamente en la medida
en que, como consecuencia de dichos Compromisos de Inversion adicionales,
aumenten sus respectivos porcentajes en los Compromisos Totales de la Sociedad).
A efectos aclaratorios, el Periodo de Colocacién no superara los veinticuatro (24)
meses desde la Fecha de Registro.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra un caracter cerrado,
no estando previstas ni emisiones de nuevas Acciones para terceros, ni ulteriores
transmisiones de Acciones a terceros (esto es, personas o entidades que con
anterioridad a la transmisidn no revistan la condicién de accionistas), salvo por lo
previsto en el presente Folleto.

Durante toda la vida de la Sociedad, los Accionistas aportaran, a solicitud de la
Sociedad Gestora, los fondos necesarios para la realizacién de la politica de
inversiones de la Sociedad, hasta el limite del Compromiso de Inversiéon mediante la
suscripcion y desembolso de Acciones de la Sociedad o a través de cualquier otro
mecanismo que se estime conveniente por parte de la Sociedad Gestora, siempre
gue no tenga un impacto negativo para el Inversor, incluidos la Prestacién Accesoria
gue se describe en esta Clausula, la aportacion a fondos propios, el desembolso de
dividendos pasivos y/o el otorgamiento de préstamos.

La totalidad de las Acciones de la Sociedad llevaran aparejada una prestacién
accesoria de desembolso de fondos (la “Prestacion Accesoria”), consistente en
aportar, en ningln caso mas tarde del décimo aniversario de la Fecha de Cierre Final,
una cantidad por cada accién de CUATRO EUROS CON SESENTA Y CINCO CENTIMOS
DE EURO (4,65.-€), cantidad que podra ser desembolsada en una o varias ocasiones.

Los titulares de las Acciones deberdn realizar uno o varios desembolsos de sus
Compromisos de Inversion a solicitud de la Sociedad Gestora. En cualquier caso, los
Accionistas y la Sociedad tomardn las medidas que sean necesarias para permitir y
formalizar dicho desembolso.



La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el momento y mecanismo para la
aportacion de fondos por los Accionistas en funcion de las necesidades de inversion
y obligaciones que pudiera tener la Sociedad en cada momento.

Los requerimientos a los titulares de las Acciones de realizar desembolsos de sus
Compromisos de Inversién (las “Aportaciones de Fondos”) hasta completar el
importe total de la Prestacién Accesoria, se realizarda mediante el envio de una
solicitud por parte de la Sociedad Gestora a los Accionistas en la que se indicara el
importe a desembolsar por cada uno de los Accionistas y el plazo para ello (las
“Solicitudes de Aportaciones de Fondos”).

Los titulares de dichas Acciones deberan efectuar el desembolso por el importe y en
el plazo que se indique en la Solicitud de Aportaciones de Fondos, que no podra ser
inferior a diez (10) dias habiles desde la fecha de envio de dicha solicitud.

Las Aportaciones de Fondos objeto de solicitud se ingresaran en tiempo y forma en
la cuenta bancaria de la Sociedad indicada al efecto en la Solicitud de Aportaciones
de Fondos.

Los desembolsos se realizaradn en euros y, en todo caso, en efectivo, por lo que los
Accionistas no podran desembolsar los importes requeridos mediante aportaciones
en especie.

Con posterioridad a la finalizacién del Periodo de Inversion, sélo podra solicitarse el
desembolso de Compromisos de Inversidn en los siguientes supuestos:

(a) con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad
de la Sociedad frente a terceros (incluyendo la Comision de Gestion);

(b) con el objeto de realizar inversiones comprometidas mediante contratos
suscritos con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversion,
inversiones en las que se haya otorgado exclusividad a la Sociedad Gestora y
gue hayan sido aprobadas por el Comité de Inversiones con anterioridad a la
finalizacion del Periodo de Inversion, siempre y cuando se ejecuten en el plazo
de los doce (12) meses siguientes a la finalizacién del Periodo de Inversion; o

(c) con el objeto de efectuar Inversiones Complementarias.



3.2 Prima de Suscripcién

El Accionista Posterior procedera, en la fecha de su primera Aportacion de Fondos, a
suscribir Acciones de acuerdo con lo previsto en la Clausula 3.1 anterior, Acciones
gue estaran suscritas y totalmente desembolsadas. El Accionista Posterior suscribira
en la fecha de su primera Aportacién de Fondos tantas Acciones como sean
necesarias para que el Compromiso de Inversion de dicho Accionista Posterior sea
desembolsado en la misma proporcion que el Compromiso de Inversion de los
Accionistas ya existentes en ese momento (incluyendo, a efectos aclaratorios, los
importes desembolsados por los Accionistas ya existentes en ese momento
destinados al pago de los gastos de la Sociedad y la Comision de Gestion).

Adicionalmente al desembolso senalado en el parrafo anterior, el Accionista Posterior
gue suscriba un compromiso en la Sociedad después de transcurridos seis (6) meses
desde la Fecha de Cierre Inicial, deberd abonar a los Accionistas anteriores de la
Sociedad una compensacion equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés
anual del seis (6) por ciento sobre el importe desembolsado por el Accionista
Posterior en la fecha de su primera Aportacién de Fondos y durante el periodo
transcurrido desde la fecha en que el Accionista Posterior hubiera efectuado
Aportaciones de Fondos si hubiera sido accionista desde la Fecha de Cierre Inicial,
hasta la fecha de la primera Aportacion de Fondos del Accionista Posterior (la
“Compensacion por la Suscripcion Posterior”).

La Sociedad Gestora actuara como mediador en el pago de la Compensacion por la
Suscripcion Posterior, por lo que las cantidades desembolsadas por los Accionistas
Posteriores en concepto de Compensacién por la Suscripcidon Posterior no se
consideraran Distribuciones de la Sociedad y deberan distribuirse entre los
Accionistas anteriores de la Sociedad a prorrata de su participacion en los
Compromisos Totales y ponderando la fecha de su incorporacién al mismo. A efectos
aclaratorios, la Sociedad Gestora, a su discrecion, podra decidir agregar los importes
desembolsados por los Accionistas Posteriores en concepto de Compensacion por la
Suscripcion Posterior y realizar las distribuciones correspondientes con posterioridad
a la Fecha de Cierre Final.

A los efectos de lo establecido en este Folleto y, en particular, en relacién con la
Cascada de Distribuciones, la Compensacién por la Suscripcion Posterior abonada por
el Accionista Posterior no sera considerada como desembolso de su Compromiso de
Inversion y por tanto debera abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de
Inversion.



4, Incumplimiento por parte de un Accionista

En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligaciéon de desembolsar
en el plazo debido la parte de su Compromiso de Inversién solicitada por la Sociedad
Gestora, se devengara a favor de la Sociedad un interés de demora anual equivalente
a una tasa de retorno anual del doce (12) por ciento, calculado sobre el importe del
desembolso del Compromiso de Inversion requerido por la Sociedad Gestora y desde
la fecha del incumplimiento hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha
de amortizacién o de venta de las Acciones del Accionista en Mora segun se establece
a continuacion).

Si el Accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de un (1) mes desde la
fecha de la solicitud de desembolso, el Accionista sera considerado un “Accionista
en Mora”.

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo aquellos
relacionados con la participacion en la Junta General de Accionistas u otro érgano
similar) y econdmicos, compensandose automaticamente la deuda pendiente con las
cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las Distribuciones de la
Sociedad

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo, a su discrecion, cualquiera
de las siguientes alternativas:

a) exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del interés
de demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento; o

b) amortizar las Acciones del Accionista en Mora, siendo retenidas por la
Sociedad en concepto de penalizacién las cantidades desembolsadas a la
Sociedad por el Accionista en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste
en la fecha de la amortizaciéon. En este caso,

(i) el Accionista en Mora no tendra derecho a percibir Distribuciones por la
Sociedad hasta que el resto de Accionistas no hubieran recibido de la
Sociedad Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las
cantidades por ellos desembolsadas durante la vida de la Sociedad; vy



(i) la compensacion por la amortizacidon sera un importe equivalente a la

menor de las siguientes cuantias: (a) el cincuenta (50) por ciento de las
cantidades desembolsadas a la Sociedad por el Accionista en Mora
menos los importes que ya hubieran sido objeto de Distribucién
previamente; o (b) el cincuenta (50) por ciento del ultimo valor
liquidativo de las Acciones correspondientes al Accionista en Mora en la
fecha de la amortizacion. Asimismo, de este importe a percibir por el
Accionista en Mora, adicionalmente se descontaran los siguientes
importes: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el
importe no desembolsado por el Accionista en Mora, y (ii) cualesquiera
costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacién al incumplimiento
del Accionista en Mora mas una cantidad equivalente a la Comision de
Gestion que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia
de la aplicacion de la presente Clausula; o

c) acordar la venta de las Acciones titularidad del Accionista en Mora, en cuyo
caso la Sociedad Gestora:

(1)

(ii)

En primer lugar, ofrecerd la compra de las Acciones al resto de los
Accionistas a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos
Totales. En el supuesto de que alguno de los Accionistas no ejercitase
su derecho, la compra de las Acciones que le correspondieran a dicho
Accionista se ofreceran al resto de Accionistas igualmente a prorrata de
su respectiva participaciéon en los Compromisos Totales.

El precio de compra de cada accién ofrecida a los Inversores sera la
cantidad equivalente al cincuenta (50) por ciento del ultimo valor
liquidativo de dicha participacion.

En segundo lugar, las Acciones del Accionista en Mora cuya compra no
interesase a ninguno de los Accionistas en los términos del apartado
anterior, podran ser ofrecidas por la Sociedad Gestora para su compra
por la persona o personas que aquella considere conveniente en
beneficio de la Sociedad, siempre y cuando cumplan con los estandares
generalmente aceptados y legalmente aplicables en materia de know
your client y prevencion de blanqueo de capitales.

Recibida una propuesta por parte de la Sociedad Gestora, (i) si el precio
fuera igual o superior al cincuenta (50) por ciento del valor liquidativo



de dicha accion, la Sociedad Gestora podra transmitir la accion del
Accionista en Mora; (ii) si el precio ofertado fuera inferior al cincuenta
(50) por ciento del valor liquidativo de dicha accién, la Sociedad Gestora
comunicara la propuesta a los Accionistas, que en el plazo de siete (7)
dias naturales, deberan indicar si tienen interés en adquirir toda la
accion a dicho precio, ejecutandose la Transmisién, a prorrata entre los
Accionistas interesados, en los siete (7) dias naturales siguientes a la
finalizaciéon del plazo anterior. El precio acordado entre la Sociedad
Gestora y la persona o personas interesadas, vinculara al Accionista en
Mora quien colaborara con la Sociedad Gestora para que la Transmisién
anterior se lleve a efecto.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Accionista en
Mora hasta el momento en que éste hubiera firmado la documentacion que le solicite
la Sociedad Gestora. Del precio de venta a percibir por el Accionista en Mora, se
descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como
consecuencia de la financiacién requerida por la Sociedad para cubrir el importe no
desembolsado por el Accionista en Mora, y (ii) cualesquiera costes incurridos por la
Sociedad Gestora con relaciéon al incumplimiento del Accionista en Mora mas una
cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora dejara de
percibir como consecuencia de la aplicacion de la presente Clausula.

5. Régimen de reembolso de las Acciones

En caso de reembolso de Acciones a la disolucién y liquidacion de la Sociedad, este
sera general para todos los Accionistas, sin gastos para los Accionistas, aplicando
para su determinacion el mismo porcentaje sobre las Acciones de la Sociedad de las
que cada uno sea titular.

6. Las Acciones

6.1 Caracteristicas basicas y forma de representacidén de las Acciones

El capital social de la Sociedad estd dividido en Acciones de una uUnica clase que
conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que
lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los establecidos en este Folleto.



Las Acciones tienen la consideraciéon de valores negociables y se representaran
mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples y contendran todas las
menciones sefialadas como minimas en la LSC.

Los Accionistas de la Sociedad seran tratados de forma equitativa, de tal forma que
ninguno de ellos podra recibir un trato preferente distinto del previsto, en su caso,
en los términos establecidos en el presente Folleto.

6.2 Régimen de Transmision de Acciones

Sin perjuicio de lo establecido en la presente Clausula, las transmisiones directas o
indirectas de Acciones - voluntarias, forzosas o cualesquiera otras — ("Transmision”
o "Transmisiones”) de las Acciones, la constitucién de derechos limitados u otra
clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regiran
por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

La adquisicion de Acciones implicara la aceptacion por el adquirente del presente
Folleto y los Estatutos de la Sociedad, asi como la asuncion por parte del mismo del
compromiso pendiente de desembolso aparejado a cada una de las Acciones
adquiridas (quedando el transmitente liberado de la obligacién de desembolsar a la
Sociedad el compromiso pendiente de desembolso aparejado a dichas Acciones
transmitidas).

6.3 Restricciones a la Transmision de Acciones

Restricciones de caracter general

Cualesquiera Transmisiones que no se ajusten a lo establecido en el presente Folleto,
no seran validas ni producirdn efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la
Sociedad Gestora.

Cualquier Transmision de Acciones requerird el consentimiento previo y por escrito
de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra otorgar o denegar la Transmision
a su discrecion, considerando:

(a) que la Sociedad Gestora no denegara injustificadamente dicho
consentimiento en el supuesto de Transmisiones a una Afiliada del
transmitente, siempre y cuando dicha Afiliada estuviera participado al



cien (100) por cien por el transmitente, o fuera titular del cien (100)
por cien de las Acciones del transmitente (siempre y cuando dicha
Transmision no se realice dentro de una serie de Transmisiones en
virtud de las cuales el Accionista final no fuese una Afiliada del
transmitente original, supuesto que requerira el consentimiento previo
y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el
mismo a su discrecion); y

(b) gue no estaran sujetas al consentimiento de la Sociedad Gestora las
Transmisiones por parte de un Accionista cuando dicha restriccion sea
contraria a normativa de caracter regulatorio aplicable a dicho
Accionista o la Transmisidon por parte del Accionista venga impuesta
por cuestiones de caracter legal o regulatorio (por ejemplo, en el caso
de que, en cualquier momento, por cualquier motivo legal o
regulatorio, un Inversor no pueda mantener su participacion en la
Sociedad).

(c) gue la Sociedad Gestora podra denegar la autorizacion en los casos en
los que el adquirente no acredite condiciones suficientes de solvencia
para poder cumplir con sus obligaciones de desembolso de sus
Compromisos de Inversion.

En caso de que las Acciones fueran objeto de Transmision por imperativo legal en
virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién o fallecimiento de
su titular, la Sociedad, otros Accionistas o terceros, a discrecion de la Sociedad
Gestora, tendran un derecho de adquisicién preferente sobre dichas Acciones. A
dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la
Sociedad Gestora deberda presentar un adquirente de las Acciones por su valor
liguidativo en el momento en que se solicitd la inscripcion en los registros
correspondientes de la Sociedad.

En relaciéon con las Transmisiones por imperativo legal descritas en el parrafo
anterior, a falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las Acciones y el
procedimiento a seguir para su valoracién, se entendera como valor liquidativo el que
determine un auditor de cuentas que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que
sera distinto al Auditor de la Sociedad y de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo
de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el auditor emitird su informe,
que notificard a la Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro de los tres (3) meses
siguientes a la recepcion del informe de valoracién, las personas afectadas tendran



derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad el valor liquidativo de las
Acciones objeto de Transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin
que los Accionistas afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad consignara
el mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

Las Transmisiones de Acciones que no se ajusten a lo establecido en los Estatutos no
seran validas ni surtiran efectos frente a la Sociedad, quien no reconocera la cualidad
de Accionistas a quien adquiera Acciones incumpliendo lo previsto en los Estatutos.

6.4 Procedimiento para la Transmision de las Acciones

Notificacion a la Sociedad

El Accionista transmitente debera remitir a la Sociedad, con una antelaciéon minima
de diez (10) dias a la fecha prevista para la Transmisién, una notificacién en la que
incluya (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nUmero
de Acciones que pretende transmitir (las “Acciones Propuestas”). Dicha
notificacion debera estar firmada por el transmitente.

Acuerdo de Suscripcidn

Asimismo, con caracter previo a la formalizacidon de la Transmisidon de las Acciones
Propuestas, el adquirente deberda remitir a la Sociedad Gestora el Acuerdo de
Suscripcion debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho Acuerdo
de Suscripcidn, el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad
Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de
las Acciones Propuestas, y en particular, el Compromiso de Inversion aparejado a las
mismas.

Requisitos para la eficacia de la Transmisién

La Sociedad Gestora notificara al Accionista transmitente la decisidon relativa al
consentimiento previsto en el punto anterior dentro de un plazo de quince (15) dias
habiles tras la recepcion de dicha notificacion.

El adquirente no adquirirad la condicién de Accionista hasta la fecha en que la Sociedad
haya recibido el documento acreditativo de la Transmision, y haya sido inscrito por
la Sociedad en el correspondiente registro de Accionistas, lo que no se producira



hasta que el adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad
y/o la Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo de la Transmision. Con
anterioridad a esa fecha la Sociedad no incurrird en responsabilidad alguna con
relacién a las Distribuciones que efectle de buena fe a favor del transmitente.

Obligaciones de informacién y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacién y comunicacion que
establezca la legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas
relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

Gastos

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora
todos los gastos incurridos directa o indirectamente en relacion con la Transmisién
de las Acciones Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales
y de auditores relacionados con la revision de la transaccién).

Transmisiones mortis causa y Transmisidn forzosa

En los supuestos de Transmision mortis causa, si el sucesor, o en su defecto, el
representante de la masa hereditaria en tanto en cuanto ésta no se distribuya, no
comunicase su intencién de suscribir el Acuerdo de Suscripcién en el plazo de un (1)
mes desde que se le comunique su existencia por el resto de Accionistas, el resto de
Accionistas, la Sociedad o terceros, tendran un derecho sobre las Acciones del
Accionista fallecido conforme a la posibilidad del art. 110.2 LSC, de adquisicion
preferente a discrecién del 6rgano de administracion de la Sociedad. El precio de
adquisicién sera el valor razonable de las Acciones el dia del fallecimiento del
Accionista.

Lo establecido en el parrafo anterior sera también de aplicacién cuando la adquisicion
de las Acciones se haya producido como consecuencia de un procedimiento judicial o
administrativo de ejecucién. En tal caso, a falta de acuerdo sobre el valor liquidativo
de las Acciones y el procedimiento a seguir para su valoracion, se entendera como
valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas que nombre a tal efecto
la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor de la Sociedad y de la Sociedad
Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento,
el auditor emitird su informe, que notificara al 6rgano de administracién de la



Sociedad y a los interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcidn
del informe de valoracién, las personas afectadas tendran derecho a obtener en
el domicilio social de la Sociedad el valor liquidativo de las Acciones objeto de
transmisién, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los
accionistas afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad consignara el
mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

6.5 Politica General de Distribuciones

Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como
sea posible tras la realizacidon de una desinversion o la percepcién de ingresos por
otros conceptos, y no mas tarde de noventa (90) dias desde que la Sociedad reciba
dichos importes.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estarda obligada a efectuar
Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

(a) cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se
acumularan para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la
Sociedad Gestora o se compensaran con futuros gastos que deba afrontar la
Sociedad incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la Comisidon de
Gestion (a efectos aclaratorios, los importes a distribuir inferiores a un millén
(1.000.000) de euros no se consideraran significativos);

(b) cuando los importes pendientes de Distribuciéon pudieran ser objeto de
reinversion de acuerdo con lo establecido mas adelante;

(c) cuando se trate de Distribuciones derivadas de desinversiones (o0
distribuciones de dividendos o similar por parte de las Sociedades
Participadas) que tengan lugar con anterioridad a la finalizacion del Periodo
de Inversién; y

(d) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacidon de la correspondiente
Distribucién pudiera resultar en detrimento de la situacién financiera de la
Sociedad, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad de la



Sociedad de responder a sus obligaciones o contingencias potenciales o
previstas.

Las Distribuciones tendran caracter general para todos los Accionistas y se realizaran
de conformidad con la Cascada de Distribuciones establecida en la Clausula 22.2 y
en igual proporcion respecto a las Acciones, mediante (i) el reembolso de Acciones,
(ii) el pago de beneficios o reservas de la Sociedad; (iii) prima de emisién; o (vi) la
devolucién de contribuciones a través de la reduccion del valor de las Acciones de la
Sociedad.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos de la
Sociedad con anterioridad a la liquidacion de la Sociedad.

Cualquier Accionista que no deseara recibir Distribuciones en especie, podra requerir
a la Sociedad Gestora para que retenga la parte correspondiente a dicho Accionista,
con el objeto de procurar, razonablemente, la enajenaciéon en nombre del Accionista
de dichos activos, distribuyendo al Accionista los importes resultantes (netos de todos
los gastos incurridos con relacidn a dicha enajenacién). A dichos efectos, la Sociedad
Gestora notificard a los Accionistas su intencidn de proceder a efectuar una
Distribucién en especie, otorgandoles un plazo de cinco (5) dias laborables para que
en dicho plazo comuniquen a la Sociedad Gestora por escrito si requieren a ésta para
que retenga y enajene dichos activos segun lo anterior. Dichos activos retenidos por
la Sociedad Gestora pertenecerdan a todos los efectos a los Accionistas
correspondientes (y no a la Sociedad), y se considerara como si hubieran sido objeto
de una Distribucion en especie. El Accionista correspondiente asumird todos los
gastos derivados de lo anterior.

Requerimientos fiscales administrativos para los no residentes sin establecimiento
permanente en Espana

Como norma general, en lo que se refiere a los Inversores no residentes en Espafia
a efectos fiscales, la Sociedad no estara obligado a practicar ninguna retencion de
impuestos sobre las Distribuciones con cargo a beneficios hechas a los Accionistas,
excepto en el caso de que un Accionista perciba dicha Distribucion a través de un
pais o territorio calificado por la legislacién espafiola como un Paraiso Fiscal.



Al objeto de evitar esta circunstancia, la Sociedad Gestora requerira periodicamente
a los Accionistas prueba de su residencia fiscal. En consecuencia, siempre que asi les
sea requerido por la Sociedad Gestora, y en todo caso con una periodicidad minima
anual, los Accionistas se comprometen a suministrar diligentemente a la Sociedad
Gestora un Certificado de Residencia Fiscal. Asimismo, cualquier modificacion de la
residencia fiscal debera ser notificada por dicho Accionista a la Sociedad Gestora.

Si un Accionista no pudiera proporcionar a la Sociedad Gestora el Certificado de
Residencia Fiscal por ser una entidad en régimen de atribucién de rentas y, por tanto,
se hallase no sujeta a impuestos sobre la renta en su pais de constitucion, la Sociedad
Gestora requerira peridodicamente a dicho Accionista prueba de la residencia fiscal de
sus accionistas, socios o miembros, y de la residencia a efectos fiscales de los
accionistas, socios o miembros del propio Accionista, que sean entidades en régimen
de atribucién de rentas y, por lo tanto, no sujetas al impuesto sobre la renta en su
pais de constitucién, y asi sucesivamente hasta alcanzar a los “Accionistas
Ultimos”. En este caso, la Sociedad Gestora también solicitard, en lo que respecta a
los beneficios que distribuye a dicho Accionista, su porcentaje de asignacion a cada
uno de los Accionistas Ultimos. En consecuencia, cada vez que sea requerido por la
Sociedad Gestora, y en todo caso con una periodicidad minima anual, el Accionista
se compromete a suministrar diligentemente a la Sociedad Gestora un Certificado de
Residencia Fiscal de los Accionistas Ultimos y el porcentaje de asignacién del
Compromiso de Inversion correspondiente a cada uno de ellos. Asimismo, cualquier
modificaciéon de la residencia fiscal de los Accionistas Ultimos serd notificada
fehacientemente a la Sociedad Gestora a la mayor brevedad por parte del Accionista.

Ademas, con el fin de recibir las Distribuciones de la Sociedad y de realizar los
desembolsos que pudiera solicitar la Sociedad, se requerira que los Accionistas
faciliten a la Sociedad Gestora una cuenta bancaria que no esté ubicada en un Paraiso
Fiscal.

Los Accionistas deben ser conscientes de que, al objeto de cumplir con la legislacion
en materia fiscal espafiola, la Sociedad Gestora podra solicitar a los Accionistas o
Accionistas Ultimos que le proporcionen su Nimero de Identificacion Fiscal espafiol
("NIF”), y el NIF de los representantes legales o accionistas de los Accionistas o
Accionistas Ultimos.

Reinversién



Con caracter general, la Sociedad solamente reinvertird los rendimientos y/o
dividendos percibidos de Sociedades Participadas, los importes resultantes de las
desinversiones de las mismas, o cualesquiera otros rendimientos derivados de las
inversiones de la Sociedad para el pago de los gastos de la Sociedad y/o de la
Comisién de Gestidn.

No obstante lo anterior y como excepcion, durante los 3 primeros afos del Periodo
de Inversion la Sociedad Gestora podra decidir la reinversion, de hasta un maximo
del 10% de las plusvalias generadas hasta entonces, para la realizacién de nuevas
inversiones o la realizacion de Inversiones Complementarias, de forma directa o
indirecta.

7. Procedimiento y criterios de valoracién de la Sociedad

7.1 Valor liquidativo de las Acciones

Sin perjuicio de lo indicado en el apartado 6.4 de este Folleto, la Sociedad Gestora
debera calcular periédicamente el valor liquidativo de las Acciones, de acuerdo con
el articulo 64 de la Ley 22/2014 y la en la Circular 04/2015 de 28 de octubre de la
CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada
de las entidades de capital-riesgo (“Circular 4/2015").

El valor liquidativo de las Acciones se determina por la Sociedad Gestora
trimestralmente, al finalizar cada trimestre natural.

El valor liquidativo de las Acciones sera el resultado de dividir los activos valorados a
valor razonable, minorados por el importe de los pasivos (incluyendo los
contingentes), por el nimero de Acciones en circulacién

7.2 Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran con arreglo a los principios contables
y criterios de valoracion establecidos en la Circular 4/2015, o en la norma que la
sustituya en cada momento.

Los beneficios de la Sociedad se repartirdn con arreglo a la politica general de
distribuciones establecida en el articulo 25 de los Estatutos y la normativa aplicable.



7.3 Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacién a una inversidon, serd el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecion, de conformidad con la Ley 22/2014 y demas
normativa especifica de aplicacion.

Las Acciones o acciones de Sociedades Participadas (como se definen en el parrafo
siguiente) se valoraran a su ultimo precio disponible o al ultimo valor liquidativo
oficial. Si se han producido eventos que pueden haber dado lugar a un cambio
sustancial de su valor liquidativo desde el dia en que se calculd el dltimo valor
liquidativo oficial, su valor se puede ajustar con el fin de reflejar, en la opinion
razonable de la Sociedad Gestora, dicho cambio de valor.



CAPITULO II.- ORGANOS INTERNOS DE LA SOCIEDAD
8. Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas es el 6rgano soberano de la Sociedad donde tendran
derecho de asistencia todos los Accionistas. Cada accién dara derecho a un voto. Los
acuerdos aprobados por la Junta General son vinculantes para todos los Accionistas.
El funcionamiento y adopcién de acuerdos por la Junta General se regiran por lo
previsto en los Estatutos Sociales vigentes en cada momento y las disposiciones de
la LSC. Asimismo, se hace constar que los acuerdos ordinarios deberan adoptarse
por al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de los votos de los Accionistas
(“*Mayoria Ordinaria”), y los acuerdos extraordinarios deberan adoptarse por la
Mayoria Cualificada.

9, Organo de Administraciéon

La administracion de la Sociedad se encomendara a un administrador Unico, que
tendra competencia sobre cuantos asuntos se refieran a la administracion de la
Sociedad y ostentaran el poder de representacion de la misma.

Como regla general, el administrador Unico se compromete a aprobar cualquier
decision propuesta por la Sociedad Gestora y/o los Ejecutivos Clave de la Sociedad.

Se presentaran ante el administrador uUnico, periédicamente, las actuaciones
realizadas para que puedan valorar su adecuacion.

Serdan aplicables a la actuacion del administrador Unico las disposiciones relativas al
organo de administracion de la Sociedad previstas en los Estatutos Sociales vigentes
y en la LSC.



CAPITULO III.- LA SOCIEDAD GESTORA Y OTROS ORGANOS DE LA
SOCIEDAD

10. La Sociedad Gestora

10.1 Identificacién

La sociedad gestora de la Sociedad es TRESMARES DIRECT LENDING, S.G.E.I.C,,
S.A., inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién
Colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 162 (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Madrid, Calle Serrano 37, 42 planta,
Madrid (28001).

10.2 Funciones

La Sociedad Gestora tendrd encomendadas las siguientes funciones, entre otras que
pudiera tener conforme a la normativa aplicable:

(a) Tramitacion de autorizaciones, comunicaciones y registros que precisen para
que la Sociedad pueda desarrollar su actividad con total cumplimiento de la
normativa que le resulte aplicable.

(b) BUsqueda y analisis de inversiones/desinversiones de la Sociedad, incluyendo
la realizacion de los procesos correspondientes.

() Administracién y control de la cartera de inversiones de la Sociedad.

(d) Determinacion del valor de las acciones y participaciones de las Sociedades
Participadas.

(e) Emision de los documentos previstos en la regulacion aplicable, y de las
comunicaciones con los Inversores en la Sociedad.

(f Propuesta de distribucion de resultados del ejercicio.

(9) Coordinacién de las funciones de administracién, contabilidad y preparacion
de las cuentas de la Sociedad, incluyendo facilitar la inspeccién o revisiéon por



(h)

(i)

10.3

los auditores y contables de la Sociedad de los libros y registros de los que se
encargue la Sociedad Gestora y colaborar con los auditores y contables en el
proceso de verificacion de las cuentas anuales, suministrando cualesquiera
documentos y colaborando en aquello que los auditores o contables requieran
para el desarrollo de sus funciones.

Designacién de las personas que participaran en los 6rganos de gestiéon o
administracion de las Sociedades Participadas.

Verificacion del cumplimiento por parte de las Sociedades Participadas de los
estandares generalmente aceptados y legalmente aplicables en materia de
know your client y prevencion de blanqueo de capitales.

Facultades de |la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora estara facultada para gestionar en nombre y por cuenta de la
Sociedad la actividad y la totalidad de los activos de ésta y para realizar todos los
actos convenientes para desarrollar esta tarea, conforme a las disposiciones del

presente Folleto.

La Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades, sin mas limitaciones que las
establecidas en el presente Folleto y en la LECR (y en particular la Politica de
Inversién tal y como este término se define mas adelante) o en la normativa legal
vigente, para la representacién de la Sociedad. A tal efecto, la Sociedad se
compromete a otorgar a la Sociedad Gestora los poderes generales que sean
necesarios con el fin de que esta pueda, a través de sus representantes, llevar a cabo
las funciones de gestidon de los activos de la Sociedad.

10.4 Recursos, medios y Equipo Gestor

La Sociedad Gestora se compromete a poner todos los medios materiales,
funcionales, técnicos y humanos necesarios para el adecuado desarrollo vy
cumplimiento de las obligaciones que deriven de su condicion de sociedad gestora.

11.

Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucién voluntaria cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora



sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta
a aceptar tales funciones.

En este supuesto, la Sociedad Gestora, tendra derecho a percibir la Comisién de Exito
calculada sobre la base de la valoracion a la fecha de desinversion de las inversiones
gue la Sociedad hubiera realizado en la fecha de la sustitucion. La Sociedad Gestora
no tendra derecho a percibir la Comisidon de Gestién que se devengue mas alla de la
fecha de su sustitucion.

En ningln caso podrd la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la
designacién de la sociedad gestora sustituta.

En caso de declaraciéon de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en esta
Clausula. La CNMV podra acordar dicha sustitucion, bien, cuando no sea solicitada
por la administracion concursal, dando inmediata comunicaciéon de ella al juez del
concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por cualquier causa. De no
producirse la aceptacién de la nueva gestora en el plazo de un (1) mes, se procedera
a la disolucion de la Sociedad. En estos supuestos, la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir Comisién de Gestion que se devengue mas alla de la fecha de su
cese y sustitucidn, ni la Comisién de Exito. Asimismo, tampoco tendrad derecho a
percibir compensacién alguna derivada de su sustitucion.

12. Cese de la Sociedad Gestora
Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada por acuerdo adoptado en la Junta General
mediante Mayoria Ordinaria, en cualquiera de los siguientes supuestos (*Causa”):

a) la declaracion de concurso de la Sociedad Gestora;

b) negligencia grave, fraude, dolo, mala fe de la Sociedad Gestora o de
cualquiera de los Ejecutivos Clave (declarado por sentencia judicial),
cuando actuara en el cumplimiento de sus obligaciones en relacién con la
Sociedad y/o sus Accionistas, derivadas del presente Folleto, de los
Estatutos Sociales de la Sociedad o de la nhormativa aplicable;



d)

e)

f)

el incumplimiento grave de las obligaciones y compromisos asumidos por
la Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave en el presente Folleto, declarado
por sentencia judicial;

en los supuestos previstos en la Clausula 13;

la comisién de un acto delictivo (declarado por sentencia judicial)
relacionado con el robo, la extorsion, el fraude, la estafa, la falsificacion u
otros delitos de similar naturaleza, asi como la mala conducta financiera o
violaciéon de la normativa del mercado de valores, por parte de la Sociedad
Gestora o cualquiera de los Ejecutivos Clave; y

la pérdida de licencia como sociedad gestora autorizada para la gestion de
entidades de capital-riesgo, con la consiguiente pérdida de la capacidad
para prestar los servicios recogidos en el presente Folleto

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, no tendra derecho a
recibir la Comision de Gestidon (en su caso) que se devengue mas alla de la fecha

de su cese.

No obstante, la Sociedad Gestora:

(1)

(i)

tendra derecho a recibir el 100% de la Comisidn de Exito devengada hasta
la fecha del cese (i) en los casos previstos en las letras a) y f) de esta
clausula, siempre y cuando se deba a causas ajenas a la Sociedad
Gestora; y (ii) en caso de salida de uno o ambos Ejecutivos Clave por
causas de fuerza mayor;

tendra derecho a recibir el 50% de la Comisién de Exito devengada hasta
la fecha del cese en el caso de la letra d) anterior, cuando se trate de la
Salida un Ejecutivo Clave en los términos previstos en la Clausula 13. No
obstante, en caso de salida de ambos Ejecutivos Clave la Sociedad
Gestora no tendré derecho a recibir la Comisién de Exito; y

(iii) no tendra derecho a recibir la Comisién de Exito en el resto de supuestos.

Sin perjuicio de lo anterior, en ningun caso se debera reintegrar a la Sociedad la
Comisién de Exito devengada y cobrada por la Sociedad Gestora. Asimismo, la



Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir indemnizacién alguna derivada de
su cese anticipado.

Cese sin Causa

Fuera de los supuestos de cese con Causa, la Sociedad Gestora podra ser cesada
y/o sustituida a instancias de los Accionistas de la Sociedad sin necesidad de
alegar causa alguna.

Para poder cesar a la Sociedad Gestora sin Causa, los Accionistas debera aprobarlo
en la Junta General (debiendo abstenerse el representante de la Sociedad Gestora
en la correspondiente deliberacion y voto por Mayoria Cualificada. Asimismo, la
gestion de la Sociedad debera haber sido aceptada por una sociedad gestora
sustituta. La Junta General debera comunicar el cese a la Sociedad Gestora con
un preaviso de dos (2) meses, con el objetivo de llevar a cabo una transiciéon
ordenada.

La Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente su sustitucién ante
la CNMV y a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva. Hasta el
momento de su sustitucion la Sociedad Gestora se compromete a seguir
desarrollando sus funciones con la diligencia debida.

En caso de cese sin Causa, la Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir una
indemnizacién por un importe equivalente a la Comisién de Gestion devengada en
los doce (12) meses anteriores al cese, y mantendra su derecho a recibir la
Comisién de Exito devengada hasta la fecha del cese sin Causa, calculada en
proporcién al tiempo en que la Sociedad Gestora haya gestionado dicha inversion
respecto a la vida total de ésta.

13. Ejecutivos Clave y Equipo Gestor

En el desarrollo de sus funciones, la Sociedad Gestora se apoyara en todo momento
en los Ejecutivos Clave.

Ademas, la Sociedad Gestora se apoyara en un equipo asignado a la gestion de la
Sociedad que estara compuesto por empleados y directivos de la Sociedad Gestora,
asi como por cualesquiera otras personas vinculadas a las actividades de la Sociedad
Gestora en materia de capital-riesgo (los "Miembros de la Sociedad Gestora”). La



Sociedad Gestora garantiza que los Miembros de la Sociedad Gestora cumpliran con
(i) lo dispuesto en el presente Folleto y (ii) las prestaciones a su cargo con la mayor
diligencia, afectando los recursos materiales, técnicos y humanos necesarios para
lograr una gestion eficiente de la Sociedad.

En ningln caso los Miembros de la Sociedad Gestora dependeran de tercero alguno,
en especial de entidades proveedoras de servicios financieros. La Sociedad Gestora
no tiene contratados a proveedores de servicios en relacidén con la gestion directa de
la Sociedad. No obstante, esta previsto que la Sociedad Gestora nombre, entre otros
y sin limitaciéon, a una sociedad de su grupo como asesor de inversiones, para
ayudarle en la ejecucion de la estrategia de inversion de la Sociedad. Las funciones
gue desempeiiard el asesor de inversiones de la Sociedad Gestora podran incluir, sin
limitacién, (i) la busqueda y andlisis de oportunidades de inversién; (ii) el
asesoramiento y la asistencia en la negociacion de las oportunidades de inversién; y
(iii) la supervision de las inversiones.

En concreto, la Sociedad Gestora contara con el asesoramiento de Tresmares Capital
UK Limited (en adelante, el “Asesor de Inversiones”) para llevar a cabo
asesoramiento en cuestiones directamente relacionadas con la Politica de Inversion
de la Sociedad. Dicho servicio estara formalizado mediante un acuerdo de
asesoramiento suscrito entre la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones (en
adelante, el "Contrato de Asesoramiento”).

Las funciones que desempefiara el Asesor de Inversiones podran incluir, sin
limitacién, (i) la busqueda y anadlisis de oportunidades de inversién; (ii) el
asesoramiento y la asistencia en la negociacién de las oportunidades de inversién; y
(iii) la supervision de las inversiones. En ningln caso el Asesor de Inversiones estara
facultado para adoptar decisiones de inversion y/o desinversion en nombre de la
Sociedad ni ostentara ningun poder de representacion del mismo ni poder para
obligar a la Sociedad o llevar a cabo su comercializacién. La firma del Contrato de
Asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la
gestion, administracién o control de riesgos de |la Sociedad. El Asesor de Inversiones
es una sociedad perteneciente al grupo de la Sociedad Gestora. La remuneracién del
Asesor de Inversiones sera integramente soportada por la Sociedad Gestora, sin que
suponga ningun coste adicional para la Sociedad y los accionistas a los establecidos
en el Capitulo V (Comisiones y gastos de la Sociedad).

Salida de uno o ambos Ejecutivos Clave




Tendra la consideracion de “Salida de un Ejecutivo Clave” el supuesto en que uno
de los Ejecutivos Clave, sin autorizacion previa de los Accionistas mediante Mayoria
Ordinaria, (i) deje de ser parte del érgano de administracion de la Sociedad Gestora;
(ii) deje de ser integrante de aquellos comités u 6rganos de la Sociedad Gestora
encargados de la busqueda y analisis de oportunidades de inversion y/o desinversién
en que pudiera invertir la Sociedad asi como la gestion de sus activos; o (iii) deje de
estar vinculado de cualquier otra forma con la Sociedad Gestora mediante una
relacion laboral o mercantil.

Se considerara Salida de un Ejecutivo Clave a estos efectos cuando la salida de alguno
de los Ejecutivos Clave sea debida a supuestos de fuerza mayor.

En el supuesto de Salida de un Ejecutivo Clave, transcurridos 12 meses desde la
fecha de este supuesto sin que la Sociedad, los Ejecutivos Clave y la Sociedad
Gestora hayan llegado a un acuerdo tras las negociaciones de buena fe, a fin de
evitar la Suspension la Sociedad podra suspender (i) las decisiones desinversion
de la Sociedad y (ii) la realizacion de cualquier inversién o desinversion (la
“Suspension”). En el supuesto de Salida de ambos Ejecutivos Clave, la Sociedad
podré acordar la Suspensién de forma automatica.

En caso de Suspensién, la Sociedad Gestora soélo podra tomar aquellas decisiones
necesarias, y hacer uso de las facultades concedidas y del poder general otorgado
por la Sociedad para afrontar las obligaciones de la Sociedad previamente
contraidas y documentadas por escrito y el pago de la Comisién de Gestion que
deba percibir la Sociedad Gestora de conformidad con la Clausula 22.1 del
presente Folleto.

En caso de Salida de uno o ambos Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora deberd
informar a la mayor brevedad de este hecho al 6rgano de administracion de la
Sociedad y en todo caso dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a que
tuviera conocimiento de este hecho. El 6rgano de administracion de la Sociedad,
gue se reunird a la mayor brevedad posible a los efectos de acordar la forma en
gue se gestionara dicha situacién, asi como de mitigar las posibles consecuencias
de la Salida de uno o ambos Ejecutivos Clave.

En caso de Suspension, la Sociedad Gestora, a través de los Miembros de la Sociedad
Gestora (con exclusion del Ejecutivo Clave saliente o de ambos Ejecutivos Clave
salientes), podra proponer a la Junta General de Accionistas el levantamiento de la
Suspension en atencion a (i) el nombramiento de un/os nuevo/s ejecutivo/s clave



apropiado/s que sustituya/n a uno o ambos Ejecutivos Clave, segln sea el caso;
o (ii) la suficiencia de los restantes Miembros de la Sociedad Gestora para
gestionar la Sociedad.

La Suspension debera levantarse en virtud de acuerdo de los Accionistas mediante
Mayoria Ordinaria en la Junta General de Accionistas de la Sociedad con la abstencién
de aquellos de sus miembros que se encuentren afectados por un conflicto de interés.

Si la Suspensidon no hubiese sido levantada en el plazo de 1 mes (en caso de Salida
de un Ejecutivo Clave) o de 3 meses (en caso de Salida de ambos Ejecutivos Clave)
desde la fecha de inicio de la correspondiente Suspension, el Periodo de Inversion de
la Sociedad se considerara finalizado (en el caso de que no hubiese concluido
todavia). Los Accionistas, reunidos en Junta General, podran acordar, entre otras, (i)
la liquidacion de la Sociedad, o bien (ii) el cese y la sustitucién de la Sociedad Gestora.

14. Cambio de Control

En caso de que, producido un Cambio de Control de la Sociedad Gestora en el que
el nuevo accionista decida que los Ejecutivos Clave dejen de formar parte del
consejo de administracion de la Sociedad Gestora o de tener funciones ejecutivas
dentro de la Sociedad Gestora, se debera someter a votaciéon de la Junta General
de la Sociedad la posibilidad de trasladar la gestién de la Sociedad a una nueva
sociedad gestora participada por los Ejecutivos Clave.

15. El Comité de Supervision

La Sociedad Gestora constituira un “Comité de Supervision” de la Sociedad,
formado por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) miembros nombrados
a discrecidon de la Sociedad Gestora de entre los Accionistas de la Sociedad, que
tendra el caracter de 6rgano consultivo, sin perjuicio de poder adoptar acuerdos
en determinadas materias (tal y como se regula en el presente Folleto).

El Comité de Supervisiéon no tomard decisiones de inversién y dentro de sus
funciones se incluiran, entre otras, las siguientes:

(a) Velar por la correcta aplicacion de las politicas y procedimientos de la
Sociedad Gestora y supervisar el riesgo asumido por la Sociedad en
cada momento.



(b) Supervisar, en coordinacion con los Ejecutivos Clave, la estrategia de
la Sociedad en funcion de la evolucion del mercado y el marco de
actuacién y politicas de riesgos a seguir.

(c) Resolver los posibles conflictos de interés que puedan afectar a la
Sociedad.

16. El Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones sera el 6rgano encargado de analizar la informacion
necesaria para valorar la idoneidad y conveniencia de aquellas propuestas de
inversion y desinversion a realizar por la Sociedad que le sean presentadas por la
Sociedad Gestora, y de dirigir dichas propuestas de inversion al consejo de
administracion de la Sociedad Gestora, quien serd el responsable de adoptar las
decisiones de inversion y/o desinversién de la Sociedad. El consejo de administracion
de la Sociedad Gestora no aprobara ninguna inversion o desinversiéon que no haya
sido aprobada previamente por el Comité de Inversiones de la Sociedad.

El Comité de Inversiones de Sociedad deberd reunirse para analizar las propuestas
gue le presente la Sociedad Gestora, y podra, en un plazo maximo de 10 dias desde
gue la Sociedad Gestora le presente una operacién de inversién o desinversion,
aprobar o rechazar cada una de las propuestas presentadas. Excepcionalmente, en
caso de que el Comité de Inversiones no adopte una decision en el mencionado plazo,
la propuesta de operacidon presentada se entendera aprobada.

El Comité de Inversiones estard compuesto por un nimero maximo de seis (6)
miembros, entre los que se encontraran en todo momento los Ejecutivos Clave.
Asimismo, la mayoria de dichos miembros serdn, a su vez, miembro del consejo de
administracion de la Sociedad Gestora.



CAPITULO IV.- ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

17. Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora deberd, en todo caso, ajustarse a la politica de inversién de la
Sociedad que se describe a continuacion.

La Sociedad tiene como objeto desarrollar, tramitar y gestionar la toma de
participaciones en el capital social de determinadas pequefias y medianas empresas
con domicilio social en paises miembros de la Union Europea o Reino Unido (y/o cuya
actividad principal se desarrolle en paises miembros de la Unién Europea y/o Reino
Unido) (las “PyMEs"” o "SMEs", por sus siglas en inglés) con el objetivo de potenciar
el crecimiento de dichas SMEs y desinvertir a medio plazo obteniendo una
rentabilidad ("Private Equity”).

A estos efectos, debera entenderse que como politica de inversion de la Sociedad (la
“Politica de Inversiéon”):

(a) El Private Equity tendra por objeto la participacién en el capital de
SMEs cuyo domicilio social se encuentre en paises miembros de la
Unidn Europea o Reino Unido (y/o cuya actividad principal se desarrolle
en paises miembros de la Union Europea y/o Reino Unido) y que
cumplan con sélidos criterios de gobierno corporativo y politicas
internas, y previa aprobacion de los requisitos de know your client y
prevencion de blanqueo de capitales vigente en cada momento.

(b) La Sociedad no invertirda en SMEs cuyo domicilio se encuentre en
Reino Unido mas de un cuarenta por ciento (40%) del importe de los
Compromisos Totales.

(c) La Sociedad no invertird en una misma Sociedad Participada mas de
un veinte por ciento (20%) del importe de los Compromisos Totales.

(d) El horizonte temporal de las inversiones sera de diez (10) afos. Dicha
duracién podra ampliarse siguiendo lo previsto en el apartado 1.6 del
presente Folleto. Asimismo, a partir del séptimo (7°) aniversario de
la Fecha de Registro, y siempre que hayan sido devueltos todos los
importes dispuestos por la Sociedad, los Accionistas podran acordar,



a propuesta de la Sociedad Gestora y por mayoria cualificada del
ochenta por ciento (80%) de los votos, que esta se convierta en una
estructura de duracion ilimitada.

La Sociedad invertird principalmente en operaciones con las siguientes
caracteristicas:

(a)

(b)

Inversiones en acciones o participaciones consideradas preferentes
tomando una participacion minoritaria del capital, esto es menor del
cincuenta por ciento (50%) del accionariado.

Las inversiones podran incluir pactos con los socios mayoritarios de las
Sociedades Participadas (“Socios Mayoritarios”) y/o términos y
condiciones en los estatutos de la Sociedad Participada por los que: (a)
los Socios Mayoritarios otorgaran determinados derechos a la Sociedad
con el fin de proteger su inversidn ante escenarios de inversidn adversos
(“Derechos de Proteccion”); y en contraprestacion (b) ante
escenarios de inversion favorables, la Sociedad cedera una parte de las
plusvalias atribuibles a la participacién de la Sociedad, en favor de los
Socios Mayoritarios (la “Cesion de Retorno”).

Conforme a las caracteristicas anteriormente descritas y el enfoque geografico, la
Sociedad invertira siguiendo tres estrategias diferenciadas:

(a)

(b)

Inversiones en Sociedades Participadas domiciliadas en paises miembros
de la Union Europea o Reino Unido (y/o cuya actividad principal se
desarrolle en paises miembros de la Unién Europea y/o Reino Unido), en
acciones o participaciones consideradas preferentes, coinvirtiendo junto
con un socio financiero como Socio Mayoritario y en las que los Derechos
de Proteccion y la Cesidon de Retorno seran mas altos que la media de la
cartera;

Inversiones en Sociedades Participadas domiciliadas en paises miembros
de la Union Europea o Reino Unido (y/o cuya actividad principal se
desarrolle en paises miembros de la Unién Europea y/o Reino Unido), en
acciones o participaciones consideradas preferentes y en las que los
Derechos de Proteccion y la Cesidn de Retorno estaran en linea con la
media de la cartera; e



(c) Inversiones en Sociedades Participadas domiciliadas en Reino Unido, en
acciones o participaciones consideradas preferentes, en las que los
socios fundadores se mantengan como Socios Mayoritarios de la
Sociedad Participada y en las que los Derechos de Proteccidon estaran
por debajo de la media de la cartera y la Cesién de Retorno se
minimizara o excluira.

La Sociedad renuncia expresamente a la posibilidad prevista en el articulo 17.1 LECR
de incumplir temporalmente el coeficiente obligatorio de inversion establecido en el
articulo 13.3 LECR, estando sometida por tanto a la obligacion de cumplir con el
coeficiente obligatorio de inversién previsto en el articulo 13.3 LECR desde la Fecha
de Cierre Inicial.

18. Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion de la
Sociedad

Para la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad serd necesaria la
modificacion de los Estatutos y requerira la aprobacion de los Accionistas mediante
Mayoria Cualificada.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley
22/2014, toda modificacion de los Estatutos debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV, y a los Accionistas, una vez se hubiera procedido a su inscripcion
en el registro administrativo correspondiente.

19. Coinversion

19.1 Fondo Coinversor

La Sociedad coinvertird siempre con uno o mas vehiculos de inversidon alternativa
gestionados por la Sociedad Gestora, u otras sociedades gestoras del mismo grupo
(entendiendo a estos efectos la definicion de grupo prevista en el articulo 42 del
Cddigo de Comercio) (individualmente cada uno de ellos un “Fondo Coinversor” y
conjuntamente, los “Fondos Coinversores”). A efectos aclaratorios, los Fondos
Coinversores no tendran la consideracion de vehiculos paralelos. La Sociedad debera
invertir y desinvertir en paralelo con los Fondos Coinversores con el/los que
coinvierta, sustancialmente en los mismos términos y condiciones comerciales y
economicos y, por lo tanto, la Sociedad y los Fondos Coinversores con el/los que
coinvierte generalmente realizaran, gestionaran y enajenaran las inversiones como



si hubieran invertido simultdneamente en el mismo momento y en las mismas
condiciones.

Los gastos relacionados con dichas inversiones, asi como el resto de obligaciones,
seran compartidos por la Sociedad y los Fondos Coinversores, en proporcion al
importe invertido por cada uno de ellos.

20. Financiacién ajena a la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, la Sociedad, cuando sea necesario para cubrir los desembolsos,
podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general, con
sujecion a las siguientes condiciones:

(a) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito, no exceda de doce
(12) meses; y

(b) que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito de
la Sociedad en cada momento, no exceda de un quince por ciento
(15%) de los Compromisos Totales.

21. Exclusividad de la Sociedad Gestora y Conflictos de Interés

21.1 Exclusividad

Durante el Periodo de Inversion de la Sociedad, la Sociedad Gestora estara obligada
a prestar sus servicios a la Sociedad en régimen de exclusividad, no pudiendo, a
menos que sea expresamente autorizado por la Sociedad gestionar, asesorar y
administrar el patrimonio de otra entidad de capital riesgo con una politica de
inversion sustancialmente similar, a excepcién del Fondo Anterior.

En todo caso, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros de la Sociedad
Gestora (desde el momento de su constitucion) y sus Afiliadas, se comprometen a
evitar la existencia de cualquier tipo de conflicto de interés, entre la Sociedad vy los
nuevos vehiculos de inversion que, en su caso, se puedan constituir con la
autorizacién de la Sociedad conforme el apartado anterior.



En particular, no se crearan vehiculos con una Politica de Inversién de la Sociedad
sustancialmente similar durante la vigencia de este Folleto (los “Fondos
Sucesores”), y los Ejecutivos Clave, ya sea individual o conjuntamente, no
asesoraran o gestionaran Fondos Sucesores sin acuerdo adoptado por Mayoria
Ordinaria de los Accionistas con anterioridad a la primera de las siguientes fechas:

(a) la fecha en que el setenta (70) por ciento de los Compromisos Totales hubiera
sido invertido o comprometido para atender obligaciones;

(b) la finalizacion del Periodo de Inversion; o

(c) la disoluciéon de la Sociedad.

En ningln caso podran coincidir los periodos de inversién de la Sociedad y de los
Fondos Sucesores.

21.2 Conflicto de Interés

La Sociedad Gestora deberd cumplir en relacién con la Sociedad la normativa vigente
en materia de conflictos de interés y establecimiento de barreras de informacion
(“murallas chinas”) en entidades que actian en los mercados de valores.

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento del Comité de Supervision, tan pronto
como sea posible, la existencia de cualquier conflicto de interés.

A titulo enunciativo, pero no limitativo, en todo caso se entendera que existe conflicto
de interés en los siguientes supuestos:

(a) Inversiones que se realicen junto con otras entidades gestionadas o
asesoradas por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y/o los
Miembros de la Sociedad Gestora (desde el momento de su
constitucién), a excepcién de los Fondos Coinversores.

(b) Inversiones en sociedades o activos gestionados o asesorados por la
Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y/o los Miembros de la
Sociedad Gestora (desde el momento de su constitucion).

(c) Inversiones en empresas del grupo o gestionadas por la Sociedad



Gestora de las contempladas en el articulo 16.2 de la Ley 22/2014.

No se podran llevar a cabo inversiones afectadas por un conflicto de interés a menos
gue hayan sido aprobadas de forma previa por el Comité de Supervision.

Se hace constar que los Ejecutivos Clave son accionistas de la sociedad gestora
TRESMARES PRIVATE EQUITY, S.G.E.I.C., S.A., cuyos vehiculos gestionados realizan
inversiones en Private Equity. La Sociedad Gestora implantara una adecuada politica
de gestion de conflictos de interés a fin de resolver los potenciales conflictos de
interés que pudieran surgir. Asimismo, dichos potenciales conflictos de interés se
elevaran al Comité de Supervisidon, para su aprobacion.



CAPITULO V.- COMISIONES Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
22, Remuneracion de la Sociedad Gestora y el Depositario

Los honorarios de la Sociedad Gestora estaran compuestos por la Comision de
Gestidon y la Comision de Exito, segun se definen estos términos en la presente
Clausula.

Los servicios prestados por la Sociedad Gestora a la Sociedad estaran sujetos pero
exentos de IVA conforme al articulo 20.Uno.18.°.n) de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afladido.

22.1 Comision de Gestidn

La Sociedad Gestora recibird una comisién de gestién trimestral, que cobrara al inicio
de cada periodo, equivalente al dos por ciento (2%) en base anual sobre el Capital
Neto Invertido (la “Comision de Gestion”). Dicha Comisién de Gestidn se calculara
y devengara diariamente. Asimismo, en aquellos periodos cuya duracion sea inferior
a un trimestre, se pagara la parte proporcional correspondiente de la Comision de
Gestién.

La Gestora podra renunciar al cobro de la Comision de Gestion si asi lo solicita, lo
cual podria implicar un mayor valor de la Comision de Exito (tal y como este término
se define a continuacion).

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comision de Gestion esta actualmente exenta del Impuesto Sobre el Valor
Afiadido (el “IVA”).

22.2  Comisién de Exito

La Sociedad Gestora recibird una comisién de éxito (success fee) del veinte por ciento
(20%) sobre las plusvalias totales realizadas incluyendo cualquier desembolso para
inversiones, comisiones y gastos en los que haya incurrido la Sociedad (la “Comision
de Exito”).

La Comision de Exito se comenzard a pagar a partir de que los Accionistas de la
Sociedad hayan recibido una tasa interna de rentabilidad ("TIR”) minima del 9%



en base al flujo efectivo de caja, conforme a la siguiente cascada de distribuciones
(la "Cascada de Distribuciones”):

(a)

(b)

()

En primer lugar, a todos los Accionistas a prorrata de su participacion, hasta
que hubieran recibido distribuciones por cualquier concepto por un importe
equivalente al 100% de: (i) los compromisos de inversion desembolsados a
la Sociedad (los “"Compromisos de Inversion Desembolsados”); mas (ii)
el retorno preferente equivalente a una TIR del 9% sobre la totalidad de sus
Compromisos de Inversion Desembolsados (el “Retorno Preferente”);

Una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, le correspondera a la
Sociedad Gestora, en concepto de Comisién de Exito, el menor de los
siguientes importes: (i) el resultado de multiplicar el Retorno Preferente por
0,20/0,80; vy (ii) el resultado de restar a la Plusvalia Total el Retorno
Preferente. Se considerara como Plusvalia Total (i) el importe total recibido
de las distribuciones recibidas durante la vida de la operacién de Private
Equity por cualquier concepto, incluyendo dividendos; mas (ii) el importe
recibido por la Sociedad derivado de cualquier desinversién; menos (iii) los
Compromisos de Inversion Desembolsados; y

por ultimo, si las Distribuciones exceden todo lo anteriormente repartido,
cualquier exceso sobre tales importes sera asignado de la siguiente forma:
(i) la Sociedad Gestora debera recibir el veinte (20%) por ciento de dicho
exceso como Comisién de Exito; y (ii) los Accionistas recibiran el ochenta
(80%) por ciento de dicho exceso a prorrata de su participacion.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, la Comisidn de Exito estd actualmente exenta de IVA.



22.3 Comisién de Depositaria

La Comision de Depositaria es del cero coma cero treinta y tres por ciento (0,033%)
con un minimo anual de 18.000 euros sobre el patrimonio de la Sociedad. Dicha
comisidon se devengara diariamente y se liquidara con una periodicidad trimestral.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comisién de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta de IVA.

23. Costes y gastos

23.1 Gastos de establecimiento

La Sociedad asumira el cien por cien (100%) de sus propios gastos de
establecimiento.

23.2 Gastos operativos

La Sociedad sera responsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacion con la organizacion y administracion de la Sociedad, incluyendo
la administracion y gastos legales, asi como todos aquellos de banca de inversion y
otros gastos derivados de la organizacion del desarrollo de su objeto social.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad deberd asumir y, en consecuencia, debera
pagar, entre otros, los siguientes costes, honorarios y gastos, que se detallan a titulo
enunciativo, pero no limitativo:

(a) los gastos de auditoria;

(b) los gastos relacionados con la preparaciéon de los estados financieros y
declaraciones fiscales, quedando excluidos los costes de la llevanza de la
contabilidad, incluida en el ambito de actuacidon de la Sociedad Gestora;

(c) los gastos registrales;

(d) las comisiones y gastos de depositarios;



(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

(1

(k)

(M

(m)

(n)

(o)

(p)

las comisiones y gastos de la CNMV directamente relacionadas con la
Sociedad;

los Costes por Operaciones Fallidas;

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relacionados con la
adquisicién de oportunidades de inversién, incluyendo, sin limitacion, pero no
limitados a los costes de los analisis, estudios, valoraciones y/o tasaciones,
asi como todos los de due diligence;

los informes de valoracion y/o tasacidon de terceros, asi como cualesquiera
otros informes, honorarios y/o gastos que puedan considerarse necesarios y/o
convenientes durante el periodo de titularidad de la inversién, su
mantenimiento y proteccion;

los honorarios, costes y gastos de terceros, abogados, auditores, consultores
y/o asesores externos en relacion a la negociacidon y liquidacién de las
inversiones;

gastos por asesoria legal a la Sociedad;

los gastos de organizacién del la Sociedad Gestora relacionados con la
Sociedad, del Comité de Supervisién y de la Junta General de la Sociedad;

gastos de marketing de la Sociedad;

los gastos de actividad informativa y divulgacion de las operaciones
realizadas;

las comisiones y gastos bancarios, asi como comisiones o intereses con
préstamos concedidos a la Sociedad;

gastos extraordinarios relacionados con la actividad, tales como los de litigios;

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relativos a la venta de
activos, incluyendo (pero no limitados a) el costo de due diligence de cualquier
empresa;



(a)

(r)

(s)

(V)

(u)

(V)

(w)

(x)

23.3

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relacionados con la tenencia
de activos;

los gastos de seguro correspondientes a los activos y D&O (directores y
funcionarios);

todos los demas gastos razonables incurridos en nombre y representacién de
la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, segln sea el caso;

las tasas y otros costes asociados a cualquier cumplimiento de la normativa
de la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, segln sea el caso;

los gastos de cumplimiento relacionados con los vendedores, compradores e
Inversores, incluyendo, pero no limitado, a obtener sus informes de clientes
(sobre los vendedores, compradores e Inversores), si es necesario, FATCA,
CRS (Common Reporting Standard), la Directiva 2011/16/UE de la
cooperacion administrativa y analogas;

los gastos razonables incurridos en relacién con cualquier adquisicion de
inversion;

cualquier otro gasto necesario para ejecutar la actividad de la Sociedad y/o
las inversiones pertinentes, segln sea el caso; y

en términos generales, todos aquellos costos y gastos incurridos por la
Sociedad con el propédsito de llevar a cabo una inversion especifica o en
relaciéon con el activo subyacente.

Otros gastos

En caso de que la Sociedad invierta en Sociedades Participadas indirectamente a
través de otros vehiculos de inversidon gestionados por la Sociedad Gestora, la

Sociedad Gestora no cobrarad una comision de gestion adicional por dicha inversién a
la Comisién de Gestion.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y
gastos derivados directamente de la supervision de las inversiones, de acuerdo con



sus obligaciones derivadas de la Ley 22/2014; los costes de consultores externos
relacionados con servicios que la Sociedad Gestora hubiera acordado prestar a la
Sociedad vy los costes del resto de due diligence asociados a operaciones fallidas que
no sean asumidos por la Sociedad.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella
que, de acuerdo con el presente Folleto, correspondan a la Sociedad (excluyendo, a
efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de
Sociedades Participadas por la Sociedad u otras entidades en relacién con
transacciones de la Sociedad).

Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta de la
Sociedad habran de realizarse en condiciones de mercado.



CAPITULO VI.- DISPOSICIONES GENERALES

24. Confidencialidad

La suscripcion de las Acciones conlleva la obligacién de no revelar a terceros (distintos
de aquellos empleados, asesores, entidades del grupo de cada uno de los Accionistas
que intervengan en la actividad desarrollada por la Sociedad o que por cualquier
motivo deban tener acceso a ella o a su tratamiento, o las autoridades publicas que
asi lo requieran) la informaciéon que se considere confidencialidad conforme al
presente Folleto.

A estos efectos, se considera “Informacion Confidencial” (i) los documentos e
informaciones (orales o escritos) que la Sociedad Gestora y los Accionistas se
intercambien con motivo de la constitucion de la Sociedad; y (ii) aquéllos relativos a
las entidades, sectores y areas de negocio en los que la Sociedad invierta, desinvierta
o pretenda invertir o desinvertir, asi como a la existencia y al contenido de los mismos
y, en particular los documentos e informaciones a los que los Accionistas hubiesen
tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral o escrita) por su condicion de
Accionista en la Sociedad.

25. Disolucidn, liquidacion y extincion de la Sociedad

La Sociedad quedara disuelta, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacion
por cese de la Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestion o por cualquier causa
establecida en este Folleto, en los Estatutos o en la normativa aplicable. El acuerdo
de deberd ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procederd a su
publicacién, debiendo ademas ser comunicado de forma inmediata a los Accionistas.

Disuelta la Sociedad se abrird el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcion de Acciones. La liquidacién de la Sociedad
se realizara por su Sociedad Gestora.

La CNMV podréa condicionar la eficacia de la disoluciéon o sujetar el desarrollo de la
misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que
se ocasionen en las entidades participadas.

La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos de la Sociedad y a satisfacer y a percibir los



créditos. Una vez realizadas estas operaciones elaboraran los correspondientes
estados financieros y determinaran la cuota que corresponda a cada Accionista.
Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el
Balance y Cuenta de Resultados deberdn ser puestos a disposicién de todos los
Accionistas y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisién a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio de la Sociedad entre los
Accionistas. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran
en depdsitos en el Banco de Espana o en la Caja General de Depdsitos a disposicion
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que disponga el
juez o tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitara la cancelacidn de la Sociedad en el registro administrativo
correspondiente de la CNMV.

26. Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones

Las obligaciones asumidas por cada uno de los Ejecutivos Clave, los miembros del
Comité de Inversion y los Miembros del Equipo Gestor en la adopcién de decisiones
de inversion y desinversion de la Sociedad y en la gestion de los activos de la
Sociedad, respectivamente, constituyen una obligaciéon de medio o actividad y no una
obligacion de resultado, sin perjuicio de la obligacion de actuar con la diligencia de
un representante leal, actuando en todo momento en interés de la Sociedad y sus
Accionistas en las inversiones gestionadas, ajustandose a las disposiciones y normas
de conducta de la Ley 22/2014.

En consecuencia, los Ejecutivos Clave, los miembros del Comité de Inversién, la
Sociedad Gestora, Miembros del Equipo Gestor, sus accionistas, administradores,
empleados, agentes, o cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, estaran exentos de
responsabilidad por cualesquiera pérdidas o danos sufridos por la Sociedad o sus
Accionistas, salvo aquéllos derivados de dolo o culpa o negligencia grave en el
cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Folleto y/o bajo la Ley 22/2014.

La Sociedad debera indemnizar a los Ejecutivos Clave, los miembros del Comité de
Inversidn, la Sociedad Gestora, Miembros del Equipo Gestor, la Sociedad Gestora y



a cada uno de sus directivos, gestores, agentes o empleados directamente
relacionados con la actividad de la Sociedad por cualquier reclamacién o
responsabilidad que dé lugar a cualquier coste, dafio o perjuicio para cualesquiera de
los anteriores, respectivamente, como consecuencia de la prestacion de sus servicios
a la Sociedad, en la medida en que la actividad o circunstancias que den lugar a la
reclamacién no supongan una falta de la diligencia exigida a una de dichas Personas,
fraude o conducta dolosa o cada uno de sus directivos, gestores, agentes o
empleados directamente relacionados con la actividad de la Sociedad o el
incumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Folleto, circunstancias que
deberdn ser acreditadas o probadas en la sentencia que, al efecto se dicte. La
Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que el
importe de dicha indemnizacion sea el menor posible.

En ningln caso tendra la Sociedad Gestora derecho a percibir la indemnizacién si la
reclamacion o responsabilidad previstas en el parrafo anterior se deben a la falta de
la diligencia exigida a la Sociedad Gestora, al fraude o conducta dolosa de la Sociedad
Gestora o al incumplimiento de sus obligaciones.

27. Jurisdiccién competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Accionistas, la Sociedad
y la Sociedad Gestora se regira por la legislacion espafiola. La jurisdiccion aplicable
sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.



ANEXO I
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD



ESTATUTOS

DE LA SOCIEDAD

TRESMARES PREFERRED GROWTH II S.C.R., S.A.

TiTULO I. DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION

Articulo 1°. Denominacion social

La sociedad se denomina TRESMARES PREFERRED GROWTH 1II S.C.R., S.A.,
(en adelante, la “Sociedad”). La Sociedad se regira por los presentes estatutos
Yy, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidon colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado (la “Ley 22/2014"), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la LSC (la “LSC”), y demas
disposiciones que le sean aplicables.

Articulo 2°. Objeto social

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacidon, no coticen en el primer mercado de bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea
o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos (en adelante "OCDE"), en los términos previstos en la Ley
22/2014

No obstante lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto principal a las
siguientes actividades:

(i) la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido
en mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al
menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%)
del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores,
al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la



Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio;

(ii) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en cualquier mercado regulado de la Unién Europea
o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacion; y

(iii)  la inversion en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en
la normativa vigente.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo
caso, Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversion.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna
ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades
expresadas algun titulo profesional, autorizacién administrativa, inscripcién en
Registros Publicos, o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades
no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos
exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona o personas
que tengan la titulacién requerida.

Articulo 3°. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio social en Calle Serrano 37, 42 planta, Madrid
(28001).

El 6rgano de administracion estd facultado para crear, suprimir o trasladar
agencias, delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del
extranjero, asi como para acordar el traslado del domicilio social en todo el
territorio nacional.



La Sociedad dispondra de una pagina web corporativa
(www.tresmarescapital.com) en los términos establecidos en la Ley.

Corresponde al 6rgano de administracion modificar, trasladar o suprimir la pagina
web de la Sociedad.

Articulo 4°. Duracion

La duracion de la Sociedad es indefinida y dard comienzo a sus operaciones como
sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcion en el registro administrativo
correspondiente de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"), sin
perjuicio de lo establecido en la LSC y demas disposiciones de pertinente
aplicacién.

Articulo 5°. Delegacion de la gestion

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la gestion de los activos de
la Sociedad se delega a Tresmares Direct Lending, S.G.E.I.C., S.A., sociedad
gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado de nacionalidad
espafola, inscrita en el correspondiente registro administrativo de la CNMV con el
numero 162 (la “Sociedad Gestora”).

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda
realizar de conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora
podra prestar servicios de asesoramiento a las sociedades participadas de
conformidad con la legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios seran
retribuidos en condiciones de mercado.

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entenderd sin
perjuicio de aquellas competencias de la junta general y el dérgano de
administracion de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi
establecerlo la Ley 22/2014 y la LSC.

Articulo 6°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, actuara como
depositario de la Sociedad la entidad Caceis Bank Spain, S.A.U. con CIF nimero
A28027274 e inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de CNMV con el


http://www.tresmarescapital.com/

numero 238, que tendrd encomendado el depdsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad.

TiTULO II. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES
Articulo 79°. Capital social y acciones

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL
SEISCIENTOS CINCUENTA EUROS (1.287.650.-€), integramente suscrito pero
Unicamente desembolsado en TRESCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS
EUROS (367.900.-€), quedando pendientes de desembolso NOVECIENTOS
DIECINUEVE MIL SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (919.750.-€). Dicho capital
social estd representado por TRES MILLONES SEISCIENTAS SETENTA Y NUEVE
MIL (3.679.000) acciones, de una Unica clase, de TREINTA Y CINCO CENTIMOS
DE EUROS (0,35.-€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 3.679.000, ambas inclusive.

Con caracter general y salvo en el caso de que en el acuerdo de aumento de
capital y emisiéon de nuevas acciones se acuerde otra cosa, se faculta al érgano
de administracién para acordar la forma y las fechas en que deberan efectuarse
los oportunos desembolsos, cuando existan dividendos pasivos y éstos deban ser
satisfechos en metalico, respetando en todo caso el plazo maximo de cinco (5)
afios, computados desde la fecha de la adopcidon del correspondiente acuerdo de
aumento de capital.

Las acciones seran nominativas y se representaran mediante titulos, que podran
ser unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como
minimas en la LSC. Las acciones confieren a su titular legitimo la condicion de
accionista y le atribuyen los derechos que le reconocen los presentes Estatutos
Sociales y, en lo no regulado expresamente por éstos, los generalmente
reconocidos por la Ley 22/2014, la LSC y demas normas aplicables.

La Sociedad llevard el correspondiente libro de registro de las acciones
nominativas en la forma y de acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion
vigente.



Articulo 7° Bis. Prestacion Accesoria de las acciones

7.1 Bis. Contenido de la Prestacion Accesoria de las acciones

La totalidad de las acciones de la Sociedad llevaran aparejada una prestacion
accesoria de desembolso de fondos (la “Prestacion Accesoria”), consistente en
aportar, en ningln caso mas tarde del 31 de julio de 2034, una cantidad por cada
accién de CUATRO EUROS CON SESENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (4,65.-€),
cantidad que podréa ser desembolsada en una o varias ocasiones.

Los titulares de las acciones deberan realizar uno o varios desembolsos a solicitud
de la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el apartado 7.2 Bis
siguiente. En cualquier caso, los accionistas y la Sociedad tomaran las medidas
que sean necesarias para permitir y formalizar dicho desembolso.

7.2 Bis. Solicitudes de Aportacion de Fondos

Los requerimientos a los titulares de las acciones de realizar desembolsos de
fondos (las “"Aportaciones de Fondos”) hasta completar el importe total de la
Prestacidon Accesoria, se realizara mediante el envio de una solicitud por parte de
la Sociedad Gestora a los accionistas de la Sociedad, en la que se indicara el
importe a desembolsar por cada uno de los accionistas y el plazo para ello (las
“Solicitudes de Aportaciones de Fondos”).

Los titulares de dichas acciones deberan efectuar el desembolso por el importe y
en el plazo que se indique en la Solicitud de Aportaciones de Fondos que no podra
ser inferior a diez (10) dias habiles desde la fecha de envié dicha solicitud.

Las Aportaciones de Fondos objeto de solicitud se ingresaran en tiempo y forma
en la cuenta bancaria de la Sociedad indicada al efecto en la Solicitud de
Aportaciones de Fondos.

7.3 Bis. Destino de la Prestacion Accesoria

Los importes derivados de los desembolsos de la Prestacién Accesoria se
destinaran a hacer frente por la Sociedad a sus inversiones. Dichos importes se
computaran a efectos contables como una partida de pasivo de fondos propios,
en concreto como una reserva estatutaria especial de libre disposicion creada al



efecto.

7.4 Bis. Remuneracion de la Prestacion Accesoria

Los accionistas aportantes no percibirdan ninguna retribucion en concepto de la
Prestacién Accesoria realizada, sino que la misma sera gratuita.

7.5 Bis. Modificacion de la Prestacion Accesoria

La modificacion de la obligacidon de realizar la Prestaciones Accesoria habra de ser
aprobada con los requisitos previstos para la modificacion de los Estatutos y
requerira, ademas, el consentimiento individual de todos los obligados.

7.6 Bis. Incumplimiento de la Prestacién Accesoria

En el supuesto en que un accionista hubiera incumplido su obligaciéon de
desembolsar en el plazo debido la parte de la Prestacion Accesoria que le
corresponda, se devengara a favor de la Sociedad un interés de demora anual
equivalente a una tasa de retorno anual del doce (12) por ciento, calculado sobre
el importe del desembolso requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha del
incumplimiento hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha de
amortizacion o de venta de las acciones del Accionista en Mora segun se establece
a continuacion).

Si el accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de un (1) mes desde
la fecha de la solicitud de desembolso, el accionista serd considerado un
“Accionista en Mora”.

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo
aquellos relacionados con la participacidon en junta general de accionistas u otro
organo similar) y econdmicos, compensandose automaticamente la deuda
pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las
distribuciones de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora debera llevar a cabo, a su discrecion,
cualquiera de las siguientes alternativas:

a) exigir el cumplimiento de la obligacidn de desembolso con el abono del interés



b)

c)

de
inc

demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el
umplimiento; o

amortizar las acciones del Accionista en Mora, siendo retenidas por la
Sociedad en concepto de penalizacién las cantidades desembolsadas a la
Sociedad por el Accionista en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste

en

(1)

(i)

la fecha de la amortizacion. En este caso,

el Accionista en Mora no tendra derecho a percibir las distribuciones que
realice la Sociedad hasta que el resto de accionistas no hubieran recibido
de la Sociedad distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de
las cantidades por ellos desembolsadas durante la vida de la Sociedad; y

la compensacion por la amortizaciéon serd un importe equivalente a la
menor de las siguientes cuantias: (a) el cincuenta (50) por ciento de las
cantidades desembolsadas a la Sociedad por el Accionista en Mora menos
los importes que ya hubieran sido objeto de distribucidon previamente; o
(b) el cincuenta (50) por ciento del Ultimo valor liquidativo de las acciones
correspondientes al Accionista en Mora en la fecha de la amortizacién.
Asimismo, de este importe a percibir por el Accionista en Mora,
adicionalmente se descontaran los siguientes importes: (i) cualesquiera
costes, incluyendo intereses incurridos como consecuencia de la
financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe no
desembolsado por el Accionista en Mora, y (ii) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del
Accionista en Mora mas una cantidad equivalente a la comision de gestion
que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la
aplicacion del presente Articulo; o

acordar la venta de las acciones titularidad del Accionista en Mora, en cuyo

caso la Sociedad Gestora:

(i) En primer lugar, ofrecerd la compra de las acciones al resto de los

accionistas a prorrata de su respectiva participacion. En el supuesto de que
alguno de los accionistas no ejercitase su derecho, la compra de las
acciones que le correspondieran a dicho accionista se ofreceran al resto de
accionistas igualmente a prorrata de su respectiva participacion.

El precio de compra de cada accién ofrecida a los accionistas sera la



cantidad equivalente al cincuenta (50) por ciento del ualtimo valor
liquidativo de dicha participacion.

(ii) En segundo lugar, las acciones del Accionista en Mora cuya compra no
interesase a ninguno de los accionistas en los términos del apartado
anterior, podran ser ofrecidas por la Sociedad Gestora para su compra por
la persona o personas que aquella considere conveniente en beneficio de
la Sociedad, siempre y cuando cumplan con los estandares generalmente
aceptados y legalmente aplicables en materia de know your client y
prevencion de blanqueo de capitales.

Recibida una propuesta por parte de la Sociedad Gestora, (i) si el precio
fuera igual o superior al cincuenta (50) por ciento del valor liquidativo de
dicha accién, la Sociedad Gestora podra transmitir la accidén del Accionista
en Mora; (ii) si el precio ofertado fuera inferior al cincuenta (50) por ciento
del valor liquidativo de dicha accién, la Sociedad Gestora comunicara la
propuesta a los accionistas, que en el plazo de siete (7) dias naturales,
deberan indicar si tienen interés en adquirir toda la accion a dicho precio,
ejecutandose la transmision, a prorrata entre los accionistas interesados,
en los siete (7) dias naturales siguientes a la finalizacién del plazo anterior.
El precio acordado entre la Sociedad Gestora y la persona o personas
interesadas, vinculara al Accionista en Mora quien colaborard con la
Sociedad Gestora para que la transmision anterior se lleve a efecto.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Accionista
en Mora hasta el momento en que éste hubiera firmado la documentacion que le
solicite la Sociedad Gestora. Del precio de venta a percibir por el Accionista en
Mora, se descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos
como consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el
importe no desembolsado por el Accionista en Mora, y (ii) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora con relacién al incumplimiento del Accionista
en Mora mas una cantidad equivalente a la comisién de gestidon que la Sociedad
Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacién del presente
Articulo.

Articulo 8° Transmision de las acciones

8.1 Transmision por actos “inter vivos”




El accionista que se proponga transmitir su accidon o acciones en la Sociedad
deberad comunicarlo por escrito a la Sociedad, haciendo constar el niumero y clase
de las acciones que se propone transmitir, y la identidad y domicilio del
adquiriente, el precio y demas condiciones de la transmisién.

8.2 Restriccidén a la transmisidn

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravdmenes sobre las acciones, o
cualesquiera transmisiones de acciones - voluntarias, forzosas o cualesquiera
otras-, que no se ajusten a lo establecido en los presentes Estatutos Sociales, no
seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad.

Cualqguier transmision requerira el consentimiento previo y por escrito del drgano
de administracién, quien decidird si rechaza o autoriza la transmisidén propuesta
en base a los intereses de la Sociedad y del desarrollo de la inversidon realizada
por la misma.

A efectos aclaratorios, se entendera que la transmisidon propuesta y que por tanto
podra denegarse de conformidad con lo previsto en el articulo 123.3 LSC, cuando
el potencial adquirente no cumpla con los requisitos de identificacidon solicitados
por la Sociedad de conformidad con la normativa aplicable y, en particular, la Ley
10/2010, de 28 de abril, de prevencion de blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo, asi como el Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo, de
prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.

En caso de que las acciones fueran objeto de transmisidn por imperativo legal en
virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimiento
de su titular, la Sociedad, otros accionistas o terceros, a discrecién del 6rgano de
administracién, tendran un derecho de adquisicién preferente sobre dichas
acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicidon
preferente, el érgano de administracién debera presentar un adquirente de las
acciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicitd la inscripcion
en los registros correspondientes de la Sociedad.

En relacién con las transmisiones por imperativo legal descritas en el parrafo
anterior, a falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones y el
procedimiento a seguir para su valoracién, se entenderd como valor liquidativo el
gque determine un auditor de cuentas que nombre a tal efecto el érgano de
administracién, y que serd distinto al auditor de la Sociedad y de la Sociedad



Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento,
el auditor emitird su informe, que notificard al 6rgano de administracién y a los
interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de
valoracion, las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social
de la Sociedad el valor liquidativo de las acciones objeto de transmision, en
concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los accionistas afectados
hubieran retirado dicho importe, la Sociedad consignara el mismo en una entidad
de crédito a nombre de los interesados.

8.3 Procedimiento para la transmision de Acciones

El accionista que pretenda transmitir sus acciones deberda remitir al 6rgano de
administracién de la Sociedad una notificacion en la que incluya (i) los datos
identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nUmero de acciones
propuestas que pretende transmitir, y que debera estar firmada por el
transmitente.

Asimismo, con cardacter previo a la formalizacién de la transmision de las acciones
propuestas, el adquirente debera remitir al drgano de administraciéon de la
Sociedad el acuerdo de suscripcion debidamente firmado por el mismo. Mediante
la firma de dicho acuerdo de suscripcién, el adquirente asume expresamente
frente a la Sociedad, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion
y tenencia de las acciones propuestas, y en particular, el compromiso de inversion
aparejado a las mismas.

El érgano de administracién de la Sociedad notificard al Accionista transmitente
la decisién relativa al consentimiento previsto en el punto anterior dentro de un
plazo de quince (15) dias habiles tras la recepcién de dicha notificacion.

El adquirente no adquirird la condicidn de accionista hasta la fecha en que la
Sociedad haya recibido el documento acreditativo de la transmisién, y haya sido
inscrito por la Sociedad en el correspondiente registro de accionistas. Con
anterioridad a esa fecha la Sociedad no incurrird en responsabilidad alguna con
relacién a las distribuciones que efectie de buena fe a favor del transmitente.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacién y comunicacion que
establezca la legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas
relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.



TITULO III. ORGANOS SOCIALES

Articulo 9°. Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la junta general de accionistas y por
el 6rgano de administracién.

Seccion A — De la junta general de accionistas de la Sociedad

Articulo 10°. Convocatoria y constitucion de las juntas generales de
accionistas

10.1 Convocatoria

Las juntas generales de accionistas seran convocadas mediante anuncio publicado
en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido creada, inscrita y publicada
en los términos previstos en el articulo 11 bis de la LSC.

Si dicha pagina web no cumpliera los requisitos mencionados en el parrafo
anterior, o no hubiera sido creada, las juntas generales de accionistas seran
convocadas por el drgano de administracion, mediante anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion
en la provincia donde la Sociedad tenga su domicilio social, con al menos un (1)
mes de antelacion a la fecha fijada para su celebracion.

El anuncio de convocatoria expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, la
fecha y el lugar de celebracidon y todos los asuntos que hayan de tratarse. Podra,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la junta
general de accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda
reunién deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco (5%) por ciento del capital
social, podran solicitar que la convocatoria de una junta general de accionistas se
complemente mediante la inclusién en ella de uno o mas puntos del orden del dia.
El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacién fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a



la publicacién de la convocatoria. El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince (15) dias de antelacién como minimo a la fecha establecida
para la reunién de la junta.

El 6rgano de administracién debera, asimismo, convocar junta general de
accionistas cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos el cinco
por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la junta general de accionistas.

Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las juntas generales de
accionistas, se estara a lo dispuesto en la LSC.

10.2 Constitucién

La Junta general de accionistas, bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria,
guedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados, posean al menos el veinticinco por ciento (25%) del
capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, cualquiera que
sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la junta general de accionistas, ordinaria o extraordinaria,
pueda acordar validamente la emision de obligaciones, el aumento o la
disminucién del capital, la transformacion, fusién o escisién de la Sociedad y, en
general, cualquier modificacion de los estatutos sociales o adoptar cualquier otro
acuerdo de los previstos en el articulo 194 de la LSC, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho
a voto. En segunda convocatoria sera suficiente el veinticinco por ciento (25%)
de dicho capital.

La junta general de accionistas se celebrard en el término municipal donde la
Sociedad tenga su domicilio. Si en la convocatoria no figurase el lugar de
celebracion, se entendera que la junta general de accionistas ha sido convocada
para su celebracién en el domicilio social.

El Presidente y el Secretario de la junta general de accionistas seran designados
por el drgano de administracion de la Sociedad. En el supuesto en que el érgano
de administracion de la Sociedad no asistiese a la reunion, los accionistas
concurrentes al comienzo de la reunién elegiran al Presidente y/o Secretario de la



sesion.

10.3 Junta general universal

La junta general de accionistas se entendera en todo caso convocada y quedara
validamente constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que
esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su
celebracion.

Articulo 11°. Legitimacion para asistir a las juntas generales de
accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales de accionistas,
tanto ordinarias como extraordinarias, los titulares de acciones que las tengan
inscritas en el Libro-registro de acciones nominativas con cinco (5) dias de
antelacién a aquél en que haya de celebrarse la junta general que corresponda.

Articulo 129, Asistencia y representacion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 182 de la LSC, serd posible asistir a la
junta general por medios telematicos (incluida la videoconferencia) que
garanticen debidamente la identidad del sujeto cuando la Sociedad, a criterio del
consejo de administracién, haya habilitado tales medios. Para ello, en la
convocatoria se describirdan los plazos, formas y modos de ejercicio de los
derechos de los accionistas previstos por el consejo de administracion para
permitir el ordenado desarrollo de la junta. En particular, el consejo de
administracion podra determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos
gue tengan intencion de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos,
se remitan a la sociedad con anterioridad al momento de la constitucién de la
junta general.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
junta general por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada
junta general, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacidén no seran aplicables cuando el representante
sea cényuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando



aquél ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado
a la junta general de accionistas tendra el valor de revocacion.

Articulo 13°, Junta General por escrito y sin sesién

La junta general de la Sociedad podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesidn,
siempre que: (a) el consejo de administracion indique expresamente en la
convocatoria que propone que la junta general se celebre por escrito y sin sesion,
instando a los accionista a que emitan su voto sobre los puntos o asuntos
contenidos en el orden del dia de la convocatoria de la junta general y el plazo
del que disponen los accionistas para emitir su voto (que no podra ser superior a
diez (10) dias desde que se recibe la convocatoria); y (b) la totalidad de los
accionistas manifiesten expresamente su conformidad o no a este sistema de
adopcion de acuerdos, ademas del sentido de su voto. En este sentido, la
convocatoria de junta general debera ir acompanada de toda la documentacién
necesaria sobre cada asunto contenido en el orden del dia.

Articulo 14°. Derecho de informacion

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la junta general
de accionistas, los accionistas podran solicitar al 6rgano de administracién, acerca
de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones
que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes. Los consejeros estaran obligados a facilitar la informacion por escrito
hasta el dia de la celebraciéon de la junta general de accionistas.

Durante la celebracién de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el 6rgano
de administracion estara obligados a facilitar esa informacién por escrito dentro
de los siete (7) dias siguientes al de la terminacién de la junta general de
accionistas.

El 6érgano de administracion estara obligado a proporcionar la informacion
solicitada al amparo de los dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a



juicio del presidente, la publicidad de la informacién solicitada perjudique los
intereses sociales. No procedera la denegacion de informacidon cuando la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del
capital social.

Articulo 15°. Mayorias para la adopcién de acuerdos

Salvo disposicion en contrario de estos Estatutos, los acuerdos de la junta general
de accionistas se adoptaran por las mayorias establecidas en la Ley de Sociedades
de Capital. Sin embargo, para los acuerdos relativos a los asuntos a que se
mencionan a continuacién, requeriran para su validez el voto favorable de los
accionistas cuyas acciones representen, al menos, el sesenta y siete por ciento
(67%) del capital social:

(i) Las modificaciones de los Estatutos Sociales salvo el traslado del domicilio
social dentro del mismo término municipal, incluida lo modificacién del
objeto social, asi como los aumentos o reduccién del capital social de la
Sociedad, la reactivacion, disolucién y liquidacion.

De lo anterior quedan excluidas las ampliaciones y reducciones de capital en
la Sociedad en los supuestos en los que ello sea preciso y el Unico remedio
para compensar pérdidas para evitar la disoluciéon obligatoria de la Sociedad
de acuerdo con la LSC.

(i) La supresion o limitacidon, total o parcial, del derecho de suscripcidn
preferente en los aumentos de capital.

(iii) Cualquier negocio con acciones propias.

(iv) La transformacion, fusidon, escisidon, cesién global de activos y pasivos, el
traslado del domicilio al extranjero, asi como cualquier otro supuesto de
modificacion estructural o reestructuracidon de la Sociedad.

(v) La modificacion del modo de organizar la administracion social, la
composicion del 6rgano de administracion o nimero de miembros del mismo.
La aprobacion del importe maximo de la remuneracién anual del conjunto de
los consejeros en su condicidon de tales y, en su caso, de su modificacion.
Cualquier cambio en la regulacion estatutaria de la remuneracién de los



consejeros. Las dispensas y autorizaciones de conflicto de intereses de (o
personas vinculadas a estos) en los supuestos previstos en el art. 230 de la
LSC que sean competencia de la junta general de Accionistas. La celebracidn,
resolucion y modificacién de relaciones de prestacion de servicios o de obra
entre la Sociedad y uno o varios de sus consejeros, (salvo los contratos con
consejeros, previstos en el art. 249 de la LSC, cuando un miembro del
consejo de administracién sea nombrado consejero delegado o se le
atribuyan funciones ejecutivas en virtud de otro titulo).

(vi) La sustitucion y el cese de la Sociedad Gestora sin causa.

(vii) La extensién del periodo de inversiéon de la Sociedad mas alld del 5°
aniversario de la fecha de cierre inicial de la misma.

(viii) La modificacion de la politica de inversiones de la Sociedad prevista en el
Titulo IV de estos Estatutos.

Seccion B — Del 6rgano de administracion
Articulo 16°. Organo de Administracién

La Sociedad serd administrada y representada por un administrador Unico
nombrado por la Junta General.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una
reconocida honorabilidad comercial, empresarial o profesional, y contar con
conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestion
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas
gue sean administradores. No podran ser administradores quienes se hallen
incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad. El cargo de
administrador no sera retribuido.

Los administradores desempefiaran su cargo por un plazo de seis (6) afios, sin
perjuicio de su reeleccion por periodos adicionales de igual duracion, asi como la
faculta de la junta general de accionistas de proceder en cualquier tiempo y



momento a la destituciéon de los mismos de conformidad con lo establecido en la
LSC y en estos estatutos.

TiTULO IV. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 17°. Criterios de inversion y normas para la selecciéon de valores

17.1. Politica de Inversiones

La Sociedad tendrd su activo, al menos en los porcentajes legalmente
establecidos, invertido en valores emitidos por empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participaciéon, no
coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE, y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto
informativo.

La Sociedad tiene como objeto desarrollar, tramitar y gestionar la toma de
participaciones en el capital social de determinadas pequefias y medianas
empresas con domicilio social en paises miembros de la Unidn Europea o Reino
Unido (y/o cuya actividad principal se desarrolle en paises miembros de la Union
Europea y/o Reino Unido) (las “PyMEs” o “SMEs", por sus siglas en inglés) con
el objetivo de potenciar el crecimiento de dichas SMEs y desinvertir a medio plazo
obteniendo una rentabilidad.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los
limites y porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese
de aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad renuncia a la posibilidad
prevista en el articulo 17.1 LECR de incumplir temporalmente el coeficiente
obligatorio de inversidén establecido en el articulo 13.3 LECR, estando sometida
por tanto a la obligacion de cumplir con el coeficiente obligatorio de inversion
previsto en el articulo 13.3 LECR desde la Fecha de Inscripcion.

La Sociedad podra conceder financiacién de conformidad con la LECR.

17.2. Inaplicacién del Art. 160 f) de la LSC




Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, como Sociedad
de Capital Riesgo cuyo objeto social y actos de gestién ordinaria comprenden la
toma de participaciones temporales en el capital de empresas que, ademas, ha
delegado la gestién de sus activos a la Sociedad Gestora, no se consideraran
adquisiciones o enajenaciones de activos esenciales, aun superando el umbral del
veinticinco (25) por ciento establecido en el Art. 160 f) de la LSC, las adquisiciones
0 enajenaciones de participaciones en el capital de empresas.

TIiTULO V. EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

Articulo 189. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidird con el afo natural.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad
guede debidamente inscrita en el correspondiente registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores vy finalizard el 31 de diciembre del afo que se trate.

Articulo 19°. Formulaciéon de Cuentas

Conforme lo previsto en articulo 67.3 de la LECR, el drgano de administracién
formulara en el plazo maximo de cinco (5) meses, contados a partir del cierre del
ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestidon, la propuesta de
aplicacion de resultado y la demas documentacion exigida, teniendo siempre en
cuenta la dotacion que se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 20°. Aplicacion de resultados anuales y distribucion de
dividendos

La distribucion del beneficio liquido a los accionistas se efectuara por la junta
general de accionistas, con observancia del articulo 275 de la LSC y demds normas
legales vigentes y de los presentes Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, el érgano de administracién de la Sociedad podra
acordar la distribucidon entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos
conforme a los establecido en el articulo 277 de la LSC.

La falta de distribucion de dividendos no dara derecho de separacién a los
accionistas en los términos del articulo 348 bis de la LSC.



TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 219, Disolucién y liquidacidn

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 363 y siguientes de la LSC.

Quienes fueran consejeros al tiempo de la disolucion quedaran convertidos en
liquidadores, salvo que la junta general de accionistas hubiese designado otros al
acordar la disolucion. Si el niumero de aquellos fuere par, la junta designara otra
persona mas como liquidador, a fin de que su nimero sea impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos
contra la Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y
dividira entre los accionistas conforme a las leyes.

Articulo 229, Legislacion aplicable y jurisdiccion competente

Los presentes Estatutos, asi como cualquier controversia entre los accionistas, la
Sociedad y la Sociedad Gestora se regira por la legislacion espafnola. La
jurisdiccion aplicable sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.



ANEXO II
FACTORES DE RIESGO

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la Sociedad esta
sujeta a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1. El valor de las inversiones de la Sociedad puede ir en ascenso o en
disminucién.

2. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas,
dado que las entidades no cotizadas son generalmente de menor tamano, mas
vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos, y
excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso para con las
mismas de su equipo gestor.

3. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden
resultar de dificil venta. En el momento de terminacion de la Sociedad, dichas
inversiones podrian ser distribuidas en especie de modo que los Inversores en
la Sociedad se conviertan en socios minoritarios de dichas entidades no
cotizadas.

4, Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la misma.
En particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la
Sociedad el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las Acciones de la Sociedad por
debajo de su valor inicial.

5. Los Inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion en la Sociedad.

6. El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no se
puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados.



10.

11.

12.

13.

La Sociedad promocionara caracteristicas medioambientales y/o sostenibles
en los términos y condiciones que decida la Sociedad Gestora en el mejor
interés de la Sociedad. Dicha promocion de caracteristicas medioambientales
y/o sociales esta sujeta a los cambios normativos que puedan tener lugar en
dicha materia, siendo ésta a la fecha del presente Folleto, el Reglamento
Delegado 2023/363 de la Comision de 31 de octubre de 2022 por el que se
modifican y corrigen las normas técnicas de regulacion establecidas en el
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 en lo que respecta al contenido y la
presentacién de la informacién en relaciéon con la divulgacion de informacion
en los documentos precontractuales y los informes periddicos relativos a los
productos financieros que invierten en actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles, asi como cualesquiera otra legislacion que
resulte de aplicacion.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por la
Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas.

La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los Accionistas en la
Sociedad no podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras
decisiones en nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en
las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.

Los Accionistas no recibiran ninguna informacioén de caracter financiero de las
compafias en las que la Sociedad invertird con anterioridad a que se efectle
cualquier inversion.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter legal,
fiscal, normativo o de interpretacion que podrian tener un efecto adverso
sobre la Sociedad o sus Accionistas.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad
haya invertido todos los Compromisos de Inversion.

La Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar
siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades
para lograr oportunidades de inversién. Es posible que la competencia para
lograr apropiadas oportunidades de inversién aumente, lo cual puede reducir
el nimero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversién pueden
ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que
se cumplan los objetivos de inversion de la misma, no puede garantizarse que
la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de
vista fiscal para un Accionista particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios
afios para su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo
satisfactorios los resultados de la Sociedad a largo plazo, los resultados
durante los primeros afos sean pobres.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter
normativo (incluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un
efecto adverso sobre la Sociedad, sus Accionistas, o sus inversiones.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de
acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Folleto de la Sociedad,
o en el Acuerdo de Suscripcion.

En caso de que un Accionista de la Sociedad no cumpla con la obligacién de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad, el Accionista podra verse
expuesto a las acciones que la Sociedad ponga en marcha en su contra.



22. Con caracter general, las Transmisiones de las Acciones de la Sociedad
requeriran el cumplimiento de los Estatutos Sociales, del Folleto y del Acuerdo
de Suscripcioén.

23. Las Inversiones de la Sociedad se realizaran tanto en euros como en libras. El
valor de las Inversiones en monedas distintas al Euro fluctuaran como
resultado de los cambios en los tipos de cambio. Ademas, la Sociedad puede
incurrir en costes relativos a conversiones entre las diferentes monedas.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los Inversores en
la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversion en la Sociedad.



ANEXO III
DIVULGACIONES EN MATERIA DE SFDR

De acuerdo con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgaciéon de informacién relativa a la
sostenibilidad del sector de los servicios financieros (el "SFDR") asi como lo
establecido en el Reglamento (UE) 2022/1288 de la Comisién de 6 de abril de 2022
que completa al Reglamento 2019/2088, que a su vez ha sido modificado y corregido
por el Reglamento Delegado 2023/363 de la Comisiéon de 31 de octubre de 2022, la
Sociedad estd obligada a revelar la manera en que los riesgos de sostenibilidad se
integran en los procesos de inversion, asi como los resultados de la evaluacion de las
posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en los rendimientos de la
Sociedad. A tal efecto, se hace constar que:

En relacién con el articulo 6.1 a) del SFDR, la Sociedad Gestora integra riesgos de
sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversién de la Sociedad,
integracion que esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad
Gestora utiliza metodologia propia y tiene en cuenta los ratings Ambientales Sociales
y de Gobernanza (ASG) publicados por las compafiias de calificacion crediticias,
ademas de utilizar datos facilitados por proveedores externos.

A los efectos del articulo 6.1.b) de SFDR, que las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir un perjuicio en su rentabilidad (disminucién del
precio en el momento de la desinversion y por tanto afectar al valor liquidativo de las
participaciones), como consecuencia de un hecho o condicion ambiental, social o de
gobernanza.

Finalmente, por lo que respecta al articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma
en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones.

Asimismo, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852, relativo
al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que
se modifica el SFDR (el “Reglamento de Taxonomia”), la Sociedad Gestora declara
que las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unidn Europea para las actividades econdmicas, ambientales y
sostenibles.



