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D2 Marta Patier Alonso, con DNI nimero 05.419.332-A, en calidad de Apoderada de la
Mercantil INVERSEGUROS GESTION, S.A., S.G.LL.C.. SOCIEDAD UNIPERSONAIL
(Sociedad Gestora)

Y

D. Gabrtiel Solis Alvarez, con DNI nimero 6.911.430-E, en calidad de Director General y
actuando en nombre y representacién de INVERSEGUROS SOCIEDAD DE VALORES
Y BOLSA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL (Entidad Depositaria).

SOLICITAN, autorizacién para proceder a la fusién por absorcion de SEGURFONDO
ACTIVO DIVISA, F.I, SEGURFONDO DIVISAS, F.I. y SEGURFONDO LARGO
PLAZO, F.I. pot SEGURFONDO, F .1y, a tales efectos se adjunta,

4 Acuerdo de fusién.

X Proyecto de fusion.

X Modelos de hecho relevante y carta a participes.
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Fdo.. D" Marta Patier Alonso Fdo.: D). Gabtiel Solis Alvarez
(Sociedad Gestora) (Entidad Depositaria)

Fecha: 16/07/2007

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Patricia Fusté
Sanchez o Carmen Contreras Reimunde en el teléfono: 91 / 426 38 27 o e-wmail
Diuste(@inverseguros.es o ccontreras(@inverseguros.es

INVERSEGUROS GESTION, S.A.U. S.G.1.1.C.

Ped: o iinro - Soca, 4 - 28001 Madrid | Tel.: 91 426 38 24 - Fax: 91 576 98 81 cavsinverseguros.es - fordos@invers  uros.es "
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PROYECTO DE FUSION DE
FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA

SEGURFONDO F.I
(Fondo absorbente)

SEGURFONDO ACTIVO DIVISA F.I.
SEGURFONDO DIVISAS F.I.
SEGURFONDO LARGO PLAZO F.I.
(Fondos absorbidos)

{3



© Inverseguros

(Gestién,s.A.sG.l..C.

1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS EN LA FUSION, DE SUS
SOCIEDADES GESTORAS Y DEPOSITARIOS

Identificacion del fondo absorbente.

SEGURFONDO FI, Constituido con fecha 22-01-1988 e inscrito en el Registro de la CNMV
con fecha 09-02-1988 y n°® 94. Las caracteristicas ptincipales del fondo son las que siguen :

El fondo se denomina en euros.

Inversion minima inicial: Inexistente

Inversion minima a mantener: Inexistente .

Volumen maximo de participaciéon por participe: Actualmente no esta previsto un volumen
maximo de inversion que pueda alcanzar un solo participe.

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Las patrticipaciones del Fondo son oftrecidas
fundamentalmente a inversores institucionales del Sector Asegurador (Compafiias de Seguros,
Mutualidades, Mutuas, Fondos de Pensiones y figuras afines), no obstante su caricter abierto.
Duracién minima recomendada de la inversion: La duracibn minima recomendada de la
inversion se establece en un plazo minimo de tres a cinco afios.

Perfil de riesgo del fondo: Bajo.

Comision anual de gestiéon: 0,65 % Patrimonio
Comisién anual de depositario: 0,15 % Patrimonio

Comision de la gestora por reembolso: 0 % Importe reembolsado

\ Commision de la gestora por susctipeién: 0 % Importe suscrito

El porcentaje anual maximo que, sobre la parte de patrimonio invertido en IIC del Grupo,
puede soportar este Fondo, directa o indirectamente, en concepto de comisién de gestidn, no
superara el 2,25% anual.

El porcentaje anual maximo que, sobre la parte de patrimonio invertido en IIC del Grupo,
puede soportar este Fondo, directa o indirectamente, en concepto de comisiéon de depésito, no
superara el 0,2% anual.

Se exime a este Fondo del pago de comisiones de suscripcidén y reembolso cuando se trate de
acciones o participaciones de IIC del grupo

I.a Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin Oficial de
Cotizacion de la Bolsa de Madrid.

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo
aplicable es el correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. En todo caso, el valor
liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo tiempo.
Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su importe tome valor
en la cuenta del Fondo. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores
2 la establecida con caricter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado cl
participe al respecto por el comercializador.

I.a Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.510 euros.
Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo
de 10 dias sea igual o superior a 300.510 euros la Gestora exigird para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado cualquiera
que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

A efectos del computo de las cifras de preaviso, se tendra en cuenta el total de reembolsos
ordenados por un mismo apoderado. Las ordenes cursadas por el participe a partir de las 15:00
horas o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. En este
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punto, se comunica que por dia habil se entendera todos los dias de lunes a viernes, excepto
festivos en el domicilio social de la Sociedad Gestora. No se consideraran dias habiles aquellos
en los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio.

Identificacion de los fondos absorbidos.

SEGURFONDO ACTIVO DIVISA FlI, constituido con fecha 16-01-1996 e inscrito en el
Registro de la CNMYV con fecha 28-03-1996 y n® 635.

SEGURFFONDO DIVISAS F.I, constituido con fecha 21-11-1988 e inscrito en el Registro dc
la CNMYV con fecha 16-01-1989 y n® 147.

SEGURFONDO LARGO PLAZO FlI., constituido con fecha 15-10-1997 e inscrito en el
Registro de la CNMYV con fecha 29-10-1997 y n® 1209.

Identificacion de la Sociedad Gestora.

Todos los Fondos estin gestionados por INVERSEGUROS GESTION S.A. S.G.LLC.
Sociedad Unipersonal (Grupo Inverseguros), inscrita en el registro de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores con el nam. 98.

Identificacion de la Entidad Depositaria

INVERSEGUROS S.V.B. S.A. Sociedad Unipersonal (Grupo Inverseguros), inscrita en el
registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valotes con el num. 105, ejerce las funciones
de Depositario de todos los Fondos.

Ixiste a disposicién del publico los documentos informativos de los fendos (folleto e informes

periédicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la
CNMV.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION.

I.a operacién de fusién consiste en la absorcién de SEGURFONDO ACTIVO DIVISA F.I.,
SEGURFONDO DIVISAS FI, y SEGURFONDO LARGO PLAZO FI, por
SEGURFONDO FI, segin lo dispuesto por el articulo 26 de la Ley de Insttuciones de
Inversién Colectiva.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio de los fondos absorbidos con transmision
por ttulo de sucesién universal de la totalidad de sus respectivos patrimonios, derechos y
obligaciones a favor del absorbente, quedando los absorbidos, como consecuencia de la fusion,
disueltos sin liquidacién.

La fusién pretendida encuentra su justificacion en la actual tendencia existente en la industria,
de demanda de productos no referenciados a un indice o mercados concretos, y que ofrecen un
control efectivo del riesgo y unos objetivos de rentabilidad. Asi, ante las similitudes que, en
relacién con el ambito material de inversibn, SEGURFONDO FI y SEGURFONDO
ACTIVO DIVISA FI, SEGURFONDO DIVISAS FI, y SEGURFONDO LARGO
PLAZO F.I, presentan, la fusién pretendida se erige como la mejor alternativa en punto a la




© Inversequros

Gestion, s.A.S.G.LI.C.

proteccién de los intereses de los participes de los fondos absorbidos. Y ello, tomando en
consideracién que los principales participes de los fondos absorbidos, entidades pertenecientes
al sector asegurador, lo son a su vez del absorbente, lo que les facilitara la permanencia en esta
nstitucion.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha del otorgamiento del contrato de la fusion y hasta
su definitiva inscripcién en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el fondo
absorbente.

Todos los gastos derivados por la fusién seran soportados por la Sociedad Gestora por lo que
no tendrin repercusiones en los fondos implicados en la fusién.

3. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE
LLOS FONDOS AFECTADOS ASI COMO SOBRE LA COMPOSICION DE SUS
CARTERAS.

Vocacién y politica inversora del fondo absorbente (Segurfondo, F.1.)

Vocacién. Renta Fija Largo Plazo
Objetivo. El Fondo invierte mayoritariamente en activos de Renta Fija Publica y Privada, con

Baa3 (Moody's) o equivalente, siempre que el porcentaje de activos con rating menor a A3 no

\ alta calificacién crediticia, minima de A3 (Moody's) o equivalente, pudiendo descender hasta

supere ¢l 5% del Fondo y cuyos valores, denominados en moneda euro, coticen en cualquier
mercado organizado, de funcionamiento regular, radicado en paises de la OCDE.

El Fondo toma como indice de referencia el indice ZFFA Bond Indices EURO GOVT 1-5
YRS Total Return de deuda publica europea de 2,5 afios de duracidn, siendo su objetivo el de
batir, y no replicar el indice de referencia.

La duracién media de la cartera se situari generalmente por encima de los dos afios.

El fondo podra invertir en depdsitos en entidades de crédito, que sean a la vista o puedan
hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses, siempre que la entidad de
crédito tenga su sede en un Estado de la Unién Europea o, si dicha sede esta en un Estado no
miembro, se trate de entidades de crédito que cumplan la normativa especifica para este tipo
de instituciones en cuanto a requisitos de solvencia.

Asimismo, el fondo podri invertir en instrumentos del mercado morietario no negociados en
un mercado o sistema de negociacién que tenga un funcionamiento regular o caracteristicas
similares a los mercados oficiales espafioles, siempre que sean liquidos y tengan un valor quc
pueda determinarse con precision en todo momento.

El fondo podri invertir en acciones y/o participaciones de otras Instituciones de Inversion
Colectiva de caricter financiero, que no inviertan mas del 10% de su patrimonio en otras IICs,
armonizadas y no armonizadas, siempre que estas dltimas se sometan a unas normas similares
a las recogidas en el régimen general de IICs espafolas. En este sentido, se prevé la posibilidad
de que las Instituciones de Inversién Colectiva objeto de inversién pertenezcan al mismo
grupo de la Sociedad gestora del Fondo o estén gestionadas por entidades en las que concurra
dicha citcunstancia
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Asimismo, el Fondo se reserva la posibilidad de invertir, hasta un méximo conjunto del 10%s
de su activo, y siempre y cuando sea coherente con su vocacién inversora, cumpliendo todos
los requisitos recogidos en la normativa de aplicacién, en los siguientes activos :

- Activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién
que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no estén sometidos
a regulacién o dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la
misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus participaciones. Sc
seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién o posibilidades dc
diversificacién sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones o participaciones de IIC, incluidas aquellas que puedan invertir mas de un 10%
en otras IICs, de caricter financiero, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la
sociedad gestora del Fondo.

- Acciones o participaciones de IICs de inversion libre y de IICs de IICs de inversion libre,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la sociedad gestora del fondo. En caso de
las TICs gestionadas por terceras gestoras, se seleccionarian aquellas IICs gestionadas por
gestoras de gran prestigio mundial por la industria de la gestion alternativa. En cualquier caso
siempre se invertird en IICs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, mensual.

- Los depositos en cualquier entidad de crédito, con vencimiento superior a 12 meses, sin que

\ exista predeterminaciéon respecto a la localizacién del emisot, teniendo como objetivo

prioritario la obtencién de la mayor rentabilidad posible.
Estas inversiones conllevan los siguientes riespos, ademas de los indicados mas adelante:
gu. £0s,

1.- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IICs con periodicidad de cilculo de
valor licuidativo distinta de la del Fondo.

2.- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IICs con alto grado de apalancamiento.
3.- Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en IICs domiciliadas en algin pataiso
fiscal.

4.- Riesgo operacional debido a posibles fallos en la organizacion en la opete la IIC invertida al
no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

5.- Riesgo de valoracion: algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las
inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez y su valoracion conforme
a las reglas del mercado en la cartera de la institucién.

La inversién en acciones y participaciones de otras IIC's no podri supetar el 10% dcl
patrimonio del fondo.

Los valores y otros activos que integren la cartera del Fondo podran ser objeto de operaciones
de préstamo de valores con los limites y garantias que establezca el Ministerio de Economia,
de conformidad en todo caso con lo establecido en la normativa vigente en cada momento.

Se podran realizar ventas al descubierto de activos financieros, de acuerdo con lo dispuesto
pot la normativa vigente en cada momento.



© Inversequros

Gestion, s.A.SG.I.C.

La inversién en instrumentos detivados podra realizarse de forma directa, de acuerdo con los
medios de la sociedad gestora, o de forma indirecta, a través de las inversiones en otras IIC,
con la finalidad de cobettura e inversién, en metrcados organizados y no organizados.

Yocacidén_y politica inversora de los fondos absorbidos (Segutfondo Activo Divisa F.I.,
Segurfondo Divisas F.I., y Segurfondo Largo Plazo F.1.)

I.- Segurfondo Activo Divisa F.I.

Vocacién. Renta Fija Internacional

Objetivo. La vocacién del Fondo serd la de invertit exclusivamente en renta fija pablica y
ptivada, principalmente de emisores de la OCDE, area euro, testo de Europa, emisores del
area ddlar y Japdn, no pudiendo superar los dos afios la duracién media de la cartera. Este
Fondo tomarid como indice de referencia el CITIGROUP WGBI 1-3, de Deuda Publica
Internacional, con duracién de uno a tres afios, siendo su objetivo el de batir y no replicar el
indice.

La calidad crediticia minima de los emisores debera ser equivalente a A3 (Moody's).
I1. Segurfondo Divisas F.I.
Vocacidén del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Internacional.

civisa distinta del euro, preferentemente en délares americanos y divisas del area dodlat, que

\ El fondo invertirdi mayoritariamente en valores de renta fija internacional, denominados en

coticen en cualquier mercado organizado, de funcionamiento regulat, radicado en paises de la
OCDE y cuyos emisores tengan una alta calidad crediticia. La duracién de la cartera se situard
generalmente por encima de los dos afios. Este Fondo tomara como indice de referencia el JP
MORGAN GOVERMENT BOND INDEX GLOBAL, de Deuda Publica Internacional,
siendo su objetivo el de batir y no replicar el indice.

Ia calidad crediticia minima de los emisores deberd set equivalente a A3 (Moody's), pudiendo
descender hasta Baa3 (Moody's) o equivalente, siempre que el porcentaje de activos con rating
inferior a A3 no supere el 5% del Fondo.

IT1. Segurfondo Largo Plazo F.I.

Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Fija Largo Plazo

El Fondoe invertird en activos de Renta Fija Pablica y Ptivada, con alta calificacién crediticia,
minima de A3 (Moody's) o equivalente, pudiendo descender hasta Baa3 (Moody's) o
equivalente, siempre que el porcentaje de activos con rating menor a A3 no supere el 5% del
Fondo y cuyos valores, denominados en monedas euro, con ua limite del 5% en monedas no
euro, coticen en cualquier metcado organizado, de funcionamiento regular, radicado en paises
de la OCDE. La duracién media de la cartera serd elevada, generalmente por encima de los
cinco afios. El indice de referencia del fondo es el indice EFFA Bond Indices EURO GOVT 1-
10 YRS Total Return de deuda publica europea de 4,5 afios de duracidn, siendo su objetivo el de
batir, y no replicar, a dicho indice.
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Diferencias en la estructura de las carteras.

La diferencia fundamental de las carteras de los fondos afectados por la fusién radica en el
ambito geogrifico de la inversién, la exposicién al riesgo divisa propio de cada fondo y,
tratindose de fondos de renta fija, en la duracién media de la cartera y la calidad crediticia de
los emisores de los activos en los que invierte.

Asi, mientras el fondo absorbente invietrte en valores de deuda publica de gobiernos europeos,
de miaxima calidad crediticia, denominados en moneda euro, con una duracién media de la
cartera de hasta dos afios, los fondos absorbidos presentan las siguientes caracteristicas:

Segurfondo Largo Plago FI invierte en la actualidad el 100% de su patrimonio en valores de deuda
publica de gobiernos europeos, de maxima calidad crediticia, denominados en euro, siendo la
duracién de la cartera inferior a 5 afios.

Segurfondo Activo Divisa FI invierte en las principales areas geograficas: Europa, EEUU, Reino
Unido y Japén, asumiendo as{ exposicidén a estas cuatro divisas: euro, délar, libra y yen. El
fondo invierte fundamentalmente en deuda publica de estas 4 areas geograficas, es decit,
miaxima calidad crediticia y se trata de un fondo de corto plazo, con duracién inferior a dos
anos

Segurfondo Divisas FI es un fondo que, excepto por lo que a la duracion se refiere (ya que éste es
a largo plazo -- superior a dos afios e inferior a la de su benchmark, que es aproximadamente en
torno a 6 afios- invierte en el mismo tipo de activos que Segurfondo Activo Divisa FL. Asi, su
cartera estd compuesta por las mismas dreas geograficas, divisas y activos con ratings que los
cue se mencionan en el patrafo anterior.

Tales circunstancias implican que, mientras el ptimero no asume tiesgo divisa alguno y el
segundo muy bajo, tanto Segurfondo Activo Divisa, F.I. como Segurfondo Divisas, F.I. sc
encuentran altamente expuestos al riesgo derivado de las fluctuaciones en el tipo de cambio.
Asimismo, teniendo en cuenta que la inversién en renta fija estd sujeta a un riesgo de tipos de
mterés, Segurfondo Divisas, F.I. y Segurfondo Largo Plazo, F.I, al invertir mayoritariamente en
activos a largo plazo, poseen una sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés elevada.
No ocurre asi con Segurfondo Activo Divisa, F.I,, ni Segurfondo FI, que ven reducida dicha
sensibilidad al invertir en activos a cotto plazo.

Ademas, la Sociedad Gestora reestructurara la cartera de los fondos absorbidos, mediante la
venta de los valores que sean necesarios, manteniendo el producto de la venta en REPO, hasta
la ejecucion de la fusion. Esta reestructuracién de la cartera se iniciard, en la medida de lo
posible v siempre en interés de los participes, una vez finalizado el plazo legal de un mes,
contado desde la fecha de comunicacién individualizada 2 los participes del proyecto de fusion
de fondos y deberd haber finalizado en la fecha de otorgamiento del contrato de fusion.

Sin embargo, al existir diferencias significativas en las cstructuras de las carteras, la ecuacién de
canje definitiva podra variar respecto de la reflejada en el apartado quinto postetior.

Para obtener mds informacidn, existe a disposiciéon de los participes, en el domicilio de la
gestora vy en los Registros de la CNMYV, los informes periddicos de los fondos, en los que sc
puede consultar composicién detallada de la cartera, asi como otra informacién econdmica
financiera relevante de los fondos.
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4. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES QUE SEGUIRA EL

FONDO ABSORBENTE.

Es intencién de esta Sociedad Gestora modificar tanto la denominacién como la politica de
inversion de SEGURFONDO FI, pasando a denominarse SEGURFONDO GESTION
DINAMICA, FI y con la siguiente politica de inversién:

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestién: Fondo Global
Fondo de Fondos

Este Fondo invertira mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de vatias IIC’s
financieras de gestién alternativa, entendiendo por tal aquella gestién caracterizada por
explotar las ineficiencias de los mercados y obtener una rentabilidad desligada de la evolucién
de los mismos, no existiendo predeterminacién en cuanto al tipo de activo en los que invierta,
tanto ditecta como indirectamente a través de las IIC’s, ni en cuanto a la técnica de gestion
alternativa que se utilice.

La volatilidad anual del fondo no superara el 6%, habiéndose fijado un objetivo de rentabilidad
ue, en ningun caso garantizado, consiste en alcanzar el Eutibor a 3 meses + 150 pb. El
objetivo de rentabilidad podra variar, en funcién de las condiciones de mercado, lo que se
comunicari a los participes en los informes periddicos que el fondo publique.

b) Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

El Fondo invertird mds del 50% de su patrimonio en Instituciones de Inversion Colectiva de
caracter financiero, que no inviertan mas del 10% de su patrimonio en otras 1ICs, armonizadas
y no armonizadas, siempre que estas ultimas se sometan a unas normas similares a las
recogidas en el régimen general de IICs espafiolas, posicionandose en valores y mercados
permitidos por la legislacién vigente, con la idea de tener invertido su patrimonio en los
porcentajes y activos que, en cada momento, resulten mas adecuados con el fin de alcanzar el
objetivo de gestién antes mencionado. Asi, el fondo invertira su patrimonio, tanto de forma
directa como indirecta, sin que exista predeterminacién en cuanto al tipo de activo, de renta
fija o variable, en que materialice su inversién, ni en relacién con la divisa en que esté
denominado, su dmbito geografico o mercado en que se negocie, el rating de su emisor o la
duracién de la cartera de renta fija.

Las gestoras de las IIC’s en las que invierta serin nacionales e internacionales con experiencia
en la gestién alternativa. La seleccién se basard tanto en su prestigio en el mundo de la gestion
zlternativa, su experiencia en los mercados, asi como en la solvencia del grupo financiero al
que pertenezcan, teniéndose en cuenta el volumen de activos gestionados. Asimismo, no se
descarta la posibilidad de participar en otras IIC’s, tanto del Grupo INVERSEGUROS como
de otras sociedades gestoras, siempre que su vocacion sea adecuada con la del Fondo.

Las estrategias de gestion alternativa en las que invierten las IIC’s seleccionadas podran ser de
cualquier tipo no existiendo unas estrategias predeterminadas. Las principales estrategias de
gestién que serdn desarrolladas por la institucién o que, en su caso, seran desarrolladas por las
IIC en que invierta la institucion gestionada, son las que se relacionan a continuacién :
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Estrategias de valor relativo :

- Arbitraje estadistico (de valor relativo) : estrategia de gestién alternativa que consiste en tomar
beneficio de las discrepancias de precio entre diferentes tipos de activo en funcién de métodos
cuantitativos /estadisticos.

- Arbitraje de renta fija : estrategia de gestién alternativa de cobertura neutral al mercado que
persigue explotar las ineficiencias de precio detectadas entte valores de renta fija y neutralizar la
exposicién al riesgo de tipo de interés.

- Arbitraje de convertibles : estrategia de gestion alternativa que consiste en mantener
posiciones en bonos convertibles, vendiendo en corto el subyacente cortespondiente.

- Market neutral : estrategia de gestién alternativa de cobertura neutral al metcado que persigue
explorar las ineficiencias de precio detectadas entre valores de renta variable y neutralizar la
exposicién al riesgo de mercado.

Estrategias por eventos :

- Event-driven : estrategia de gestion alternativa que puede consistir en arbitraje de fusiones y
adquisiciones, inversién en valores que se encuentran en proceso de compra de sociedades con
apalancamiento, reorganizaciones tras bancarrotas, fusiones u OPAS hostiles; o bien arbitraje
de distressed securities, que consiste en invertir en valores (suelen realizarse ventas en corto)
cuyo precio se estima se vera afectado por una “situacién negativa, no beneficiosa para el
negocio”, tales como quiebras, regularizaciones de empleo, reorganizaciones empresariales .....

Estrategias direccionales :

- Global Macro : estrategia de gestién alternativa que consiste en realizar apuestas apalancadas
sobte un movimiento de precio anticipado en los metcados de renta variable, tipos de interés,
tipos de cambio y mercancias.

- Managed futures : estrategia de gestién alternativa que, a partir de modelos matematicos, trata
de identificar las tendencias direccionales de los mercados a través de la inversion en detivados.
- Long short renta variable : estrategia de gestidén alternativa que consiste en la obtencién de un
beneficio relativo derivado de las posiciones compradas y vendidas en valores de renta variable,
seleccionados con métodos cuantitativos.

- Ventas en cotto : consiste en la venta anticipada de titulos tomados a préstamo, que se
consideran sobre-valorados, para comprarlos después mas baratos y devolverlos, ganando el
diferencial de precios

- Muldestrategia : permite al gestor rotar entre las diferentes estrategias de gestién alternativa en
funcién de las oportunidades de mercado.

El fondo podtia llegar a invertir hasta un 45% de su patrimonio en una misma Institucién de
Inversion Colectiva, si bien, en un ptincipio, es intencidn de la Sociedad Gestora diversificar
en mayor medida las inversiones del fondo. Con caracter general, el nimero de IIC's en las que
invertira el fondo sera superior a 8.

El fondo podra invertir en depédsitos en entidades de crédito, que scan a la vista o puedan
hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses, siempre que la entidad de
crédito tenga su sede en un Estado de la Unién Europea o, si dicha sede esta en un Estado no
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miembro, se trate de entidades de crédito que cumplan la normativa especifica para este tipo
de instituciones en cuanto a requisitos de solvencia.

Asimismo, el fondo podra invertir en instrumentos del mercado monetario no negociados en
un mercado o sistema de negociacién que tenga un funcionamiento tegular o caracteristicas
similares a los mercados oficiales espafioles, siempre que sean liquidos y tengan un valor que
pueda determinarse con precisiéon en todo momento.

Asimismo, el Fondo se reserva la posibilidad de invertir, hasta un maximo conjunto del 10%
de su activo, y siempre y cuando sea coherente con su vocacion inversora, cumpliendo todos
los requisitos recogidos en la normativa de aplicacién, en los siguientes activos :

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema
de negociacién que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no
estén sometidos a regulacién o dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus
participaciones. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién o
posibilidades de diversificacion sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones o participaciones de 1IC, incluidas aquellas que puedan invertir mas de un 10%
en otras IICs, tanto de caricter financiero como de caracter no financiero, gestionadas o no
pot entidades .del mismo grupo que la sociedad gestora del Fondo. En el caso de IICs no
FFinancieras, se invertira en IICs con cilculo de valor liquidative al menos mensual.

- Acciones o participaciones de 1ICs de inversion libre y de 1ICs de IICs de inversién libre,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo que la sociedad gestora del fondo. En caso de
las IICs gestionadas por terceras gestoras, se seleccionaran aquellas IICs gestionadas por
gestoras de gran prestigio mundial por la industria de la gestién alternativa. En cualquier caso

siempre se invertira en IICs cuyo valot liquidativo cuente con célculo, al menos, mensual.

- Las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo, gestionadas o no por
entidades del mismo Grupo que la Sociedad Gestora del Fondo.

- Los depésitos en cualquier entidad de crédito, con vencimiento superior a 12 meses, sin que
exista predeterminacién trespecto a la localizacién del emisor, teniendo como objetivo
priotitario la obtencién de la mayor rentabilidad posible.

istas inversiones conllevan los siguientes riesgos, ademas de los indicados mas adelante:

1.- Riesgo de liquidez, pot la posibilidad de invertir en IICs con periodicidad de cilculo de
valor liquidativo distinta de la del Fondo.

2.- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IICs con alto grado de apalancamiento.
3.- Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en IICs domiciliadas en algin paraiso
fiscal.

4.- Riesgo opetacional debido a posibles fallos en la organizacion en la opere la I1C invertida al
no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

5.- Riesgo de valoracion: algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las
inversiones antetiores carecen de un metcado que asegure la liquidez y su valoracién conforme
a las reglas del mercado en la cartera de la institucion.
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5.

Los valores y otros activos que integren la cartera del Fondo podran ser objeto de operaciones
de préstamo de valores con los limites y garantias que establezca el Ministerio de Economia,
de conformidad en todo caso con lo establecido en la normativa vigente en cada momento.

Se podrin realizar ventas al descubierto de activos financieros, de acuerdo con lo dispuesto
por la normativa vigente en cada momento.

La inversién en instrumentos derivados podra realizarse de forma directa, de acuerdo con los
medios de la sociedad gestora, o de forma indirecta, a través de las inversiones en otras IIC,
con la finalidad de cobertura e inversién, en mercados organizados y no organizados.

ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E Il\,IF()RMACI(')N SOBRE
LA POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULATARIA CONFORME A LOS

’

ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS ENVIADOS A LA CNMV.

Los informes de auditorfa del Gltimo c¢jercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Sociedad Gestora y en
los Registros de la CNMV.

Segtn los Gltimos estados financieros enviados a la CNMV, referidos al 31 de agosto de 2007,
la ecuacién de canje, resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el
valor liquidativo del fondo absorbente, que resultarfa setfa la siguiente:

Ecuacién de canje: Valor liquidativo del fondo absorbido
Valor liquidativo del fondo absorbente

Ecuacién de canje Segurfondo Largo Plazo, FI:  9,206820 = 0,041020

224,444242
En consecuencia, por cada participacion del fondo absorbido se recibiran 0,041020
participaciones del fondo absorbente.

Ecuacién de canje Segurfondo Activo Divisa, F.I.: _79,820604 = 0,355637

224,444242
En consecuencia, por cada participacion del fondo absorbido se recibiran 0,355637
participaciones del fondo absorbente.

Ecuacidén de canje Segurfondo Divisas, F.I.: 172484596 = 0,768496

224,444242
En consecuencia, por cada participacion del fondo absorbido se recibiran 0,768496
participaciones del fondo absorbente.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara sobre la base de los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al otorgamiento del documento contractual de fusién.
Dicha ecuacién garantizari que cada participe del fondo absorbido reciba un nimero de
participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversién el dia de la fusién
no sufta alteracién alguna, ya que el patrimonio resultante de la fusién es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusién.
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6.

8.

INFORMACION A LOS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA
FUSION.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que sc
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en adelante la LIS, por lo
cue la misma no tendrd efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el
Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcidén por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de la
LIS y normas de desarrollo.

INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES QUE SE PRETENDEN
INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y/O EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO.

La Sociedad Gestora modificari el Reglamento de Gesdén para introducir la nueva
denominacién del Fondo y adaptarlo a la nueva politica definida en el apartado 4 anterior.

Por lo que se refiere al folleto explicativo del Fondo absorbente, procederemos asimismo a su
actualizacién con el fin de introducit la nueva denominacién del Fondo, adaptarlo a la nueva
politica definida en el apartado 4 anterior e incluir las comisiones méaximas totales por
inversion en otras instituciones de inversion colectiva.

OTRA INFORMACION.

Se comunicard como hecho relevante a la CNMYV, tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusién, fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos, como la ecuacién de
canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Sociedad Gestora, en unién con el Depositario, procedera a
efectuar el canje de los certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos o algin participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de
posicién en el fondo resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripcién de la misma, asi como la baja de los fondos absorbidos
en el Registro de la CNMV acompafiando el documento contractual de fusidn.

Se incluira informacién relativa al proceso de fusién en los préximos informes peridédfcos del
fondo absorbente )

Marte/del Carmen Mazo Lépez Gabriel Solis Alvarez
La Gestora El Depositario



