Madrid, 14 de junio de 2016

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Division de Mercados Primarios
Edison, 4

28006 MADRID

Muy Sefiores Nuestros,

Adjunto a la presente se presenta, en formato “PDF”, copia del “Folleto Base de Pagarés de Banco
Popular Espafiol, S.A. 2016".

El citado documento se corresponde en todos sus términos, con el que se ha inscrito en el dia de hoy,
14 de junio de 2016, en sus Registros Oficiales comenzando en dicha fecha la vigencia del mismo.

Por la presente se autoriza la difusion del contenido del Folleto a través de la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Ifiaki Reyero Arregui
En nombre y representacion de Banco Popular Espafiol, S.A.
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El presente Folleto Base de Pagarés ha sido elaborado conforme a los Anexos V y XXII del Reglamento (CE) N°
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I. RESUMEN

Los elementos de informacion del resumen estan divididos en cinco secciones (A-E) y numerados
correlativamente dentro de cada seccidén segln la numeracidon exigida por el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision Europea, de 29 de abril de 2004 (por ejemplo B.1-B.50). Los nUmeros
omitidos en este resumen se refieren a elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para
otros modelos de folleto. Por otra parte, elementos de informacion exigidos para este modelo de
folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacién o del emisor se mencionan como “no
procede”.

Seccion A — Introduccion

A.1

- Este resumen debe leerse como introduccion al folleto informativo (el “Folleto”) que se compone del Documento de Registro de
Banco Popular Espaiiol, S.A. ("Banco Popular”, el “Banco”, la “Sociedad”, la “Entidad” o el "Emisor” y, junto con sus sociedades
dependientes, el “Grupo”) y la nota de valores, inscritos en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) el 10 de mayo y el 14 de junio de 2016 respectivamente;

- toda decision de invertir en los valores debe de estar basada en la consideracién por parte del inversor del Folleto en su conjunto;

- cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacidn contenida en el Folleto, el inversor demandante podria, en
virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de traduccion del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial;

-la responsabilidad civil sélo se exigira a las personas que hayan presentado el resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, y
Unicamente cuando el resumen sea engaiioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o no aporte, leido
junto con las otras partes del Folleto, informacién fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no
en dichos valores.

A.2

No procede. La Sociedad no ha otorgado consentimiento a ningtin intermediario financiero para la utilizacion del Folleto en la venta
posterior o colocacion final de los valores.

ADVERTENCIA IMPORTANTE
Banco Popular considera que merece especial atencion la siguiente informacion importante en relacion con la emision de pagarés.
Incertidumbres que pudieran afectar a los niveles de cobertura

El Banco estima que durante lo que resta de 2016 existen determinados factores de incertidumbre que el Grupo considerara en su
evaluacion continua de los modelos internos que utiliza para realizar sus estimaciones contables. Entre estos factores destacamos, por
su relevancia, los siguientes: (a) entrada en vigor de la Circular 4/2016 el 1 de octubre de 2016, (b) crecimiento econdmico mundial
mas débil de lo anticipado hace unos meses, (c) preocupacion por la baja rentabilidad del sector financiero, (d) inestabilidad politica
derivada de aspectos tanto nacionales como internacionales, y (e) incertidumbre sobre la evolucion de los procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra el Grupo, en concreto, en relacion con las clausulas suelo de los contratos de financiacion con
garantia hipotecaria.

Este escenario de incertidumbre, junto a las caracteristicas de las exposiciones del Grupo, aconsejan aplicar criterios muy estrictos en
la revision de las posiciones dudosas e inmobiliarias, que podrian dar lugar a provisiones o deterioros durante el ejercicio 2016 por un
importe de hasta 4.700 millones de euros. De producirse esta situacion, ocasionaria previsiblemente pérdidas contables en el entorno
de los 2.000 millones de euros en el ejercicio 2016, que quedarian integramente cubiertas, a efectos de solvencia, por el Aumento de
Capital, asi como una suspension temporal del reparto del dividendo, de cara a afrontar dicho entorno de incertidumbre con la mayor
solidez posible. Esta estrategia iria acompanada de una reduccion progresiva de activos improductivos. El Banco tiene actualmente la
intencion de reanudar los pagos de dividendos (tanto en efectivo como en especie) tan pronto como el Grupo informe de resultados
consolidados trimestrales positivos en 2017, sujeto a autorizaciones administrativas. El Banco ha determinado como objetivo una ratio
de pago de dividendo en efectivo (“cash pay-out ratio”) de al menos 40% para 2018.

Seccion B — Emisor

B.1

Nombre legal y Banco Popular Espafiol, S.A.; (en adelante “Banco Popular”, el “Banco” o el “Emisor”).
comercial del Emisor Comercialmente se denomina Banco Popular.
CIF: A-28000727.

B.2

Domiicilio y forma Banco Popular se constituyd en Espafia y tiene su domicilio social en Madrid, calle Velazquez n° 34,
juridica del Emisor, esquina a calle Goya n°35.

legislacion conforme a
la cual opera y pais de Se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174, folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12.
constitucion
Banco Popular es una entidad de derecho privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segun

establece el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta, basicamente, a la legislacion especial
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para entidades de crédito. La supervision y control de sus actuaciones corresponde al Banco Central
Europeo (BCE), al Banco de Espaifia (BDE) y a la CNMV.

El Banco de Espafia es el regulador de las operaciones en el territorio espafiol, aunque en lo que hace
referencia a la supervision de Banco Popular en base consolidada, cabe mencionar la puesta en marcha
en 2014 del Mecanismo Unico de Supervision (MUS) y la asuncion de las funciones como supervisor
prudencial por parte del Banco Central Europeo desde noviembre de 2014.

B.3

Descripcion de las
operaciones en curso
del Emisor y de sus
principales actividades
y mercados principales
en los que compite

El principal segmento de negocio del Grupo Banco Popular es el negocio bancario y de seguros. Es la
principal actividad del Grupo e incluye la totalidad del negocio bancario (banca minorista, banca
corporativa, tesoreria y mercados) y de seguros, desarrollado, basicamente, en el territorio espariol a
través de la red de oficinas y del resto de canales complementarios. Recoge tanto la actividad como los
resultados generados por los clientes del Grupo, sean particulares, empresas o instituciones.

Desde un punto de vista geografico, el Grupo desarrolla su actividad en Espafia, en Portugal y en
Estados Unidos. Desde este punto de vista el negocio principal del Grupo se desarrolla en Espafia y
aporta el 92,0% del activo total consolidado y el 92,3% del Margen bruto.

A cierre del ejercicio 2015, Banca Comercial representa el 62,3% del activo total y aporta el 548,8% del
resultado antes de impuestos. La segunda area en importancia es la Institucional y de Mercados tanto
en peso relativo respecto al activo total 29,0%, como por lo que respecta a la aportacion al resultado,
con un peso del 347,8% a diciembre de 2015.

Por su parte, el Area Inmobiliaria tiene una aportacion negativa del 841,0% al resultado del Grupo,
debido a que en este segmento se localizan las provisiones por deterioro de inmuebles. El segmento
menos significativo en términos absolutos desde el punto de vista del activo total, con el 1,1%, es el de
Gestion de Activos y Seguros que, sin embargo, ha registrado resultados positivos en el ejercicio que
equivalen al 44,4% del resultado consolidado antes de impuestos.

B.4a

Descripcion de las
tendencias recientes
mas significativas que
afecten al Emisory a
los sectores en los que
ejerce su actividad

Entorno macroeconomico y sectorial

En 2015, la gestion del Banco ha estado condicionada por un entorno internacional complejo, en el que
los mercados financieros han mostrado un comportamiento mas inestable y en el que la situacion
geopolitica se ha vuelto mas dificil.

En el ambito macroecondmico, la evolucion mas reciente muestra un crecimiento econémico mundial
mas débil de lo anticipado hace unos meses, lo que ha llevado a revisar a la baja, por parte de
organismos internacionales, las perspectivas de crecimiento a medio plazo.

En el ejercicio 2016 esta habiendo inestabilidad en los mercados financieros globales en un contexto de
incertidumbre creciente sobre las perspectivas del crecimiento econdmico mundial, destacando las
dudas sobre la evolucion de la economia china y sobre el precio del petroleo.

A nivel doméstico, sin embargo, la economia espafiola ha mostrado una evolucion muy positiva, con un
crecimiento del PIB del 3,2% en el conjunto del afo. Estimulado por la demanda interna, el crecimiento
se ha visto beneficiado por el regreso de la confianza de los hogares e inversores, estimulada por la
creacion de empleos, la deflacion, las mejores condiciones de crédito, la bajada del precio del petrdleo,
el repunte en Europa, la depreciacion del euro y la implementacion de reformas. De cara a 2016,
aunque manteniéndose firme, se estima que la actividad debiera ralentizarse ligeramente (2,5%), ya
que el efecto positivo de la bajada de los precios del petrdleo y la depreciacion del euro tiende a
estancarse.

B.5

Grupo del Emisor

Banco Popular Espafiol, S.A., es la sociedad dominante del Grupo Banco Popular.

B.6

Nombre de cualquier
persona que, directa o
indirectamente, tenga
un interés declarable,
segun el derecho
nacional de Emisor, en
el capital o en los
derechos de voto del
Emisor, asi como la
cuantia del interés de
cada una de esas
personas.

Consejeros y Alta Direccion

A la fecha de este folleto base la participacion, tanto directa como indirecta, de los miembros del
Consejo de Administracion de Banco Popular se refleja en el cuadro siguiente:

ACCIONES DIRECTAS E INDIRECTAS
Participa
ciones
L2 % a través indirec-
Nombre con;:rol de instru- % tas
Directas Indirectas Total sol are mentos TO'I? AL ostenta-
Indirec ﬁ_nan- da’sa
ta cieros través de
Socied-
ades
D. Francisco 308.788 287.780 596.568 0,018 0,027 Francisco
Aparicio Valls Aparicio y
Cia, SRC
D. José Maria 218.250 - 218.250 0,01
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Arias Mosquera

D. Antonio del 1.924.352 - 1.924.352 0,088
Valle Ruiz

Banque 86.001.479 - 86.001.479 3,923
Fédérative du
Crédit Mutuel

D. Francisco 55.055 15.126 70.181 0 0,024 0,027
Gomez Martin

D. Roberto 104.156 - 104.156 - 0,005
Higuera
Montejo

Da. Ana M@ 900 - 900 - 0,001!
Molins Lopez-
Rodd

D. Jorge 1.657 1,657 0,001!
Oroviogoicoech
ea Ortega

Da.Helena - 2.310.455 2.310.455 0,105 Gubel S.L.
Irene Revoredo
Delveccio

D. Angel Carlos 108.082 108.082 0,037 0,042
Ron Gimil

Sindicatura de 13.314.000 202.643.043 | 215.957.043 - 9,848
Accionistas BPE

Dfa. Reyes 100 - 100 0,001*
Calderdén
Cuadrado

D. Vicente José 100 - 100 0,001!
Pérez Jaime

D. José Ramon 40.544 40.544 0,002
Estevez Puerto

D. Vicente 14.714 - 14.714 - 0,001
Tardio Barutel

TOTAL 102.091.977 | 205.256.404 | 222.207.276 14,123
(directas e
indirectas)

! Los datos expresados en la tabla estan redondeados a tres decimales, la participacion total de Diia. Ana Maria Molins. D. Jorge
Oroviogoicoechea, Dfia. Reyes Calderén Cuadrado y D. Vicente Pérez Jaime es 0,000041%, 0,000076%, 0,0000046% y 0,0000046%,
respectivamente.

La Alta Direccién de Banco Popular, a titulo particular, y excluido el Presidente ejecutivo, poseia, a la fl
presente Folleto Base, 438.710 acciones de la entidad (el 0,02% del capital social), con el siguiente
desglose:

N° de acciones % Capital Social
JesUs Arellano Escobar 62.397* 0,003
Francisco Gdmez Martin 64.066 0,002
Carlos Balado 8.743* 0,0003
Miguel Angel Moral 7.956* 0,0002
Alberto Mufioz Fernandez 46.998 0,002
Rafael S. de Mena 73.348* 0,003
Fernando Rodriguez Baquero 64.236* 0,003
Francisco Sancha Bermejo 42.131 0,002
Javier Moreno 10.085* 0,0002
Antonio Pujol 39.639* 0,002
José Maria Sagardoy 42.426% 0,002
José Ramdn Alonso 22.074* 0,0008
Susana de Medrano 18.677* 0,001
Total 438.710 0,02

(*) Conjuntamente con personas de su entorno familiar.

Respecto a los planes de opciones sobre acciones hay que sefalar que no existen ni para los miembros
del Consejo de Administracion ni para las personas que forman la Alta Direccion.

Accionistas significativos

A la fecha del presente Folleto Base, los titulares de participaciones significativas en el capital social del
Banco tal y como establece el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, son los siguientes:




ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS (derechos de voto)
%derechos de voto a
" A . %sobre total
Nombre directos indirectos total través de instrumentos
N . derechos de voto (*)
financieros

ALLIANZ, SE 2 72.515.499 72.515.501 3,497
BAILLIE GIFFORD & CO 0 65.481.220 65.481.220 3,133
BLACKROCK INC. 0 86.834.263 86.834.263 2,936 3,961
CAISSE FEDERALE DE CREDIT

® 0 84.218.300 84.218.300 4,061
MUTUEL
SILCHESTER INTERNATIONAL
INVESTORS LLP 0 66.114.492 66.114.492 3,054
SOCIEDAD GENERAL FINANCIERA|

@ 509.440 215.957.043 216.466.483 9,873

Y FIDUCIARIA, S A
VANGUARD INTERNATIONAL
GROWTH FUND 64.998.029 0 64.998.029 3,094
TOTAL 65.507.471 591.120.817 656.628.288 30,673

(1) A través de la sociedad Banque Fédérative du Crédit Mutuel, miembro del Consejo de Administracion de Banco Popular.
(2) La participacién indirecta de Sociedad General Financiera y Fiduciaria es a través del consejero Sindicatura de accionistas

(*) Este porcentaje de derechos de voto se corresponde con la suma de los respectivos porcentajes de derechos de
voto de cada uno de los Accionistas Significativos que aparecen publicados en la seccién “Accionistas Significativos” del
apartado relativo a “Notificaciones de Derechos de Voto e Instrumentos Financieros” de Banco Popular Espafiol, S.A.,
que se puede consultar en la pagina web de CNMV. Cabe mencionar que el Emisor desconoce si la posicion que
aparece publicada en la pagina web de CNMV se corresponde con la que actualmente ostentan los accionistas
reflejados, ya que, conforme al Real Decreto 1362/2007, los accionistas significativos no estan obligados a comunicar
al Emisor y a la CNMV su posicion actualizada mientras que no crucen alguno de los umbrales de participacion
recogidos en la citada Norma, a excepcidn de Allianz que a 25 de mayo de 2016 ha comunicado que su participacion
representa un 3,31% del capital social actual del Banco. El Emisor no conoce de la existencia de ninguna persona
fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer control sobre el banco en los términos del articulo 5 de la Ley del Mercado
de Valores.

Autocartera

La autocartera, que es Unicamente directa, asciende, a la fecha de registro del presente Folleto Base, a
33.788.000 acciones, representativas del 1,541% del total de derechos de voto.

B.7

Informacion financiera
fundamental histoérica
seleccionada relativa al
Emisor

A continuacién se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Banco Popular a 31 de
marzo de 2016 y al cierre de los tres Ultimos ejercicios 2015, 2014 y 2013 auditados, los cuales han
sido elaborados segun la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros, modificada por la Circular 6/2008 de Banco de
Espafia.

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LOS BALANCES CONSOLIDADOS
(En millones de euros)

Var. (%) Var. (%)
ACTIVO 1T16 2015 2014 2013* 2015- 2014-2013
2014
Caja y depésitos en bancos centrales 1.421.635 3.523.007 1.192.814 2.826.838 195,4% -57,8%
Cartera de negociacion 1.546.049 1.285.883 1.689.644 1.510.574 -23.9% 11,9%
Otros pasivos financieros a v.razonable con 542.776 535.319 510.799 363.680 4,8% 40,5%
cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta 29.088.005 25.193.155 29.765.352 16.175.138 -15.4% 84,0%
Inversiones crediticias 107.882.763 107.018.997 107.827.616 108.035.587 -0,7% -0.2%
de los que: depdsitos en entidades de crédito - 6.244.267 5.049.952 5.531.536 23,7% -8.7%
de los que: Crédito a la clientela 99.983.231 99.637.769 100.582.923 101.123.996 -0,9% -0.5%
de los que: renta fija 1.186.633 1.136.961 2.194.741 1.380.055 -48,2% 59,0%
Cartera de inversion a vencimiento - - - - - -
Ajustes a activos financieros por macro- 303.953 233.228 261.023 159.571 -10,6% 63,6%
coberturas
Derivados de cobertura 371.753 443.068 441.156 579.029 0,4% -23.8%
Activos no corrientes en venta 9.319.775 9.045.928 8.201.378 6.296.601 10,3% 30,3%
Participaciones 1.949.575 1.794.009 1.870.785 1.263.136 -4,1% 48,1%
Contratos de seguros vinculados a 166.253 167.918 162.654 142,948 3,2% 13,8%
pensiones
Activos por reaseguros 18.771 17.524 16.921 14.462 3,6% 17,0%
Activo material 1.654.213 1.697.785 1.711.224 1.835.903 -0,8% -6,8%
Activo intangible 2.570.337 2.571.879 2.492.675 2.457.550 3,2% 1,4%
Activos fiscales 3.738.180 3.604.163 3.618.098 3.516.827 -0,4% 2,9%
Resto de activos 1.421.329 1.518.010 1.694.339 1.531.634 -10,4% 10,6%
Total Activo 161.995.367 158.649.873 161.456.478 146.709.478 -1,7% 10,1%

(*) Cifras re-expresadas a efectos comparativos




Var. (%) Var. (%)
PASIVO 1T16 2015 2014 2013%* 2015- 2014-2013
2014
Cartera de negociacion 1.310.764 1.043.063 1.397.389 954.426 -25,4% 46,4%
Otros pasivos financieros a v.razonable con 586.140 599.419 649.354 601.367 -7,7% 8,0%
cambios en PyG
Pasivos financieros a coste amortizado 143.157.475 140.508.524 142.227.778 130.313.157 -1,2% 9,1%
de los que: depdsitos de bancos centrales 14.204.120 14.204.120 9.993.427 3.417.099 42,1% 192,5%
de los que: depdsitos de entidades de crédito 20.451.225 19.172.266 17.624.123 18.276.123 8,8% -3,6%
de los que: depdsitos de la clientela 88.904.161 88.335.415 96.036.196 89.261.822 -8,0% 7,6%
de los que: débitos respresentados por valores 16.821.112 15.989.048 15.962.018 16.282.375 0,2% -2,0%
negociables
de los que: pasivos subordinados 2.060.897 2.066.951 1.424.645 2.324.019 45,1% -38,7%
de los que: otros pasivos financieros 715.960 740.585 1.097.761 751.719 -32,5% 46,0%
Ajustes a pasivos financieros por macro- - - - - - -
coberturas
Derivados de cobertura 2.480.423 2.013.974 2.161.074 1.473.749 -6,8% 46,6%
Pasivos asociados con activos no corrientes - - - - - -
en venta
Pasivos por contratos de seguros 500.514 486.829 483.784 371.311 0,6% 30,3%
Provisiones 372.899 383.359 469.998 532.964 -18,4% -11,8%
Pasivos fiscales 624.898 513.483 718.459 486.101 -28,5% 47,8%
Resto de pasivos 539.070 586.597 678.775 500.624 -13,6% 35,6%
Total Pasivo 149.572.183 146.135.248 148.786.611 135.233.699 -1,8% 10,0%
(*) Cifras re-expresadas a efectos comparativos
Var. (%) Var. (%)
PATRIMONIO NETO 1T16 2015 2014 2013%* 2015- 2014-2013
2014
Fondos propios 12.754.809 12.719.992 12.783.396 11.774.471 -0,5% 8,6%
Ajustes por valoracion -347.808 -221.743 -133.077 -350.069 66,6% -62,0%
Intereses minoritarios 16.183 16.376 19.548 51.377 -16,2% -62,0%
Total Patrimonio Neto 12.423.184 12.514.625 12.669.867 11.475.779 -1,2% 10,4%
Total Pasivo y Patrimonio Neto 161.995.367 158.649.873 161.456.478 146.709.478 -1,7% 10,1%
(*) Cifras re-expresadas a efectos comparativos
PRINCIPALES MAGNITUDES DE LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
(En miles de euros)
CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS 1T16 2015 2014 2013+ VL () VL ()
CONSOLIDADA 2015-2014 2014-2013
MARGEN DE INTERESES 551.460 2.251.236 2.331.391 2.411.465 -3,44% -3,32%
MARGEN BRUTO 830.635 3.430.911 3.876.033 3.551.251 -11,48% 9,15%
RESULTADO' DE LA ACTIVIDAD DE 416.699 298.912 341.092 573.838 -12,37% -40,56%
EXPLOTACION
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 124.245 114.184 372.991 353.937 -69,39% 5,38%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 93.611 105.934 329.901 254.393 -67,89% 29,68%

(*) Cifras re-expresadas a efectos comparativos

El margen de intereses -diferencia entre productos y costes financieros-, se sitto en 2015 en los 2.251,2 millones de euros, lo que supone una
caida del -3,44% frente al ejercicio anterior. Detras de este comportamiento han confluido, de manera opuesta, (i) el componente del volumen
y mas concretamente el crecimiento de la inversion rentable en el afio y (i) los precios, que se han visto influenciados por la competencia y un
entorno de bajos tipos de interés que han afectado fundamentalmente a la parte del activo del negocio minorista.

El margen bruto se situd en 3.430,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2015, un -11,5% respecto a 2014. Dentro de este epigrafe el
resultado de operaciones financieras (ROF) disminuye su aportacidén en un 37% con respecto al afio anterior, debido a la reduccién en las
primas de riesgo y la menor volatilidad en los mercados de capitales.

Por su parte, el resultado consolidado del ejercicio 2015 asciende a 105,9 millones de euros, un -67,9%. Esta variacion se explica
principalmente por el registro, bajo un criterio de prudencia, de un importe de 350 millones para cubrir el deterioro de los instrumentos y
activos financieros relacionados con los clientes de los colectivos potencialmente afectos a sentencias relacionadas con la nulidad de las
clausulas suelo.

A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos, en miles de euros, del Grupo Banco Popular, a 31 de marzo de 2016 vy al
cierre de los ejercicios 2015, 2014 y 2013.




Datos significativos Var. % 15- Var. % 14-
(Datos en miles de €) 31.03.2016 31.12.15 31.12.14 31.12.13% 14 13
Volumen de negocio
Activos totales gestionados 182.229.911 179.431.235 179.170.945 162.662.713 0,1 10,1
Activos totales en balance 161.995.367 158.649.873 161.456.478 146.709.478 1,7) 10,1
Fondos propios 12.754.809 12.719.992 12.783.396 11.774.471 (0,5) 8,6
Recursos de clientes 86.772.152 85.420.921 82.904.641 85.237.046 3,0 2,7)
Créditos a la clientela (bruto) 106.873.510 107.085.210 108.379.386 109.017.430 1,2) (0,6)
Solvencia
Ratio CET 1 (%) 12,71} 13,11 11,50 11,18
Ratio Tier 1 (%) 12,71} 13,11 11,50 11,18
Ratio total de capital (%) 13,40 13,83 11,96 11,61
Gestion del riesgo
Riesgos totales 140.267.303 142.582.977 146.378.216 147.466.231 (2,6) 0,7)
Deudores morosos 17.785.911 18.339.525 20.172.032 21.216.003 9,1) 4,9)
Provisiones para insolvencias 7.149.205 7.793.422 8.357.863 8.525.999 (6,8) (2,0)
Ratio de morosidad (%) 12,68 12,86 13,78 14,39
Ratio de cobertura de morosos y amortizados (%) 53,92 55,16 53,28 50,97
Ratio de cobertura de morosos sin amortizados 40,20 42,50 41,43 40,19
(%)
Ratio de cobertura con garantias (%)? 100,08 103,17 99,62 99,21
Resultados
Margen de intereses 551.460 2.251.236 2.331.391 2.411.465 3,4) (3,3)
Margen bruto 830.635 3.430.911 3.876.033 3.551.251 (11,5) 9,1
Resultado antes de impuestos 124.245 114.184 372.991 353.937 (69,4) 54
Resultado consolidado del periodo 93.611 105.934 329.901 254.393 (67,9) 27,9
Resultado atribuido a la entidad dominante 93.792 105.432 330.415 251.543 (68,1) 31,4
Activos totales medios 156.327.021 158.337.221 153.737.631 153.687.042 3,0 0,0
Recursos propios medios 12.643.092 12.727.360 12.493.493 10.932.727 1,9 14,3
ROA (%) 0,24 0,07 0,21 0,17
ROE (%) - 0,83 2,64 2,30
Eficiencia operativa (%) 45,61 46,74 44,54 44,28
Datos por acciéon®
NUmero final de acciones diluidas (miles) 2.192.417 2.165.075 2.140.887 2.120.025 1,1 1,0
NUmero medio de acciones (miles) 2.156.708 2.152.184 2.115.205 1.928.032 1,7 9,7
Ultima cotizacion (euros) 2,29 3,04 4,16 4,39 (26,9) -
Capitalizacidn bursétil 5.014.058 6.588.323 8.906.090 9.296.310 (26,0) 4,2)
Valor contable de la accién (euros) 5,82 5,88 5,98 5,94 - -
Beneficio por accidn (euros)® 0,04 0,05 0,16 0,137
Precio/Valor contable 0,39 0,52 0,70 0,740
Precio/Beneficio (anualizado) 13,13 61,87 26,48 32,04
Otros datos
NUmero de accionistas 272.912 270.114 272.237 265.060 (0,8) 2,7
NUmero de empleados: 15.020 15.079 15.321 15.613 (1,6) (1,9)
Espafia: 13.449 13.480 13.501 13.765 0,2) (1,9)
Hombres 8.279 8.318 8.430 8.693 (1,3) (3,0)
Mujeres 5.170 5.162 5.071 5.072 1,8 (0,0)
Extranjero: 1.571 1.599 1.820 1.848 (12,1) (1,5)
Hombres 925 941 1.106 1.122 (14,9) 1,4)
Mujeres 646 658 714 726 (7,8) 1,7)
NUmero de oficinas: 2.106 2.124 2.140 2.182 0,7) (1,9)
Espafia 1.918 1.936 1.946 1.983 (0,5) 1,9)
Extranjero 188 188 194 199 3,1) (2,5)
NUmero de cajeros automaticos 2.558 2.554 2.672 2.735 (4,4) 2,3)

(*) Datos re-expresados a efectos comparativos

1. Este dato no incorpora el importe del Beneficio retenido del 1T16. Con su incorporacion, la ratio CET1 se situaria en el 12,81%.

2. Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos definidos en el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco

de Espaiia.

3. Calculo realizado con nimero medio de acciones diluidas.

A continuacion se detallan los cambios mas significativos que se han producido en los tres Ultimos ejercicios:

2015

En el ejercicio 2015, el Grupo ha continuado desarrollando su actividad bancaria a través de los bancos establecidos en Espaiia, Portugal y
EE.UU. Durante el afio se ha producido la venta del negocio de gestion de activos inmobiliarios y de otros activos en Portugal, a la sociedad
RecBus-Recovery to Business, S.A. en la que el Grupo mantiene una participacion del 20%. Asimismo, el Grupo ha procedido a la venta de su
participacion del 50% en Universalpay, Entidad de Pago, S.L. Por Ultimo, se ha perdido el control en las entidades Targobank, S.A. y
Targoinmuebles, S.A.

Venta del negocio de Gestion de activos inmobiliarios y de otros activos en Portugal

Con fecha 9 de junio de 2015, Banco Popular Portugal y Consulteam, sociedades participadas al 100% por el Grupo, acordaron la venta de la
unidad de negocio de Gestion de activos inmobiliarios y determinada deuda relacionada con el sector inmobiliario de Banco Popular Portugal a
la sociedad Recbus — Recovery to business, S.A.




La transaccion incluye un contrato de prestacion de servicios de 10 afios de duracion en exclusiva, firmado entre Banco Popular Portugal y
Consulteam de una parte, y Recbus de otra parte, en el que se fijan los servicios a prestar y el coste de los mismos. Un tercero independiente
ha certificado que los precios acordados estan en condiciones de mercado.

El precio de la operacion ha ascendido a 72 millones de euros. La transaccion ha generado una plusvalia para el Grupo de 69,5 millones de
euros que se ha registrado en el epigrafe de Ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta de la Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, habiéndose traspasado a Recbus activos por valor de 0,26 millones de euros y el personal que prestaba sus
servicios en la unidad productiva afectada por la transmisién. De dicha plusvalia, 55,6 millones de euros se producen por la venta del 80% en
Recbus, mientras que 13,9 millones de euros son consecuencia de la revalorizacion de la participacion retenida (20%).

Venta de la participacion del 50% en Universalpay, Entidad de Pago, S.L.

Con fecha 24 de diciembre de 2015, el Grupo acordd la venta a EVO Payments International de su participacion del 50% en Universalpay,
Entidad de Pago, S.L. (sociedad conjunta constituida en 2013 para gestionar el negocio de servicios de pago a través de terminales de punto
de venta en comercios), de manera que esta sociedad pasa a estar controlada al 100% por el comprador.

Con caracter previo a la venta, se ha recibido un dividendo en efectivo por importe de 4,9 millones de euros que tuvo impacto en la cuenta de
pérdidas y ganancias de Banco Popular a nivel individual, pero sin tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo por puesta en
equivalencia. Como consecuencia de esta venta, el Grupo ha registrado una plusvalia por importe de 54,8 millones de euros que se ha
registrado en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo.

Cese del control en la Entidad Targobank, S.A. y Targoinmuebles, S.A

En diciembre de 2015, las sociedades Targobank, S.A. (banco centrado en los negocios de particulares y PYMES), y Targoinmuebles (empresa
dedicada a la promocion inmobiliaria), S.A., se han dado de baja como “Negocios Conjuntos” y de alta en “Entidades Asociadas”.

Este cambio se fundamenta en la pérdida de control como consecuencia de que Crédit Mutuel ha ejercido la opcidén de compra que tenia y ha
solicitado la adquisicion del 1% en Targobank, S.A., que ha sido aceptada por el Grupo. De esta manera Crédit Mutuel ha pasado a tener el
control que se evidencia en que su participacion pasa a ser del 51% Yy, ademas al tener el derecho a nombrar un consejero adicional pasara a
tener la mayoria en el 6rgano de gobierno.

El traspaso de Targobank, S.A. y TargoInmuebles, S.A. implica también ademas del traspaso de perimetro de consolidacion, una disminucién
del valor contable de la participacion por importe de 2,6 millones de euros y una disminucién del fondo de comercio por importe de 3,6
millones de euros. El importe del traspaso de negocios conjuntos a Entidades asociadas, por la pérdida de control de Targobank. S.A., es de
169.3 millones de euros por valoracion del Fondo de comercio de consolidacion asociado, y de 163,2 millones de euros, en el valor contable de
la participacion.

2014

Compra a Dexia del 40% de Popular Banca Privada

El 7 de enero de 2014 Banco Popular Espafiol, S.A. adquirid la participacion de Dexia, S.A. en Popular Banca Privada, S.A.

La adquisicidon, que comprendia la totalidad de acciones de Dexia, S.A. (40%), en Popular Banca Privada, S.A., se realizo por un precio de 49,2
millones de euros. De esta manera, el Banco paso a tener el 100% de su filial de banca privada, que se cred en el afio 2001 como una joint
venture entre Banco Popular Espafiol, S.A. (60%) y Dexia Banque Internationale a Luxembourg (40%).

Acuerdo con BNP-Paribas Securities Services

Con fecha 30 de abril de 2014, el Banco acord6 la venta a BNP-Paribas Securities Services del negocio de depositaria y custodia de los fondos
de inversion, planes de pensiones, SICAVs y EPSVs en Espafia. Este acuerdo supuso el traspaso del equipo de la unidad de actividad de
Depositaria. Adicionalmente el acuerdo de venta contemplaba exclusividad por parte de la gestora (Allianz Popular) sujeta a unos niveles de
calidad en el servicio prestado y durante un tiempo limitado de cinco afios ampliables a otros cinco.

Tras producirse las oportunas autorizaciones administrativas, con fecha 30 de junio de 2014 se materializo el cierre de la operacidn con precio
de 50 millones de euros cobrados en efectivo mas un pago adicional variable si se alcanzan determinados niveles de comisiones e ingresos. La
plusvalia, por importe de 49,25 millones de euros, se registrd en el epigrafe de “Ganancias en la baja de activos no clasificados como no
corriente en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Acuerdo de Bancopopular-e, S.A. con Citibank Espaiia, S.A., posterior venta del 51% de Bancopopular-e, S.A y adquisicion del
negocio de tarjetas de crédito de Barclaycard en Espaiia y Portugal

El 23 de junio de 2014, Bancopopular-e, S.A. (E-com) firmé el acuerdo para la adquisicién del negocio minorista y de tarjetas de Citibank
Espafia, S.A. cerrandose el acuerdo con la firma de la adquisicion el 22 de septiembre del 2014.

Con este acuerdo, el Grupo adquirid una cartera que contaba con 1,2 millones de cuentas de clientes, 1,1 millones de tarjetas, 45 oficinas y
aproximadamente 950 empleados que se integraron en Bancopopular-e, S.A.

El precio de compra pagado a Citibank Espafia, S.A. ascendié a 241,4 millones de euros. Se adquirieron activos por importe de 1.789 millones
de euros y pasivos por importe de 1.789 millones de euros.




El 30 de septiembre de 2014, el Banco formalizo el acuerdo definitivo con Varde Partners para la venta del 51% (porcentaje total de la
participacion de Banco Popular) que tenia en Bancopopular-e, S.A. La venta se acordd por un importe de 510.000 miles de euros, que supuso
el reconocimiento de una plusvalia para el Grupo por importe de 210.307 miles de euros. Asimismo, por la revalorizacion de la participacion
retenida, se reconocié una plusvalia por importe de 208.963 miles de euros. Tras esta operacidn el porcentaje que Grupo Banco Popular tiene
en Bancopopular-e es del 49%.

Con fecha 28 de abril de 2016 Banco Popular comunicé mediante hecho relevante a CNMV que Bancopopular-e, S.A., sociedad en la que
participa en un 49%, adquirid los activos del negocio de tarjetas de crédito de Barclaycard en Espafia y Portugal. Se estima que esta
transaccion tendra un impacto en el capital fully loaded del Grupo de 235 millones de euros (29 puntos basicos) que seran absorbidos por
generacion organica.

Venta de derechos de cobro por la comercializacion de sequros y pensiones

El Grupo gener6 derechos de cobro como consecuencia de las comisiones a percibir por la gestion de las carteras vivas de siniestros cuyos
riesgos de liquidacion se reaseguraron a su vez con el Grupo (carteras en “run-off”) de seguros de hogar y pensiones, y de las aportaciones
ordinarias y extraordinarias de clientes con planes de pensiones contratados con anterioridad al 1 de julio de 2014.

Con fecha 30 de junio de 2014 el Grupo acordo la venta con diferentes inversores cualificados, de los ingresos por comisiones derivados de la
comercializacion de productos aseguradores de la Gestora de Fondos y de la Compaiiia de seguros Allianz Popular, S.A. sobre la cual el Banco
participa en un 40%. Para ello el Banco vendid los derechos de cobro futuros derivados de las comisiones descritas a una sociedad de nueva
creacién, Inversiones Financieras Colina, S.A. (IFC), en la que mantiene una participacion del 1%.

Los términos de la operacidon de venta fueron determinados en condiciones de mercado, ya que fueron pactados libremente entre partes
independientes en el contrato de cesidon de derechos de crédito futuros de fecha 14 de julio de 2014; por una parte, Banco Popular Espafiol,
S.A. y otras Entidades financieras de su Grupo, actuando como cedentes de dichos derechos de crédito, y por otra parte Inversiones
Financieras Colina, S.L.

La plusvalia registrada en el epigrafe de “Otros Productos de explotacion. Otros conceptos” de esta operacion ascendid a 96,7 millones de
euros y se obtiene partiendo del importe recibido de 105,4 millones de euros minorado por las siguientes cantidades: 2,8 millones de euros
correspondientes al valor actual de los gastos futuros a incurrir, 1,5 millones de euros por los gastos de la operacion (asesores, abogados,
etc.) y 4,3 millones de euros miles correspondientes al valor actual estimado de las comisiones por aportaciones extraordinarias futuras a los
planes de pensiones cuyos derechos de cobro se han vendido.

2013

Acuerdo Grupo Financiero Ve Por Mas S.A. de C.V. (GFBX+)

Acuerdo alcanzado con fecha 11 de diciembre de 2013, por el que el Grupo adquirid una participacion del 24,9% en el Grupo Financiero
mexicano BX+ que se materializd en el primer semestre de 2014, una vez se obtuvieron las correspondientes autorizaciones supervisoras y
regulatorias tanto espafiolas como mexicanas.

El 9 de septiembre de 2014, el Banco tom¢ dicha participacion, con la que cuenta con representacion en el maximo érgano de administracion
de la Entidad y dirige los equipos encargados de implementar el nuevo Plan de Crecimiento de BX+.

Por su parte, un grupo de inversores mexicanos adquirieron el 6% del capital social del Banco, a través de una ampliacion de capital que tuvo
lugar en diciembre de 2013. Como consecuencia de esta operacion, los recursos propios del Banco se vieron reforzados. A la fecha de
elaboracién del presente Folleto Base, dicha participacion asciende al 4,12%.

B.8 Informacion No procede.
financiera
seleccionada pro
forma

B.9 Estimacion El Emisor ha optado por no incluir estimacion de beneficios.
Beneficios

B.10 Salvedades del La informacion financiera historica de los ejercicios 2015, 2014 y 2013 ha sido auditada por la firma de auditoria
F_’nforme de externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L y lo informes de auditoria han resultado favorables, no

uditoria sobre registrandose salvedad alguna en ninguno de los ejercicios mencionados.
informacion
financiera
histérica

B.17 |Grados de A la fecha de registro del presente Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones
olvencia (“ratings”) para sus emisiones a largo plazo y corto plazo, por las agencias de calificacion de riesgo crediticio
signados a un que se indican a continuacion.

Emisor o a sus

obligaciones a

peticion o con la

cooperacion del

Emisor en el

proceso de

calificaciéon
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Fortaleza

Corto Plazo Largo Plazo Financiera Ultima revision

Perspectiva

Moody'’s Investors Senice

Espafia S.A. NP Bal/Ba2* bl may-16 Positiva
Fitch Ratings Espafia S.A.U. B BB- bb- may-16 Positiva
Staqdard & Poor’ sAC!'edlt Market B B+ b+ may-16 Positiva
Senices Europe Limited

DBRS Ratings Limited R1 (low) BBB (High) BBB (High) sep-15 Estable

NP (Not Prime)
*Calificacion de Moody's: Bal para depdsitos; Ba2 para deuda Senior.

Las calificaciones anteriormente expuestas no constituyen una recomendacion de compra o venta para los
posibles suscriptores.

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets Authority
de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

Seccion C — Valores

C.1 Tipo y Clases de Los valores ofrecidos son pagarés (“Pagarés”) representados por anotaciones en cuenta y emitidos al
valores ofertados | descuento y al amparo de “Programa de Pagarés 2016 de Banco Popular Espafiol, S.A.” (el “Folleto Base” o el
“Programa”) cuyo saldo vivo maximo es de CINCO MIL MILLONES DE EUROS (5.000.000.000,00€).
Todos los Pagarés que tengan un mismo vencimiento dispondran del mismo cédigo ISIN.
C.2 Divisa de la Euros.
Emision
C.3 Namero de El capital social de Banco Popular al 31 de marzo de 2016 se encuentra representado por 2.192.416.939 de
cciones acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
dmitidas y
desembolsadas
totalmente
C.5 Descripcion de De acuerdo con la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
cualquier restriccion| transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.
la libre
Fransmisibilidad de
los valores
C.7 Politica de Banco Popular no ha publicado su politica de dividendos. No obstante, hay que tener en cuenta que en la Junta
dividendos General de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2016, los accionistas aprobaron la delegacion de facultades a

favor del Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion en la Comision Delegada, para retribuir de
diferentes formas al accionista:

=  Mediante la entrega de acciones de nueva emision o, a eleccion del accionista, en acciones de nueva
emision o en efectivo.

= Mediante la distribucion parcial de la reserva por prima de emision de acciones a través de la entrega
de acciones del Banco procedentes de autocartera o en efectivo con cargo a reservas voluntarias
procedentes de beneficios no distribuidos.

Sin embargo, tal y como se advierte en el apartado D.1 del presente Resumen, para el caso de que se
materializasen ciertas incertidumbres, se estima que la necesidad de reforzamiento de los niveles de coberturas
durante el ejercicio 2016 podria ascender a un importe aproximado de hasta 4.700 millones de euros. De
producirse esta situacion, ocasionaria previsiblemente pérdidas contables en el entorno de los 2.000 millones de
euros en el ejercicio 2016, que quedarian integramente cubiertas, a efectos de solvencia, por el Aumento de
Capital de junio de 2016, asi como una suspension temporal del reparto del dividendo, de cara a afrontar dicho
entorno de incertidumbre con la mayor solidez posible. El Banco tiene actualmente la intencién de reanudar los
pagos de dividendos (tanto en efectivo como en especie) tan pronto como el Grupo informe de resultados
consolidados trimestrales positivos en 2017, sujeto a autorizaciones administrativas. El Banco ha determinado
como objetivo una ratio de pago de dividendo en efectivo (*cash pay-out ratid’) de al menos 40% para 2018.

Informacion histérica dividendos

Con cargo a los resultados de 2015, se realizaron cuatro pagos, por un importe bruto total de 0,08 euros por
accion. El primero de ellos ha sido realizado bajo la forma de pago en efectivo, mientras que los tres restantes
se han realizado bajo el programa “Dividendo Banco Popular: Un dividendo a su medida”.

Con cargo a los resultados de 2014, el Consejo de Administracion de Banco Popular acordo, el reparto de cuatro
dividendos bajo el programa “Un dividendo a su medida”, por un importe bruto total de 0,058 euros por accion.

En diciembre de 2013 el Consejo de Administracion de Banco Popular acordd la reanudaciéon del pago de
dividendo, que habia sido suspendido tras las exigencias de capitalizacion que obligaron a eliminar los abonos
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de los dividendos a cuenta con cargo a los resultados de 2012.

Tras esta reanudacion, con cargo a los resultados de 2013 se repartié a los accionistas un dividendo de 0,04
euros brutos por accién en febrero de 2014. El pago se instrumento a través del sistema de retribucion flexible
denominado “Dividendo Banco Popular: Un dividendo a su medida”, que da opcion al accionista a elegir entre
efectivo o acciones de nueva emision.

Dividendos con cargo a 2015 (importes en euros)

Tipo Fecha de Fecha excupén Ecuacu?n de Importe bruto Importe Neto
pago canje (euros) (euros)
10 A Cuenta 16/07/2015 15/07/2015 No aplica 0,020 0,01610
20 A Cuenta 30/09/2015 10/09/2015 1x181 0,020 0,01610
30 A Cuenta 25/01/2016 05/01/2016 1x154 0,020 0,01620
40 Complementario 15/03/2016 24/02/2016 1x106 0,020 0,01620
Dividendos con cargo a 2014 (importes en euros)
. L Ecuacion de Importe bruto Importe Neto
Tipo Fecha de pago Fecha excupon canje (euros) (euros)
10 A Cuenta 18/07/2014 30/06/2014 1x534 0,010 0,00790
20 A Cuenta 16/10/2014 26/09/2014 1x414 0,012 0,00948
30 A Cuenta 29/01/2015 09/01/2015 1x236 0,018 0,01440
40 06/05/2015 15/04/2015 1x263 0,018 0,01440
Complementario
Dividendos con cargo a 2013 (importes en euros)
Tipo Fecha de pago Fecha excupén Ecuacu_m de Importe bruto Importe Neto
canje (euros) (euros)
10 A Cuenta 19/02/2014 31/01/2014 1x126 0,040 0,03160
C.8 Descripcion de los | Conforme con la legislacion vigente, lo valores emitidos al amparo del Programa, careceran para el inversor que
derechos vinculados los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.
los valores, orden
Fe prelaciony Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los Pagarés,
limitaciones seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se
emitan.
Los Pagarés emitidos al amparo del presente Folleto, no tendran garantias reales ni de terceros, ni estaran
garantizados por el Fondo de Garantia de Depositos. El reembolso del valor nominal de estos valores esta
garantizado por la responsabilidad patrimonial universal de Banco Popular.
Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del Emisor, por
detras de los acreedores con privilegio y al mismo nivel que los acreedores comunes que a la fecha tenga el
Emisor, conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal y en la normativa que la desarrolla.
c.9 Emision y Los Pagarés se emiten al descuento no existiendo, por tanto, pago de cupones periddicos.

\vencimiento de
los pagarés, tipo
de interés,
famortizacion y
representante de
los tenedores de
los valores
lemitidos

Al ser valores emitidos al descuento, y por tanto, ostentar una rentabilidad implicita, el importe efectivo, esto
es, el precio a desembolsar por el inversor, estara en funcion del plazo y del tipo de interés nominal que se fije.
El tipo de interés pagadero serd el concertado por el Emisor y el tomador de cada Pagaré en el momento de la
suscripcion y se sera calculado para toda la vida del pagaré desde la fecha de desembolso hasta su
vencimiento, no existiendo pago de cupones periodicos

Los pagarés se reembolsaran al vencimiento por el 100% de su valor nominal libres de gastos para el titular
con repercusion en su caso de la retencion fiscal a cuenta que corresponda.

No se podra realizar amortizacion anticipada de los Pagarés emitidos al amparo del Programa. No obstante, los
pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion
legitima del Emisor.

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion de sindicato.
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Caracteristicas concretas de la emision:
(solo aplicable a emisiones de pagarés a plazo igual o superiores a 12 meses)

Las caracteristicas singulares que se detallan en las Condiciones Finales son las siguientes:

Fecha de emisién Fecha de
vencimiento

Codigo ISIN

N° valores
emitidos

Importe Total
Nominal

Tipo de interés
Nominal

Importe total
efectivo

C.10 [Instrumentos No procede, los pagarés no contienen un componente derivado en el pago de intereses.
derivados

C.11 |Negociacion Banco Popular solicitara la admision a negociacion de todos los valores que se emitan al amparo del Programa
de Pagarés en AIAF Mercado de Renta Fija. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios
para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias a contar desde la fecha de
emision de los valores y, en cualquier caso, antes del vencimiento.

Seccion D — Riesgos
D.1 Informacion A continuacion se resumen los factores de riesgo inherentes al Emisor que se desarrollan en la seccion

fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
Emisor o de su
sector de
actividad

“Factores de Riesgos” del Documento de Registro de Banco Popular, inscrito en los registros oficiales de la
CNMV el 10 de mayo de 2016:

RIESGOS RELACIONADOS CON LOS NEGOCIOS DEL GRUPO
Riesgo derivado de las clausulas suelo

Las denominadas "clausulas suelo" son aquéllas en virtud de las cuales el prestatario acepta un tipo de interés
minimo a pagar al prestamista con independencia de cual sea el tipo de interés de referencia aplicable.

Con fecha 21 de enero 2016 se le notifico al Grupo, la sentencia del Tribunal Supremo de 23 de diciembre 2015
recaida en el procedimiento colectivo seguido a instancias de la OCU. Esta sentencia se limita a declarar la
nulidad de las clausulas suelo en Banco Popular Espafiol y a ordenar la cesacion en el uso de la misma.

Tras recibir la sentencia de la “"OCU”, el Grupo comunicé al mercado que desde la fecha de la publicacion de la
misma acataba la decisidn y deja sin efectos a partir de dicha fecha las clausulas suelo incluidas en contratos de
Banco Popular Espafiol.

Adicionalmente ADICAE promovid en el afio 2010 un procedimiento colectivo contra la practica totalidad de las
Entidades del sistema financiero, que incluian limites a la variacién de tipos de interés. La sentencia publicada el
7 de abril de 2016, en su vigente redaccion, y dejando a salvo el posible recurso, (i) declara la nulidad de las
clausulas suelo, (ii) condena a las entidades a eliminar dichas clausulas, y (iii) condena a devolver las
cantidades indebidamente abonadas a partir del 9 de mayo de 2013, con los intereses que legalmente
correspondan. La sentencia de 7 de abril de 2016 ha sido recurrida por el demandante (ADICAE), solicitando
que se amplie la retroactividad, asi como por el Grupo. El Grupo ha argumentado juridicamente en favor de que
las clausulas suelo de sus escrituras hipotecarias son licitas, no abusivas y transparentes. A la fecha de este
Resumen existen diversos procesos abiertos en relacion con la fecha de retroactividad de estas clausulas ante el
Tribunal de Justicia de la Unidon Europea. Por lo que se refiere a la prevision del posible impacto en los
resultados del Banco de una eventual resolucidon judicial decretando la retroactividad de la nulidad de las
clausulas suelo desde su inicio, el Banco ha estimado que el importe de provisiones que habria de realizar
ascenderia a 684 millones de euros de los que a 31 de diciembre de 2015 se encontraban provisionados 350
millones de euros por la retroactividad desde 9 de mayo 2013, para cubrir un posible riesgo legal derivado de
su potencial eliminacién. Dicho ejercicio se ha realizado con base en hipdtesis, asunciones y premisas que se
consideran razonables aunque puedan no llegar a materializarse, partiendo ademas de una elevada
incertidumbre sobre el potencial colectivo de hipotecas que pudiera verse afectado. Si bien este riesgo se
considera remoto, el efecto retroactivo de las clausulas suelo hasta el origen del contrato se incluye en las
posibles dotaciones por un importe de hasta 4.700 millones de euros mencionadas en el factor de riesgo
“Incertidumbres que pudieran afectar a los niveles de cobertura” siguiente.

El impacto esperado en el beneficio después de impuestos derivado de la supresion de la aplicacion de las
clausulas suelo afectadas por las sentencias para el presente afio 2016, se estima en 4 millones de euros netos
por mes.

Riesgo de Financiacion y Liquidez
El riesgo de liquidez refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a

sus obligaciones de pago.

A continuacion se muestra el Gap de Liquidez consolidado a cierre del afio 2015. Dicho Gap parte de la
consideracion de los vencimientos contractuales no descontados a valor actual.
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Entre Entre Entre 36 q
qufIIgEzDEzms Ala vista ’:::‘: 3y6 6y36 y 60 :':""‘l’;s‘:‘; jlotal Sin TOTAL
meses meses meses
Crédito a la - 9.344 4.992 24.334 12.416 45.216 96.302 11.203 107.505
dientela
Mercado - 10.270 623 1.179 1.503 898 14.473 2.082 16.555
Monetario y ATAs
Valores - 200 148 4.931 8.649 12.593 26.521 2.172 28.693
representativos de
deuda
Otros activos - 22.337 22.337
TOTAL ACTIVO 19.814 5.763 30.444 22.568 58.707 137.296 37.794 175.090
Depositos de 38.775 13.602 7.805 19.681 384 166 80.413 533 80.946
clientes
CTAs, ICO, Tesoro - 17.545 1.507 17.707 1.314 1.330 39.403 897 40.300
y otros
Valores - 726 1.108 7.048 4.435 5.686 19.003 93 19.096
negodables y
pasivos
Otros pasivos - 6.041 6.041
Patrimonio neto - 12.515 12,515
TOTAL PASIVO 38.775 31.873 10.420 44.436 6.133 7.182 138.819 20.079 158.898
GAP (38.775) (12.059) (4.657) (13.992) 16.435 51.525 (1.523) 17.715 16.192
Derivados (73) (27) (1.220) (268) 140
Activos Liquidos 22.343 671 19.811 3.372 3.155
disponibles
Compromisos (6.742)
disponibles por
terceros
GAP (45.517) 10.211 (4.013) 4.599 19.539 54.820
CORREGIDO

Para minimizar el riesgo de liquidez, el Grupo mantiene un colchdn de liquidez suficiente, que permita hacer
frente a eventuales necesidades de liquidez, en situaciones de maximo estrés de mercado, cuando no es
posible obtener financiacion en plazos y precios adecuados.

Este colchdn de liquidez, internamente denominado 22 Linea de Liquidez, esta compuesto por aquellos activos
elegibles, disponibles para el descuento en operaciones de financiacion con el BCE y a 31 de diciembre de 2015
se situaba en 13.637 millones de euros.

Riesgo de Crédito

El mayor riesgo en el que incurre el Grupo es claramente el riesgo de crédito. Este riesgo surge ante la
eventualidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pagos por parte de los
acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

La distribucién en la concentracion de los riesgos a 31 de diciembre de 2015 era del 93,7% en Espaiia y del
6,3% fuera de Espaiia (en 2014 era del 94,6% y del 5,4%, respectivamente).

A continuacion se presentan las ratios de morosidad, asi como de cobertura del Grupo a cierre de los tres
Ultimos ejercicios:

Datos en miles de euros dic-15 dic-14 dic-13
Riesgos totales 142.582.977 146.378.216 147.466.231
Entradas en mora 3.776.371 5.668.199 12.741.977
Recuperaciones 4.626.577 5.167.325 3.638.061
Deudores morosos 18.339.525 20.172.032 21.216.003
Provisiones para insolvencias 7.793.422 8.357.863 8.525.999
Ratio de morosidad (%) 12,86 13,78 14,39
Ratio de cobertura de morosos y amortizados (%) 55,16 53,28 50,97
Ratio de cobertura de morosos sin amortizados (%) 42,50 41,43 40,19
Ratio de cobertura con garantias (%)* 103,17 99,62 99,21
Fallidos 5.178.892 5.116.143 4.680.228
Inmuebles adjudicados (valor contable bruto) 16.132.924 15.460.017 13.623.473
Inmuebles adjudicados (valor contable neto) 10.121.334 9.296.575 7.387.072

1. Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos definidos en el
Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.
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Se ofrece a continuacion el detalle de la exposicion maxima del Grupo, a nivel consolidado, al riesgo de crédito

a diciembre de 2015, 2014 y 2013:

En miles de euros dic-15 dic-14 dic-13
Actividad de banca comercial :
Crédito a la clientela 107.085.210 108.379.386 109.017.430
Riesgos contingentes 11.159.430 12.554.148 14.749.016
Total 118.244.640 120.933.534 123.766.446
Actividad de mercados (riesgo de contraparte) 28.998.769 32.646.077 24.944.396
Exposicion total 147.243.409 153.579.611 148.710.842
Lineas disponibles por terceros 7.264.597 6.430.379 8.816.509
Exposicion maxima al riesgo de crédito 154.508.006 160.009.990 157.527.351

Se deja constancia de que con fecha 6 de mayo de 2016 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Circular
4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espaiia, por la que se maodifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros (la “Circular 4/2016"), que entrara en vigor con fecha 1 de octubre de 2016. En dicha circular,
entre otros aspectos, se modifica el Anejo IX de la Circular 4/2004 y se abordan, entre otros, las politicas de
concesion, modificacién, evaluacién, seguimiento y control de las operaciones, incluyendo su clasificacién
contable y la estimacion de las coberturas por riesgo de crédito. La Circular 4/2016 incorpora informacion
relevante que constituye un nuevo elemento a considerar en el marco de las estimaciones que efectian las
entidades de crédito en base a sus modelos internos.

Incertidumbres que pudieran afectar a los niveles de cobertura

El Banco estima que durante lo que resta de 2016 existen determinados factores de incertidumbre que el Grupo
considerara en su evaluacién continua de los modelos internos que utiliza para realizar sus estimaciones
contables. Entre estos factores destacamos, por su relevancia, los siguientes: (a) entrada en vigor de la Circular
4/2016 el 1 de octubre de 2016, (b) crecimiento econdmico mundial mas débil de lo anticipado hace unos
meses, (c) preocupacién por la baja rentabilidad del sector financiero, (d) inestabilidad politica derivada de
aspectos tanto nacionales como internacionales, y (e) incertidumbre sobre la evolucidn de los procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra el Grupo, en concreto, en relacidn con las clausulas suelo de los
contratos de financiacion con garantia hipotecaria.

Este escenario de incertidumbre, junto a las caracteristicas de las exposiciones del Grupo, aconsejan aplicar
criterios muy estrictos en la revisidn de las posiciones dudosas e inmobiliarias, que podrian dar lugar a
provisiones o deterioros durante el ejercicio 2016 por un importe de hasta 4.700 millones de euros. De
producirse esta situacion, ocasionaria previsiblemente pérdidas contables en el entorno de los 2.000 millones de
euros en el ejercicio 2016, que quedarian integramente cubiertas, a efectos de solvencia, por el Aumento de
Capital, asi como una suspension temporal del reparto del dividendo, de cara a afrontar dicho entorno de
incertidumbre con la mayor solidez posible. Esta estrategia iria acompafiada de una reduccién progresiva de
activos improductivos. El Banco tiene actualmente la intencidn de reanudar los pagos de dividendos (tanto en
efectivo como en especie) tan pronto como el Grupo informe de resultados consolidados trimestrales positivos
en 2017, sujeto a autorizaciones administrativas. El Banco ha determinado como objetivo una ratio de pago de
dividendo en efectivo (“cash pay-out ratid”) de al menos 40% para 2018.

Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la construcciéon y promocion inmobiliaria

Es el riesgo asociado al grado de exposicion de la inversion crediticia de la Entidad a actividades con finalidad
de construccion y/o promocion inmobiliaria.

Es destacable que el crédito con finalidad construccion y promocion inmobiliaria se ha reducido en mas de
2.000 millones de euros en el ejercicio 2015, pasando de 18.151 millones de euros al cierre de2014 a 15.892
millones de euros al cierre de 2015. De igual manera se reduce el crédito dudoso (9.488 millones de euros en
2015 frente a 10.888 millones de euros en 2014) y subestandar (1.356 millones de euros en 2015 frente a
2.173 millones de euros en 2014).

Activos adquiridos o adjudicados en pago de deuda

En cuanto a la cartera inmobiliaria en Espafia adquirida o adjudicada, el valor contable neto de estos activos a
31 de diciembre de 2015 asciende a 10.121 millones de euros contando con unas provisiones de 6.012 millones
de euros. A 31 de diciembre de 2014 ascendia a 9.297 millones de euros contando con unas provisiones de
6.163 millones de euros.

Fruto del esfuerzo realizado, la venta de inmuebles continlia acelerandose, y el cuarto trimestre se cierra con
ventas/enajenaciones por 523 millones de euros, un 2,3% superior al mismo trimestre del afio anterior. En
acumulado en 2015, se han vendido 10.955 unidades (+30% respecto a 2014) alcanzando un valor contable de
2.110 millones de euros (incrementando en un 40% la cifra de 2014).

La cobertura de los activos adjudicados y otros instrumentos de capital se sitla en el 37,3% a diciembre de
2015.
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Politica de Refinanciaciones/Reestructuraciones

Las operaciones de refinanciacién/reestructuracion forman parte de la gestién continua de la cartera crediticia
del Grupo, y son consecuencia de la labor permanente de vigilancia de cara a anticipar la solucién a situaciones
de desestabilizacion o previsibles dificultades en el recobro de deudas, de ejercer un seguimiento y control
efectivo sobre los riesgos que conllevan y de actuar con flexibilidad en la blsqueda de soluciones adaptadas a
las particularidades de cada cliente.

A continuacion se muestra el movimiento del stock de refinanciaciones a 31 de diciembre 2015:

Miles de euros Riesgo lintal
Normal Subestandar Dudoso Riesgo Provisiones

Situacion a 31.12.14 4.302.331 2.240.335 9.040.100 15.582.766 3.716.594
Actualizaciones de calificaciones 105.017 (781.968) 676.950 b 109.197
contables

Resto movimientos 1.104.809 18.384 (791.609) 331.584 (431.913)
De los que: bajas por compras (57.494) (56.355) (531.521) (645.371) (200.585)
De los que: Otros movimientos 1.162.303 74.739 (260.088) 976.955 (231.328)
Situacion a 31.12.15 5.512.157 1.476.751 8.925.441 15.914.350 3.393.878

Riesgo de Mercado

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negociables gestionados por la Tesoreria del Grupo como consecuencia de
variaciones adversas en los tipos de interés, en los tipos de cambio, en los precios de las acciones o de las
materias primas, en los spreads de crédito, o en las volatilidades de los mismos.

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el denominado Valor en Riesgo o Value at Risk
(“VaR"), definido como la pérdida potencial maxima diaria estimada a partir de datos histdricos sobre la
evolucién de los precios y calculada con un nivel de confianza y a un plazo determinado (a 1 dia).

En el afio 2015, el VaR medio de la actividad de negociacion de Tesoreria ha sido de 0,799 millones de euros.
Riesgo estructural de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio del negocio en Espafia y Portugal es practicamente inexistente, como consecuencia
del criterio que se aplica en esta materia: las posiciones de tesoreria y activos financieros en monedas
diferentes del euro se limitan a la colocacion de los fondos excedentes de la actividad de banca comercial en la
misma divisa y a plazos similares.

La participacion de Totalbank, entidad residente en Estados Unidos, representa una posicion abierta en dolares
sobre el fondo de comercio de la Entidad. Este riesgo se monitoriza, y en ocasiones, y dependiendo de la
evolucion esperada de la divisa, se cubre parcialmente.

Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés estructural de balance es el riesgo de pérdidas en el valor econdmico y en el margen
y surge como consecuencia de las fluctuaciones de los tipos de interés y su impacto en las distintas masas
patrimoniales sensibles de balance y de fuera de balance (excluida la cartera de negociacion), incluyendo los
derivados que acttian como cobertura. La asimetria en los perfiles de vencimientos y de renovacion de tipos de
las partidas de activo y pasivo sensibles del balance provoca el riesgo de tipo de interés estructural.

En relacidn con el control del riesgo del tipo de interés, se analiza la sensibilidad del margen financiero ante
variaciones de los tipos, monitorizando el desfase o gap de vencimientos y repreciaciones del balance
consolidado descompuesto por su naturaleza de sensible y no sensible a los tipos de interés.

A 31 de diciembre de 2015, los activos sensibles a tipos de interés suman 119.885 millones de euros, frente a
112.678 millones de euros de pasivos que cumplen la misma condicién, con un gap agregado positivo de 7.177
millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2015, la Cartera de Inversion suma un total de 21.097 millones de euros de nominal. La
cartera esta distribuida entre inversion disponible para la venta, 96% e inversion crediticia, 4%. Respecto al
afo anterior, el volumen total de la Cartera de Inversion disminuyd en un 14%. El vencimiento medio de la
cartera es de 5,11 afios, se incrementa con respecto al afio anterior (4,54 afios) debido a que las ventas
producidas durante el afio tenian un vencimiento residual medio de 6 afios y las compras realizadas
presentaban un vencimiento residual medio de 10 afios.

La duracion total de la Cartera de Inversion a 31 de diciembre de 2015 es de 0,68 afios, reduciéndose en 0,52
afios con respecto al afio anterior (1,20 afos).

También se incluye en este concepto el riesgo de negocio, que se define como la posibilidad de que el margen
bruto no sea suficiente para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las partidas de
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balance y los ingresos por comisiones, causados a su vez por cambios en las condiciones econdmicas.
Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como el riesgo de sufrir pérdidas como resultado de una falta de adecuacion o
de un fallo en los procesos, el personal o lo sistemas interno del Grupo, o bien como consecuencia de
acontecimientos externos imprevistos.

Para mitigar este riesgo la Alta Direccion aprobo el “Marco de Gestion del Riesgo Operacional” en el que se
disefian las politicas y funciones para el desarrollo e implantacion de metodologias y herramientas que permitan
una mejor gestién del riesgo operacional en el Grupo.

Riesgo derivado de la operativa sobre acciones propias

El Banco dentro de su operativa diaria realiza una gestion activa de su cartera de acciones propias (autocartera)
lo que conlleva la compra y venta de titulos en mercado. Esta actividad estd sujeta a las condiciones de
mercado lo que implica que el Banco genere resultados positivos o negativos.

El movimiento de las acciones propias adquiridas por el Banco durante los ejercicios 2013, 2014 y hasta
diciembre de 2015 se detalla a continuacion:

Movimiento de las acciones N° acciones Valor nominal Precio medio %o sb capital
propias (en miles de euros) (en euros) social

Saldo al 31 de diciembre de 19.318.657 9.659.329 6,97 1,15%
2012

Compras 158.748.576 79.374.288 3,48 4,83%
Ventas 178.067.233 89.033.617 33 3,40%
Saldo al 31 de diciembre de (V] 0 0,00 0,00%
2013

Compras 36.783.670 18.391.835 4,43 1,75%
Ventas 35.978.644 17.989.322 4,44 1,71%
Saldo al 31 de diciembre de 805.026 402.513 4,30 0,04%
2014

Compras 30.181.702 15.091 3,845 1,39%
Ventas 24.412.672 12.206 3,867 1,13%
Saldo al 31 de diciembre de 6.574.056 3.287 3,71 0,30%
2015

En el siguiente cuadro se detallan los resultados generados por esta operativa en los ejercicios 2015, 2014 y
2013 (en miles de euros).

2015 2014 2013
Plusvalia/Minusvalia generada
de las acciones propias -889 2.599 -63.565
enajenadas

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de la percepcion que tienen del Banco los distintos grupos de interés (clientes,
proveedores, administraciones publicas, o entorno local) con los que se relaciona en el desarrollo de su
actividad. Se incluyen, entre otros aspectos juridicos, econémicos-financieros, éticos sociales y ambientales.

RIESGO REGULATORIO: RIESGO DE SOLVENCIA Y MAYORES REQUERIMIENTOS DE CAPITAL
Riesgo de solvencia

Este riesgo se origina como consecuencia de que la Entidad pueda no tener suficientes recursos propios que
puedan absorber las pérdidas esperadas que se deriven de su exposicion dentro y fuera de balance. A 31 de
marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, los recursos propios computables del Grupo excedian
de los requeridos tanto por la normativa del Banco de Espafia como por la normativa del Banco Internacional de
Pagos de Basilea (Basilea II y III). La continua gestion de la base de capital del Grupo ha permitido poder
financiar el crecimiento de la actividad del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos segun las
exigencias del capital regulatorio.
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A continuacion se muestran las principales magnitudes de solvencia y gestion del riesgo del Grupo Banco
Popular:

SOLVENCIA

(Datos en miles de €) 1T16 2015 2014 2013
Capital 8.829.021 8.831.237 8.179.516 7.353.348
Reservas 3.827.207 3.949.369 3.977.330 3.910.597
Minoritarios 6.533 9.502 13.573 43.944
Deducciones -3.129.029 -2.815.361 -2.979.280 -3.752.938
Capital de nivel 1 ordinario 9.533.732 9.974.747 9.191.139 9.404.025
Ratio CET 1! 12,71% 13,11% 11,50% 11,18%
Capital de nivel 1 9.533.732 9.974.748 9.191.139 9.404.025
Ratio Tier 12 12,71% 13,11% 11,50% 11,18%
Fondos propios 10.052.958 10.520.872 9.557.230 9.766.186
Ratio total de capital (%) 13,40% 13,83% 11,96% 11,61%
Activos totales ponderados por riesgo 75.036.286 76.087.403 79.939.492 84.109.436

1. CET1: Cociente entre el capital de nivel 1 ordinario y los activos ponderados por riesgo. EI BCE ha establecido un ratio CET1 para
Popular del 10,25%. Este dato no incorpora el importe del Beneficio retenido del 1T16. Con su incorporacion, la ratio CET1 se situaria en el
12,81%.

2. TIER1: Cociente entre el total recursos propios TIER 1y los activos ponderados por riesgo. El TIER 1 recoge los recursos de primera
categoria segun los criterios CRR. Estos estan compuestos por el capital de nivel 1 ordinario (CET1) y el capital de nivel 1 adicional (AT1).
Este dato no incorpora el importe del Beneficio retenido del 1T16. Con su incorporacion, la ratio CET1 se situaria en el 12,81%.

El cumplimiento de normativa de prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo implica un significativo esfuerzo

El Grupo esta sujeto a la normativa y reglamentos en materia de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo.

El Grupo considera que sus politicas y procedimientos actuales son suficientes para cumplir con la normativa y
reglamentos vigentes, si bien, no puede garantizar que las medidas, politicas y procedimientos establecidos
eviten por completo el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo. El que se produjese cualquiera de
estos dos acontecimientos podria suponer la imposicidn de sanciones, multas, o afectar a la reputacion de la
Entidad impactando todo ello en la situacion financiera del Grupo y los resultados de las operaciones.

Con fecha 26 de abril de 2015 se inicidé una investigacion al antiguo Banco Pastor por un posible delito de
blanqueo de capitales. A tal efecto, el posible impacto de la investigacion de los hechos acaecidos previamente
a la integracion de Banco Pastor en Popular, en todos estos niveles, estd siendo analizado interna y
consecuentemente con el modelo de gestion de riesgos del Grupo.

RIESGOS MACROECONOMICOS Y POLITICOS

Las condiciones econdmicas espaiiolas, incluyendo un mayor deterioro del sistema financiero
espaiiol o europeo, podrian tener un efecto adverso en las operaciones del Grupo, condiciones y
resultados de operaciones financieras

A pesar de que el Grupo opera principalmente en Espafia, aportando el 92,0% del Activo Total consolidado vy el
92,3% del Margen bruto, la evolucion de la situacion en la Unidén Europea es muy importante dado su impacto
sobre la liquidez y las condiciones de financiacion.

La continuacion de la crisis en los mercados financieros y de crédito en todo el mundo ha llevado a una
desaceleracion de la economia global en los Ultimos afios. En el ambito macroecondémico, la evolucion mas
reciente muestra un crecimiento econdmico mundial mas débil de lo anticipado hace unos meses, lo que ha
llevado a revisar a la baja las previsiones de crecimiento a medio plazo.

A dia de hoy, aunque en menor medida que durante los afos de crisis financiera mas profunda, persiste el
riesgo de impago de deuda soberana por parte de paises de la Unién Europea (UE) y se mantiene presente el
potencial riesgo derivado de que uno o mas paises puedan salir de la Zona Euro - ya sea voluntaria o
involuntariamente -. Este creciente euro-escepticismo en algunos paises de la UE podria plantear dificultades
adicionales a la capacidad de la Union para combatir la crisis econdmica todavia en curso.

Asimismo, en el ejercicio 2016 se estan manifestando episodios de inestabilidad en los mercados financieros
globales en un contexto de incertidumbre creciente sobre las perspectivas del crecimiento econémico mundial,
de dudas sobre el proceso de transicién de la economia china y de nuevos descensos en el precio del petroleo.
Igualmente, se ha producido una correccion en las valoraciones de los activos con riesgo emitidos por el sector
bancario y existe una creciente inestabilidad politica derivada de aspectos tanto nacionales como
internacionales, entre los que destacan la incertidumbre por la situacion politica en nuestro pais derivada de la
necesidad de una nueva convocatoria de elecciones para el 26 de junio de 2016 y el referéndum para la
continuidad del Reino Unido en la Unidn Europea que se va a celebrar el 23 de junio de 2016.

La perspectiva de una contraccion de la economia espafiola podria llevar al gobierno espafiol a solicitar
asistencia financiera del Banco Central Europeo (BCE). La asistencia financiera, en el caso de que fuese
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solicitada, podria suponer la imposicion de medidas de austeridad y otras restricciones al gobierno espaiol,
incluidos los requisitos dirigidos a entidades bancarias espafiolas, pudiendo mermar la capacidad de generar
ingresos por parte del pais y reducir con ello la capacidad de pago de la deuda soberana. Dichas restricciones,
incluidas las exigencias adicionales de capital aplicables a las entidades bancarias espafiolas, también podria
afectar de manera importante a la situacion financiera del Grupo.

Durante 2014, el BCE llevo a cabo, con la ayuda de los supervisores nacionales, asesores externos, consultores
y otros tasadores, una evaluacion exhaustiva del Grupo que consiste en tres elementos: (i) una supervisién de
riesgos, que evalud los principales riesgos en el balance general incluyendo la liquidez, la financiacion y
apalancamiento; (i) una revision de la calidad de activos, que se centrd en los riesgos de crédito y de mercado;
la aplicacion del ejercicio de revisién de calidad de los activos resulté en 170 millones de euros de provisiones,
ya provisionados, y (iii) una prueba de esfuerzo para examinar la necesidad de fortalecer el capital o tomar
otras medidas correctivas.

El Grupo esta expuesto, por la composicion de su cartera, a la posibilidad de impago de la deuda
emitida por los Estados o entidades garantizadas por ellos

A continuacion se detalla a 31 de diciembre de 2015, por tipologia de instrumento financiero, la exposicion del
Grupo al riesgo soberano en Espafia, Italia y Portugal, teniendo Espafia el mayor peso con un 92.10% sobre la
exposicion total.

Exposicion al riesgo soberano 31/12/2015 (datos en millones de euros)
Valores representativos de deuda
Exposicion al riesgo Cartera Cartera Inversiones
soberano por paises Cartera disponible | inversién a crediticias Total %
negociacion |para la venta | vencimiento
Espaiia 0,00 17.648,17 0,00 321,14 17.969,31 92,10%
Italia 0,00 362,09 0,00 21,78 383,86 1,97%
Portugal 0,00 1.157,55 0,00 0,00 1.157,55 5,93%
Total exposicion
riesgo soberano 0,00 19.167,81 0,00 342,92 19.510,73 100,00%

La exposicion en divisas y posible volatilidad en los mercados internacionales pueden tener un
efecto adverso en el Grupo

El Grupo tiene un Balance claramente referenciado al euro. Con datos a diciembre de 2015 el volumen total en
divisas era de 3.375 millones de euros en el activo y 2.261 millones de euros en pasivo, lo que en ambos casos
supone un porcentaje inmaterial con respecto del activo y pasivo total (un 2,1% y un 1,4%, respectivamente).

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los Valores

Riesgo de mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion.

Las emisiones de Pagarés estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion,
principalmente, de la evolucion de los tipos de interés, de la calidad crediticia del emisor y de la duracion de la
inversion. Los valores pueden llegar a cotizar por debajo de su precio de suscripcion o compra.

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso de nominal del Pagaré en la fecha de vencimiento
o de que se produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de un
Emisor suele ser la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y, en consecuencia, la
capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, en términos de riesgo de crédito, estan respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto Base, a
diferencia de los depositos de hasta 100.000 euros, no cuentan con la garantia del Fondo de Garantia de
Depositos, creado por el Real Decreto-ley 16/2011 de 14 de octubre, el cual dispone de una cobertura maxima
de 100.000 euros por depositante y entidad de crédito.

Riesgo de Liquidez

Riesgo derivado de la pérdida de liquidez o representatividad de los valores en el mercado.

Aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a negociacion de los Pagarés que se emitan al
amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse

una negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que cada emision en particular goce de total liquidez.

El emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar
precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.
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Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas 6rdenes de compra o venta de Pagarés las dirigiran a la
Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro. El emisor hace constar que, al permitirse Unicamente
suscripciones por importes minimos de 100.000 euros, los pagarés emitidos bajo el presente Folleto Base no
seran negociables en la plataforma SEND.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del rating por parte de las agencias
calificadoras, lo cual supondria un encarecimiento del precio de emision para la entidad emisora.

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base, estdn respaldadas por la garantia patrimonial
total del Emisor. Los valores que se emitan al amparo del presente Programa no han sido objeto de calificacion.

Ver apartado B.17.
Riesgo de absorcion de pérdidas

La Directiva 214/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo de 2014 (la “Directiva de Rescate y
Resolucion” o la “"DRR"), publicada el 12 de junio de 2014, establece un marco para el rescate y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversidén, que contiene un amplio catdlogo de medidas a
adoptar, en una primera instancia, para evitar que una entidad de crédito llegue a una situacion de inviabilidad
que ponga en riesgo la estabilidad del sistema financiero, y, en una segunda instancia, para proceder a la
resolucion ordenada de las entidades no viables. Todo ello con el objetivo de minimizar el riesgo para la
estabilidad financiera, y bajo el principio de que son los accionistas y los acreedores los que, en primer lugar,
deben asumir los costes de la resolucion. Las disposiciones de la DRR son de aplicacion por los Estados
miembros desde el 1 de enero de 2015. La citada directiva se ha traspuesta al ordenamiento juridico espafiol a
través de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (la “Ley 11/2015").

De acuerdo con las previsiones de la DRR y de su transposicion a través de la Ley 11/2015, los créditos de los
titulares de Pagarés con un vencimiento superior a 7 dias, desde el 1 de enero de 2016, podran estar sujetos a
medidas de absorcion de pérdidas de alcanzarse el punto de no viabilidad. Asi mismo los titulares de pagarés
podrian verse sujetos a una reduccion del valor de sus pagarés o la conversion de los mismos en instrumentos
de capital.

El ejercicio por parte de las autoridades de resolucion (del FROB) de cualquiera de las facultades previstas en
la Ley 11/2015, la imposicion de Banco de Espafia como autoridad de resolucién preventiva espanola de
acuerdo con la Ley 11/2015, o la mera sugerencia de su ejercicio, podria tener un impacto adverso en los
derechos de los titulares de los pagarés, en su precio o valor y/o en la capacidad del emisor para atender
debidamente a las obligaciones derivadas de dichos pagares.

Informacion adicional sobre diferencias entre los pagarés y los depdsitos bancarios en términos de
rentabilidad, riesgo y liquidez

Los pagarés son un producto diferente al depdsito bancario.

La rentabilidad de los pagarés viene dada por su diferencia entre su valor nominal o precio de enajenacion (en
caso de venta en mercado antes de vencimiento) y el precio de emisidn o adquisicion (en caso de compra en
mercado con posterioridad a la emisidn), no existiendo, por tanto, pago de cupones periddicos. Los pagarés
representan una deuda para su Emisor y seran reembolsados por su nominal al vencimiento. El tipo de interés
concertado entre el Emisor y el tomador estara en funcion de los tipos de interés vigentes de cada momento y
del plazo de la inversion. A su vez la rentabilidad de los depositos viene determinada por el tipo de interés
pagado sobre el importe nominal del depdsito a plazo que se haya contratado.

De forma indicativa, se incluye a continuacion una tabla con las rentabilidades ofrecidas por el Emisor para
pagarés y depositos bancarios ordinarios a distintos plazos de vencimiento a la fecha del presente Folleto Base.

TIR 3 dias 30 dias 90 dias 180 dias 364 dias 731 dias
PAGARES 0,05 0,10 0,15 0,15 0,25 0,25
DEPOSITOS 0,05 0,10 0,15 0,15 0,20 0,20

Datos a junio de 2016

Los datos contenidos en la tabla anterior son meramente indicativos y no limitativos, ya que en esta misma
fecha se ofrecen simultdneamente otras rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para los mismos
productos, dependiendo de la tipologia del cliente, vinculacion con la Entidad, importe suscrito y otros factores.

En términos de riesgo los pagarés emitidos al amparo del Folleto Base, estan respaldados por la garantia
patrimonial total del Emisor. A diferencia de los depdsitos, los pagarés no cuentan con la garantia del Fondo de
Garantia de Depdsitos, creado por el Real Decreto-ley 16/2011 de 14 de octubre, el cual dispone de una
cobertura maxima de 100.000 euros por depositante y entidad de crédito.
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En términos de liquidez, aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a negociacion de los
Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que cada emision en
particular goce de total liquidez.

El emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar
precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas érdenes de compra o venta de Pagarés las dirigiran a la
Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro. El emisor hace constar que, al permitirse Unicamente
suscripciones por importes minimos de 100.000 euros, los pagarés emitidos bajo el presente Folleto Base no
seran negociables en la plataforma SEND.

Seccion E — Oferta

E.2b

Motivos y
destino de la
oferta

Los fondos provenientes de las emisiones de valores que se realicen al amparo del presente Folleto Base se
destinaran a atender las necesidades de financiacién de Banco Popular.

E.3

Descripcion de
las condiciones
de la oferta

Los Pagarés tienen un valor nominal unitario de MIL EUROS (1.000-€). El importe nominal minimo de
suscripcion sera de CIEN MIL EUROS (100.000-€) tanto para inversores cualificados como para inversores
minoristas.

Las ordenes de compra que se dirijan a la red de Sucursales del Grupo Banco Popular, por pagarés con cargo a
este Programa cotizados en AIAF, seran por un minimo de CIEN MIL EUROS (100.000-€).

El programa estara vigente por el plazo de doce (12) meses desde su aprobacion por la CNMV, a condicion de que
se complete, en su caso, con los suplementos requeridos.

Durante el plazo de vigencia del Programa de Pagarés se atenderan las suscripciones de Pagarés de acuerdo con la
oferta existente. En cualquier caso, Banco Popular se reserva el derecho de interrumpir la colocacion, de forma
transitoria o definitiva, por razén de necesidades de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y
plazos similares en un mercado alternativo o por cualquier otra financiacion mas ventajosa. Podran suscribir los
Pagarés tanto inversores cualificados como minoristas, por un importe nominal minimo de CIEN MIL EUROS
(100.000-€). Los inversores interesados en la suscripcion de Pagarés podran realizar sus peticiones, directamente a
través de la red de Sucursales del Grupo Banco Popular, que comprende a las entidades Banco Popular Espafiol,
Popular Banca Privada y Banco Pastor, asi como a través de su Sala de Tesoreria.

La fecha de desembolso se correspondera con la fecha de emision, y no podra exceder en mas de cinco dias
habiles desde la fecha de contratacion o suscripcion para todos los pagarés, tanto dirigidos a inversores
minoristas como cualificados.

Para los Inversores Cualificados el desembolso se ejecutara mediante orden de movimiento de fondos (OMF) a
la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en Banco de Espafia, o a través de adeudo en la cuenta de
efectivo que el suscriptor tenga abierta en alguna de las entidades financieras del Grupo Banco Popular. Los
pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas deberan tener abierta en la fecha de desembolso, una cuenta de efectivo y una
cuenta de valores. A aquellos que no las tuvieran, se procederd a la apertura de las mismas, estando la
apertura y la cancelacion totalmente libre de gastos para el suscriptor, sin perjuicio de las comisiones o gastos
de mantenimiento que en su caso se apliquen.

Los valores ofrecidos al amparo del presente folleto no disponen rating propio.

Aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a negociacion de los Pagarés que se emitan al
amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que cada emisidn en particular goce de total liquidez. El
emisor no ha suscrito ninglin contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios
de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

E.4

Descripcion de
cualquier interés
que sea relevante
para la emision

No existen ninguna vinculacion o interés econdmico de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta
oferta que pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.

E.7

Gastos
estimados
aplicados al
inversor por el
Emisor

Los Pagarés seran emitidos por el Banco sin que por su parte sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto
alguno en la contratacion ni en la amortizacion de los mismos.

La apertura, cancelacion y mantenimiento de las cuotas de efectivo y de valores en las entidades del Grupo
Banco Popular estaran libres de comisiones y gastos aunque, de acuerdo con la legislacion vigente las
Entidades Participantes de IBERCLEAR (entidad encargada de su registro contable), el Banco en calidad de
Entidad Participante, podra repercutir las comisiones y gastos de administracion al tenedor de los Pagarés.

21




Dichos gastos y comisiones repercutibles podran ser consultados por cualquier inversor en los correspondientes
folletos de tarifas disponibles en los organismos citados.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcién en el Registro Central de IBERCLEAR seran por
cuenta y cargo y del Banco.

ADVERTENCIA IMPORTANTE

Banco Popular considera que merece especial atencion la siguiente informacion importante en relacion con la emision de
pagareés.

Incertidumbres que pudieran afectar a los niveles de cobertura

El Banco estima que durante lo que resta de 2016 existen determinados factores de incertidumbre que el Grupo considerara en
su evaluacién continua de los modelos internos que utiliza para realizar sus estimaciones contables. Entre estos factores
destacamos, por su relevancia, los siguientes: (a) entrada en vigor de la Circular 4/2016 el 1 de octubre de 2016, (b)
crecimiento econdmico mundial mas débil de lo anticipado hace unos meses, (c) preocupacion por la baja rentabilidad del
sector financiero, (d) inestabilidad politica derivada de aspectos tanto nacionales como internacionales, y (e) incertidumbre
sobre la evolucion de los procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra el Grupo, en concreto, en relacion con las
cldusulas suelo de los contratos de financiacién con garantia hipotecaria.

Este escenario de incertidumbre, junto a las caracteristicas de las exposiciones del Grupo, aconsejan aplicar criterios muy
estrictos en la revision de las posiciones dudosas e inmobiliarias, que podrian dar lugar a provisiones o deterioros durante el
ejercicio 2016 por un importe de hasta 4.700 millones de euros. De producirse esta situacion, ocasionaria previsiblemente
pérdidas contables en el entorno de los 2.000 millones de euros en el gjercicio 2016, que quedarian integramente cubiertas, a
efectos de solvencia, por el Aumento de Capital, asi como una suspension temporal del reparto del dividendo, de cara a
afrontar dicho entorno de incertidumbre con la mayor solidez posible. Esta estrategia iria acompafiada de una reduccion
progresiva de activos improductivos. El Banco tiene actualmente la intencién de reanudar los pagos de dividendos (tanto en
efectivo como en especie) tan pronto como el Grupo informe de resultados consolidados trimestrales positivos en 2017, sujeto a
autorizaciones administrativas. El Banco ha determinado como objetivo una ratio de pago de dividendo en efectivo (*cash pay-
out ratio") de al menos 40% para 2018.
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II. FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacién se describen los principales riesgos inherentes a los valores que se emitan al amparo
del presente Programa.

1.1 Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion.

Las emisiones de Pagarés estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés, de la calidad crediticia del emisor y de
la duracion de la inversion. Los valores estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcion, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracién de la
inversion (un aumento del tipo de interés, implicaria una disminucién de los precios en el mercado).

Los valores pueden llegar a cotizar por debajo de su precio de suscripcion o compra. Una vez emitidos
los Pagarés y admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija (“"AIAF"), es posible que sean
negociados a tipos de interés distintos del precio de emision inicial, al alza o a la baja, dependiendo de
los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econdmicas generales.

1.2 Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso de nominal del Pagaré en la fecha de
vencimiento o de que se produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para
evaluar la solvencia de un Emisor suele ser la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el
futuro y, en consecuencia, la capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, en términos de riesgo de crédito, estan
respaldadas por la garantia patrimonial total del Emisor. Los pagarés que se emitan al amparo del
presente Folleto Base, a diferencia de los depdsitos de hasta 100.000 euros, no cuentan con la
garantia del Fondo de Garantia de Depositos, creado por el Real Decreto-ley 16/2011 de 14 de
octubre, el cual dispone de una cobertura maxima de 100.000 euros por depositante y entidad de
crédito.

1.3 Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Aungue la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de los Pagarés que se
emitan al amparo del presente Programa en AIAF, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que cada emision en particular goce de total
liquidez, resultando de ello la posibilidad de que el suscriptor no encuentre contrapartida en el caso de
querer materializar la venta del titulo antes de su fecha de vencimiento.

El Emisor no ha suscrito ningin contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a
cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar
contrapartidas para los valores.

Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas 6rdenes de compra o venta de Pagarés las dirigiran
a la Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro. El emisor hace constar que, al permitirse
Unicamente suscripciones por importes minimos de 100.000 euros, los pagarés emitidos bajo el
presente Folleto Base no seran negociables en la plataforma SEND.
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1.4 Variaciones de la calidad crediticia del emisor

Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del rating por parte de las
agencias calificadoras, lo cual supondria un encarecimiento del precio de emision para la entidad
emisora.

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base, estan respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor. Los valores que se emitan al amparo del presente Programa no han sido
objeto de calificacion.

A fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings”)
por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Fortaleza

Corto Plazo Largo Plazo Financiera Ultima revision Perspectiva

Moody’s Investors Senice

" : .
Espafia S.A. NP Bal/Ba2 bl may-16 Positiva
Fitch Ratings Espafia S.A.U. B BB- bb- may-16 Positiva
Staqdard & Poor’ s' Credlt Market B B+ bt may-16 Positiva
Senices Europe Limited

DBRS Ratings Limited R1 (low) BBB (High) BBB (High) sep-15 Estable

NP (Not Prime)
*Calificacion de Moody's: Bal para depdsitos; Ba2 para deuda Senior.

Las calificaciones anteriormente expuestas no constituyen una recomendacién de compra o venta
para los posibles suscriptores.

No existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Programa.

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n® 1060/2009 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

1.5 Riesgo de absorcion de pérdidas

La Directiva 214/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo de 2014 (la “Directiva de
Rescate y Resolucion” o la "DRR"), publicada el 12 de junio de 2014, establece un marco para el
rescate y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversiéon, que contiene un
amplio catadlogo de medidas a adoptar, en una primera instancia, para evitar que una entidad de
crédito llegue a una situacion de inviabilidad que ponga en riesgo la estabilidad del sistema financiero,
y, en una segunda instancia, para proceder a la resoluciéon ordenada de las entidades no viables. Todo
ello con el objetivo de minimizar el riesgo para la estabilidad financiera, y bajo el principio de que son
los accionistas y los acreedores los que, en primer lugar, deben asumir los costes de la resolucion. Las
disposiciones de la DRR son de aplicacion por los Estados miembros desde el 1 de enero de 2015.

En el ordenamiento juridico espafiol, la transposicion de la DRR se ha llevado a cabo a través de la
Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacidn y resolucién de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (la “Ley 11/2015"). Asi, los créditos de los titulares de Pagarés con un
vencimiento superior a 7 dias, desde el 1 de enero de 2016, podran estar sujetos a medidas de
absorcion de pérdidas de alcanzarse el punto de no viabilidad.

Por medio de la Ley 11/2015 se han introducido determinadas medidas especificas de absorcion de
pérdidas, las cuales podran ser solicitadas por el Emisor o venir impuestas por el Banco de Espafia,
como autoridad de resolucion preventiva espafiola de acuerdo con la Ley 11/2015 o el FROB, como
autoridad de resolucién ejecutiva. De acuerdo con el articulo 19 de la Ley 11/2015, se procedera la
resolucion de una entidad cuando concurran, simultdneamente, las circunstancias siguientes: a) la
entidad es inviable o es razonablemente previsible que vaya a serlo en un futuro proximo (segun se

24



define en la propia norma); b) no existen perspectivas razonables de que medidas procedentes del
sector privado, como, entre otras, las medidas aplicadas por los sistemas institucionales de
proteccidn; de supervisién, como, entre otras, las medidas de actuacién temprana; o la amortizacién o
conversion de instrumentos de capital, puedan impedir la inviabilidad de la entidad en un plazo de
tiempo razonable; y, c) por razones de interés publico, resulta necesario o conveniente acometer la
resolucion de la entidad por cuanto la disolucidén y liquidacion de la entidad en el marco de un
procedimiento concursal no permitiria razonablemente alcanzar dichos objetivos en la misma medida.

Conforme al articulo 25 de la Ley 11/2015, los instrumentos de resolucion son:

a) La venta del negocio de la entidad. EI FROB podra acordar y ejecutar la transmision (en
condiciones de mercado) a un adquirente que no sea una entidad puente, de las acciones o
aportaciones al capital social o, con caracter general, instrumentos representativos del capital o
equivalente de la entidad o convertibles en ellos, cualesquiera que sean sus titulares. Asimismo, podra
acordar y ejecutar la transmision de todos o parte de los activos y pasivos de la entidad.

b) La transmisidn de activos o pasivos a una entidad puente. Se considerara una entidad puente a una
sociedad anonima que podra estar participada por el FROB o por otra autoridad o mecanismo de
financiacion publicos, cuyo objeto es el desarrollo total o parcial de las actividades de la entidad en
resolucion, y la gestién de las acciones u otros instrumentos de capital o de todos o parte de sus
activos y pasivos. Asi, el FROB podra acordar y ejecutar la transmision a una entidad puente, bien de
la totalidad o parte de las acciones o aportaciones al capital social o, con caracter general, de los
instrumentos representativos del capital o equivalente de la entidad o convertibles en ellos,
cualesquiera que sean sus titulares; o bien de todos o parte de los activos y pasivos de una entidad
objeto de resolucion.

) La transmisién de activos o pasivos a una sociedad de gestion de activos. El FROB podra obligar a
una entidad objeto de resolucion o a una entidad puente a transmitir a una o varias sociedades de
gestion de activos determinadas categorias de activos que figuren en el balance de la entidad.
También podrd adoptar las medidas necesarias para la transmision de activos que figuren en el
balance de cualquier entidad sobre la que la entidad ejerza control en el sentido del articulo 42 del
Cddigo de Comercio, cuando se trate de activos especialmente danados o cuya permanencia en dichos
balances se considere perjudicial para su viabilidad o para los objetivos de la resolucion a fin de dar
de baja de los balances dichos activos y permitir la gestion independiente de su realizacion.

d) La recapitalizacion interna (Bail-in). Las medidas de recapitalizacion interna podran adoptarse
para: i) recapitalizar la entidad de tal forma que pueda volver a cumplir las condiciones para continuar
sus actividades, manteniendo la confianza del mercado, ii) convertir en capital o reducir el principal de
los créditos o instrumentos de deuda transmitidos al aplicar los instrumentos de resolucion
consistentes en la constitucion de una entidad puente, la venta de negocio o la segregacion de
activos. Todos los pasivos que no estén expresamente excluidos (previstos en el articulo 42 de la Ley
11/2015), o que no se hayan excluido por decision del FROB (previstos en el articulo 43 de la Ley
11/2015), seran susceptibles de amortizacion o conversion en capital para la recapitalizacion interna
de la entidad afectada.

De acuerdo con las previsiones de la DRR y de su transposicion a través de la Ley 11/2015, los
titulares de pagarés podrian verse sujetos a una reduccion del valor de sus pagarés o la conversion de
los mismos en instrumentos de capital.

Las previsiones de la DRR y la ley 11/2015 podran tener impacto significativo en la administracién de
las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion. Los titulares de los pagarés podrian
verse sujetos a una reduccion del valor de sus pagarés o la conversion de estos en instrumentos de
capital. El ejercicio por parte de las autoridades de resolucion (del FROB) de cualquiera de las
facultades previstas en la Ley 11/2015, la imposicion de Banco de Espafia como autoridad de
resolucién preventiva espafiola de acuerdo con la Ley 11/2015, o la mera sugerencia de su ejercicio,
podria tener un impacto adverso en los derechos de los titulares de los pagarés, en su precio o valor

25



y/o en la capacidad del emisor para atender debidamente a las obligaciones derivadas de dichos
pagares.

Informacion adicional sobre diferencias entre los pagarés y los depdsitos bancarios en
términos de rentabilidad, riesgo y liquidez

Los pagarés son un producto diferente al depdsito bancario.

La rentabilidad de los pagarés viene dada por su diferencia entre su valor nominal o precio de
enajenacion (en caso de venta en mercado antes de vencimiento) y el precio de emisién o adquisicion
(en caso de compra en mercado con posterioridad a la emisién), no existiendo, por tanto, pago de
cupones periddicos. Los pagarés representan una deuda para su Emisor y seran reembolsados por su
nominal al vencimiento. El tipo de interés concertado entre el Emisor y el tomador estara en funcion
de los tipos de interés vigentes de cada momento y del plazo de la inversidn. A su vez la rentabilidad
de los depdsitos viene determinada por el tipo de interés pagado sobre el importe nominal del
depdsito a plazo que se haya contratado.

De forma indicativa, se incluye a continuacion una tabla con las rentabilidades ofrecidas por el Emisor
para pagarés y depdsitos bancarios ordinarios a distintos plazos de vencimiento a la fecha del
presente Folleto Base.

TIR 3 dias 30 dias 90 dias 180 dias 364 dias 731 dias
PAGARES 0,05 0,10 0,15 0,15 0,25 0,25
DEPOSITOS 0,05 0,10 0,15 0,15 0,20 0,20

Datos a junio de 2016

Los datos contenidos en la tabla anterior son meramente indicativos y no limitativos, ya que en esta
misma fecha se ofrecen simultaneamente otras rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para
los mismos productos, dependiendo de la tipologia del cliente, vinculacion con la Entidad, importe
suscrito y otros factores.

En términos de riesgo los pagarés emitidos al amparo del Folleto Base, estan respaldados por la
garantia patrimonial total del Emisor. A diferencia de los depdsitos, los pagarés no cuentan con la
garantia del Fondo de Garantia de Depdsitos, creado por el Real Decreto-ley 16/2011 de 14 de
octubre, el cual dispone de una cobertura maxima de 100.000 euros por depositante y entidad de
crédito.

En términos de liquidez, aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a negociacion
de los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que
cada emisién en particular goce de total liquidez.

El emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a
cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida
para los valores.

Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas érdenes de compra o venta de Pagarés las dirigiran
a la Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro. El emisor hace constar que, al permitirse
Unicamente suscripciones por importes minimos de 100.000 euros, los pagarés emitidos bajo el
presente Folleto Base no seran negociables en la plataforma SEND.
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III. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

Don Ifaki Reyero Arregui, actuando en representacion de Banco Popular Espaiol, S.A. (en adelante la
Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio social en Calle Veldzquez, 34 esquina Goya, 35 y con
N.I.F. A-28000727 en virtud de las facultades expresamente conferidas al efecto por la Comision
Delegada de Banco Popular Espafiol, S.A. mediante Acuerdo de fecha 24 de mayo de 2016, y en
nombre y representacion de Banco Popular Espanol, S.A., asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en este Folleto Base.

Don Inaki Reyero Arregui que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi

es, la informacion contenida en el presente Folleto Base es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo que pueden afectar a los Pagarés, se encuentra explicado en
la Seccion II “Factores de Riesgo” del presente Folleto Base.
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3. INFORMACION ESENCIAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Emision

No existe ninguna vinculacion o interés econdmico de las personas fisicas y juridicas participantes en

la oferta.

3.2. Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

La finalidad de la presente oferta es la de proporcionar financiacion a la Entidad Emisora para el
desarrollo de su actividad crediticia y mantener y fomentar su presencia en los mercados de pagarés

como emisor conocido y solvente.

Al negociarse cada Pagaré de forma individualizada, teniendo fechas de vencimiento distintas y
colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor

de estos valores.

Los gastos estimados del registro del Folleto Base seran los siguientes:

CONCEPTO IMPORTE EN EUROS

1. Registro CNMV (importe fijo de 5.000€) 5.000,00

2. Estudio y Registro del Folleto Base en AIAF (0,005% sobre el 55.000.00
nominal emitido, con un maximo de 55.000€) e

3. Tasas CNMV admision a cotizacion a AIAF (0,01%, minimo 60.000.00
3.000€ y maximo 60.000€ por importe del programa) T

4. Admision a cotizacion a AIAF (0,01%o por volumen mensual 55.000.00
emitido, con un maximo por programa de 55.000€) T

5. Admisidn, permanencia y Tasas de inclusion en Iberclear 121,00

TOTAL 175.121,00

En el supuesto de que el Grupo emitiese la totalidad del importe que permite el presente folleto, 5.000
millones de euros, el coste total ascenderia a 175.121 euros, esto es, un 0,0035% en términos

relativos sobre el total del importe emitido.
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4. INFORMAC’I(')N RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija emitidos al descuento. Su rentabilidad viene dada por su
diferencia entre su valor nominal o precio de enajenacion (en caso de venta en mercado antes de
vencimiento) y el precio de emision o adquisicion (en caso de compra en mercado con posterioridad a
la emisidn), no existiendo, por tanto, pago de cupones periddicos. Los pagarés representan una deuda
para su Emisor y seran reembolsados por su nominal al vencimiento.

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base no tendran garantias reales ni de terceros ni
estaran garantizados por el Fondo de Garantia de Depdsitos.

Los pagarés que tengan un mismo vencimiento tendran asignado el mismo codigo ISIN.

Informacion adicional sobre diferencias entre los pagarés y los depdsitos bancarios en
términos de rentabilidad, riesgo y liquidez

Los pagarés son un producto diferente al depdsito bancario.

La rentabilidad de los pagarés viene dada por su diferencia entre su valor nominal o precio de
enajenacion (en caso de venta en mercado antes de vencimiento) y el precio de emisidon o adquisicion
(en caso de compra en mercado con posterioridad a la emision), no existiendo, por tanto, pago de
cupones periddicos. Los pagarés representan una deuda para su Emisor y seran reembolsados por su
nominal al vencimiento. El tipo de interés concertado entre el Emisor y el tomador estarad en funcién
de los tipos de interés vigentes de cada momento y del plazo de la inversién. A su vez la rentabilidad
de los depdsitos viene determinada por el tipo de interés pagado sobre el importe nominal del
deposito a plazo que se haya contratado.

De forma indicativa, se incluye a continuaciéon una tabla con las rentabilidades ofrecidas por el Emisor
para pagarés y depositos bancarios ordinarios a distintos plazos de vencimiento a la fecha del
presente Folleto Base.

TIR 3 dias 30 dias 90 dias 180 dias 364 dias 731 dias
PAGARES 0,05 0,10 0,15 0,15 0,25 0,25
DEPOSITOS 0,05 0,10 0,15 0,15 0,20 0,20

Datos a junio de 2016

Los datos contenidos en la tabla anterior son meramente indicativos y no limitativos, ya que en esta
misma fecha se ofrecen simultaneamente otras rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para
los mismos productos, dependiendo de la tipologia del cliente, vinculacion con la Entidad, importe
suscrito y otros factores.

En términos de riesgo los pagarés emitidos al amparo del Folleto Base, estan respaldados por la
garantia patrimonial total del Emisor. A diferencia de los depositos, los pagarés no cuentan con la
garantia del Fondo de Garantia de Depdsitos, creado por el Real Decreto-ley 16/2011 de 14 de
octubre, el cual dispone de una cobertura maxima de 100.000 euros por depositante y entidad de
crédito.

En términos de liquidez, aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admisién a negociacion
de los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en dicho mercado, ni tampoco que
cada emisién en particular goce de total liquidez.

El emisor no ha suscrito ninglin contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a
cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida
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para los valores.

Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas érdenes de compra o venta de Pagarés las dirigiran
a la Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro. El emisor hace constar que, al permitirse
Unicamente suscripciones por importes minimos de 100.000 euros, los pagarés emitidos bajo el
presente Folleto Base no seran negociables en la plataforma SEND.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte aplicable a Banco
Popular Espafiol, S.A. como Emisor, y a los propios valores. En particular, se emiten de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 4/2015 de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Mercado de Valores, Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, y de conformidad con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y de acuerdo
con aquella otra normativa que los desarrolle.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n®
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacidon contenida en los folletos, asi como
el formato, la incorporacién por referencia, la publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.3 Representacion de los valores

Los Pagarés emitidos al amparo del Presente Folleto Base, estaran representados mediante
anotaciones en cuenta.

La entidad de registro contable sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) con domicilio en la Plaza de la Lealtad
n° 1, 28.014 Madrid.

4.4 Divisa de la emision
Los Pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base se emitiran en euros.
4.5 Orden de prelacion

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base no tendran garantias reales ni de terceros ni
estaran garantizados por el Fondo de Garantia de Depositos. El reembolso del valor nominal de estos
valores estard garantizado por la responsabilidad patrimonial universal del Banco Popular Espaiiol,
S.A.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del
Emisor, por detras de los acreedores con privilegio y al mismo nivel que los acreedores comunes que
a la fecha tenga el Emisor, conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y en la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores emitidos al amparo del presente Programa, careceran
para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banco
Popular Espaiiol, S.A.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor, asociados a la adquisicion y tenencia de los
Pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan y que se recogen en los epigrafes 4.7, 4.8 y 4.9 siguientes.
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4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a pagar

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa, emitidos al descuento no existiendo, por
tanto, pago de cupones periddico. Al ser valores emitidos al descuento, y por tanto, ostentar una
rentabilidad implicita, el importe efectivo, esto es, el precio a desembolsar por el inversor, estara en
funcién del plazo y del tipo de interés nominal que se fije.

Los pagarés de este programa devengan el tipo de interés concertado entre el Emisor y el tomador de
cada pagaré en el momento de la suscripcién que sera incluido para emisiones superiores a 12 meses,
en las Condiciones Finales conforme al anexo I del presente Folleto Base.

El tipo de interés acordado estara en funcion de los tipos de interés vigentes de cada momento y del
plazo de la inversidn, el interés sera calculado para toda la vida del pagaré desde la fecha de
desembolso hasta su vencimiento, no existiendo pago de cupones periddicos.

En funcion del tipo de interés nominal y los plazos acordados se procede a calcular el importe efectivo
o0 precio de emision del pagaré por medio de las siguientes férmulas:

a) Para plazos de emision inferiores a 365 dias:

N
1+ i * (n/365)

Donde:
N= Valor nominal del Pagaré
n = Ndmero de dias de la vida del mismo
I = Tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno, (tipo minimo 0%)
E= Importe efectivo

b) Para plazos de emision superiores a 365 dias:

N
(1 + |) (n/365)

Donde:
N= Valor nominal del Pagaré
n = Numero de dias de la vida del mismo
I = Tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno, (tipo minimo 0%)
E= Importe efectivo

Los pagarés seran emitidos por la Entidad Emisora a un tipo de interés calculado en base al afio de
365 dias.

El redondeo en los decimales de tipo de interés a aplicar se realizara a la diezmilésima (en tanto por
uno).
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Tabla de Valores efectivos de los pagarés para el inversor en funcion del plazo y tipo nominal.

VALOR EFECTIVO DE UN PAGA

para 3 DIAS para 90 DIAS
TIPO NOMINAL PRECIO TIRITAE (+10 dias)* PRECIO TIRITAE (+10 dias)* PRECIO TIRITAE (+10 dias)* PRECIO TIRITAE (+10 dias)* PRECIO TIRITAE (+10 dias)* PRECIO TIRITAE (+10 dias)*
(%) SUSCRIPC (%) SUSCRIPC (%) SUSCRIPC (%) SUSCRIPC (%) SUSCRIPC (%) SUSCRIPC (%)
0,050 1000,00 0,05 999,98 999,96 0,05 999,95 999,88 0,05 999,86 999,75 0,05 999,74 999,50 0,05 999,49 999,00 0,05 998,99
0,100 999,99 0,10 999,96 999,92 0,10 999,89 999,75 0,10 999,73 999,51 0,10 999,48 999,00 0,10 998,97 998,00 0,10 997,97
0,150 999,99 0,15 999,95 999,88 0,15 999,84 999,63 0,15 999,59 999,26 0,15 999,22 998,50 0,15 998,46 997,00 0,15 996,96
0,200 999,98 0,20 999,93 999,84 0,20 999,78 999,51 0,20 999,45 999,01 0,20 998,96 998,00 0,20 997,95 996,01 0,20 995,95
0,250 999,98 0,25 999,91 999,79 0,25 999,73 999,38 0,25 999,32 998,77 0,25 998,70 997,51 0,25 997,44 995,01 0,25 994,94
0,500 999,96 0,50 999,82 999,59 0,50 999,45 998,77 0,50 998,63 997,54 0,50 997,40 995,02 0,50 994,89 990,06 0,50 989,93
0,750 999,94 0,75 999,73 999,38 0,75 999,18 998,15 0,75 997,95 996,31 0,75 996,11 992,56 0,75 992,35 985,15 0,75 984,95
1,000 999,92 1,00 999,64 999,18 1,00 998,91 997,54 1,00 997,27 995,09 1,00 994,82 990,10 1,00 989,83 980,27 1,00 980,00
1,250 999,90 1,26 999,55 998,97 1,26 998,63 996,93 1,26 996,59 993,87 1,25 993,54 987,65 1,25 987,32 975,43 1,25 975,10
1,500 999,88 1,51 999,47 998,77 1,51 998,36 996,31 1,51 995,91 992,66 1,51 992,25 985,22 1,50 984,82 970,62 1,50 970,23
1,750 999,86 1,77 999,38 998,56 1,76 998,09 995,70 1,76 995,23 991,44 1,76 990,97 982,80 1,75 982,34 965,85 1,75 965,39
2,000 999,84 2,02 999,29 998,36 2,02 997,81 995,09 2,02 994,55 990,23 2,01 989,70 980,39 2,00 979,87 961,12 2,00 960,60
2,250 999,82 2,28 999,20 998,15 2,27 997,54 994,48 2,27 993,87 989,03 2,26 988,42 978,00 2,25 977,41 956,42 2,25 955,83
2,500 999,79 2,53 999,11 997,95 2,53 997,27 993,87 2,52 993,20 987,82 2,52 987,15 975,61 2,50 974,96 951,75 2,50 951,11
2,750 999,77 2,79 999,02 997,74 2,78 997,00 993,26 2,78 992,52 986,62 2,77 985,89 973,24 2,75 972,52 947,12 2,75 946,41
3,000 999,75 3,05 998,93 997,54 3,04 996,72 992,66 3,03 991,85 985,42 3,02 984,62 970,87 3,00 970,10 942,52 3,00 941,76
3,250 999,73 3,30 998,84 997,34 3,30 996,45 992,05 3,29 991,17 984,23 3,28 983,36 968,52 3,25 967,69 937,95 3,25 937,13
3,500 999,71 3,56 998,75 997,13 3,56 996,18 991,44 3,55 990,50 983,03 3,53 982,11 966,18 3,50 965,29 933,42 3,50 932,54
3,750 999,69 3,82 998,67 996,93 3,82 995,91 990,84 3,80 989,83 981,84 3,79 980,85 963,86 3,75 962,90 928,92 3,75 927,99
4,000 999,67 4,08 998,58 996,72 4,07 995,64 990,23 4,06 989,16 980,66 4,04 979,60 961,54 4,00 960,53 924,46 4,00 923,46

(*) Esta columna recoge la variacion del efectivo de los pagarés cuando el plazo se incrementa en 10 dias



4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El Emisor se compromete a pagar al titular de los Pagarés, el importe nominal de los mismos a
la fecha de vencimiento.

Conforme a lo dispuesto segun el articulo 1.964 del Cédigo Civil el plazo valido en que se puede
reclamar el pago del principal y de los intereses es de cinco (5) afos.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion historica del mismo

No procede.

4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado subyacente

No procede.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente

No procede.

4.7.5. Agente de calculo

No procede.

4.7.6. Descripcion de instrumentos derivados implicitos

No procede.
4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1. Precio de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran en la fecha de vencimiento
por su valor nominal, sin que existan primas de amortizacion o reembolso, libre de gastos para
el titular del Pagaré, con repercusion, en su caso, de la retencion fiscal a cuenta que
corresponda de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.14.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés se emitiran con un plazo de vencimiento comprendido entre tres (3) dias habiles y
setecientos treinta y un dia naturales (731), ambos inclusive haciéndose constar la fecha de
amortizacion, para emisiones superiores a 12 meses en las Condiciones Finales conforme al
anexo I del presente Folleto Base. Unicamente para emisiones con plazo superior a 12 meses
las condiciones finales de la emisién se registraran de forma previa a la misma en CNMV
conforme al anexo I del presente Folleto Base.

En este sentido, si alguna fecha de amortizacién fuese en dia que no fuera habil, el pago se
realizara el dia habil inmediatamente posterior, sin que ello tenga repercusién de ningln tipo en
el importe a satisfacer. A estos efectos, por dia habil se entenderan los que sean considerados
como tales por el sistema “"TARGET2"” (“Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer”).

No se podra realizar amortizacion anticipada de los Pagarés emitidos al amparo de este
Programa de Pagarés. El Emisor podra recomprar Pagarés para su amortizacion.

Para plazos superiores a 90 dias existira un Unico vencimiento semanal.



También con objeto de obtener una mayor concentracion de vencimientos, se procurara, en la
medida de lo posible, en las operaciones con plazos inferiores a 90 dias hacer coincidir su
vencimiento con el semanal fijado para los plazos superiores; al objeto de concentrar los
vencimientos en cuatro (4) al mes.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en AIAF, la amortizacién de estos
Pagarés se producira de acuerdo a las normas de IBERCLEAR, abonandose, en la fecha de
amortizacion, en las cuentas propias o de terceros, segin proceda, de las Entidades
Participantes, las cantidades correspondientes, con repercusion en su caso, de la retencion a
cuenta que corresponda segun lo descrito en el apartado 4.14. Con la misma fecha valor, se
abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta de efectivo designada al efecto por el
suscriptor.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funciéon del plazo y precio del Pagaré. Para
calcular el tipo de interés nominal, se aplicaran las férmulas del apartado 4.7 anterior.

La rentabilidad efectiva para el suscriptor, en términos de tipos de interés efectivo anual (TIR),
se halla calculando el tipo de interés de actualizacidon que permite igualar el importe efectivo de
suscripcion (o de compra del Pagaré) con el nominal, en caso de amortizaciéon (o valor de
enajenacion, en caso de venta) del Pagarés.

La rentabilidad de cada pagaré sera calculada de acuerdo a las siguientes férmulas:

a)Para plazos de emision inferiores a 365 dias:

(N-E)*365
E*n

Donde:
N= Valor nominal del Pagaré
n = Ndmero de dias de la vida del mismo
I = Tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno, (tipo minimo 0%)
E= Importe efectivo

b)Para plazos de emision superiores a 365 dias:

N (365/n)

Donde:
N= Valor nominal del Pagaré
n = Ndmero de dias de la vida del mismo
I = Tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno, (tipo minimo 0%)
E= Importe efectivo

Los pagarés seran emitidos por la Entidad Emisora a un tipo de interés calculado en base al afio
de 365 dias.

El redondeo en los decimales de tipo de interés a aplicar se realizara a la diezmilésima (en tanto
por uno).
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4.10. Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emisién de Pagarés no requiere la representacion de Sindicato, por lo que no
habra una representaciéon comdn para los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto
Base.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

Los acuerdos sociales en virtud de los cuales se procede al establecimiento del Presente Folleto
Base, y que actualmente estan vigentes, son los que se enuncian a continuacion:

= Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Popular Espaiol, S.A.,
de 10 de junio 2013.

= Acuerdo del Consejo de Administracion de Banco Popular Espaiiol, S.A., de 10 de junio
2013.

* Acuerdo de la Comision Delegada de Banco Popular Espafiol, S.A., de 24 de mayo de
2016.

En virtud del importe de cien mil millones de euros (100.000.000.000 €), concretado en el
punto Noveno del Orden del dia de los acuerdos adoptados en el Consejo de Administracion de
Banco Popular Espafiol, S.A., de fecha 10 de junio de 2013, en el momento del registro del
presente Folleto quedara por disponer para la emisién de cualesquiera valores de renta fija, tal
y como se recoge en la delegacion del mencionado punto Noveno, la cantidad de noventa y dos
mil novecientos cuarenta y cuatro millones doscientos setenta y cinco mil euros
(92.944.275.000 €).

4,12 Fecha de emision

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y
suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del Programa, la fecha de emision se hara
constar para emisiones superiores a 12 meses, en las Condiciones Finales conforme al Anexo I
del presente Folleto.

El presente programa de pagarés estara vigente por el plazo de doce (12) meses desde su
aprobacién por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV"), a condicion
de que se complete, en su caso, con los suplementos requeridos. El Emisor se compromete a
elaborar al menos un suplemento con motivo de la publicacién de nuevos estados financieros
anuales auditados. Desde la aprobacion del presente Folleto, dejara de tener vigencia el
“Programa de Pagarés de Banco Popular Espanol, S.A. 2015" registrado en CNMV el 3 de junio
de 2015.

Durante la vigencia del “Programa de Pagarés de Banco Popular Espaiiol, S.A. 2016 se podran ir
emitiendo Pagarés hasta que se alcance un Saldo Vivo nominal igual al limite maximo fijado
para el programa CINCO MIL MILLONES (5.000.000.000,00) de euros.

La fecha de desembolso se correspondera con la fecha de emisidn, y no podra exceder en mas
de cinco dias habiles desde la fecha de contratacion o suscripcion para todos los pagarés, tanto
dirigidos a inversores minoristas como cualificados.

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa son emitidos al descuento no
existiendo, por tanto, pago de cupones periddico. Al ser valores emitidos al descuento, y por
tanto, ostentar una rentabilidad implicita, el importe efectivo, esto es, el precio a desembolsar
por el inversor, estara en funcion del plazo y del tipo de interés nominal que se fije.
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Para los Inversores Cualificados el desembolso se ejecutara mediante orden de movimiento de
fondos (OMF) a la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en Banco de Espaifa, o a
través de adeudo en la cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en alguna de las
entidades financieras del Grupo Banco Popular. Los pagarés suscriptos se depositaran en la
cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas deberan tener abierta en la fecha de desembolso, una cuenta de
efectivo y una cuenta de valores. A aquellos que no las tuvieran, se procedera a la apertura de
las mismas, estando la apertura y la cancelacion totalmente libre de gastos para el suscriptor,
sin perjuicio de las comisiones o gastos de mantenimiento que en su caso se apliquen.

Para emisiones de pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses Banco Popular Espafiol,
depositara en CMNV las condiciones finales de la emision, con anterioridad a la Oferta Plblica o
la admisién segun corresponda, cuyo modelo se adjunta en el presente folleto. Asi mismo, las
condiciones Finales se haran publicas en la web del emisor:
(http://www.grupobancopopular.com/ES/AccionistasInversores/EmisionesyRatings/Paginas/Soci
edadesEmisoras.aspx).

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

4.14. Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base les sera de aplicacion el régimen
fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafa. A
continuacién se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacién de este Folleto
Base sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion
espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de los Conciertos y del
Convenio econdmicos en vigor, respectivamente, en los territorios histdricos del Pais Vasco y en
la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por
las caracteristicas especificas del inversor.

4.14.1 Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los titulos objetos de esta emision esta
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos en el articulo
314 del Real Decreto 4/2015 de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Mercado de Valores.

4.14.2. Imposicion Directa sobre las rentas derivadas de la titularidad, transmision,
amortizacion o reembolso de los titulos objeto de la emisién

a) Personas fisicas residentes en Espana.

Impuesto sobre la Renta de /as Personas Fisicas (IRPF)

De acuerdo con el articulo 25 de Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (LIRPF), los rendimientos
obtenidos por los pagarés objeto de la presente emision tienen la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios y se
integraran en la base imponible del ahorro, tributando al tipo impositivo vigente en cada
momento, actualmente un 19% hasta 6.000 €, 21% desde 6.000,01 € hasta 50.000 €, y 23%
desde 50.000,01 € en adelante.
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Los pagarés son activos financieros de rendimiento implicito que, tal como senala el articulo
91.2 del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (Reglamento del IRPF), son aquellos en los que
el rendimiento se genera, Unicamente, por diferencia entre el importe de la emision, primera
colocacion o endoso y el reembolso, incluyendo las primas de emision, amortizacion o
reembolso.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por estos valores quedaran sujetos a una
retencién del 19% de acuerdo a lo establecido en el articulo 90 del Reglamento del IRPF.

En virtud del articulo 93.2 del Reglamento del IRPF, la base de retencién estara constituida por
la diferencia entre el valor de amortizacion, reembolso o transmision y el valor de adquisicion o
suscripcién de dichos activos, sin minorar los gastos accesorios a la operacion.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)

En virtud del Real Decreto-Ley 13/2011, de 16 de septiembre, asi como de la Ley 48/2015, de
29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016, con efectos para el
ejercicio 2016, las personas fisicas residentes en territorio espanol de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el patrimonio (IP) por
la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de dicho afio, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacién se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un
minimo exento de 700.000 euros para el ejercicio 2016, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la
normativa aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. En algunas Comunidades
Autonomas se han regulado determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser
consultadas.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Pagarés en
virtud del presente Programa y que estén obligadas a presentar declaracién por IP, deberan
declarar los Pagarés que posean a 31 de diciembre.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

Segun lo establecido por la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (ISD), las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en territorio
espaiol estan sujetas al ISD en los términos previstos por la normativa del impuesto. En
algunas Comunidades Auténomas se han regulado normas especiales que prevén determinadas
exenciones o bonificaciones que deberan ser consultadas.

b) Personas juridicas residentes en Espaia

Impuesto sobre Sociedades (IS)

Con carecer general, los rendimientos obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades generados por estos activos financieros constituyen renta que deberd integrarse en
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, cuyo calculo se establece en el Titulo IV de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Por otro lado, el articulo 61.q del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, establece la exencion de retencion para las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, cuando procedan de activos
financieros que estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)
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Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

En el caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades,
la renta obtenida no esta sujeta al ISD tributando conforme a las normas del Impuesto sobre
Sociedades.

c) No residentes a efectos fiscales en Espaiia.

Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRNR)

a) Inversores no residentes con establecimiento permanente en Espana.

Los rendimientos obtenidos en la transmision o reembolso de estos pagarés, por inversores no
residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente en Espaia, constituyen una renta
a integrar en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo célculo se
establece en el articulo 18 del Texto Refundido de la Ley que regula el mencionado Impuesto
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo. Los rendimientos generados
por estos activos financieros no se encuentran sujetos a retencion, de acuerdo con los criterios
establecidos para las personas juridicas residentes en territorio espanol descrito en el apartado
anterior.

b) No residentes en territorio espariol gue operan en él sin establecimiento permanente.

Los rendimientos obtenidos por diferencia entre el valor de transmision, reembolso,
amortizacion o canje de los valores objeto de la presente emisién y su valor de adquisicion o
suscripcion se calificaran como rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios, los cuales se sujetaran, con caracter general, a un tipo de
retencion del 19%. No obstante lo anterior, cuando los inversores no residentes acrediten, con
anterioridad al pago, su residencia fiscal en el extranjero mediante el correspondiente
certificado de residencia fiscal, valido de acuerdo a la normativa espafiola, los rendimientos
obtenidos estaran exentos.

En el caso de que los inversores no residentes no acrediten, en forma y plazo, su residencia
fiscal en el extranjero les sera de aplicacion un tipo de retencién del 19% sobre los
rendimientos obtenidos.

En el supuesto de que los pagarés sean emitidos a un plazo inferior o igual a doce meses, sera
de aplicacion lo dispuesto en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en su redaccién dada
por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, relativo a las obligaciones de informacion.

En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los activos financieros, el obligado a
retener sera la entidad financiera que actle por cuenta del transmitente. Si los rendimientos
son obtenidos en el reembolso el obligado a retener sera la entidad emisora.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios de Doble Imposicidn suscritos por Espafa, de
conformidad con lo previsto en la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2016, y con efectos para el ejercicio 2016, estan sujetas al IP las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espanol de conformidad con
lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares, a 31 de diciembre del citado afo, de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de
cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados por el IP, si bien los
sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe
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de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2016 entre el 0,2% vy el 2,5%.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espana a efectos
fiscales, independientemente del estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD
cuando la adquisicién sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse en ese territorio, todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble
Imposicion que pudieran resultar de aplicacion.

Las personas juridicas no residentes fiscales en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento de
suscripcion de la oferta

El presente Folleto Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de
Pagarés que constituiran un conjunto de valores homogéneos en el marco de un Programa de
Pagarés por un Saldo Vivo nominal maximo, en cada momento, de CINCO MIL MILLONES DE
EUROS (5.000.000.000,00 €), denominado “Folleto Base de Pagarés de Banco Popular Espaiiol,
S.A. 2016".

5.1.1. Condiciones a las que estan sujeta las Ofertas Piblicas

La presente oferta esta sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcion de 100.000
euros nominales (100 pagarés).

5.1.2. Importe maximo

El saldo vivo maximo emitido a cargo del presente folleto serd de CINCO MIL MILLONES DE
EUROS (5.000.000.000-€).

Dado que cada pagaré tendra un valor nominal de MIL EUROS (1.000-€), el nimero de pagarés
vivos en cada momento no podra exceder de 5.000.000 valores.

El nimero de valores emitidos en cada operacidon que se suscriba se hard constar para
emisiones superirores a 12 meses, en las Condiciones Finales conforme al Anexo I del presente
Folleto Base.

5.1.3. Plazos de las Ofertas Piiblicas y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del presente Folleto Base sera de doce (12) meses desde su aprobacion por parte
de la CNMV, a condicién de que se complete, en su caso, con los suplementos requeridos. El
Emisor se compromete a elaborar al menos un suplemento con motivo de la publicacion de
nuevos estados financieros anuales auditados. Desde la aprobacion del presente Folleto, dejara
de tener vigencia el “Programa de Pagarés de Banco Popular Espanol, S.A. 2015", registrado en
la CNMV el 3 de junio de 2015.

Durante la vigencia del Programa de Pagarés 2016, Banco Popular podra realizar emisiones de
Pagarés al amparo de este programa, siempre que su Saldo Vivo nominal en circulacién no
exceda de CINCO MIL MILLONES DE EUROS (5.000.000.000-€).

Durante el plazo de vigencia del presente Programa se atenderan las suscripciones de Pagarés

de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, Banco Popular se reserva el derecho de
interrumpir la colocacion, de forma transitoria o definitiva, por razdon de necesidades de

40



tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y plazos similares en un mercado
alternativo o por cualquier otra financiacion mas ventajosa.

El importe nominal unitario de cada Pagaré sera de 1.000 euros. Los inversores interesados en
la suscripcion de Pagarés podran realizar sus peticiones, por un importe nominal minimo de
CIEN MIL EUROS (100.000€), es decir CIEN (100) pagarés. En el caso de Inversores Minoristas
las peticiones se realizaran a través de la red de Sucursales del Grupo Banco Popular, que
comprende a las entidades Banco Popular Espafiol, Banco Pastor y Popular Banca Privada. En el
caso de Inversores Cualificados, se podran realizar las peticiones directamente a través de la
Sala de Tesoreria 0 a través de la propia red comercial, fijandose en ambos casos, en ese
momento todas las caracteristicas de la emision. En el caso de ser aceptada la peticion por
Banco Popular Espafiol, S.A. se considerara ese dia como fecha de contratacion o suscripcion.
En esa misma fecha se le entregara al inversor resguardo de suscripcion.

Los Inversores Minoristas podran suscribir pagarés directamente con cualquier oficina del Grupo
Banco Popular, dentro del horario de apertura al publico, fijandose en ese momento todas las
caracteristicas de la emisidon. Supuesto el acuerdo entre ambas partes, se considerara ese dia
como fecha de contratacion o suscripcion. En esa misma fecha se le entregara al inversor
resguardo de suscripcion.

A los Inversores tanto Cualificados como Minoristas les seran entregados en la fecha de
desembolso los justificantes de la suscripcion y posteriormente, se les enviaran los
correspondientes justificantes de depositos y de formalizacién de anotacién en cuenta.

Las emisiones de pagarés al amparo del presente programa, se realizard a peticion de los
suscriptores siendo la entidad colocadora Banco Popular Espafiol. Las solicitudes de pagarés se
concretaran a través de la red de Sucursales y de la Sala de Tesoreria del Grupo Banco Popular,
entregado de forma previa a la contratacion, un resumen informando de la naturaleza y riesgos
del producto, asi mismo el suscriptor podra disponer del Presente Folleto Base de Pagarés
accediendo a la pagina web de emisor o consultando en la web de CNM:
(http://www.grupobancopopular.com/ES/AccionistasInversores/EmisionesyRatings/Paginas/Soci
edadesEmisoras.aspx)
(http://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/FolletosEmisionOPV.aspx?nif=A28000727)

Se iran adjudicando los pagarés por orden cronoldgico de peticion hasta la cobertura total del
saldo vivo maximo autorizado. El Emisor se reserva el derecho de no emitir valores cuando por
previsiones de tesoreria no necesite fondos.

Grupo Banco Popular dispone de una aplicacion centralizada de valores a la que estan
conectadas tanto la Sala de Tesoreria como la red de oficinas, de este modo puede consultarse
en pantalla el importe de pagarés disponible para suscribir, y por tanto, decidir si es posible o
no la contratacion de los nuevos pagarés solicitados por los clientes.

5..1.4. Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emision de Pagarés no da lugar a prorrateos en la colocacion.
En la adjudicacion de los valores, el emisor aceptara las peticiones de suscripcion por estricto
orden cronoldgico, hasta completar el importe total que tenga intencién de emitir, sin superar el
Saldo Vivo nominal maximo en cada momento.

5.1.5, Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

El importe de suscripcion minimo es de CIEN MIL EUROS (100.000-€), es decir, cien (100)
pagarés de valor nominal unitario MIL EUROS (1.000-€), y el importe maximo de solicitud
vendra determinado en cada momento por el Saldo Vivo nominal maximo autorizado.
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5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

En la fecha de desembolso, el Emisor pondra a disposicion del inversor los justificantes de
adquisicion de los pagarés suscritos por el mismo. Dicho justificante servira inicamente como
documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd negociable, extendiéndose su
validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los valores y
la asignacioén de las correspondientes referencias de registro.

La fecha de desembolso se correespondera con la fecha de emision, y no podra exceder en mas
de cinco dias habiles desde la fecha de contratacidn o suscripcion para todos los pagarés, tanto
dirigidos a inversores minoristas como cualificados.

Para los Inversores Cualificados el desembolso se ejecutara mediante orden de movimiento de
fondos (OMF) a la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en Banco de Espaia, o a
través de adeudo en la cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en alguna de las
entidades financieras del Grupo Banco Popular. Los pagarés suscriptos se depositaran en la
cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas deberan tener abierta en la fecha de desembolso, una cuenta de
efectivo y una cuenta de valores. A aquellos que no las tuvieran, se procedera a la apertura de
las mismas, estando la apertura y la cancelacion totalmente libre de gastos para el suscriptor,
sin perjuicio de las comisiones o gastos de mantenimiento que en su caso se apliquen.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta

Banco Popular Espafiol, S.A. comunicara los resultados de la oferta a la CNMV con caracter
trimestral. Adicionalmente, los Inversores Cualificados pueden consultar los resultados de la
oferta, tipos de interés y plazos de contratacion, diariamente, en la Sala de Tesoreria del Banco,
toda vez que los Inversores Minoristas pueden acudir a cualquier oficina de la red de sucursales
de la Entidad.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No procede.
5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Categorias de inversores a los gue se Ofertan los valores

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran dirigidos a todo tipo de
inversores, tanto nacionales como extranjeros, minoristas o cualificados.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

La operativa esta descrita en los apartados 5.1.3 y 5.1.6 del presente Folleto Base.
5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos
para el suscriptor

Al tratarse de valores emitidos al descuento, el valor o importe efectivo se determinara en el
momento de la emision de cada uno de los pagarés, en funcion del tipo de interés y plazos
pactados, dicho importe se hard constar para emisiones superiores a 12 meses, en las
Condiciones Finales conforme al Anexo I del presente Folleto Base. Las férmulas para calcular el
importe efectivo conocidos el valor nominal, el tipo de interés y el plazo se han descrito en el
apartado 4.7 anterior.
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Gastos

Los pagarés con cargo a este programa seran emitidos por Banco Popular Espaiol, S.A. sin que
por su parte sea exigido ninguna comision ni repercutido gasto alguno en la suscripcion de
pagarés ni en la amortizacion de los mismos.

La apertura, cancelacion y mantenimiento de las cuotas de efectivo y de valores en las
entidades del Grupo Banco Popular estaran libres de comisiones y gastos aunque, de acuerdo
con la legislacion vigente las Entidades Participantes de IBERCLEAR (entidad encargada de su
registro contable), el Banco en calidad de Entidad Participante, podra repercutir las comisiones
y gastos de administracién al tenedor de los Pagarés.

Las comisiones y gastos que deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos bajo el
programa de emision en IBERCLEAR, seran por cuenta y cargo de la sociedad Emisora.

La inscripcidn de los titulares posteriores y el mantenimiento de los valores en los registros de
detalle a cargo de IBERCLEAR y de las Entidades participantes al mismo, segin proceda,
estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
Entidades tengan establecidos, y correran por cuenta y cargo de los titulares de los pagarés.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a
publicar las Entidades sujetas a supervision del Banco de Espana y de la CNMV. Las copias de
dichas tarifas estaran a disposicion de los clientes, y en cualquier caso se pueden consultar en
los organismos supervisores mencionados.

54 Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

La colocacion de los pagarés se realizara a través de la red de sucursales del Grupo Banco
Popular en el caso de Inversores Minoristas y a través de la misma, o de la Sala de Tesoreria,
en el caso de Inversores Cualificados. Cualquier emisién de pagarés que realice el Grupo, se
hara con cargo al presente programa siendo la entidad colocadora Banco Popular Espafiol.

En el caso de que le Banco designara a otros colocadores, esta circunstancia se comunicara
oportunamente a la CNMV. Dadas las caracteristicas del presente Programa, no existen
entidades directoras ni aseguradoras.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El servicio financiero sera atendido por el Emisor, a través de IBERCLEAR y sus Entidades
Participantes.

No hay Entidad Depositaria asignada por el Emisor; podra ser cualquier entidad participante en
IBERCLEAR que el suscriptor final designe como tal.

5.4.3. Entidades Asequradoras y procedimiento

No existe entidad aseguradora.

5.4.4. Fecha del acuerdo de asequramiento

No procede.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admision a cotizacion

Se solicitara la admision a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija, de los Pagarés emitidos
con cargo al presente Programa, en uso de la delegacién contenida al efecto en el acuerdo de
la Junta General Ordinaria de Accionistas de 10 de junio de 2013 y la Comisidon Delegada de 24
de mayo de 2016.

El Emisor se compromete a realizar los tramites necesarios para que los Pagarés se incorporen
a negociacion en el plazo maximo de 3 dias desde el momento de la emision y en cualquier
caso antes de vencimiento, haciéndose constar que se conocen, y se acepta cumplir, los
requisitos y condiciones para la admisién, permanencia y exclusién de los valores negociados en
este mercado, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus dérganos rectores. En
caso de incumplimiento de este plazo se hara publica su causa mediante anuncio en un
periédico de difusion nacional, previa comunicacion a la CNMV, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

Banco Popular Espafiol S.A. solicitard la inclusion en registro contable gestionado por la
Sociedad de gestion de los Sistemas de Registro, compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), de forma que se efectle la compensacion y liquidaciéon de los valores de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado
AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas 6rdenes de compra o venta de Pagarés las
dirigiran a la Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro. El emisor hace constar que, al
permitirse Unicamente suscripciones por importes minimos de 100.000 euros, los pagarés
emitidos bajo el presente Folleto Base no seran negociables en la plataforma SEND.

Banco Popular Espafiol, S.A. hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios
organizados citados, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus 6rganos
rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la
misma clase

El Emisor tiene registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 5 de junio
de 2015, un Folleto Base por un saldo vivo maximo CINCO MIL MILLONES DE EUROS
(5.000.000.000-€). A fecha 10 de mayo de 2016, el saldo vivo de pagarés emitidos con cargo a
este programa asciende a 696.224.000 millones de euros.

6.3 Entidades de liquidez

No existen entidades de liquidez para el presente Programa de Pagarés. El Emisor no ha
suscrito ningln contrato de liquidez con ninguna entidad financiera.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2 Informacion del Folleto Base revisada por los auditores

No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

74 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No procede.

7.5 Ratings

Los valores a emitir con cargo al presente Folleto no han sido objeto de evaluacion por parte de
ninguna agencia de calificacion.

A la fecha de registro del presente Folleto Base, Banco Popular Espafiol, S.A. tiene asignadas las
siguientes calificaciones ("ratings"), para sus emisiones a largo plazo y corto plazo, por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio que se indican a continuacién:

Fortaleza

Corto Plazo Largo Plazo Financiera Ultima revisién Perspectiva

NP Bal/Ba2* bl may-16 Positiva

Moody’s Investors Senice
Espafia S.A.
Fitch Ratings Espafia S.A.U. B BB- bb- may-16 Positiva

Standard & Poor’s Credit Market
Senices Europe Limited

DBRS Ratings Limited R1 (low) BBB (High) BBB (High) sep-15 Estable

B B+ b+ may-16 Positiva

NP (Not Prime)
*Calificacion de Moody's: Bal para depdsitos; Ba2 para deuda Senior.

Las calificaciones anteriormente expuestas no constituyen una recomendacién de compra o
venta para los posibles suscriptores.

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and
Markets Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de
calificacion crediticia.
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8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde el 10 de mayo de 2016, fecha de inscripcién del Documento de Registro de Banco
Popular en los registros oficiales de la CNMV, hasta la fecha presente, no se han producido
otros hechos que afecten significativamente al Grupo Banco Popular, susceptibles de afectar a
los valores emitidos al amparo de presente Folleto Base, salvo los que se detallan a
continuacién

8.1 Actualizacién de los factores de riesgo del Documento de Registro

A) Incorporacion del siguiente factor de riesgo acerca de la posible necesidad de
incrementar los niveles de cobertura:

Incertidumbres que pudieran afectar a los niveles de cobertura

El Grupo cuenta con sus propios modelos de riesgo de crédito para el calculo de pérdida
esperada, de pérdida incurrida y para la determinacion de las necesidades de capital por
riesgo de crédito y que dichos modelos tienen en consideracion los parametros y guias
establecidas por los organismos internacionales, por las normas internacionales de
informacion financiera y por el Banco de Espafa con caracter sectorial asi como hipotesis
y variables (entre otras, factores macroeconémicos y valor de las garantias). En este
sentido, a medida que se producen acontecimientos que por su importancia afectan a las
variables utilizadas, éstas se incorporan en los modelos y pueden suponer modificaciones
significativas en las estimaciones y, en consecuencia, en los resultados que se obtengan
de los modelos anteriormente comentados.

El Banco estima que durante lo que resta de 2016 existen determinados factores de
incertidumbre que el Grupo considerard en su evaluaciéon continua de los modelos
internos que utiliza para realizar sus estimaciones contables. Entre estos factores
destacamos, por su relevancia, los siguientes:

a) Publicacién en el Boletin Oficial del Estado (BOE) con fecha 6 de mayo de 2016
de la Circular 4/2016 del Banco de Espaiia, que entrara en vigor con fecha 1 de
octubre de 2016. El objetivo de esta circular es la actualizacion de la Circular
4/2004 sobre normas de informacion financiera publica y reservada de las
entidades de crédito, principalmente de su anejo IX, para adaptarla a los
Ultimos desarrollos en la regulacidon bancaria, manteniendo su plena
compatibilidad con el marco contable conformado por las NIIF. Incorpora los
cambios normativos aplicables y las mejores practicas identificadas sobre la
base de la informacién sectorial y la experiencia acumulada por el Banco de
Espana, en un contexto de continua evolucion y refinamiento de la
contabilizacion del riesgo de crédito y constituye, por tanto, un nuevo elemento
a considerar en el marco de las estimaciones contables que efecttan las
entidades de crédito en base a sus modelos internos. Dicha informacion abarca,
entre otros, los descuentos a aplicar a las garantias inmobiliarias y la
periodicidad de la actualizacién de las tasaciones.

b) Empeoramiento de las previsiones macroeconémicas. En el dambito
macroecondmico, la evolucion mas reciente muestra un crecimiento econémico
mundial mas débil de lo anticipado hace unos meses, lo que ha llevado a revisar
a la baja, por parte de organismos internacionales, las perspectivas de
crecimiento a medio plazo.

En el ejercicio 2016 esta habiendo inestabilidad en los mercados financieros
globales en un contexto de incertidumbre creciente sobre las perspectivas del
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d)

crecimiento econdmico mundial, destacando las dudas sobre la evolucion de la
economia china y sobre el precio del petrdleo.

Preocupacion por la baja rentabilidad del sector financiero motivada por los
tipos de interés en minimos histéricos y por el elevado nivel de morosidad y de
activos no productivos.

Inestabilidad politica derivada de aspectos tanto nacionales como
internacionales, entre los que destacan:

« incertidumbre por la situacion politica en nuestro pais derivada de la
necesidad de una nueva convocatoria de elecciones para el 26 de junio de
2016 ante la falta de un acuerdo que permita la formacién de un nuevo
Gobierno; y

» el referéndum para la continuidad del Reino Unido en la Unién Europea,
que se va a celebrar el 23 de junio de 2016, cuyo resultado podria generar
un impacto relevante tanto para la economia de dicho pais como para la de
la Unién Europea.

Incertidumbre sobre la evolucion de los procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra el Grupo en funcién del desarrollo y de los
resultados de los mismos en las distintas instancias judiciales o de aquellos que
pudieran iniciarse en el futuro. En concreto, en relaciéon con las clausulas suelo
de los contratos de financiacion con garantia hipotecaria, con fecha 7 de abril
de 2016 se ha dictado una sentencia declarando la nulidad de las citadas
cladusulas, asi como la retroactividad de este efecto hasta el 9 de mayo de 2013,
estando en curso, a la fecha del presente Folleto Base, procesos en relacion con
la fecha de retroactividad de dichas clausulas ante el Tribunal de Justicia de la
Union Europea. La sentencia de 7 de abril de 2016 ha sido recurrida por el
demandante (ADICAE), solicitando que se amplie la retroactividad, asi como por
el Grupo.

Este escenario de incertidumbre, junto a las caracteristicas de las exposiciones
del Grupo, aconseja aplicar criterios muy estrictos en la revision de las
posiciones dudosas e inmobiliarias, que podrian dar lugar a provisiones o
deterioros durante el ejercicio 2016 por un importe de hasta 4.700 millones de
euros. De producirse esta situacién, ocasionaria previsiblemente pérdidas
contables en el entorno de los 2.000 millones de euros en el ejercicio 2016, que
guedarian integramente cubiertas, a efectos de solvencia, por el Aumento de
Capital, asi como una suspension temporal del reparto del dividendo, de cara a
afrontar dicho entorno de incertidumbre con la mayor solidez posible. Esta
estrategia irla acompafiada de wuna reduccidon progresiva de activos
improductivos. El Banco tiene actualmente la intencion de reanudar los pagos
de dividendos (tanto en efectivo como en especie) tan pronto como el Grupo
informe de resultados consolidados trimestrales positivos en 2017, sujeto a
autorizaciones administrativas. El Banco ha determinado como objetivo una
ratio de pago de dividendo en efectivo (" cash pay-out ratio”) de al menos 40%
para 2018.

B) Actualizacion de factores de riesgo:

a. En relacion con el factor de riesgo 1.1 (Riesgo derivado de las clausulas
suelo) se deja constancia de que (i) con fecha 7 de abril de 2016 se ha
dictado una sentencia declarando la nulidad de las citadas clausulas, asi
como la retroactividad de este efecto hasta el 9 de mayo de 2013 que
ya ha sido recurrida tanto por el demandante (ADICAE), solicitando que
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se amplie la retroactividad como por el Grupo, y (ii) a la fecha del
Presente Folleto Base existen diversos procesos abiertos en relacion con
la fecha de retroactividad de dichas clausulas ante el Tribunal de Justicia
de la Unidon Europea. Por lo que se refiere a la prevision del posible
impacto en los resultados del Banco de una eventual resolucion judicial
decretando la retroactividad de la nulidad de las clausulas suelo desde
su inicio, el Banco ha estimado que el importe de provisiones que habria
de realizar ascenderia a 684 millones de euros de los que a 31 de
diciembre de 2015 se encontraban provisionados 350 millones de euros.
Si bien este riesgo se considera remoto, el efecto retroactivo de las
clausulas suelo hasta el origen del contrato se incluye en las posibles
dotaciones indicadas por un importe de hasta 4.700 millones de euros.
Dicho ejercicio se ha realizado con base en hipdtesis, asunciones y
premisas que se consideran razonables aunque puedan no llegar a
materializarse, partiendo ademas de una elevada incertidumbre sobre
el potencial colectivo de hipotecas que pudiera verse afectado.

Igualmente se aclara, en relacion con el Ultimo parrafo de este factor de
riesgo, que el impacto esperado de la supresion de la aplicacion de las
clausulas suelo afectadas por las sentencias de nulidad para el afio 2016
que se ha estimado en 4 millones de euros netos por mes, lo es en el
beneficio después de impuestos (y no en el margen de intereses).

b. Asimismo se deja constancia de que los siguientes factores de riesgo del
Documento de Registro se deberan considerar actualizados con la
informacion de la seccion 8.1 A) anterior:

i. la informacion del apartado a) de la seccion 8.1 A) actualiza el factor
de riesgo 1.3 del Documento de Registro (Riesgo de Crédito); y

ii. la informacién de los apartados b) y d) de la seccién 8.1 A)
actualizan el factor de riesgo 3.1 del Documento de Registro (“Las
condiciones econdémicas en Espafa, entre ellos un mayor deterioro
en el sistema financiero espafiol o europeo, podrian tener un efecto
adverso en las operaciones del Grupo, condiciones y resultados de
operaciones financieras”).

8.2 Incorporacion por referencia

Se incorporan por referencia la totalidad de los Hechos Relevantes publicados por el Emisor
desde el 10 de mayo de 2016 hasta la fecha presente. Los HR pueden consultarse en la pagina
web de la CNMV, asi como, en la pagina web de Banco Popular.
http://www.grupobancopopular.com/ES/AccionistasInversores/Paginas/HechosRelevantes.aspx
http://www.cnmv.es/portal/HR/ResultadoBusquedaHR.aspx?nif=A-28000727

8.3 Negocio bancario core y non-core

En la presentacion a inversores objeto del hecho relevante de fecha 26 de mayo de 2016,
en el apartado anterior el Banco presenta determinada informacion distinguiendo entre
su negocio bancario principal (“core”) y no principal (“*non-core”). El negocio bancario
core del Banco comprende todo su negocio, destacando banca comercial, PYMEs y
grandes empresas, excepto el crédito promotor procedente de la crisis inmobiliaria,
principalmente en situaciéon de dudoso y subestandar, asi como los inmuebles
adjudicados.

El rendimiento del negocio bancario core se ha mantenido sélido durante el primer
trimestre de 2016, con un margen de intereses neto del 1,88%, un ratio de gastos
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operativos (incluyendo depreciacion y amortizacion) sobre ingresos brutos (“cost-to-
income”) del 38,9%, un beneficio sobre activos antes de provisiones de 1,67%, un ratio
de morosidad del 6,5%, un rendimiento sobre activos (“return on assets”, “ROA") del
0,92% y una rentabilidad de los fondos propios tangibles ("RoTE") del 14,9% (ajustado
asumiendo el pago de los cupones relativos a las participaciones preferentes
contingentemente convertibles (Additional Tier 1), principalmente gracias a su posicidn
de liderazgo en ciertas lineas de negocio claves y altamente rentables, tales como las
pequefias y medianas empresas (fuente: Ejercicio de transparencia de la Autoridad
Bancaria Europea 2015) y las tarjetas de crédito.

Aunque el negocio bancario core del Banco se ha mantenido sélido durante la crisis
financiera hasta la actualidad, se enfrenta a ciertos retos debido al entorno actual de
bajos tipos de interés, al aumento de la competencia y al desapalancamiento de los
prestatarios, lo que resulta en una menor demanda de crédito.

El Aumento de Capital permitiria al Banco incrementar los niveles de cobertura,
acelerando la reduccién de los activos improductivos, y mejorar sus indices de
rentabilidad tanto del negocio bancario core como non-core.

Este Folleto Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 14 de junio, de 2016.

Firmado en representacion del Emisor:

Inaki Reyero Arregui
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ANEXO I

Modelo de condiciones Finales del Folleto de Base de Pagarés de Banco
Popular Espanol, S.A. 2016

“Condiciones finales de la Emisién de Pagarés de Banco Popular Espafiol, S.A.
Vencimiento xx de xxxx de xxxx”

Emitidos bajo el Folleto de Base de Pagarés de Banco Popular Espaiol, S.A. 2016, verificado e
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con
fecha XX de xxxx de 2016.

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 486/2012, se advierte:

a) Que las condiciones finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5,
apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion con el Folleto de
Base (y su suplemento o suplementos (se identificaran los suplementos que se hayan
publicado hasta la fecha de la emision a la que se refieren las condiciones finales que
se comunican ();

b) Que el Folleto de Base (y sus suplementos) se encuentran publicados en la pagina web
de la CNMV, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE

c) Que, afin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el
Folleto de Base, las Condiciones Finales y el Resumen del Folleto Base adaptado a la
presente emision (solo aplicable a emisiones de plazo igual o superior a 12 meses).

Descripcion, clase y caracteristicas de los valores emitidos.

A continuacion se detallan las caracteristicas concretas de la emision que se comunica mediante
el presente modelo que son especificas de la emisidon comunicada y que se refieren a
informacion no contenida en el Folleto de Base o sobre la que se establecian opciones en
dicho folleto.

Cédigo ISIN N° valores Importe Total Fecha de emisién Fecha de Tipo de interés Importe total

emitidos Nominal vencimiento Nominal efectivo
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