San Sébastiéﬁ, 17 de marzo de 2016

De conformidad con lo establecido en el articulo 228 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, IBERPAPEL GESTION S.A. comunica el

siguiente:
‘HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administraciéon, en su reunién celebrada el dia25 de febrero de
2016, ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, que se celebrara en el Hotel Londres y de Inglaterra, sito en la calle
Zubieta, 2, San Sebastian (Guipuzcoa), en primera convocatoria el dia 19 de
abril de 2016 a las 12,30 horas y en segunda convocatoria el 20 de abril de

2016, en el mismo lugar y hora, con arreglo al orden del dia que se adjunta.

Se adjunta asimismo, propuesta de acuerdos a someter a la aprobacion de la

Junta.

' D. Joaquin Manso Ramén

Secretario del Consejo de Administracion

ibeipa;
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"IBERPAPEL GESTION, S.A.”
J ﬁnta General Ordinaria de Accionistas
El Consejo de Administracion de Iberpapel Gestion S.A. ha acordado convocar
Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrar el dia 19 de abril de 2016, a
las doce horas y treinta minutos, en el Hotel Londres y de Inglaterra, sito en la
calle Zubieta, 2, de San Sebastian, en primera convocatoria y el dia 20 de abril
de 2016, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, con arreglo al

siguiente:
Orden del dia

1.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e Informe
de Gestion tanto de Iberpapel Gestion S.A., como de su Grupo Consolidado,
propuesta de aplicacion del resultado, asi como la Gestion Social, todo ello
referido al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015. |

2.- Reeleccion como Auditor de Cuentas de la Sociedad y de su Grupo

Consolidado para el ejercicio 2016.
3.- Reeleccion de miembros del Consejo de Administracion:

3.1 Reelegir como consejera, con la calificacion de consejera independiente, a

Dofia Maria Luisa Guibert Ucin, por el plazo estatutario de cuatro afios.

iberpap
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3.2 Reelegir como consejero, con la calificacion de consejero independiente, a

Don Gabriel Sansinenea Urbistondo, por el plazo estatutario de cuatro anos.

4.- Autorizacién - al C.ons'ejo ‘de Administracién, con _.e-xpresa facultr_:id~ de
“sustitucién, para la adquisicion derivativa de. accione.sjpropias por paf_te' de 1a_'
propia Sociedad y/o por‘ parte de sus séciedades dominadas, con arreglo a los
limites y requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, dejando sin
efecto la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas celebrada el

dia 22 de junio de 2011.

5.- Reduccion del capital social mediante la amortizacién de acciones propias,
modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales (capital social) y delegacion

de facultades en relaciéon con la reduccion.

6.- Aumento del capital social con cargo a reservas voluntarias, modificacion del
articulo 5° de los Estatutos Sociales (capital social) y delegacion de facultades en

los administradores en relacion con el aumento.

7.- Votacion con caracter consultivo del Informe Anual sobre Remuneraciones de

los Consejeros, regulado en el articulo 541.4 de la Ley de Sociedades de Capital.

8.- Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los

acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

9.- Nombramiento de interventores para la aprobacion del Acta de la Junta.

COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, los
accionistas que representen al menos el 3% del capital social, podran: (i) solicitar
que -se publique un complemento a la presente cohvocatoria de Junta General

incluyendo uno o mas puntos en el Orden del Dia, siempre que los nuevos -.



puntos vayan acompanados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta
de acuerdo justificada, y (ii) presentar propuestas fundamentadas de acuerdo
sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el en el orden del dia de la

junta convocada.

" El ejercicio de este derecho debera hacersev' mediahte notificacion fehaciente
dirigida a la atencién del Secretario del Consejo de Administracion, que habra de
reéibirse en el domicilio social, Avda. Sancho El Sabio, 2-1°, San Sebastian
(Guiptizcoa), dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion-de este anuncio

de convocatoria.

DERECHO DE INFORMACION.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, y demas
normativa aplicable, a partir de la presente convocatoria, cualquier accionista

podra examinar y obtener en el domicilio social Avda. Sancho El Sabio, 2-1°, San

Sebastian (Guipuzcoa), en la pagina web de la Sociedad (www.iberpapel.es) y
solicitar su entrega o envio, de forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta General:

(i) Cuentas Anuales e Informes_ de Gestion, tanto individuales como
consolidados, junto con los respectivos Informes de Auditoria.

(ii) Texto integro de la convocatoria

(iij ~Numero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria.

(iv)  Propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracion hubiere
adoptado, sin perjuicio en este ultimo caso de que puedan ser
modificadas hasta la fecha de celebracion de la Junta General, cuando
fuera legalmente posible.

(v) Informes de los administradores sobre los acuerdos comprendidos en el
Orden del Dia que asi lo requieran.

(vij  Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2015.



(vii) Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros del ejercicio
2015.
(viii) - Perfil :'profe_sional y biografico de los Consejeros :Cuya‘_ reeleccion  se -
| propone a la Junta Generél, asi como .el inforfné ju’stiﬁcativo del Consejd
de Administracion. | | |
(ix) Mddelo dé tarjeta de delegacion o votacion.
(%) Reglas sobre voto y delegacion a distancia.

(xi  Normas sobre Foro Electrénico de Accionistas

Hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General,
los accionistas podran formular las preguntas o peticiones de informaciones o
aclaraciones que se refieran a puntos comprendidos en el orden del dia, o a la
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, desde la celebracion de la ultima
junta general, y acerca del informe del auditor.

Cualquier otra informaciéon complementaria relativa a la celebracion de la Junta
que no conste expresamente en este anuncio podra ser consultada en la pagina

web de la Sociedad (www.iberpapel.es ).

DERECHO DE ASISTENCIA. .

Segun los Estatutos Sociales, Reglamento de la Junta General de Accionistas y
la Ley de Sociedades de Capital, podran asistir a la Junta General los accionistas
que tengan inscritas la titularidad de sus acciones en el correspondiente registro
de anotaciones en cuenta, con cinco dias de antelacion, cuando menos, a aquél
en que haya de celebrarse la Junta, y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta
de asistencia y voto, o el certificado expedido a través de las correspondientes
Entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Anénima (Ibérclear), o en

cualquier otra forma admitida por la legislacién vigente.



DERECHO DE REPRESENTACION.

Los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion en
otra persona, aunque ésta no sea accionista, Cumpliendo_ los requisitos y
formalidades estéblec-idaé al efecto. La repre.séntacién serd nominativa y debera
conferirse por escrito y coh caracter especial para cada'Juhta. En eI caso de que
se hayan emitido >ir'nstrucciones por parte del acciorﬁsta représentado, el
representante emitira el voto con arreglo a las mismas y tendra la obligacion de
conservar dichas instrucciones durante un afo desde la celebracién de la Junta

correspondiente

De Vconformidad con los Estatutos Sociales, el Reglamento de Junta General de
Accionistas, y las normas de desarrollo aprobadas por el Consejo de
Administracion sobre delegacion y voto por medios de comunicacion a distancia,
la representacion podra conferirse por escrito bajo firma autégrafa, o por medios
telematicos bajo firma electronica. (el accionista debera acreditar su identidad
mediante el Documento Nacional de Identidad Electronico o el certificado
electréonico de usuario reconocido, valido y vigente, de conformidad con lo
previsto en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electronica, siempre
que estén basadas en un certificado electronico reconocido en relacion con el
cual no conste su revocacion y que haya sido emitido por la Autoridad Publica de
Certificacion Espanola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre. En el caso de firma electronica, el accionista utilizara el formulario
puesto a disposicion de los accionistas por la Sociedad en su pagina web
(www.iberpapel.es). La delegacion electronica debera realizarse, al menos, 24
horas antes de la fecha prevista para la celebracion de la Junta en primera

convocatoria.

En los supuestos de representacion conferida mediante correspondencia postal,
los accionistas deberan cumpli'ménta_r y firmar el apartado correspondiente a la
delegacion de la tarjeta de asistencia emitida en papel por la correspondiente

entidad participante en IBERCLEAR, debiendo aceptar el representante la



representacion, firmando a tal fin la tarjeta de asistencia y delegacion que el
accionista le habra hecho llegar. La persona en quien se delegue el voto solo

podra ejercerlo asistiendo personalrriente‘a la Junta.

En el supuesto de fé_presentaéién conferida medianter medios electr()nicos,v el
representante debera aceptar la representacion firmando a tal fin la impresion
del formulario electronico que consta en la pagina web de la Sociedad, que el
accionista previamente cumplimehtaré y firmara con su firma electrénica
reconocida, y que enviara al representante, y a la sociedad a la direccion que

ésta ha establecido (juntageneral2016@iberpapel.es); el representante hara una

copia del documento electronico suscrito al efecto de su presentacion y entrega a
la sociedad en la mesa de registro de entrada de accionistas, en el lugar y fecha

senalados para la celebracion de la Junta general.

EJERCICIO DEL DERECHO DE VOTO.
El ejercicio del derecho de voto podra realizarse por el accionista mediante su
asistencia personal o a través de representante a la Junta general o mediante

correspondencia postal o medios electronicos.

Para la emisién del voto a distancia mediante correspondencia postal, los
accionistas deberan cumplimentar y firmar el apartado “Voto a Distancia Postal®
de la tarjeta de asistencia, delegaciéon y voto emitida en papel por la entidad
participante en IBERCLEAR en la que tengan depositadas sus acciones. Una vez
cumplimentada y firmada con firma manuscrita la tarjeta de asistencia,
delegacion y voto, en la que conste con claridad la identidad del accionista, el
numero de acciones de las que es titular, el sentido de su voto para cada uno de
los puntos del Orden del Dia; y adjuntando copia del DNI o Pasaporte, si el
accionista es persona fisica y, ademas, documento que acredite la
representacion, en caso de que el accionista sea persona juridica, debera remitir
todo ello en sobre cerrado al domicilio social sito en Avda. Sancho el Sabio, 2, 1°,

20010 San Sebastian (Guiptizcoa) a la atencion del Secretario del Consejo.



En el supuesto de que la tarjeta de asistencia emitida por la entidad participante
‘en IBERCLEAR no incorpore el apartado dediceido al “Voto a Distancia Postal”, el
accionista que dese.e votar a distancia fnédia’nte voto postal deberé descargar de
la pagina web dé Iberpapel: wwW.-iberpap_el.es e imprimir en papel la Tarjeta de E
beo, cumplimentandola y firmandola junto con la tarjeta de asistencia emitida
por la entidad participante en IBERCLEAR. Una vez cumplimentadas y firmadas
con firma manuscrita ambas tarjetas, y adjunténdo copia del DNI o Pasaporte, si
el accionista es persona fisica y, ademas, documento que acredite la
represeﬁtaci()n, en caso de que el accionista sea persona juridica, debera remitir
todo ello en sobre cerrado al domicilio social a la atencion del Secretério del

Consejo.

Si se utilizan medios electrénicos, el accionista debera rellenar el formulario
establecido al efecto que tiene a su disposiciéon en la pagina web de la Sociedad

(www.iberpapel.es); el formulario se adjuntara a un correo electronico que sera
firmado digitalmente con firma electronica reconocida vy avanzada, en los
términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electronica,
siempre que estén basadas en un certificado electronico reconocido en relacion
con el cual no conste su revocacion y que haya sido emitido por la Autoridad
Pablica de Certificacion Espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional
de Moneda y Timbre; debiéndolo remitir a la direcciéon de correo electronico que

la Sociedad ha establecido (juntageneral2016@iberpapel.es).

El voto emitido bien por correspondencia postal o por medios electronicos, no
sera valido si no se recibe por la Sociedad, al menos, 24 horas antes de la fecha

prevista para la celebracion de la Junta en primera convocatoria.

De Confbrm_idad con el articulo 524 de la Ley de. Sociedades de Capital las
entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del registro

contable de las acciones pero actuen por cuenta de diversas personas, podran en



todo caso fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento
de instrucciones de voto diferentes, si asi las hubieran recibido. Estas entidades.
intermedias podran delegar el voto a cada uno de los titulafes indirectos o a
tefceros designados por estos, Sin que pueda lii'rii»térse el niamero de delegaciones

~ otorgadas.

NORMAS COMUNES AL EJERCICIO DEL DERECHO DE REPRESENTACION Y
DE VOTO POR MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA.

La Sociedad comprobara si la titularidad y nimero de acciones que proporcionen
cada una de las personas que emitan su representacion o voto por medio de
comunicacién a distancia son correctos. Con este fin 1os datos proporcionados
seran contrastados por la Sociedad con los datos que faciliten las Entidades
participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), y/o por el fichero
facilitado por Iberclear, en su calidad de entidad encargada del registro contable

de las acciones de la Sociedad.

La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado o votado a
distancia previamente, sea cual fuere el medio utilizado para su emision, dejara
sin efecto dicha delegacion o voto. Asimismo, el voto, sea cual fuere el medio
utilizado para su emision, hara ineficaz cualquier delegacion electronica o
mediante tarjeta impresa en papel, ya sea anterior, que se tendra por revocada, o

posterior, que se tendra por no efectuada.

En el caso que un accionista realice validamente varias delegaciones, prevalecera

la ultima recibida por la Sociedad.

El accionista podra votar validamente a distancia una sola vez en relacion con
cada posicion de valores. En el caso que un accionista efectiie varios votos a
distancia respecto de las mismas acciones, sea por via electronica o mediante

correspondencia postal, prevalecera el voto que primero haya sido recibido por la



Sociedad, quedando invalidados los recibidos en fecha posterior. La revocacion o
modificacion de ese voto a distancia precisara la asistencia personal del

accionista a la Junta.

Salvo qim‘ se exprese lo contrario, la _representacién se extiende de forma
automatica a las propuestas sobre puntos que se hayan incluido en el orden del
dia a través de un complemento a la convocatoria, a las propuestas alternativas
formuladas en sustitucién, interpretacion o aclaracién de las bpublicadas,
incluidas las presentadas durante el desarrollo de la Junta General y a los
puntos no previstos en el orden del dia. En estos casos, salvo que se indique
expresamente otra cosa, la instruccion precisa al representante es la de votar en
sentido negativo, excepto en el caso de que dichas propuestas sean presentadas
por el Consejo de Administracién, en cuyo caso se entendera que la instruccion

es la de votar a favor.

Si el representante designado se encontrase en conflicto de intereses en la
votacion de alguna de las propuestas que, dentro o fuera del orden del dia, se
sometan a la Junta, y el representado no hubiera impartido instrucciones de
voto precisas, el representante quedara autorizado para conferir la
representacion a favor de un tercero que no se encuentre en situacion de
conflicto de intereses y que ejerza la representacion conferida.

Respecto del voto a distancia, no es posible su ejercicio para las posibles
propuestas no comprendidas en el orden del dia. En caso de que el voto a
distancia no se haya emitido sobre todos los puntos del orden del dia se
considerara que el accionista ha votado a favor de las propuestas del Consejo de

Administracion.

En caso de emplearse medios electronicos, sélo cabra una actuacion electronica
para cada tipo de operacion (una votacion y una delegacion). Tanto la

representacion como el voto emitido a distancia quedaran sin efecto por la



enajenacion de las acciones que confieren el derecho de asistencia de que tenga

conocimiento la Sociedad.

E_s' responsabilidad exclusiva del accionista la custodia del Certificado de
Usuario, asi como los datos de creacion de ﬁrma'y del dispositivo, para votar o

delegar de forma electronica.

Suspension de los sistemas electronicos/fallos interconexion: La Sociedad se
reserva el derecho a modificar, cancelar, suspender; o restringir los mecanismos
de voto y delegacion electronicos cuando razones técnicas o de seguridad lo

requieran o impongan.

Si por circunstancias técnicas no imputables a la Sociedad o por razones de
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas ajenas a aquella, se
produjeren averias, fallos en la conexion, caidas de lineas o cualquier otra
eventualidad de igual o similar indole, la Sociedad no sera responsable de los
perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista, no pudiendo invocar esta

circunstancia como privacion ilegitima de los derechos del accionista.

PROTECCION DE DATOS DE PERSONALES.

En virtud de la normativa aplicable en materia de proteccion de datos de
caracter personal, se informa a los accionistas de la existencia de un fichero o
tratamiento automatizado, con los datos de caracter personal facilitados por los
accioniétas o por las entidades bancarias, Sociedades y Agencias de Valores en
las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través de la
entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, Iberclear, con ocasion de la Junta General convocada mediante la
presente, asi como de los que puedan derivarse como consecuencia de la misma.
La finalidad de dicho fichero o tratamiento es la gestion 'y administracion de los
datos de los accionistas, y en su caso los de sus representantes, en el ambito de

la Junta General de Accionistas de la Sociedad.



Los accionistas o. sus representantes podran ejercitar, bajo los supuestos
amparados en la ley, los derechos “de écces_o, rectificacion, cancelacion. y
oposicién de los -datos del ﬁcherd a tfévés de la correspondiente notificacion .(que
debera incluir la identificacion del titular de los derechos mediante fotocopia del
DNI), a la siguiente direccion: Iberpapel Gestiéﬁ, S.A., Avda Sancho El Sabio, 2-
1°, 20010 San Sebastian (Ref. Proteccion de Datos). Iberpapel Gestion, S.A., en
su condicién de Responsable del Fichero, informa de la adopcion de las medidas
de seguridad legalmente exigidas en sus instalaciones, sistemas y ficheros.
Asimismo el Responsable del Fichero garantiza la confidencialidad de los datos
personales, aunque révelaré a las autoridades publicas competentes los datos
personales y cualquier otra informacion que esté en su poder o sea accesible a
través de sus sistemas y sea requerida de conformidad a las disposiciones

legales y reglamentarias aplicadas, asi como previo requerimiento judicial.

FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 539 de la Ley de Sociedades de Capital,
IBERPAPEL ha habilitado un Foro Electréonico de Accionistas en la pagina web
de la Sociedad, (www.iberpapel.es), con ocasiéon de la convocatoria de la Junta
General, al que podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas
individuales como las asociaciones voluntarias que se puedan constituir de
acuerdo con la normativa vigente, con el fin de facilitar su comunicacion con
caracter previo a la celebracion de la Junta General.

En el Foro podran publicarse propuestas que pretendan presentarse como
- complemento del Orden del Dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de
adhesion a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente
para ejercer un derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o
peticiones de representacion Vohintaria, para lo que deberan seguirse las
. instrucciones que la Sociedad publicara en la pagina web corporativa

(www.iberpapel.es) con ocasion de la convocatoria.



El Foro no constituye un canal de comunicacion entre la Sociedad y sus
accionistas y se habilita Ginicamente con la finalidad de facilitar la comunicacion
entre los accionistas de IBERPAPEL con ocasion de la celebracion de la Junta -

General.

Para acceder y utilizar el Foro, los accionistas deberan obtener a través de la
pagina web (www.iberpapel.es) una clave de acceso espéciﬁca siguiendo para ello
las instrucciones que a tal efecto figuran en el espacio “Junta General 2016/
Foro electronico. de accionistas”. La acreditacion para obtener la clave podra
hacerse, bien a través del DNI electronico o bien a través de una firma
electronica reconocida o avanzada, basada en un certificado -electronico
reconocido y vigente, emitido por la Entidad Publica de Certificacion Espanola

(CERES), dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre.

El Foro se pondra en funcionamiento el dia de la convocatoria de la Junta

General y estara abierto hasta el dia de celebracion de la Junta, ambos inclusive.

PRIMA DE ASISTENCIA
La Sociedad abonara una prima de asistencia de 0,005 euros brutos por accion a
las acciones presentes o representadas en la Junta General que acrediten

- debidamente su asistencia o representacion en la misma.

CELEBRACION DE LA JUNTA EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

Se advierte a los accionistas que, de no mediar anuncio expreso en contrario a
través de la prensa diaria, la Junta General se celebrara en segunda
convocatoria, el dia 20 de abril de 2016, a las doce horas y treinta minutos, en el
lugar expresado anteriormente.

San Sebastian (Guiptizcoa), 25 de febrero de 2016. El Secretario del Consejo de

Administracion, Joaquin Manso Ramon.
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PROPUESTA DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE IBERPAPEL GESTION, S.A. FORMULA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS A
CELEBRAR, EN PRIMERA CONVOCATORIA, EL DiA 19 DE
ABRIL DE 2016 Y, EN SEGUNDA CONVOCATORIA, EL 20 DE
ABRIL DE 2016




Punto 1 del Orden del Dia.- Examen y aprobaciéon, en su caso, de las
Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos réconbc_idos, estado de cambios en el patfimohio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e Informe de Gestién
tanto de Iberpa-pel Gestion S.A., como de su Grupo Comnsolidado,
propuesta de aplicacion del resultado, asi como la Gestion Social, todo

- ello referido al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015.7

1.- Aprobar, en los términos que se recogen en la documentacion legal, las
Cuentas Anuales (balanée, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y memoria) e Informe de Gestion tanto de
Iberpapel Gestion S.A., como de su Grupo consolidado, todo ello referido al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015.

2.- Aprobar la propuesta de aplicacion del resultado por importe de
veintitrés millones ochocientos noventa y cuatro mil ciento noventa euros
con sesenta y un céntimos (23.894.190,61 euros), que se distribuira de la
siguiente manera:

- A dividendos la cantidad de seis millones novecientos treinta y tres mil
dos euros y cinco céntimos (6.933.002,05 euros), que representa 0,65 euros
brutos por accion, del cual 0,30 euros brutos por acciéon, lo que equivale a
la cifra de 3.199.847,10 euros, ya se encuentran distribuidos como
dividendo a cuenta del ejercicio, acordado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad en su reuniéon de 25 de febrero de 2016, quedando
pendiente de pago un dividendo complementario y definitivo de 0,35 euros
brutos por accion, que representa la cifra de 3.733.154,95 euros, los cuales

se haran efectivos a los sefnores accionistas a partir del dia 4 de mayo de

2016.



- A reserva voluntaria la cantidad de dieciséis millones novecientos sesenta
y un mil ciento ochenta y ocho euros con cincuenta y seis céntimos

(16.961.188,56 euros).

3.- Aprobar la géstién dél. Organo de Admihistracién durante dicho

ejercicio.

4 .- Facultar al Presidente, Don 1ﬂigo Echevarria Canales y al Secretario del
Consejo, Don Joaquin Manso Ramon, indistintamente, para efectuar el
depdsito de las Cuentas Anuales, Informes de Gestion e Informes de
Auditoria, correspondientes a Iberpapel Gestion, S.A., como de su Grupo
consolidado, asi como para expedir los certificados correspondientes, de
conformidad con lo establecido en los articulos 279 de la Ley de Sociedades

de Capital y 366 del Reglamento del Registro Mercantil.

Punto 2 del Orden del Dia.- Nombramiento o reeleccion como Auditor
de Cuentas de la Compaiia y de su Grupo Consolidado de Sociedades

para el ejercicio 2016.

De conformidad con la propuesta formulada por la Comision de Auditoria,
el Consejo de Administracion somete a la Junta General la aprobacién del

siguiente acuerdo:

Reelegir como Auditores de Cuentas de Iberpapel Gestion, S.A. para auditar
las cuentas a nivel individual y consolidado, correspondientes al ejercicio
de 2016, a la firma PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. con domicilio
en Madrid, Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, y C.I.F. B-79031290,
numero S-0242 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas de Espana, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.267, folio 75, libro
8.054, seccion 3%, hoja 87.250-1



Punto 3 del Orden del Dia.- Reeleccion de miembros del Consejo de

~Administracion:

3.1 Reelegir como conSeje'ra, con ia cé.lificacién de comnsejera
independiente, a Dofia Maria Luisa Guibert Ucin, por el plazo
estatutario de cuatro aiios. '7 | |

3.2 Reelegir como comnsejero, con la calificacion de consejero
independiente, a Don Gabriel Sansinenea Urbistondo, por el plazo

estatutario de cuatro aios.

3.1 En este punto del orden del dia, conforme a la propuesta realizada al
Consejo de Administracion por la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, se somete a la Junta General la reeleccion de Dona Maria
Luisa Guibert Ucin, mayor edad, de nacionalidad espafola, con domicilio a
estos efectos en Avda. Sancho El Sabio, 2, 1°, de San Sebastian
(Guipuzcoa), como Consejera por el plazo de cuatro afos, con la calificacion

de Consejera Independiente.

3.2 Conforme a la propuesta realizada al Consejo de Administracion por la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, se somete a la Junta General
la reeleccion de Don Gabriel Sansinenea Urbistondo, mayor edad, de
nacionalidad espanola, con domicilio a estos efectos en Avda. Sancho El
Sabio, 2, 1°, de San Sebastian (Gliipuzcoa), como Consejero por el plazo de

cuatro anos, con la calificacion de Consejero Independiente.

Punto 4 del Orden del Dia.- Autorizacion al Consejo de Administracion,
con expresa facultad de sustituciéon, para la adquisicion derivativa de
acciones propias por parte de la propia Sociedad y/o por parte de sus
socie_dades dominadas, en los términos previstos por la Ley, dejando
sin efecto la autorizacién concedida por'- la Junta General de

Accionistas celebrada el dia 22 de junio de 2011.



Anular y dejar sin efecto, en la cuantia no utilizada, la autorizacion para la
adquisiciéon derivativa de acciones propias concedida al Consejo de.
AdminiStracién por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 22 de
junio de 2011. T

Se acuerda autorizar al Consejo de Administracién, con facultad de
delegacion, la adquisicién derivativa de acciones de propias por parte de la
propia Sociedad y/o por parte de sus sociedades dominadas, en los
términos previstos en la Ley.

(i) Modalidad de adquisicion: adquisicion a titulo oneroso mediante
compraventa.

(ii)Nuiimero maximo: el nimero de acciones propias no podra superar en
ningtin caso el limite del 10% del capital suscrito, determinado en el
articulo 509 de la Ley de Sociedades de Capital.

(iii) Plazo: la duracion de la presente autorizacion sera de cinco anos,
contados a partir-de la fecha de la presente Junta General de Accionistas.
(iii) El precio sera como minimo el del valor nominal y como maximo de 40

euros por accion.

Por ello, se autoriza al Consejo de Administracion para que en virtud de lo
previsto en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital pueda
concertar en una o varias veces, en nombre y representacion de la
- Sociedad, la correspondiente compraventa, asi como formalizar cualquier
documento publico o privado que a tal efecto fuera necesario o conveniente,

conforme a las condiciones fijadas anteriormente.

Punto 5 del Orden del Dia- Reduccion del capital social mediante la
amortizacion de acciones propias, modificacion del articulo 5° de los
Estatutos Sociales (capital social) y delegacion de facultades en

relacion con la reduccion.

A) Reducir el capital social de la Compania en la cuantia -de 318.694,20

euros, mediante la amortizacion de 531.157 acciones propias que S€



encuentran en autocartera, las cuales han sido previamente adquiridas en
base a la autorizacion efectuada por la Junta General de Accionistas y

dentro de los limites previstos en la Léy de Sociedades de Capital.

La 're‘ducci(’)n de capitél se reaiiza con cargo a reserva voluntaria,
procediéndose a la dotacién de una reserva por capital amortizado por
importe de 318.694,2 euros (cantidad igual al valor nominal de las acciones
amortizadas) de la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos
exigidos para la reduccion del capital social, en aplicacion de los previsto en
el apartado c) del articulo 335 de la Ley de Sociedades de Capital. En
consecuencia, conforme a lo senalado en dicho precepto, los acreedores de
la Sociedad no tendran derecho de oposicion al que se refiere el articulo
335 de la Ley de Sociedades de Capital en relacion con la reduccion de

capital acordada.

La reduccion no entrana devolucion de aportaciones por ser la propia
Sociedad la titular de las acciones amortizadas. Por lo tanto, la finalidad de

la reduccion sera amortizar acciones propias.

Esta reduccion de capital mediante la amortizacion de acciones propias se
llevara a cabo en el plazo de seis meses a contar desde la adopcion de este

~acuerdo. -

El acuerdo de reduccion de capital implica una modificacion del articulo 5°
de los estatutos sociales, cuya redaccion hasta el momento era la siguiente:
ARTICULO 5°.- El capital social es de SEIS MILLONES SETECIENTOS
CUARENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS CATORCE EUROS Y VEINTE
CENTIMOS (6.748.414,2 euros).

Dicho capital esta dividido en ONCE MILLONES DOSCIENTAS CUARENTA
Y SIETE MIL TRESCIENTAS CINCUENTA Y SIETE (11.247.357) acciones



ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente

suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una Unica clase y serie.

~Una vez tomado el acuerdo y, a partir de entonces, pasara a tener la.

siguiente redaccion:

ARTICULO 5°.- El capital social es de SEIS MILLONES CUATROCIENTOS
VEINTINUEVE MIL SETECIENTOS VEINTE EUROS (6.429.720,0 euros).

Dicho capital esta dividido en DIEZ MILLONES SETECIENTAS DIECISEIS
MIL DOSCIENTAS (10.716.200) acciones ordinarias, de 0,60 euros de valor
nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas,

pertenecientes a una Unica clase y serie.

B) Facultar al Consejo de Administracion a fin de que, en el plazo de seis
meses desde la adopcion de este acuerdo, pueda determinar aquellos
extremos que no hayan sido fijados expresamente en el presente acuerdo o
que sean consecuencia de éste, y adoptar los acuerdos, realizar las
actuaciones y otorgar los documentos publicos o privados que sean
necesarios o convenientes para la mas completa ejecucion del presente
acuerdo, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, la publicacion de los
anuncios que sean legalmente requeridos y la realizacion de las solicitudes
y comunicaciones que sean precedentes a fin de excluir de la cotizacion
bursatil las acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades ser
delegadas por el Consejo de Administracion en cualquier otra persona a las

que el Consejo de Administracion apodere expresamente al efecto.

Punto 6 del Orden del Dia.- Aumento del capital social con cargo a
reservas voluntarias, modificacion del articulo 5° de los Estatutos
Sociales (capital social] y delegacién de facultades en los

administradores en relacion con el aumento.



1.- Aumento de capital social con cargo a reservas: Aumentar el
capital social de la Sociedad, con cargo a reservas, en la cantidad de
128.594,4 euros mediante la emision y pué_sta en circulacion de 214.324
nuevas acéiohes de la mismé clése y serie, y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacion, de 0,60 euros de valor nominal cada una de
ellas, que estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuya
llevanza correspondera a Iberclear y sus entidades participantes en los
términos establecidos en la normativa vigente en cada momento.

Las acciones nuevas conferiran a sus titulares, a partir de la fecha de su

emision, los mismos derechos que las restantes acciones de la Sociedad.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de
Capital, se prevé la posibilidad de suscripcién o asignacion incompleta de la

ampliacion de capital.

Las acciones se emiten a la par, es decir, por su valor nominal de 0,60

euros y sin prima de emision.

La ampliacion de capital se llevara a cabo integramente con cargo cuentas o
subcuentas de reservas (dentro de las previstas en el articulo 303.1 de la
Ley de Sociedades de Capital) que determine el Consejo de Administracion o

la persona en quien se delegue.

2.- Condiciéon del acuerdo de aumento: La ejecucion del presente acuerdo
de aumento de capital, por el Consejo de Administracion queda
condicionada a que, con caracter previo se haya, a su vez, ejecutado la

reduccion de capital descrita en el punto quinto anterior del orden del dia.

3.- Balance del aumento: El balance que sirve de.base de la operacion es

el correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015,



debidamente auditado por el auditor de cuentas de la Sociedad, y aprobado

por esta Junta General ordinaria bajo el punto primero del orden del dia.

4.- Asignacion de las. nuevas aéciones:- Las acciones nuevas ’qu'e se
emitan se asignaran gratuitamente a los accionistas de la Sociedad en la
proporciéon de una (1) accién nueva por cada 50 d’efechos de asignaciéon
gratuita. Cada accion de la Sociedad otorgara un (1) derecho de asignacion

gratuita.

La Sociedad o algunos de sus accionistas renunciaran al ntmero de
derechos de asignacion gratuita que sea necesario para cuadrar la

proporcion descrita anteriormente.

Esta previsto que los derechos de asignacion gratuita se otorguen a los
accionistas de la Sociedad que aparezcan legitimados como tales en los
registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) las 23:59 horas del
dia de publicacion del anuncio de la ampliacién de capital en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil. Si bien, el Consejo de Administraciéon o la
persona en quien éste delegue, podra modificar, de conformidad con la
normativa vigente en ese momento, el momento de asignacién de los
derechos, asi como determinar el resto de fechas relevantes para la correcta
ejecucion de las operaciones relacionadas con la asignacién de derechos, su

cotizacion y la de las acciones nuevas de la Sociedad.

Los derechos de asignacion gratuita de las acciones nuevas seran
transmisibles. Los derechos de asignacion gratuita podran ser negociados
en el mercado durante el plazo que determine el Consejo de Administracion
con el minimo de quince dias naturales desde la publicaci()h del anuncio de
la ampliacion de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Durante

el referido plazo, se podran adquirir en el mercado derechos de asignacion



gratuita suficientes y en la proporcion necesaria para recibir acciones

nuevas.

5.- Depésitb de las acciones: Las acciones nuevas.vque nd hubieran podido
ser asignadas se mantendran en depédsito a disposicion de quienes
acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita. Transcurridos tres afos, las acciones que -aun se
hallaren pendientés de asignacion podran ser vendidas de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por cuenta
y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta se
mantendra a disposicion de los interesados en la forma establecida por la

legislacion aplicable.

6.- Admision a mnegociacion: Solicitar la admisiéon a negociacion de las
nuevas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y su inclusion

en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

7.- Delegacion: Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, de
conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de
Sociedades de Capital, con expresas facultades de sustitucién, la facultad
de senalar la fecha en la que el acuerdo adoptado de aumentar el capital
social debe llevarse a efecto, en el plazo maximo de un (1) afio a contar
desde su adopciéon, y a dar la nueva redaccién que proceda al articulo
quinto de los Estatutos Sociales en cuanto a la nueva cifra de capital social

y al numero de acciones.

Asimismo, se acuerda delegar en el Consejo de Administraciéon, también de
conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de
Sociedades de Capital e igualmente con expresas facultades de sustituciébn,

la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no



previsto en los parrafos precedentes. En especial, a titulo enunciativo y no

limitativo:

(i) Determinar la concreta cuenta o subcuentas de reservas con

cargo a las cuales se efectuara el aumento de capital.

ii) Renunciar, en su caso, al numero de derechos de asignacion
b 2
gratuita necesario para cuadrar la proporcion de asignacion

gratuita de las nuevas acciones.

(iii) Establecer la duracion del periodo de negociacion de los derechos
de asignacion gratuita, con un minimo de quince dias naturales
desde la publicacion del anuncio de la ampliacion de capital en el

Boletin Oficial del Registro Mercantil.
(iv) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital.

(v) Modificar los Estatutos Sociales para reflejar la nueva cifra de

capital social y el niumero de acciones.
(vi) Otorgar la escritura de ampliacion de capital.
(vii) Designar a la entidad agente y demas asesores de la operacion.

(viii) Realizar las actuaciones o tramites necesarios o convenientes v
redactar y firmar la documentacion necesaria o conveniente para la
autorizacion y ejecucion completa de la emision, asi como la
admision a cotizaciéon de las nuevas acciones, ante cualquier la
entidad u organismo publico o privado, nacional o extranjero,
incluyendo, el Registro Mercantil, la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de

Valores, la Sociedad de Bolsas e Iberclear.

(ix) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o

convenientes al efecto.



(x) En su caso, no ejecutar y dejar sin efecto el acuerdo de aumento
de capital.

(xi) En geheral, en los términos mas amplios posibles realizar cuantas
actuaciones fueren nécesérias o meramente convenientes para
llevar a cabo la cofnplet_a ejécucién de los acuerdos adoptados,

pudiendo subsanar, aclarar, adaptar o complementar los mismos.

Punto 7 del Orden del Dia- Votacion con caracter consultivo del
Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros, regulado en el

articulo 541.4 de la Ley de Sociedades de Capital.

Aprobar, con caracter consultivo, el Informe Anual sobre Remuneraciones
de los Consejeros de Iberpapel Gestion, S.A. del ano 2015, cuyo texto se ha
puesto a disposicion de los accionistas junto con el resto de documentacion
relativa a la Junta General desde la fecha de su convocatoria

Punto 8 del Orden del Dia- Delegacion de facultades para formalizar,
interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Junta

General de Accionistas.

Facultar al Presidente del Consejo de Administracion, Don Ifigo Echevarria
Canales y al Secretario del Consejo Don Joaquin Manso Ramoén, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, en representacion de esta Sociedad,
pueda comparecer ante Notario para otorgar la elevacion a publicos de los
acuerdos adoptados, y realizar cuantas gestiones fueran precisas para
lograr su mas completa ejecucion e inscripcion, cuando proceda, en los
registros publicos correspondientes y, en especial, en el Registro Mercantil
de la provincia, extendiéndose esta delegaciéon a la facultad de subsanar,
aclarar, interpretar, precisar o completar, en su caso, los acuerdos
adoptados o los que se produjeren en cuantas»esérituras o documentos se
otorgasen en su ejecucion y, de modo particular, cuantos defectos,

omisiones o errores, de forma o fondo, impidieran el acceso de los acuerdos



adoptados y de sus consecuencias en el Registro Mercantil de la provincia,
incorporando, incluso, por propia autoridad las modificaciones que al efecto
sean necesarias o puestas de manifiesto en la calificacion, oral o escrita, del
Sr. Registrador Mercantil o requeridaé por las autoridades competentes, sin

necesidad de nueva consulta a la Junta General.

Punto 9 del Orden del Dia.- Nombramiento de interventores para la

aprobacion del Acta de la Junta

De conformidad con el articulo 202 de la Ley de Sociedades de Capital, se
propone a Don Alfonso Arsuaga Cortazar y a Don José Burutaran
Usandizaga, como interventores para la aprobacion del Acta de la Junta,

junto con el Presidente, dentro del plazo maximo de quince dias.



