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DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE, Directora de Gestién, y D. JESUS SANZ GARCIA,
Director de Originacion de la sociedad "AHORRO Y TITULIZACIéN, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143
- 72 Planta y C.I.F. A-80732142, en relacién con la Emisidn de la Serie AyT Colaterales Global
Empresas Caja Navarra I de AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, cuyo Folleto Informativo fue registrado por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores el 21 de diciembre de 2007.

DECLARAN

Que el contenido de las Condiciones Finales relativas a la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caja Navarra I de AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS que han sido registradas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 4 de julio de 2008, coincide exactamente con las que se presentan adjuntas a la presente

certificacion en soporte informatico;
Y AUTORIZAN

La difusién de las citadas Condiciones Finales a través de la pagina de Internet de la Comision

Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 4 de julio de 2008.

Dfa. Ana Maria Delgado Alcaide D. JesuUs Sanz Garcia
Directora de Gestidn Director de Originacién
Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.

C.I.F.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n® M-117365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 82 Inscripcion 12



CONDICIONES FINALES

AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SERIE AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS CAJA NAVARRA 1

POR UN IMPORTE DE 230.000.000 EUROS

ENTIDAD CEDENTE
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA (CAJA NAVARRA)

CALIFICACION CREDITICIA
Tramo A: AAA (FITCH)
Tramo B: A (FITCH)
Tramo C: BBB- (FITCH)
Tramo D: B (FITCH)

Estas Condiciones Finales se encuentran inscritas en los Registros Oficiales de la CNMV
con fecha 4 de julio de 2008 como Condiciones Finales relativas al Folleto Informativo de
AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que fue
inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 21 de diciembre de 2007.



0. INTRODUCCION

Las presentes Condiciones Finales tienen por objeto la descripcidn de las caracteristicas especificas de
los valores emitidos a través de la Emision de Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja
Navarra I (la "Emision”). Para una adecuada comprensién de las caracteristicas especificas de los
valores que se emiten, es necesario conocer la informacidon que se describe en el Folleto Informativo
de AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, inscrito en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 21 de
diciembre de 2007 (el “Folleto”), asi como el Suplemento a dicho Folleto inscrito en los Registros
Oficiales de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con fecha 1 de julio de 2008, donde constan
los términos y condiciones generales sobre los valores que se emiten al amparo de un programa de
emisién de bonos de titulizacion (el “Programa”) y otras informaciones relativas al Fondo y a la
Sociedad Gestora.

El Folleto esta a disposicidn del publico, de forma gratuita, en la sede social de la Sociedad Gestora.
Asimismo, puede ser consultado en la CNMV, en Madrid y en la Sociedad Rectora de AIAF, en Madrid,
Plaza de la Lealtad, 1.

Los términos que en estas Condiciones Finales aparecen en mayusculas tendran el significado que se
indica en el Folleto, salvo que en estas Condiciones Finales se disponga otra cosa.

I FACTORES DE RIESGO
a) Riesgo de concentracion geografica

El 83,19% del Saldo Vivo de los Activos integrantes de la Cartera de Activos Titulizables seleccionada
con fecha 16 de junio de 2008 fueron concedidos a Deudores Cedidos domiciliados en la Comunidad
Foral de Navarra y suponen un saldo de principal pendiente de pago de 211.629.811,00 euros. Dado
este nivel de concentracion, una situacion de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustancial
sobre la Comunidad Floral de Navarra, podria afectar a los pagos de los Activos que respaldan la
Emision.

b) Riesgo de calificacion crediticia

Tal y como se ha anunciado en el Comentario de Accidén de Rating de FITCH titulado “Fitch Clarifies
position on New Issue CDO Ratings” (“Fitch clarifica posicion respecto de las calificaciones de Nuevas
Emisiones de CDQO"), publicado en su pagina web el 6 de noviembre de 2007, FITCH se encuentra
actualmente en el proceso de revision de su metodologia e hipdtesis de modelado para todas las
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los inversores deben ser conscientes de que FITCH esta
reexaminando sus opiniones analiticas, lo que podria afectar a las calificaciones existentes, incluyendo
las calificaciones preliminares y definitivas asignadas a los Bonos.



c) Riesgo de concentracion por Deudor Cedido

El Deudor Cedido por mayor importe del conjunto de Deudores Cedidos supone un 1,415% de la
Cartera de Activos Titulizables.

El conjunto formado por los diez Deudores Cedidos por mayores importes supone el 10,838% de la
totalidad de la Cartera de Activos Titulizables, es decir, un importe de 27.571.912,83 euros. Dado este
nivel de concentracién, una situacion de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustancial
sobre estos diez Deudores Cedidos pudiera afectar a los pagos de los Activos que respaldan la emisidn
de Bonos.

d) Riesgo de concentracion por actividad

El 31,20% del Saldo Vivo de los Activos integrantes de la Cartera de Activos Titulizables seleccionada
con fecha 16 de junio de 2008 fueron concedidos a Deudores Cedidos cuya actividad es la Produccion
Manufacturera y suponen un saldo de principal pendiente de pago de 79.369.883,92 euros. Dado este
nivel de concentracién, una situacién de cualquier indole que tenga un efecto negativo sustancial
sobre dicho sector de actividad, podria afectar a los pagos de los Activos que respaldan la Emisién.

e) Riesgo de tipo de interés

El tipo medio estimado para el primer periodo de intereses de los Activos es 5,491%, mientras que el
tipo medio a pagar por los Bonos es de 5,505% (asumiendo las hipotesis de las Condiciones Finales).
El tipo medio de los activos variara a lo largo del tiempo en funcién de los nuevos tipos actualizados
de los Préstamos a Empresas Hipotecarios y de los Préstamos a Empresas no Hipotecarios, asi como
de la tasa de amortizacion de los mismos. Cabe esperar que la situacion descrita (tipo de los activos
inferior al tipo de los Bonos) perdure durante un cierto nimero de meses, aunque esta circunstancia
se corregira segln se vayan revisando los tipos de la totalidad de los Préstamos de la cartera.

No obstante lo anterior, la situacién descrita se vera compensada en las distintas Fechas de Pago en
virtud del Contrato de Swap contratado por el Fondo. En particular, el Fondo cobrara por este
contrato el Euribor a seis (6) meses mas un margen de 0,65% (siendo 5,683% en la primera Fecha
de Pago) asumiendo las hipétesis de las Condiciones Finales. En posteriores Fechas de Pago tendra
lugar una compensacion similar, variable segun sean los tipos de los activos y de los Bonos, pero que
se mantendra constante el margen del Fondo.

f) Riesgo de precio

La Emision se realiza con la intencidn de ser suscrita integramente por la Entidad Cedente, con el
objeto de disponer de activos liquidos que puedan ser utilizados como garantia en operaciones con el
Eurosistema. Las condiciones de Emisidon no constituyen una estimacién de los precios a los que estos
instrumentos podrian venderse en el mercado secundario ni de las valoraciones que, eventualmente,
pueda realizar el Eurosistema a efectos de su utilizacion como instrumentos de garantia en sus
operaciones de préstamo al sistema bancario.



g) Situacion concursal

De conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en caso de
concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesion de los Préstamos a Empresas No Hipotecarios
en favor del Fondo sdlo podra ser impugnado en caso de que exista fraude. La Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo aplicable tras la entrada en vigor de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de la
misma, modificada por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de
medidas de reforma econdmica, y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién pulblica y por la Ley
30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector Publico.

No obstante lo anterior, en el caso de que se considerase que la Disposicion Adicional 32 de la Ley
1/1999 resulta aplicable a la cesion de los Préstamos a Empresas No Hipotecarios al Fondo en lugar
de lo dispuesto en la Disposicion Adicional 52 de la Ley 3/1994, la cesidén de dichos Préstamos a
Empresas No Hipotecarios al Fondo podria ser rescindible conforme al régimen general previsto en el
articulo 71 de la Ley Concursal, que establece que podran ser rescindibles los actos perjudiciales a la
masa activa del concurso realizados en los dos afios anteriores a la declaracién de la misma, salvo que
se consideren actos ordinarios de la actividad empresarial de la Entidad Cedente realizados en
condiciones normales.

Los restantes riesgos relativos a la presente Emision son los que se describen en el capitulo Factores
de Riesgo del Folleto.

II. PERSONAS RESPONSABLES
II.1 Personas responsables de la informacion que figura en las Condiciones Finales

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y D. JESUS SANZ GARCIA, actuando en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la Sociedad Gestora), promotora del fondo de titulizacion denominado
AyT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el Fondo),
asumen la responsabilidad del contenido de las presentes Condiciones Finales.

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE, Directora de Gestién, y D. JESUS SANZ GARCIA,
Director de Originacion, actGan en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de
Administracion de dicha entidad en su reunién de 14 de julio de 2006, que fueron elevadas a
publico en virtud de escritura otorgada el 25 de julio de 2006 ante el Notario de Madrid, D.
Manuel Garcia Collantes, con el nimero 1549 de protocolo.



I1.2 Declaracion de los responsables del contenido de las Condiciones Finales

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y D. JESUS SANZ GARCIA, en representacién de la
Sociedad Gestora, declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable para
asegurar que es asi, la informacion contenida en las presentes Condiciones Finales es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

III. ACUERDOS SOCIALES
Acuerdo de cesion de los Activos

La Comisidn Ejecutiva de la Entidad Cedente, en su reunién de 15 de febrero de 2008 acordé la cesion
de los Activos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I al Fondo.

Acuerdo de constitucion del Fondo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunién de 17 de septiembre de 2007
acordo la constitucion del Fondo, de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998 y la
adquisicion de los Activos de las Entidades Cedentes. La decision de la Sociedad Gestora de proceder
a la emisidn de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I se ha adoptado por D. Luis
Miralles Garcia el 17 de junio de 2008 en virtud de las facultades otorgadas por el Consejo de
Administracion el 17 de septiembre de 2007.

Iv. SOLICITUD DE ADMISION A COTIZACION EN AIAF

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.1 de la Nota de Valores, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, solicitara la inclusion de los Bonos de esta Serie en AIAF.

V. TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION

1. Naturaleza y denominacion de los valores

Los valores objeto de la presente Emisidn son bonos de titulizacion (los Bonos de la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Navarra I). Los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caja Navarra I tienen la naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con
rendimiento explicito.

2. Valor unitario de los Bonos

El valor nominal unitario de los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I sera
de 100.000 euros.



3. Importe nominal de la Emisiéon y nimero de valores emitidos

El importe nominal de la Emision es de 230.000.000 dividido en cuatro Tramos subordinados entre si,
que constituira la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I, respecto de los Bonos
emitidos por el Fondo al amparo del Programa.

Se emitiran 2.300 Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I por un importe
nominal total de DOSCIENTOS TREINTA MILLONES DE EUROS (€ 230.000.000).

Se emitiran 1.886 Bonos del Tramo A por un importe nominal conjunto de CIENTO OCHENTA Y OCHO
MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (€ 188.600.000).

Se emitiran 195 Bonos del Tramo B por un importe nominal conjunto de DIECINUEVE MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (€ 19.500.000).

Se emitiran 115 Bonos del Tramo C por un importe nominal conjunto de ONCE MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (€ 11.500.000).

Se emitiran 104 Bonos del Tramo D por un importe nominal conjunto de DIEZ MILLONES
CUATROCIENTOS MIL EUROS (€ 10.400.000).

El precio de emision de los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I sera a la
par, libre de impuestos y gastos de suscripcién para el suscriptor en todo caso.

4, Fecha de Emisidn de los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

La Fecha de Emisidn de los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I sera el
4 de julio de 2008, fecha de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caja Navarra I.

5. Intereses

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de cada uno de los Tramos se determinara por la adicion al
Tipo de Interés de Referencia descrito en el apartado 4.8 de la Nota de Valores de los Margenes que
se indican a continuacion.

El Margen aplicable para calcular el Tipo de Interés Nominal sera 0,30% para el Tramo A.

El Margen aplicable para calcular el Tipo de Interés Nominal sera 0,60% para el Tramo B.

El Margen aplicable para calcular el Tipo de Interés Nominal sera 1,25% para el Tramo C.

El Margen aplicable para calcular el Tipo de Interés Nominal sera 2,50% para el Tramo D.



La duracién de la Emision de Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I se
dividira en sucesivos Periodos de Devengo de Intereses con caracter semestral, comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago (cada Fecha de Pago se corresponde con los
dias 18 de mayo y noviembre de cada afio, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
comprendera los dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la Serie AyT Colaterales Global
Empresas Caja Navarra I y la primera Fecha de Pago, que tendra lugar el 18 de noviembre de 2008.

El Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de Devengo de Intereses se calculara de la
siguiente de conformidad con la siguiente férmula:

TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC

donde,

TCa = Tipo de Interés de Referencia del primer Periodo de Devengo de Intereses (expresado en
porcentaje),

TL = Tipo de interés de referencia Euribor a cinco (5) meses publicado el dia 4 de julio de 2008,

TC = Tipo de interés de referencia Euribor a cuatro (4) meses publicado el dia 4 de julio de 2008,

DL = 150,

DC =120,y

DCa =133.

6. Amortizacién del principal

La Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra
I sera el 18 de noviembre de 2048, o si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos de los Tramos B, C y D sera igual
a la diferencia positiva (en caso de ser negativa se entendera igual a cero) entre: (i) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo B, Cy D y (ii) el resultado de multiplicar 16,96%,
10,00% y 9,04%, respectivamente, por el Saldo Vivo de los Activos una vez deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacion en curso.

No obstante:

- La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo B sera igual a
la diferencia positiva, en caso de ser negativa se considerara cero, entre i) la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacion vy ii) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos del Tramo A (es decir, solo amortizara cuando hayan amortizado integramente los
Bonos del Tramo A), todo ello con el limite del Saldo de Principal Pendiente de Pago del
Tramo B, en los Supuestos de Amortizacion Secuencial o si el porcentaje que supone el Saldo
Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo de los Activos (deducidos los Activos Fallidos)
es superior a 1,25%.

- La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo C sera igual a
la diferencia positiva, en caso de ser negativa se considerara cero, entre i) la Cantidad



Devengada de Principal para Amortizacion vy ii) la suma del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos del Tramo A y del Tramo B (es decir, sélo amortizara cuando hayan
amortizado integramente los Bonos A y B), todo ello con el limite del Saldo de Principal
Pendiente de Pago del Tramo C, en los Supuestos de Amortizacion Secuencial o si el
porcentaje que supone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo de los Activos
(deducidos los Activos Fallidos) es superior a 1,00%.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo D sera igual a
la diferencia positiva, en caso de ser negativa se considerara cero, entre i) la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién vy ii) la suma del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos del Tramo A, del Tramo B y del Tramo C (es decir sélo amortizara cuando
hayan amortizado integramente los Bonos A, B y C), todo ello con el limite del Saldo de
Principal Pendiente de Pago del Tramo D, en los Supuestos de Amortizacién Secuencial o si el
porcentaje que supone el Saldo Vivo de los Activos Morosos sobre el Saldo Vivo de los Activos
(deducidos los Activos Fallidos) es superior a 0,75%.

Indicacién del rendimiento

A continuacion se recogen unos cuadros informativos con la T.I.R., vida media, duracion vy
vencimiento de los Bonos de la Serie en cada uno de los escenarios de amortizacion anticipada
contemplados, teniendo en cuenta las siguientes hipdtesis, y de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

que la tasa de amortizacion anticipada se mantiene constante en los escenarios del 5%, 10%,
y 15%, banda en que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha estimado abarcar los
extremos minimo y maximo de prepagos probables, en funcion de la informacién suministrada
por la Entidad Cedente

que el porcentaje de morosidad y fallidos de la Cartera de Activos Titulizables es del 0,872% y
del 0,16%, durante los ocho (8) primeros anos para los préstamos a empresas. Dichas
hipétesis han sido determinadas a partir de la informacién de carteras homogéneas a la
Cartera de Activos Titulizables. Por otro lado, la morosidad de la cartera de préstamos de la
Entidad Cedente a 31 de marzo de 2008 es de 0,84%. Dada la reduccion de la deuda durante
los ocho (8) primeros afos debido a la amortizacion de los préstamos y al aumento del valor
previsible para el bien, en su caso, se asume que la morosidad a partir del 8° afio es cero;

que la tasa de recuperabilidad asumida es del 81,08% para los Préstamos a Empresas a los
dieciocho (18) meses, hipotesis asumida por la Sociedad Gestora en funcion de la informacion
suministrada por la Entidad Cedente.

que la Sociedad Gestora ejercita su opcion de amortizacién anticipada prevista en el apartado
4.9.2 de la Nota de Valores;

gue la Fecha de Desembolso tiene lugar el 8 de julio de 2008 y que las Fechas de Pago tienen
lugar los dias 18 de noviembre y mayo de cada afio;

que el tipo de interés medio ponderado de la cartera de Préstamos a Empresas es del 5,491%
(equivalente al tipo de interés nominal medio ponderado de la cartera de préstamos



seleccionados a efectos de los cuadros siguientes, a 16 de junio de 2008) y que el margen
medio ponderado de la Cartera de Activos Titulizables es del 0,802%.

(vii)  que el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para el primer Periodo de Devengo de
Intereses es del 5,333% para los Bonos del Tramo A, del 5,633% para los Bonos del Tramo B,
del 6,283% para los Bonos del Tramo C y del 7,533% para los Bonos del Tramo D, resultado
de adicionar al tipo interpolado entre el Euribor a cinco (5) meses publicado el 2 de julio de
2008, 5,066%, y el Euribor a cuatro (4) meses publicado en la misma fecha, 5,007%,
calculado de conformidad con la férmula incluida en el apartado 5 anterior, es decir, 5,033%,
el Margen sefalado en el apartado 5 anterior para cada Tramo;

(viii)  que el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para los restantes Periodos de Devengo
de Intereses es del 5,453% para los Bonos del Tramo A, del 5,753% para los Bonos del
Tramo B, del 6,403% para los Bonos del Tramo C y del 7,653% para los Bonos del Tramo D,
resultado de adicionar al Tipo de Interés de Referencia Euribor a seis (6) meses publicado el 2
de julio de 2008, 5,153%, el Margen sefalado en el apartado 5 anterior para cada Tramo.

(ix) que, en consecuencia, el margen medio ponderado de los Bonos de todos los Tramos es de
0,472% vy el tipo medio ponderado de los Bonos de todos los Tramos es del 5,505% para el
Primer Periodo de Devengo de Intereses y del 5,625% para los restantes Periodos de
Devengo de Intereses.

Tasa Anual Constante de Prepago

TACP 5% TACP 10% TACP 15%
Tramo A
Vencimiento 181172018 181172018 18/08/2015
Afios 10,37 837 606
Vida Media 3,70 303 254
Duracion 303 255 2,18
T.I.R. Bruta 5 593% 5 .591% 5 589%
Tramo B
Vencimiento 181172018 181172016 18/08/2015
Afios 10,37 a.37 B .86
Vida Media G.04 558 4 B5
Duracion 2.3 4 49 386
T.I.R. Bruta 5.911% 5.910% 5.909%
Tramo C
Vencimiento 181172018 181172016 18/05/2015
Afios 10,37 837 G 0f
Vida Media G.04 558 4 55
Duracion a7 439 378
T.I.R. Bruta G .591% B 590% G 589%
Tramo D
Vencimiento 181172018 181172016 18/05/2015
Afios 10,37 837 G .06
Vida Media 6,04 558 4 B5
Duracion 491 420 3 E4
T.I.R. Bruta 7 .904% 7 903% 7 902%

Se recogen asimismo los cuadros del servicio financiero de los Bonos, de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 4.10 de la Nota de Valores y las hipdtesis anteriormente sefialadas.



Serie AyT Colaterales Global

empresas Caja Navarra [

Flujos de caja con TACP del 5%

Fecha
Pago

05072008
18M1/2008
180352009
18112009
18052010
18152010
180352011
18112011
180352012
1aM152012
180552013
18M1/2013
180352014
18M152014
18052013
181152015
180372016
181720168
180s2017
181152017
18052018
18M152018

Totales

Caonstibucion
Desembolso
12 Fecha Pago

04-jul-08
0E-jul-0g
18-nov-08

Bionos de la Serie &

Saldo Yiva Principal
al final periodo amortizado Intereses
100.000,00
9026902 973095 1.970,25
79.787 54 10.481 45 2,474,586
7010376 968375 2,223,775
B0.E19,36 9.454 40 1.922,00
51.520,94 §.795,43 1.689,52
43 680,59 5.140,04 1.420,75
37.404 85 B276,05 1.217,43
3314005 4264 50 1.031,17
29.416,59 372345 923,64
25 965 65 3.450,94 806,50
23052 54 29130 723,69
20.411,33 264131 632,02
15.292 55 2118,75 568,56
16.446,79 1.645,79 501,52
1472637 172042 458,39
1312587 1.600,51 405,96
11 555,95 1.469,90 365,53
1027015 1.385,81 319,57
9.038 40 123,75 286,24
7.886,35 145204 247,80
0,00 7 GE6,35 219,80
100.000,00 20.409,56

Fecha
Pago

08072008
181172008
1810552009
1812009
18052010
18152010
180552011
18112011
180552012
18152012
1810552013
18172013
1810552014
18152014
180572013
181152015
1810572016
1812018
180552017
1812017
18052018
181172018

Bonos 230.000.000,00
Setie & 185.600,000,00
Serie B 19.500.000,00
Setie C 11.500.000,00
Setie O 10.400.000,00

Bonos de la Serie B

Saldo Yivo Principal
al final periodo amortizado Intereses
100.000,00
100.,000,00 0,00 2,081,08
100.000,00 0,00 2,692,46
100.000,00 0,00 2,940,42
100.,000,00 0,00 2,892,48
100.000,00 0,00 2,940,42
100.000,00 0,00 2,692,46
9554992 4.150,08 2.940,42
54.921 37 10.928,55 2,787,768
75.380,02 9.541,35 2.497,05
66.536,95 5.843,03 2.180,35
99.072 40 ¥ .464 55 1.956,47
52.304,05 6.768,35 1.708,66
4657474 5.429,31 1.537,96
4214491 4,729,583 1.355,54
3773633 4.408,55 1.239,24
3363503 4.101,30 1.097,55
29 568,41 376663 989,01
26317 26 355115 863,94
23.160,90 3.156,36 773,84
2020878 295211 669,92
0,00 20208 76 504,22
100.000,00 39.831 60
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Fecha
Pago

05072008
TEM 1720085
18052009
18112009
18052010
18152010
180552011
18112011
180552012
1aM152012
180552013
18M1/2013
180552014
18M152014
180572013
18M1/2015
180572016
18120168
18052017
18152017
18052018
18M1/2018

Bonos 1ler periodo Resto periodos
Setie A 5,333% 5,453%
Serie B 5,633% 5,753%
Serie C 6, 283% &,403%
Setie D 7,533% 7.653%
Eonos delaSerie ©
Saldo Yivo Principal
al final periodo amortizado Intereses
100.000,00
100,000,00 0,00 2.521,22
100.000,00 0,00 3.219,29
100.000,00 0,00 3.272,64
100,000,00 0,00 3.219,29
100.000,00 0,00 3.272,64
100.000,00 0,00 3.219,29
9584992 415008 3.272,64
54921 37 1092855 3.102,73
75.380,02 954135 2.779,17
66.536,95 5.843,03 2.426,70
329.072 40 T.464 55 2,177,582
52.304,05 676835 1.901,71
46.574,74 542931 1.711,73
42144 91 472953 1.509,03
3773633 4.408,55 1.379,25
3363503 410130 1.221,55
29 868,41 3766 B3 1.100,78
26,317 26 355115 951,55
2316090 315636 861,27
2020878 295244 745,62
0,00 20,208,786 661,36
100.000,00 44 336 96

Fecha
Pago

08072008
181172008
180552009
18M1/2009
18Ms2010
1aM12010
180552011
18M1/2011
180552012
1aM152012
180552013
18M1/2013
180552014
1amM152014
18052013
18152015
18052016
18120168
18052017
1amM12017
18052018
1aM12018

Bonos de la Serie D

Saldo Yivo Principal

al final periodo amortizado Intereses
100.000,00
100.000,00 0,00 2.783,03
100.000,00 0,00 3.647,76
100.000,00 0,00 3.911,53
100.000,00 0,00 3.847,76
100.000,00 0,00 3.911,53
100.000,00 0,00 3.647,76
9554992 415008 3.911,53
54921 37 10.928 55 3.705,45
75.380,02 9.541 .35 3.321,73
66 .536,95 5.843,03 2,900,444
329.072 40 T .464 55 2,602,682
52.304,05 6.768,35 2,272,968
46.574,74 5.429.3 2,045,589
42144 91 472983 1,803,603
37.736,33 4.408,55 1.648,51
3363503 4.101,30 1.460,02
29868 41 3766 B3 1,315,685
26317 26 355115 1.149,26
2316080 3.156,36 1.029,41
20.208,78 295211 391,18

0,00 20,208,768 790,47
100.000,00 53.001,12




Serie AyT Colaterales Global

empresas Caja Navarra [

Flujos de caja con TACP del 10%

Fecha
Pago

05072008
18172008
180352009
18112009
18052010
18152010
180352011
181152011
180352012
1aM152012
180572013
181152013
180352014
181172014
180352015
181152015
18052016
181172016

Totales

Caonstibucion
Desembolso
12 Fecha Pago

04-jul-08
0E-jul-0g
18-nov-08

Bionos de la Serie &

Saldo vivao Principal
4l final periodo amortizado Inkereses
100.000,00
g7 614,22 12.3583,78 1,970,25
7476204 1285218 2.402,07
63.25592 11.506,12 2,083,658
92445 42 10.507 50 1.734,25
42744 35 9.704,07 1.461,75
3586262 6.581,74 1.171,90
31.090,80 477171 999,52
6ETAT 427374 857,11
2347332 364385 F4T, 42
19.811 58 3.261 54 635,33
17.206,57 270511 554,96
14,526,589 237955 471,74
12,828,956 1,897 94 413,24
11,307 47 1621 49 354,47
954532 146215 315,15
554125 1.304,07 271,42
0,00 5.541,25 238,05
100.000,00 16.682,35

Fecha
Pago

08072008
181172008
1810552009
1812009
18052010
18152010
180552011
181152011
180552012
18152012
18052013
181172013
1810552014
18112014
1810552015
181152015
18052018
181172016

Bonos 230.000.000,00
Setie & 185.600,000,00
Serie B 19.500.000,00
Setie C 11.500.000,00
Setie O 10.400.000,00

Bonos de la Serie B

Salda viva Principal

al final periodo amortizado Inkereses
100.000,00
100.,000,00 0,00 2,081,086
100.000,00 0,00 2,692,46
100.000,00 0,00 2,940,42
100.,000,00 0,00 2,892,458
100.000,00 0,00 2,940,42
91.897 95 5.102,05 2.892,45
7967044 1222751 2,702,119
65.719,00 10.951 45 2.317,15
29.381 63 9.337 37 2.020,63
51.023 67 5.357 96 1.717,60
4409153 5.931,54 1.500,31
37.9939 5.097 93 1.275,35
3313045 4 863 46 1.117,18
2697538 415507 958,29
25226 63 374675 852,00
21 586,35 334 68 733,76
0,00 21 BE6,45 43,57
100.000,00 F2.477 43
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Fecha
Pago

05072008
TEM 1720085
18052009
18112009
18052010
18152010
180552011
181152011
180552012
1aM152012
18052013
181152013
180552014
181172014
180552015
18M1/2015
18052018
181172016

Bonos 1ler periodo Resto periodos
Setie A 5,333% 5,453%
Serie B 5,633% 5,753%
Serie C 6, 283% &,403%
Setie D 7,533% 7.653%
Eonos delaSerie ©
Saldo viva Principal
4l final periodo amortizado Intereses
100.000,00
100,000,00 0,00 2.321,22
100.000,00 0,00 3.219,29
100.000,00 0,00 3.272,64
100,000,00 0,00 3.219,29
100.000,00 0,00 3.272,64
91.597 95 §.102,05 3.219,29
7967044 12.227 51 3.007,49
65.719,00 10.951 45 2.575,99
29.381 63 9.337 37 2.245,93
5102367 8.357 96 1.911,66
4409153 6.931,54 1.669,52
37993 6.097 83 1.419,44
3313045 4.863 46 1.243,41
2597535 415507 1.066,56
25,225 53 374675 948,26
21 586,35 334 55 816,67
0,00 21 386,95 716,28
100.000,00 36.151,59

Fecha
Pago

08072008
181172008
180552009
18M1/2009
1852010
1aM12010
180552011
18M152011
180552012
1aM152012
18052013
18M152013
180552014
18M1/2014
180552015
18152015
18052018
18112016

Bonos de la Serie D

Salda viva Principal

al final periodo amortizado Intereses
100.000,00
100.000,00 0,00 2.783,03
100.000,00 0,00 3,547, 76
100.000,00 0,00 3.911,53
100.000,00 0,00 3.847,76
100.000,00 0,00 3.911,53
91.897 895 §.102,05 3.847,76
7967044 1222751 3.594,62
65.719,00 10.951 45 3.082,46
29.381 63 9.337 37 2.687,97
51102367 8.357 96 2,284,586
44.091,53 6.931,54 1,995,51
3799391 6.097 93 1.696,55
3343045 4 863 46 1.486,14
25497535 415507 1.274,78
2522863 3.746,75 1.133,38
21 386,35 334 B8 976,10

0,00 21 366 35 56,12
100.000,00 43215815




Serie AyT Colaterales Global

empresas Caja Navarra [

Flujos de caja con TACP del 15%

Fecha
Pago

03/07/2003
181172008
180352009
18112009
18052010
18152010
180352011
181152011
180352012
1aM152012
18052013
181152013
180352014
181172014
180352015

Totales

Constitucion
Desembolso
12 Fecha Pago

04-jul-05
05-jul-08
18-nov-08

Bionos de la Serie &

Saldo Viva Principal
al final periodo  amortizado Intereses
100.000,00
5457709 151229 1.970,25
69.72220 1515455 2,327,03
56.576,54 1314566 1.943,22
44 596 74 11.579,50 1.551,13
3604513 5651 62 1.245,74
30.350,55 569457 958,23
25.579,59 477096 545,90
2144911 413048 705,15
1801755 343123 597,51
15.049,31 2968 57 493,99
12.639,59 2.409,71 419,44
10.553,59 2.056,01 346,53
5,964 85 161874 294,97
0,00 5964 85 245,78
100.000,00 13.875,19

Fecha
Pago

03/07/2008
18M1/2008
1810552009
1812009
18052010
18152010
180552011
181152011
180552012
18152012
18052013
181172013
1810552014
18112014
1810552015

Bonos 230.000.000,00
Serie & 156.600,000,00
Serie B 19.500.000,00
Setie C 11.500.000,00
Serie O 10,400.000,00

Bonos de la Serie B

Salda viva Principal
al final periodo amortizado Intereses
100.000,00
100.000,00 0,00 2.081,08
100.000,00 0,00 2,592,458
100.000,00 0,00 2,940,42
100.,000,00 0,00 2,892,458
9236563 7.634 37 2.940,42
TIFT329 14.592,34 2.671,66
553547 ,71 1222558 2,286,850
54 963,35 10.584 37 1.906,43
4617051 5.792,54 1.616,15
36563 54 7 G0 96 1,335,458
32.385,96 5.174 .55 1.133,94
2712045 5 268,51 936,54
2287243 414302 797,46
0,00 22972 43 664,47
100.000,00 27.09619
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Fecha
Pago

0307 /2008
18M1/2008
18052009
18112009
18052010
18152010
180552011
18152011
180552012
1aM152012
18052013
181152013
180552014
181172014
180552015

Bonos 1ler periodo Resto periodos
Serie & 5,333% 5,493%
Serie B 5,633% 5,753%
Serie C 6, 283% &,403%
Setie [ 7,9353% 7.053%
Eonos delaSerie ©
Salda viva Principal
al final periodo amortizado Intereses
100.000,00
100.000,00 0,00 2.321,22
100.000,00 0,00 3.219,29
100.000,00 0,00 3.272,64
100,000,00 0,00 3.219,29
9236563 763437 3.272,64
TrIT328 14.592 34 2.973,51
55347 71 12.225 58 2.545,24
54 963,35 10.584 37 2.121,83
4617051 5.792,54 1.798,75
3556354 7 E0E 96 1.486,37
32.388,96 617455 1.262,06
2712045 5.268,51 1.042,69
2287243 414302 887,56
0,00 2297243 739,55
100.000,00 30,162 .64

Fecha
Pago

03072008
18M1/2008
180552009
18M1/2009
1852010
1aM12010
180552011
18M12011
180552012
1aM152012
18MS2013
18M152013
180552014
18M1/2014
180552015

Bonos de la Serie D

Salda viva Principal
al final periodo  amortizado Intereses
100.000,00
100.000,00 0,00 2.783,03
100.000,00 0,00 3,547, 76
100.000,00 0,00 3.911,53
100.000,00 0,00 3.847,76
9236563 763437 3.911,53
TII7329 14.592 34 3.554,01
55547 71 1222558 3.042,13
54 963,35 10.584 37 2,536,059
4617051 §.792,54 2.149,91
35563 ,54 7 G0 96 1.776,54
32.388,96 6.174,55 1,505, 44
2712045 5.268,51 1.246,25
22897243 414302 1,060,583
0,00 22 972 43 383,92
100.000,00 36.059,65




8. Fecha de Desembolso

La Fecha de Desembolso de los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I
sera el 8 de julio de 2008.

9. Calificacion crediticia

FITCH ha otorgado a los Bonos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I las
calificaciones que se indican a continuacion con caracter provisional:

Tramo A: AAA
Tramo B: A
Tramo C: BBB-
Tramo D: B

FITCH ha confirmado que la Emision de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I no
supone una alteracion de las calificaciones asignadas a los Bonos de las Series emitidas con
anterioridad que han sido objeto de calificacion por ella.

En el supuesto de que no se confirme como definitiva, antes de la Fecha de Desembolso de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I, alguna de las calificaciones provisionales otorgadas a
los Bonos de dicha Serie, se resolvera la cesion de los Activos, la emisién de los Bonos de la Serie AyT
Colaterales Global Empresas Caja Navarra I, asi como los contratos celebrados con motivo de la Serie
AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I.

VI. GASTOS DE LA EMISION

Las Emision se realiza libre de comisiones y gastos para los Bonistas por parte del Fondo.

Los Gastos Iniciales relacionados con la Emisidn son los siguientes:

Gastos de emision (*)
Tasas AIAF 2.668,00
Iberclear (500 euros por tramo + IVA) 2.320,00

Entidad de Calificacion, Asesores
legales, gastos notariales, auditoria y

otros 175.012,00
TOTAL 180.000,00
* Estimados

El Importe para Gastos Ordinarios a cargo de la Sociedad Gestora sera equivalente en cada Fecha de
Pago al resultado de adicionar (i) 5.500 euros mas (ii) el 0,017125% sobre el Saldo Vivo de los Activos
en la anterior Fecha de determinacion por el nimero de dias del periodo dividido entre trescientos
sesenta (360).
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El importe estimado de gastos ordinarios para el primer afo de vida de la Serie es de 46.887,5 euros.
Se espera que el importe anual de gastos ordinarios tenga una evolucién descendente a lo largo de la
vida de la Serie por el hecho de que el importe de algunos de los gastos ordinarios del Fondo se
determina como un porcentaje sobre el Saldo Vivo de los Activos.

VII. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

El Orden de Prelacidon de Pagos aplicable a la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I se
encuentra detallado en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional del Folleto.

En relacidn con la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I se establecen las siguientes
Causas de Diferimiento de Intereses:

- La Causa de Diferimiento de Intereses del Tramo B se producira cuando el porcentaje que el
saldo vivo acumulado de los Activos Fallidos representa respecto del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Cesion supere el 24%.

- La Causa de Diferimiento de Intereses del Tramo C se producira cuando el porcentaje que el
saldo vivo acumulado de los Activos Fallidos representa respecto del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Cesion supere el 18%.

- La Causa de Diferimiento de Intereses del Tramo D se producira cuando el porcentaje que el
saldo vivo acumulado de los Activos Fallidos representa respecto del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Cesion supere el 12%.

VIIL.- CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO

1. Entidad Cedente

La Entidad Cedente de los Activos de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I es CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA (CAJA NAVARRA).

La Entidad Cedente dispone de cuentas auditadas individuales y consolidadas de los tres ultimos
ejercicios (2007, 2006 y 2005) y el informe de auditoria de las cuentas anuales correspondientes al
ultimo ejercicio cerrado no presenta salvedades.

En el Folleto se recoge la informacion financiera relativa a la Entidad Cedente a 30 de junio de 2007.
En el Suplemento a dicho Folleto se recoge informacion financiera relativa a la Entidad Cedente a 31

de diciembre de 2007 (auditada) y a 31 de marzo de 2008 (no auditada).

2. Cartera de Activos Titulizables

La Cartera de Activos Titulizables de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I esta
compuesta por 594 Préstamos a Empresas Hipotecarios por un importe de 156.477.127,06 euros y
312 Préstamos a Empresas no Hipotecarios por un importe de 97.916.123,70 euros, que han sido
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objeto de auditoria con fecha 16 de junio de 2008 por ERNST & YOUNG, S.L., con domicilio en Torre
Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el niumero S0530, de los cuales se incorporaran al activo del Fondo una cantidad igual o
ligeramente superior a 230.000.000 euros, manteniéndose aproximadamente, a la constitucion del
Fondo, dichas proporciones entre Préstamos a Empresas Hipotecarios y Préstamos a Empresas no
Hipotecarios.

El 55,72% del Saldo Vivo de los Activos incluidos en la Cartera de Activos Titulizables tienen un
sistema de amortizacidén francés, mientras que el resto constan de un sistema de amortizacion por
cuotas de capital constante. El 10,94% del Saldo Vivo de los Activos tienen carencia de capital,
teniendo una carencia media ponderada de capital hasta marzo de 2009, y siendo la carencia maxima
de capital hasta diciembre de 2011.

El 100% de los préstamos a empresas que componen la Cartera de Activos Titulizable, tienen un
sistema de amortizacidon por cuotas periddicas, teniendo el 53,97% una periodicidad en el pago de
intereses mensual, un 18,38% trimestral y un 27,65% semestral, no habiendo ningin préstamo
ningun préstamo con amortizacion de capital total a vencimiento.

El informe de auditoria versa sobre los siguientes atributos generales de los Préstamos a Empresas:
Formalizacion del préstamo, Propdsito, Identificacién del Deudor Cedido, Transmisidon de los activos,
Fecha de formalizacion del préstamo, Fecha de vencimiento del préstamo, Tipo de interés o indice de
referencia, Diferencial del Tipo de interés, Tipo de interés aplicado, Importe inicial, Saldo actual,
Retrasos en el Pago, Titularidad, Situacién Concursal, Tipo de garantia.

En el caso de los Préstamos a Empresas Hipotecarios ademas de los mencionados con
anterioridad se han auditado los siguientes: Préstamo Promotor, Propiedad Hipotecada, Valor de
Tasacion, direccion de propiedad hipotecada y relacion entre el saldo actual del préstamo y el valor de
tasacion

3. Cuadros estratificados

a) Saldo Vivo
El siguiente cuadro muestra la distribucién de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables, en

funcion del saldo vivo a la fecha de seleccion de la cartera, en los siguientes intervalos expresados en
euros:
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Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucion por Saldo Wivo

Saldo Mrmero %% sobre total Saldo a5 Saldo Saldo Wivo  Tipo de interés Wida residual
Wivo Préstarmnos préstamos Wiy Wivi Medio Medio ponder, Media ponder,
Menos de 50,000 z 0,22% S6.857,20 0,02% 28.428,60 5,91% 176,59
entre 50,000 Y 99,900 183 20,75% 15.641,326,37 6,15% 83.198,54 E,53% 107,00
enkre 100,000 Y 149,999 205 22,96%: 25,306,371,60 9,95% 121.665,25 5,53% 123,26
entre 150,000 ¥ 199,999 129 14,24%, 22.133.075,37 8,70% 171.613,01 5,58% 146,90
enkre 200,000 Y 200,905 145 16,00% 35.407.151,76 13,92% 244,187,285 E.51% 133,59
enkre 300,000 ¥ 399,999 72 7,95% 24.653,757,80 9,69% 342,413,230 S43% 123,07
entre 400,000 ¥ 499,999 5z 5,74% 23.326.181,94 9,17% 445,530,942 5,49% 107,53
enkre S00,000 ¥ 500,905 29 3,20% 15.805.632,56 6,21% E45.021,81 C, 0% 128,85
enkre 600,000 ¥ 699,999 20 2:21% 12.916,579,37 5,08% 645,543,997 S,37% 106,97
entre 700,000 ¥ 799,999 12 1,32% 8.861.802,27 3,48% 735.4583,52 5,49% 100,67
enkre 00,000 v 900,905 12 1,32% 10.502,946,79 4,16% £82.745,57 E.54% 146,03
entre 1,000,000 y 1,499,993 25 2,76% 30,321.090,30 11,92%, 1.212.843,61 5,43% 93,65
entre 1,500,000 ¥ 1,999,999 3 0,33% 5.051.947,16 1,99% 1.653.932,39 5,35% 107,10
enkre 2,000,000 v 2,499,900 -1 0,55% 11.183.5819,47 4,40% 2.236.763,89 B T72% o7, 10
Superior o igual a 2,500,000 4 0,44% 13.129.407,80 5, 16% 3.282.351,95 5,47% 93,93
Totales a0a 100%; 254,393,250,76 100% 280,787,259 5,49% 117,50

b) Fecha de Vencimiento Final

El siguiente cuadro muestra la distribucidén de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables, en
funcion de su fecha de vencimiento final:
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Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucidn por Wencimiento Final

AFD Mimero % sobre total Saldo % Saldo Saldo Wivo  Tipo de interés Wida residual
Wencimiento Préstamos préstamos Wivi Wivi Medio Medio ponder, Media ponder,
Antes o durante 2011 101 11,15% 23.860.177,48 0,38% 236,239,383 G 42% 20,66
En 2012 70 7,73% 19.457.811,09 7,66% 278.397,30 5, 40% 47,68
En 2013 72 7,95% 25.863.040,27 10,17% 350,208,589 547% 60,40
En 2014 79 8,72% 32.375.634,94 12,73% 409.818,16 5,46% 72,71
En 2015 23 2,54% 6.975.236,81 2,74% 303.271,17 5,57% 83,49
En 2016 40 4,42% 9.571,301,69 3,76% 239.282,54 5,58% 95,61
En 2017 47 2,19% 13.680,470,93 2,38% 291,073,585 o,50% 108,13
En 20158 47 2, 19% 11,957,699, 40 4,71% 255.057,43 5,45% 121,63
En 2019 65 7,17% 15.039. 744,66 5,91% 231.3580,69 5,57% 132,31
En 2020 S6 6,18% 14.457.491,36 5,69% 255.705,20 5,61% 145,25
En 2021 72 7,05% 21.515.747,31 g,46% 293.820,82 G 46% 159,13
En 2022 =] 6,62% 14.048.361,28 E,52% 234,139,385 5, 45% 166,58
En 2023 16 1,77% 5.192,339,33 2,04% 324.521,21 5,62% 179,54
En 2024 30 3,31% 10.565.710,80 4,15% 352.190,36 5,57% 191,45
En 2025 28 3,09% 7.430.818,54 2,92% 265.386,38 5,65% 204,63
En 2026 28 3,09% 5.658,394,30 2,22% 202.085,51 5,54% 216,66
En 2027 28 3,09% 8.252.273,88 3,24% 294,724,07 5, 47% 227,42
En 2028 5 0,33% 329,192,580 0,13% 109,730,923 o, 44% 240,15
En 2029 g 0,858% 1.426.674,64 0,56% 178,334,33 2,33% 294,15
En 2030 g 0,88% 1.751.867,96 0,69% 215.983,50 5,84% 263,05
En 2031 11 1,21% 1.745.021,63 0,69% 155,911,068 5,62% 277,90
En 2032 3 0,33% 488.877,15 0,199 162.959,05 5,57% 285,25
En 2033 u] o o o o o o
En 2034 1 0,11% 165,954,453 0,07% 165,954,458 5,09% 311,00
En 2035 u] o o o o o o
En 2036 4 0,44 % 1.203.240,83 0,47% 300.810,21 5,09% 336,21
En 2037 3 0,33% 648.697,17 0,25% 216.232,39 5,10% 348,28
Después de 2037 3 0,33% £38.470,03 0,25% 212.823,34 5,54% 403,22
Totales a06 100%: 254,393,250,76 100%, 280,787,259 o, 49%G 117,50

La fecha de vencimiento media de la cartera de Activos titulizables es marzo de 2018. El dltimo
préstamo vence el 9 de junio de 2048, por lo que la Fecha de Vencimiento Final es el 18 de noviembre
de 2048.

c) Vida Residual

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables
segun su vida residual, en los siguientes intervalos expresados en meses:
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Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucion por Wida Residual

Yida Residual  Mimerode % sobre el botal Saldo % Saldo Salda Tipo de Interés  Vida Residual
Meses Préstamos préskamos Wivo Wivn medin nedio ponderade Media ponderada
Menor a 10 B 0,56%: 1.071.072,a0 0,42% 175.512,10 9,21% 7,86
de 10a 30 39 4, 30% §.155.640,54 3,21% 209,119,00 5,43% 21,26
de 31 a 50 1158 15,02% 29.905,363,69 11,76%: 253.435,29 5,39% 41,51
de51a70 97 10,71% 34,643,053, 10 13,62% 357,.145,19 5,46% 60,64
de71a90 g5 9,35% 34.786.740,36 13,67% 409,255,777 S49% 75,24
de 91 a110 7 5,61% 21.117.256,93 8,30% 270.734,06 5,56% 102,07
de 111 a130 73 8,06%: 19.040.375,18 7, 48% 260,527,086 5,47 % 122,32
de 131 & 150 104 11,45% 24,609.075,93 9,67% 236.625,73 2,599% 140,68
de 151 a 170 123 15,58% 34,375,965, 35 13,51%: 279.5035,51 5,45% 161,71
de 171 a 190 32 3,55% 9.728.412,01 3,82% 304,012,538 5,57% 151,86
de 191 a 210 51 5 B5% 14.645.596,57 5, FE% 2587.165,57 5,64% 198,75
de 211 az30 S0 5,52% 11.937.315,54 4, 69% 2358,746,51 5,53% 221,68
de 231 & 250 10 1,10% 2.415.257,03 0,95% 241.525,70 5,32% 233,33
de 251 & 270 15 1,66% 3.065.831,01 1,21% 204.338,73 5,63% 259,43
de 271 & 290 14 1,55% 2.236.898,75 0,585% 159,775,485 2,61% 279,51
de 291 & 310 1] - - - - - -
de 311 a 330 1 0,11% 165,954,445 0,07% 165,954,458 5,09% 311,00
de 331 a 350 & 0, 66%: 1.671.876,64 0, 66% 275.646,11 5,05% 339,30
Mas de 351 il 0, 44% 515,551,339 0,32% Z04.632,55 5,53% 391,73
Totales 206 100%: 254,393,250, 76 100, 00%: 2B0.787,25 5, 49%, 117,50

d) indices de referencia

El siguiente cuadro muestra la distribucidén de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables en
funcion del tipo de referencia en base al cual se determina el tipo de interés aplicable a los mismos:

Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra |

Distribucién Segin Indice de Referencia

Indice MUmero % sobre total Saldo % Saldo Saldo Wivo  Tipo de interés  vida residual
Referencia Préstamos préstamos Wivo Wi Medio Medio ponder.  Media ponder.

IRPH MEMNSUAL EMT.CREDITO =3AM0S ADC VIVIEMDA LIBRE 26 2,87% 4.220,292,587 1,66% 162.318,96 6,04% 152,19
EURIBOR MED 6 MESES 11H 1 0,11% 123.000,00 0,05% 123.000,00 5,46% 34,00

IRPH MEMSUAL CAJAS AHORRO =34N0S A0G, YIYIENDA LIBRE 2 0,22% 321,965,358 0,13% 160.982,69 6,05% 163,98
EURIECR & 12 MESES {MEDIA MEMSUAL) 461 50,55% 117.235.291,14 46,08% 254.306,49 5,48% 155,587
EURIBOR DIARIC 11-H & 12 MESES 105 11,59% 41.611.008,59 16,36% 396,295,32 5,72% 118,40
EURIBCOR DIARIC 11-H & & MESES 285 31,46% 73.959.254,92 29,07% 259.506,16 5,32% 61,72

TIPO MEDIO MIBCR 1 ARID FIMAN, AGRAR, 4 0,44% 639.666,32 0,25% 159.916,55 5,00% 128,63
EURIECR DIARIC 11-H & 3 MESES 19 2,10% 15.648.217,58 6,15% §23.590,40 5,61% 80,23
EURIBOR DIARIC 11-H & 1 MES 1 0,11% 297.657,79 0,12% 297.657,79 5,18% 150,00

TIPO MEDIO MIBOR 1 AR0 1 0,11% 95.110,44 0,04% 95,110,444 5,09% 70,00

TIPC ACTIVO CLE.CLA, 1 0,11% 236,785,773 0,09% 238.785,73 7,63% 162,00

Totales Q05 100,00%  254.393.250,76  100,00% 280.787,23 5,49% 117,50

Actualmente, existen 40 préstamos que suponen el 3,93% del total del saldo vivo de la Cartera de
Activos Titulizables, cuya modalidad de pago de interés es mixta, y que actualmente, no estan
referenciados a ningun indice. Dichos préstamos, de media, modificaran su modalidad de pago de fijo
a variable en 1,54 meses, siendo la fecha en la que el Ultimo de los préstamos varia su modalidad de
pago el 6 de noviembre de 2008.
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e) Tipo de interés a la fecha de seleccion de la cartera titulizable

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los préstamos de la cartera titulizable en funciéon del
tipo de interés aplicable a la fecha de seleccion de la cartera, en los siguientes intervalos expresados
en tanto por ciento:

Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucion por Tipo Achual

Tipo de MUrmero % sobre total Saldo Ya Saldo Saldo Yiva  Tipo de interés vida residual

Interes Préstamos préstamos Wi Wiy Medio Medio ponder, Media pondet,
Inferior a 5% 46 5, 08% 12.722.325,73 5, 00% 276.572,30 4,92% 131,07
5,01% a 5,50% 430 47,46% 131.453.817,66 51,67% 305.706,55 5,28% 112,09
2,51% a2 6,00%: 354 39,07% 93,738.679,81 36,85% 264,798,53 5,72% 118,32
£, 01%: a 6,50% 62 &, 54% 14.602,137,20 5,829 236,744,15 6,25% 145,63
£,51%: a 7,00 10 1,10% 916.881,51 0,364 o1.688,15 £, 665 143,95
Superior 0 igual a 7% 4 0, 44% 759,405,85 0,30% 189,852,271 7,465 144,45
Totales Q06 100%: 254,393.230,76 100%% 280,787,235 2,49%, 117,50

f)  Distribucion Geografica

El siguiente cuadro muestra la distribucion geografica de los préstamos de la Cartera de Activos
Titulizables, en funcion de la residencia del prestatario:

AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucion Segun Distribucion Geografica del Deudor

Comunidad Mumero % sobre total Saldo % Saldo Saldo Wivo  Tipo de interés  vida residual
Deudor Préstamos préstamos Yivo Wivo Medio Medio ponder,  Media ponder,
AMDaLLCTA 3 0,33% 1.143.060,06 0,45%, 331.020,02 5,75% 126,33
ARAGON 41 4,553% 10.063,109,06 3,96% 245,441,658 5,53% 145,49
CANTRAEBRLA 1 0,11% 1.466.666,68 0,55% 1.466.666,63 5,34% 129,00
CASTILLA LA MANCHS 1 0,11% 420,000,00 0,17% 420,000,00 5, 27% 34,00
CASTILLA LESH -] 0, 66%: 2,900,651,39 1,14%, 453,446,953 5,40% 118,45
CATALURLA 20 2,21% 8.420,607,30 3,31% 421.030,39 5,59% 108,51
COMUNIDAD DE MADRID 17 1,88% 4.5845,.367,69 1,90%, 285.021,63 5,35% 137,24
COMUNIDAD VALEMCIAMNA, b 0,22% 855.544,85 0,34% 427, 772,43 5,71% 66,54
LA RIO1A 26 2,87% £.402.761,28 2,52% 246,260,085 5,61% 95,00
My ARRA -] 85,54% 211.629,511,00 83,19% 273.070,72 5,49% 117,37
EXTRAMIERD 2 0,22% 1,850.000,00 0,73% 925.000,00 5, 11% 65,27
PAIS YWASZO 12 1,32% 4.395.640,45 1,73% 366,303,537 5,54% 114,31
Totales a0a 100,00%  254.393.250,76  100,00% 280,787,259 5,49%: 117,50

g) LTV (Loan to Value)

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables, en
funcion del LTV (Loan to Value) de las garantias hipotecarias, esto es, el porcentaje resultante de
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dividir el saldo vivo del Préstamo a Empresas Hipotecario entre el valor de tasacién del bien o bienes
hipotecados en aseguramiento del mismo, en los siguientes intervalos expresados en tanto por ciento.

Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucion por LT

LTy Mumero de % sobre el takal Saldo % Saldo Saldo Tipo de Interés  Wida Residual
Préstamos préskamos Wiva Wiva medio nedio ponderadec Media ponderada
Menaor 10,00%: ] 0,99% 2.097,305,63 0,582% 233.033,%6 S, 42% 102,49
10.01% a 20,00% 20 2,21% 3.324,953,46 1,31% 166.247,67 5, 46% 131,29
20,01% & 30,00%: 44 4,86%: 9.249,633,90 3,64% 210,219,07 5,59% 142,03
30.01% 2 40,00% 5l B, 63% 14.661.111,35 E,76% 287.472,77 E,58% 135,59
40.01%: a 50,00% 71l 7,84% 16,319.901,29 6,42%: 229,857,776 5,44%: 129,59
S0.01% & 60,00% Qn 9,93% 27.407.926,14 10,77% a04.532,51 5,50% 143,52
B0.01% a 70,00% 117 12,91% 30.017.703,48 11,80% 256.561,57 E,57% 167,54
F0,01% 2 80,00%: 5e 6,51% 16,545,488,66 6,50% 280,432,01 5,55% 170,72
S0,01% 2 90,00% 42 4,64% 12,530.058,70 4,93% 295,549,02 B, 46% 161,73
90.01%. a 100,00%: 27 2,98% 7.775.648,59 3,06%: 287,986,958 5,68% 170,24
Entre 100,01% v 150% S0 5,52% 12.016.453,95 4,72% 240,329,685 5,54% 164,41
Superior a 150%: 14 1,55% 4.521.906,91 1,78% 322.993,35 5,57% 191,31
Sin garantia Hipatecaria 31z 34,44% 97,916.123,70 38,49% 313.833,73 5,42 % 59,68
Totales 205 100,00%  254,393.230,76  100,00% 280,787,235 2,49%, 117,30

El LTV Medio Ponderado de aquellos Préstamos Hipotecarios que componen la Cartera de Activos
Titulizables asciende a 65,15%, siendo el LTV maximo 156,8%

h) Antigiiedad
El siguiente cuadro muestra la distribucidén de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables, en

funcion del tiempo transcurrido desde la concesion del préstamo, en los siguientes intervalos
expresados en meses.

Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucion por antigledad del préstamo

Antigledad mMumero % sobre total Saldo % Saldo Saldo Tipo de interés Vida residual
fmeses) Préstarmos préstamos Wivo Wivo rmedio Medio ponder, Media ponder,
entre Sy 12 56 6,15%: 15.150,131,66 5,96%: 270,5358,07 5,30%: 116,76
entre 12 v 24 273 30,153% G1.544,377,49 32,05% 295,697,335 5,51% 126,35
entre 24 v 36 225 24,83% 60,165,001,55 23,65% 267.400,01 0,46%: 104,36
entre 36 v 48 171 18,87% 54.049.525,20 21,25% 316.079,09 5,49% 120,45
entre 48 v 60 111 12,25% 30,496, 644,65 11,99%, 274,744,555 5,50%, 122,93
enkre 60 v 72 =t 6, 07% 10,721,895,77 4,21% 194,943, 56 5,47% 97,03
enktre 72 v 84 12 1,32% 1.691,079,93 0,66% 140,923,333 5,46% a6, 06
enkre 84 v 96 z 0,22% 476,454,02 0,19% 2358.242,01 5, 70% 147,62
Mas de 964 1 0,11% 95,110,444 0,04%: 95,110,444 5,09%: 70,00
Totales =0 [a] 100%% 254,393.230,76 100%% 280,787,259 3, 49%: 117,50
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La Antigliedad Media Ponderada de los Activos que componen la Cartera de Activos Titulizables es de
2,55 afos.

i) Morosidad

El siguiente cuadro muestra la distribucidén de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables, en
funcion del retraso en el pago de cuotas vencidas, en caso de existir, en los siguientes intervalos
expresados en dias:

Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucion por cuotas vencidas pendientes de pago

Impagados Momero % sobre kotal Saldo %5 Saldo Saldo Tipo de interés  Wida residual

Préstamos préstamos Wivo Wivo medio Medio ponder.  Media ponder,
Al corriente 844 93,16% 238.875.847,75 93,90% 283.028,26 5,47% 117,75
Hasta 30 dias 43 4,75% 11.669.609,71 4,59% 271,386,27 5, 79% 110,45
Hasta 60 dias 11 1,21% 1.595.523,57 0,63% 145,3520,35 5,63% 134,05
Hasta 90 dias 5] 0,66%: 1.062.217,50 0,42% 177.056,25 5,60% 1,24
Superior a 90 dias 2 0,22% 1.157.051,95 0,47% 593,525,97 &, 24% 136,76
Totales 05 100, 00% 254,393.250,76 100, 0% 280,787,25 5,49% 117,50

) Concentracion por deudor

El saldo vivo concedido a los cuatro mayores deudores suponen un saldo vivo de 13.479.407,79, lo
que equivale a un 5,299% sobre el total de la Cartera de Activos Titulizables, desarrollando su
actividad respectivamente en Catalufia para el mayor de los deudores y en la Comunidad Foral
Navarra, los otros tres. En cuanto a la Actividad desarrollada por éstos, se distinguiria entre Comercio,
Organismos Extraterritoriales, Industria Manufacturera y Transporte, Almacenamiento vy
Telecomunicaciones, respectivamente. Con todo esto, el total agregado del saldo vivo concedido a los
diez (10) mayores deudores es de 27.571.912,83 euros, lo que supone un porcentaje del 10,838%
sobre el total de la Cartera de Activos Titulizables.

El siguiente cuadro representa los diez (10) principales Deudores de la Cartera de Activos Titulizables:
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Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I, FTA

Distribucion por los 10 mayores deudores

DeLdor gy =T Saldo % Saldo
Préstarnos Wivi Wivi

Deudar 1 1 3.600,000,00 1,415%
Deudor 2 1 3.500.000,00 1,376%:
Deador 3 1 3.289.319,9 1,293%
Deudor 4 2 3.090,057,55 1,215%:
Deudor 5 2 2,458,685,57 0,966%:
Deudar & 2 2.450,000,00 0,963%
Deudor 7 1 2.427.251,95 0,954%:
Deudor & 1 2.392,415,20 0,940%:
Deudor 9 1 2.364,152,29 0,929%
Deudor 10 1 2.000,000,00 0,786%
Totales 13 27.571.912,83 10,838%

k) Distribucion por tipo de deudor

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables, en
funcion del tipo de Deudor Cedido:

Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucicn por Tipo Deudor

Tipo Deudor Mdrnero % sabre bokal Salda % Saldo Salda Tipo de interés  Wida residual
Préstamos préstamos Wivo Wivo medio Medio ponder,  Media ponder.
Aukonomos 250 27,59%, 40,2584.592,12 15,84%: 6.521.257.788,14 5,56% 169,33
Empresa Residente 654 T2,19%, 212,255.658,64 G3,44% 22.949,455.025, 26 5,45% 103,12
Empresa Mo Residente z 0,22% 1.850.000,00 0,75% 120.750,000,00 5,11% 65,27
Totales 205 100,00%  254.393.230,76  100,00%: 280.787,25 5,49% 117,50

1) Distribucion por tipo de actividad econémica

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables, en
funcion de la actividad econdmica desarrollada por los Deudores Cedidos:
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Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I

Distribucion por Actividad Econdmica

CHAE Mimero % sobre tokal Saldo % Saldo Saldowivo  Tipodeinterés  Wida residual

Deudar Préskamos préstamas Viva Wiva Medio Medio ponder.  Media ponder.
Aagricultura, ganaderia, caza vy selviculbura [} 6,62% 12,161,121,94 4,78% 202,685,37 5,47 % 101,72
Industrias extractivas 3 0,33% 1.175.175,65 0,46% F92.725,22 5,32% 35,14
Industria manufackurera 214 23,62% 79,369.5585,92 31,20% 370.887,31 5,41%: 92,19
Prod. Distr. de energia eléctrica, gas v agua 11 1,21% 4,566.057,34 1,79% 414,187,03 5,57% 58,04
Construceion &4 9,27 % 16,513.589,51 5,49%, 196.593,92 5,53% 121,48
Camercio 120 13,25% 32.661.055,93 12,92% Z73.047,41 0,47 130,19
Hosteleria 57 6,29% 13.066.6597,15 5, 14% 229.240,30 5,97% 145,99
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 45 4,97 % 10.709.037,52 4,21%: 237.975,61 5,50% 125,63
Corredurias v Asesarias 1 0,11% a0.470,03 0,04% 90,470,03 5,41% 171,00
Actividades inmabiliarias g7 9,60% 28.679.563,45 11,27% 329.650,15 5,57% 125,94
Educacidn 5] 0,66% F.243.049,33 1,27% 540,508, 22 5,86% 178,31
Actividades sanitarias v veterinarias 15 1,99% 4.035.675,45 1,59% 224.370,86 5 42% 113,54
Otras actividades sociales 30 3,31% §.109,913,40 3,19% Z70.330,45 5,97% 134,04
Organismos Extratertitoriales 170 15,76% 39.515.027,11 15,65% Z34.206,04 5,53% 139,52
Totales 05 100%: 254,393, 250,76 100%: 280.787,25 5,49%: 117,50

m) Distribucién por tipo de garantia

Los siguientes cuadros muestran la distribucion de los préstamos de la Cartera de Activos Titulizables,
en funcién del tipo de garantia que garantiza los correspondientes préstamos:
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Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra [

Distribucion por Tipo Garantia

Tipo Mdrmera de % sobre el botal Salda %o Saldo Salda Tipo de Interés Vida Residual
Garankia Préstamos préstamos Yivo Vivo medio medio ponderado Media ponderada
Hipotecaria 594 65,56% 156,477.127,06 61,51% 263.429,51 5,534% 153,68
Mo Hipokecaria 312 34, 44% 97.916,123,70 38,49% 313.833,73 5,422% 59,68
Totales Q05 100%: 254.,393,250,76 100,00%: 280,787,253 3,491% 117,30
Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra [
Distribucion por Tipo Garantia Hipotecaria
Tipao Mimero de %% sobre el total Saldo % Saldo Saldo Tipo de Interés Vida Residual
Garantia Préstamos préstamos Wivo Wivo medio medio ponderado Media ponderada
CHALET 28 4,71% 4,917.132,58 3,14% 175.611,88 5,587% 183,59
CHALET ADOSADD 20 3,37% 3.468,652,64 2,22% 173.432,63 5,550% 214,30
ENTREPLAMTA OFICIMA 14 2,36% 2.473.482,59 1,58% 176.677,33 5,360% 170,34
FINCA RISTICA 12 2,02% 1.977.524,13 1,26% 164.318,58 5,640% 132,41
LOCAL COMERCIAL 193 32,49% 38,722.253,63 24,75% 200,633, 44 5,545% 159,36
MANE 173 79,12% 58.975.344,62 37,65% 340,897,95 5,493% 137,38
OTROS 19 3,20% 5,308,920,86 5,31% 437.311,62 5,673% 151,75
PISO O APARTAMENTO a4 15,82% 16,144, 763,62 10,32% 171.752,80 5,597% 197,10
SOLAR O TERREMO 41 £,90% 21.468.752,39 13,73% £24.115,31 5,505% 138,36
504 100, 00%: 156,477, 127,06 100,00%: 263,429,351 5,534% 153,68
Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I
Distribucicn Segin Tipologia Garantfa No Hipotecaria
Tipo Mdrmero %% sobre total Saldo %% Saldo Saldo wivo  Tipo de interés  vida residual
Gatantia Préstamis préstarmos Wivo Wivo PMedio Medio ponder,  Media ponder,
OTRAS 1 0,32% 143.658,40 0,15% 143,658,40 5,00% 161,00
PERSOMNAL 309 39, 04% 96,002, 248,64 ag,05% 310.686,57 5,42% 59,47
PREMNDA 2 0,64% 1.770.216,66 1,81% 585.108,33 5,76% 62,59
Totales 312 100, 00% 97.916,123,70 100,00%% 313,833,732 5, 422% 50,68
4, Importe de los Activos

El importe total de la Cartera de Activos Titulizables de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja
Navarra I asciende a 254.393.250,76 euros y esta compuesta por los siguientes tipos de Activos: 594
Préstamos Hipotecarios a Empresas por importe de 156.477.127,06 y 312 Préstamos no Hipotecarios
a Empresas por importe de 97.916.123,70.

5. Precio

El Precio que el Fondo debera pagar por la adquisicion de los Activos asciende al 100% del Saldo Vivo

de los Activos.
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6. Manifestaciones v garantias de la Entidad Cedente

Ademas de las manifestaciones y garantias incluidas en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional para
todas las Series, concretamente las generales para todos los Activos y las especificas para los
Certificados de Transmision de Hipoteca, la Entidad Cedente efectuara en la Fecha de Cesién de los
Activos al Fondo a la Sociedad Gestora en representacion del mismo las siguientes manifestaciones y
garantias adicionales (todas ellas auditadas excepto lo recogido en (iv)):

)] Que, en relaciéon con los Préstamos a Empresas Hipotecarios el principal de cada uno de los
Activos cedidos al Fondo en relacion con la Serie correspondiente, no excede de un 156,8 %
del valor de tasacidon que figura en el certificado de tasacion de las fincas hipotecadas en
garantia del Préstamo a Empresas Hipotecario;

(i) Que el saldo vivo de ninguno de los Activos supera el 1,57% sobre el Saldo Vivo de los
Activos total;

(iii) En el caso de los Préstamos a Empresas Hipotecarios garantizados con hipoteca de rango
diferente a primer rango, que la suma de la responsabilidad hipotecaria de dicha hipoteca
junto con las de rango prioritario no superan un 100% del valor de tasacion de la propiedad o
propiedades hipotecadas que figura en el certificado de tasacion;

(iv) Que el sistema de amortizacion del principal para el 100% de los Activos es un sistema de
amortizacién por cuotas periodicas.

7. Método de creacion de los Activos

En general, para todas las empresas, el principal objetivo es obtener la maxima informacién posible,
tanto externa como interna, que permita tener un conocimiento profundo del cliente.

La principal fuente de informacién la constituira el propio gestor o director de la oficina, pero hay una
serie de informacién afadida que se debe tener en cuenta, tal como Registro Mercantil, prensa y
revistas econdmicas, etc.

Es necesario conocer la actividad que desarrolla la empresa, desde cuando, a qué mercado se dirige,
su proceso de produccién, el producto que vende, su grado de especializacion, para qué se utiliza su
producto, quienes son sus proveedores y clientes, si tiene certificados de calidad, cdmo son sus
instalaciones (nuevas y bien cuidadas u obsoletas), si cotiza en bolsa, etc. Si es preciso, no debemos
dudar en llamar a la propia empresa, ya que es fundamental conocer hasta el Ultimo detalle.

Los controles que hay que realizar para cualquier tipo de empresa son los siguientes:

o RAI — ASNEF
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CIRBE. Si no es cliente habra que solicitar al gestor que obtenga la autorizacién del cliente
para solicitar la informacion al Banco de Espafia.

Ultimos estados financieros oficiales e informe de auditoria en su caso. Si nos encontramos
en el primer cuatrimestre del afio, contaremos con datos provisionales al cierre del ejercicio
anterior. Si estamos en el segundo semestre del afio, habra que solicitar datos intermedios.

En la auditoria habra que tener en cuenta la empresa que realiza el informe y si ha indicado
salvedades.

Consulta del grupo de empresas: incorporar el grafico en formato Excel, ver vinculacion a la
Entidad Cedente de las empresas del grupo, e intentar llegar a las personas fisicas que estén

detras de las empresas. (Ver Apartado 4 “Grupos de Riesgo”).

Consultar los datos cualitativos y observar su coherencia con la informacion de que dispone
la Entidad Cedente.

Cuando se trate de operaciones donde la garantia se base en el endoso o anticipo de
certificaciones, habra que comprobar que la cesidn se realiza correctamente, solicitando los

documentos de cesidn anteriores.

Comprobar si se trata de un cliente controlado en el Departamento de Seguimiento de
Riesgos, en cuyo caso se le solicitara informe/opinion.

Calcular el Rating con los dos modelos (experto y estadistico) contrastando los resultados.

Si se trata de una empresa con capital extranjero habra que tener en cuenta las condiciones
econdmicas y politicas del pais donde opera la compania.

METODO PARA EMPRESAS PRECLASIFICADAS

Tras asignar al analista en cuya cartera de empresas con riesgo figure, se observaran los siguientes
controles:

A.-

Se tomara la preclasificacion existente.

Se realizaran todos los controles generales a excepcion de los datos cualitativos (éstos se
actualizaran una vez al afo).

Se estudiara si el riesgo solicitado encaja en el importe preclasificado.
Se analizara la operacion.

Todas las propuestas se archivan en el expediente preclasificado.
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2. CRITERIOS PARA PRECLASIFICAR

L. La relacion con el cliente—empresa debe considerar las diferentes figuras de riesgo que éste
utiliza para su actividad, de manera que se participe en todas ellas de forma homogénea,
con los criterios que se adopten al respecto.

IL. Debe conocerse la situacion de CIRBE de una empresa, sea ya cliente o, simplemente un
objetivo potencial a captar. Y debe fijarse una estrategia de “participacion” en ese volumen

de riesgo global que presuponga de alguna forma la posibilidad de obtener el “Negocio
complementario” (néminas, impuestos, seguros, extranjero...)

I1I. No deben considerarse separadamente los riesgos de diversas empresas pertenecientes al
mismo grupo econdmico. Debe valorarse el riesgo conjunto, (con garantias cruzadas, por
ejemplo) al igual que la rentabilidad.

Iv. Debe fijarse un limite maximo de riesgo por nivel de prima de riesgo de la empresa o Grupo
acreditados, diferenciando por clases de riesgo (duro —crédito puro en sus diversas
modalidades- y blando —Descuento aceptado y avales técnicos-).

3. TIPOS DE FINANCIACION A LA QUE SE ADECUAN LOS PRODUCTOS

3.1 FINANCIACION PARA CIRCULANTE

Se considera como necesidad de circulante cualquiera de los dos desfases técnicos que se producen
entre:

1. El vencimiento de un compromiso de pago pasivo circulante y el no haber vendido todavia
mercancia suficiente para atender los pagos.

2. El desajuste entre los vencimientos escalonados de las deudas contra clientes y la motivada
por deudas con proveedores y bancos.

3.2. FINANCIACION PARA INVERSIONES

. Motivos y resultados esperados: ver si la inversion es oportuna en el tiempo, si la realizan
obligados por las circunstancias o si su planteamiento es coherente con la situacién de la
empresa y la evolucion del mercado.
o} Inversiones de renovacién: a) De sustitucion b) de modernizacion
0 Inversiones por expansion

. Resultados: ¢reduce los costes y aumenta el beneficio?, écuanto?, éaumenta la capacidad

productiva?, étiene mercado que lo absorba?, éproduce articulos o calidades que le den una
ventaja competitiva?
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Descripcion de la inversién: Conocer con cierta precision en que consiste la inversién a
realizar, qué tipo de bienes se adquieren y para qué, qué tipo de obra hay qué realizar y
porqué, cuales son los plazos de ejecucion, qué permisos y autorizaciones administrativas se
necesitan.

Cuando se analiza la inversidon hay que conocer:

4.

Que el planteamiento de los bienes a adquirir y obra a realizar esta completo.
Que los plazos de montaje y puesta en marcha estan evaluados

Que los precios de adquisicion de los bienes estan negociados

Que las subvenciones, estan concedidas y su disponibilidad es inmediata.

GRUPOS DE RIESGO

Criterios para el computo de Grupos:

5.

Se considerara que una empresa pertenece a un Grupo de Riesgo cuando la participacién de
un accionista bien por si 0 por acumulacion sea superior al 50% del capital de dicha
empresa.

1. No obstante lo anterior se estudiara como riesgo de Grupo en aquellos casos de
participaciones superiores al 25%, o aun inferiores cuando exista conocimiento de

dominio o de control de gestién de una empresa o accionista sobre otras.

2. En el fichero de Grupos constan todas las participaciones inter grupo desde el menor
porcentaje de propiedad.

GARANTIAS NECESARIAS

Para las operaciones de circulante van en funcion de la calidad de la empresa solicitante, de acuerdo a
las clasificaciones objetivas determinadas por el andlisis del balance y ratings obtenidos.

Para las operaciones de inversion se precisan garantias reales, pignoraticias, hipotecarias o dinerarias,
teniendo en el caso de garantia real las siguientes limitaciones de forma general:

Vivienda terminada: 80% del valor de tasacion.
Suelo urbano: 80% del valor de tasacion.
Locales comerciales: 70% del valor de tasacion.
Fincas rusticas: 60% del valor de tasacion.
Naves Industriales: 60% del valor de tasacion.

Pueden existir casos especificos en los cuales y segun vinculacion del grupo al que pertenezca la
empresa, en los que se conceda financiacién con garantia hipotecaria por encima de los limites aqui
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sefalados. Se tendra en cuenta adicionalmente para la concesion de préstamos en estas condiciones
compensaciones comerciales, garantias adicionales no hipotecarias, etc.

Los Activos Financieros y Fondos de Inversion, se valoran en funcién del porcentaje de renta variable
en la que se hallen invertidos.

6. PROCEDIMIENTOS EN LA CONCESION, SEGUIMIENTO Y CONTROL
A.- PARA SU CONCESION
La documentacién minima que debe incluir cada propuesta puede variar teniendo en cuenta :
El segmento
- Auténomos:
- Scoring o datos cualitativos
- Declaracion de bienes
- Justificante de ingresos
- Empresas:
- Datos cualitativos
- Estados financieros
- Rating
- Si pertenece a un grupo: informacion del grupo, grafico, posicidon de cuentas.
La garantia de la operacion:
- hipotecaria
- Tasacion
- Verificacion registral

La finalidad:

Justificante de inversion

En todos los casos se acompanara:

- Informe de la operacion. Indicando la informacion adicional que no queda reflejada en el
expediente, como viabilidad, valoracién de las garantias, rentabilidad, etc.

- CIRBE e indicacién de si el cliente figura en RAI y ASNEF
- Ficha con la posicidon de cuentas en la Entidad Cedente.

B.- DURANTE SU VIGENCIA:
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Las operaciones deberan mantener toda la informacién y documentacién utilizada en la fase de
estudio y sancién, ademas de los contratos en los que se instrumenta cada riesgo, debidamente
firmados por el cliente y el apoderado de la Entidad Cedente.

En el caso de empresas la informaciéon se actualizara a través de datos oficiales (Auditorias o
Impuesto de Sociedades en su defecto), anualmente.

A continuacion se detalla la documentacidn necesaria para el estudio de las operaciones:

- Estados Financieros oficiales (Auditoria, Imp Sociedades, Reg. Mercatil).
- En 6 primeros meses: EE FF provision.

- CIRBE externa si no es cliente de la Entidad Cedente

- Datos cualitativos

- Datos de su Grupo de empresas.

En funcién de la garantia:

- Garantia Personal
- Declaracion de Bienes.
- Verificaciones registrales inmuebles (en operaciones superiores a 24.000 euros)
- Escrituras de alteraciones no registradas

- Hipotecaria
- Tasacion de los bienes
- Verificaciones registrales
- Justificantes de posibles alteraciones.

- Otras
- Pignoraciones: Certificados Fondos
- Cesion de Crédito: Contratos, IVA, Certificaciones

Por finalidad:

- Inversion:
- Justificantes Proyecto
- Facturas pro forma, presupuesto
- Plan de viabilidad (fondos propios — fondos ajenos)

- Circulante/Consumo
- Justificantes adquisicion de bienes
- Factura pro forma
- Detalle de existencias
- Datos clientes — proveedores.
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IX.- OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS DEL FONDO

1. Fondo de Reserva

El valor inicial del Fondo de Reserva sera del 5,4% del total de Bonos emitidos, es decir, de
12.420.000 euros.

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades:
(a) 12.420.000 euros, es decir un 5,4% sobre el saldo inicial de los Bonos;
(b) la cantidad mayor entre:

0] el 10,80% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en cada Fecha de
Pago de la Serie correspondiente.

(i) 6.210.000 euros, es decir el 2,7% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Emision.

El Porcentaje de Activos Morosos a partir del cual implicara que no se reduzca el Fondo de Reserva
sera de 1%.

El Porcentaje de Activos Fallidos a partir del cual implicard que no se reduzca el Fondo de Reserva
sera de 3,2%.

2. Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva

La Entidad Prestamista es CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA (CAJA NAVARRA),
con domicilio en Avenida Carlos III, 8 - 31002 Pamplona.

El Préstamo Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva devengara intereses a un tipo
equivalente al Tipo de Interés de Referencia mas 200 puntos basicos.

3. Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengara intereses a un tipo equivalente al Tipo de
Interés de Referencia mas 200 puntos basicos y tendra un importe de 335.089,32 euros.

4, Contrato de Servicios Financieros

El rendimiento garantizado de la Cuenta de Tesoreria de la Serie AyT Colaterales Global Empresas
Caja Navarra I sera igual a la media aritmética de los tipos medios interbancarios dia a dia
correspondiente al periodo de devengo de intereses reducido en veinticinco (25) puntos basicos
(0,25%).
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5. Contrato de Swap

La Entidad de Contrapartida de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I es CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA (CAJA NAVARRA), con domicilio en Avenida Carlos III,
8 - 31002 Pamplona.

El Margen del Tipo Variable B de la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I sera 0,65%.

6. Contrato de Administracion

La Comision de Administracion de los Activos sera equivalente a 0,01%.
X. CONFLICTO DE INTERESES

En relacidon con las partes intervinientes en la Serie AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra I,
se hace constar que no se conoce la existencia de ningun otro tipo de vinculacién (derechos politicos,
laboral, familiar, etc.) o de intereses econdmicos entre las personas fisicas o juridicas que hayan
participado de forma relevante en el disefio o asesoramiento de la Emision de la Serie AyT Colaterales
Global Empresas Caja Navarra I o en alguna de las informaciones significativas contenidas en las
presentes Condiciones Finales, aparte de los mencionados en el apartado 5.2 del Documento de
Registro del Folleto.

Como responsables de las Condiciones Finales:

Fdo. Dfia. Ana Maria Delgado Alcaide
Directora de Gestion
AHORROY TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.

Fdo. D. Jesus Sanz Garcia
Director de Originacion
AHORROY TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.
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