IBERDROLA

Madrid, 24 de Junio de 2004

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
A la atencidén de D. Antonio Mas Sirvent

Director del Area de Mercados

Paseo de la Castellana, 19

28045 MADRID

Asunto: Comunicacién de hecho relevante.

Muy Sres. nuestros:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision Nacional, que el Consejo
de Administracién de la Sociedad celebrado ayer dia 23 de Junio acord6 la liquidacién
del Plan de Retribucién para Administradores y Directivos aprobado en la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de Junio de 2001.

El precio de liquidacion ha sido de 16,71 euros, que se corresponde con la media
aritmética de los precios de cierre de las sesenta sesiones anteriores al 16 de Junio de
2004, fecha de liquidacién del Plan. El precio de ejercicio de las opciones fijado en
2001 fue de 16,14 euros.

Una vez cumplidas todas las condiciones de ejercicio contempladas en el Plan, el
resultado de la liquidacion supone la entrega de un total de 48.088 acciones a repartir
entre 112 directivos.

Quedando como siempre a disposicion de Vd. y de esa Comision Nacional les
saluda atentamente.
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