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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, este
Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formarse un
juicio fundado sobre la inversién que se le propone con caracter privado y estara a
disposicion de los inversores y accionistas en el domicilio de ISTRIA CAPITAL, SCR-
PYME, S.A. No obstante, la informacién que contiene el presente Folleto informativo puede
verse modificada en el futuro, y el presente Folleto actualizado en los términos previstos
legalmente. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran en conocimiento de los
inversores y accionistas en la forma legalmente establecida.




TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendran el significado que a

continuacion se especifica:

Accionistas

Accionistas en Mora

Acuerdo extraordinario

Acuerdo Ordinario

Auditores

Capital Total Comprometido

Catch-up

Carried interest

Cierre Parcial

CNMV

Los Inversores y los Promotores conjuntamente (o
cualquiera de ellos, ocasionalmente y cuando proceda,
el "Accionista”).

El significado establecido en el apartado del apartado
11.4 del Capitulo | de este Folleto.

Acuerdo adoptado por escrito dirigido a la Sociedad (que
podra consistir en uno 0 mas documentos, firmado cada
uno por uno o Mas Accionistas), por Accionistas que
representen, al menos, el setenta y cinco por ciento
(75%) de los Compromisos de Inversion (estando a
dichos efectos excluido el derecho de voto de aquellos
Accionistas que incurran en un conflicto de interés con
relacién al acuerdo en cuestion, y no computandose su
voto a los efectos de calcular la mayoria requerida para
la adopcion de dicho acuerdo).

Acuerdo adoptado por escrito dirigido a la Sociedad (que
podra consistir en uno o0 mas documentos, firmado cada
uno por uno o mas Accionistas), por Accionistas que
representen, al menos, dos tercios (2/3) de los
Compromisos de Inversion (estando a dichos efectos
excluido el derecho de voto de aquellos Accionistas que
incurran en un conflicto de interés con relacion al
acuerdo en cuestion, y no computandose su voto a los
efectos de calcular la mayoria requerida para la
adopcion de dicho acuerdo).

Los auditores de cuentas de la Sociedad designados en
cada momento.

La suma de los Compromisos de Inversion en cada
momento.

El significado establecido en el apartado 7.4. del
Capitulo | de este Folleto.

El significado establecido en el apartado 7.4. del
Capitulo | de este Folleto.

Aumento de capital de la Sociedad, con el efecto de
incorporar Inversores Posteriores, con posterioridad a la
Fecha de Cierre Inicial y antes de la Fecha de Cierre
Final.

Comision Nacional del Mercado de Valores



Comité de Supervision

Comisiéon de Gestion

Comision de Gestion Imputable a
cada Socio

Compromiso(s) de Inversién

Compromiso Irrevocable de

Inversion

Contrato de Gestion

Contrato de Inversion y Acuerdo
de Accionistas

Costes por Operaciones Fallidas

Organo encargado, entre otras funciones, de identificar
posibles conflictos de interés y prestar el asesoramiento
gue la Sociedad o los propios miembros del Comité de
Supervision requieran en relacion con los mismos, y de
la valoracién de otros asuntos relativos a la Sociedad, y
gue se regula en la estipulacion 12.5 del Contrato de
Inversion y Acuerdo de Accionistas.

Comision cobrada por la Sociedad Gestora a la
Sociedad por la gestion de esta ultima conforme al
Contrato de Gestidén y que resulta de la suma de las
Comisiones de Gestién Imputables a cada Socio. Esta
comision esta establecida en el apartado 9.1 del
Capitulo | de este Folleto.

Es igual a un porcentaje sobre el Compromiso de
Inversion de cada Socio. El porcentaje que se aplicara
sera:

- Durante el Periodo de Inversion, el 2% menos el
descuento aplicable a las acciones del Socio
correspondiente, en funcién de la clase de accion
que tenga suscrita.

- Durante el Periodo de Desinversion, el 1,5% menos
el descuento aplicable a las acciones del Socio
correspondiente, en funcién de la clase de accion
gue tenga suscrita.

Compromiso(s) de inversion suscrito(s) por cada uno de
los Accionistas, tal y como se prevé en el apartado 11.1.
del Capitulo | este Folleto, en virtud del cual cada
Accionista se obliga a aportar un determinado importe a
la Sociedad en los términos previstos en este Folleto y
en el Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas.

El compromiso irrevocable de inversién en virtud del cual
los Inversores solicitan su adhesion al presente Contrato
de Inversion y Acuerdo de Accionistas, con el contenido
gue en cada momento establezca la Sociedad.

El contrato por el que la Sociedad encomienda su
gestion a la Sociedad Gestora suscrito el 13 de
septiembre de 2022.

Acuerdo suscrito por los Accionistas segun se indica en
el apartado 7.1 del Capitulo | de este Folleto.

Cualesquiera costes y gastos incurridos por la Sociedad
con relacién a las propuestas de inversiones que no
llega a efectuarse por cualquier causa 0 motivo.



Descuento correspondiente a la
Clase

Derecho Especial

Derecho Especial

Distribucién(es)

Ejecutivos Clave

EURIBOR

IERG
Fecha de Cierre Inicial

Fecha de Cierre Final

Porcentaje que se descuenta para el calculo de la
Comision de Gestidon Imputable a cada Socio, conforme
a lo establecido en el Acuerdo de Inversion. El
descuento depende de cada Clase de accion y es, en
particular:

- Del 100% durante toda la vida de la Sociedad para
los titulares de acciones de Clase B.

- Del 100% durante toda la vida de la Sociedad para
los titulares de acciones de Clase C.

Los derechos econdmicos atribuidos a las acciones
privilegiadas de Clase C consistentes en la percepcion
de los importes previstos en las Reglas de Prelacion (c)
y (d) establecidas en la estipulacién 7.4. del Capitulo |
de este Folleto.

Los derechos economicos atribuidos a las acciones
privilegiadas de Clase C consistentes en el Catch-Up y
el Carry.

Rendimientos y dividendos percibidos por la Sociedad
de las Sociedades Participadas, asi como, en su caso,
los importes resultantes de la desinversion total o parcial
de la Sociedad en las Sociedades Participadas y demas
ingresos de la Sociedad, una vez satisfechos
cualesquiera gastos y obligaciones de la Sociedad, y
una vez retenidos los importes que, a juicio de la
Sociedad, fueran necesarios para cubrir los gastos
operativos y obligaciones previstos de la Sociedad, que
se distribuirdn entre los Accionistas (en concepto de
reembolso, devolucién de aportaciones, distribucién de
resultados o reservas o similar, o distribucion de la cuota
liquidativa) de acuerdo con las Reglas de Prelacion.

Don Simon Bores Llanos y Don Ignacio Olavarria Freire
asi como cualquier persona o0 personas que los
sustituyeran conforme a los mecanismos previstos en el
Contrato de Inversién y Acuerdo de Accionistas.

Tipo de interés a doce (12) meses en el mercado
europeo interbancario de depdsitos en Euros, segun
publique el diario Financial Times durante el Periodo en
cuestion (o si no fuera publicado por dicho diario, segun
publique un banco reconocido internacionalmente que
determine la Sociedad).

Invest Europe Reporting Guidelines
La Fecha de constitucién de la Sociedad.

Fecha en la que hayan transcurrido doce (12) meses
desde la Fecha de Cierre Inicial (salvo que dicho plazo



Filial o Sociedad Controlada

Fondo Sucesor

Gastos de Establecimiento

Gastos de Gestion y
Administracién

Ingresos Derivados de las
Inversiones

Inversiones

Inversiones Complementarias

sea prorrogado por un periodo adicional maximo de seis
(6) meses, a discrecion de la Sociedad).

No obstante, si antes del transcurso del referido plazo
de doce (12) meses la Sociedad alcanzara la cifra de
Capital Total Comprometido de cincuenta millones de
euros (20.000.000 €), podra adelantar la Fecha del
Cierre Final.

Cualquier persona que controle a, sea controlada por, o
esté bajo control comun con, otra persona (aplicando, a
efectos interpretativos, el articulo 5 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores).

ISTRIA CAPITAL I, SCR-PYME S.A.

Gastos derivados del establecimiento de la Sociedad,
incluyendo, entre otros, los gastos de viajes, gastos de
administracién, gastos notariales, registros y demas
gastos (estando excluidos comisiones u honorarios de
agentes colocadores, brokers o intermediarios
similares).

El significado establecido en el apartado 9.1. del capitulo
| de este Folleto.

Cualesquiera ingresos que la Sociedad Gestora, sus
empleados o los Ejecutivos Clave hubieran percibido
directamente derivados de la ejecucién o tenencia de
Inversiones, incluyendo, a titulo enunciativo,
cualesquiera remuneraciones, honorarios 0
contraprestaciones de cualquier tipo percibidos en
concepto de asistencia a consejos, servicios de asesoria
y consultoria, y comisiones derivadas de transacciones
cerradas o fallidas, o sindicaciobn de inversiones
(teniendo en cuenta que, a dichos efectos, las opciones
sobre acciones seran valoradas a su valor razonable de
mercado en la fecha en que fueran ejercitadas).

Inversiones efectuadas, directa o indirectamente por la
Sociedad, incluyendo, a titulo enunciativo, inversiones
en acciones, participaciones, obligaciones convertibles,
opciones, warrants o Préstamos en las Sociedades
Participadas.

Inversiones adicionales en sociedades ya participadas,
directa o indirectamente, por la Sociedad (siempre que
dichas inversiones adicionales hubiesen sido acordadas
con posterioridad a la fecha de la primera inversion de la
Sociedad en dichas sociedades).



Inversores

Inversores Posteriores

LECR

LSC

OCDE

Periodo de Devengo
Comisiéon de Gestion
Periodo de Inversion
Periodo de Desinversion
Periodo de Suscripcion

Politica de Inversién

Promotores

Préstamos

de

la

Persona titular de acciones de la Sociedad que no es
Promotor de la Sociedad ni miembro del Equipo de
Gestion.

Aquellos Accionistas que suscriban Compromisos de
Inversién por vez primera, con posterioridad a la Fecha
de Cierre Inicial, asi como aquellos Accionistas ya
existentes que incrementen su Compromiso de
Inversidén con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial
(teniendo en cuenta que en este Ultimo caso, el
Accionista se considerara Inversor Posterior solo con
relacién al incremento de su Compromiso de Inversion).

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado.

Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido fue
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio.

Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo

Econdmico.

El significado establecido en el apartado 9.1 del Capitulo
l.

El periodo de inversion descrito en el apartado 2 del
Capitulo I1.

El periodo que se sucede desde la finalizaciéon del
Periodo de Inversion hasta la liquidacién de la Sociedad.

El periodo de suscripcion descrito de la estipulacion 11.2
del Capitulo | de este Folleto.

La descrita en el apartado 4 del Capitulo Il de este
Folleto.

LAKUT INVERSIONES S.L. y MOSHI INVERSIONES
S.L., Don Simon Bores Llanos y Don Ignacio Olavarria
Freire.

Seran “Préstamos” los siguientes:
- Préstamos participativos;
- instrumentos financieros hibridos siempre que la
rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a

los beneficios o pérdidas de la Sociedad
Participada y que la recuperacion del principal en



Reglas de Prelacion

Retorno Preferente

Sociedad
SCR

Sociedad(es) de Busqueda

Sociedad(es) Objetivo

Sociedad(es) Participada(s)

Tasa Interna de Retorno (TIR)

Valor

caso de concurso no esté plenamente
asegurada;

- instrumentos de deuda con o sin garantia de
empresas en las que la Sociedad ya tenga una
participacibn a través de alguno de los
instrumentos de los parrafos anteriores;

El significado establecido en el apartado 7.4 del
Capitulo | del presente Folleto.

El significado establecido en el apartado 7.4. del
Capitulo | del presente Folleto.

Istria Capital SCR-PYME S.A.
Istria Capital SCR-PYME S.A.

Sociedades o vehiculos, también conocidos como
search funds, cuya actividad consiste en la basqueda de
empresas con el objetivo de presentar oportunidades de
inversidn a sus accionistas.

Compaiias adquiridas por parte de las Sociedades de
Busqueda

Las Sociedades de Busqueda y las Sociedades
Objetivo.

Es la tasa que, de aplicarse a los flujos de caja futuros
de un negocio de la cartera de la Sociedad, convertiria
en cero el valor actual de los mismos.

Salvo que se establezca otro criterio en este Folleto o
en el Contrato de Inversién y Acuerdo de Accionistas, las
politicas y procedimientos de valoracion observaran los
principios recogidos en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CNMV y tendran en cuenta los
estandares de valoracion recomendados por Invest
Europe y las directrices de valoracion de International
Private Equity and Venture Capital (IPEV Valuation
Guidelines) vigentes en cada momento, y con el visto
bueno del Comité de Supervision (a cuyos efectos, en
caso de que en un plazo de veinte (20) dias habiles no
se hubiera obtenido el visto bueno del Comité de
Supervision, cualquier disputa serd sometida a la
decision de un experto independiente nombrado por la
Sociedad con el visto bueno del Comité de Supervision);
el término “Valoracion” y “valor razonable” en el presente
Contrato seré interpretado de acuerdo con lo anterior.



CAPITULO I: LA SOCIEDAD
1. Datos generales de la Sociedad

ISTRIA CAPITAL, SCR-PYME S.A. (en adelante la “Sociedad” o la “SCR”) es un Sociedad de
Capital Riesgo — Pyme, debidamente inscrita en el Registro Administrativo de SCR-Pyme de la
CNMV con el nimero 20. La Sociedad se constituy6d en virtud de escritura publica otorgada el
21 de diciembre de 2018 ante el notario de Madrid Don Alberto Bravo Olaciregui, con el nimero
2.250 de orden de protocolo y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 38.542,
folio 101, inscripcion 1, hoja M- 685.439.

La SCR ha delegado la gestion en ISTRIA CAPITAL PARTNERS SGEIC S.A. una sociedad
gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado inscrita en el Registro Administrativo
de SGEIC de la CNMV con el nimero 192.

La Sociedad tiene su domicilio social en la Calle Bendiciébn de Campos nimero 3, 28036, Madrid.
2. Duracion de la Sociedad

La Sociedad se constituira con una duracion inicial de diez (10) afios a contar desde la fecha de
Cierre Final.

No obstante lo anterior, los Ejecutivos Clave (D. Simén Bores Llanos y D. Ignacio Olavarria
Freire, asi como cualquier persona o personas que sustituyera a cualquiera de ellos, conforme
a lo establecido en el Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas) podran decidir extender
el periodo de duracion por tres (3) periodos consecutivos de un afio cada uno, hecho que podra
ser sometido al Consejo de Administracion.

3. Grupo Econdmico
La Sociedad no formara parte de ningn Grupo Econémico.
4. Objeto

La Sociedad es una entidad de inversién colectiva de tipo cerrado con forma de sociedad
andénima que obtiene capital de una serie de inversores mediante una actividad comercial cuyo
fin mercantil es generar ganancias o rendimientos para los inversores y cuyo objeto social se
encuentra definido en el articulo 9 de la LECR.

La SCR es una entidad de capital riesgo-Pyme y se considera a todos los efectos un tipo
especial de sociedad de capital riesgo cuando cumpla con lo establecido en la seccion 32 del
Capitulo Il del titulo | de la LECR.

En este sentido, su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en
el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la
inversién, no estén admitidas a cotizacion en un mercado secundario regulado o sistema
multilateral de negociacion y que cuenten con el resto de las caracteristicas descritas en el
articulo 21.3 de la LECR.

La Sociedad puede facilitar (i) préstamos participativos, (ii) instrumentos financieros hibridos
siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la
empresa y que la recuperacion del principal en caso de concurso no esté plenamente
asegurada, asi como (iii) instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la



Sociedad ya tenga una participacion a través de alguno de los instrumentos sefialados en el
apartado 2 del articulo 21 de la LECR.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan su objeto principal de inversion, siempre que no estén participadas por ella. En el
supuesto de sociedades participadas por ella, la Sociedad deberd establecer una relacion
obligatoria de asesoramiento de las mismas.

Finalmente, la Sociedad podra invertir en otras entidades de capital riesgo-Pyme, conforme a lo
previsto en la LECR.

5. Organo de administracion.
La Sociedad sera administrada por un consejo de administracion formado actualmente por

cuatro miembros. A continuacion, se describe la estructura del Consejo de Administracion de la
Sociedad:

Consejo de Administracién de la Sociedad

Nombrey apellidos / NIF / CIF Cargo Representado por
Denominacion
D. Simén Bores Llanos 51427625Q Presidente y consejero delegado
D. Ignacio Olavarria Freire 28636837C Consejero y secretario
D. Rafael Ruiz Hernandez 53403930T Consejero
D. Javier Adroher Biosca 05389237S Consejero

6. Sociedad Gestora

La Sociedad, previo acuerdo de la Junta General, ha encomendado la gestion de los activos y
patrimonio a ISTRIA CAPITAL PARTNERS SGEIC S.A. sociedad inscrita en el Registro
Administrativo de SGEIC de la CNMV con el nimero 192.

6.1. Funciones de la Sociedad Gestora.

Conforme a la legislacion vigente, la Sociedad Gestora tendré las mas amplias facultades para
la representacion de la Sociedad. En particular, la Sociedad Gestora realiza dos tipos de funciones
para la Sociedad:

a) Servicios de gestion del activo.

La Sociedad Gestora vendra obligada a actuar en todo momento en interés de la Sociedad y a
realizar cuantos actos sean precisos para la mejor gestion del patrimonio y activos de la misma.
Sin perjuicio de las funciones que tenga legalmente encomendadas, en particular y a titulo
meramente enunciativo, la Sociedad Gestora de acuerdo con la Politica de Inversiones, debera:

(a) Identificar, evaluar y seleccionar las inversiones y valores que deban integrar el
patrimonio de la Sociedad, pudiendo, en la realizacion de las inversiones, tomar
participaciones en el capital de las Sociedades Participadas o concederles
préstamos, participativos o no, conforme a la Politica de Inversiones.

(b) Acordar y ejecutar, informando de ello al Organo de Administracion de la Sociedad,
la adquisicion, estructuracion, financiacién en su caso, venta o cualquier otra forma



(©)

(d)

(e)

(®

()]

(h)

(i)

de transmision de las inversiones y valores que conformen el patrimonio de la
Sociedad.

Asesorar a la Sociedad, en su caso, sobre los métodos de financiacion para la
realizacion de las inversiones y ejecutar los acuerdos de financiacidon que en su
caso fueren precisos para llevar a cabo las inversiones que se acuerden, si ello se
acuerda por la Sociedad.

En su caso, participar, bien directamente, bien através de las personas que designe
la Sociedad Gestora, en los 6rganos de administracion de las Sociedades
Participadas.

Ejercer todos los derechos inherentes a las inversiones y valores integrados en el
patrimonio de la Sociedad en el exclusivo beneficio de ésta.

Llevar el seguimiento de las inversiones de la Sociedad y, a tal efecto, solicitar y
recibir de las Sociedades Participadas cuanta informacién sea precisa, asi como
informar al Organo de Administracion de la Sociedad sobre la evolucién econémica
y financiera de las Sociedades Participadas y sobre los hechos mas significativos o
relevantes que acontezcan en éstas.

Informar al Organo de Administracion de la Sociedad sobre las retribuciones que la
Sociedad Gestora perciba de las Sociedades Participadas o de personas
vinculadas a las mismas.

Proporcionar cualquier otra informaciéon que la Sociedad pueda razonablemente
pedir.

Llevar a cabo cuantas actuaciones puedan ser requeridas razonablemente por la
Sociedad en relacién con las actividades de la misma.

b) Servicios administrativos.

La Sociedad Gestora vendra obligada a proporcionar a la Sociedad los siguientes servicios
administrativos en relacion con las actividades y negocio de la misma:

@)

(b)

(©)

(d)
(e)
(d)
(e)

Llevar la contabilidad de la Sociedad de conformidad con la legislacion vigente y
con la debida separacion de la suya propia.

Asegurarse del cumplimiento por la Sociedad de sus declaraciones tributarias y de
sus deberes de informacion periddica y de comunicaciéon, en su caso, de
participaciones significativas, de conformidad con lo previsto en la normativa
vigente en cada momento.

Llevar a cabo los servicios juridicos que la Sociedad requiera asi como resolver las
consultas de los inversores (accionistas o participes);

Llevar a cabo la valoracion y determinacion del valor liquidativo de la entidad;
Llevar a cabo el control del cumplimiento de la hormativa aplicable;
Llevanza del registro de accionistas;

Distribucion de los rendimientos de la Sociedad;
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() Suscripcion y reembolso de acciones;

(9) Solicitar y tramitar cuantas autorizaciones, comunicaciones y registros precise la
Sociedad para poder desarrollar sus actividades con total cumplimiento de la
normativa que resulte de aplicacion.

(h) Colaborar con el érgano de administracion de la Sociedad y sus auditores en el
proceso de formulacion y verificacion de las cuentas anuales de ésta y en la
valoracion de su activo, y prestar la colaboracién que sea precisa en orden a la
informacion que la Sociedad deba proporcionar a sus Accionistas.

(1) Encargarse del depoésito y custodia de los documentos relacionados con la
propiedad de las inversiones de la Sociedad.

)] Cualquier otro apoyo administrativo que en relacion con sus actividades
razonablemente le solicite la Sociedad

6.2. Administracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion formado por cuatro
miembros, que son los siguientes:

Nombre y apellidos PF Cargo NIF
Don Simoén Bores Llanos \ | Presidente y consejero delegado | 51.427.825-Q
Don Ignacio Olavarria Freire \ | Consejero y secretario 28.636.837-C
Don Rafael Ruiz Herndndez \ | Consejero 53.403.930-T
Don Javier Adroher Biosca \ | Consejero 5.389.237-S

6.3. Equipo de Gestion de la Sociedad Gestora

El equipo de la Sociedad Gestora esta compuesto por cuatro personas. Los directivos y
personas clave de ese equipo son:

- Don Simén Bores Llanos, consejero delegado y responsable del Departamento de
Inversiones de la Sociedad.

- Don Ignacio Olavarria Freire, responsable del Departamento de Administracion y Gestion
de Riesgos de la Sociedad.

7. Acciones de la Sociedad

La Sociedad se constituy6 con un capital social de novecientos mil euros (900.000 €) , que ha
sido objeto de diversas ampliaciones de capital y que esta dividido en acciones nominativas de
tres clases diferentes: Clase A, Clase B y Clase C.

7.1. Caracteristicas generales de las acciones.

La suscripcion de acciones de la Sociedad implica la aceptacion por los Accionistas de los
estatutos sociales de la Sociedad y de las demas condiciones por las que se rige ésta.

En este sentido, las relaciones entre los Accionistas de la Sociedad se encuentran reguladas
ademas de por los estatutos sociales, por el Contrato de Inversién y Acuerdo de Accionistas
suscrito por la totalidad de los Accionistas de la Sociedad el 21 de diciembre de 2018 y que fue
elevado a publico el 21 de diciembre de 2018 ante el Notario de Madrid Don Alberto Bravo
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Olaciregui bajo el nimero 2.251 de su protocolo. Los Inversores que suscriban o adquieran
acciones de la Sociedad vendran obligados con caracter previo a adherirse al citado acuerdo.

No obstante lo anterior, la Sociedad ha alcanzado una cifra de Capital Total Comprometido de
veinte millones de euros (20.000.000 €).

A lo largo de la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora podra requerir a los Accionistas que
procedan al desembolso de los importes comprometidos en los Compromisos de Inversién por
ellos suscritos, en la forma indicada en el apartado 11.1. del presente capitulo de este Folleto.
Por tanto, los Accionistas de la Sociedad se comprometen a realizar las suscripciones y
desembolsos posteriores, de conformidad con su Compromiso de Inversién, hasta completar el
Capital Total Comprometido de la Sociedad, a medida que lo requieran los administradores,
respetando siempre las previsiones de los estatutos sociales y la normativa vigente en cada
momento.

7.2. Clases delas acciones y derechos de las mismas.

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares la condicién de Accionistas y les atribuyen,
entre otros derechos, el de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion a prorrata de su participacion en el capital social de la Sociedad y
con sujecion a las Reglas de Prelacion.

7.3. Derechos adicionales de las acciones de Clase By C
a) Clase B

Las acciones de Clase B son similares a las acciones Clase A si bien tienen el caracter de
privilegiadas al estar exentas del pago de los Gastos de Gestion y Administracion y del
Derecho Especial, tal y como estos términos estan definidos mas adelante.

Podran invertir en la Clase B los Promotores, de forma directa o indirecta. Por tanto, la
participacién en esta clase de acciones Unicamente depende de que se ostente la condiciéon
de Promotor, con independencia de que estos realicen labores de gestion o administracion
en la Sociedad.

b) Clase C

Las acciones de Clase C tienen el caracter de privilegiadas y confieren a sus titulares el
derecho econdmico a percibir de la Sociedad los importes adicionales establecidos en las
Reglas de Prelacién (c) y (d) indicadas en el apartado siguiente (en adelante, el “Derecho
Especial”).

En caso de que los Ejecutivos Clave fueran cesados en la actividad de gestion y control de
los activos de la Sociedad de acuerdo con lo establecido en la estipulacion 10 del Contrato
de Inversion y Acuerdo de Accionistas, el Derecho Especial se vera reducido en la forma
prevista en dicha estipulacion.

Las acciones de Clase C podran ser suscritas Unicamente por los Ejecutivos Clave y
aquellas personas que realicen labores de gestion o administracion en la Sociedad. Al
contrario que en la Clase B, la consideracion de potencial Accionista de la Clase C
dependerd de que dicha persona ostente la condicibn de Ejecutivo Clave, directivo o
empleado de la Sociedad que realice asimismo labores de gestion o administracion.
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7.4.

Reglas de Prelacion.

No obstante lo establecido en los puntos anteriores de este apartado 7, y sin perjuicio de lo
establecido en el apartado 11, y las estipulaciones 10 y 14 del Contrato de Inversion y
Acuerdo de Accionistas, las Distribuciones a los Accionistas se realizaran, netas de las
comisiones establecidas en el apartado 9 de este Capitulo con arreglo a los siguientes
criterios y érdenes de prelacién (en adelante, las “Reglas de Prelacién”):

)

ii)

En primer lugar, se distribuira el cien por cien (100%) a los Accionistas, prorrata de
su participacion, sin diferencia de clase, hasta que hayan percibido una cantidad
equivalente a la parte del Compromiso de Inversion por ellos desembolsado y no
reembolsado, o distribuido por la Sociedad en virtud de Distribuciones previas (en
adelante, los “Compromisos Efectivos”);

En segundo lugar, se distribuira el cien por cien (100%) a los Accionistas a prorrata
de su participacion, sin diferencia de clase, hasta que hayan percibido una cantidad
equivalente a una Tasa Interna de Retorno (TIR) anual equivalente al ocho por ciento
(8%), calculada sobre el importe resultante de deducir, en cada momento, de los
Compromisos de Inversibn desembolsados, aquellos importes que se hubieran
distribuido previamente a los Accionistas a prorrata de su participacion, sin diferencia
de clase, de acuerdo con el apartado (a) anterior (en adelante, el “Retorno
Preferente”);

En tercer lugar, se distribuira una cantidad equivalente al veinticinco por ciento (25%)
del Retorno Preferente (“Catch-up”), de la siguiente manera: i) en relacion con el
importe proporcional del Catch-up correspondiente a las Clases de acciones Ay C,
dichas cantidades seran percibidas por los Accionistas titulares de acciones de Clase
C a prorrata de su participacion, y ii) en relaciéon con el importe proporcional del
Catch-up correspondiente a la Clase de Acciones B, dicha cantidad sera percibida
por los Accionistas titulares de acciones de Clase B a prorrata de su participacion.

De esta forma, cumplidas las reglas de prelacion establecidas en los apartados (a) y
(b) anteriores y en este apartado (c), los Accionistas habran percibido, a prorrata de
su participacion y sin diferencia de clase, el ochenta por cien (80%) de las plusvalias
generadas hasta ese momento por la Sociedad a través del Retorno Preferente, y
los titulares de acciones de Clase B y C habran percibido, en funciéon del mecanismo
de reparto previsto en el parrafo anterior, el veinte por cien (20%) restante de las
plusvalias generadas por la Sociedad a través del mecanismo de Catch-up;

En cuarto lugar, cualesquiera importes distribuibles se repartiran de la siguiente
manera: (i) el ochenta por ciento (80%) se distribuira a los Accionistas a prorrata de
su participacion y sin diferencia de clase, y (ii) el veinte por ciento (20%) restante
(“Carried Interest”) se distribuira a los Accionistas Clase B y C, de acuerdo con la
siguiente férmula de reparto: el importe proporcional del Carried Interest
correspondiente a las Clases de Acciones A y C se distribuir4 a los Accionistas
titulares de acciones de Clase C a prorrata de su participacion, y el importe
proporcional del Carried Interest correspondiente a la Clase B se distribuira a los
Accionistas titulares de acciones de Clase B a prorrata de su participacion.

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucion, teniendo en cuenta a dichos
efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran aportado por los
Accionistas a la Sociedad en dicho momento, la totalidad de las Distribuciones percibidas con
anterioridad por los Accionistas titulares de cada una de las clases de acciones y las
deducciones de los gastos indicados en los apartados 9.1y 9.2 de este Capitulo para cada clase
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de Accionista y a prorrata de su inversién, incluyendo el descuento aplicable sobre los Gastos
de Gestidn y Representacion indicados en el apartado 9.1. La Sociedad utilizara los distintos
procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucion a los Inversores de
forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacion en cada Distribucion.

7.5. Restricciones alatransmisién de las acciones.
7.5.1. Principio general

Con cardcter previo a la transmision de acciones por parte de un Accionista, y como requisito
imprescindible para que pueda proceder a la misma, se deberd obtener la adhesion del
adquirente de las acciones al Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas. Asimismo, la
transmisiéon de acciones debera suponer, por parte del transmitente, la reduccion de su
Compromiso de Inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacion total en
el capital social de la Sociedad como consecuencia de dicha transmisién y, por parte del
adquirente, la asuncion de un Compromiso de Inversion por un importe igual a la reduccién del
Compromiso de Inversion del transmitente derivado de la transmision de las acciones.

En cualquier caso, se requerira el consentimiento previo y por escrito del Consejo de
Administracion de la Sociedad, y la Sociedad tendra un derecho de adquisicién preferente sobre
cualquier potencial trasmision de acciones, en los términos regulados mas adelante en este
apartado 7.5. No obstante, queda exceptuada de este régimen la transmisién de acciones de
Clase A que alguno de los Promotores hubiera suscrito en la constitucion de la Sociedad.

7.5.2. Restricciones a la transmision de acciones
(@) Restricciones de caracter general

No se podran establecer cargas o gravamenes sobre las acciones, ni realizar transmisiones de
acciones (voluntarias, forzosas o cualesquiera otras) que no se ajusten a lo establecido en el
Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas y de efectuarse estas, no tendran efecto alguno
frente a la Sociedad ni las demas Partes. Por excepcion, los Promotores podran pignorar sus
acciones en garantia de préstamos y/o créditos recibidos con objeto de financiar el desembolso
de sus respectivos Compromisos de Inversion, previo Acuerdo Ordinario, que no podra ser
denegado injustificadamente.

Cualquier transmision de acciones o el establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes
sobre las mismas requerira el consentimiento previo y por escrito del Consejo de Administracion
de la Sociedad. El Consejo de Administracion de la Sociedad no denegara injustificadamente
dicho consentimiento en el supuesto de transmisiones a una Filial o Sociedad Controlada por el
transmitente, siempre y cuando la misma estuviera participada al cien por cien (100%) por el
transmitente, o fuera titular del cien por cien (100%) de las participaciones o acciones del
transmitente (y estos porcentajes de participacion se mantengan; en caso contrario, debera
deshacerse la operacion realizada, teniendo el Accionista originalmente transmitente la
obligacion de volver a adquirir el total de las acciones que hubiese transmitido en su momento).
(b) Restricciones adicionales a la transmision por parte de los titulares de acciones de clase,
ByC.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad las transmisiones de acciones
de Clase B, salvo en los supuestos en que dichas transmisiones se efectuaran en beneficio de
una sociedad igualmente perteneciente en su integridad, directa o indirectamente, a un
Promotor o directamente entre Promotores.

Las acciones de Clase C que se emitan Unicamente podran ser suscritas por los Ejecutivos
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Clave, directivos u otros empleados de la Sociedad, ya sea de forma directa o indirectamente a
través de una sociedad controlada por dicho Ejecutivo Clave. A estos efectos, se entendera por
control lo establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad las transmisiones de acciones
de Clase C, salvo en los supuestos en que dichas transmisiones se efectuaran en beneficio de
una sociedad igualmente perteneciente en su integridad, directa o indirectamente, a los titulares,
directos o indirectos, de acciones de Clase C u entre accionistas de Clase C.

(c) Procedimiento de transmision de las acciones de Clase A.

Los Inversores que prevean efectuar la transmisiéon de sus acciones de Clase A deberan
notificarlo a la Sociedad con una antelacion minima de treinta (30) dias habiles a la fecha
prevista para dicha transmision, incluyendo en dicha notificacion (i) los datos identificativos del
potencial adquirente; (i) el nUmero de acciones que pretende transmitir; y (iii) el precio de
adquisicion acordado.

La Sociedad daré traslado de dicha notificacion a los Accionistas, y dispondra de un plazo de
guince (15) dias habiles para ejercer derecho de adquisicion preferente al precio de adquisicion
comunicado por el accionista saliente. En caso de que la Sociedad decidiese no ejercer el
derecho de adquisicion preferente, podra cederlo a los Accionistas, quienes dispondran de un
plazo de quince (15) dias habiles para comunicar su decision.

La transmision de las acciones a la Sociedad o al potencial adquirente requerira, conforme a lo
dispuesto en los Estatutos, la aprobacion previa del 6érgano de administracién de la Sociedad.
El 6rgano de administracién informara al Inversor interesado de la decisiébn adoptada al
respecto, por un medio fehaciente.

Como excepcion a lo anterior, la transmisiéon de acciones de Clase A que alguno de los
Promotores hubiera suscrito en la constitucion de la Sociedad queda exceptuada de los
requisitos anteriores, no requiriendo acuerdo del Organo de Administracion ni preaviso a la
Sociedad ni otorgara derecho de adquisicién preferente a la Sociedad ni a terceros.

Con cardcter previo a la formalizacion de la transmision de acciones de Clase A, el adquirente
debera ratificarse, frente a la Sociedad, en la asuncién de los derechos y obligaciones que le
corresponden derivados de la adquisicion y tenencia de las acciones objeto de la transmision,
asumiendo expresamente el correspondiente Compromiso de Inversion por un importe igual a
la reduccion del Compromiso de Inversion del transmitente derivado de la transmision de las
acciones asi como el contenido del Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas. A dichos
efectos, el adquirente suscribira la correspondiente Compromiso Irrevocable de Inversion, en
virtud de la cual, una vez aceptada por la Sociedad, quedara obligado por todos los términos
del Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas, subrogandose en la posicion del
transmitente.

Las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran en todo caso sujetas a las obligaciones
de informacion y comunicacién que establezca la legislacion aplicable en cada momento.

8. Comercializacion de las acciones de la Sociedad

La Sociedad Gestora comercializard sus propias acciones exclusivamente a inversores de
caracter profesional, de acuerdo con la definicién contenida en el articulo 205 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores (“LMV”) y a los efectos de lo previsto en el articulo 75 de la LECR.

Los Accionistas de la Sociedad serdn principalmente inversores institucionales y patrimonios
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familiares o personales de cierta entidad, cuyos Compromisos de Inversién minimos ascenderan
a ciento cincuenta mil euros (150.000 €) y tras el Cierre Inicial a doscientos cincuenta mil
(250.000 €), si bien la Sociedad Gestora podra discrecionalmente aceptar la suscripcién de
Compromisos de Inversion por un importe inferior.

Con ocasion de la toma de participacioén por parte de los inversores se facilitara a la CNMV
informacion de los mismos con el grado de detalle proporcionado con respecto a los accionistas
iniciales.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, la Sociedad tendra un caracter cerrado, no
estando prevista la incorporacion de terceros por ampliacion de capital. En caso de emision de
nuevas acciones, estas seran suscritas por los propios Accionistas en cumplimiento de su
obligacion de desembolso de Compromisos de Inversion.

Ninguan inversor tendrd el control de la Sociedad, en el sentido de que no ostentara una
participacion en la Sociedad superior al 50% de los derechos de voto.

La comercializacién de las acciones de la Sociedad se llevara a cabo por la Sociedad Gestora
de forma directa, sin la intervencién de entidades financieras en la promocién, colocacion y sin
gue esté previsto pagar comisiones de comercializacion por parte de la Sociedad Gestora. No
estd prevista la comercializacion a distancia de las acciones de la Sociedad.

La disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad, se regulara por lo dispuesto en los articulos
30 y 40 de sus estatutos sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada momento
sea de aplicacion.

No obstante, ni la Sociedad ni la Sociedad Gestora tienen previsto comercializar las acciones
de la Sociedad en este momento por haberse producido efectivamente el Cierre Final en la
fecha de actuacion de este Folleto.

9. Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los inversores,
con indicacién del importe maximo.

Los Inversores no soportaran directamente ninguna comision, carga o gastos por la suscripcion
o tenencia de acciones en la Sociedad. Ademas de las comisiones y gastos que se establecen
a continuacion, los Accionistas deben tener en cuenta las Reglas de Prelacion establecidas en
el apartado 7.4 de este Capitulo I.

9.1. Gastos de Administracién y Gestién o Comision de Gestion.

Por la prestacion del servicio de gestion y los demas servicios administrativos previstos en este
Contrato, la Sociedad Gestora tendrd derecho a percibir de la Sociedad una Comision de
Gestion que ascendera a la suma de las Comisiones de Gestién Imputables a cada Accionista
y éstas son iguales a un porcentaje sobre todos los Compromisos de Inversién de cada
Accionista. El porcentaje que se aplicara sera:

- Durante el Periodo de Inversion, el 2% anual menos el Descuento aplicable a las acciones
del Accionista correspondiente, en funcion de la clase de accion.

- Durante el Periodo de Desinversion, el 1,5% anual menos el Descuento aplicable a las
acciones del Socio correspondiente, en funcion de la clase de accion.

La Comision de Gestion correspondiente se abonara el primer Dia Habil de los Periodos de
Devengo de la Comisién de Gestion, que, salvo el primero y el dltimo, tendran una duracion
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equivalente a un semestre natural.

Si durante un Periodo de Devengo de la Comision de Gestidon se produjera un aumento de los
Compromisos de Inversion que tuviera su causa en la incorporacién de un nuevo Accionista o
el incremento del Compromiso de Inversién de un Accionista, la Sociedad Gestora tendra
derecho a percibir la diferencia entre la Comision de Gestion cobrada y la Comision de Gestion
gue hubiera cobrado de haber sido la nueva cifra de Compromiso de Inversion la que se hubiera
computado desde el inicio del primer periodo de devengo. Si durante un Periodo de Devengo
se produjera una modificacién de la que derivara una variacion entre la comision cobrada y la
gue efectivamente corresponde a la Sociedad Gestora, se producira el ajuste correspondiente
en el cobro de la Comisién de Gestion inmediatamente posterior.

En caso de que se produzca la extension de la Duracion de la Sociedad mas alla de los diez
(10) afios, la Sociedad dejara de asumir ningun importe en concepto de Comision de Gestion.

La Comisién de Gestidn cubre los sueldos y salarios de los Ejecutivos Clave y el personal de la
Sociedad Gestora, los gastos generales de oficina (alquileres, equipos informaticos,
suministros) y los gastos generales de representacion (viajes, conferencias, etc.’).

En caso de que la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave o cualquier empleado de la Sociedad
Gestora, perciban cantidades de las Sociedades Participadas (por ejemplo, como remuneracion
de consejeros en esas sociedades) dichos importes seran descontados de la Comision de
Gestion.

Esta Comision de Gestidn sustituye a los Gastos de Administracion y Gestién previstos hasta el
momento, de forma que estos se destinaran al pago de la Comisién de Gestién.

9.2 Otros gastos.
(a) Gastos de Establecimiento

La Sociedad de Capital Riesgo asumira los Gastos de Establecimiento, que no excederan de
(excluyendo IVA, que en todo caso ira por cuenta de la Sociedad) de lo siguientes importes: (i)
el uno por ciento (1%) de los Compromisos Totales de Inversion; o (ii) de setenta mil euros. El
exceso de dichas cantidades si se produjera, sera asumido por los Promotores.

(b) Gastos de Organizacion y Administraciéon

Asimismo, la Sociedad deber& soportar, hasta una cuantia maxima anual equivalente del cero
cinco por ciento (0,5%) de los Compromisos Totales, todos los gastos (incluyendo el IVA
aplicable) incurridos en relacion con la organizacién y administracion de la misma, incluyendo,
a titulo enunciativo que no limitativo, gastos de preparacion y distribucion de informes y
notificaciones, Costes por Operaciones Fallidas, gastos por asesoria legal, auditoria,
valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacién de los estados
financieros y declaraciones fiscales), gastos registrales, comisiones de depositarios, honorarios
de consultores externos, gastos de publicidad, comisiones bancarias, gastos incurridos con
relacion a las Juntas Generales de Accionistas, costes de seguros, comisiones o intereses por
préstamos, costes derivados de operaciones de arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos
extraordinarios (tales como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de
abogados, auditores, consultores externos con relacion a la identificacion, valoracion,
negociacién, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de las
Inversiones. El exceso sobre esa cuantia maxima, de producirse, serd deducido de la Comisién
de Gestion. En todo caso y, en la medida de lo posible, todos estos gastos seran repercutidos
a las Sociedades Participadas.
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Si futuras obligaciones regulatorias o legales implicaran el incremento de estos gastos de todo
tipo, el Comité de Supervision podra dar el visto bueno al incremento del limite maximo anual
anterior.

10. Modo en que la Sociedad Gestora garantiza trato equitativo de los inversores

Todos los Inversores son tratados de forma equitativa. No existe otra regulacién sobre la
posicién de los Inversores que la que establecen los estatutos sociales de la Sociedad vy el
Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas.

En los documentos anteriores se establecen varias clases de acciones de la Sociedad, las
cuales estaran dirigidas a distintas categorias de Inversores, teniendo las acciones Clase B y
las acciones Clase C el caracter de privilegiadas por razén del régimen de derechos que cada
una de ellas lleva aparejados, segun lo indicado en el apartado 7 de este Capitulo de este
Folleto.

La Sociedad garantizara un trato equitativo a todos los Inversores, para lo que dispondréa de los
mecanismos y recursos que aseguren que toda la informacién de la Sociedad que se comunique
a un accionista sea puesta a disposicién del resto de los accionistas de la Sociedad.

11. Procedimiento y condiciones de emisién y de venta de participaciones

11.1 Compromisos de Inversion

Cada uno de los Accionistas asume, irrevocable e incondicionalmente, frente a la Sociedad y el
resto de Accionistas, el Compromiso de Inversion que figure en el Compromiso Irrevocable de
Inversion por ellos suscrito.

Todos los futuros accionistas de la Sociedad asumiran, con caracter previo a su primera
adquisicion o suscripcion de acciones en la Sociedad, lo dispuesto en el Contrato de Inversiéon
y Acuerdo de Accionistas mediante su adhesion al mismo.

11.2 Periodo de Suscripcion

Con el objeto de incrementar el importe de los Compromisos Totales de Inversion, tras la
inscripcion de la Sociedad en el Registro Administrativo de SCR-Pyme de la CNMV, se iniciara
un Periodo de Suscripcion, durante el cual se podran obtener Compromisos de Inversion
adicionales bien de nuevos inversores bien de los Accionistas (en cuyo caso dichos inversores
seran tratados como Inversores Posteriores con respecto al importe en que su Compromiso de
Inversion se hubiera incrementado), con el objetivo de intentar asegurar un importe de Capital
Total Comprometido minimo de doce millones de euros (12.000.000 €) y maximo de veinte
millones de euros (20.000.000 €). Si la demanda de suscripcion superase la cantidad maxima
anteriormente indicada durante el Periodo de Suscripcion, se sometera a la Junta General
mediante Acuerdo Extraordinario la posibilidad de aumentar el Capital Total Comprometido.

En caso de que, como consecuencia de un aumento de capital de la Sociedad, un nuevo
accionista accediese al capital social de la Sociedad, dicha incorporacién debera ser aprobada
por Acuerdo Ordinario de los accionistas iniciales de la Sociedad, siempre que se refiriera a
inversores distintos de los accionistas de la Sociedad en el momento de su constitucion. Los
nuevos accionistas (o los Accionistas existentes que incrementen su Compromiso de Inversién)
deberan adherirse al Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas mediante aceptacion por
parte de la Sociedad del Compromiso Irrevocable de Inversion que a dichos efectos deberan
suscribir. Salvo en la forma prevista en el Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas,
ningun inversor serd admitido con posterioridad a la Fecha de Cierre Final.
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Los Inversores Posteriores abonaran una prima de suscripcion equivalente al resultado de
aplicar un tipo de interés anual del EURIBOR mas doscientos (200) puntos basicos, con un
minimo del 2% anual, sobre el importe efectivamente aportado por los mismos en su fecha de
entrada, y durante el periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial. El Periodo de
Suscripcion finalizara en la Fecha de Cierre Final.

No obstante lo anterior, no estaran sujetos a la obligacién de abono de la prima de suscripcion
(i) los Accionistas titulares de acciones de Clase B y C; ni (ii) aquellos Inversores Posteriores
gue incrementen su Compromiso de Inversion en la Sociedad sin aumentar su porcentaje de
participacion.

A la fecha de actualizacion de este Folleto, el Periodo de Suscripcion ya ha sido cerrado
habiéndose alcanzado unos Compromiso Totales de Inversion de 20.000.000 euros.

11.3 Desembolso de los Compromisos de Inversion.

Los Accionistas efectuaran el desembolso de sus respectivos Compromisos de Inversién en
euros bien mediante la suscripcién de acciones de nueva emision, con o sin prima de emision
(y que podran estar total o parcialmente desembolsadas, segin determine el Consejo de
Administracién), bien mediante el desembolso de dividendos pasivos de acciones previamente
suscritas, segun determine en cada momento el rgano de administracion de la Sociedad.

A dichos efectos, la Sociedad ira requiriendo a los Accionistas para que, en el plazo maximo de
quince (15) dias habiles desde la recepcién de la correspondiente naotificacién, procedan a la
aportacion de la parte de sus Compromisos de Inversién pendientes de desembolso que el
6rgano de administracion de la Sociedad determine.

Las solicitudes de desembolso de cada Accionista se realizaran por un importe minimo del diez
por ciento (10%) de su Compromiso de Inversion.

La suscripcién y desembolso de todas las clases de acciones de la Sociedad por parte de los
Accionistas se realizaran en el mismo porcentaje de desembolso.

El Consejo de Administracion podra realizar cualquier ajuste en los desembolsos solicitados a
los Accionistas de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacién.

11.4 Incumplimiento por parte de un Accionista

En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligacién de aportar, en el plazo
establecido, la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad, se devengara
afavor de la Sociedad un interés de demora anual del EURIBOR mas cuatrocientos (400) puntos
béasicos, con un minimo del 4% anual, calculado sobre el importe de la aportacién del
Compromiso de Inversion requerido por la Sociedad, desde la fecha del requerimiento de la
Sociedad hasta la fecha de aportacion efectiva (o hasta la fecha de amortizacion o de venta de
las acciones del Accionista en Mora, segun se establece a continuacion). Si el Accionista no
subsanara el incumplimiento en el plazo de treinta (30) dias habiles desde que la Sociedad asi
se lo requiera, el Accionista sera considerado un accionista en mora (“Accionista en Mora”).

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdmicos desde la fecha en
la que hubiera debido efectuar el desembolso requerido, compensandose autométicamente la
deuda pendiente con las cantidades que, en su caso, le correspondieran con cargo a las
Distribuciones de la Sociedad. Adicionalmente, la Sociedad podré optar, a su discrecién, por
cualquiera de las siguientes alternativas:
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@)

(b)

(©)

exigir el cumplimiento de la obligacién de aportacion con el abono del interés de demora
antes mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento; o

gue la Sociedad amortice las acciones del Accionista en Mora, quedando retenidas por la
Sociedad en concepto de penalizacion las cantidades ya aportadas por el Accionista en
Mora, y limitdndose los derechos de este a percibir de la Sociedad, una vez que el resto
de Accionistas hubieran recibido de la Sociedad un importe equivalente a la totalidad de
las cantidades por ellos aportadas con el objeto de cubrir las cantidades no aportadas por
el Accionista en Mora, un importe equivalente al cincuenta por ciento (50%) de las
cantidades ya aportadas por el Accionista en Mora menos los importes que ya hubieran
sido objeto de Distribucion previamente (de este importe a percibir por el Accionista en
Mora, adicionalmente se descontaran: (i) cualesquiera costes incluyendo intereses,
incurridos como consecuencia de la financiacién requerida por la Sociedad para cubrir el
importe no aportado por el Accionista en Mora, y (ii) cualesquiera costes incurridos por la
Sociedad con relacion al incumplimiento del Accionista en Mora mas una cantidad
equivalente a los Gastos de Gestion y Representacion que la Sociedad dejara de devengar
como consecuencia de la aplicacion de la presente estipulacion); o

acordar la venta de las acciones titularidad del Accionista en Mora a la persona que
determine la Sociedad y al precio que la Sociedad acuerde, teniendo en cuenta siempre el
interés de la Sociedad. La Sociedad no estara obligada a abonar el precio de venta al
Accionista en Mora hasta el momento en que este le hubiera entregado los titulos
representativos de la propiedad de las acciones que solicite la Sociedad Gestora.

A los efectos del mejor cumplimiento de lo dispuesto en las letras (b) y (c) anteriores, el
Accionista en Mora estara obligado, a requerimiento de la Sociedad, a transmitir su participacion
a la propia Sociedad o a proceder a su venta al tercero que se sefiale y por el precio que la
Sociedad disponga, que quedara en beneficio de la Sociedad.

12.

La rentabilidad histérica de la Sociedad

No hay informacién disponible sobre la rentabilidad histérica de la Sociedad.
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CAPITULO IIl: ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION
1. Objetivo de gestion

El objetivo principal de la Sociedad es generar valor para los Accionistas, mediante la toma de
participaciones temporales en empresas no cotizadas, de acuerdo con la Politica de Inversion.

2. Periodo de Inversién

La Sociedad tiene previsto invertir los Compromisos de Inversion de la Sociedad en inversiones
propias del objeto de la actividad de capital riesgo desde la fecha de inscripcion de la Sociedad
en el correspondiente Registro administrativo de la CNMV y hasta lo que primero suceda de
entre:

(@ el quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre Final;

(ii) gue el importe total de las Inversiones alcance el importe de los Compromisos Totales
de Inversion; y

(iii) la fecha de liquidacién de la Sociedad.

Finalizado el Periodo de Inversion, Gnicamente se efectuaran inversiones en los siguientes
supuestos:

(a) con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad de la
Sociedad;

(b) con el objeto de realizar Inversiones Complementarias, esto es, inversiones en
Sociedades Participadas, siempre que dicha inversién adicional hubiese sido acordada
con posterioridad a la fecha de la primera inversién de la Sociedad en dicha entidad; y

(©) con el objeto de realizar inversiones, desembolsos o pagos derivados de obligaciones
resultantes de contratos y compromisos de fecha anterior a la finalizacion del Periodo de
Inversion.

(d) con el objeto de ejercitar el derecho de adquisicién preferente sobre las acciones de la
propia Sociedad, derivado de la transmision voluntaria o forzosa por parte de un
Accionista.

(e) con el objeto de adquirir sus propias acciones, por motivos distintos al ejercicio del
derecho de adquisicion preferente.

3. Inversiones realizadas con caracter previo al Cierre Inicial

Los Promotores, con anterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, han realizado determinadas
inversiones que se recogen en el ANEXO 1 que traspasardn a la Sociedad de forma
inmediatamente posterior a la Fecha de Cierre Inicial mediante las correspondientes
compraventas. El precio de adquisicion para cada una de estas inversiones sera el coste de
adquisicion mas, en su caso, la prima de éxito que se hubiera devengado, asi como los
honorarios profesionales, costes y gastos debidamente justificados por los Promotores
(incluyendo los impuestos que en su caso sean aplicables) necesarios para ejecutar dichas
inversiones, menos las desinversiones que los Promotores hubieran podido recibir por las
mismas. La transmision de dichas inversiones se realizara con todos los derechos y obligaciones
asociados a las mismas.

4, Politica de Inversion.

4.1. Consideraciones generales
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Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad ha tomado participaciones minoritarias directas en
el capital, o indirectas a través de la concesion de Préstamos, de aproximadamente setenta (70)
Sociedades de Busqueda.

Las Sociedades de Busqueda se constituyen por grupos de entre diez (10) y veinte (20) socios,
entre ellos la Sociedad, con un capital social aproximado de entre trescientos mil euros (300.000
€) y seiscientos mil euros (600.000 €), que estara dedicado exclusivamente a financiar la
busqueda de una Sociedad Objetivo.

Dicha participacion en el capital social de las Sociedades de Busqueda confiere a la Sociedad
el derecho (pero no la obligacién) de invertir a prorrata en la fase posterior de adquisicion de las
Sociedades Objetivo.

El objetivo de la Sociedad es acudir mediante la correspondiente ampliacion de capital o negocio
juridico similar en la Sociedades de Busqueda para participar en la adquisicion un total de entre
25y 35 Sociedades Obijetivo.

El namero final de inversiones indirectas por la Sociedad en Sociedades Objetivo dependera,
entre otros, del importe de los Compromisos Totales de Inversion y del tamafio de las
Sociedades Objetivo y del grado de apalancamiento de las adquisiciones.

Las Sociedades de Busqueda tratardn con caracter general de promover eventos de
desinversion en las Sociedades Objetivo en un plazo de entre cinco (5) y siete (7) afios
aproximadamente desde la fecha de la primera inversion. No obstante, con caracter general la
Sociedad podra decidir de manera individual e independiente si acude a los eventos de
desinversion.

4.2. Sectores empresariales de las Sociedades Objetivo

La Sociedad podré invertir en principio en toda clase de sectores o industrias, a excepcion de
aguellas que tengan naturaleza financiera o inmobiliaria, de acuerdo con la limitacion prevista
en la LECR. La seleccion de las industrias y sectores, no obstante, vendra condicionada por los
criterios de inversion y seleccion de las Sociedades Objetivo, y que conducen a la exclusion,
por ejemplo, de startups 0 empresas en situacién de crisis.

A titulo de ejemplo, algunos sectores donde histéricamente las Sociedades de Busqueda han
realizado adquisiciones son manufactura ligera, servicios a empresas, software y tecnologia,
educacion, o sector sanitario.

4.3. Areas geogréficas hacia las que se orientaran las Inversiones

La Sociedad tendra el objetivo de mantener su cartera concentrada en los paises de la Union
Europea (entre el 50% y el 90 del capital invertido) y especialmente en Espafia (entre el 25% y
el 50%), aunque considerara la posibilidad de realizar inversiones en cualquier pais de la OCDE
0 en paises que cuenten con un ecosistema de emprendedores e inversores de Sociedades de
Blsqueda, que haga la inversion atractiva desde el punto de vista de la rentabilidad.

Con caracter orientativo, no se prevé:

- Invertir mas del treinta por ciento (30%) de los Compromisos de Inversidén conjuntamente
en empresas situadas en paises fuera de la Union Europea.

- Invertir mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos de Inversion individualmente en
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empresas situadas en un Gnico pais que no sea de la Union Europea, Estados Unidos o
Canada.

4.4. Tipos de Sociedades Participadas en las que se pretende participar, fase de
crecimiento de dichas sociedades en la que se centrara la inversién y criterios de su
seleccion

Las Sociedades Participadas deben cumplir los siguientes requisitos:

- que, en el momento de la inversidn, no estén admitidas a cotizacion en un mercado
secundario regulado o sistema multilateral de negociacion;

- gue, en el momento de la inversion, tengan menos de 250 empleados;

- gue, en el momento de la inversién, o bien su activo anual no supere los 43 millones de
euros (43.000.000 €), o bien su volumen de negocios anual no supere los 50 millones de
euros (50.000.000 €);

- gue no se trate de una institucion de inversion colectiva;
- gue no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria; y

- que estén establecidas en Estados miembros de la UE o en terceros paises, siempre
gue dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de
Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con
clausula de intercambio de informacion o un acuerdo de intercambio de informacion en
materia tributaria.

Las Sociedades Objetivo, con caracter orientativo, deberan tener un EBITDA en el momento de
la inversion de entre un millén de euros (1.000.000 €) y cinco millones de euros (5.000.000 €),
facturacién anual de entre cinco millones de euros (5.000.000 €) y treinta millones de euros
(30.000.000 €) y un histérico de rentabilidad y flujos de caja libre positivos.

Adicionalmente, con caracter orientativo, los criterios de seleccién de las Sociedades Objetivo
en las que pueda participar de manera indirecta la Sociedad seran los siguientes:

- Se valorara favorablemente la inversion en empresas con un historico de crecimiento de
ventas, margen de EBITDA y retornos sobre capital elevados, y con pocas necesidades
de CAPEX y de capital circulante;

- Se valorara favorablemente la inversion en empresas que operen en industrias atractivas
en crecimiento, mercados estables, no ciclicos y fragmentados, y donde no exista un
riesgo externo significativo de tipo regulatorio, tecnoldgico o similar;

- Se valoraréa favorablemente la inversion en empresas con modelos de negocio que
presenten un elevado porcentaje de ingresos recurrentes, base de clientes y de
proveedores no concentrada, operativa sencilla, existencia de un equipo directivo medio
consolidado y barreras de entrada;

- Se valorara favorablemente que la inversion dé lugar a la creacion de valor, es decir, que
la Sociedad tenga capacidad de afadir valor al plan de negocio y facilitar la
transformacion de la Sociedad Objetivo mediante la participacion activa en la estrategia
a medio y largo plazo y la asistencia continua en la gestion;
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- Se valorara favorablemente la inversion en empresas donde el motivo de la venta sea
ajeno a la marcha del negocio, principalmente empresarios que deseen retirarse y no
tengan un plan de sucesion definido, o ventas de unidades de negocio (operaciones de
spin-off o similares); y

- Se valorara favorablemente la inversion en empresas donde sea significativa la
presencia de un grupo inversor experimentado, con un porcentaje elevado del capital
con experiencia en invertir en Sociedades de Busqueda.

En cualquier caso, toda inversién debera realizarse sobre la base del andlisis de la informacion
contable y financiera de la Sociedad Obijetivo y, en su caso, adicionalmente de sus planes de
negocio, que deberd justificar una valoracion razonable que permita alcanzar la rentabilidad
esperada.

En todo caso, la Sociedad deberd mantener al menos el setenta y cinco por ciento (75%) de su
activo computable, definido de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18 de la LECR, en los
siguientes instrumentos financieros que provean de financiacién a las empresas que son objeto
de la actividad de la Sociedad:

- acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital;

- Préstamos participativos;
- Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos
esté ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal

en caso de concurso no esté plenamente asegurada;

- Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la Sociedad ya tenga
una participacion a través de alguno de los instrumentos anteriores;

- acciones o patrticipaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a la LECR.
El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion determinado en el articulo 21
de la LECR, es decir, el veinticinco por ciento (25%) del activo computable podra mantenerse

en:

- valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados;

- participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de la actividad
de las ECR-Pyme, incluidas participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, en
ECR que no sean ECR-Pyme y en entidades de inversion colectiva cerrada (EICC);

- efectivo;

- financiacion de cualquier tipo a empresas que formen parte del objeto social principal de
la Sociedad, tal y como se define en el articulo 9 de la LECR; y

- en el caso de SCR-Pyme autogestionadas como la Sociedad, hasta el 20 por ciento de

su capital social, en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su
actividad.
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El coeficiente obligatorio de inversion del 75% previamente citado debera cumplirse al finalizar
cada ejercicio social, sin perjuicio de lo establecido en los articulos 17 y 24 de la LECR.

4.5. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretenden
ostentar en las Sociedades de Blusqueda

Fundamentalmente se tratard de tomas de participacion minoritarias, generalmente no
superiores al veinticinco por ciento (25%).

4.6. Concesion de financiacion por parte de la Sociedad

La Sociedad podra conceder préstamos o invertir en instrumentos de deuda con o sin garantia
en las Sociedades de BlUsqueda y en las Sociedades Objetivo.
4.7. Importes minimos y méaximos de inversion

En el caso de inversiones en Sociedades de Busqueda durante el Periodo de Inversion, el
compromiso de inversion inicial a realizar por la Sociedad en cada una de las Sociedades de
Busqueda (a través de capital o Préstamos) se efectuard por un importe minimo de diez mil
euros (10.000 €) y tendra un importe maximo de ciento cincuenta mil euros (100.000 €).

En el caso de inversiones en las Sociedades de Busqueda para financiar a través de
ampliaciones de capital entre sus socios 0 negocios juridicos similares la adquisicion de las
Sociedades Objetivo, el compromiso de inversion inicial a realizar por la Sociedad se efectuara
por un importe minimo de cien mil euros (100.000 €) y tendra un importe maximo de un millén
de euros (1.000.000 €). Sin perjuicio de lo anterior, excepcionalmente, la citada cantidad méxima
podré incrementarse respetando, en todo caso, lo previsto en la LECR.

4.8. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones y
formulas de desinversion. Descripcidon del periodo de inversién establecido

El plazo medio de mantenimiento de las Inversiones sera entre cinco (5) y ocho (8) afios, que
permita la creacién de valor en las Sociedades Objetivo. No obstante, la inversion se mantendra
hasta que la Sociedad pueda materializar la rentabilidad esperada.

Con caracter general, las desinversiones se realizaran:

- si la inversion se hubiese realizado mediante Préstamos, mediante su reembolso o su
conversion en acciones o participaciones de la sociedad prestataria, en cuyo caso se
estard a las formulas de desinversién previstas para aquellos casos en los que la
inversidn se estructure a través de tomas de participacion; y

- si la inversion se hubiese materializado en una toma de participacion, mediante venta de
la participaciébn o amortizacion (mediante la reduccion de capital) de las acciones o
participaciones.

Estos mecanismos deberan haber sido objeto de consenso previo con los demés socios o
accionistas de la Sociedad Objetivo, y se reflejaran en el correspondiente acuerdo, pacto o
contrato de socios o0 accionistas.

4.9. Prestaciones accesorias que la propia Sociedad podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

La Sociedad prestara servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas, que seran
retribuidos segun condiciones de mercado.
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4.10. Modalidades de intervencion de la Sociedad en las Sociedades Participadas y
formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion

La Sociedad tomara participaciones minoritarias en las Sociedades Participadas.

La Sociedad gozard de mecanismos que le permitan realizar un seguimiento activo de las
Inversiones, tanto durante la fase de blusqueda inicial como durante la fase de gestién de las
Sociedades Objetivo. Dichos mecanismos, inherentes al modelo de inversién, estan basados
en el suministro de informacion de caracter periddico por parte de las Sociedades de Busqueda
y seran previamente consensuados con los demas socios 0 accionistas de la Sociedad
Participada y se reflejardn en el correspondiente acuerdo, pacto o contrato de socios o
accionistas.

En ocasiones, la Sociedad o sus representantes podran ocupar puestos en los érganos de
administracion de las Sociedades Objetivo. Sin embargo, con caracter general la Sociedad no
tendrd derecho a designar miembros para el érgano de administracion de las Sociedades
Obijetivo, ni podra ejercer una influencia decisiva sobre las decisiones de dichas sociedades.

No obstante, la Sociedad llevara a cabo de manera activa un seguimiento de todas las
Inversiones.

4.11. Politica de endeudamiento de la Sociedad

La Sociedad no tiene previsto utilizar apalancamiento para realizar las inversiones dentro de su
Politica de Inversion. No obstante, la Sociedad tendra capacidad de endeudarse, dentro de los
limites permitidos por la legislacion espafiola, para mantener niveles adecuados de liquidez y
atender los gastos y obligaciones derivados del mantenimiento de la Sociedad

4.12. Limitaciones ala inversion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 23 de la LECR, la Sociedad no podra invertir mas
del 40% de su activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas
del 40 por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose
por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Con caracter orientativo, no se preveé:

- Realizar inversiones por un importe superior a un millén de euros (1.000.000 €) en una
Unica Sociedad de Busqueda.

- Adquirir participaciones superiores al veinticinco por ciento (25%) de una Unica Sociedad
de Busqueda.
4.13. Inversion sostenible y responsable

La Sociedad se compromete a invertir sus fondos de una manera sostenible y responsable,

tomando en consideracion a la hora de realizar inversiones criterios ambientales, sociales y de

buen gobierno (conocidos con criterios ASG), y siguiendo para ellos principios enunciados por
Naciones Unidas en iniciativa UN PRI (Principios de Inversién Responsable).

De conformidad con lo previsto en los articulos 6 y 7 del Reglamento (UE) 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la transparencia de la
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integracién de los riesgos de sostenibilidad y de las incidencias adversas:

- La Sociedad Gestora, para la Sociedad, evalla los riesgos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo con informacién procedente de las propias sociedades objeto de
inversion, asi como fuentes de terceros. El andlisis de estos criterios no es exhaustivo por
lo cual no condiciona la inversién.

- La Sociedad no toma en consideracion las incidencias adversas de las decisiones de
inversion, como consecuencia de no contar en la actualidad con un procedimiento para el
andlisis de la informacion confiable y disponible, que permita cuantificar, con rigor, el
impacto previsible y real de las decisiones de inversibn sobre cuestiones
medioambientales, sociales y de respeto de los derechos humanos.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

5. Riesgos asociados a la Inversion

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta que influyen en las inversiones
en la Sociedad son, entre otros, los siguientes:

5.1. Search Funds.

La Sociedad invertira principalmente en Search Funds (Sociedades de Busqueda) y sus
Sociedades Objetivo. Los Search Fund son frecuentemente gestionados por emprendedores sin
experiencia en el ambito de la gestion y administracion de empresas, por lo que los
emprendedores tendran un track record muy limitado en la busqueda y gestion de empresas.
Adicionalmente, un incremento en el nimero de Search Funds podria limitar las posibilidades de
encontrar Sociedades Obijetivo atractivas para la inversion.

5.2. Dependencia de los emprendedores

La Sociedad y sus inversiones dependeran en gran medida de los emprendedores y su capacidad
para identificar inversiones atractivas y gestionar las Sociedades Objetivo, motivos por los cuales,
si los emprendedores no consiguen identificar buenas oportunidades de inversion y/o gestionar
correctamente las Sociedades Objetivo, estas circunstancias podrian tener un impacto negativo
en la rentabilidad de la Sociedad.

5.3. Identificacion de las Sociedades Objetivo

Una amplia mayoria de las Sociedades Objetivo en las que finalmente invertira la Sociedad todavia
no han sido identificadas, hecho que eleva la incertidumbre sobre el perfil de compafias que
compondra la cartera de empresas invertidas por la Sociedad. Adicionalmente, el hecho de que
los emprendedores no conozcan las Sociedades Objetivo con anterioridad puede dificultar la
valoracion que realicen o los planes de crecimiento que disefien para las mismas.

5.4. lliquidez de la inversion

La inversion en la Sociedad no proporciona liquidez, toda vez que se trata de acciones en una
sociedad que no cotiza y no es previsible que la Sociedad solicite la admisién a cotizacién de sus
acciones.

5.5. Falta de control de las entidades participadas
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En principio, la Sociedad no ostentard un porcentaje de control en las Sociedades Participadas,
por lo que desarrollard una influencia menor en la gestion de las mismas.

5.6. Periodos largos de maduracion de las inversiones

La Sociedad invierte en sociedades no cotizadas, por lo que las Inversiones tienen un tiempo de
maduracion de varios afios, solo pudiendo ser realizadas las desinversiones en momentos
puntuales si se dan las circunstancias para ello. Por lo tanto, en muchas ocasiones no sera posible
materializar la desinversién de una Sociedad Participada en el momento inicialmente previsto.

5.7. Empeoramiento de la situacion econdémica espafiolay europea

Conforme a lo establecido anteriormente, es previsible que la actividad econ6mica de las
Sociedades Participadas esté concentrada mayoritariamente en el mercado espafiol y europeo,
por lo que existira una alta correlacién entre la situacion econémica de Espafia y de Europa y la
de las Sociedades Participadas. Por ello, un empeoramiento en la situacion de la economia
espafiola o europea afectard, con un alto grado de probabilidad, de forma negativa al valor de las
Inversiones realizadas por la Sociedad.

5.8. Limitacion o falta de informacion

Dado que las Sociedades Participadas no seran sociedades cotizadas, no estaran obligadas por
ley a hacer publica ninguna informacién, salvo aquella expresamente sefalada por las leyes
societarias aplicables, en lo relativo a sus participes o accionistas. Este hecho puede implicar la
toma de decisiones con informacién limitada, lo que puede suponer un grado elevado de
incertidumbre en cuanto al resultado final de las mismas.

5.9. Riesgo de valoracion de las Sociedades Participadas

El precio de venta o de compra de las Sociedades Participadas puede ser significativamente
distinto del previsto o anticipado por la Sociedad, o de la valoracién que de la misma hubiera hecho
la Sociedad, debido a la iliquidez de las compafias en las que tipicamente invertira y las
situaciones de asimetria de la informacion que pueden existir entre la parte compradora y la
vendedora.

5.10. Retornos a lainversion no garantizados

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de su capacidad para identificar y participar en
inversiones en search funds y proyectos exitosos. Las inversiones de la Sociedad estan sujetas a
los riesgos normales del mercado, y no puede garantizarse que la Sociedad vaya a estar
totalmente invertida durante el Periodo de Inversion o que se cumplan sus objetivos de inversion.
La Sociedad puede no ser capaz de ejecutar los objetivos de inversion o de generar rendimientos
para los accionistas. La inversion en la Sociedad s6lo debe ser considerada por personas que
pueden permitirse una pérdida de toda su inversion.

5.11. Competencia por las inversiones

La Sociedad competird con otros inversores para la adquisicion de search funds. Esta competencia
puede provenir de individuos o grupos que pueden tener mayor acceso a oportunidades o recursos
gue la Sociedad. Puede haber una intensa competencia por las inversiones en search funds,
especialmente debido al reducido nimero de empresarios cualificados que desean gestionar
search funds. Esta competencia puede dar lugar a condiciones de inversién menos favorables de
las que estarian disponibles de otro modo. La Sociedad puede ser incapaz de encontrar una
cantidad suficiente de oportunidades para cumplir sus objetivos de inversion.
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5.12. Inversiones en compafiias de reducido tamafio (small-caps)

Las compafias de pequefio tamafio en que invierte la Sociedad pueden suponer un grado de
riesgo sustancial. A diferencia de las compafias de mayor tamario, las small-caps pueden ofrecer
una gama mas limitada de bienes y servicios y pueden tener mercados y recursos financieros mas
limitados, pueden depender de un grupo mas reducido de gestores, pueden tener resultados
menos previsibles, pueden ser dependientes de productos y servicios con mayor riesgo de
obsolescencia, pueden estar sujetas a otros factores que pueden ocasionar que dichas compariias
se vean afectadas en mayor medida por las tendencias de la economia y por cambios especificos
en los mercados, productos y tecnologias, y pueden ser mas vulnerables a las acciones de los
competidores.

6. Apalancamiento

La Sociedad no tiene previsto utilizar apalancamiento para realizar las inversiones dentro de su
Politica de Inversion.

7. Descripcién de procedimientos por los cuales se podra modificar la estrategia o politica
de Inversién o ambas.

No esta prevista la modificacién de la Politica de Inversion de la Sociedad. En la medida que
requeriria la modificacién del Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas, s6lo podria tener
lugar en caso de contar con el consentimiento de los Accionistas por Acuerdo Extraordinario.

8. Breve explicacion de la actividad que llevara a cabo la Sociedad en atencién a un modelo
de inversién en search funds

En primer lugar es importante destacar que, aunque los inversores apoyan al emprendedor
durante todo el proceso de busqueda, la labor de generacién de oportunidades (deal sourcing), el
andlisis de dichas oportunidades y la ejecucién de las operaciones de adquisicion, corresponde al
emprendedor que lidera cada uno de los “search fund” o fondos de busqueda (referidos también
como “Sociedades de Busqueda”). La tarea fundamental de los inversores en cuanto a la seleccién
de las inversiones se centra, de manera individual, en seleccionar a estos emprendedores, y
posteriormente analizar las propuestas de inversion que reciben de los emprendedores, pero
siempre sobre la base de un trabajo exhaustivo realizado por el emprendedor y su equipo de
asesores (informe de due diligence, propuesta de inversion, etc.).

Se describen a continuacion cuéles seran los principales procesos (inversion, seguimiento,
desinversion) que seguira la Sociedad, en atencion al modelo de inversién propio de los search
funds:

8.1. Seleccion de las inversiones
(A) Inversion en los search funds (Sociedades de Busqueda)

- El Departamento de Inversiones de la Sociedad realizara la busqueda e identificacion de
oportunidades de inversion en search funds (Sociedades de Busqueda).

- Una vez identificada una posible inversion, el Departamento de Inversiones procedera a
reunir toda la informacidn necesaria para confeccionar el correspondiente dossier de la
potencial inversion, analizando aspectos como el perfil y caracteristicas del emprendedor,
su experiencia profesional previa o &mbito territorial de la actividad de busqueda, entre
otros.
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- El Departamento de Inversiones de la Sociedad adoptara las decisiones de inversion en el
capital inicial de los search funds (Sociedades de Busqueda), que podra someter al
Consejo de Administracion y discutir con éste.

(B) Inversiéon en las Sociedades Obijetivo identificadas y seleccionadas por las Sociedades de
Blsqueda

- El Departamento de Inversiones de la Sociedad analizara las propuestas de inversion en
Sociedades Objetivo que identifiquen y seleccionen los emprendedores a través de sus
search funds (Sociedades de Busqueda).

- Mas concretamente, el Departamento de Inversiones analizard en profundidad la
correspondiente propuesta de inversion y el informe de due diligence que preparara el
emprendedor con el concurso de expertos externos y realizard sus propios analisis
complementarios. Como parte de dicho analisis, el Departamento de Inversiones de la
Sociedad confeccionara asimismo el dossier de la potencial inversion con los aspectos
técnicos, financieros y accionariales de la operacion y estrategias de salida.

El Departamento de Inversiones adoptara una decisién sobre acudir o no a la ampliacion de capital
que realizara el search fund (Sociedad de Busqueda) para adquirir la Sociedad Objetivo, que podra
someter al Consejo de Administracion y discutir con éste.

8.2. Seguimiento de las inversiones

(A) Seguimiento del proceso de busqueda de los search funds (antes de invertir en las Sociedades
Objetivo)

- El Departamento de Inversiones de la Sociedad analizara la evolucién del emprendedor en
el proceso de busqueda y las oportunidades de inversion que el emprendedor va
identificando, todo ello sobre la base de informacién y documentacién recabada por el
emprendedor. Asimismo, la Sociedad revisara los informes que con caracter trimestral
envia el emprendedor y celebrara reuniones de caracter trimestral con el emprendedor y
otros inversores con caracter trimestral.

(B) Seguimiento de la inversion en las Sociedades Obijetivo en cartera de los search funds (una
vez realizada la inversién en las Sociedades Objetivo)

- Los Promotores estiman que la Sociedad puede llegar a formar parte del Consejo de
Administracion en aproximadamente un 5-7 Sociedades Obijetivo, en cuyo caso se prevé
participar en reuniones trimestrales para revisar la marcha del negocio y adoptar decisiones
clave.

- En el resto de los casos, el papel de la Sociedad en el seguimiento de las inversiones sera
menos activo, y se centrara en analizar la informacién que reciba de los emprendedores.

- El Departamento de Administracion y Gestion de Riesgos de la Sociedad se encargara de
obtener y recopilar la informacion y estados periédicos producidos por las Sociedades de
Busqueda y las Sociedades Objetivo, que la Sociedad de Busqueda suministrara a la
Sociedad.

- Sobre la base de dicha informacién, el Departamento de Inversiones de la Sociedad

realizara el seguimiento, la supervision y control de la evolucion de las inversiones de la
Sociedad, e informard al Consejo de Administracion de la Sociedad al menos
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trimestralmente.
Por otra parte, el Departamento de Administracion y Gestion de Riesgos de la Sociedad
monitorizara periddicamente que las inversiones de la Sociedad cumplan con su Politica de
Inversion, y que se cumplan todos los limites legales que resulten de aplicacion.

8.3. Desinversién

- Con caracter general, la Sociedad recibira las propuestas de desinversion a través del
search fund (Sociedad de Busqueda).

- El Departamento de Inversiones de la Sociedad sera el encargado de evaluar y analizar
las propuestas de desinversion recibidas por la Sociedad.

- El Departamento de Inversiones de la Sociedad sera el encargado de adoptar las
decisiones de desinversion, que podra someter al Consejo de Administracion.

9. Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes

La Sociedad tendra su domicilio en el de su Sociedad Gestora, esto es, en Madrid, Calle Bendicion
de Campos numero 3.

La Sociedad podréa invertir en empresas de cualquier pais de la OCDE. No obstante, invertira
mayoritariamente en empresas del territorio de la Unién Europea aunque con una gran vocacion
de internacionalizacion.

10. Técnicas que emplea la Sociedad Gestora en la Inversién de Activos

La Inversion se realizar4 mediante instrumentos financieros permitidos por la legislacion espafiola
de entidades de capital riesgo que maximicen la obtencion de beneficios en las inversiones.
Fundamentalmente mediante toma de participacién en el capital de sociedades y concesiéon de
préstamos participativos, seguramente con opcion de conversién en capital.

11. Restricciones ala Inversion

No existen otras restricciones a la inversién distintas de las que se reflejan en el apartado 4 de este
capitulo Il destinado a la Politica de Inversion.

12. Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento y apalancamiento.

Los Accionistas no responderan de ninguna manera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las
de la Sociedad de ésta.

En este sentido, la responsabilidad de los Participes se limita exclusivamente a sus aportaciones y
Compromisos de Inversion.
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CAPITULO IIl: OTROS INTERVINIENTES
1. Depositario

No se ha designhado depositario, toda vez que los activos bajo gestion de la Sociedad Gestora
son inferiores a los umbrales establecidos en el articulo 72.1 de la LECR y, de acuerdo con lo
sefialado en el articulo 72.5 de la LECR, la Sociedad no comercializa sus acciones a inversores
gue no sean profesionales.

2. Auditor

El auditor de la Sociedad sera BDO Auditores, S.L.P. (“Auditor”), con domicilio social en C/
Rafael Calvo, 18, Madrid 28010 y CIF nimero B-82387572, inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 14.413, seccién 82, folio 201, hoja M-238188 y en el ROAC con el nimero S1273,
entidad de auditoria de reconocido prestigio y con una experiencia, recursos y medios que la
hacen idonea para el desempefio de dicha funcion.

3. Unidad de Control

La Sociedad Gestora ha delegado la funcion relativa a la Unidad de Control, que incluye la de
la Sociedad, en AFI-finReg Compliance Solutions, S.L. con CIF B87907119 y domicilio social en
calle Marqués de Villamejor 5, 28006, Madrid.

4. Otros proveedores de servicios

La Sociedad Gestora y la Sociedad podran contar con la asistencia proveedores de servicios
juridicos, fiscales, contables y de gestoria.

5. Descripcién de la forma en que la Sociedad Gestora cubre los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad profesional

Los recursos propios de la Sociedad Gestora cumplen con lo previsto en el articulo 48 de la
LECR, incluidos los recursos propios adicionales a que se refiere el apartado a), niumero 3°,
epigrafe i) del citado articulo 48. No esta prevista, por tanto, a efectos de cobertura de recursos
propios adicionales, la contratacion del seguro de responsabilidad civil profesional a que se
refiere dicho precepto legal, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora pueda concertar un seguro
de esta clase, si asi lo decide, como cobertura de la responsabilidad derivada de la actuacion
profesional de sus administradores y directivos.

6. Entidades comercializadoras

En la fecha de actualizacidon del presente Folleto, ya ha finalizado el Periodo de Suscripcion y
por tanto no habra comercializacién de las acciones de la Sociedad. En cualquier caso, no
estuvo previsto y no se hizo uso de ninguna entidad financiera en la comercializacion de las
acciones de la Sociedad. La comercializacion de las acciones de la Sociedad se llevo a cabo
por la Sociedad de forma directa, sin la intervencion de entidades financieras en la colocacion y
sin que esté previsto pagar comisiones de comercializacion por parte de la Sociedad.

7. Intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios
Ningun intermediario financiero proporcionara financiacion y otros servicios, entendiendo por
intermediario financiero aquella entidad de crédito, empresa de inversion regulada u otra entidad

cualquiera sujeta a regulacion prudencial y a supervision permanente, que ofrezca servicios a
los inversores profesionales principalmente para financiar o ejecutar operaciones en
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instrumentos financieros como contraparte y que puede también proporcionar otros servicios
tales como la compensacion y liquidacién de operaciones, servicios de custodia, préstamo de
valores, tecnologia a la medida y medios de apoyo operativo.

8. Acuerdos con los intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros
servicios y modo en que se gestionan los conflictos de interés al respecto

Como quiera que no existen los referidos intermediarios financieros que proporcionen
financiacion y otros servicios, no existen los acuerdos referidos. En consecuencia, no se ha
previsto el modo en que se gestionan los conflictos de interés con respecto al intermediario
financiero ni la cesion de responsabilidad al intermediario financiero.
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CAPITULO IV: VALORACION DE ACTIVOS
1. Valoracioén de los activos previa al momento de la inversiéon en la Sociedad Objetivo

Para cada una de las Sociedades Objetivo en el que la Sociedad invertird a través de las
Sociedades de Busqueda, la Sociedad Gestora analizara en profundidad la correspondiente due
diligence realizada por el emprendedor con el concurso de expertos externos, realizara sus
propios andlisis, consultara con otros inversores para conocer su opinion y en base a todo ello
la Sociedad Gestora realizara su propia valoracién y adoptard una decision sobre acudir o no a
la ampliacion de capital para articular la adquisicion por la Sociedad de Busqueda de la Sociedad
Objetivo.

Dicho analisis tendra en cuenta las siguientes cuestiones:

- Situacion del mercado y evolucion prevista.

- Estructura de ingresos y costes y analisis de sensibilidad en funcién de la variacion de las
variables determinantes del modelo.

- Variables econémicas principales (ingresos, gastos, inversiones, etc.) en los Ultimos
trimestres.

- Posicién competitiva y barreras de entrada.

- Fortaleza financiera de los principales competidores.

- Prevision de las necesidades de inversion en captacién de clientes y coste del plan de
marketing por canales de distribucién.

- Prevision de las necesidades de inversion en tecnologia o infraestructuras contenidas en
el plan de negocio y comparativa de las mismas con las ratios presentes en otras
compafiias de su sector y entorno.

- Coste de reposicién tecnoldgico de la solucion, el producto o el servicio que se va a
comercializar, y su posible valor de venta.

- Calidad, preparacion y coste del equipo gestor.

- Estructura accionarial de la compafiia antes y después de la transaccion.

- Valoracién asignada a operaciones similares atendiendo al modelo de mercado y al
potencial interés de otros agentes del mismo.

- Potenciales operaciones de venta en un futuro no lejano.

Asimismo, en su valoracion la Sociedad tendra en cuenta los estandares de valoracion
recomendados por Invest Europe y las directrices de valoracion de International Private Equity
and Venture Capital (IPEV Valuation Guidelines) vigentes en cada momento.

2. Valoracién de los activos en cartera de la Sociedad

El valor liquidativo de las acciones de la Sociedad se determina anualmente por la Sociedad
Gestora y, en todo caso, cuando se produzca una venta de acciones y sera el resultado de
dividir el activo de la Sociedad por el nimero de acciones en circulacion. A estos efectos, el
valor del activo de la Sociedad se determinard de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente
que en cada momento sea de aplicacion.

La Sociedad Gestora aplicara, para la valoracion de los activos de la Sociedad, el valor que
razonablemente determine la Sociedad a su discrecion, de conformidad con los estandares de
valoracién recomendados por Invest Europe y las directrices de valoracién de International
Private Equity and Venture Capital (IPEV Valuation Guidelines) vigentes en cada momento, y
con el visto bueno del Comité de Supervision.

A estos efectos, en caso de que en un plazo de veinte (20) dias habiles no se hubiera obtenido
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el visto bueno del Comité de Supervisién a la valoracién realizada, cualquier disputa sera
sometida a la decisién de un experto independiente nombrado por la Sociedad con el visto
bueno del Comité de Supervision.

Esta valoracién se entiende sin perjuicio de la aplicacién de la normativa legal vigente en cada
momento, recogida principalmente en la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de
capital riesgo.
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CAPITULO V: GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ
1. Descripcién de la gestion de la liquidez

La Sociedad no tiene establecidos mecanismos de control de liquidez de sus inversiones, al no
tener previsto hacer uso del apalancamiento.

En cuanto a la gestion de la liquidez de sus recursos disponibles, sera extremadamente
conservadora, manteniéndose la misma en cuentas corrientes a la vista 0, en su caso, en activos
financieros del mercado monetario de liquidez diaria, minimizando en todo momento los factores
de riesgo de mercado.

En todo caso, no esta previsto mantener cantidades relevantes de liquidez disponible debido a
la naturaleza de la actividad de la Sociedad.

Segun se vayan decidiendo nuevas inversiones, la Sociedad solicitara los correspondientes
desembolsos de Compromisos de Inversion, de modo que las diferentes necesidades de
liquidez se vayan solventando sin necesidad de mantener liquidez remanente en una cantidad
material.

Por otra parte, tampoco esta previsto el mantenimiento de liquidez durante periodos prologados
con posterioridad a una desinversion.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores mas alla de los establecidos por
mandato imperativo en la LECR.

3. Acuerdos de reembolso existentes con los inversores

El Contrato de Inversién y Acuerdo de Accionistas prevé que las Distribuciones a realizar por
parte de la Sociedad a los Accionistas se efectuaran mediante devolucidon de aportaciones,
reembolso parcial de acciones, adquisicién de acciones propias por parte de la Sociedad y/o
distribucion de dividendos con cargo a beneficios o reservas, a discrecion de la Sociedad, y en
los términos establecidos en dicho Contrato de Inversién y Acuerdo de Accionistas.

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad podra reinvertir los resultados obtenidos
procedentes de desinversiones en Sociedades de Busqueda en las cuales la Sociedad decida
no acudir a la ampliaciéon de capital para adquirir la Sociedad Obijetivo, o de distribuciones y
desinversiones de Sociedades Objetivo, hasta completar el importe del Capital Total
Comprometido.

Una vez finalizado el Periodo de Inversidn, la politica de la Sociedad es realizar Distribuciones
a los Accionistas tan pronto como sea posible tras la realizacion de una desinversion o la
percepcion de ingresos por otros conceptos.

No obstante lo anterior, con el objeto de facilitar la administracion de la Sociedad, cuando los
importes a distribuir a los Accionistas no sean significativos a juicio de la Sociedad, esta podra
acordar que la Sociedad no efectue Distribuciones inmediatas a los Accionistas, en cuyo caso
dichos importes se acumularan para efectuar las Distribuciones en el momento en que asi lo
decida la Sociedad segun su criterio prudente. Tampoco estara obligada la Sociedad a distribuir
los importes que, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Inversion y Acuerdo de
Accionistas, pudieran ser objeto de reinversion por decision de la Sociedad adoptada conforme
a lo dispuesto en el mismo.
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CAPITULO VI.- TRANSPARENCIA DE LA INTEGRACION DE LOS RIESGOS DE
SOSTENIBILIDAD.

1.- Integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gestién de la Sociedad.

La Sociedad Gestora, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 6 del Reglamento
2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
indica:

1°.-

2°.-

3°.-

40 -

59.-

Publicara en su sitio web informacion sobre su politica de integracion de los riesgos de
sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversién, cumpliendo lo establecido
en el articulo 4.2 del Reglamento UE 2019/2088.

Incluira en la politica de remuneraciones informacion sobre la coherencia de dichas
politicas con la integracion de los riesgos de sostenibilidad.

Asimismo se incluira en la informacion precontractual, concretamente en los Folletos
relativos a los Fondos que se promuevan una descripcién de la manera en que se integran
los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion y los resultados de la evaluacion
de las posibles repercusiones de riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de los Fondos.

Respecto al disefio de la politica de integracion de las incidencias adversas en materia de
sostenibilidad, se recalca que las diferentes incidencias adversas (y las listas de exclusion
de participadas) se identificaran en el momento de constituir los Fondos, en funcién del
sector de inversion al que se orientaran.

La integracién de las incidencias adversas quedara reflejada en la siguiente tabla:

Identificacion y preseleccidn Due Diligence Decisién de inversion

1.- Asegurarse de que la | 3.- Delimitar las incidencias | 5.- Tomar una decisién
empresa objetivo no estd | adversas o factores. informada teniendo en cuenta
incluida en la lista de excluidas. los factores e incidencias
adversa ESG.

2.- Identificar en la empresa | 4.- Disefiar un plan de la
objetivo los factores e | empresa objetivo en
incidencias de ESG. materia de ESG que debe
aplicarse tras la inversion.

Acuerdo de inversion Seguimiento de la Desinversién
inversién

6.- Formalizar compromisos de | 7.- Asegurar que se | 8.- Analizar los resultados en
la compafiia para alcanzar los | cumplen por la empresa | ESG durante todo el periodo

objetivos marcados en el plan de | participada los | de inversion.
ESG. compromisos asumidos de
ESG. 9.- Analizar las incidencias
adversas de la empresa
participada tras la

desinversion.
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6°.-

La Sociedad Gestora buscara en el desarrollo de su actividad inversora la consecucion de
las siguientes metas dentro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible:

Objetivo 8 “Trabajo decente y crecimiento econdmico”. Meta 8.2. Lograr niveles mas
elevados de productividad economica mediante la diversificacién, la modernizacion
tecnologica y la innovacion, entre otras cosas centrandose en los sectores con gran valor
afiadido y un uso intensivo de la mano de obra.

Objetivo 9 “Industria, Innovacién e infraestructuras” Meta 9.3. Aumentar el acceso de las
pequenas industrias y otras empresas, ..., a los servicios financieros, incluidos créditos
asequibles, y su integracion en las cadenas de valor y los mercados

Objetivo 12. “Produccion y consumo responsables”. Meta 12.2. Lograr la gestion sostenible
y el uso eficiente de los recursos naturales.

2. Resultados de la evaluacion de las posibles repercusiones de los riesgos de
sostenibilidad en la rentabilidad de las participaciones del Fondo.

De

conformidad con lo previsto en los articulos 6 y 7 del Reglamento (UE) 2019/2088, del

Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la transparencia de la
integracion de los riesgos de sostenibilidad y de las incidencias adversas:

La Sociedad Gestora, para la Sociedad, evalla los riesgos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo con informacion procedente de las propias sociedades objeto de
inversion, asi como fuentes de terceros. El andlisis de estos criterios no es exhaustivo por
lo cual no condiciona la inversion.

La Sociedad no toma en consideracion las incidencias adversas de las decisiones de
inversién, como consecuencia de no contar en la actualidad con un procedimiento para el
analisis de la informacién confiable y disponible, que permita cuantificar, con rigor, el
impacto previsible y real de las decisiones de inversibn sobre cuestiones
medioambientales, sociales y de respeto de los derechos humanos.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la

UE

para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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CAPITULO VII: OBLIGACIONES DE INFORMACION
1.- Informacion suministrada a los Inversores en el momento de la inversion.

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora debera poner a
disposicién de los Inversores y hasta que estos pierdan su condiciéon de tales, este Folleto y, en
Su caso sus actualizaciones y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con
respecto a la Sociedad. El Folleto, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias
auditadas podran ser consultados por los Inversores en el domicilio social de la Sociedad, sin
perjuicio de otras obligaciones de depoésito en el registro de la CNMV que, en su caso, pudieran
resultar de aplicacion.

Los Inversores de la Sociedad asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con
la inversion en la Sociedad que se describen en el Capitulo Il anterior. El valor de las inversiones
puede subir o bajar, circunstancia que los Inversores asumen incluso a riesgos de no recuperar
el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los Inversores en la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones asi como sus respectivas posiciones
como accionistas de la Sociedad.

2.- Informacion periédica.

La Sociedad, con caracter anual, dentro de los noventa dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, pondra a disposicion de los Inversores en el domicilio social un informe en el que, entre
otra informacién de interés en relacion con el seguimiento de las inversiones, comunicard a los
Inversores, en la medida en que proceda conforme a la actividad desarrollada por la Sociedad
conforme a lo previsto en este Folleto, la informacion prevista en los apartados 1y 3 del articulo
69 de la LECR.
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CAPITULO VIII: OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 68 DE LA LEY
22/2014

1. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacién contractual entablada
con fines de inversion

Los Compromisos de Inversion, en su caso, los documentos constitutivos de la Sociedad, el
Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas y cualesquiera otros documentos relacionados
con la constitucion e inversion en la Sociedad estaran sometidos a la legislacion espafiola y las
disputas que puedan surgir se resolveran en sede arbitral.

Los principales aspectos que recoge el Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas son los
siguientes:

- Compromisos de inversiéon

- Gestion de los activos de la Sociedad

- Politica de inversion

- Remuneracion de la Sociedad

- Gastos de la Sociedad

- Medidas de proteccion de los Inversores

- Conflictos de interés

- Organos de la Sociedad

- Régimen de transmision de las acciones

- Politica general de Distribuciones, criterios sobre determinacion y distribucion de
resultados

- Designacion de auditores e informacion a los Inversores

- Modificacién del Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas

- Duracion, disolucion, liquidacién y extincion de la sociedad

- Limitacién de responsabilidad

- Confidencialidad

- Duracion del Contrato de Inversion y Acuerdo de Accionistas

- Incumplimiento

- Acuerdo integro

- Cesion de derechos

- Buena fe y cooperacion

- Notificaciones

- Adhesiones al acuerdo

- Renuncias y modificaciones

- Elevacion a publico

- Ley aplicable y sumision a arbitraje

2. Descripcion del modo y el momento de la divulgacion de la informacién prevista en
los apartados 1y 3 del articulo 69

La Sociedad, con caracter anual, dentro de los noventa dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, pondra a disposicion de los mismos en el domicilio social un informe en el que, entre
otra informacion de interés en relacién con el seguimiento de las inversiones, comunicara a los
Inversores, en la medida en que proceda conforme a la actividad desarrollada por la Sociedad
conforme a lo previsto en este Folleto, la informacion prevista en los apartados 1y 3 del articulo
69 de la LECR.

3. Régimen fiscal aplicable a la Sociedad
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3.1. Impuesto de Sociedades

La Sociedad tributard conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto
en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante la “Ley 27/2014”), resultandole de aplicacion el régimen general de la Ley 27/2014 en
todo lo no previsto en dicho articulo. El citado régimen especial contempla los siguientes
beneficios fiscales:

(@) Plusvalias derivadas de la transmision de las participaciones. Exencion del 99% de las
rentas positivas que obtengan en la transmision de valores representativos de la
participacién en el capital o en fondos propios de las empresas o0 entidades de capital-
riesgo a que se refiere el articulo 2 de la LECR, en relacién con aquellas rentas que no
cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014 (es decir, aquellas
rentas a las que no se les apligue la exencion para evitar la doble imposiciébn sobre
dividendos y rentas derivadas de la transmision de valores representativos de los fondos
propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafol), siempre que la
transmisién se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde
el momento de adquisicion o de la exclusibn de cotizacion y hasta el decimoquinto,
inclusive. Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacién hasta el vigésimo inclusive.

(b) Dividendos percibidos por las participaciones. De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 50.2 de la Ley 27/2014, la Sociedad podra aplicar la deduccion prevista en el
articulo 21.1 a los dividendos y participaciones en beneficios percibidos provenientes de
las sociedades o entidades que promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

3.2. Impuesto sobre Transmisiones y Actos Juridicos Documentados

Exencion en la modalidad de operaciones societarias del impuesto devengado como
consecuencia de operaciones de constitucién y ampliacion de capital de la Sociedad (n° 11, letra
c) del art. 45.1 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba
el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados).

3.3. Impuesto sobre el Valor Afiadido

La actividad de gestion de activos de la Sociedad esta exenta de IVA (letra n) del apartado 18
del articulo 20.1 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido.

4. Régimen fiscal aplicable al accionista de la Sociedad

4.1. Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Espafia

No les resultara de aplicacion ninguna especialidad por su inversion en la Sociedad, por lo que
estardn sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por
las rentas que perciban de esta inversion.

4.2. Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas
juridicas no residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en
Espafa

La distribucion de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que perciban de la

Sociedad disfrutaran de una deduccién del 100 por 100 de la cuota integra en el Impuesto sobre
Sociedades del accionista.
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Las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones de la
Sociedad disfrutaran de la deduccién prevista en el articulo 21.3 de la Ley 27/2014.

En ambos casos, el beneficio fiscal se disfruta con independencia del porcentaje de fondos
propios que representen dichas participaciones y el tiempo de tenencia de las mismas.

4.3. Accionistas personas fisicas no residentes fiscales en Espafia y personas juridicas
no residentes sin establecimiento permanente en Espafia.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la Sociedad por
estos accionistas, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o
reembolso de las acciones de la Sociedad no se entenderan obtenidos en territorio espafiol,
siempre y cuando no se obtengan a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente
como paraiso fiscal.
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D. Simén Bores Llanos, con D.N.l. 51427625-Q y domicilio en C/ Bendicion de Campos, 3,
28036 Madrid, consejero delegado de ISTRIA CAPITAL PARTNERS SGEIC, S.A., asume la
responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos en el mismo
son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho susceptible de alterar su alcance.

La puesta a disposicion de los Inversores del presente Folleto con anterioridad a su inversion
no implica recomendacion de suscripciébn o compra de las acciones en la Sociedad a que se
refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la Sociedad o la
rentabilidad o calidad de la inversion en la Sociedad.

El presente Folleto se ha presentado en la CNMV en el marco del proceso de inscripcion de la
Sociedad en el correspondiente registro especial, conforme a lo previsto en el articulo 8 de la
LECR.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV, y la admision y registro
de la Sociedad en el mencionado registro, no implican recomendacion de suscripcion o compra
de los valores a que se refiere el Folleto, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la Sociedad o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

La Sociedad asume la obligacion, sin perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto a este
respecto en la normativa de aplicaciéon, de comunicar a los inversores a los que se haya
facilitado el presente Folleto conforme a la normativa vigente, con anterioridad a la suscripcion
por estos de acciones de la Sociedad, cualquier modificacion relevante de lo expuesto en el
mismo.

Don Simén Bores Llanos
Consejero Delegado de ISTRIA CAPITAL PARTNERS SGEIC, S.A.
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Anexo 1 — Listado de Inversiones Previas

Inversion  |Importe previsto de transmision Estado del search fund
Afio Pais realizada a la Sociedad
Espafa
Tagus Search Capital, Fase de busqueda
S.L. 2016 Espafia 16.000 € 16.000 €
Inversidon materializada en
Tilfor Ocean SL / Capital adquisicion de Enginyeria
de Transicion, S.L. 2016 Espafia 762.500 € 768.750 € Mapex, S.L.
Inversion inicial 12.500 € 18.750 €
Inversion fase de
adquisicién 750.000 € 750.000 €
Asta Capital, S.L. 2017 Espafia 15.000 € 15.000 € Fase de busqueda
Syna Capital, S.L. 2018 Espafia 15.000 € 15.000 € Fase de bUsqueda
Ibero Search Capital, S.L. 2018 Espafia 12.500 € 12.500 € Fase de busqueda
Inversion materializada en
adquisicién de Lanaccess
Sachem Partners, S.L. 2018 Espafia 169.000 € 178.000 € Telecom, S.A.
Inversion inicial 18.000 € 27.000 €
Inversion fase de
adquisicion 151.000 € 151.000 €
Namencis Capital, S.L. 2018 Espafia 12.500 € 12.500 € Fase de busqueda
Magnus Partners, S.L. 2018 Espafia 15.000 € 15.000 € Fase de busqueda
Baluarte Capital, S.L. 2018 Espafia 17.500 € 17.500 € Fase de busqueda
Europa
Lea Succession SAS 2017 Francia 15.000 € 15.000 € Fase de busqueda
RJ Capital Partners Ltd 2018 Reino Unido 15.000 £ 15.000 £ Fase de busqueda
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Koru Nachfolge 2018 Alemania/Suiza | 16.000 € 16.000 € Fase de bUsqueda
Med Leaders 2018 | Alemania/R.Unido| 16.500 € 16.500 € Fase de busqueda
Blue Knot Partners 2018 Reino Unido 15.000 £ 15.000 £ Fase de bisqueda
Giers Kapital 2018 Alemania/Suiza | 15.500 € 15.500 € Fase de busqueda
Otros

Idus capital Investments, Fase de busqueda
S.L. 2018 Marruecos 15.000 $ 15.000 $

Nota: El listado de Inversiones Previas ira aumentando con toda probabilidad durante la tramitacién del presente expediente. El importe
previsto de transmisién a la Sociedad incluye, en aquellos casos donde se ha realizado una adquisicion, el step up del 50% correspondiente
a la prima de valoracién sobre el capital inicial de busqueda.

Las inversiones en divisa no euro se traspasaran al tipo de cambio vigente en el momento de dicho traspaso. El valor total a fecha de hoy
de estas inversiones previas (en euros y en otras divisas), es de 1.142.550 €. Para el plan de negocio se ha tomado este nUmero como
1.145.000 € por si hubiese fluctuaciones en dichos tipos de cambio.
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ISTRIA CAPITAL, S.C.R.-PYME, S.A.

ESTATUTOS SOCIALES
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TITULOI. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico

Con la denominacion de ISTRIA CAPITAL, S.C.R.-PYME, S.A., (la “Sociedad”) se constituye una sociedad
anonima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes Estatutos y, en su defecto, por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva
(la “LECR?”), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y demas disposiciones vigentes o que las modifiquen o
sustituyan en el futuro.

La Sociedad se somete, en especial, a las normas propias de las sociedades de capital riesgo-pyme
previstas en la seccion tercera del capitulo Il del titulo | de la LECR en particular, el régimen de inversiones
previsto en dicha seccién.

Articulo 2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la inversién de su activo en los siguientes instrumentos financieros que provean
de financiacion a las empresas que son objeto de su actividad:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcién o adquisicion
de aquéllas y participaciones en el capital.

b) Préstamos participativos.

¢) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacién del principal en caso de concurso no esté
plenamente asegurada.

d) Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la Sociedad ya tenga una participacion
a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

e) Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a la LECR.

La Sociedad debera mantener al menos el 75 por ciento de su activo computable, definido de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 18 LECR, en dichos instrumentos.

Las empresas objeto de la actividad de la Sociedad deben cumplir los siguientes requisitos:

a) Que, en el momento de la inversién, no estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario regulado
o sistema multilateral de negociacion.

b) Que, en el momento de la inversién, tengan menos de 250 empleados.

¢) Que, en el momento de la inversién, o bien su activo anual no supere los 43 millones de euros, o bien su
volumen de negocios anual no supere los 50 millones de euros.

d) Que no se trate de una institucion de inversion colectiva.

e) Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria.

f) Que estén establecidas en Estados miembros de la Union Europea o en terceros paises, siempre que
dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio
para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria.

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado podra mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios organizados.
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b) Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad, incluidas
participaciones en instituciones de inversion colectiva, en entidades de capital riesgo que no sean ECR-
Pyme y en entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (EICC).

c) Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean reembolsos
periddicos formara parte del coeficiente de liquidez, junto con los demas activos especialmente liquidos que
precise el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su delegacion expresa, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

d) Financiacion de cualquier tipo a empresas que formen parte de su objeto social principal.

e) Hasta el 20 por ciento de su capital social, en elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de
su actividad.

La Sociedad no podra invertir mas del 40 por ciento de su activo computable en el momento de la inversion
en una misma empresa, ni mas del 40 por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Asimismo, segun lo sefialado en el articulo 20 LECR la Sociedad debe establecer una relacion de
asesoramiento con sus entidades participadas.

El CNAE de la actividad principal de la Sociedad seré el 6499 — Otros servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones n.c.o.p.

Articulo 3. Domicilio social

El domicilio social se fija en la calle Bendicion de Campos, 3, 28036, Madrid.

El cambio de domicilio consistente en su traslado dentro del territorio nacional, asi como el acuerdo de
establecer, suprimir o trasladar sucursales para el desarrollo del objeto social correspondera al Consejo de
Administracion.

Articulo 4. P&gina web corporativa

La Sociedad mantendra una pagina web corporativa cuya direccion serd www.istriacapital.com

La modificacién o el traslado de la pagina web podran ser acordados por el Consejo de Administracion, que
gqueda habilitado para modificar el parrafo anterior de este articulo. El acuerdo de modificacién y traslado de
la pagina web se hara constar en la hoja registral abierta a la Sociedad en el Registro Mercantil, y sera
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina web modificada o trasladada durante los
treinta (30) dias siguientes a contar desde la insercion del acuerdo.

Articulo 5. Duracién de la sociedad

La SCR se constituird con una duracién inicial de diez (10) afios, cuyo cOmputo se iniciara una vez que
hayan transcurrido doce (12) meses desde su constitucion, salvo que dicho plazo sea prorrogado por un
periodo adicional maximo de seis (6) meses, a discrecion de la Sociedad.

No obstante lo anterior, se podra extender el periodo de duracion por tres plazos sucesivos de un (1) afio,
mediante acuerdo del Consejo de Administracion.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
correspondiente registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), sin perjuicio de lo
dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.
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TITULO Il. CAPITAL SOCIAL

Articulo 6. Capital social

El capital social queda fijado en SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (6.500.000 €), representado
por:

a) Seis millones trescientas dos mil cuatrocientas (6.302.400) acciones nominativas ordinarias de Clase
A, de UN EURO (1 €) de valor nominal cada una, numeradas:
- delalala748.000, ambas inclusive,
- dela900.001 a la 5.000.000, ambas inclusive,
- dela5.006.081 a 5.200.000, ambas inclusive,
- delab.206.081 a la 5.400.000, ambas inclusive,
- delab.409.121 a la 5.700.000, ambas inclusive,
- delab.709.121 a la 6.000.000, ambas inclusive,
- dela6.009.121 a la 6.300.000, ambas inclusive,
- dela 6.306.081 a la 6.500.000, ambas inclusive, y

b) Ciento noventay cinco mil (195.000) acciones nominativas privilegiadas de Clase B, de UN EURO (1
€), de valor nominal cada una, numeradas:

- dela748.001 a la 898.000, ambas inclusive,

- dela5.000.001 a la 5.006.000, ambas inclusive,

- dela5.200.001 a la 5.206.000, ambas inclusive,

- dela5.400.001 a la 5.409.000, ambas inclusive,

- dela5.700.001 a la 5.709.000, ambas inclusive,

- dela 6.000.001 a la 6.009.000, ambas inclusive,

- dela6.300.001 a la 6.306.000, ambas inclusive, y

¢) Dos mil seiscientas (2.600) acciones nominativas privilegiadas de Clase C, de UN EURO (1 €) de
valor nominal cada una, numeradas:

- dela 898.001 a la 900.000, ambas inclusive,

- dela5.006.001 a la 5.006.080, ambas inclusive,

- delab.206.001 a la 5.206.080, ambas inclusive,

- dela5.409.001 a la 5.409.120, ambas inclusive,

- delab.709.001 a la 5.709.120, ambas inclusive,

- dela6.009.001 a la 6.009.120, ambas inclusive, y

- dela6.306.001 a la 6.306.080, ambas inclusive.

Todas ellas integramente suscritas y desembolsadas.”

Articulo 7. Caracteristicas de las acciones vy clases de acciones

Las acciones estaran formalmente representadas por titulos nominativos, que podran ser individuales o
multiples, segun decida el Consejo de Administracion, y se emitirdn cumpliendo las exigencias de la LSC y
del Reglamento del Registro Mercantil, o cualquier otra norma que las modifique o sustituya en el futuro.

Las acciones pueden ser de tres clases: la Clase A, la Clase By la Clase C. Las acciones de Clase A tienen
el caracter de ordinarias y las acciones de Clase B y de Clase C tienen el caracter de privilegiadas.
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Articulo 8. Transmisibilidad de las acciones

7.1

@)

(b)

(©

Restricciones ala transmisién de las acciones

Restricciones de caracter general

Cualquier transmision de acciones o el establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre
las mismas requerira el consentimiento previo y por escrito del Consejo de Administraciéon de la
Sociedad. El Consejo de Administracion de la Sociedad no denegara injustificadamente dicho
consentimiento en el supuesto de transmisiones a una filial 0 sociedad controlada por el transmitente,
siempre y cuando la misma estuviera participada al cien por cien (100%) por el transmitente, o fuera
titular del cien por cien (100%) de las participaciones o acciones del transmitente (y estos porcentajes
de participacion se mantengan; en caso contrario, deberé deshacerse la operacion realizada, teniendo
el accionista originalmente transmitente la obligacién de volver a adquirir el total de las acciones que
hubiese transmitido en su momento).

Restricciones adicionales a la transmision por parte de los titulares de acciones de Clase By C

Las acciones de Clase B que se emitan Unicamente podran ser suscritas por los promotores, ya sea
de forma directa o indirecta.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad las transmisiones de acciones de
Clase B, salvo en los supuestos en que dichas transmisiones se efectuaran en beneficio de una
sociedad igualmente perteneciente en su integridad, directa o indirectamente, a un promotor o
directamente entre promotores.

Las acciones de Clase C que se emitan Unicamente podran ser suscritas por los ejecutivos clave u
otros empleados de la Sociedad, ya sea de forma directa o indirecta.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad las transmisiones de acciones de
Clase C, salvo en los supuestos en que dichas transmisiones se efectuaran en beneficio de una
sociedad igualmente perteneciente en su integridad, directa o indirectamente, a los titulares, directos
o indirectos, de acciones de Clase C o entre accionistas de Clase C.

Procedimiento especial para la transmisién de las acciones de Clase A

Los accionistas que prevean efectuar la transmisién de sus acciones de Clase A deberan natificarlo
a la Sociedad con una antelacién minima de treinta (30) dias hébiles a la fecha prevista para dicha
transmision, incluyendo en dicha notificacion (i) los datos identificativos del potencial adquirente; (ii)
el nimero de acciones que pretende transmitir; y (iii) el precio de adquisicion acordado.

La Sociedad dard traslado de dicha notificacién a los accionistas, y dispondra de un plazo de quince
(15) dias habiles para ejercer derecho de adquisicién preferente al precio de adquisicion comunicado
por el accionista saliente. En caso de que la Sociedad decidiese no ejercer el derecho de adquisicién
preferente, podra cederlo a los accionistas, quienes dispondran de un plazo de quince (15) dias
habiles para comunicar su decision.

La transmision de las acciones a la Sociedad o al potencial adquirente requerird, conforme a lo
dispuesto en los presentes Estatutos, la aprobacién previa del Consejo de Administracion. El Consejo
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de Administracion informara al accionista interesado en la transmision de la decision adoptada al
respecto, por un medio fehaciente.

Con caracter previo a la formalizacion de la transmision de acciones de Clase A, el adquirente debera
ratificarse, frente a la Sociedad, en la asuncién de los derechos y obligaciones que le corresponden
derivados de la adquisicién y tenencia de las acciones objeto de la transmisién, derivados de los
presentes Estatutos o de cualesquiera otros documentos tenga que suscribir con motivo de la
adquisicion de las acciones.

Las transmisiones de acciones de la Sociedad estardn en todo caso sujetas a las obligaciones de
informacién y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en cada momento.

TITULO Ill. POLITICA DE INVERSIONES Y GESTION DE INVERSIONES

Articulo 9. Politica de inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en valores
emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la UE o del resto de paises miembros de la OCDE, y de acuerdo con la politica de inversiones
fijada por la Sociedad en su documentacion debidamente autorizada por la CNMV.

El activo de la Sociedad estara invertido con sujecién a los limites y porcentajes contenidos en la LECR y
demas disposiciones aplicables.

Se prevé expresamente que la Sociedad pueda invertir hasta el 25 por 100 de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 5 de la Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, siempre que se cumpla con los requisitos que se recogen en el articulo 16.2 de la LECR.

Articulo 10. Gestidn de inversiones

La Sociedad podrd, previo acuerdo de la Junta General de Accionistas o, por su delegacion, del Consejo de
Administracion, encomendar la gestiéon de los activos sociales a una Sociedad Gestora debidamente
autorizada para ello, de acuerdo con lo dispuesto en la LECR o cualquiera que la modifique o sustituya en
el futuro.

TITULO IV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 11. Organos de la Sociedad

La Sociedad serd regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Consejo de
Administracion.
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De la Junta General de Accionistas

Articulo 12. Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas sera el érgano soberano de la Sociedad. Cada accion dara derecho a un
voto en la misma.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada y celebrada en la forma y con los
requisitos establecidos por la LSC y el resto de la normativa aplicable, decidirdn por las mayorias
establecidas en la Ley en los asuntos propios de la competencia de la Junta General de Accionistas.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los no asistentes a la reunién, quedan sometidos a los
acuerdos de la Junta General de Accionistas. Quedan a salvo los derechos de separacion e impugnacion
establecidos legalmente.

Articulo 13. Junta General ordinariay extraordinaria

La Junta General de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias, y habran de ser convocadas por el
Consejo de Administracién y, en su caso, por los liquidadores de la Sociedad.

La Junta General ordinaria es la que debe reunirse necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses
de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y
resolver sobre la aplicacién de resultado. La Junta General ordinaria sera valida, no obstante, aunque haya
sido convocada o se celebre fuera del referido plazo.

Toda Junta General de Accionistas que no sea la ordinaria tendra la consideracion de Junta General
extraordinaria.

Articulo 14. Junta General universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General de Accionistas se entendera
vélidamente constituida, con caracter general, para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa
convocatoria, siempre que concurra presente o representado todo el capital social y los concurrentes
acepten por unanimidad la celebracion de la Junta General. La Junta General universal podra reunirse en
cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 15. Convocatoria de la Junta General

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos, la convocatoria se realizar4 mediante cualquiera
de los siguientes medios: anuncio en la pagina web de la Sociedad; anuncio individual y escrito que sera
remitido por correo certificado con acuse de recibo; telegrama con acuse de recibo; burofax con acuse de
recibo; o cualquier otro medio escrito o telemético que permita asegurar la recepcion de dicho anuncio por
todos los accionistas, en el domicilio que hayan designado al efecto o en el domicilio que conste en la
documentacion de la Sociedad, con una antelacion minima de un (1) mes a la celebracién de la Junta
General. En caso de accionistas extranjeros, éstos seran individualmente convocados al domicilio en
territorio nacional indicado a estos efectos.

La Junta General de Accionistas debera ser convocada en las situaciones previstas en la normativa aplicable
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Yy, en todo caso, cuando lo soliciten uno o varios socios que representen, al menos, el cinco por ciento (5%)
del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, deber& ser convocada para
su celebracién dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente
al Consejo de Administracién para convocarla, debiendo incluirse en el orden del dia los asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud.

Ademas, los accionistas que representen, al menaos, el cinco por ciento (5%) del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria incluyendo uno o mas puntos en el orden del
dia, segun lo establecido en la LSC o cualquier otra norma que la modifique o sustituya en el futuro. El
ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacién de la convocatoria.

La convocatoria expresara en todo caso el nombre de la Sociedad, la fecha, hora y lugar de la reunién, la
persona que realiza la comunicacién y su cargo, asi como el orden del dia, expresandose con la debida
claridad los asuntos sobre los que hayan de deliberar y las demés menciones que exija la LSC. No obstante,
si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entendera que la Junta General ha sido
convocada para su celebracién en el domicilio social.

En el anuncio de la convocatoria podrd hacerse constar, asimismo, la fecha en la que, si procediera, se
reunira la Junta General de Accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunion
debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

Articulo 16. Constitucién de la Junta General

La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedara constituida en primera convocatoria cuando
concurran, presentes o representados, accionistas titulares de, al menos, el veinticinco por ciento (25%) del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta General
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Sin embargo, para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar vélidamente el aumento o
la reduccion del capital, la emision de obligaciones, la supresion o la limitacién del derecho de adquisicion
preferente de nuevas acciones, la transformacion, fusion, escisiéon o cesién global de activo y pasivo y el
traslado del domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de
dicho capital.

La Junta General sera presidida por quien ostente el cargo de presidente del Consejo de Administracion,
actuando como secretario quien lo sea del Consejo de Administracién y, a falta de estos, en su caso, el
vicepresidente y el vicesecretario. En su defecto, los restantes miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad elegiran entre sus miembros al presidente y/o secretario de la sesion.

Articulo 17. Derecho de asistencia ala Junta General

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones inscritas en el Libro Registro de Acciones
Nominativas con cinco (5) dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta General.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas Generales, y el
presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de cualquier otra persona que juzgue
conveniente. La Junta General, no obstante, podra revocar dicha autorizacion.
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La asistencia a la Junta General podra realizarse acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la reunion,
bien a otros lugares conectados con aquél por sistemas de videoconferencia, o por cualquier otro medio que
haga posible la interconexiéon multidireccional, que permitan, con sonido e imagen en tiempo real, la
identificacién de los asistentes, la permanente comunicacion entre ellos, independientemente del lugar
donde se encuentren, asi como la intervencion, emision del voto y la transmisién o visionado de informacion
o documentos. Los asistentes a cualquiera de los lugares se consideraran, a todos los efectos, como
asistentes a la Junta General. En la convocatoria se indicara la posibilidad de esta asistencia telematica,
describiendo los plazos, formas y modo de ejercicio de los derechos para permitir el desarrollo ordenado de
la Junta General.

Articulo 18. Derecho de representaciéon en la Junta General

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, aunque esta no sea accionista.

La representacién debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia que cumplan con
los requisitos establecidos en la LSC o cualquier otra horma que la modifique o sustituya para el ejercicio
del derecho de voto a distancia, y con caracter especial para cada Junta General.

La representacion es siempre revocable, y la asistencia personal del representado a la Junta General tendra
valor de revocacion.

Articulo 19. Celebracién de la Junta General

Los acuerdos de la Junta General de Accionistas se adoptaran, por norma general, mediante el voto
favorable de los accionistas que representen mas del cincuenta por ciento (50%) del capital social. Se
exceptlan los supuestos en que la ley exige una mayoria reforzada o la unanimidad. Cada accion da
derecho a un voto.

Corresponde al presidente dirigir las sesiones, conceder la palabra a los accionistas y organizar los debates,
asi como comprobar la realidad de la adopcion de los acuerdos. En lo relativo a la verificacion de los
asistentes y al derecho de informacion del accionista, se estara a lo establecido en la ley.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
General podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal, electrénica o
cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del
sujeto que ejerce su derecho de voto.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberan ser tenidos en cuenta a efectos de la constitucién
de la Junta General como presentes.

Del Consejo de Administracion

Articulo 20. El Consejo de Administracién

La Sociedad estard administrada por un Consejo de Administracidn, que se regira por las normas legales
gue le sean de aplicacion y por estos Estatutos. Asimismo, el Consejo de Administracion podra, en su caso,
aprobar un reglamento del consejo de administracién que contendra normas de funcionamiento y régimen
interno del consejo y de sus cargos y comisiones delegadas, asi como las normas de conducta de sus
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miembros. Dicho reglamento, en su caso, se inspirara en las mejores practicas de buen gobierno corporativo
del &mbito mercantil. De la aprobacion del reglamento del consejo de administracion y de sus modificaciones
se informara a la junta general.

Articulo 21. Composicién y duracién

El Consejo de Administracién estara integrado por un minimo de tres (3) y un maximo de nueve (9)
miembros, correspondiendo a la Junta General la determinacion del nimero concreto de sus componentes.

Los miembros del Consejo de Administracion serdan designados por la Junta General por las mayorias
previstas en la LSC, y el nombramiento surtira efecto desde el momento de su aceptacion del cargo.

Para ser nombrado miembro del Consejo de Administracién no se requiere la condicion de accionista.

Articulo 22. Duracién del cargo

Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6) afios y podran ser reelegidos una o mas
veces por periodos de igual duracién. EI nombramiento de los consejeros caducara cuando, vencido el
plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la
celebracion de la Junta General que hubiese de resolver sobre la aprobacién de cuentas del ejercicio
anterior.

El nombramiento de los consejeros designados por cooptacion se entendera efectuado y éstos ejerceran su
cargo hasta la fecha de reunién de la primera Junta General, inclusive, sin perjuicio de la facultad de
reeleccién que tiene la Junta General.

Articulo 23. Cargos y comisiones del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion designara al presidente y, en su caso, a un vicepresidente del consejo de
administracion, quien sustituira al presidente en sus funciones de presidente del consejo de administracién
en los casos de ausencia, incapacidad o vacante, cuyos mandatos seran de seis (6) afos, sin perjuicio de
lo cual no existiran limites a la reeleccién.

El Consejo de Administracion podra designar un consejero delegado, que tendrd encomendada la gestion
ordinaria del negocio, con las maximas funciones ejecutivas. El Consejo de Administracion delegara en el
consejero delegado aquellas facultades que estime conveniente, salvo las que sean legalmente
indelegables o las que no puedan ser delegadas en virtud de lo dispuesto en la ley o los presentes estatutos.
El mandato del consejero delegado tendra una duracion de seis (6) afios, pudiendo ser reelegido por
mandatos de igual duracion.

El Consejo de Administracion designara un secretario y, potestativamente, un vicesecretario, que sustituira
al secretario en los casos de ausencia, incapacidad o vacante, pudiendo recaer el nombramiento de ambos
en quienes no sean CoNsejeros, en cuyo caso actuaran con voz pero sin voto. El mandato del secretario y,
en su caso, del vicesecretario sera de seis (6) afios, sin perjuicio de lo cual no existiran limites a la reeleccion
de ninguno de ellos.

El Consejo de Administracion podra, en su caso, crear y mantener en su seno una comision ejecutiva, cuya
estructura, funciones y régimen de funcionamiento se desarrollarian, en su caso, en el reglamento del
consejo de administracion, en la que delegara aquellas facultades que decida, salvo las que sean legalmente
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indelegables o las que no puedan ser delegadas en virtud de lo dispuesto en la ley o los presentes estatutos.

El Consejo de Administracion podra crear y mantener en su seno otras comisiones delegadas u otros
comités o comisiones cuya estructura, funciones y régimen de funcionamiento se desarrollarian, en su caso,
en el reglamento del consejo de administracién, asi como, en su caso, en los reglamentos de dichas
comisiones y comités.

Articulo 24. Retribucién de los consejeros

El cargo de consejero sera gratuito.

Articulo 25. Reuniones del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion se reunird, al menos, una vez al trimestre. Ademas, se reunird cuantas veces
sea convocado por el presidente, a su propia iniciativa, o a peticion de cualquiera de sus miembros,
indicando el orden del dia de la reunion.

Los consejeros que constituyan, al menos, un tercio de los miembros del Consejo de Administracion podran
convocarlo indicando el orden del dia, para su celebracién en la localidad donde radique el domicilio social
si, previa peticién al presidente, este, sin causa justificada, no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de
un (1) mes.

El Consejo de Administracion sera convocado mediante notificacion escrita, en la que se hara constar con
suficiente detalle el orden del dia de la reunién, asi como cualquier otra documentacién que resulte necesaria
para la preparacion de la reunion. Esta notificacion se enviara por fax, correo electrénico o carta a cada uno
de los consejeros, con una antelacion minima de quince (15) dias respecto a la fecha prevista para la
reunién, salvo que la urgencia de los temas a tratar obligue, a juicio del presidente, a una convocatoria
urgente, que sera realizada por teléfono, fax, correo electrénico o cualquier otro medio telematico con al
menos cuarenta y ocho (48) horas de antelacion.

Las reuniones del Consejo de Administracion se celebraran fisicamente en el domicilio social o en el lugar
fijado en la convocatoria, o por videoconferencia o conferencia telefénica multiple. Igualmente, el Consejo
de Administracion podra adoptar sus acuerdos por escrito (incluyendo fax o correo electrénico), sin
necesidad de celebrar sesidn, si ninguno de los consejeros se opone a este procedimiento.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, la mayoria de los vocales.

La representacion soélo podra recaer en otro consejero. El poder de representacion debera otorgarse con
caracter especial para la reunién del Consejo de Administracion a la que se refiera.
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Articulo 26. Adopcién de acuerdos por el Consejo de Administracion

A excepcién de aquellos acuerdos para los que la ley establezca una mayoria cualificada, los acuerdos del
Consejo de Administracién se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros presentes o representados
en la reunion.

Cada miembro del Consejo de Administracién tiene un voto, salvo que la ley prevea expresamente otro
régimen. En caso de empate, el presidente tendra un voto de calidad.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Articulo 27. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustaréa al afio natural, comenzando el 1 de enero y terminando el 31 de diciembre de
cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede validamente constituida
y finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 28. Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias aplicables y,
en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o pudieran desarrollar, modificar o
sustituir en el futuro.

Articulo 29. Designacién de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regird por lo dispuesto en la legislacion vigente.
TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION DE SOCIEDAD

Articulo 30. Disolucién de la Sociedad

La Sociedad se disolvera cuando se cumpla el periodo de duracién de la Sociedad establecido en estos
Estatutos sociales, o en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las deméas causas
previstas en la LSC y demas normas que sean de aplicacion.

En todo caso, el activo resultante después de satisfacer los créditos contra la Sociedad se repartira entre
los accionistas de la Sociedad, de tal forma que el importe correspondiente a cada accionista sea igual al
gue le hubiera correspondido de haberse efectuado en dicho momento una distribucion de dividendos por
el mismo importe o valor de conformidad con los criterios de distribucion recogidos en los presentes
Estatutos y en la ley aplicable.
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Articulo 31. Nombramiento de liquidadores

La Junta General, si acordase la disolucién, procedera al nombramiento y determinacion de facultades de
los liquidadores, que recaera en los anteriores miembros del Consejo de Administracion y sera siempre un
namero impar. En los casos en que el nimero de consejeros hubiera sido par, la Junta General decidira,
asimismo, el vocal del Consejo de Administracion que no sera nombrado liquidador. Se respetaran siempre
las atribuciones de los liquidadores sefaladas en la LSC y las demas que la Junta acuerde, y las
disposiciones imperativas que sean de aplicacion.

TITULO VII. OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 32. Disposicion final

Los presentes Estatutos Sociales se adaptaran en cada momento a la situacién de autogestion de sus
activos o de gestion delegada de los mismos en una Sociedad de Entidades de Capital-Riesgo, segun
proceda.
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