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FACTORES DE RIESGO

Riesgos relacionados con los negocios de Red Eléctrica

Marco regulatorio

Tanto la actividad desempefiada por Red Eléctrica como la retribucién percibida por
ello estan sujetas a un extenso marco regulatorio. Modificaciones materiales del marco
regulatorio y del sistema de retribucién pueden tener un efecto adverso en el negocio
de la compaiiia, su situacion financiera y sus resultados. A este respecto, se encuentra
en discusion un borrador de Real Decreto en el que se plantea establecer una nueva
metodologia para la retribucién de la actividad de transporte de energia eléctrica para
instalaciones con puesta en servicio a partir del 1 de enero de 2008 tal y como se
comenta en el apartado 6.1.1, subapartado B.1.2.

Asimismo, el incumplimiento de la normativa vigente podria implicar sanciones
monetarias y de otro tipo, impuestas por el regulador y posibles responsabilidades con
terceras partes por dafios y perjuicios.

Riesgos asociados a la aprobacién de los planes de inversién de Red Eléctrica
relativos a inversiones adicionales en lared de transporte y a la ejecucion de los
mismos.

La capacidad de Red Eléctrica de incrementar los ingresos procedentes de su principal
area de actividad como transportista de energia eléctrica en Espafa depende
principalmente de la realizacion de inversiones en nuevas infraestructuras de
transporte. En caso de que finalmente no se llevaran a cabo determinadas inversiones
incluidas en la planificacion aprobada, el crecimiento del negocio de Red Eléctrica
podria verse afectado.

Otro factor que puede afectar los resultados de la Sociedad es el retraso o paralizacion
de proyectos por dificultad de obtencién de autorizaciones administrativas, por
oposicion de grupos politicos u otras organizaciones o por modificaciones en el
entorno politico o en el marco regulatorio. También puede ser significativo en la cuenta
de resultados de la Compaiiia el incremento de coste en la ejecucion de los proyectos
por variaciones en los mercados financieros o de bienes y servicios.

Por otra parte, la legislacion medioambiental aplicable a los proyectos de la Sociedad
exige la realizacion de estudios de impacto ambiental y el cumplimiento de los
requisitos para la obtencién de permisos, licencias y autorizaciones administrativas.
Esto puede provocar paralizaciones y retrasos en la ejecucion de los proyectos asi
como incremento en los costes por adaptacion a posibles modificaciones en la
legislacion.

Riesgos derivados de la eficiencia operativa.

Red Eléctrica ha realizado adquisiciones significativas de activos de transporte durante
los dltimos afios, que incluyen la adquisicion de los activos de transporte a Endesa
Distribucion Eléctrica S.L., Union Fenosa Distribucion S.A. y Electra de Viesgo, S.A., y
la adquisiciébn de la sociedad REDALTA que, a través de su filial INALTA, era
indirectamente propietaria de los activos de transporte adquiridos a Iberdrola
Distribucion Eléctrica S.L.
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Dichas adquisiciones, asi como cualesquiera otras adquisiciones futuras podrian
exponer a la Sociedad a los siguientes riesgos:

) la imposibilidad para mantener estandares, controles, procedimientos y politicas
uniformes;
o la imposibilidad de estimar correctamente los costes asociados con la

integracion, operacion y mantenimiento de los nuevos activos o inversiones.

Red Eléctrica no puede asegurar que sea posible salvar tales riesgos, en cuyo caso,
éstos podrian tener un efecto material adverso en la situacion financiera y resultados
de la Compaifiia.

Riesgo de tipo de interés

Una parte de los intereses del endeudamiento de Red Eléctrica estan indexados a
tipos de interés de referencia tales como el EURIBOR vy el LIBOR. La politica de la
Sociedad es la de limitar los riesgos de variacion de tipos de interés manteniendo en
torno al 70% de su deuda a tipo de interés fijo. La variacion de los tipos de interés de
referencia podria, en consecuencia, tener un impacto en los gastos financieros de Red
Eléctrica relacionados con el endeudamiento a tipos de interés variables. La deuda
financiera neta de Red Eléctrica se ha situado a 30 de septiembre de 2007 en 2.775,4
millones de euros frente a los 2.612,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2006.

Posibilidad de incurrir en responsabilidades en el desarrollo de sus actividades.

Red Eléctrica esta expuesta a responsabilidades medioambientales y de otro tipo
inherentes a su actividad. Por ejemplo, la Sociedad podria ser demandada por
personas que aleguen que las lineas de transmision de electricidad afectan
negativamente la salud del hombre. En consecuencia, REE podria estar sujeta a
reclamaciones por parte de las Administraciones publicas o terceras partes por dafios
medioambientales o de otro tipo relacionados con sus infraestructuras de transporte de
energia eléctrica. Si se impusieran a Red Eléctrica indemnizaciones o sanciones por
dafilos medioambientales o de otro tipo relacionados con sus operaciones, ello podria
tener un efecto adverso en el negocio de la Sociedad, en su situacion financiera y sus
resultados.

Riesgos asociados a las inversiones internacionales

Red Eléctrica ha realizado inversiones en Bolivia y Peru. El equipo directivo de la
Sociedad es consciente de que la inversion en ciertos mercados de estas areas, que
han atravesado periodos de incertidumbre econdmica o politica e incidentes aislados
de terrorismo, supone ciertos riesgos cuya valoracién es necesaria para adoptar una
decisién de inversion. Ademas, las inversiones en el extranjero conllevan otros
riesgos, tales como los tipos de cambio, controles de cambios, la inflacion y los riesgos
relacionados con la necesidad de contar con un equipo de gestion local. En la medida
en que dichos riesgos se materialicen en el futuro en alguno de los mercados en los
gue la Sociedad ha decidido invertir, no puede asegurarse cual seria su efecto en la
situacion financiera y en los resultados de la Sociedad. No obstante, este riesgo es
actualmente limitado ya que la aportacion de Red Eléctrica Internacional y sus filiales y
participadas a los resultados consolidados del Grupo fue inferior al 2% en el 2006. Se
prevé que este porcentaje se mantenga en niveles similares en el ejercicio 2007.
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1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables

D2. Esther Rituerto Martinez con D.N.I. n°, 16.505.108 — D en su calidad de Directora
General de Administracion y Finanzas de Red Eléctrica de Espafia, S.A., con domicilio
social en el paseo Conde de los Gaitanes, 177, La Moraleja, Alcobendas, (28109-
MADRID), y en virtud de los poderes otorgados por el Consejo de Administracién de
Red Eléctrica en su reunion del dia 29 de noviembre de 2007, C.I.LF. n°® A-78003662 y
C.N.A.E. sub clase n° 40.10, asume la responsabilidad de la totalidad del presente
Documento de Registro cuyo formato se ajusta al Anexo IV del Reglamento (CE) N°
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004.

1.2 Declaracion de los responsables del Documento de Registro

Da. Esther Rituerto Martinez, como responsable del presente Documento de Registro,
asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi
es, la informacién contenida en este Documento de Registro es, segln su
conocimiento, conforme a los hechos, y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombrey direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la
informacién financiera histérica (asi como su afiliacibn a un colegio
profesional)

Los Estados Financieros de Red Eléctrica de Espafia, S.A., del ejercicio 2005, han
sido auditados por la firma de auditoria externa KPMG Auditores, S.L. Asimismo, los
estados financieros de Red Eléctrica de Espafia, S.A. y su grupo consolidado
correspondientes al ejercicio, 2005 han sido auditados por la firma de auditoria externa
KPMG Auditores, S.L.

KPMG Auditores, S.L. esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el n°® S0702, en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
Cuentas con el n° 10 y en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 11961, Seccién 8,
Folio 084, Hoja N° M-188007, inscripcion 12, NIF B-78510153.

Los Estados Financieros de Red Eléctrica de Espafia, S.A., del ejercicio 2006, han
sido auditados por la firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. Asimismo, los estados financieros de Red Eléctrica de Espafia, S.A. y su grupo
consolidado correspondientes al ejercicio, 2006 han sido auditados por la firma de
auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. estd inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el n® S0242 y en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
9267, Seccion 32, Folio 75, Hoja N° 87.250-1, inscripcion 12, NIF B-79031290.
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2.2 Renuncias o no redesignaciones de los auditores

La Junta General de Accionistas de Red Eléctrica de Espafia, S.A. celebrada el 26 de
mayo de 2006 acordé nombrar auditor de cuentas de Red Eléctrica de Espafia, S.A'y
de su Grupo Consolidado a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por un periodo
inicial de 3 afios a contar desde el 1 de enero de 2006, siendo las cuentas anuales y el
informe de gestidon correspondientes al afio 2006, los primeros objeto de revision por el
citado auditor de cuentas. Dicho nombramiento es prorrogable por periodos anuales.

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones. La Junta
General de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2007 ha reelegido a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L para auditar las cuentas anuales de Red
Eléctrica y de su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio econémico de 2007.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. estd inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el n® S0242 y en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
9267, Seccibn 32, Folio 75, Hoja N° 87.250-1, inscripcion 12, NIF B-79031290.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 Informacién histérica seleccionada

Las cifras clave histéricas que resumen la situacion financiera de Red Eléctrica son:

Balance Consolidado

(miles de euros)

ACTIVO 2006 2005  Var. (%)
ACTIVOS NO CORRIENTES 4501.399  4.247.996 6,0%
ACTIVOS CORRIENTES 317.001 409353  -22,6%
TOTAL ACTIVO 4.818.400  4.657.349 3,5%
PASIVO 2006 2005  Var. (%)
PATRIMONIO NETO 1.022.031 962.853 6,1%
PASIVOS NO CORRIENTES 3.052.250  3.040.587 0,4%
PASIVOS CORRIENTES 744.119 653.909  13,8%
TOTAL PASIVO 4.818.400  4.657.349 3,5%

Deuda Financiera neta / Deuda financiera neta + Fondos propios
Fuente: Red Eléctrica

71,9% 74,4%

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

(miles de euros)

2006 2005 Var. (%)
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 954.050 865.683 10,2%
- TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 552.207 533.519 3,5%
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 401.843 332.164 21,0%
- GASTOS FINANCIEROS NETOS (99.581) (104.076) -4,3%
+/- RESULTADO NETO POR VARIACIONES EN VALOR 2.677 4.753 -43,7%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
+/- PARTIPACION RESULT. SOC. POR PARTICIPACION 847 556 52,3%
+/- RESULTADO NETO POR DETERIORO VALOR DE ACTIVOS (31.193) (312) -
+/- RESULTADO NETO EN ENAJENACION ACTIVOS NO 114 23.510 -99,5%
CORRIENTES
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS 280.857 262.044 7,2%
- GASTO POR IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS (80.699) (85.340) -5,4%
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 200.158 176.704 13,3%
(BENEFICIO)
+/- RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE LAS - (14.271) -
ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 200.158 162.433 23,2%
EBITDA / Ingresos de explotacion 68,3% 68,3%
ROE (RDI / Fondos propios) 19,6% 16,9%
ROA (EBIT después impuestos / Activo neto) 7,2% 5,8%

Fuente: Red Eléctrica
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3.2 Informacién financierarelativa a periodos intermedios

Con excepcion de lo dispuesto en el presente apartado y en los apartados 8 y 13.5.1
con respecto a los nueve primeros meses del ejercicio 2007, el presente Documento
de Registro no recoge informacién financiera de Red Eléctrica ni del Grupo
correspondiente a ningun periodo distinto de aquellos cerrados los 31 de diciembre de
2005 y 2006.

A continuacion se detallan los principales datos de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de Red Eléctrica, correspondientes a los primeros nueve
meses de 2006 y 2007. Estos datos no han sido auditados.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
(miles de euros)

30/09/07 30/09/06 % 07/06
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 768.252 711.804 7.9
- TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (222.376) (215.890) 3,0
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 545.876 495,914 10,1
- DOTACIONES AMORTIZACION ACTIVOS NO CORRIENTES (184.161) (184.917) 0,4)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 361.715 310.997 16,3
INGRESOS FINANCIEROS 841 738 14,0
GASTOS FINANCIEROS (83.394) (76.812) 8,6
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 286.246 242.815 17,9
- GASTO POR IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS (94.935) (83.124) 14,2
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 191.311 159.691 19,8
- INTERESES MINORITARIOS 3) (2) -
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOC. DOMINANTE
(BENEFICIO) 191.308 159.690 19,8
EBITDA / Ingresos de explotacion 71,1% 69,7%

Fuente: Red Eléctrica

A continuacion se detallan los principales epigrafes de los balances consolidados del
Grupo Red Eléctrica a 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006. Los
datos a 30 de septiembre no han sido auditados.

10
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Balance Consolidado
(miles de euros)

ACTIVO 30/09/07 31/12/06 % 07/06
ACTIVOS NO CORRIENTES 4.724.082 4.501.399 4,9
ACTIVOS CORRIENTES 453.532 317.001 43,1
TOTAL ACTIVO 5.177.614 4.818.400 7,5
PASIVO 30/09/07 31/12/06 % 07/06
PATRIMONIO NETO 1.198.787 1.022.031 17,3
PASIVOS NO CORRIENTES 3.211.817 3.052.250 5,2
PASIVOS CORRIENTES 767.010 744.119 31
TOTAL PASIVO 5.177.614 4.818.400 7,5

Deuda Financiera neta / Deuda financiera neta + Fondos propios
Fuente: Red Eléctrica

4 FACTORES DE RIESGO

69,8%

71,9%

Los factores de riesgo se encuentran descritos al inicio del Documento de Registro

5 INFORMACION SOBRE EL EMISOR
5.1 Historial y evolucién del emisor

5.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion social de la entidad emisora es Red Eléctrica de Espafia, S.A.,
denominandose en el presente Documento de Registro Red Eléctrica, Sociedad

Matriz, la Sociedad o la Compafiia.

5.1.2 Lugar de registro y numero de registro del emisor

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido, mediante Escritura otorgada el 29
de enero de 1985 ante el Notario de Madrid D. Toméas Aguilera de la Cierva, n® 72 de
orden de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 214
general, 191 de la Seccién 32 del Libro de Sociedades, folio 1, hoja nUmero 62.853,

inscripcion 12

5.1.3 Fecha de constituciéon y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

Tal y como se menciona en el punto anterior, la Sociedad fue constituida el 29 de

enero de 1985 por tiempo indefinido.

11
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5.1.4 Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual
opera, pais de constitucién, y direccion y numero de teléfono de su domicilio
social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su
domicilio social)

Red Eléctrica es una sociedad espafiola con domicilio social en el Paseo del Conde de
los Gaitanes, n° 177, Alcobendas, C.P. 28.109, Madrid (Espafia). Los teléfonos de
contacto de la Sociedad son 91 6502012 y 91 6508500.

Red Eléctrica esta constituida como Sociedad Andnima y, en consecuencia, se
encuentra sometida al régimen establecido por el Real Decreto Legislativo 1564/1989,
de 22 de diciembre, que aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades An6énimas
vigente en la actualidad, y por las demas disposiciones legales que resulten de
aplicacion.

Las actividades de Red Eléctrica relacionadas con el transporte de energia eléctrica, la
gestion de la red de transporte, y la gestion econdmica y técnica del sistema eléctrico,
se encuentran reguladas basicamente por las siguientes normas:

= Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico (que derogé la Ley
40/1994, de 30 de diciembre, de ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional).

» Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
procedimiento de liquidacion de los costes de transporte, distribucion vy
comercializacion a tarifa, de los costes permanentes del sistema y de los
costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

= Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
mercado de producciéon de energia eléctrica.

» Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte y distribucion de energia eléctrica.

= Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de
Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y Servicios.

= Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las
actividades de transporte, distribucion, comercializacién, suministro y
procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléctrica.

» Real Decreto-Ley 2/2001, de 2 de febrero, por el que se modifica la disposicion
transitoria sexta de la Ley 54/1997, y determinados articulos de la Ley 16/1989,
de 17 de julio, de Defensa de la Competencia.

» Real Decreto 1164/2001, de 26 de octubre, por el que se establecen tarifas de
acceso a las redes de transporte y distribucién de energia eléctrica.

= Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, por el que se establece la
metodologia para la aprobacion o modificacion de la tarifa media o de
referencia.

= Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social, que modifica el articulo 34 y la Disposicion Transitoria Novena de
la Ley del Sector Eléctrico, y establece la metodologia para la aprobacion o
modificacion de la tarifa eléctrica media o de referencia durante el periodo
2003-2010.
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Decreto 50/2003, de 30 de abril, del Gobierno de la Comunidad Auténoma de
Canarias, que designa a la Sociedad como gestor de la red de transporte en el
ambito de la Comunidad de Canarias.

Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma Econdmica, en la
gue se modifican algunos articulos de la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico,
introduce una nueva modalidad de contratacion de energia eléctrica, la
contratacion a plazo, que se gestionara a través de mercados organizados
cuya creacion, organizaciéon y funcionamiento debera desarrollarse
reglamentariamente.

Real Decreto 1747/2003, de 19 de diciembre, que regula los sistemas
eléctricos insulares y extrapeninsulares, designa a la Sociedad operador de los
sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares de las Islas Baleares,
Canarias, Ceuta y Melilla.

Real Decreto 1802/2003, de 26 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 2004.

Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del
orden social, que modifica determinados preceptos de la Ley 54/1997, del
Sector Eléctrico, relativos al régimen de los autoproductores de energia
eléctrica, al accionariado del operador del mercado y a los intereses de demora
en caso de falta de pago de los agentes del sistema eléctrico.

La Directiva 2003/54/CE sobre Normas comunes para el Mercado Interior de la
Electricidad en el ambito de los paises de la Unién Europea, que establece las
normas relativas a la organizacion y funcionamiento del sector de la
electricidad, estando pendiente de completar su desarrollo normativo en
Espafia.

Real Decreto 436/2004, de 12 de marzo, por el que se establece la
metodologia para la actualizaciéon y sistematizaciéon del régimen juridico y
econdmico de la actividad de produccion de energia eléctrica en régimen
especial.

Real Decreto 2351/2004, de 23 de diciembre, por el que se modifica el
procedimiento de resolucion de restricciones técnicas y otras normas
reglamentarias del mercado eléctrico.

Real Decreto 2392/2004, de 30 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 2005.

Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el
impulso a la productividad y para mejora de la contratacién publica (RDL
5/2005).

Real Decreto 1556/2005, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 2006.

Real Decreto 1634/2006, de 29 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 2007.

Ley 17/2007, de 4 de julio por la que se modifica la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, para adaptarla a lo dispuesto en la Directiva
2003/54/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2003,
sobre normas comunes para el mercado interior de la electricidad.

Orden ITC/3860/2007 de 28 de diciembre por la que se revisan las tarifas
eléctricas a partir del 1 de enero de 2008.
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El régimen contable de la Sociedad Matriz est4 sujeto al Plan General de Contabilidad
del Sector Eléctrico aprobado por el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el
que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico; asi como, al Real Decreto 1815/1991, por el que se
aprueban las normas para formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas. De acuerdo
con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19
de julio de 2002, el Grupo Red Eléctrica estd obligado a presentar sus cuentas
consolidadas a partir del ejercicio 2005 de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”) que han sido adoptadas por la Uni6n Europea.

5.1.5 Acontecimientos recientes que sean importantes para evaluar la solvencia del
emisor

No ha habido ningln acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante
para evaluar su solvencia.

5.2 Inversiones

5.2.1 Descripcién de las inversiones principales hechas desde la fecha de los
altimos estados financieros publicados

A continuacion, se muestra el detalle de las inversiones realizadas por el Grupo Red
Eléctrica en los primeros nueve meses del ejercicio en curso:

Inversiones en la Red de Transporte en Espafia 346.465
Inversiones en Redes de Transporte Internacionales 5.711
Inversion Financiera 53.400
Otras inversiones 4.601
Total 410.177

Las inversiones en la Red de Transporte en Espafia estan destinadas a la ampliacion y
mejora de la red de transporte peninsular. Entre las inversiones realizadas en 2007 se
incluye la adquisicion de instalaciones de transporte a Hidrocantdbrico Energia por
importe de 16.800 miles de euros.

Las inversiones en Redes de Transporte Internacionales recogen las realizadas por la
sociedad boliviana Transportadora de Electricidad, S.A. (TDE).

La partida de inversion financiera recoge el anticipo, por el 54% del total, entregado a
cuenta de la adquisicion del 5% de REN-Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. El
46% restante, hasta completar el total de 98.822 miles de euros, se ha desembolsado
en el ultimo trimestre de 2007.

La partida de otras inversiones incluye fundamentalmente las inversiones realizadas

en el desarrollo de la actividad de operacion de los sistemas eléctricos insulares y
extrapeninsulares.
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5.2.2 Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las
cuales sus 6rganos de gestion hayan adoptado ya compromisos futuros

Si bien los 6rganos de gestion de Red Eléctrica no han adoptado compromiso futuro
alguno, el Plan de Inversiones de Red Eléctrica prevé unas inversiones de 3.000
millones de euros en el periodo 2007-2011. En el marco de este Plan, se estima que
las inversiones en 2008 se sitien en el entorno de los 600 millones de euros. No
obstante, esta en proceso de aprobacion (por el Consejo de Ministros a propuesta del
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio) el nuevo Plan de Infraestructuras de
Transporte Eléctrico 2007-2016, que podria modificar al alza estas inversiones. En
concreto, el borrador de este Plan recoge una estimacion econémica de las
actuaciones previstas en la red de transporte eléctrico peninsular de 8.666,74 millones
de euros.

El programa de inversiones que se plantea llevar a cabo Red Eléctrica en los proximos
afios tiene, como primer obijetivo, responder a los retos del sistema eléctrico y facilitar
la competencia entre agentes. Mediante este programa también se facilitara la
evacuacion de la nueva generacion, atendiendo el incremento de la capacidad de
generacién de los ciclos combinados y de los nuevos parques edlicos. Por ultimo, se
pretende facilitar el desarrollo de nuevas infraestructuras ferroviarias y reforzar la
interconexion con los sistemas eléctricos vecinos, tanto la conexiéon de la peninsula
con las Islas Baleares como la expansién de las conexiones internacionales con
Francia y Portugal.

A este respecto, Red Eléctrica y RTE (Réseau de Transport d’Electriicté) han firmado
un acuerdo para construir una nueva linea entre las subestaciones de Santa Llogaia
(Espafia) y Baixas (Francia) con objeto de aumentar la capacidad de interconexiéon
eléctrica entre Espafia y Francia. Las dos compafias se han fijado como primer
objetivo la presentacion de una propuesta de trazado a las autoridades competentes
antes del 30 de junio de 2008.

5.2.3 Informacién relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para
cumplir los compromisos mencionados en 5.2.2.

En los ultimos ejercicios, el cash-flow consolidado ha permitido financiar una parte
significativa de las inversiones desarrolladas por Red Eléctrica, tendencia que se
espera continde en los préximos afios.

6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA
6.1 Actividades principales

6.1.1 Descripcion de las principales actividades del emisor, declarando las
principales categorias de productos vendidos y/o servicios prestados.

|. Antecedentes

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 49/1984, el 29 de enero de 1985
se constituyé Red Eléctrica mediante la publicacién del Real Decreto 91/1985. Para
ello las empresas eléctricas y la Administracion acordaron la transferencia a la nueva
Compania de los activos de transporte en alta tensiébn que se encontraban en servicio
el 15 de febrero de 1984, asi como del Centro de Control Eléctrico (CECOEL) y otras
aportaciones no dinerarias, a cambio de acciones de la Compafia y de deuda a largo
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plazo, a la que se denomin6 Deuda por Adquisicion del Inmovilizado de Constitucion,
totalmente amortizada en la actualidad.

Desde 1985 hasta 1994, la Compaiiia llevé a cabo, en cumplimiento de lo dispuesto
en la Ley 49/1984 anteriormente mencionada, las actividades relacionadas con la
gestién del servicio publico de la explotacién unificada del Sistema Eléctrico Nacional,
garantizando el maximo aprovechamiento de los recursos de energia, asegurando la
optimizacion de la explotacion del conjunto de instalaciones de produccién-transporte y
la garantia de seguridad y calidad del servicio. Asimismo, la compafiia realiz6 durante
ese periodo las operaciones de intercambio internacional de energia que eran
necesarias para asegurar el abastecimiento, para reducir los costes de produccion
internos o por otras razones de interés general.

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional
(LOSEN), no supuso un cambio respecto de la explotacion unificada del sistema
eléctrico nacional, por lo que Red Eléctrica continud llevando a cabo las actividades
relacionadas con dicha gestion, con el transporte de electricidad y con la realizacién de
operaciones de intercambio internacional de energia eléctrica.

Con la entrada en vigor de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico,
que derogd la Ley 40/1994, antes citada y que incorpord al ordenamiento juridico las
previsiones contenidas en la Directiva 96/92/CE, “Sobre Normas Comunes para el
Mercado Interior de Electricidad”, se dio un paso importante en la liberalizacién del
sector a través de la creacion de un mercado de electricidad basado en la libre
competencia. Esta Ley confirmé el papel de Red Eléctrica como pieza clave del
funcionamiento del sistema eléctrico espafiol, asignandole las funciones de operador
del sistema, gestor de la red de transporte y transportista principal del sistema
eléctrico.

Desde el 1 de julio de 2004, en virtud del Real Decreto 1747/2003, Red Eléctrica
también es responsable de la operacion de los sistemas eléctricos de Canarias,
Baleares, Ceuta y Melilla.

En noviembre de 2002, Red Eléctrica inici6 el proceso de adquisiciébn de activos de
transporte a las empresas eléctricas mediante la compra de las instalaciones de
Endesa y Union Fenosa y el 25% de los activos de Redalta, sociedad propietaria de
las antiguas lineas de alta tension de Iberdrola. La culminacion de este proceso con la
adquisicion de los activos de Viesgo, a finales de 2004, y del 75% restante de los
activos de Redalta, en febrero de 2005, convierte a Red Eléctrica en propietaria de la
practica totalidad de la red de transporte de alta tension, y supone el escalon definitivo
para su posicionamiento como transportista Unico y operador del sistema eléctrico
espafiol.

Durante el afio 2005, Red Eléctrica asumié nuevas funciones como operador del
sistema al atribuirle el regulador la responsabilidad de la liquidacién de la garantia de
potencia, de los servicios de ajuste del sistema y de los desvios efectivos de las
unidades de generacion y consumo.

En el afio 2007 se ha publicado la Ley 17/2007, de 4 de julio, por la que se madifica la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, para adaptarla a lo dispuesto
en la Directiva 2003/54/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2003, sobre normas comunes para el mercado interior de la electricidad (en adelante,
“Ley 17/2007"). Esta Ley establece cambios de la Ley 54/1997 que afectan a todas las
actividades destinadas al suministro eléctrico.

16



N
=

En lo que respecta a Red Eléctrica, la Ley 17/2007, que entré en vigor el 5 de julio,
introduce diversas modificaciones que afectan tanto a su estructura corporativa como
al desarrollo de las actividades que se le atribuyen. A continuacion se relacionan, de
forma no exhaustiva, los cambios principales:

= Creacion de la figura del transportista Unico en régimen de exclusividad y
asignacion de dicha funcién a Red Eléctrica.

Para hacer efectiva la figura del transportista Unico se obliga a las empresas
gue sean titulares de instalaciones de transporte a transmitir dichas
instalaciones a Red Eléctrica en un plazo maximo de 3 afios, pudiendo quedar
excluidas las instalaciones de 220 kV que el Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio (“MITyC") autorice expresamente, el cual no se ha pronunciado aun
en este sentido. A la fecha del presente documento de registro no se ha
producido ninguna transmision ni se ha iniciado negociacién alguna. En caso
de que se produjera una adquisicion significativa de instalaciones se
comunicaria a la CNMV como hecho relevante.

En este sentido, y en lo que respecta a la retribucion, la Orden ITC/3860/2007
de 28 de diciembre por la que se revisan las tarifas eléctricas a partir del 1 de
enero de 2008 establece unos costes maximos reconocidos a partir de 1 de
enero de 2008 destinados a la retribucién de la actividad de transporte de
1.217.307 miles de euros, de los que 1.022.683 miles de euros corresponden a
la retribucién de la actividad de transporte de Red eléctrica, 76.139 miles de
euros a la actividad de transporte del resto de empresas peninsulares y
118.485 miles de euros a las empresas insulares y extrapeninsulares.

= Se obliga a Red Eléctrica a la creacién de una estructura de holding en el plazo
de un afio desde la entrada en vigor de la Ley para reforzar la independencia
de las actividades reguladas de transporte y operacion del sistema del resto de
posibles actividades de la empresa. Los activos y funciones de transporte y
operacion del sistema se traspasaran a una filial especifica dentro de esta
estructura holding. A la fecha del presente documento de registro, Red
Eléctrica esta analizando las distintas alternativas para dar cumplimiento a esta
obligacion.

= Se transmiten las limitaciones accionariales ya existentes a la matriz del nuevo
holding:

Se establece el limite a la participacion en el capital de la sociedad matriz en un
maximo del 5%, con una limitacién de los derechos politicos del 3% para todos
los accionistas, excepto para las empresas que realicen actividades en el
sector eléctrico (o que participen en el capital de éstas con una cuota superior
al 5 %), para las que la limitacién de los derechos politicos se fija en un 1%.

Se mantiene, no obstante, el régimen especial para la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI), que no ha sido objeto de modificacién, que
deberd mantener, en todo caso, una participacion no inferior al diez por ciento
(10%).

= Se modifica la definicién de la red de transporte, diferenciandose entre red de

transporte primario y secundario tal y como se detalla en el apartado 6.1.1,
subapartado B.1.
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= Se faculta al operador del sistema para desarrollar actuaciones de gestién de la
demanda que ayuden a mejorar la eficiencia y el ahorro energético.

= Se asigna al operador del sistema la funcién de liquidacién y comunicacion de
pagos y cobros y gestion de garantias en los SEIE (Sistemas Eléctricos
Insulares y Extrapeninsulares), disponiendo de un plazo de 4 meses desde la
publicacion de la Ley para comenzar a ejercerla. Red Eléctrica se encuentra ya
actualmente ejerciendo esta funcion.

= Se establece que se podra habilitar hasta un 3% adicional de la retribucién del
transporte para reducir el impacto socio ambiental derivado de la construccion
de infraestructuras de transporte.

En los siguientes apartados se detallard la incidencia de estos cambios en las
actividades principales de Red Eléctrica.

Il. Actividades principales
A. Principales categorias de servicios prestados durante los afios 2006 y 2005

Las principales magnitudes econdmicas y financieras del Grupo Red Eléctrica en los
dos ultimos ejercicios se encuentran ya recogidas en el punto 3.1 anterior.

El detalle por actividad de los ingresos del Grupo Red Eléctrica en los ejercicios 2006,
y 2005 se muestra en el siguiente cuadro:

Prestacion de servicios de Transporte en 697.134 856.473 781.923 9,6%
Espafia

Operacion del Sistema 27.385 36.532 34.552 5,7%
Prestacion de servicios de Transporte en 14.797 19.896 18.980 4,8%
Bolivia

Otras prestaciones de servicios y ventas 22.129 36.361 24.708 47,2%
Total Grupo 761.445 949.262 860.163 10,4%

Fuente: Red Eléctrica

El incremento en 2006 de los ingresos por servicios de transporte en Espafia se debe,
fundamentalmente, a la retribucion de las puestas en servicio de 2005 y a la
incorporacién de la retribucién asociada a los activos de transporte de Inalta durante
todo el ejercicio, frente a 10 meses y medio en 2005.

Las diferencias en la partida de otras prestaciones de servicios y ventas entre los
ejercicios 2006 y 2005 se deben principalmente a mayores ingresos producidos en
2006 por trabajos de ingenieria y construccion para terceros

La aportacién a los resultados consolidados de cada una de las sociedades del Grupo
en los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:
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Red Eléctrica de Espafia, S.A. 198.676 145.800 36,3%
Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A.U. (*) - (10.390) -
Red Eléctrica Internacional, S.A.U. (5.548) 5.353 -
Red Eléctrica del Sur, S.A. 724 577 25,5%
Red Internacional de Comunicaciones del Sur, S.A. (8) Q) -
Tenedora de Acciones de Redesur, S.A. (22) 5 -
Transportadora de Electricidad, S.A. 6.788 5.653 20,1%
Cybercia, S.R.L. - 21 -
Red de Alta Tension, S.A. (**) - (3.430) -
Infraestructuras de Alta Tension, S.A. (**) - 4.257 -
Red Eléctrica de Espafia Finance B.V. 796 599 32,9%
Ajustes de Consolidacién (1.253) 13.978 -
Total Grupo 200.154 162.422 23,2%

Fuente: Red Eléctrica
(*) La sociedad Red Eléctrica Telecomunicaciones, S.A.U. fue vendida en junio de 2005.

(**) Las sociedades Red de Alta Tensién, S.A. e Infraestructuras de Alta Tensién, S.A. se
fusionaron con Red Eléctrica de Espafia, S.A. en julio de 2006, con efectos contables 1 de
enero de 2006.

La variacidbn experimentada por la aportacion a resultados de Red Eléctrica
Internacional estd motivada, fundamentalmente, por la amortizacion del Fondo de
Comercio que figuraba en balance a 31 de diciembre de 2006 y que se detalla en el
apartado 13.1.

El mayor volumen de los ajustes de consolidacion en 2005 procede de la venta de Red
Eléctrica Telecomunicaciones en junio de ese afio.

B. Descripcion de las principales actividades del Grupo

Conforme a la Ley y a los Estatutos Sociales, el objeto de las compafiias del Grupo
Red Eléctrica se dirige a la realizacion de toda clase de actividades relacionadas con
el transporte de energia eléctrica y la operacion del sistema, entre las que se incluye:

= ElI propio transporte de energia eléctrica, asi como la planificacion,
construccion, adquisicion, explotacion, y el mantenimiento o modificacion de las
instalaciones de transporte.

= Lagestion de la red de transporte.

» El desarrollo de las actividades relativas a la operacion del sistema.

» Larealizacién de otras actividades, entre las que se encuentran los servicios a
terceros y la consultoria.

Asimismo, la Compafiia se encarga de la coordinacién de los intercambios
internacionales, mantiene los contratos de intercambios intracomunitarios e
internacionales de energia eléctrica a largo plazo (suscritos por la Compafia con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, hasta que se
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produzca su extincién conforme al periodo de finalizacion pactado en cada contrato), y
gestiona los intercambios a corto plazo que tienen por objeto el apoyo entre sistemas
eléctricos para mantener las condiciones de calidad y seguridad del suministro.

La disposicion transitoria tercera de la Ley 17/2007 requiere a Red Eléctrica dar una
solucion a los contratos suscritos con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley
54/1997 que le exima de la responsabilidad de su gestion, concediendo un plazo de
seis meses desde la entrada en vigor de la Ley para hacerla efectiva. A tal fin, Red
Eléctrica ya ha presentado una solucion al MITyC para su analisis, que no se espera
tenga impacto alguno en la Cuenta de Resultados del Grupo. El detalle de los
contratos afectados por la citada disposicidbn se encuentra en el apartado 6.1.1,
subapartado B3 “Intercambios internacionales”.

De acuerdo con la regulacién establecida en la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, las
actividades de Red Eléctrica deben desarrollarse de acuerdo con los siguientes
preceptos:

e Para el transporte de energia eléctrica y la operacion del sistema, la Ley
54/1997 establece la adecuada separacion contable.

e También la Ley del Sector Eléctrico, y el Real Decreto 277/2000, de 25 de
febrero, establecen la separacion juridica entre las actividades reguladas y las
correspondientes a otros negocios.

La nueva redaccion de la Ley 54/1997, establecida mediante la aprobacién de la Ley
17/2007, refuerza la independencia de las actividades reguladas de transporte y
operacion del sistema del resto de actividades de la empresa, exigiendo a Red
Eléctrica, en el plazo de un afio desde la entrada en vigor de la citada Ley 17/2007, la
creacion de una estructura de holding y la adaptacion de sus estatutos sociales para
materializar la correspondiente reestructuracion societaria. Asimismo, se dispone que
en esta nueva estructura de holding los activos y funciones de las actividades de
transporte y operacion del sistema deben ser traspasados a una filial especifica. Las
limitaciones accionariales derivadas del ejercicio de la actividad de operacion del
sistema se aplicaran a la sociedad matriz del nuevo holding.

Las actividades principales de Red Eléctrica (transporte, operacion del sistema, e
intercambios internacionales) se desarrollan en los siguientes apartados.

B.1. Transporte de energia eléctrica en Espafia

La actividad principal de Red Eléctrica es el transporte de energia eléctrica en alta
tension, consistiendo la misma, de acuerdo con la Ley 54/1997, en transportar energia
eléctrica, asi como en construir, mantener y maniobrar sus instalaciones.

De acuerdo con el Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan
las actividades de transporte, distribucion, comercializacion, suministro y
procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia eléctrica se consideraran
instalaciones de transporte de energia eléctrica las siguientes:

a) Las lineas de tensién igual o superior a 220 kV.

b) Las lineas de interconexion internacional, independientemente de su tension.

c) Los parques de tension igual o superior a 220 kV.
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d) Los transformadores 400 kV/220 kV.

e) Cualquier elemento de control de potencia activa o reactiva conectado a las
redes de 400 kV y de 220 kV y aquellos que estén conectados en terciarios de
transformadores de la red de transporte.

f) Las interconexiones entre el sistema peninsular y los sistemas insulares y
extrapeninsulares y las conexiones interinsulares.

g) Aguellas otras instalaciones, cualquiera que sea su tension, gue como
resultado del proceso de planificacion de la red de transporte de energia, el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, previo informe de la Comision
Nacional de Energia y a propuesta del operador del sistema y gestor de la red
de transporte, determine que cumplen funciones de transporte.

Asimismo se consideran elementos constitutivos de la red de transporte todos aquellos
activos de comunicaciones, protecciones, control, servicios auxiliares, terrenos,
edificaciones y demas elementos auxiliares, eléctricos o no, necesarios para el
adecuado funcionamiento de las instalaciones especificas de la red de transporte
antes definidas. Igualmente se consideran elementos constitutivos de la red de
transporte de energia eléctrica los centros de control del transporte, asi como otros
elementos que afecten a instalaciones de transporte.

Las instalaciones anteriores han sido clasificadas en dos grupos diferenciados
conforme a la nueva definicion de la red de transporte establecida en el punto 41 del
articulo unico de la Ley 17/2007, que distingue entre red de transporte primario y
secundario en los siguientes términos:

“La red de transporte de energia eléctrica esta constituida por la red de transporte
primario y la red de transporte secundario.

La red de transporte primario esta constituida por las lineas, parques, transformadores
y otros elementos eléctricos con tensiones nominales iguales o superiores a 380 kV y
aquellas otras instalaciones de interconexién internacional y, en su caso, las
interconexiones con los sistemas eléctricos espafioles insulares y extrapeninsulares.

La red de transporte secundario est4d constituida por las lineas, parques,
transformadores y otros elementos eléctricos con tensiones nominales iguales o
superiores a 220 kV no incluidas en el parrafo anterior y por aquellas otras
instalaciones de tensiones nominales inferiores a 220 kV, que cumplan funciones de
transporte”.

La Compafiia es propietaria de la practica totalidad de la red de transporte y, desde su
constitucion en 1985, Red Eléctrica acometio la tarea de desarrollar una red de
transporte mallada en el territorio peninsular, que se increment6 desde los 13.600 Km
de circuitos de 400 y 220 kV en 1985 hasta los 33.500 Km en 2006, lo que supone el
99% del total de circuitos existentes en dichas tensiones. Este incremento es
consecuencia tanto de la puesta en servicio de nuevas instalaciones como de las
operaciones de adquisicion acordadas con las empresas eléctricas.

De esta forma, la composicién de la red de transporte propiedad de Red Eléctrica a 31
de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:
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Kilobmetros de circuitos 33.579 33.503 33.096
400 kV (Kilovoltios) 17.041 17.005 16.808
220 kV y menor 16.538 16.498 16.288

Numero de posiciones 2.985 2.905 2.731
400 kv 991 950 877
220 kV y menor 1.994 1.955 1.854

Transformacion (MVA) (Megavoltioamperios) 56.159 55.409 54.209

Fuente: Red Eléctrica

(*) Datos provisionales

Los datos del cuadro anterior incluyen la totalidad de las instalaciones adquiridas a las
empresas eléctricas desde el afio 2002.

Tras estas operaciones de adquisicion, Red Eléctrica es propietaria de la practica
totalidad de la red de transporte peninsular.

Estos acuerdos supusieron un avance importante en la implantacion en Espafa del
modelo de TSO (Transportista y Operador del Sistema), predominante en los paises
de nuestro entorno econémico, en el que la titularidad y la gestion de la red de
transporte asi como la responsabilidad de su operacién técnica del sistema recae en
una unica entidad.

El modelo de TSO ha sido ratificado legalmente tras la entrada en vigor de la Ley
17/2007, en el que se establece la existencia de un Unico sujeto transportista y se
asigna dicha funcion, junto con las de operador del sistema y gestor de la red de
transporte, a Red Eléctrica.

Para hacer efectiva la figura del transportista Unico, en la Ley 17/2007 se obliga a las
empresas que sean titulares de instalaciones de transporte a transmitir dichas
instalaciones a Red Eléctrica en un plazo maximo de 3 afios, pudiendo quedar
excluidas las instalaciones de 220 kV que el MITyC autorice expresamente

Red Eléctrica es también propietaria de las interconexiones internacionales que unen
la red de transporte de energia eléctrica nacional con Francia, Marruecos, Portugal y
Andorra. Estas interconexiones no so6lo permiten la materializacion de los intercambios
eléctricos entre sistemas eléctricos, sino que también dan fiabilidad a la operacion del
sistema espafiol al conectarlo con la red europea. En esta linea, el acuerdo firmado
entre Red Eléctrica y RTE que se cita en el apartado 5.2.2 a) permitir4 reforzar la
seguridad de los dos sistemas eléctricos, contribuyendo a un mayor apoyo energético
entre ellos b) favorecera la integracion de un mayor volumen de produccién de energia
renovable, especialmente de la energia edlica del sistema ibérico, lo que contribuira a
alcanzar el objetivo europeo de atender un 20% del consumo a partir de energias
renovables y c¢) contribuira a aumentar la capacidad de intercambios entre Francia y
Espafia, jugando un papel decisivo en el desarrollo del mercado ibérico y en su
integracion en el mercado europeo de la electricidad.
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B.1.1 Aspectos técnicos del transporte

La topologia mallada de la red de transporte de energia eléctrica propiedad de Red
Eléctrica permite ofrecer una mayor calidad de servicio a los usuarios y un menor
coste de operacion del sistema como consecuencia de:

= Menores pérdidas de transporte
» Menores costes derivados de la gestidn de restricciones técnicas.

De igual forma, la adecuada estructura y mallado de la red de transporte de energia
eléctrica de Red Eléctrica proporciona grandes posibilidades de conexién a los nuevos
agentes.

Para el desarrollo y mantenimiento de su red de transporte, Red Eléctrica efectia las
siguientes actividades técnicas:

» |Ingenieria: Desarrollo de la ingenieria basica y de detalle de las instalaciones
propias del transporte, lineas y subestaciones, teniendo en cuenta los criterios
de calidad y medio ambiente.

= Construccién: Realizacion de las instalaciones, efectuando los trabajos de
direccion, supervision, tramitaciones y gestion de materiales y equipos.

» Mantenimiento: Realizacién del mantenimiento de las instalaciones y equipos
apoyandose en colaboraciones externas puntuales en funcién de la carga de
trabajo que se presente.

Es importante destacar la alta disponibilidad de las instalaciones de transporte de
energia eléctrica de Red Eléctrica, consecuencia de la buena coordinacién alcanzada
entre los descargos por trabajos de construccion y mantenimiento, la calidad de las
instalaciones y la aplicacion de técnicas de mantenimiento predictivo y de trabajo en
tension, lo que ha permitido alcanzar unos indices de calidad de servicio de transporte
muy satisfactorios en términos de seguridad y continuidad de suministro, tal y como se
refleja en el siguiente cuadro:

Programada: Mto. preventivo y predictivo 0,44 0,45
Programada: Causas ajenas al mantenimiento 1,04 0,99
No programada: Mantenimiento correctivo 0,27 0,21
No programada: Circunstancias fortuitas 0,02 0,02
previstas en las condiciones de disefio

No programada: Fuerza mayor o acciones de 0,15 0,24
terceros

Total indisponibilidad 1,76 1,66
Disponibilidad total 98,24 98,34

Fuente: Red Eléctrica

(1) Datos no auditados
(*) No computa a efectos del calculo de la tasa de indisponibilidad, de acuerdo con el RD 1955/2000
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B.1.2 Aspectos econdmicos del transporte

De acuerdo con el articulo 16 de la Ley 54/1997, la retribucion de la actividad de
transporte se establece atendiendo a los costes de inversién, operacién y
mantenimiento de las instalaciones, asi como a otros costes necesarios para
desarrollar la actividad.

El Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, desarrolla el articulo anterior
estableciendo la metodologia para el calculo de la retribucién de las instalaciones de
transporte a partir del 1 de enero de 1999. De esta forma la retribucion del transporte

nan

para la empresa "i" en el afio "n" se calculara de la siguiente forma:

TRinzTR1998in+|INTin+|Din
Siendo TRy, la retribucién del transporte para la empresa "i" en el afio "n" que se
calculara para cada afio como suma de los tres términos:

a) Instalaciones que entraron en servicio con anterioridad a 31-12-1997

TR190gin €S €l ingreso reconocido a las instalaciones puestas en funcionamiento con
anterioridad al 31-12-1997, actualizado al afio n mediante un actualizador del tipo
IPC-X, donde IPC es el indice de precios al consumo y X es un factor de eficiencia
fijado por el Ministerio de Economia. El valor reconocido a las instalaciones
anteriores a 1998 fue fijado por el entonces existente Ministerio de Industria y
Energia en el anexo 1 del Real Decreto 2819/1998 para cada una de las empresas
con instalaciones de transporte.

b) Instalaciones que entraron en servicio con posterioridad a 31-12-1997

Las nuevas instalaciones puestas en servicio entre el 31-12-1997 y el 31 de
diciembre del afio n-1 pueden ser autorizadas por dos procedimientos diferentes,
esto es por adjudicacion directa o bien mediante un procedimiento de concurso, que
no se ha implementado en ningun caso. El coste asociado a las nuevas
instalaciones (IINT;,) se compone de la suma de dos términos:

[INTi, = INCin+IND;j,

= La retribucion de las instalaciones adjudicadas por concurso, (IINCin), que
nunca ha sido utilizada.

= La retribucion de las instalaciones con autorizacion directa, (IINDin), se
determina a partir de un valor estandar de inversion, calculado en funcion de
las unidades fisicas de la instalacion y de unos costes unitarios estandar, que
han sido publicados en el Real Decreto 2819/1998.

A partir del valor estandar de inversibn se calcula una amortizacion,
considerando una vida util estandar, y una retribucion basada en el nivel del
bono del Tesoro a 10 afios, asi como unos costes de operacion y
mantenimiento estandar. La agregacién de los conceptos anteriores constituye
el ingreso de la nueva instalacion en el afio siguiente al de su puesta en
funcionamiento.

Para los afios sucesivos el ingreso reconocido se calculara actualizando el

ingreso anterior mediante un actualizador del tipo IPC-Y, donde Y es un factor
de eficiencia fijado por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.
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No obstante el sistema de retribucidbn anteriormente explicado, se encuentra en
discusién un borrador de Real Decreto en el que se plantea establecer una nueva
metodologia para la retribucién de la actividad de transporte de energia eléctrica para
instalaciones con puesta en servicio a partir del 1 de enero de 2008. Dicha propuesta
de Real Decreto fue remitida por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio a la
Comision Nacional de la Energia (“CNE”) para su revision, quien, con fecha 22 de
enero de 2008 ha aprobado un informe no vinculante sobre la misma, cuyas
conclusiones pueden encontrarse en la web de la CNE — www.cnhe.es -. Las posibles
modificaciones que resulten de la aprobacion definitiva del Real Decreto, respecto al
actual sistema de retribuciéon, se comunicardn mediante la publicacion de un
Suplemento.

¢) Incentivo a la disponibilidad

IDi» es un incentivo a la disponibilidad de las lineas y maquinas de potencia
correspondientes a la empresa i en el afio n, de forma que si la disponibilidad media
de las instalaciones de una empresa es superior al 97%, fijado en el Real Decreto
1955/2000, la empresa recibe un bonus, o una penalizacién en caso contrario.

Los ingresos reconocidos cada ejercicio a las empresas transportistas son calculados
segun el procedimiento anterior y son publicados por el Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo. Los ingresos reconocidos inicialmente a Red Eléctrica para el
ejercicio 2007 ascendieron a 928 millones de euros, mientras que los ingresos
reconocidos para el ejercicio 2008 mediante Orden Ministerial publicada en el B.O.E.
con fecha 28 de diciembre de 2007 han ascendido a 1.023 millones de euros.

Los ingresos anteriores son percibidos a través de un procedimiento de liquidacion
establecido en el Real Decreto 2017/1997 y administrado por la Comisién Nacional de
Energia (CNE). Segun este procedimiento los distribuidores comunican mensualmente
a la CNE su facturacién procedente de la venta de energia a los abonados finales y de
los peajes facturados a los clientes cualificados. La CNE descuenta a la facturacion
anterior los porcentajes para cubrir los costes permanentes y los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento, asi como las cantidades pagadas por
los distribuidores por sus compras de energia al régimen ordinario y especial. La
cantidad resultante se aplica para cubrir los costes reconocidos a las actividades de
transporte (caso de Red Eléctrica), distribucion y otros costes regulados (el Real
Decreto Ley 7/2006 por el que se adoptan medidas urgentes en el sector energético
eliminé los costes de transicién a la competencia).

B.2 Operacidn del sistema en Espafa

Red Eléctrica, como responsable de la operacion del sistema, tiene por objeto
garantizar la continuidad y seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacion
del sistema de produccién y transporte. Las funciones asignadas a la operacién del
sistema estan definidas en la Ley 54/1997 y en el Real Decreto 2019/1997, de 26 de
diciembre, por el que se organiza y regula el mercado de produccién de energia
eléctrica. Este ultimo desarrolla, siguiendo los principios de objetividad, transparencia y
libre competencia establecidos por la Ley 54/1997, las funciones a cargo de la
Compaiiia con el fin de lograr el buen funcionamiento del mercado de produccion.

En marzo del afio 2005 se ampliaron las funciones del operador del sistema, como
consecuencia del Real Decreto-Ley 5/2005, de reformas urgentes para el impulso a la
productividad y para la mejora de la contratacion publica, incorporando a las
inicialmente previstas en la Ley 54/1997 las de liquidacion de la garantia de potencia,
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de los servicios de ajuste del sistema y de liquidacion de los desvios incurridos por los
generadores y consumidores.

La operacion del sistema, para el correcto desarrollo de las funciones que se le
encomiendan, debe actuar bajo los siguientes principios:

*= Independencia

»= No discriminacion
= Transparencia

» Objetividad

» Eficiencia

De esta forma, se garantiza que la operacion del sistema se desarrolle con
imparcialidad y con el minimo coste para el sistema.

Esta garantia de imparcialidad se ve reforzada, ademds, con las salvaguardas
establecidas en la Ley 54/1997 relativas a la separacion contable de sus actividades y
a las limitaciones en la participacién accionarial de su capital social.

La Ley 17/2007 abunda en la necesidad de independencia de las actividades
reguladas asignadas a Red Eléctrica, exigiendo para su desempefio la creacion de
una filial dentro de una estructura societaria de holding, estableciendo asimismo una
serie de requisitos especificos para garantizar la transparencia e independencia en el
ejercicio de la actividad de operacion del sistema.

De acuerdo con la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, la retribucién de la operacion del
sistema tiene unos costes reconocidos, que son considerados como costes
permanentes del sistema. Dicha retribucion se obtiene a través de un tanto por ciento
de la facturacion de las empresas distribuidoras procedente tanto de la aplicacion de
las tarifas integrales como de las tarifas de acceso a la red.

El Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, establece mediante el Real Decreto por
el que se fija la tarifa para cada afio los porcentajes de facturacién sobre tarifa
regulada y peajes, destinados a cubrir los costes de la operacion del sistema. En el
cuadro siguiente se establecen los porcentajes fijados por el Gobierno para los
ejercicios 2007 y 2006, asi como los ingresos previstos.

Tanto por ciento sobre tarifas reguladas (%) 0,156 0,182 (14,3%)
Tanto por ciento sobre tarifas de acceso (%) 0,614 0,523 17,4%
Ingresos  (miles de euros) 35.503 34.776 2,1%

@ Ingresos previstos por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio en la elaboracion de la tarifa de
los ejercicios 2007 y 2006. Los ingresos incluyen los correspondientes a la operacion de los sistemas
eléctricos insulares y extrapeninsulares, asignada a Red Eléctrica en el Real Decreto 1747/2003.

Fuente: Red Eléctrica

Los Centros de Control son uno de los instrumentos basicos de que dispone Red
Eléctrica para el desarrollo de las funciones que la Ley del Sector Eléctrico le asigna
como Operador del Sistema.
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Red Eléctrica cuenta en la actualidad con dos Centros de Control en la peninsula, el
Centro de Control 1 (CECOEL) y el Centro de Control 2 (CC2), entre los que existe
redundancia completa de todos los equipos y la posibilidad de apoyo remoto reciproco.
Esta configuracién totalmente redundante no tiene precedentes en los sistemas
existentes y sitla a Red Eléctrica en una posicion de liderazgo en ese campo.

El &mbito de actuacién de la Compafiia como operador del sistema se ha extendido a
los sistemas eléctricos de las Comunidades Autbnomas de Canarias y de Baleares y
de las Ciudades Auténomas de Ceuta y de Melilla tras la aprobacion del Real Decreto
1747/2003, de 19 de diciembre, por el que se regulan los sistemas eléctricos insulares
y extrapeninsulares (SEIE), en el que se asignd el desempefio de la actividad de
operacion del sistema a Red Eléctrica, para lo que cuenta con un centro de control en
las Islas Baleares y dos centros en las Islas Canarias.

Asimismo, Red Eléctrica puso en funcionamiento en 2006 un centro de control
especifico para la supervision y control de las instalaciones del régimen especial
(energias renovables y cogeneracion). Esta unidad especializada, denominada Centro
de Control de Régimen Especial (Cecre), esta asociada al CECOEL y tiene como
objetivo, entre otros, maximizar la integracion de la generacion edlica en el sistema
eléctrico de forma compatible con la operacién segura del mismo.

B.3 Intercambios internacionales

La Compaiiia es responsable de coordinar con los operadores de otros paises la
informacion relativa a intercambios internacionales que se estan llevando a cabo, asi
como la medida de los flujos de energia que se realicen a través de las
interconexiones internacionales. Asimismo, le corresponde gestionar la realizacion de
intercambios a corto plazo cuando éstos tengan por objeto el apoyo entre sistemas
eléctricos para mantener las condiciones de calidad y seguridad de suministro en los
términos que determine el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

Respecto a los contratos de intercambios internacionales de energia a largo plazo, la
Ley 54/1997 establece que aquéllos que fueron suscritos por Red Eléctrica con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley mantendran su vigencia hasta que se
produzca su extincién, conforme al periodo de finalizacién pactado en el contrato.

En la actualidad Red Eléctrica gestiona dos contratos internacionales a largo plazo:

= Contrato de Suministro de Energia de Electricité de France (EDF) a Red
Eléctrica, con una potencia contratada, durante todas las horas del afio, de 550
MW hasta el afio 2004, 500 MW hasta el 2005 y 300 MW hasta el 2010.

= Contrato de Suministro de Energia de Red Eléctrica a Electricité de France
(EDF), con una potencia contratada, durante un maximo de 600 horas dentro
del periodo de noviembre a marzo, de 550 MW hasta el afio 2004, 500 MW
hasta el 2005 y 300 MW hasta el 2010.

La retribucion de estos contratos esté fijada por la Administracion, mediante diversas
Resoluciones de la Direccién General de Politica Energética y Minas, en funcion del
precio y las condiciones previstas en los mismos.

En cualquier caso, estos ingresos quedan compensados, excepto el margen de Red
Eléctrica, con el correspondiente pago al agente al que se compra la energia, en el
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caso de las importaciones, o con los pagos al mercado de producciéon en el caso de
las exportaciones.

A continuacién se adjunta una tabla con los importes de las compras y ventas de
energia y potencia correspondientes a los dos Ultimos ejercicios cerrados.

2006 2005
Compras de energia y potencia 149.387 182.698
Ventas de energia y potencia 153.115 188.403
Margen Bruto 2,5% 3,1%

Fuente. Red Eléctrica

En los intercambios internacionales anteriores, Red Eléctrica realiza las actividades de
importacién y exportacién por cuenta del sistema, actuando como gestor entre los
agentes externos y el mercado de produccién

La gestion de los contratos suscritos con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley
54/1997, que Red Eléctrica ha venido desempefiando en las condiciones sefialadas en
los parrafos anteriores desde el afio 1998, cambiara en los proximos meses conforme
a lo establecido en la Ley 17/2007, en cuya disposicion transitoria tercera se requiere a
Red Eléctrica dar una solucion a los contratos suscritos con anterioridad a la entrada
en vigor de la Ley 54/1997 que le exima de la responsabilidad de su gestion,
concediendo un plazo de seis meses para hacerla efectiva.

B.4 Otras actividades

Red Eléctrica ha venido desarrollando actividades no encuadradas en su funcién
fundamental de transportista de energia eléctrica y operacion del sistema,
encaminadas a maximizar la rentabilidad de su experiencia y de su capacidad
tecnoldgica y financiera. Estas actividades se estructuraron inicialmente en las areas
de telecomunicaciones y negocio internacional.

Sin embargo, el 30 de junio de 2005 Red Eléctrica procedio a la venta del 100% de su
filial de telecomunicaciones (albura). Por razones estratégicas y legales, Red Eléctrica,
con el fin de separar juridicamente sus actividades internacionales, constituy6 el 23 de
febrero de 2001, previa autorizacion de la Comision Nacional de Energia, conforme a
lo dispuesto en la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del sector de hidrocarburos,
Disposicion adicional undécima, la sociedad filial Red Eléctrica Internacional, S.A.U.

La aprobacion en julio del presente afio de la Ley 17/2007 mantiene la opcion de llevar
a cabo actividades distintas de la principal para las empresas que desarrollan
actividades reguladas

Negocio internacional

El negocio internacional del Grupo Red Eléctrica se canaliza a través de Red Eléctrica
Internacional (REI), empresa cuya actividad se centra tanto en el aprovechamiento de
oportunidades estratégicas de inversion en infraestructuras de transporte y
concesiones para operar sistemas eléctricos, como en la prestacion de servicios de
asesoramiento técnico y de negocio a nivel internacional, dirigido a aquellos
potenciales clientes que desarrollan actividades similares a las que la propia Red
Eléctrica presta en el sistema eléctrico espafiol. Ambas actividades constituyen los dos
pilares basicos sobre los que se asienta la actividad internacional del Grupo.
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Red Eléctrica Internacional centra su actividad de inversiébn en la adquisicion de
empresas y de activos de transporte, y en concesiones de sistemas de transporte
donde puede aportar valor a partir de sus capacidades técnicas y de gestion y su
propia experiencia empresarial.

La actividad inversora de Red Eléctrica Internacional se concreta en la participaciéon de
un 33,75% en la Sociedad peruana Red Eléctrica del Sur, S.A. (REDESUR) y de un
99,94% en Transportadora de Electricidad, S.A. (TDE), empresa de referencia en el
sector de transporte en Bolivia.

REDESUR ha mantenido el liderazgo en calidad de servicio entre las empresas de
transporte de Perl durante el 2006, al no incurrir en interrupciones de suministro
eléctrico, certificando asi los altos estandares de eficiencia en la operacion y el
mantenimiento de sus instalaciones.

En el ejercicio 2006, REDESUR ha progresado de manera positiva, en linea con los
ejercicios anteriores gracias a la renegociacion de su financiacion y a la estabilizacion
de los ingresos por Operacion y Mantenimiento mediante la firma de una adenda a su
contrato BOOT. En particular, en lo referente a la retribucién al accionista, en el
pasado ejercicio REDESUR repartio un total de 2,1 millones de délares (de los cuales
0,6 millones de dolares correspondieron a Red Eléctrica Internacional) como
dividendo, correspondiente a la gestion 2005. Es previsible que esta politica de
remuneracion continte en el futuro, con la distribucién, en el primer trimestre de 2008,
de un dividendo similar correspondiente a la gestion 2006..

TDE realiza en Bolivia la funcién del transporte de energia eléctrica. Con una licencia
otorgada por tiempo indefinido, TDE es propietaria y opera el Sistema Interconectado
Nacional (SIN), cuenta con més de 2.000 kilébmetros de lineas de 230, 115y 69 kV, y
22 subestaciones, y dispone de una capacidad de transformacién de 433 MVA.

Desde el momento de la adquisicion de TDE, Red Eléctrica Internacional asumio
también las funciones de operador y responsable de la gestion empresarial de la
Compaiia.

TDE es transportista de referencia del Mercado Eléctrico Mayorista de Bolivia y cuenta
con una licencia para operar indefinidamente los siguientes activos de su propiedad en
el Sistema Interconectado Nacional boliviano (SIN):

Kildmetros de circuitos 2.189,69 1.965,12
230 kv 960,61 736,04
115 kv 839,31 839,31

69 kv 389,77 389,77

Subestaciones propias 13 14

Subestaciones participadas 9 8

Fuente: Red Eléctrica

El aporte de TDE a las principales magnitudes de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidadas del ejercicio 2006 ha sido: 20,4 millones de euros en la cifra de negocio
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(2,2% sobre la cifra consolidada), 13,9 millones de euros en el EBITDA (2,1%), 8,8
millones de euros de EBIT (2,2%) y 6,8 millones de euros en el resultado después de
impuestos (3,4%). Asimismo, TDE ha efectuado un reparto de dividendos en 2006 por
importe de 6,6 millones de ddlares.

Negocio de consultoria

Esta linea de negocio de Red Eléctrica Internacional, se basa en la puesta en valor de
la experiencia y las capacidades técnicas desarrolladas a lo largo de mas de 20 afios
de actividad como operador del sistema eléctrico en Espafia.

Proyectos de consultoria finalizados

Red Eléctrica ha desarrollado diversos proyectos de consultoria. Entre los finalizados
durante 2006 destacan los siguientes:

= SPE (Espafia). Due diligence técnica y regulatoria de Transelec, la principal
compafia de transmision de Chile.

= TRANSELECTRIC (Ecuador). Estudios Eléctricos del Sistema Nacional de
Transmision.

= ONE (Marruecos). Estudio de impacto de generacion edlica sobre el
funcionamiento de la red marroqui en el horizonte 2010.

6.1.2 Indicacion de todo nuevo producto y/o actividades significativos

Red Eléctrica no ha presentado ningun nuevo producto o actividad significativos.

6.2 Mercados principales

Breve descripcién de los mercados principales en los que compite el emisor

No se incluye un desglose por mercado geografico del grupo ya que la mayor parte de
los ingresos provienen del mercado esparol (aproximadamente el 97,50%).

El desglose de ingresos por categoria de actividad figura en el punto 6.1.

6.3 Se divulgard la base de cualquier declaracion efectuada por el emisor relativa

a su posicion competitiva

Red Eléctrica no ha realizado ninguna declaracion relativa a su posicién competitiva.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y de la

posicion del emisor en el mismo

Red Eléctrica es la Sociedad Matriz del Grupo Red Eléctrica que, a 31 de diciembre de
2006 estaba compuesto por las siguientes sociedades:
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Organigrama del Grupo Red Eléctrica
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CIBERCYA, S.A.

Cambios en el perimetro de consolidacion desde el 31 de diciembre de 2006

Adquisicion de participacion en REN.

En el mes de marzo de 2007, REN-Redes Energéticas Nacionais (REN) y Red
Eléctrica de Espafia acordaron desarrollar e impulsar una alianza estratégica con el fin
de aprovechar las sinergias empresariales en todos sus ambitos de actividad. Este
acuerdo se produce en el proceso de desarrollo del Mercado Ibérico de la Electricidad.
Dicha alianza estratégica se vera materializada en las siguientes actuaciones:
(i) desarrollo coordinado de inversiones, y muy en particular, en el desarrollo de las
interconexiones entre los sistemas eléctricos portugués y espafol; (i)
refuerzo de la coordinacion en su responsabilidad como operadores de los sistemas
del mercado ibérico y gestores de los mercados de servicios a la operacion; (iii)
extension de las mejores practicas empresariales y (iv) eventual participacion conjunta
en proyectos internacionales.

Con el objetivo de reforzar esta alianza estratégica, ambas compafiias acordaron
adquirir participaciones cruzadas significativas en los respectivos capitales sociales,
acordes con la legislacion de ambos paises y los estatutos de ambas sociedades.
Adicionalmente, ambas compafiias promoveran la representacion reciproca en los
respectivos consejos de administraciéon, con el objetivo de fomentar y dar solidez y
estabilidad a esta alianza estratégica.

En este sentido, Red Eléctrica de Espafia ha comprado a Electricidade de Portugal
(EDP) una participacion del 5% en REN. La operacién no ha tenido un impacto
relevante en los estados financieros y de deuda del Grupo Red Eléctrica, dado que se
estima que el efecto final en el apalancamiento no superara el 1%. Red Eléctrica no
tiene constancia de que actualmente REN haya adquirido una participaciéon
significativa en su capital.
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Disolucién de Tenedora de Acciones de Redesur, S.A

En mayo de 2007 se formaliz6 la disolucién, la liquidaciéon y extinciébn de Tenedora de
Acciones de Redesur, S.A. (TAR) adjudicandose a los socios en proporcién a su
participacion, las acciones de las que TAR era titular en el capital social de Red
Eléctrica del Sur, S.A. (REDESUR) -60%-. A Red Eléctrica internacional le
correspondieron 72.913 acciones, por lo que su participacion directa en REDESUR ha
pasado del 25% al 33,75%, sin que esto suponga un cambio en su participacion total
(directa mas indirecta).

Tras estas modificaciones, el Grupo Red Eléctrica ha quedado integrado por las
siguientes sociedades:

REI REE FINANCE BV REN
100% 100% 5%
|
1 1
TDE REDESUR REE ANDINA
99,94% 33.75% 99,99%
CYBERCIA REDINSUR
750A 81.94%

7.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe declararse con
claridad, junto con la explicacién de esa dependencia

Red Eléctrica es la Sociedad Matriz de su grupo y no depende de ninguna otra
entidad.

A continuacion se incluye un listado con todas las sociedades que integran el Grupo
consolidado Red Eléctrica.
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Nombre Pais Proporcién de interés de propiedad
RED ELECTRICA INTERNACIONAL, Espafia | La Sociedad Matriz participa directamente en un 100 por 100
S.AU. del capital social de la misma
(REI)
RED ELECTRICA DEL SUR, S.A. Perl RED ELECTRICA INTERNACIONAL, S.A.U. participa
(REDESUR) directamente en el capital social de REDESUR con un 33,75 por
100. También son socios de REDESUR, ABENGOA PERU,
S.A. y COBRA PERU, S.A. con un 23,75% de participacion,
respectivamente. Finalmente, el 18,75 por 100 restante del
capital social de REDESUR es propiedad directamente de la
sociedad AC CAPITALES SAFI, S.A., en su condicién de
sociedad administradora del Fondo de Inversion en
Infraestructuras, Servicios Publicos y Recursos Naturales
RED INTERNACIONAL DE Peru REDESUR detenta una participacion directa del 81,94 por 100
COMUNICACIONES DEL SUR, S.A. en el capital social de REDINSUR. El otro socio de la compariia
es la empresa peruana GHF Representaciones, S.A, que tiene
(REDINSUR) una participacion directa del 18,06 por 100.
RED ELECTRICA ANDINA, S.A.C. Perd RED ELECTRICA INTERNACIONAL participa directamente en
REA el capital social de dicha sociedad con un porcentaje de 99,99
( ) por 100. El objeto de la sociedad es la prestacion de servicios
de consultoria, ingenieria y construccion y la realizacién de
actividades eléctricas fuera del sistema eléctrico espafiol.
TRANSPORTADORA DE Bolivia RED ELECTRICA INTERNACIONAL participa directamente en
ELECTRICIDAD, S.A. (TDE) el capital social de dicha sociedad con un porcentaje de 99,94
por 100, consecuencia de adquirir un 99,4 por 100 a RED
ELECTRICA DE BOLIVIA (Sociedad participada por Unién
Fenosa, BSCH y la Sociedad Boliviana Mercurio) y un 0,54 por
100 a accionistas minoritarios (empleados de TDE).
CYBERCIA, S.R.L. Bolivia TDE participa directamente en el capital social de dicha
sociedad con un porcentaje del 75 por 100, quedando el resto
en poder de accionistas minoritarios.
RED ELECTRICA DE ESPANA Holanda | La Sociedad Matriz participa directamente en un 100 por 100
FINANCE B.V. del capital social de la misma
REN-REDES ENERGETICAS Portugal | La Sociedad Matriz adquirié un 5% del capital social de REN en

NACIONAIS, SGPS, S.A.
(REN)

el mes de marzo de 2007, en el marco de la alianza estratégica
formalizada entre ambas sociedades para aprovechar sinergias
empresariales; REN es el operador del sistema eléctrico
portugués.

Fuente: Informe de auditoria y Red Eléctrica
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INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

8.1 Incluir una declaracién de que no habido ningin cambio importante en las

perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros
auditados publicados

No se ha producido ningin cambio importante en las perspectivas de Red Eléctrica
desde el 31 de diciembre de 2006, fecha de sus Ultimos estados financieros auditados
publicados.

8.2 Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,

9

10

compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el ejercicio
actual.

El dia 23 de julio de 2007 se produjo un incidente iniciado con la caida de un cable de
la red de distribucién de 110 kV, propiedad de FECSA — Endesa, sobre la instalacién
de 220 kV de Red Eléctrica en la subestacion de Collblanc (provincia de Barcelona),
que posteriormente se extendié a otras subestaciones, concretamente a Urgell y
Maragall (situadas también en la provincia de Barcelona).

A raiz del corte eléctrico producido en Barcelona, la CNE y la Generalitat de Catalunya
han abierto sendos expedientes informativos, si bien en el caso de la Generalitat ha
dado lugar a la apertura de un expediente sancionador que se encuentra en tramite de
alegaciones. Igualmente, podrian iniciarse acciones legales por terceros de las que se
deriven consecuencias econémicas para la Sociedad. De acuerdo con la Ley 54/1997
del Sector Eléctrico, modificada por la Ley 17/2007, de 4 de julio, la sancién maxima
gue se podria imponer seria de 30 millones de euros

No obstante lo anterior, Red Eléctrica ha rechazado su responsabilidad en dicho corte
eléctrico y no ha dotado provision alguna al respecto en sus estados financieros.

No se conoce ninguna informacion distinta de las expuestas en el presente Documento
de Registro, que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor, por lo menos para el actual ejercicio.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

La Sociedad ha optado por no incluir ninguna prevision o estimacion sobre beneficios

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

10.1 Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de las siguientes

personas, indicando las principales actividades que éstas desarrollan al
margen del emisor, si dichas actividades son importantes con respecto a ese
emisor:

a) miembros de los oOrganos de administracion, de
gestion o de supervision;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad
comanditaria por acciones;
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Conforme a lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, el Consejo de
Administracion de la Sociedad emisora esta formado por un minimo de nueve (9) y un
maximo de trece (13) miembros, cuya designacién corresponde a la Junta General de
Accionistas. La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de julio
de 2003, fij6 en once (11) el nimero efectivo de Consejeros dentro de los limites
minimo y maximo anteriormente sefialados.

La identidad, fechas relativas al primer y Ultimo nombramiento y tipologia de cada
miembro del Consejo de Administracion, a la fecha de registro del presente
Documento de Registro son:

. Primer Ultimo Cargo en Tipo de Procedimiento
Nombre Consejero . : ; : -
nombramiento | nombramiento Consejo Consejero de eleccién
D. Luis M2 Atienza 08.07.04 26.05.05 Presidente Ejecutivo Junta General
Serna
D. Pedro Rivero 29.01.85 17.07.03 Vocal Independiente | Junta General
Torre
D. Juan Gurbindo 03.02.98 17.07.03 Vocal Dominical Junta General
Gutiérrez (SEPI)
D. Antonio 20.07.99 17.07.03 Vocal Independiente | Junta General
Garamendi
Lecanda
D. Manuel Alves 26.10.99 17.07.03 Vocal Dominical Junta General
Torres (SEPI)
D. José Riva 22.04.03 17.07.03 Vocal Independiente | Junta General
Francos
D. José Manuel 17.07.03 17.07.03 Vocal Independiente | Junta General
Serra Peris
D. Rafael Sufiol 16.12.04 26.05.05 Vocal Dominical Junta General
Trepat (SEPI)
D2 Angeles Amador 26.05.05 26.05.05 Vocal Independiente | Junta General
Millan
D. Martin Gallego 28.06.05 26.05.06 Vocal Independiente | Junta General
Mélaga
D. Francisco Javier 28.06.05 26.05.06 Vocal Independiente | Junta General
Salas Collantes

Clasificacion de los miembros del Consejo de Administracion

Segun lo previsto en los Estatutos sociales vigentes y el Reglamento del Consejo de
Administracion, que fue aprobado en la sesién del mismo celebrada el dia 8 de junio
de 1999 y modificado en la sesiéon de 18 de noviembre de 2003, el Consejo de
Administracion de la Sociedad emisora, en el ejercicio de sus facultades de propuesta
a la Junta General y de cooptacién para la cobertura de vacantes, procurara que en su
composicion los Consejeros externos o no ejecutivos representen una amplia mayoria
sobre los Consejeros ejecutivos. En todo caso, la determinacién de la composicién del
Consejo se realizard de manera que asegure la representatividad mas adecuada del
capital social.

35



N
=

A estos efectos, el Reglamento del Consejo entiende que son ejecutivos (i) los
Consejeros delegados o apoderados de forma estable para tomar decisiones en
relacion con alguna parte del negocio y (i) los que, por cualquier otro titulo,
desempefien funciones ejecutivas o responsabilidades de Alta Direccion dentro de la
Compafiia o de alguna sociedad del Grupo o mantengan una relacién contractual
laboral o mercantil significativa con la Sociedad. No se consideran Consejeros
ejecutivos los que reciban facultades especiales de la Junta General o del Consejo de
Administracion, via delegacién, autorizacion o apoderamiento para un acto concreto.

A su vez, el citado Reglamento entiende por Consejeros externos dominicales
aquellos que sean propuestos por los titulares de participaciones significativas
estables en el capital de la Sociedad, siendo incompatible el cargo de Consejero
dominical con el mantenimiento de relaciones comerciales o profesionales con la
Sociedad o su grupo, salvo autorizacion expresa y previa del Consejo.

Se entiende, asimismo, por Consejeros externos independientes, los que no sean
dominicales ni ejecutivos que, con reconocido prestigio profesional, cumplan los
requisitos de imparcialidad y objetividad de criterio.

Como se puede apreciar en el grafico sefialado en el epigrafe anterior, el Consejo de
la Sociedad emisora esta integrado por siete Consejeros externos independientes, tres
Consejeros externos dominicales y un Consejero ejecutivo, respondiendo a la
estructura actual del accionariado de la Sociedad y a las mejores recomendaciones de
Gobierno Corporativo.

Se adjunta, a continuacion, un cuadro con la identidad de los miembros de la alta
direccién de la Compainiia, entendiendo, como tales, a los exclusivos efectos de lo
dispuesto en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, a
las personas que asumen la gestion de la Sociedad al nivel més alto,
independientemente, por tanto, de su relacion juridico-laboral con ésta:

Luis M2 Atienza Serna Presidente

Carlos Collantes Pérez-Arda Director General de Transporte

Esther M2 Rituerto Martinez Directora General de Administracion y Finanzas
Alberto Carbajo Josa Director General de Operacion

Asimismo, Red Eléctrica cuenta con una Comisién de Auditoria de la que se da detalle
en el punto 11.1 siguiente y una Comision de Nombramientos y Retribuciones cuya
composicion a la fecha del Documento de Registro es la siguiente:

Miembro Cargo Tipo de Consejero
D2. Angeles Amador Millan Presidente Independiente
D. Luis M2 Atienza Serna Vocal Ejecutivo
D. Juan Gurbindo Gutiérrez Vocal Dominical
D. Antonio Garamendi Lecanda Vocal Independiente

Actuando como Secretario de la misma Rafael Garcia de Diego Barber por ser, a su
vez, Secretario del Consejo de Administracion.
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La organizacién, funcionamiento y competencias de la citada Comision se regulan en
el articulo 24 de los Estatutos sociales y en los articulos 17 y 18 del Reglamento del
Consegjo.

A continuacion se indican las principales actividades ejercidas fuera de la Compafia
por determinados miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion, en la
medida en que dichas actividades son importantes con respecto a Red Eléctrica.

D. Pedro Rivero Torre

— Presidente de UNESA.
— Miembro del Consejo Consultivo de Electricidad de la CNE.
— Vocal del CIEMAT.

D. Juan Gurbindo Gutiérrez

Director de Administracion y Recursos de SEPI
— Miembro del Comité de Direccién de SEPI.

D. Manuel Alves Torres

— Director de Planificacion y Control de SEPI.
— Miembro del Comité de Direccion de SEPI.

.D. José Riva Francos
— Miembro del Consejo de Administracion de Enagas.

10.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestién y de
supervision

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los
deberes de cualquiera de las personas mencionadas en 10.1 con el emisor y sus
intereses privados y/o otros deberes. En caso de que no haya tales conflictos,
debe hacerse una declaracién a ese efecto.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro no se han producido
situaciones de conflicto de interés entre los Consejeros y la Sociedad en funcién de lo
establecido en el articulo 127 ter LSA y en el articulo 31 del Reglamento del Consejo.

Asimismo, no existen conflictos de intereses entre los miembros de la Alta Direccion
reseflados en el apartado 10.1 y la Sociedad, a la fecha del presente Documento de
Registro.

11 PRACTICAS DE GESTION

11.1 Detalles relativos al comité de auditoria del emisor, incluidos los nombres de
los miembros del comité y un resumen de las condiciones en las que actla

La Comision de Auditoria esta compuesta por tres miembros conforme a lo previsto en

el articulo 23.1 de los Estatutos Sociales y el articulo 15 del nuevo Reglamento del
Consejo, nombrados para ejercer su cargo durante tres afios.
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Segun dispone la anterior normativa, la Comisién estara compuesta por mayoria de
Consejeros no ejecutivos nombrados por el Consejo de Administracién, si bien la
Comision siempre ha estado integrada Unicamente por Consejeros externos.

La Comision de Auditoria de la Sociedad, a fecha de presentacion del presente
documento, tiene la siguiente composicion:

e Francisco Javier Salas Collantes (Consejero independiente)  Presidente
e Manuel Alves Torres (Consejero dominical) Vocal
e Pedro Rivero Torre (Consejero independiente) Vocal

Actla como Secretario Rafael Garcia de Diego Barber, por serlo también del Consejo
de Administracion.

La Comisién de Auditoria tiene asignadas en los Estatutos Sociales (articulo 23) y en
el Reglamento del Consejo de Administracion (articulo 16), entre otras, las funciones
de apoyo al Consejo de Administracion en su funcion de vigilancia del proceso de
elaboracion de la informacidn econdmico-financiera, de los controles internos de la
Sociedad, de la independencia del auditor externo, del cumplimiento de las
disposiciones legales y normativa interna, del andlisis previo de operaciones
significativas de la Sociedad y en relacién con aquéllas competencias que el Consejo
de Administracion le atribuya.

En relacion con los accionistas de la Sociedad, la Comision tiene la responsabilidad de
conocer y, en su caso, dar respuesta a las iniciativas, sugerencias o0 quejas que
planteen los mismos en el ambito de sus funciones, e informar, en su caso, en la Junta
General sobre las cuestiones de su competencia que en ella planteen los accionistas.

Por dltimo, debe mantener informado periédicamente al Consejo de Administracion de
sus actividades y tiene que elaborar una memoria anual de sus actividades para
incorporarla a la informacion anual de la Sociedad y su Grupo, asi como un plan de
actuaciones para cada ejercicio.

11.2 Declaracién de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pais de constitucion. En caso de que el emisor no cumpla
este régimen, debe incluirse una declaracion a este efecto, asi como una
explicacién de los motivos por los que el emisor no lo cumple

Red Eléctrica cumple con el régimen juridico de Gobierno Corporativo vigente en
Espafa a la fecha de registro del presente Documento de Registro y establecido, tanto
en la normativa estatal aplicable (Ley 26/2003 y normativa de desarrollo) como en el
denominado “Cddigo Unificado de Buen Gobierno”, elaborado por el Grupo Especial
de Trabajo de la CNMV sobre Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas y
aprobado el 16 de mayo de 2006.

12  ACCIONISTAS PRINCIPALES

12.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el
emisor es directa o indirectamente propiedad o esta bajo control y quién lo
ejerce, y describir el caracter de ese control y las medidas adoptadas para
garantizar que no se abusa de ese control

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de ninguna persona fisica o juridica
que pueda ejercer, directa o indirectamente, el control sobre la misma, de
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conformidad con lo previsto en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 42 del Codigo de Comercio.

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo,
sobre comunicacion de participaciones significativas en sociedades cotizadas y de
adquisiciéon por éstas de acciones propias, la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI) es titular de forma directa, a la fecha de registro del presente
Documento de Registro de una participacién significativa de la Sociedad al poseer
27.054.000 acciones que representan un 20% del capital social.

Conviene destacar, asimismo, que la participacion de las compafias eléctricas en el
accionariado de la Sociedad. a la fecha de registro del presente documento es la que
se detalla a continuacion:

Nombre o denominacién social del accionista % Total sobre capital social
Endesa, S.A. 1%
Unién Fenosa Distribucién, S.A. 1%
Electra de Viesgo Distribucién, S.L. 1%

A los efectos anteriores, la entrada en vigor de la Ley 17/2007, ha introducido diversas
modificaciones que afectan a los accionistas de la Compafiia. En concreto, el apartado
segundo de la disposicién adicional tercera de la Ley 17/2007 establece nuevos limites
maximos de participacion en el accionariado de la Sociedad. Dicha limitacion tiene
como principal finalidad la de garantizar la independencia de la Sociedad que realiza
actividades reguladas y que constituyen un servicio esencial en términos legales,
frente al control de la misma por cualquier persona.

Asi, puede participar en el accionariado de la Sociedad cualquier persona fisica o
juridica, siempre que la suma de su participacion directa o indirecta en el capital de
esta sociedad no supere el cinco por ciento del capital social ni ejerza derechos
politicos por encima del tres por ciento. Estas acciones no podran sindicarse a ningan
efecto. En el caso de sujetos que realicen actividades en el Sector Eléctrico y aquellas
personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en el capital de
éstos con una cuota superior al cinco por ciento, no podran ejercer derechos politicos
en la sociedad responsable de la operacidn del sistema por encima del uno por ciento.

Se mantiene el régimen especial para la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI), que no ha sido objeto de modificacion, que debera mantener, en
todo caso, una participacion no inferior al diez por ciento (10%).

12.2 Descripcién de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en
una fecha ulterior dar lugar a un cambio de control del emisor

La Sociedad no tiene constancia de ningln acuerdo cuya aplicacion pueda, en una
fecha posterior, dar lugar al control de Red Eléctrica.

39



N
=

13. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

13.1 Informacidn financiera historica

Informacion financiera histdrica auditada que abarque los 2 ultimos ejercicios (o
el periodo méas corto de actividad del emisor), y el informe de auditoria
correspondiente a cada afio. Esta informacién financiera se preparara de
conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 o, si no es aplicable, con las
normas nacionales de contabilidad de un Estado miembro para emisores de la
Comunidad. Para emisores de terceros paises, la informacidén financiera se
preparard de conformidad con las normas internacionales de contabilidad
adoptadas segun el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n°
1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais
equivalentes a esas. Si la informacion financiera no es equivalente a las normas
mencionadas, se presentara bajo la forma de estados financieros reexpresados.

La informacion financiera histérica mas reciente debe presentarse y prepararse
de forma coherente con la que se adoptara en los proximos estados financieros
anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las normas y politicas
contables, y la legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si el emisor ha operado en su esfera actual de actividad econ6mica durante
menos de un afio, la informacién financiera histérica auditada que cubra ese
periodo debe prepararse de conformidad con las normas aplicables a los
estados financieros anuales con arreglo al Reglamento (CE) n° 1606/2002, o, sSi
es no aplicable, con las normas nacionales de contabilidad de un Estado
miembro si el emisor es de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la
informacién financiera historica se preparara de conformidad con las normas
internacionales de contabilidad adoptadas segun el procedimiento del articulo 3
del Reglamento (CE) n° 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de
un tercer pais equivalentes a esas. Esta informacion financiera histérica debe
estar auditada.

Si la informacién financiera auditada se prepara con arreglo a normas
nacionales de contabilidad, la informacién financiera requerida bajo este
epigrafe debe incluir por lo menos:

a) balance;

b) cuenta de resultados;

c) estado de flujos de tesoreria;

d) politicas contables utilizadas y notas explicativas.

La informacién financiera histérica anual deberd auditarse de manera
independiente o informar de si, a efectos del documento de registro, ofrece una
imagen fiel, de conformidad con las normas de auditoria aplicables en un Estado
miembro o una norma equivalente

Las Cuentas Anuales y los Informes de Gestion de Red Eléctrica y su Grupo

correspondientes al ejercicio 2006 han sido aprobados en la Junta General de
Accionistas Ordinaria celebrada el 31 de mayo de 2007.
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GRUPO RED ELECTRICA

BALANCE CONSOLIDADO

EN MILES DE EUROS

N
=

|ACTIVO 31/12/2006 31/12/2005 2006/2005

Inmovilizaciones materiales 4.433.642 4.174.430 6,2%
Inmuebles de inversién 2.734 3.666 (25,4%)
Fondo de comercio - 15.056 (100,0%)
Activos intangibles 5.433 8.686 (37,5%)
Activos financieros no corrientes 13.029 4.355 199,2%
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 7.204 7.142 0,9%
Activos por impuestos diferidos 38.921 33.973 14,6%
Otros activos no corrientes 436 688 (36,6%)
Activos no corrientes 4.501.399 4.247.996 6,0%
Existencias 28.974 35.640 (18,7%)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 264.853 347.642 (23,8%)
Activos financieros corrientes 1.671 31 -
Activos por impuestos corrientes 7.813 1.481 427,5%
Otros activos corrientes 316 5.791 (94,5%)
Efectivo y otros medios liquidos 13.374 18.768 (28,7%)
Activos clasificados como mantenidos para la venta - - -
Activos corrientes 317.001 409.353 (22,6%)
Total Activo 4.818.400 4.657.349 3,5%
|PASIVO 31/12/2006 31/12/2005 2006/2005

Capital 270.540 270.540 -
Otras reservas 264.546 264.546 -
Ganancias acumuladas 574.064 464.907 23,5%
Valores propios (-) (52.986) (3.823) -
Diferencias de cambio (2.976) 2.635 (212,9%)
Otros ajustes por valoracion 12.213 562 -
Dividendo entregado a cuenta (43.428) (36.588) 18,7%
Intereses minoritarios 58 74 (21,6%)
Patrimonio neto 1.022.031 962.853 6,1%
Emision de obligaciones y otros valores negociables 1.224.956 1.252.696 (2,2%)
Deudas con entidades de crédito 1.277.270 1.284.828 (0,6%)
Otros pasivos financieros 20.627 - -
Pasivos por impuestos diferidos 144.024 156.776 (8,1%)
Provisiones 19.166 34.618 (44,6%)
Otros pasivos no corrientes 366.207 311.669 17,5%
Pasivos no corrientes 3.052.250 3.040.587 0,4%
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 16.429 16.894 (2,8%)
Deudas con entidades de crédito 129.377 282.974 (54,3%)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 142.333 117.177 21,5%
Otros pasivos financieros corrientes - 2.854 -
Provisiones 1.477 1.505 (1,9%)
Pasivos por impuestos corrientes 34.628 31.026 11,6%
Otros pasivos corrientes 419.875 201.479 108,4%
Pasivos asociados con activos clasificados para la venta - - -
Pasivos corrientes 744.119 653.909 13,8%
Total Pasivo 4.818.400 4.657.349 3,5%

Fuente: Red Eléctrica
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GRUPO RED ELECTRICA

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

EN MILES DE EUROS

[CUENTA DE RESULTADOS

31/12/2006 31/12/2005 2006/2005

Importe neto de la cifra de negocio 949.262 860.163 10,4%
Otros ingresos de explotacion 4.788 5.520 (13,3%)
Aprovisionamientos (36.390) (26.432) 37, 7%
Gastos de personal (84.902) (78.080) 8,7%
Otros gastos de explotacion (181.069) (170.042) 6,5%
Resultado bruto de explotacion 651.689 591.129 10,2%
Dotaciones amortizaciones activos no corrientes (249.846) (258.965) (3,5%)
Resultado neto de explotacion 401.843 332.164 21,0%
Ingresos financieros 2.549 4.604 (44,6%)
Gastos financieros (102.130) (108.437) (5,8%)
Diferencias de cambio 237 (243) -
Resultado neto por variaciones de valor en instrumentos financieros 2.677 4.753 -
Resultado neto por deterioro de valor de activos (31.193) (312) -
Participacion en resultados en sociedades contabilizadas por el método de la participacion 847 556 52,3%
Resultado neto en enajenacion de activos no corrientes 114 23.510 (99,5%)
Otras ganancias o pérdidas 5.913 5.449 8,5%
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 280.857 262.044 7,2%
Gasto por impuesto sobre las ganancias (80.699) (85.340) (5,4%)
Resultado del ejercicio de actividades continuadas 200.158 176.704 13,3%
Resultado despues de impuestos de las actividades interrumpidas - (14.271) -
Resultado del ejercicio 200.158 162.433 23,2%
Intereses minoritarios 4) (11) (63,6%)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 200.154 162.422 23,2%
Beneficio por accién 1,48 1,20 23,2%

Fuente: Red Eléctrica
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (en miles de euros)

2006 2005
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 601.091 289.032
Flujo de efectivo de las actividades de operacion 559.762 500.658
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 280.057 262.044
Dotaciones Amortizaciones activos no corrientes 249.846 258.965
Otros resultados que no generan movimientos de fondos 11.167 12.337
Subvenciones de capital y otros ingresos diferidos traspasados al resultado (10.510) (9.178)
Resultado neto en enajenacién de activos no corrientes 28.402 (23.510)
Impuestos sobre las ganancias pagados (94.115) (71.017)
Variacion del capital circulante operativo 151.792 (140.609)
Incremento en existencias, deudores, pagos anticipados corrientes y otros
activos corrientes 79.798 (152.699)
Reduccién en acreedores comerciales, cobros anticipados corrientes y otros
pasivos corrientes 71.994 12.090
Pagos de provisiones (16.348) -
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (308.764) (502.422)
Adquisiciéon de inm. material, intangible (365.546) (293.949)
Adquisiciones y enajenacioén de otras inversiones 360 6.672
Adquisicidn y enajenacion de participadas y negocios conjuntos (618) (243.815)
Subvenciones de capital y otros cobros anticipados recibidos 57.040 28.670
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (297.421) 217.797
Movimientos patrimonio (47.554) 1.284
Disposicién de deuda financiera a I/p 111.687 1.422.078
Reembolsos de deuda financiera a l/p (106.927) (564.473)
Disposicion de deuda financiera a c/p 1.065.795 1.276.630
Reembolso de deuda financiera a c/p (1.221.791) (1.834.791)
Dividendos pagados (98.631) (82.931)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (5.094) 4.407
Variacion del tipo de cambio en el efectivo y equivalentes (300) 1.403
VAR. DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EN EL PERIODO (5.394) 5.810
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo 18.768 12.958
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 13.374 18.768

Fuente: Red Eléctrica
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GRUPO RED ELECTRICA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
EJERCICIOS 2006 Y 2005
EN MILES DE EUROS

Capital Otras Resto de Intereses Total
PATRIMONIO NETO suscrito reservas reservas minoritarios  Patrimonio
Saldos a 1 de enero de 2005 270.540 264.546 341.064 55 876.205
Distribucion de los beneficios del ejercicio 2004:

A dividendo complementario ejercicio 2004 - - (50.838) - (50.838)
Dividendo a cuenta ejercicio 2005 - - (36.588) - (36.588)
Movimiento de acciones propias - - (1.128) - (1.128)
Diferencias de conversion - - 7.195 8 7.203
Valoracion de instrumentos financieros - - 3.305 - 3.305
Resultado del ejercicio 2005 - - 162.422 11 162.433
Otros - - 2.261 - 2.261

Saldos a 31 de diciembre de 2005 270.540 264.546 427.693 74 962.853
Distribucién de los beneficios del ejercicio 2005:

A dividendo complementario ejercicio 2005 - - (62.043) - (62.043)
Dividendo a cuenta ejercicio 2006 - - (43.428) - (43.428)
Movimiento de acciones propias - - (49.163) - (49.163)
Diferencias de conversion - - (5.611) (12) (5.623)
Valoracion de instrumentos financieros - - 11.651 - 11.651
Resultado del ejercicio 2006 - - 200.154 4 200.158
Otros - - 7.634 (8) 7.626

Saldos a 31 de diciembre de 2006 270.540 264.546 486.887 58 1.022.031

La informacién financiera consolidada correspondiente a los afios 2005, y 2006 ha sido
elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Las citadas cuentas anuales estan disponibles en la pagina web de la Sociedad
y en la CNMV. Las politicas contables y las notas explicativas de las cuentas anuales
estan, asimismo, alli incluidas.

A continuacién se detallan los principales movimientos en la Cuenta de Resultados del
Grupo:

Importe de la cifra de negocio

En el ejercicio 2006, la cifra de negocio ha ascendido a 949,3 millones de euros, lo
que representa un crecimiento del 10,4% respecto al ejercicio 2005 y esta impulsada
por:

= el aumento de la retribucién del transporte asociada a las puestas en servicio
de 2005,

» la retribucién de activos de transporte de Inalta, que incorpora un mes y medio
mas de ingresos en relacién al ejercicio anterior y

= el aumento de los trabajos realizados para terceros, fundamentalmente
modificaciones de la red
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Gastos operativos

Los gastos consolidados operativos han ascendido a 302,4 millones de euros,
frente a los 274,6 millones de euros del ejercicio anterior, o que representa un
aumento del 10,1% respecto al ejercicio 2005. Este incremento ha venido motivado
por:

- gastos de mantenimiento por programas de renovacidn y mejora para
incrementar la calidad de los activos adquiridos, en linea con el programa
anual previsto,

- mayores gastos de personal como consecuencia del 5,2% de incremento de la
plantilla media del Grupo y de la actualizacion de la provision por compromisos
futuros asumidos por la Sociedad Matriz con su personal.

La plantilla media del Grupo en 2006 se ha situado en 1.426 empleados, siendo
la plantilla final de 1.442 empleados (1.401 empleados a 31 de diciembre de
2005). La incorporacion de personal esta asociada a la integracion de los
activos de transporte adquiridos.

Resultado Bruto de Explotacion

El resultado consolidado bruto de explotacién (EBITDA) ha ascendido a 651,7
millones de euros, lo que supone un aumento del 10,2% con relacion al ejercicio 2005.
El margen EBITDA (EBITDA/cifra de negocio) ha sido del 68,7%, similar al del ejercicio
anterior.

Resultado Neto de Explotacién

El resultado consolidado neto de explotacion (EBIT) ha sido 401,8 millones de
euros, aumentando un 21,0% respecto al ejercicio 2005.

Resultados Financieros

El resultado consolidado de las operaciones financieras ha ascendido a -99,3 millones
de euros, frente a los -104,1 millones de euros de 2005. En el ejercicio 2005 los gastos
financieros incluian 6,9 millones de euros correspondientes a la cancelacion de la
deuda que Inalta tenia contraida, y que fue refinanciada.

Deterioro de valor de activos

En el ejercicio 2006 el resultado neto por deterioro de valor de activos ha ascendido a
-31,2 millones de euros, incluyendo principalmente las siguientes partidas:

- larevisién realizada sobre el valor de las inversiones internacionales del Grupo
por -17,8 millones de euros que se detalla en el epigrafe Fondo de Comercio
en la pagina siguiente y

- la correccion de valor practicada en instalaciones eléctricas cuya construccion
esta paralizada por causas ajenas a la compaifiia, por -11,8 millones de euros.
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Resultados antes de impuestos

El resultado antes de impuestos de las operaciones continuadas ha ascendido a
280,9 millones de euros, lo que supone un aumento del 7,2% respecto a 2005.

Resultado después de impuestos

El resultado después de impuestos de las operaciones continuadas ha ascendido
a 200,2 millones de euros, lo que supone un aumento del 13,3% respecto al ejercicio
2005.

La tasa impositiva efectiva se ha situado en el 28,7% frente al 32,6% del ejercicio
anterior. La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, con entrada en vigor el dia 1 de enero
de 2007, modifica la ley del Impuesto sobre Sociedades reduciendo el tipo general de
gravamen del 35 por ciento de manera gradual en dos afos, de forma que a partir del
afio 2007 queda fijado en un 32,5 por ciento y en un 30 por ciento a partir del afio
2008. Por ello, en el ejercicio 2006, se ha ajustado el saldo de los impuestos
anticipados e impuestos diferidos, produciéndose un efecto positivo en el Grupo de
15,6 millones de euros.

No se han producido resultados de las actividades interrumpidas frente a -14,3
millones de euros del ejercicio 2005 por la venta de la filial de telecomunicaciones el
30 junio de 2005.

El resultado después de impuestos asciende a 200,2 millones de euros, frente a los
162,4 millones de euros del ejercicio 2005, lo que representa un incremento del 23,2%.

Las variaciones mas significativas de las partidas del balance son las siguientes:

Fondo de comercio

Este epigrafe del Balance Consolidado recogia al 31 de diciembre de 2005, el Fondo
de comercio puesto de manifiesto como diferencia entre el precio satisfecho en la
adquisicién de la sociedad TDE el 30 de junio de 2002, por parte de Red Eléctrica
Internacional, S.A.U., y el precio pagado en la operacién, menos la amortizacién
producida hasta la fecha de primera aplicacion de las NIIF.

A 31 de diciembre de 2006 tras realizar el correspondiente test de deterioro, se ha
estimado la necesidad de registrar un deterioro de valor de dicho Fondo de comercio,
gue ha supuesto la amortizacion del mismo en su totalidad. El efecto de este deterioro
de valor se encuentra registrado en el epigrafe Resultado neto por deterioro de valor
de los activos de la Cuenta de Resultados Consolidada.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La disminucién que experimenta esta partida en 2006 se debe fundamentalmente al
retraso que se produjo en 2005 en el cobro de la mensualidad de transporte
correspondiente al mes de diciembre, por importe de 63.733 miles de euros, que fue
percibida en enero de 2006. Esta situacién no se ha producido en el afio 2006.

Otros pasivos corrientes

El incremento del 108,4% que ha experimentado esta partida en 2006 se debe,
principalmente, a un aumento de los proveedores de inmovilizado correspondientes a
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inversiones realizadas en el dltimo trimestre del afio pendientes de pago o recepcion
de factura.

13.2 Estados financieros

Si el emisor prepara estados financieros anuales consolidados y también
propios, el documento de registro deberd incluir por los menos los estados
financieros anuales consolidados

Véase apartado 13.1
13.3 Auditoria de la informacion financiera histérica anual

13.3.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica. Si los
informes de auditoria sobre la informacién financiera historica contienen una
declaracion adversa o si contienen salvedades, una limitacién de alcance o
una denegacion de opinidn, se reproducirdn integramente la opinion adversa,
las salvedades, la limitacién de alcance o la denegacién de opinién, ,
explicando los motivos

Los estados financieros de Red Eléctrica de Espafia, S.A., del ejercicio 2005, fueron
auditados por la firma de auditoria externa KPMG Auditores, S.L., mientras que los
estados financieros de Red Eléctrica de Espafia, S.A. del ejercicio 2006 han sido
auditados por la firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.,
siendo todos ellos favorables.

Asimismo, los estados financieros de Red Eléctrica de Espafia, S.A. y su Grupo
consolidado correspondientes al ejercicio 2005 fueron auditados por la firma de
auditoria externa KPMG Auditores, S.L. y los correspondientes al ejercicio 2006 han
sido auditados por la firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., ambos afios con opinion favorable.

13.3.2 Indicacion de otra informacién en el documento de registro que haya sido
auditada por los auditores

No existe otra informacion en el Documento de Registro que haya sido auditada.
13.3.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan
extraido de los estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar
la fuente de los datos y declarar que los datos no han sido auditados
Con excepcion de los datos relativos a los primeros nueve meses de 2007 y 2006 (que
no se encuentran auditados y han sido preparados por la Sociedad) y aquellos en los
gque se indica la fuente, los datos financieros incluidos en este Documento de Registro
se han extraido de las cuentas anuales auditadas de Red Eléctrica.
13.4 Edad de lainformacién financiera més reciente

13.4.1 El ultimo afio de informacion financiera auditada no puede preceder en mas
de 18 meses ala fecha del documento de registro

Este requisito es cumplido por Red Eléctrica dado que el ultimo afio de informacién
financiera auditada es el 2006.
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13.5 Informacion intermedia y demas informacién financiera

13.5.1Si el emisor ha venido publicando informacién financiera trimestral o
semestral desde la fecha de sus Ultimos estados financieros auditados, éstos
deben incluirse en el documento de registro. Si la informacién financiera
trimestral o semestral ha sido revisada o auditada, debe también incluirse el
informe de auditoria o de revisiéon. Si la informacién financiera trimestral o
semestral no ha sido auditada o no se ha revisado, debe declararse este
extremo.

La informacidn financiera intermedia no ha sido auditada.
Los siguientes cuadros muestran los balances de situacion consolidados del Grupo
Red Eléctrica a 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidadas y cash flow consolidado del Grupo Red Eléctrica a
30 de septiembre de 2007 y 30 de septiembre de 2006:
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GRUPO RED ELECTRICA

BALANCE CONSOLIDADO

EN MILES DE EUROS

|ACTIVO 30/09/2007 31/12/2006 2007/2006
Inmovilizaciones materiales 4.597.691 4.433.642 3,7%
Inmuebles de inversién 2.706 2.734 (1,0%)
Activos intangibles 3.550 5.433 (34,7%)
Activos financieros no corrientes 70.772 13.029 443,2%
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 7.037 7.204 (2,3%)
Activos por impuestos diferidos 41.759 38.921 7,3%
Otros activos no corrientes 592 436 35,8%
Activos no corrientes 4.724.107 4.501.399 4,9%
Existencias 39.832 28.974 37,5%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 390.383 264.853 47,4%
Activos financieros corrientes 4.044 1.671 142,0%
Activos por impuestos corrientes 6.131 7.813 (21,5%)
Otros activos corrientes 262 316 (17,1%)
Efectivo y otros medios liquidos 12.880 13.374 (3,7%)
Activos corrientes 453.532 317.001 43,1%
Total activo 5.177.639 4.818.400 7,5%
|PASIVO 30/09/2007 31/12/2006 2007/2006
Capital 270.540 270.540 -
Otras reservas 264.546 264.546 -
Ganancias acumuladas 646.193 574.064 12,6%
Valores propios (-) (6.124) (52.986) (88,4%)
Diferencias de cambio (8.158) (2.976) 174,1%
Otros ajustes por valoracién 31.762 12.213 160,1%
Dividendo entregado a cuenta - (43.428) -
Intereses minoritarios 53 58 (8,6%)
Patrimonio neto 1.198.812 1.022.031 17,3%
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 1.198.433 1.224.956 (2,2%)
Deudas con entidades de crédito 1.423.750 1.277.270 11,5%
Otros pasivos financieros 26.152 20.627 26,8%
Pasivos por impuestos diferidos 151.429 144.024 5,1%
Provisiones 22.182 19.166 15,7%
Otros pasivos no corrientes 389.871 366.207 6,5%
Pasivos no corrientes 3.211.817 3.052.250 5,2%
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 10.592 16.429 (35,5%)
Deudas con entidades de crédito 117.948 129.377 (8,8%)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 143.182 142.333 0,6%
Otros pasivos financieros corrientes 504 - -
Provisiones 1.372 1.477 (7,1%)
Pasivos por impuestos corrientes 81.633 34.628 135,7%
Otros pasivos corrientes 411.779 419.875 (1,9%)
Pasivos corrientes 767.010 744.119 3,1%
Total pasivo 5.177.639 4.818.400 7,5%

Fuente: Red Eléctrica
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Grupo Red Eléctrica
Cuenta de Resultados Consolidada

Importe neto de la cifra de negocio 761.445 708.338 7,5%
Otros ingresos de explotacion 6.807 3.466 96,4%
Aprovisionamientos (34.450) (24.638) 39,8%
Gastos de personal (66.413) (59.576) 11,5%
Otros gastos de explotacién (121.513) (131.676) (7,7%)
Resultado bruto de explotacion 545.876 495.914 10,1%
Dotaciones amortizaciones activos no corrientes (184.161)  (184.917) (0,4%)
Resultado neto de explotacién 361.715 310.997 16,3%
Ingresos financieros 841 738 14,0%
Gastos financieros (83.394) (76.812) 8,6%
Diferencias de cambio 198 176 12,5%
E&f;:é’[igcrjgsneto por variaciones de valor en instrumentos ©) 2 666 i
Resultado neto por deterioro de valor de activos 194 (11) -
Egrrtéclz|Fna(;|c())(rj10eé\ercleasggzratcijg: aecr:osnomedades contabilizadas 499 606 (17,7%)
Resultado neto en enajenacion de activos no corrientes 774 151 -
Otras ganancias o pérdidas 5.425 4.304 26,0%
Resultado antes de impuestos 286.246 242.815 17,9%
Gasto por impuesto sobre las ganancias (94.935) (83.124) 14,2%
Resultado del ejercicio de actividades continuadas 191.311 159.691 19,8%
Intereses minoritarios 3) Q) -
Resultado atribuido a la sociedad dominante 191.308 159.690 19,8%

Fuente. Red Eléctrica
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Grupo Red Eléctrica
Estado de flujos de efectivo consolidado

(en miles de Euros) 30/09/2007 | 30/09/2006

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 276.297 361.523
Flujo de efectivo de las actividades de operacién 468.848 423.341
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 286.246 242.815
Dotaciones Amortizaciones activos no corrientes 184.161 184.917
Otros resultados que no generan movimiento de fondos 8.363 5.612
Subvenciones de capital y otros ingresos diferidos traspasados al resultado (8.960) (7.185)

Resultado neto en enajenacion de activos no corrientes y valoracion
instrumentos financieros

Impuestos sobre las ganancias pagados (55.729) (45.233)

(962) (2.818)

Variacién del capital circulante operativo (134.167) (526)

Variacion en existencias, deudores, pagos anticipados corrientes y otros
activos corrientes
Variacion en acreedores comerciales, cobros anticipados corrientes y otros

(132.300) (8.871)

pasivos (1.867) 8.345
Pagos de provisiones (2.655) (16.059)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (336.298)  (249.070)
Adquisicién y enajenacion de inm. material, intangible (311.672) (282.910)
Adquisiciones y enajenacion de otras inversiones (53.307) 357
Adquisicién y enajenacion de participadas y negocios conjuntos - (700)
Subvenciones de capital y otros cobros anticipados recibidos 28.681 34.183
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 59.793  (120.572)
Movimientos patrimonio 50.941 (3.941)
Disposicién de deuda financiera a largo plazo 164.567 110.000
Reembolsos de deuda financiera a largo plazo (17.989) (15.417)
Disposicion de deuda financiera a corto plazo 509.716  1.001.808
Reembolsos de deuda financiera a corto plazo (526.451) (1.114.391)
Dividendos pagados (120.991) (98.631)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (208) (8.119)
Variacion del tipo de cambio en el efectivo y equivalentes (286) (178)
\éés:égloON DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EN EL (494) (8.297)
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo 13.374 18.768
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 12.880 10.471

Fuente: Red Eléctrica
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Evolucidon de resultados acumulados y trimestrales

El crecimiento de la cifra de negocio en términos acumulados ha sido del 7,5%
debido fundamentalmente a la mayor base de activos a retribuir por las instalaciones
puestas en servicio en 2006. El crecimiento de la cifra de negocio del tercer trimestre
de 2007 en relacion con el mismo periodo de 2006 es del 8,3%.

El Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) en los nueve primeros meses de 2007
ha experimentado un crecimiento del 10,1% en relacién al mismo periodo de 2006,
motivado por el aumento de la cifra de negocio y por:

e Los costes de aprovisionamientos y otros gastos de explotacion, que han
permanecido en linea respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. No obstante,
es previsible que los costes de renovacion y mejora se vean incrementados en el
altimo trimestre del afio.

Asimismo, debe sefalarse que el nimero de incidentes en la red de transporte ha
aumentado en el tercer trimestre del afio. Sin embargo, no han tenido reflejo
significativo en la cuenta de resultados al estar cubiertos en un porcentaje elevado
por las polizas de seguro que Red Eléctrica tiene contratadas. Parte de este efecto
ha sido recogido en este trimestre y otra parte tendra reflejo al cierre del ejercicio, si
bien tampoco se espera tenga un reflejo significativo.

e El incremento de los gastos de personal en un 11,5% que, eliminado el efecto de
la variacién de las activaciones se sitla en el 6,3%, debido principalmente a las
indemnizaciones por extincion de relacion laboral registradas en el primer semestre
del ejercicio. En el tercer trimestre de 2007 el incremento de los gastos de personal
ha sido del 4,3% respecto al afio anterior.

La plantilla media del Grupo Red Eléctrica al 30 de septiembre de 2007 es de 1.448
personas, lo que supone un aumento del 1,8% respecto al mismo periodo de 2006.
Por su parte, la plantilla final se ha situado en 1.460 personas, incrementandose en
un 1,6% respecto a la que habia a 30 de septiembre de 2006.

En los nueve primeros meses del ejercicio 2007 las amortizaciones han ascendido a
184,2 millones de Euros. Por este motivo, el Resultado Neto de Explotacion (EBIT)
acumulado al 30 de septiembre de 2007 se ha incrementado en un 16,3% en relacion
con el mismo periodo de 2006 y un 14,4% en términos trimestrales.

A pesar de la evolucién negativa de los gastos financieros por el incremento de los
tipos de mercado, el Resultado antes de Impuestos ha aumentado un 17,9% en los
nueve primeros meses de 2007 y un 16,7% en el tercer trimestre.

Por ultimo, el Resultado del Ejercicio ha crecido un 19,8% respecto al mismo periodo
de 2006 y un 20,3% con respecto al tercer trimestre de 2006. Este crecimiento se
explica por el menor tipo impositivo efectivo, que ha pasado del 34,2% en 2006 al
33,2% en 2007, debido principalmente a la reduccion del tipo del Impuesto sobre
Sociedades.

Fondos generados y evolucién del balance

El Flujo de efectivo de actividades de operacién después de impuestos ha
crecido un 9,3% respecto a los nueve primeros meses de 2006. Este crecimiento es

52



N
=

consecuencia fundamentalmente de los resultados acumulados al 30 de septiembre,
explicados en el apartado anterior.

La evolucién negativa del capital circulante durante el ejercicio 2007 respecto al afio
anterior se debe a que en el 2006 se cobré a principios del afio la liquidacion
correspondiente a diciembre de 2005.

Las Inversiones llevadas a cabo por el Grupo han alcanzado los 410,2 millones de
euros al 30 de septiembre de 2007. Este importante esfuerzo inversor se ha
concentrado en:

e Inversiones para el desarrollo de la red de transporte nacional: Las inversiones
en la red de transporte nacional han alcanzado los 346,5 millones de euros frente a
los 334,1 millones del mismo periodo de 2006.

e Inversion Financiera: En los primeros meses de 2007 se llevé a cabo la
adquisicion del 5% de la sociedad portuguesa Redes Energeticas Nacionais, SGPS,
S.A. (REN), por la que se ha realizado un pago a cuenta de 53,4 millones de euros.

e Otra inversion material e inmaterial: El resto de las inversiones, tanto a nivel
nacional como internacional, ha ascendido a 10,3 millones de euros.

Los Dividendos pagados ascienden a 30 de septiembre de 2007 a 121,0 millones de
euros, equivalentes a 0,8984 euros por accion, y se sitian cerca del 23% por encima
de los pagos realizados en el mismo periodo de 2006. Este importe corresponde tanto
al pago del dividendo a cuenta del ejercicio anterior como al dividendo
complementario.

La Deuda Financiera Neta del Grupo Red Eléctrica al 30 de septiembre de 2007
asciende a 2.775,4 millones de euros, un 5% superior a la cifra existente a finales del
ejercicio 2006. La estructura de la deuda no ha presentado variaciones significativas
en este periodo; la deuda a largo plazo representa un 94%, respecto al 96% que
representaba a 31 de diciembre de 2006, mientras que los gastos financieros han
pasado de 76.812 miles de euros a 30 de septiembre de 2005 a 83.394 miles de euros
a 30 de septiembre de 2006. Tal y como se menciona en el apartado relativo a
factores de riesgo, la politica de la Sociedad es la de limitar los riesgos de variacion de
tipos de interés manteniendo en torno al 70% de su deuda a tipo de interés fijo

13.5.2Si la fecha del documento de registro es mas de nueve meses posterior al fin
del dltimo ejercicio auditado, deberia contener informacién financiera
intermedia que abarque por lo menos los primeros seis meses del ejercicio. Si
lainformacién financiera intermedia no ha sido auditada, debe declararse este
extremo

La informacion financiera intermedia debe incluir estados comparativos del
mismo periodo del ejercicio anterior, salvo que el requisito de informacién
comparativa del balance pueda satisfacerse presentando el balance final del afio

Aunque la fecha del Documento de Registro es mas de nueve meses posterior al fin

del ultimo ejercicio auditado, el presente requisito esta cumplido al incluir informacion
financiera intermedia que abarca los primeros nueve meses del afo.
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13.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Informacion sobre cualquier procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje
(incluidos los procedimientos que estén pendientes o aquellos que el emisor
tenga conocimiento que le afectan), durante un periodo que cubra por lo menos
los 12 meses anteriores, que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente,
efectos significativos en el emisor y/o la posicion o rentabilidad financiera del
grupo, o proporcionar la oportuna declaraciéon negativa.

No existen reclamaciones gubernamentales, demandas, arbitrajes, juicios o litigios
contra Red Eléctrica ni contra las sociedades que forman parte de su Grupo
Consolidado que por su cuantia afecten al equilibrio patrimonial o a la solvencia de la
Sociedad emisora y que puedan tener o hayan tenido en un pasado reciente,
cubriendo, igualmente, los doce meses anteriores, efectos significativos en el emisor
y/o la posicién o rentabilidad financiera del Grupo.

No obstante, como se ha indicado en el apartado 8.2 del presente Documento de
Registro, la Generalitat de Catalufia ha iniciado procedimiento sancionador contra
FECSA-Endesa y Red Eléctrica en relacion con el incidente mencionado en dicho
apartado, pudiendo ascender la sancién maxima a 30 millones de euros.

13.7 Cambios significativos en la posicidn financiera o comercial del emisor

Descripcidon de todo cambio significativo en la posicién financiera o comercial
del grupo que se haya producido desde el fin del altimo periodo financiero del
gue se haya publicado informacidon financiera auditada o informacién financiera
intermedia, o proporcionar la oportuna declaracién negativa

No se ha producido ninglin cambio significativo en la posicion financiera o comercial
del Grupo desde el 30 de septiembre de 2007, fecha del ultimo periodo financiero del
gque se ha publicado informacién financiera intermedia.

14 INFORMACION ADICIONAL
14.1 Capital social

14.1.1 Importe del capital emitido, nUmero y clases de acciones de las que esta
compuesto con detalles de sus caracteristicas principales, la parte de capital
emitido aun pendiente de desembolso, indicando el nimero, o el valor
nominal total, y el tipo de las acciones todavia no integramente
desembolsadas, desglosado si procede en la medida en que se hayan
desembolsado

El capital social de Red Eléctrica, a la fecha del presente Documento de Registro,
asciende a 270.540.000 euros y esta representado por 135.270.000 acciones, de una
Unica clase y serie, con un valor nominal de 2 euros cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas.

El nimero de acciones en circulacion no ha variado a lo largo del ejercicio 2006.
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14.2 Estatutos y escritura de constitucion

14.2.1 Registro y numero de entrada, si procede, y descripcién de los objetivos y
fines del emisor y dénde pueden encontrarse en los estatutos y escritura de
constitucion

El articulo 2 de los vigentes Estatutos sociales de Red Eléctrica establece lo siguiente:
“Sin perjuicio de las demas competencias y funciones que le puedan ser atribuidas
legal o reglamentariamente, la Compariia tendra por objeto:

“Articulo 2.-Objeto social

1. Realizar, en el sentido mas amplio, toda clase de actividades relacionadas
con el transporte de energia eléctrica y, en particular, transportar energia
eléctrica, planificar, disefiar, construir, explotar, mantener, maniobrar, modificar,
adquirir, transmitir 'y cerrar toda clase de instalaciones de transporte o
auxiliares del transporte de energia eléctrica.

2. Realizar la gestion de la red espafiola de transporte de energia eléctrica, en
los términos de la legislacion aplicable.

Para realizar la gestion de la red de transporte, la Compafiia realizara las
funciones o actividades que resulten precisas, y en particular, gestionar e/
transito de electricidad entre sistemas que se realice utilizando /las redes de
transporte del sistema eléctrico espafiol.

3. Realizar, en el sentido mas amplio, la gestion técnica del Sistema Eléctrico
en los términos legalmente aplicables con el objeto de garantizar la continuidad
y seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacion del sistema de
produccion y transporte de energia eléctrica, para lo que desarrollara las
funciones o actividades que resulten precisas, de acuerdo con los principios de
transparencia, objetividad e independencia.

4. Realizar, en el sentido mds amplio, las funciones que le atribuya la
legisiacion vigente en cada momento en relacion con la gestion economica de
Sistema Eléctrico.

5. Colaborar con todos los operadores y sujetos del Mercado Ibérico de la
Energia Eléctrica que resulten necesarios para el ejercicio de sus funciones.

6. La Compariia podrd, asimismo realizar toda clase de estudios, y prestar
toda clase de servicios relacionados con su actividad, y en particular, el disefio,
desarrollo, implantacion y explotacion de servicios relacionados con la
informacion, gestion y organizacion empresarial, propios de su actividad.

7. Respetando las limitaciones establecidas en la Ley del Sector eléctrico y en
sus normas de desarrollo, la investigacion, estudio y planeamiento de
proyectos de inversion y de organizacion de empresas, asi como la promocion,
creacion y desarrollo de empresas industriales, comerciales o de servicios. La
investigacion, desarrollo y explotacion de las comunicaciones, de las
tecnologias de la informacion y de otras nuevas tecnologias en todos sus
aspectos. La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las Sociedades y
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empresas participadas, a cuyo fin podra prestar, a favor de las mismas, las
garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

8. Dentro de este objeto se entienden comprendidas todas las actividades que
sean necesarias o que posibiliten su cumplimiento y resulten ajustadas a
Derecho y, en particular, a las normas que en cada momento regulen la
actividad de transporte de energia eléctrica y el funcionamiento del Sistema
Eléctrico.

9. La Compafiia desarrollara aquellas de las actividades antedichas que en
cada momento sean incompatibles con el transporte de energia eléctrica, la
operacion del sistema eléctrico o la gestion de la red de transporte de energia
eléctrica, de acuerdo con lo establecido en la legisliacion del Sector Eléctrico,
mediante la constitucion de o toma de participacion en Socliedades que
desarrollen dichas actividades, previa obtencion, en su caso, de /as
autorizaciones o licencias que sean precisas conforme a la legislacion vigente.

La Ley 17/2007 establece que Red Eléctrica debera adaptar sus estatutos de acuerdo
a los requisitos establecidos en la misma en el plazo de un afio desde su entrada en
vigor, lo cual esta previsto se lleve a cabo en la proxima Junta General de Accionistas.

Los Estatutos sociales -versiones en espafiol y en inglés - pueden ser consultados en
la pagina web de la Compafiia- www.ree.es - o0 en el domicilio social de Red Eléctrica,
sito en el Paseo del Conde de los Gaitanes, n°® 177, en Alcobendas (Madrid), o bien en
el Registro Mercantil de Madrid. La escritura de constitucién puede consultarse en el
domicilio social de Red Eléctrica.

CONTRATOS RELEVANTES

Breve resumen de todos los contratos relevante al margen de la actividad
corriente del emisor, que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a
una obligacion o un derecho que afecten significativamente a la capacidad del
emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto los
valores emitidos.

No existe en la actualidad ningun contrato relevante celebrado al margen del
desarrollo corriente de la actividad empresarial

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

1 Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de
dicha persona, su direccion profesional, sus cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés importante que tenga en el emisor. Si el informe se presenta
a peticion del emisor, una declaracion de que se incluye dicha declaracién o
informe, la forma y el contexto en que se incluye, y con el consentimiento de
la persona que haya autorizado el contenido de esa parte del documento de
registro.

No se incluye en este Documento de Registro ninguna declaracion o informe atribuido
a una persona en calidad de experto
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16.2 En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacién de que la informacién se ha reproducido con exactitud y que, en
la medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a
partir de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningun
hecho que haria la informacién reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el
emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.

No se incluye en este Documento de Registro ninguna declaracion o informe atribuido
a un tercero.

17. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Declaracion de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes
documentos (0 copias de los mismos) durante el periodo de validez del
documento de registro:

(@) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor;

(b) todos los informes, cartas, y otros documentos, informacién financiera
historica, evaluaciones y declaraciones elaborados por cualquier experto
a peticién del emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el
documento de registro;

(c) la informacién financiera histérica del emisor o, en el caso de un grupo, la
informacién financiera histérica del emisor y sus filiales para cada uno de
los dos ejercicios que preceden la publicacion del documento de registro.

Indicacion de dénde pueden examinarse los documentos presentados, por
medios fisicos o electrénicos.

Red Eléctrica declara que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes
documentos durante el periodo de validez del documento de registro.

Los estatutos en el domicilio social de Red Eléctrica, sito en el Paseo del Conde de los
Gaitanes, 177 La Moraleja (Alcobendas) 28109 y en la web de la Compafia
www.ree.es

La escritura de constitucion en el domicilio social de Red Eléctrica.
La informacion financiera histérica del Grupo Red Eléctrica y los informes de auditoria

pueden consultarse en la pagina web de la Compafiia y en la pagina web de la CNMV,
WWW.cnmv.es

Este Documento de Registro ha sido visado en todas sus paginas y firmado el dia 24
de enero de 2008 por D2 Esther Rituerto Martinez en su calidad de Directora General
de Administracion y Finanzas.
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