COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison 4

28006 Madrid

Espafia

En Madrid, a 24 de septiembre de 2025

OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
BANCO DE SABADELL, S.A.

Muy Sres. nuestros:

En relacion con el proceso de autorizacion de la modificacién de la oferta publica
voluntaria de adquisicidon de acciones de Banco de Sabadell, S.A. formulada por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (la “Oferta”), adjunto les remitimos el dispositivo USB
gue contiene una copia del suplemento al folleto explicativo de la Oferta, junto con todos
los documentos anexos a dicho suplemento al folleto explicativo (incluido el modelo de
anuncio), de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

El contenido del suplemento al folleto explicativo (incluido el modelo de anuncio y los
restantes anexos) que figuran en este dispositivo USB coincide integramente con el de
la ultima versiéon remitida en papel de cada uno de ellos al Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusién del contenido del suplemento al folleto explicativo y todos sus
anexos, incluido el modelo de anuncio, a través de la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Dona Victoria del Castillo Marchese



Anuncio de la modificacion de la oferta publica de adquisiciéon voluntaria de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Banco de
Sabadell, S.A. formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) ha autorizado con fecha [#] de [#] de 2025
la modificacion de la oferta publica de adquisicion (opa) voluntaria formulada por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (“BBVA”) dirigida a la totalidad de las acciones de Banco de Sabadell, S.A. (“Banco
Sabadell”) y autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 5 de
septiembre de 2025 (la “Oferta”), cuyo plazo de aceptacion comenzé el 8 de septiembre de 2025.

Los términos iniciales de la Oferta se recogen en el folleto explicativo de fecha 3 de septiembre de 2025
(el “Folleto”).

Los términos de la modificacion de la Oferta, que consiste en la mejora de la contraprestacion ofrecida
con modificacidon de su naturaleza, se recogen en el suplemento al Folleto (el “Suplemento”) que
incluye las modificaciones al texto de los epigrafes del Folleto que se ven afectados por la referida
mejora de la contraprestacion de la Oferta, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31.3 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de acciones
(el “Real Decreto 1066/2007”).

El Suplemento, asi como la documentacién complementaria que lo acompafia, estara disponible en las
paginas web de la CNMV (www.cnmv.es), de Banco Sabadell (www.grupbancsabadell.com) y de BBVA
(accionistaseinversores.bbva.com) y en las siguientes direcciones:

Entidad Direccion

Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid
de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Passeig de Gracia, 19, 08007 Barcelona
de Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Calle José Maria Olabarri, 1, 48001 Bilbao
de Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Calle Isabel La Catélica, 8, 42 planta, 46004

de Valencia Valencia

Comisioén Nacional del Mercado de

Valores (CNMV)

CNMV Madrid Calle Edison, 4, 28006 Madrid

CNMV Barcelona Carrer de Bolivia, 56, 08018 Barcelona

Plaza de San Nicolas, 4, 48005 Bilbao
Ciudad BBVA, calle Azul, 4, 28050 Madrid

Plaga de Sant Roc, n° 20, 08201, Sabadell,
Barcelona

BBVA

Banco Sabadell

1. MODIFICACION DE LA OFERTA

La modificacion de la Oferta consiste en la mejora de la contraprestacion ofrecida con modificacion de
su naturaleza, pasando a ser enteramente en acciones ordinarias de nueva emisién de BBVA.

La contraprestacion mejorada de la Oferta consiste en una (1) accién ordinaria de nueva emisién de
BBVA por cada cuatro coma ocho tres siete seis (4,8376) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

El Suplemento incorpora como Anexo 1 copia del informe de Deloitte Strategy Risk &
Transactions, S.L.U., como experto independiente, de fecha 23 de septiembre de 2025, a efectos de



acreditar la mejora de la contraprestacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31.1 del Real
Decreto 1066/2007.

La mejora de la contraprestacion de la Oferta, con modificacion de su naturaleza, pasando a ser
enteramente en acciones de BBVA, se produce por la voluntad de BBVA de ofrecer a los accionistas
de Banco Sabadell la posibilidad de aumentar su participacion en BBVA tras la liquidacion de la Oferta.
Ademas, la Oferta modificada, al consistir la contraprestaciéon enteramente en acciones, permite a
determinados accionistas de Banco Sabadell aplicar el régimen de neutralidad fiscal si, como resultado
de la liquidaciéon de la Oferta, BBVA alcanza la mayoria de los derechos de voto de Banco Sabadell, tal
y como se explica en el apartado 11.2.5 del Folleto en su nueva redacciéon dada por el Suplemento. En
caso contrario, es decir, si BBVA no adquiere la mayoria de los derechos de voto de Banco Sabadell
como consecuencia de la Oferta, no resultara de aplicacion el referido régimen de neutralidad fiscal.

La Oferta continua sujeta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real Decreto
1066/2007, a su aceptacidn por un numero de acciones que permitan a BBVA adquirir, al menos, mas
de la mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell al término del plazo de
aceptacion de la Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento. El
cumplimiento de esta condicion permitira a BBVA aplicar la excepcién a la obligaciéon de formular una
oferta publica de adquisicién de acciones obligatoria de conformidad con lo previsto en el articulo 8.f)
del Real Decreto 1066/2007.

2. PLAZO DE ACEPTACION DE LA OFERTA

El plazo de aceptacion de la Oferta establecido por BBVA en 30 dias naturales, que se inici6 el 8 de
septiembre de 2025 y finalizaba el 7 de octubre de 2025, no ha sido objeto de ampliacién por parte de
BBVA.

Sin perijuicio de lo anterior, de acuerdo con lo previsto en el articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007,
el computo del referido plazo de aceptacion de la Oferta ha estado suspendido desde la presentacion
de la solicitud de autorizacién de la modificacion de la Oferta hasta la adopcién por la CNMV de la
resolucion relativa a su autorizacion.

En consecuencia, la finalizacién del plazo de aceptacién se ha pospuesto en el niumero de dias que se
mantuvo suspendido el cémputo.

De conformidad con lo previsto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, la CNMV informé en su
pagina web de que el plazo de aceptacion de la Oferta finalizara el [#] de [#%] de 2025.

Se hace constar que el Consejo de Administracion de BBVA ha adoptado la decisién de renunciar tanto
a realizar nuevas mejoras de la contraprestacion de la Oferta, segun lo previsto en el articulo 31.1 del
Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al amparo del articulo 23.2 del Real Decreto 1066/2007, el
plazo de aceptacion tras su reanudacion una vez autorizada la modificacion de la Oferta por la CNMV.

En Madrid, a [#] de [#] de 2025.



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison 4

28006 Madrid

Espafia

En Madrid, a 3 de septiembre de 2025

OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
BANCO DE SABADELL, S.A.

Muy Sres. nuestros:

Adjunto les remitimos el folleto explicativo de la oferta publica voluntaria de adquisicién
de acciones de Banco de Sabadell, S.A. formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., junto con todos los documentos anexos a dicho folleto explicativo.

El contenido del folleto explicativo (incluido el modelo de anuncio y los restantes anexos)
coincide integramente con el de la ultima version remitida al Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del folleto explicativo y todos sus anexos, incluido
el modelo de anuncio, a través de la pagina web de la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores.

Atentamente,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Dona Victoria del Castillo Marchese



Anuncio de la oferta publica de adquisicion voluntaria de la totalidad de las
acciones representativas del capital social de Banco de Sabadell, S.A.
formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) ha autorizado con fecha [#] de [#] de 2025
la oferta publica de adquisiciéon voluntaria de acciones de Banco Sabadell, S.A. (“Sabadell”’, “Banco
Sabadell” y, junto con sus filiales, el “Grupo Sabadell”) formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. (“BBVA”) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Sabadell (la
“Oferta”).

La Oferta se formula como permuta e incluye un componente en metalico correspondiente a los ajustes
compensatorios por el dividendo a cuenta pagado por BBVA el 10 de octubre de 2024 y el dividendo
complementario pagado por BBVA el 10 de abril de 2025. La contraprestacion ofrecida es de una (1)
accioén ordinaria de nueva emision de BBVA (la “Contraprestacién en Acciones”) y 0,70 euros en
metélico (la “Contraprestacion en Efectivo”) por cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483)
acciones ordinarias de Banco Sabadell (conjuntamente, la “Ecuacién de Canje”).

La Oferta se rige por lo dispuesto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion (la “Ley del Mercado de Valores”), el Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007”)
y demas legislacién aplicable.

La Oferta tiene la consideracion de oferta voluntaria a efectos de lo dispuesto en el articulo 117 de la
Ley del Mercado de Valores y el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, a continuacion se
incluye la informacién esencial de la Oferta que consta en el folleto explicativo (el “Folleto”).

El Folleto, asi como la documentacion complementaria que lo acompafia, estara disponible en las
paginas web de la CNMV (www.cnmyv.es), de Banco Sabadell (www.grupbancsabadell.com) y de BBVA
(accionistaseinversores.bbva.com) al menos a partir del dia siguiente a la publicacion del primero de
los anuncios previstos en el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el Folleto
y la documentacién complementaria que lo acompana estaran a disposicion de los interesados desde,
al menos, el dia habil bursatil siguiente a la publicacion del primero de los anuncios previstos en el
articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007, en las siguientes direcciones:

Entidad Direccion

Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid
de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Passeig de Gracia, 19, 08007 Barcelona
de Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Calle José Maria Olabarri, 1, 48001 Bilbao
de Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Calle del Pintor Sorolla, 23, Ciutat Vella,

de Valencia 46002 Valencia

Valores (CNMV)

CNMV Madrid Calle Edison, 4, 28006 Madrid

CNMV Barcelona Carrer de Bolivia, 56, 08018 Barcelona

BBVA Plaza de San Nicolas, 4, 48005 Bilbao



Entidad Direccion
Ciudad BBVA, calle Azul, 4, 28050 Madrid

Banco Sabadell Plaga de Sant Roc, n° 20, 08201, Sabadell,
Barcelona

1. INFORMACION SOBRE BANCO SABADELL

Banco de Sabadell, S.A. es una sociedad anénima cotizada espafiola, con domicilio social en Plaga de
Sant Roc, n° 20, 08201, Sabadell, Barcelona, Espafa, con NIF A-08000143 y codigo LEI
SI5SRG2MOWQQLZCXKRM20, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona y en el Registro Especial
de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 0081.

El capital social de Banco Sabadell asciende a la cantidad de 627.959.716,50 euros, representado por
5.023.677.732 acciones ordinarias nominativas (5.023.677 derechos de voto, a razén de un derecho
de voto por cada 1.000 acciones) de 0,125 euros de valor nominal unitario, todas ellas de la misma
clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta
cuya llevanza corresponde a la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”’) y sus entidades participantes. Las acciones de Banco
Sabadell estan admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia (las “Bolsas de Valores Espafiiolas”) e integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil
(“SIBE”).

No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza el control sobre Banco Sabadell conforme al
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

Para mas informacién sobre Sabadell, véase el apartado |.3. del Folleto.

2. INFORMACION SOBRE BBVA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es una sociedad anénima cotizada de nacionalidad espafola,
con domicilio social en la Plaza de San Nicolas n° 4, 48005 Bilbao, Espafia, con NIF A-48265169 y
cédigo LEI KBMS7FD7N5Z22WQ51AZ71. BBVA esta inscrito en el Registro Mercantil de Bizkaia y en el
Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Esparfia con el numero 0182.

El capital social de BBVA asciende a 2.824.009.877,85 euros, representado por 5.763.285.465
acciones ordinarias nominativas (5.763.285.465 derechos de voto, a razén de un derecho de voto por
cada accién), con un valor nominal de 0,49 euros cada una de ellas, pertenecientes todas ellas a una
misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en
cuenta cuya llevanza corresponde a Iberclear y sus entidades participantes. Las acciones de BBVA
estan admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores Espaniolas, e integradas en el SIBE. Asimismo,
se encuentran también admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Londres y México. Los
ADSs de BBVA, representando cada ADS una accién de BBVA, se negocian en la Bolsa de Nueva
York.

No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza el control sobre BBVA conforme al articulo 4 de
la Ley del Mercado de Valores.

Para mas informacién sobre BBVA, véase el apartado 1.4 del Folleto.

3. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y BANCO SABADELL

BBVA no tiene ningun acuerdo de ninguna naturaleza con Banco Sabadell, con accionistas de Banco
Sabadell o titulares de instrumentos financieros sobre acciones de Banco Sabadell, con su Consejo de
Administracién ni con ninguno de sus miembros en relaciéon con la Oferta.

No se ha reservado ninguna ventaja a los accionistas de Banco Sabadell ni a los miembros de su
Consejo de Administracion.



Para mas informacion en relacion con los acuerdos sobre la Oferta y Banco Sabadell, véase el apartado
1.5 del Folleto.

4, VALORES DE BANCO SABADELL PERTENECIENTES A BBVA Y OPERACIONES CON
VALORES DE BANCO SABADELL

A los efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, ni BBVA, ni los administradores de BBVA ni
ninguna de las sociedades de su grupo, ni, segun el leal saber y entender de BBVA, tras haber realizado
las comprobaciones oportunas, ninguno de los administradores de las sociedades de su grupo, tiene
actualmente participacion alguna en Banco Sabadell, ni valores que puedan otorgar derechos de
suscripcion o adquisicién de acciones de Banco Sabadell, cuyos derechos de voto deban atribuirse a
BBVA conforme a dicho articulo.

A 1 de septiembre de 2025, BBVA es titular de 4.464 acciones de Banco Sabadell que se corresponden
integramente con la operativa de valores en acciones de Banco Sabadell para cubrir posiciones de
clientes de BBVA relacionadas con operaciones de derivados, pero cuyos derechos de voto no deben
atribuirse a BBVA a efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio previo de la Oferta y con posterioridad al anuncio previo
de la Oferta y hasta la fecha de este anuncio, ni BBVA, ni sus administradores, ni, ninguna de las
sociedades de su grupo, ni, segun el leal saber y entender de BBVA, tras haber realizado las
comprobaciones oportunas, ninguno de los administradores de las sociedades de su grupo, han llevado
a cabo o acordado llevar a cabo operaciones con acciones de Banco Sabadell o con valores que den
derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de Banco Sabadell, cuyos derechos de voto deban
atribuirse a BBVA conforme al articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

BBVA no ha celebrado ningun acuerdo con ninguna persona para adquirir, directa o indirectamente,
por si o por persona interpuesta, o de forma concertada, acciones de Banco Sabadell, al margen de la
Oferta. Por otra parte, BBVA no tiene intenciéon de adquirir acciones de Banco Sabadell al margen de
la Oferta.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de que, teniendo en cuenta que BBVA es una entidad de crédito
que ofrece a sus clientes una gama completa de servicios bancarios y de inversion y de gestion de
activos en el curso ordinario de su actividad, la CNMV ha comunicado unas directrices a BBVA que
prohiben con caracter general la adquisicidn y transmisién de valores de Banco Sabadell por parte de
las sociedades del grupo BBVA para su cuenta propia, excepto determinada operativa ordinaria de
BBVA con acciones de Sabadell en relacién con la ejecucion, liquidacion o cobertura de operaciones
con clientes en el curso ordinario de los negocios, las cuales no darian lugar a las consecuencias del
articulo 32 del Real Decreto 1066/2007.

Previa solicitud expresa de BBVA, el tratamiento otorgado por la CNMV se basa en el hecho de que
estas operaciones de BBVA con acciones de Banco Sabadell se enmarcan en el curso ordinario de sus
negocios, de acuerdo con su practica pasada y no con el fin de acumular acciones de Banco Sabadell
o de facilitar o influir en la Oferta. Estas excepciones estan en linea con las permitidas por la U.S.
Securities and Exchange Commission (“SEC”) de conformidad con la normativa estadounidense, en
particular en virtud de la exencién otorgada a BBVA por la SEC el dia 29 de mayo de 2024, que se
menciona en el apartado V.6 del Folleto.

Para mas informacion sobre las operaciones con acciones de Sabadell derivada de la operativa con
clientes de BBVA en el curso ordinario de los negocios, véase el apartado 1.7 del Folleto.

5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas de Banco Sabadell representativas de su
capital social, es decir, a un total de 5.023.677.732 acciones ordinarias de Banco Sabadell a la fecha
del presente anuncio.



De acuerdo con la informacion publica disponible, Banco Sabadell no ha emitido acciones sin voto o de
clases especiales, ni derechos de suscripcion preferente, bonos convertibles o canjeables por acciones
ni otros valores o instrumentos similares en circulacidn que pudieran dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicién de acciones de Banco Sabadell. Por consiguiente, Banco
Sabadell no tiene otros valores, aparte de las acciones objeto de la Oferta, a los que ésta pudiera
dirigirse.

6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell es mixta y consiste en:

Una (1) accién ordinaria de nueva emisién de BBVA y 0,70 euros en metalico por cada cinco
coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco Sabadell

Si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacidon en Acciones variara en cada momento segun
la cotizacion de las acciones de BBVA, el precio en efectivo equivalente que resulta de aplicar a la
Ecuacién de Canje la cotizacion media ponderada de las acciones de BBVA correspondiente al
trimestre anterior al anuncio previo de fecha 9 de mayo de 2024, conforme a lo previsto en el articulo
14.4 del Real Decreto 1066/2007, es de 1,85 euros por accion de Banco Sabadell (resultante de reducir
el importe inicial de 2,12 euros por accién conforme a la ecuacién de canje prevista en el anuncio previo
de la Oferta en la cantidad de (i) 0,08 euros correspondiente al dividendo bruto a cuenta por accion
pagado por Banco Sabadell el 1 de octubre de 2024, (ii) 0,1244 euros correspondiente al dividendo
bruto complementario por accién pagado por Banco Sabadell el 28 de marzo de 2025) y (iii) 0,07 euros
correspondiente al dividendo bruto a cuenta pagado por Banco Sabadell el 29 de agosto de 2025.

Asimismo, si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacion en Acciones variara en cada
momento segun la cotizacion de las acciones de BBVA, teniendo en cuenta el numero total de acciones
de Banco Sabadell, aplicando a la Ecuacién de Canje la cotizacion media ponderada de las acciones
de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio previo de fecha 9 de mayo de 2024, conforme
a lo previsto en el articulo 14 del Real Decreto 1066/2007, el importe total de la Contraprestacion en
Efectivo es de 633.811.152 euros, mientras que el importe en efectivo equivalente de la
Contraprestacion en Acciones es de 9.271.699.622 euros y, por lo tanto, el importe en efectivo
equivalente total de la contraprestacién de la Oferta asciende a 9.905.510.774 euros. En caso de
calcular esta cifra con el precio de cierre de las acciones de BBVA a 1 de septiembre de 2025, el importe
total de la contraprestacion de la Oferta asciende a 14.758.885.831 euros. Segun informacién reportada
a 1 de septiembre de 2025, en base a la proporcion entre efectivo (0,70 euros por cada 5,5483 acciones
de Banco Sabadell) y acciones (1 accién de BBVA de nueva emisién por cada 5,5483 acciones de
Banco Sabadell), la contraprestacion de la Oferta consiste en, aproximadamente, un 4,3% de efectivo
y un 95,7% de acciones.

La contraprestacion inicialmente ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell y que consta
en el anuncio previo de la Oferta era de una (1) accion ordinaria de nueva emisién de BBVA por cada
cuatro con ochenta y tres (4,83) acciones ordinarias de Sabadell.

Conforme a lo previsto en el anuncio previo de la Oferta y como consecuencia de (i) el dividendo a
cuenta de resultados del ejercicio 2024 por importe bruto de 0,08 euros por accién abonado por Banco
Sabadell a sus accionistas con fecha 1 de octubre de 2024; (ii) el dividendo a cuenta de resultados del
ejercicio 2024 por importe bruto de 0,29 euros por accién abonado por BBVA a sus accionistas con
fecha 10 de octubre de 2024; (iii) el dividendo complementario por importe bruto de 0,1244 euros por
accién abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 28 de marzo de 2025; (iv) el dividendo
complementario por importe bruto de 0,41 euros por accién abonado por BBVA a sus accionistas con
fecha 10 de abril de 2025; y (v) el dividendo a cuenta de los resultados de 2025 por importe bruto de
0,07 euros por accién abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 29 de agosto de 2025;
la Oferta pas6 a ser de una (1) accion ordinaria de nueva emision de BBVA 'y 0,70 euros por cada cinco
coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Ajuste por dividendos o distribuciones de Banco Sabadell



Si Banco Sabadell realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion
a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya sea ordinaria o extraordinaria, a
cuenta o complementaria, el canje ofrecido como contraprestacion se ajustara nuevamente en
consecuencia en una cantidad equivalente al importe bruto por accion de Banco Sabadell del reparto o
distribucion, siempre que la fecha de publicacién del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion
coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacion de Canje
de los programas de recompra que pudiera ejecutar Banco Sabadell.

Ajuste por dividendos o distribuciones de BBVA

Si BBVA realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucién a sus
accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, esta sera ajustada al alza mediante el
incremento de la Contraprestacion en Efectivo en un importe igual al referido reparto o distribucién por
accion de BBVA, siempre que la fecha de publicacién del resultado de la Oferta en los boletines de
cotizacion coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacion
de Canje de cualquier programa de recompra que pudiera ejecutar BBVA.

La Oferta es voluntaria y se formula con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13.5 del Real Decreto
1066/2007 vy, por consiguiente, la contraprestacion no esta sujeta a las reglas de precio equitativo
establecidas en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007. En consecuencia, BBVA no ha tomado en
consideracion los criterios y métodos de valoracion de las normas sobre el precio equitativo para las
ofertas obligatorias.

La Oferta se liquidara mediante la entrega de acciones de nueva emision de BBVA y el pago
correspondiente en efectivo, con arreglo a la Ecuacion de Canje. Atendiendo a la naturaleza del canje
ofrecido en acciones de BBVA de nueva emision, aquellos accionistas de Banco Sabadell que acudan
a la Oferta con un nimero de acciones de Banco Sabadell que no les otorgue el derecho a recibir, al
menos, una accidon entera de BBVA o tengan derecho a recibir un numero entero de acciones de BBVA
pero les sobre un numero de acciones de Banco Sabadell que no sea suficiente para tener derecho a
recibir una accién adicional de BBVA, tendran derecho a recibir una contraprestacion en efectivo
equivalente en relacion con la fraccion de accion de BBVA correspondiente a los referidos sobrantes
de acciones de Banco Sabadell («picos»). En los apartados 111.1.2.3 y 111.1.2.6 del Folleto se explica el
régimen y funcionamiento de los picos.

La contraprestacion se abonara conforme a lo dispuesto en el Capitulo Il del Folleto.

Las acciones que BBVA entregara en canje a los accionistas de Banco Sabadell que acepten la Oferta
seran acciones ordinarias emitidas por BBVA, de 0,49 euros de valor nominal unitario, de la misma
clase y serie, y con los mismos derechos, que las actualmente en circulacion, y estaran denominadas
y se negociaran en euros. BBVA solicitara su admision a negociacion en las Bolsas de Valores
Espafolas, a través del SIBE, asi como en las restantes bolsas de valores en las que cotizan las
acciones de BBVA.

Para mas informacién sobre las acciones ofrecidas en Contraprestacion, véase el apartado 11.2.4 del
Folleto.

BBVA no emitird ningun folleto informativo, a los efectos del Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, en relacion a las acciones ordinarias que debe emitir para atender
la Contraprestacién ofrecida ni para su admision a negociacién en las Bolsas de Valores Espafiolas, a
través del SIBE, dado que BBVA ha optado por acogerse a las exenciones para las ofertas de canje
establecidas en los apartados 4.f) y 5.e) del Reglamento 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017. A tal efecto, BBVA publicara de forma separada en su pagina web
(www.bbva.com) un documento de exencién, de conformidad con los requisitos del Reglamento
Delegado 2021/2018, de 16 de diciembre de 2020.

Para mas informacién sobre la informacién adicional equivalente a la del folleto informativo, véase el
apartado V.3 del Folleto.



7. CONDICION A LA QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

7.1 Descripcion de la condicion a la que esta sujeta la Oferta
0] Condicién de aceptacion minima (articulo 13.2.b) del Real Decreto 1066/2077)

En virtud del articulo 13.2.b) del Real Decreto 1066/2007, BBVA ha sujetado la eficacia de la Oferta al
cumplimiento de la condicion de que sea aceptada por un numero de acciones que permitan a BBVA
adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell al
término del plazo de aceptacién de la Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en
dicho momento (la “Condicién de Aceptacién Minima”).

El cumplimiento de la Condicion de Aceptacién Minima, en los términos descritos, hara que resulte
aplicable la excepcion a la obligacion de formular una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria con arreglo al articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007, en la medida en que la Oferta habria
sido aceptada por acciones que representan, al menos, el 50% de los derechos de voto a los que esta
se hubiera dirigido (a cuyos efectos deberan excluirse los derechos de voto correspondientes a las
acciones de Banco Sabadell que, al término del plazo de aceptacion de la Oferta, Banco Sabadell
mantuviera en autocartera).

(i)  Condiciones que se han cumplido

La Oferta fue presentada, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.d) del Real Decreto
1066/2007, sujeta asimismo a las siguientes condiciones, que ya se han cumplido:

(i) La aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas de BBVA de la ampliacidon de su
capital social mediante emision de nuevas acciones ordinarias con aportaciones no dinerarias en
la cuantia suficiente para atender integramente la Contraprestacion en Acciones.

Esta condicion ya ha sido cumplida a fecha de este anuncio, dado que la referida ampliacién fue
aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de
2024.

(i)  La autorizacién, expresa o tacita, de la adquisicion indirecta del control de la filial bancaria de
Banco Sabadell en el Reino Unido, TSB Bank plc, por parte de la Prudential Regulation Authority
(PRA) del Reino Unido.

Esta condicién ya ha sido cumplida a fecha de este anuncio, dado que la Prudential Regulation
Authority (PRA) emitié su autorizacion expresa con fecha 2 de septiembre de 2024. La PRA
notific6 a BBVA las correspondientes resoluciones de fecha 2 de diciembre de 2024, 28 de
febrero de 2025, 28 de mayo de 2025 y 19 de agosto de 2025, acordando la extension de la
referida autorizacion hasta el 2 de marzo de 2025, 2 de junio de 2025, el 2 de septiembre de
2025y el 2 de marzo de 2026, respectivamente.

(i)  La autorizacion, expresa o tacita, de la concentracion econémica resultante de la Oferta por parte
de las autoridades de defensa de la competencia espafiolas, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMC”) autorizd, en segunda fase, la
concentracion econdmica derivada de la Oferta el 30 de abril de 2025, sujeta al cumplimiento de
compromisos ofrecidos por parte de BBVA y que se detallan en el apartado V.1 del Folleto. La
resolucion adoptada por la CNMC fue comunicada a la persona titular del Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa al mismo tiempo de su notificacién a los interesados, quien, con
fecha 27 de mayo de 2025, decidid elevarla al Consejo de Ministros por razones de interés
general. Con fecha 24 de junio de 2025, el Consejo de Ministros acordo autorizar la concentracion



econdmica resultante de la Oferta con una condicion adicional (que se reproduce de forma literal
en el apartado 1V.1.1 del Folleto) y confirmar los compromisos presentados por BBVA que fueron
incluidos en la referida resolucion de la CNMC de 30 de abril de 2025.

El referido acuerdo del Consejo de Ministros puso fin al procedimiento de control de
concentraciones econémicas en Espana, teniendo BBVA la facultad de desistir de la Oferta en
virtud de lo previsto en el articulo 26.1.c) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de que
la autorizacion esta sujeta a condicion. BBVA comunicé mediante comunicacién de informacién
privilegiada de fecha 30 de junio de 2025 (con numero de registro 2801) su decision de no desistir
de la Oferta por esta causa.

No obstante, BBVA considera que la Condicién del Consejo de Ministros no es conforme a
Derecho vy, en su virtud, ha procedido a interponer ante el Tribunal Supremo el correspondiente
recurso contencioso-administrativo al amparo de lo establecido en los articulos 25y 45 de la Ley
29/1998, de 13 de julio, reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

7.2 Restricciones a la renuncia a la condicién en caso de que no se cumpla

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007, BBVA podria renunciar
a la Condicién de Aceptacién Minima hasta no mas tarde del dia habil bursatil siguiente a aquél en que
la CNMV le anticipe el numero de declaraciones de aceptacion de la Oferta presentadas y no
revocadas. A este respecto, BBVA cuenta con una dispensa otorgada por la SEC el 2 de septiembre
de 2025, tal y como se detalla en el capitulo V.6 del Folleto, para poder renunciar a la Condicién de
Aceptacion Minima conforme a lo previsto en el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 (puesto que
la normativa americana prevé plazos distintos para dicha renuncia), para lo que BBVA se ha
comprometido a que Unicamente podria llegar a renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima si
adquiriese en la Oferta, al menos, el 30% de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell
al término del periodo de aceptacion de la Oferta (excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga
en dicho momento).

Al margen de lo anterior, BBVA no esta sujeto a ninguna limitacién o restriccién adicional, propia o
impuesta por terceros, para renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima.

7.3 Previsiones de BBVA sobre la posible renuncia a la condiciéon e impacto de dicha renuncia
en la Oferta

BBVA no tiene intencién de renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3
del Real Decreto 1066/2007, si bien, podria decidir hacerlo a la vista de las circunstancias concurrentes
en ese momento. BBVA, conforme a lo previsto en la indicada dispensa de la SEC en virtud de la
normativa estadounidense, tal y como se detalla en el apartado capitulo V.6 del Folleto, solo podria
hacer uso de dicha posibilidad de renuncia si adquiriese, al menos, el 30% de los derechos de voto de
las acciones de Banco Sabadell al término del periodo de aceptacion de la Oferta excluyendo la
autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento.

La renuncia a la Condicion de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007
0, en su caso, su minoracion o eliminacion conforme al articulo 31 del Real Decreto 1066/2007, y la
adquisicion por parte de BBVA de un nimero de acciones de Banco Sabadell inferior al 50% de los
derechos de voto a los que se dirige la Oferta, supondria que, si BBVA alcanza, como resultado de la
Oferta, una participacién igual o superior al 30% de los derechos de voto de Banco Sabadell, vendra
obligado a formular a continuacion una oferta publica de adquisicion de acciones obligatoria en dinero
(o, al menos, con alternativa en dinero) al precio equitativo de acuerdo con lo previsto en el articulo
9.2.e) del Real Decreto 1066/2007 y sin condiciones, dirigida a la totalidad del capital social de Banco
Sabadell. Las necesidades de financiacion de dicha opa obligatoria podrian variar significativamente
en funcién del nimero de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta y las que acepten la opa
obligatoria. BBVA financiaria una eventual opa obligatoria posterior con sus recursos disponibles.

Como BBVA podria renunciar a la Condicion de Aceptaciéon Minima en el momento en que los
accionistas estadounidenses de Banco Sabadell ya no tengan derecho de desistimiento segun la



normativa norteamericana (derecho que si tendrian los accionistas estadounidenses si la SEC no
hubiera otorgado la dispensa), se advierte a dichos accionistas que deberan considerar la conveniencia
de no acudir a la Oferta si su decisién pudiera verse afectada por dicha eventual renuncia.

De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 1066/2007, en el caso de que la Oferta quedara sin
efecto por no haberse cumplido la Condicién de Aceptacién Minima, BBVA, las sociedades
pertenecientes a su grupo, los miembros de su 6rgano de administracion y su equipo directivo no
podran promover otra oferta publica de adquisicién de acciones de Banco Sabadell hasta una vez
transcurridos seis meses desde la fecha en que quede sin efecto la Oferta, ni podran adquirir valores
ni incurrir en ninguno de los supuestos que determina la obligacion de presentar una oferta publica
previstos en el Real Decreto 1066/2007.

8. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

8.1 Garantias de la Oferta

Teniendo en consideracion que la Oferta de BBVA a los accionistas de Banco Sabadell consiste en el
canje de una (1) accion ordinaria de nueva emisién de BBVA y 0,70 euros en metalico por cada cinco
coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco Sabadell, BBVA ha aportado, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 15.2 del Real Decreto 1006/2007:

(i) Documentacion acreditativa de la constitucién de un depdsito en efectivo indisponible por un
importe de 2.300.000 euros, con objeto de garantizar el pago en efectivo de los picos resultantes
de la Contraprestacion en Acciones como consecuencia de la aceptacion de la Oferta que
corresponderia a la Contraprestacion en Acciones. Sin perjuicio del importe depositado a estos
efectos, BBVA ha estimado que el importe maximo a pagar en efectivo en virtud del régimen de
picos asciende a la cantidad de 2.012.089 euros, segun las hipotesis que se describen en el
apartado 111.1.2.3 del Folleto; y.

(ii) Documentacion acreditativa de la constitucion de sendos depdsitos en efectivo indisponibles, de
fechas 4 de noviembre de 2024 y 9 de abril de 2025, por un importe agregado de 701.462.226
euros, con objeto de garantizar el pago del importe al que asciende la Contraprestacion en
Efectivo como consecuencia de la aceptacion de la Oferta y de la liquidacién de la compraventa
forzosa prevista en el apartado 1.2 del Folleto.

Los depdsitos en efectivo tienen la consideracion de garantia financiera a los efectos del Real Decreto-
Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contrataciéon publica. El importe de ambos depdsitos indisponibles garantiza en su totalidad el
pago en efectivo de la contraprestacién de la Oferta por los picos y por la Contraprestacién en Efectivo.

Adicionalmente, de acuerdo con lo previsto en el articulo 15.4 del Real Decreto 1066/2007, los
administradores de BBVA han actuado y continuaran actuando de modo no contradictorio con la
decision de formular la Oferta.

El 5 de julio de 2024 se celebrd, en segunda convocatoria, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BBVA, la cual aprobd la emision de las acciones. Finalmente, una vez se publique el
resultado de la Oferta, si esta tiene resultado positivo y previa emision por parte de Iberclear del
certificado que acredite el numero de acciones de Banco Sabadell que hayan aceptado la Oferta, el
Consejo de Administracién de BBVA (que tiene facultades de subdelegacion) aprobara la emision del
numero exacto de acciones de BBVA necesarias para atender la Contraprestacion en Acciones de la
Oferta.

Para mas informacion sobre las garantias de la Oferta, véase el apartado 1.5 del Folleto.
BBVA no requiere otras autorizaciones o verificaciones administrativas para la emision de las nuevas

acciones ofrecidas en contraprestacion en la Oferta, ni la obtencién de ningun informe de tercero ni
ningun otro acuerdo social adicional al indicado en el parrafo anterior.



8.2 Financiacion de la Oferta

Dado que la Oferta incluye una Contraprestacion en Acciones y una Contraprestacion en Efectivo, la
parte que conlleva la emision de nuevas emisiones de BBVA se atendera mediante la emisién de dichas
nuevas acciones autorizada por la Junta General de Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de
2024, y cuya delegacioén de facultades en el Consejo de Administracion de BBVA para ejecutar total o
parcialmente la referida emision ha sido renovada, tal y como se describe en el apartado 8.1 anterior.

Para la Contraprestacion en Efectivo y para el pago de los picos, BBVA no ha recurrido a financiacion
ajena y tiene a su disposicion los fondos necesarios para pagar el importe maximo al que ascenderia
la Contraprestacion en Efectivo y los picos, a cuyos efectos ha constituido los depdsitos indisponibles
en efectivo que se describen en el apartado 81 anterior.

9. PLANES E INTENCIONES DE BBVA EN RELACION CON LA OFERTA Y BANCO SABADELL

Toda la informacion incluida sobre Banco Sabadell en este apartado se ha obtenido de fuentes publicas.
BBVA no ha tenido acceso a informacién no publica de Banco Sabadell.

9.1 Finalidad perseguida con la adquisicion
9.1.1. Finalidad perseguida

La finalidad perseguida con la Oferta es la toma de control de Banco Sabadell por parte de BBVA a
efectos de su integracion en el Grupo BBVA. Posteriormente, tan pronto como sea posible, BBVA tiene
la intencion de promover una fusién entre ambas entidades. El marco temporal en el que BBVA podra
promover dicha fusion ha quedado limitado por la condicién impuesta por el Consejo de Ministros en
su acuerdo de fecha 24 de junio (que, sin embargo, no impide la toma de control de Banco Sabadell
por BBVA a través de la Oferta) (la “Condicién del Consejo de Ministros”).

La Condicion del Consejo de Ministros supone que, mientras esté en vigor, BBVA y Banco Sabadell
deberan mantener personalidad juridica y patrimonio separados y cada entidad debera preservar la
autonomia en la gestion de su actividad orientada a la proteccion de ciertos criterios de interés general.
La Condicién del Consejo de Ministros dispone literalmente que: “Dicha autonomia se debera concretar,
al menos, en el mantenimiento de una gestion y toma de decision autbnomas en relacion con las
decisiones que afecten a la politica de: (i) financiacién y crédito, en particular a pymes; (ii) recursos
humanos; (iii) red de oficinas y servicios bancarios; y (iv) obra social a través de sus respectivas
fundaciones”. El plazo inicial de la Condicién del Consejo de Ministros es de tres afios a contar desde
su aprobacion que podra extenderse, como maximo, por dos afios adicionales. Para mas informacion
sobre la Condicién del Consejo de Ministros, véase el apartado 1V.1.1 del Folleto.

BBVA considera que la Condicién del Consejo de Ministros no es conforme a Derecho y, en su virtud,
ha procedido a interponer ante el Tribunal Supremo el correspondiente recurso contencioso-
administrativo al amparo de lo establecido en los articulos 25 y 45 de la Ley 29/1998, de 13 de julio,
reguladora de la Jurisdicciéon Contencioso-Administrativa.

Una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, lo que ocurrira pasados tres
afos desde su aprobacion (plazo que podra extenderse, como maximo, por dos afios adicionales), o
antes, en su caso, por haber sido dejada sin efecto por el Tribunal Supremo, BBVA tiene intencion de
promover la fusién por absorcion de Banco Sabadell. Se estima que dicha fusién se completaria en un
plazo de seis a ocho meses tras la adopcion de la decisién correspondiente por parte de los érganos
sociales competentes de las sociedades. Conforme a la normativa actualmente vigente, esta fusion
estaria sujeta a la obtencion de la autorizacion de la persona titular del Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa de conformidad con lo establecido en la disposicion adicional decimosegunda de
la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito y
normativa concordante.

9.1.2. Justificacion estratégica de la Oferta



BBVA considera que la toma de control de Banco Sabadell y su integracion en el Grupo BBVA crea
valor para los accionistas de ambas entidades, a pesar de que la Condicion del Consejo de Ministros
retrasara la materializacion de las sinergias estimadas para la fusiéon que se detallan en el apartado
IV.1.4 del Folleto.

La justificacion estratégica de la Oferta se detalla en el apartado IV.1.2 del Folleto.
9.1.3. Impacto de la operacion en la ratio CET1

La estimacién del impacto de la operacion en la ratio CET1 a nivel consolidado del Grupo BBVA en dos
escenarios: (i) aceptacion de la Oferta por parte del 100% de las acciones de Banco Sabadell; y (ii)
aceptacion de la Oferta por parte del 50,01% de las acciones de Banco Sabadell, se describe en el
apartado 1V.1.3 del Folleto.

Ademas, se presenta un tercer escenario para el caso de que, de acuerdo con lo expuesto en el
apartado 7.3 de este anuncio, BBVA renunciase a la Condicién de Aceptaciéon Minima conforme al
articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriese como resultado de la Oferta una participacion
del 30% de los derechos de voto de Banco Sabadell.

9.1.4. Estimacion de las sinergias derivadas de la operacion

La Condiciéon del Consejo de Ministros supone que, mientras esté en vigor, BBVA y Banco Sabadell
deberan mantener personalidad juridica y patrimonio separados y una gestion y toma de decision
autébnomas.

La referida Condicion del Consejo de Ministros no impide la toma de control de Banco Sabadell por
parte de BBVA Yy su integracion en el Grupo BBVA ni que ambas entidades compartan mejores practicas
y eficiencias operativas que maximicen su valor, todo ello dentro del marco establecido por dicha
condicion. En este sentido, BBVA ha estimado aquellas sinergias que se podrian materializar durante
los primeros tres afios como consecuencia de la toma de control de Banco Sabadell y aquellas que se
podrian materializar una vez que la Condicién del Consejo de Ministros deje de estar en vigor y se
pueda llevar a cabo la fusion entre ambas entidades (transcurrido el tercer afio desde su aprobacion o,
eventualmente, el quinto o, en su caso, si es dejada sin efecto por el Tribunal Supremo, lo que ocurra
antes).

Para mas informacion sobre la estimacion de las sinergias derivadas de la operacion, véase el apartado
IV.1.4 del Folleto.

9.1.5. Potenciales incertidumbres asociadas a las manifestaciones anteriores

Lo expuesto en los puntos anteriores de este apartado 9.1 estéa sujeto a las potenciales incertidumbres
descritas en el apartado 1V.1.5 del Folleto.

9.1.6. Situacion accionarial como resultado de la Oferta

Como resultado de la Oferta, asumiendo un 100% de aceptacion con la Ecuacion de Canje actual, los
accionistas de Banco Sabadell alcanzarian aproximadamente el 13,6% de participacion en el capital
social y los derechos de voto de BBVA y los actuales titulares de acciones de BBVA poseeran
aproximadamente una participacion del 86,4%.

9.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacion de los
centros de actividad de Banco Sabadell y su grupo

Tras la toma de control de Banco Sabadell, se mantendra la continuidad de sus actividades mientras
siga en vigor la Condicion del Consejo de Ministros.

Los planes estratégicos de BBVA a este respecto se encuentran descritos en el apartado 1V.2 del
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Folleto.

9.3 Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo de
Banco Sabadell y su grupo

Mientras la Condicion del Consejo de Ministros siga en vigor, cada entidad debera mantener una
gestién y toma de decisién auténomas. Es por ello que BBVA no tiene planes ni intenciones concretas
en relaciéon con el mantenimiento de puestos de trabajo del personal y directivos de Banco Sabadell, ni
respecto de sus condiciones laborales, para los préximos 12 meses.

Una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA tiene intencién de
implementar un proceso de integracion que, en lo que se refiere a las decisiones en materia de personal,
buscara preservar el mejor talento y cultura de ambas entidades. BBVA considera que tanto su personal
como el personal de Banco Sabadell son uno de sus principales activos, siendo la gestion del talento
una prioridad fundamental para mantener las ventajas competitivas de la entidad combinada.

Para mas informacién sobre los planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los
puestos de trabajo de Banco Sabadell y su grupo, véase el apartado 1V.3 del Folleto.

9.4 Planes relativos a la utilizacién o disposicidon de activos de Banco Sabadell y variaciones
previstas en su endeudamiento financiero neto

9.4.1. Planes relativos a la utilizaciéon o disposicion de activos de Banco Sabadell

BBVA no tiene plan o previsién concreto alguno en relacién con la utilizacién o disposicion de los activos
de Banco Sabadell, lo que se analizara en todo caso tras la liquidacién de la Oferta y respetando, en
cualquier caso, la legalidad vigente y lo dispuesto en la Condicién del Consejo de Ministros.

9.4.2. Variaciones previstas en el endeudamiento neto de Banco Sabadell

BBVA tiene intencién de promover la renovacion de la financiacion mayorista de Banco Sabadell,
conforme a su calendario de vencimientos, en mejores condiciones que las actuales por la diferencia
entre los spreads de nueva emision de los distintos instrumentos y vencimientos de la financiacion
mayorista de BBVA y las condiciones de las emisiones de Banco Sabadell. Al margen de lo anterior,
tras la liquidacion de la Oferta, BBVA llevara a cabo una revision y analisis detallado de la estructura
financiera de Banco Sabadell para, en su caso, promover la implementacion de medidas adicionales
de optimizacion una vez integrada en el Grupo BBVA que coadyuven a la maximizacion del valor de
Banco Sabadell. Al margen de lo anterior, BBVA no tiene ningun plan con respecto al endeudamiento
financiero neto de Banco Sabadell.

9.5 Planes relativos a la emision de valores por Banco Sabadell

Al margen de las operaciones propias de la gestidén ordinaria del capital regulatorio y la liquidez de una
entidad bancaria y sus filiales reguladas en el curso ordinario de su actividad, BBVA no tiene previsto
promover la emision de nuevos valores por parte de Banco Sabadell y su grupo.

9.6 Reestructuraciones societarias previstas

9.6.1. Revision de la estructura corporativa del grupo Banco Sabadell

Tras la liquidacion de la Oferta, BBVA tiene previsto llevar a cabo una revision y analisis detallado de
la estructura corporativa del Grupo Sabadell para identificar posibles medidas de simplificacion y

optimizacion de dicha estructura, respetando en todo caso los compromisos acordados con la CNMC
y la Condicion del Consejo de Ministros.
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9.6.2. Fusion de BBVA y Banco Sabadell

Como se ha indicado en el apartado 9.1.1 anterior, una vez que la Condicion del Consejo de Ministros
deje de estar en vigor, BBVA tiene intencién de promover una fusién por absorcién de Banco Sabadell
por parte de BBVA, a cuyos efectos tomara en cuenta las circunstancias existentes en ese momento.
La ecuacion de canje sera determinada en el momento de aprobacion del proyecto comun de fusion
conforme a los criterios legalmente establecidos y debera ser validada por un experto independiente
designado al efecto por el Registro Mercantil, en cumplimiento de las disposiciones legales aplicables.

9.7 Politica de remuneracién al accionista
9.7.1. Politica de remuneracion al accionista de Banco Sabadell
(i) Politica de remuneracion

Banco Sabadell ha venido pagando dividendos en efectivo y, adicionalmente, ha ejecutado
programas de recompra de acciones durante 2023 y 2024. Anteriormente, el 6 de mayo de 2024,
Banco Sabadell anuncié el compromiso de distribuir a sus accionistas, de manera recurrente,
cualquier exceso de capital por encima del 13% de la ratio CET1 considerando Basilea IV. El 23
de junio de 2024, Banco Sabadell hizo publica su decision de establecer el pay out ratio de 2024
en un 60% de su beneficio neto atribuido.

Banco Sabadell cuenta con una nueva politica de remuneracion al accionista aprobada por su
Junta General de Accionistas el 20 de marzo de 2025 que contempla una ratio pay-out de entre el
40% y el 60% del beneficio atribuido, que podra ser pagadero mediante dividendos u otras formas
de remuneracion al accionista (como programas de recompra).

Para mas detalle sobre la politica de remuneraciéon de Banco Sabadell, véase el apartado IV.7.1
del Folleto.

BBVA revisara la politica de remuneracion al accionista de Banco Sabadell tras la liquidaciéon de
la Oferta y considerara promover la realizaciéon de los cambios que en su caso correspondan
atendiendo a multiples factores que deberan ser analizados en el momento de dicha revision y, en
su caso, decision (tales como, la posicion en el capital de Banco Sabadell, sus perspectivas de
crecimiento de la actividad, previsiones de rentabilidad y beneficios etc.). Es por ello que BBVA no
tiene planes ni intenciones en relacion con la futura politica de retribucion al accionista, que se
determinara tras la finalizacion de dicha revisiéon. En este sentido, la ratio de pay-out de la politica
de remuneracion al accionista de Banco Sabadell tras la liquidacién de la Oferta podra ser inferior,
igual o superior a la establecida actualmente e indicada en este apartado.

(iij) Dividendo Extraordinario de Sabadell

Tal y como se ha indicado anteriormente, la Junta general Extraordinaria de Banco Sabadell
celebrada el dia 6 de agosto de 2025 a las 13:00 aprobé la distribucién del Dividendo Extraordinario
de Sabadell a razén de 0,50 euros (brutos) por cada accién de Banco Sabadell con derecho a
percibirlo, con cargo a reservas voluntarias de libre disposicion y sometido a la ejecucion de la
Operacién de Venta de TSB, con prevision de que el pago se haga efectivo el ultimo dia habil del
mes siguiente al del cobro del precio de la Operacion de Venta de TSB (sin exceder del plazo de
12 meses desde la fecha de aprobacién del acuerdo por la Junta General Extraordinaria).

En todo caso, aun habiendo sido aprobado por la Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell,
no existe seguridad de que el Dividendo Extraordinario de Sabadell se vaya a repartir
efectivamente, puesto que esta sujeto a la consumacion de la Operacion de Venta de TSB y, tal y
como se explica en el apartado 1V.4.1 del Folleto, no existe seguridad de que esta se vaya a
completar. BBVA no tiene intencion de adoptar ninguna actuacion para oponerse al acuerdo de la
Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell de aprobacién del Dividendo Extraordinario de
Sabadell.
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9.7.2. Politica de retribucion al accionista de BBVA

La politica de retribucion al accionista aprobada por el Consejo de Administracion de BBVA consiste en
la distribucion anual de entre el 40% y el 50% del beneficio ordinario consolidado de cada ejercicio.
Esta politica se implementa normalmente mediante la distribucién de una cantidad a cuenta del
dividendo del ejercicio (que se abonaria previsiblemente en el mes de octubre de cada ejercicio) y un
dividendo complementario (que se abonaria una vez finalizado el ejercicio y aprobada la aplicacion del
resultado por parte de la Junta General de Accionistas, previsiblemente en el mes de abril de cada
ejercicio), pudiendo combinarse los repartos en efectivo con programas de recompra de acciones, todo
ello sujeto a las autorizaciones y aprobaciones que sean de aplicacién en cada momento. BBVA
mantiene ademas el compromiso con el mercado de distribuir a sus accionistas en el medio plazo, todo
el exceso de capital generado sobre el 12% de ratio CET1' (correspondiente a la parte alta del rango
de capital objetivo en el grupo). BBVA tiene previsto mantener la politica de retribucion al accionista de
BBVA tras la liquidacién de la Oferta.

9.8 Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los érganos de
administracion de Banco Sabadell

BBVA pretende reflejar la participacion de control que alcance tras la liquidacién de la Oferta en la
composicién de los 6rganos de direccion, administracion y control de Banco Sabadell, mediante la
designacion de un numero de consejeros que se corresponda con esa participacion de control (lo que
implicara la designacion de mas de la mitad de los miembros del Consejo de Administracién de Banco
Sabadell, aunque no existe una decision al respecto). BBVA también pretende reflejar la participacion
de control en la composicion de las Comisiones del Consejo de Administracion de Banco Sabadell
hasta donde sea legalmente posible. En este sentido, la Condicion del Consejo de Ministros reconoce
el derecho de BBVA a nombrar consejeros en el Consejo de Administracién de Banco Sabadell.

9.9 Previsiones respecto al mantenimiento o modificacion de los estatutos sociales de Banco
Sabadell

BBVA no tiene planes ni intenciones concretas respecto de la modificacion de los estatutos sociales de
Banco Sabadell dentro de los proximos 12 meses.

9.10 Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacién de los valores de Banco
Sabadell

La Oferta no es de exclusion.

Sin perjuicio de ello, en el supuesto de que se cumplan los requisitos previstos en los articulos 116 de
la Ley del Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, BBVA ejercitara el derecho a exigir la
venta forzosa de las restantes acciones de Banco Sabadell (squeeze-out) con la misma
contraprestacion de la Oferta en los mismos importes y cantidades de efectivo y acciones de BBVA de
nueva emision (ajustada, en su caso, conforme a lo sefialado anteriormente en caso de reparto de
dividendos u otras distribuciones a los accionistas de Banco Sabadell o a los accionistas de BBVA,
segun sea el caso).

La ejecucion de la operacion resultante del ejercicio del citado derecho de venta forzosa dara lugar a
la exclusion de cotizacion de las acciones de Banco Sabadell de las Bolsas de Valores Espafiolas.
Dicha exclusion de cotizacién sera efectiva a partir de la fecha de liquidacién de la operacion de venta
forzosa.

9.11 Intencién de aplicar o no el derecho de venta forzosa

En el supuesto de que se cumplan los requisitos previstos en los articulos 116 de la Ley del Mercado
de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, BBVA ejercitara su derecho de venta forzosa, lo que

" Proforma Basilea IV, sujeto a aprobaciones regulatorias.
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conllevara la exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores Esparfiolas de las acciones de Banco
Sabadell en virtud de lo dispuesto en el articulo 48.10 del Real Decreto 1066/2007.

9.12 Intenciones relativas a la transmisién de valores de Banco Sabadell

BBVA no tiene intencién de transmitir acciones de Banco Sabadell ni existe ningun acuerdo ni
negociaciones con terceros al respecto.

9.13 Informaciones contenidas en este apartado relativas a BBVA y su grupo

La contraprestacion de la Oferta consiste en acciones de nueva emisién de BBVA a entregar conforme
a la Ecuacion de Canje ofrecida e incluye un componente en metalico correspondiente al ajuste
compensatorio por los dividendos a cuenta pagados por BBVA el 10 de octubre de 2024 y el 10 de abiril
de 2025. En el escenario de que la Oferta fuera aceptada por el 100% del capital social de Banco
Sabadell, se requerira un aumento de capital social de BBVA en un importe nominal maximo de
443.667.806 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacidon de hasta 905.444.502 acciones
ordinarias de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, para atender integramente la
contraprestacion en acciones ofrecida en la Oferta. A estos efectos, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de 2024 aprobé la correspondiente ampliacion de capital
y, posteriormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA aprobd la renovaciéon de la
delegacion de facultades en relacién con la ejecucion de dicho aumento de capital, en los mismos
términos, por un plazo adicional de un afio desde la adopcién del acuerdo de renovacion. Como
resultado de la Oferta, los accionistas actuales de BBVA reduciran su participacion hasta un maximo
de aproximadamente el 86,4% de BBVA, mientras que los accionistas de Banco Sabadell recibirian
aproximadamente el restante 13,6%, asumiendo un 100% de aceptacion?.

Por su parte, el pago en dinero correspondiente a la Contraprestacion en Efectivo y al régimen de Picos
se atendera con tesoreria disponible de BBVA, sin que BBVA haya recurrido a financiacion ajena.

El impacto de la Oferta y la ampliaciéon de capital sobre los estados financieros de BBVA, a nivel
consolidado, se detalla en el apartado 1V.14 del Folleto.

De conformidad con lo previsto en el punto (ii) del apartado 1V.1.4 y en el apartado 1V.3 del Folleto, una
vez que la Condiciéon del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, la combinacion podria tener un
impacto en los puestos de trabajo de BBVA derivado de las sinergias de personal como consecuencia
de la fusién de ambas entidades. Adicionalmente, en ese momento, el cierre de oficinas y las eficiencias
previstas en servicios centrales mencionadas en el punto (ii) del apartado 1V.1.4 y en el apartado IV.4
del Folleto para el momento en el que la Condicién del Consejo de Ministros deje de estar en vigor,
también podrian afectar a BBVA.

Al margen de lo anterior, BBVA no prevé que la toma de control de Banco Sabadell resultante de la
Oferta y la ampliacion de capital necesaria, asi como la fusién proyectada con Banco Sabadell una vez
que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, afecten significativamente a BBVA y
su grupo en relacioén con: (i) las actividades futuras y la localizacién de los centros de actividad las
cuales no experimentaran una modificacion significativa (mas alla del consiguiente incremento de
escala y de la racionalizacion de la red de oficinas de la entidad combinada cuando pueda llevarse a
cabo la fusion de ambas entidades a la que se hace referencia en el punto (ii) del apartado IV.1.4 y en
el apartado V.4 del Folleto); (ii) la utilizaciéon o disposicién de activos de BBVA y de su grupo; (iii) el
nivel de endeudamiento de BBVA,; (iv) la politica de retribucion al accionista (tal y como se ha indicado
en el apartado IV.7 del Folleto); y (v) la estructura, composicion y funcionamiento de sus 6rganos de

2 Para el calculo del nimero maximo de acciones a emitir por parte de BBVA para atender la contraprestacion de
la Oferta se han excluido las 264.551.530 acciones de Banco Sabadell adquiridas en el marco de su programa de
recompra de acciones autorizado por la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell celebrada el 20 de marzo
de 2025 y pendientes de quedar efectivamente amortizada. No se tiene en cuenta el impacto del programa de
recompra de acciones por importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, pues
BBVA no va a ejecutar dicho programa hasta después de la terminacion de la Oferta.
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administracion, direccion y control.

Las manifestaciones e intenciones anteriores pudieran llegar a no ser aplicables en el supuesto de que
BBVA renunciase a la Condicion de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real Decreto
1066/2007 y adquiera una participacion de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco
Sabadell como resultado de la Oferta, en la medida en que podria no llevarse a cabo la fusién prevista.

9.14 Impacto de la Oferta y su financiacién en las principales magnitudes financieras de BBVA

El impacto de la Oferta en los estados financieros de BBVA se encuentra descrito en la informacion
financiera pro forma que se incluye en el apartado 1V.14 del Folleto con las limitaciones de alcance
descritas en el mismo, junto con el informe especial de revisién sobre la informacion financiera pro
forma de BBVA y Banco Sabadell, emitido por el auditor de BBVA, que se adjunta como anexo al
Folleto.

El Capitulo IV del Folleto incluye informacién adicional sobre los planes estratégicos e intenciones de
BBVA respecto del Grupo Sabadell.

10. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

10.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacién de la Oferta sera de 30 dias naturales contados a partir del dia habil bursatil
siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del
Real Decreto 1066/2007. Si el ultimo dia del plazo fuese inhabil a efectos bursatiles, el plazo de
aceptacion se extendera hasta el primer dia habil bursatil siguiente a tales efectos. El plazo de
aceptacion finalizara en todo caso a las 23:59:59 horas del ultimo dia del citado plazo.

BBVA podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta una o mas veces de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se supere el limite maximo de
70 dias naturales y que se comunique la prorroga previamente a la CNMV. La ampliacién del plazo de
aceptacion, si la hubiere, debera anunciarse en los mismos medios en los que se hubiera publicado el
anuncio de la Oferta, con una antelacion minima de, al menos, tres dias naturales a la fecha de
finalizacién del plazo inicial o de la prérroga aplicable, con indicaciéon de las circunstancias que la
motiven.

10.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestaciéon

Para la entrega de Contraprestacion en Acciones y el pago de la Contraprestacién en Efectivo y de los
Picos, sera necesaria la intervencion de una entidad participante en Iberclear.

Al ser BBVA una entidad de crédito legalmente habilitada para realizar las funciones propias de agente
y tratarse de una entidad miembro de las Bolsas de Valores Espafiolas y entidad participante en
Iberclear, BBVA se encargara de intervenir y liquidar las adquisiciones derivadas de la Oferta,
realizando las funciones propias de entidad agente.

10.2.1 Declaraciones de aceptacion de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de Banco Sabadell se
realizaran de acuerdo con el procedimiento sefialado en este Folleto y con la instruccién operativa que
sera publicada por la Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores (la “Instruccién Operativa”).

Dichas declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de Banco Sabadell se admitiran
desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el ultimo, ambos incluidos. Las declaraciones de
aceptacion de la Oferta remitidas por sus destinatarios con posterioridad al ultimo dia del plazo de
aceptacion no seran validas, por lo que no se computaran en el resultado de la Oferta. Asimismo,
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careceran de validez las declaraciones de aceptacion de la Oferta relativas a acciones de Banco
Sabadell cuyas fechas de contrataciéon sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la
Oferta.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta seran revocables en cualquier momento antes del ultimo
dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, de conformidad con lo previsto en
el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007.

Se deja constancia de que Banco Sabadell no podra aceptar la Oferta con las 264.551.530 acciones
adquiridas en el marco de su programa de recompra de acciones autorizado por la Junta General de
Accionistas de Banco Sabadell celebrada el 20 de marzo de 2025 y pendientes de quedar
efectivamente amortizadas.

10.2.2 Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Para la entrega de declaraciones de aceptacion, los accionistas de Banco Sabadell que deseen aceptar
la Oferta podran:

0] presentar por escrito su declaracién de aceptacién a la entidad participante en Iberclear donde
tengan depositadas sus acciones de Banco Sabadell, ya sea de forma presencial, por medios
electronicos o por cualesquiera otros medios admitidos por dichas entidades depositarias; o

(i)  presentar su declaracion de aceptacion ante BBVA, como entidad agente, de modo presencial
en cualquier oficina de BBVA o por medios electrénicos, siempre y cuando tengan sus acciones
de Banco Sabadell directamente depositadas en una entidad participante en Iberclear (es decir,
quedando excluidos de esta modalidad aquellos accionistas que mantengan sus acciones de
Banco Sabadell en entidades extranjeras que no sean entidades participantes en Iberclear).

La entidad agente, como miembro del mercado, recogera tales declaraciones y diariamente
remitira informacién sobre las mismas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores. Una
vez recibida la informacién, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores la trasladaran, a
diario y también al final del plazo de aceptacion de la Oferta, a cada entidad participante en
Iberclear depositaria de acciones sobre las que los aceptantes hubieran cursado declaraciones
de aceptacioén, a los efectos del bloqueo previsto en el apartado 10.2.5 y de la posterior
liquidacién de la Oferta conforme a las declaraciones cursadas.

En todo caso, BBVA, como entidad agente en este proceso, se responsabilizara de la correcta
gestién de las declaraciones de aceptacion que reciba en dicha condicién y del cuadre de la
informacion de las declaraciones de aceptacion conforme a la Instrucciéon Operativa, solventando
con los accionistas que hubieran cursado las correspondientes declaraciones las incidencias que
se pudieran producir.

En este proceso las entidades participantes se atendran a lo previsto en la correspondiente Instruccién
Operativa de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y a las comunicaciones relativas a la
Oferta emitidas a través de lberclear (en particular, tramitando, aprobando y confirmando los datos
correspondientes a las declaraciones de aceptacion con respecto de los plazos, ficheros y formas de
actuar fijadas en dicha Instruccion Operativa y comunicaciones).

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla por la totalidad o por una parte de las acciones de Banco
Sabadell de las que sean titulares, desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el ultimo dia de
dicho plazo, ambos inclusive. Toda declaracion de aceptaciéon debera comprender, al menos, una
accion de Banco Sabadell.

Las acciones de Banco Sabadell respecto de las cuales se acepte la Oferta comprenderan todos los
derechos economicos y politicos, cualquiera que sea su naturaleza, que les sean inherentes. Dichas
acciones de Banco Sabadell deberan ser transmitidas a favor de BBVA (i) con todos los derechos
economicos y politicos que les correspondan, (ii) libres de cargas, gravamenes y derechos a favor de
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terceros que limiten sus derechos econémicos y politicos o su libre transmisibilidad, y (iii) por persona
legitimada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable, de forma que
BBVA adquiera la propiedad irreivindicable sobre las acciones de conformidad con lo establecido en el
articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007, durante el plazo de
aceptacion de la Oferta, las entidades depositarias que reciban las declaraciones de aceptacion de la
Oferta de sus destinatarios, ya sea directamente o a través de las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores Espanolas por haber sido recogidas por BBVA como miembro del mercado y en su condicion
de entidad agente, remitiran diariamente a BBVA y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espafolas, todas estas declaraciones de aceptacion presentadas y no revocadas.

Las entidades depositarias, incluyendo BBVA como miembro del mercado y entidad participante de
Iberclear que actiua en su condicion de entidad agente, que hubieran comunicado declaraciones
conjuntas de aceptacion de destinatarios de la Oferta que, con posterioridad, revoquen sus
aceptaciones, deberan presentar nuevas declaraciones conjuntas que modifiquen y sustituyan a las
anteriores.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta remitidas por sus destinatarios con posterioridad al ultimo
dia del plazo de aceptacién no seran validas, por lo que se rechazaran y no se computardn como
aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la Oferta.

Las comunicaciones de las declaraciones de aceptacion deberan realizarse por las entidades
participantes en Iberclear a BBVA, cuyos datos a los efectos de las comunicaciones de dichas
declaraciones de aceptacién son los siguientes:

Entidad: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BIC: BBVAESMM)
Direccion: Plaza San Nicolas, numero 4, 48005 Bilbao

A la atencion de: Alfonso Barandica

Correo electrénico: bancoagente@bbva.com

BBVA y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas facilitaran a la CNMV, cuando
ésta lo solicite, informacidn sobre el numero de aceptaciones de la Oferta recibidas y no revocadas de
las que tengan conocimiento.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion de la Oferta y dentro del plazo establecido en la instruccion
operativa emitida y publicada por las Bolsas de Valores Espafiolas, las aceptaciones validas de la
Oferta seran cursadas por las entidades participantes en Iberclear receptoras (ya las hubieran recibido
directamente o a través de las Sociedades Rectoras por haber sido recogidas por BBVA como miembro
del mercado en su condicién de entidad agente) a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espafolas, a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren
depositadas las acciones de Banco Sabadell correspondientes y de BBVA como miembro del mercado
y entidad participante de Iberclear que actua en su condicidon de entidad agente, quienes se encargaran
de recoger dichas aceptaciones de la Oferta por escrito de forma presencial, por medios electronicos,
0 por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades depositarias y responderan, en el caso de
las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones
de Banco Sabadell correspondientes, de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y
tenencia de las acciones de Banco Sabadell a las que se refieran las aceptaciones, asi como de la
inexistencia de cargas y gravamenes o derechos a favor de terceros que limiten los derechos politicos
0 econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta de los titulares de acciones de Banco Sabadell se
acompanaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmisién a favor de
BBVA de las acciones de Banco Sabadell objeto de dichas declaraciones de aceptacion y deberan
incluir todos los datos identificativos que la normativa aplicable exige para este tipo de operaciones
incluyendo, a titulo enunciativo pero no limitativo: (i) nombre completo o denominacién social; (ii)
domicilio; y (iii) numero de identificacidn fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes en
Espafa y no tengan un numero de identificacion fiscal espanol, su nimero de pasaporte o de
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identificacion, nacionalidad y lugar de residencia.

En ninguin caso aceptara BBVA declaraciones de aceptacion de la Oferta relativas a acciones de Banco
Sabadell cuya fecha de contratacion sea posterior al tltimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta, ni
declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta a la entidad participante en
Iberclear donde tengan depositadas sus acciones de Banco Sabadell (o0 a BBVA como miembro del
mercado en su condicion de entidad agente y recibidas por la entidad participante a través de las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores) fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratacion
de las acciones de Banco Sabadell objeto de una declaracién de aceptacién de la Oferta debera haber
tenido lugar no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta y las declaraciones de
aceptacion deberan ser remitidas por los destinatarios de la Oferta, asimismo, en dicho plazo como
maximo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de las acciones de Banco Sabadell y al
papel de las entidades depositarias y entidades de servicios de inversion que las reciban en primer
lugar. No afecta, por tanto, a los flujos de informacion subsiguientes entre las entidades que las reciben,
los custodios, las entidades participantes en Iberclear y las infraestructuras del mercado para realizar
los procesos necesarios para la comunicacion a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espanolas del detalle de las aceptaciones que resulten de las declaraciones u 6rdenes de aceptacion.

La informacidn sobre el numero de aceptaciones presentadas segun lo dispuesto en el articulo 35.2 del
Real Decreto 1066/2007 podra ser obtenida por los interesados durante el plazo de aceptacion de la
Oferta, previa solicitud e identificacion completa del solicitante, incluida la informacion pertinente
relativa a su participacion en el capital social de Banco Sabadell, en el domicilio de BBVA.

Los miembros del mercado que intervengan en las operaciones por cuenta de los accionistas de Banco
Sabadell aceptantes de la Oferta y BBVA (como miembro del mercado que actia en su condicion de
entidad agente), asi como las entidades depositarias de las acciones, presentaran diariamente a las
Sociedades Rectoras correspondientes y a BBVA (a través del representante indicado anteriormente)
las aceptaciones manifestadas durante el plazo de aceptacién, de conformidad con el articulo 34.2 del
Real Decreto 1066/2007.

10.2.3 Régimen y funcionamiento de los Picos

BBVA ha establecido un mecanismo para asegurar que aquellos accionistas de Banco Sabadell que
acudan a la Oferta con un numero de acciones de esta que no les otorgue el derecho a recibir, al
menos, una accion entera de BBVA o tengan derecho a recibir un nimero entero de acciones de BBVA
pero les sobre un numero de acciones de Banco Sabadell que no sea suficiente para tener derecho a
recibir una accion adicional de BBVA, puedan recibir el importe en efectivo correspondiente a la fraccion
de accién de BBVA no entregada a los accionistas de Banco Sabadell en atencién a la Ecuacién de
Canje correspondiente a sus acciones sobrantes de Banco Sabadell (el “Pico” o los “Picos”).

Teniendo en consideracion la Ecuacion de Canje, solamente se podra generar un Pico por cada uno
de los accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con un nimero no multiplo de 55.483
acciones de Banco Sabadell.

Todos los accionistas de Banco Sabadell que formulen una declaracion de aceptacion conforme al
apartado 10.2.2 anterior y lo hagan con un numero no multiplo de 55.483 acciones de Banco Sabadell
se acogeran al procedimiento de abono del Pico descrito en este apartado. Se entendera que cada
accionista de Banco Sabadell que acepte la Oferta se acoge al procedimiento de abono del Pico aqui
descrito, sin que sea necesario que remita instrucciones a la entidad participante en Iberclear
depositaria de las acciones que acudan a la Oferta.

Las condiciones de ejecucion del compromiso asumido por BBVA en relacion con los Picos son las
siguientes:

(iy BBVA adquirira de los accionistas aceptantes de la Oferta todas las acciones de Banco Sabadell
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incluidas en las declaraciones de aceptacion de la Oferta presentadas por las entidades
depositarias correspondientes.

(i) BBVA abonara a los accionistas aceptantes de la Oferta, ademas de la Contraprestacion en
Acciones de BBVA y la Contraprestacion en Efectivo, si procede, el dinero correspondiente a su
respectivo Pico. El precio del Pico se calculara, en funcién de la Ecuacion de Canje, sobre la base
del precio medio ponderado de cotizacion de las acciones de BBVA en las ultimas 15 sesiones
bursatiles del plazo de aceptacion de la Oferta (incluido el ultimo dia de dicho plazo de aceptacion).
El precio resultante de cada Pico se redondeara a la centésima de euro mas préxima y, en caso
de la mitad de una centésima de euro, a la centésima de euro inmediatamente superior.

(iii) El pago en dinero correspondiente a la Contraprestacion en Efectivo y a los Picos se realizara en
la misma fecha en que se inscriban por Iberclear, a favor de BBVA, las acciones de Banco Sabadell
que se entreguen y que se correspondera con la fecha de liquidacion de la Oferta.

Aquellos accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con menos de 6 acciones de Banco
Sabadell no recibiran ninguna accion de BBVA en contraprestacion, sino la Contraprestacion en
Efectivo y el Pico correspondiente. Aquellos accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con
un numero de acciones multiplo de 55.483, recibiran la Contraprestacion en Efectivo correspondiente
y las acciones de nueva emisién correspondientes de BBVA en contraprestacion y no recibiran ningun
pago en efectivo en concepto de Pico.

Para una mejor comprension del funcionamiento del pago de los Picos, véase los ejemplos incluidos
en el apartado 111.1.2.3 del Folleto.

10.2.4 Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el plazo de
aceptacion previsto en el apartado 10.1 o el que resulte, en su caso, de su prérroga o modificacion, y
en un plazo maximo de siete dias habiles desde esa fecha, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores Espaniolas publicaran dicho resultado en los Boletines Oficiales de Cotizacién en los términos
y en la sesioén que indique la CNMV. Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta
la fecha de la sesion a la que se refieran los mencionados Boletines Oficiales de Cotizacién en que se
publique el resultado de la Oferta.

10.2.5 Intervencion, liquidacién y pago de la contraprestacion de la Oferta en relacion con la parte
consistente en acciones de nueva emision de BBVA

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37.2 del Real Decreto 1066/2007, al consistir parte de la
contraprestacion de la Oferta en un canje de valores, su liquidaciéon se producira en la forma prevista
en el Folleto y segun se indica en este apartado.

(i) Entidad encargada del calculo de las acciones de nueva emision de BBVA que sea necesario
emitir, asi como de los Picos a pagar en el contexto de la Oferta

La tramitacion y liquidaciéon de la adquisicion de las acciones de Banco Sabadell a favor de BBVA
comprendidas en las declaraciones de aceptacién cursadas en la Oferta la realizara BBVA.

(i) Canje de acciones
No mas tarde del siguiente dia habil bursatil a la publicacién del resultado de la Oferta en los Boletines
de Cotizacién, BBVA calculara el nimero de acciones de BBVA a emitir, teniendo en cuenta el nimero
de acciones de Banco Sabadell con las que cada accionista de Banco Sabadell ha aceptado la Oferta
y los Picos generados.

Dentro de los dos dias habiles bursatiles siguientes a la publicacién del resultado de la Oferta en los
Boletines de Cotizacion, BBVA promovera ante Iberclear la realizaciéon de las actuaciones necesarias
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para la puesta a disposicion de BBVA de las acciones de Banco Sabadell que han aceptado la Oferta
hasta su efectivo canje por las acciones de nueva emision de BBVA que deberan entregarse como
contraprestacion.

A estos efectos, Iberclear emitira en el plazo de tres dias habiles bursatiles a partir de la fecha de
publicacién del resultado de la Oferta un certificado que acredite el saldo de las acciones de Banco
Sabadell puestas a disposicion de BBVA para la liquidacion de la Oferta y que, para BBVA, tendra la
consideracion de entrega de las acciones de Banco Sabadell aceptantes de la Oferta a los efectos del
aumento de capital que este realizara, de modo que se entendera suscrito y desembolsado dicho
aumento de capital, mediante la aportacion de las mencionadas acciones de Banco Sabadell.

(iii) Ejecucion e inscripcion en el Registro Mercantil del aumento de capital de BBVA

Una vez bloqueadas y puestas a disposicion de BBVA las acciones de Banco Sabadell objeto de
aceptacion de la Oferta a favor de BBVA y emitido el certificado correspondiente por parte de Iberclear,
previsiblemente el mismo dia de la puesta a disposicidn del certificado y no mas tarde de los dos dias
habiles bursatiles siguientes, el Consejo de Administracién de BBVA o, en su caso, la persona o
personas apoderadas a tal efecto, procederdn a ejecutar el aumento de capital, acordando la
adjudicacién de las nuevas acciones de nueva emisién de BBVA a los aceptantes de la Oferta, en
atencién a la Ecuacion de Canje prevista y al nimero de acciones con el que los aceptantes hayan
acudido a la Oferta.

El acuerdo de ejecucion del aumento de capital sera comunicado a la CNMV de forma inmediata
mediante comunicacién de otra informacion relevante y sera objeto de elevacién a publico no mas tarde
de los dos dias habiles bursatiles siguientes a la adopcion del acuerdo de ejecucion. La escritura publica
del aumento de capital sera objeto de presentacién a inscripcién en el Registro Mercantil de Bizkaia
previsiblemente el mismo dia de su otorgamiento y, en todo caso, no mas tarde del dia habil bursatil
siguiente.

(iv) Inscripcion de las acciones de nueva emisién de BBVA en Iberclear y sus entidades participantes

Una vez otorgada la correspondiente escritura de aumento de capital e inscrita en el Registro Mercantil
de Bizkaia, se presentara en Iberclear y en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espanolas testimonio notarial o copia electrénica autorizada de dicha escritura, para que se proceda a
la inscripcion de las acciones de nueva emision de BBVA en los registros de Iberclear y sus entidades
participantes a nombre de los respectivos aceptantes de la Oferta.

Iberclear y sus entidades participantes procederan a la inscripcion de las acciones de nueva emision
de BBVA como anotaciones en cuenta en los correspondientes registros contables a favor de los
aceptantes de la Oferta, inscripcidon que se intentara realizar con la mayor rapidez posible, estimandose
que tenga lugar entre el siguiente dia habil bursatil y un maximo de tres dias habiles bursatiles desde
la recepcion del testimonio de la escritura publica de aumento de capital de BBVA debidamente inscrita
en el Registro Mercantil de Bizkaia.

El mismo dia de su inscripcion como anotaciones en cuenta en los registros de Iberclear, las acciones
de nueva emisién de BBVA seran depositadas en las entidades participantes en Iberclear en las que
los accionistas de Banco Sabadell aceptantes tuvieran previamente depositadas sus acciones de
Banco Sabadell con las que hubiesen acudido a la Oferta. Hasta que se inscriban las acciones de nueva
emision de BBVA bajo la titularidad de los accionistas aceptantes, BBVA facilitara a cada aceptante
que, con posterioridad a la fecha de liquidacion de la Oferta, asi lo solicite por escrito a BBVA, una
certificacion acreditativa de la suscripcion, si bien esta certificacién no constituira un valor negociable.

El efectivo cambio de titularidad en los registros de titularidad de Iberclear a favor de BBVA de las
acciones de Banco Sabadell que hayan sido objeto de aceptacién de la Oferta se producira con caracter
simultaneo a la inscripcion en los registros de Iberclear y sus entidades participantes de las acciones
de nueva emision de BBVA a nombre de los aceptantes de la Oferta.
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Se considerara fecha de liquidacion de la Oferta la fecha en que se produzca la inscripcion de la
titularidad de las acciones de nueva emision de BBVA a favor de los accionistas de Banco Sabadell
que hayan aceptado la Oferta en los registros contables de Iberclear y sus entidades participantes. Esta
fecha se considerara como la fecha de canje de las acciones de Banco Sabadell por las acciones de
nueva emision de BBVA. BBVA comunicara a la CNMV, por medio de una comunicacion de otra
informacion relevante, la liquidacion de la Oferta.

(v) Admisién a negociacién

Esta previsto que las acciones de nueva emision sean admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores
Espafolas en el plazo maximo de dos dias habiles bursatiles desde la inscripcion de los nuevos valores
como anotaciones en cuenta en Iberclear, salvo imprevistos.

BBVA se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que el procedimiento de ejecucion del
aumento de capital, la liquidacién de la Oferta y la posterior admisién a negociacién en las Bolsas de
Valores Espafiolas de las nuevas acciones emitidas, tenga lugar a la mayor brevedad posible y
previsiblemente en un plazo maximo de 14 dias habiles bursatiles desde la fecha de publicacién del
resultado de la Oferta. En el caso de que el referido plazo no se cumpliera, BBVA comunicara mediante
una notificacion de informacion relevante los motivos de dicho retraso.

Asimismo, BBVA realizara sus mejores esfuerzos, en colaboracion con las autoridades regulatorias
correspondientes para que las acciones de nueva emision de BBVA sean admitidas a negociacion a la
mayor brevedad posible desde la fecha de publicaciéon del resultado de la Oferta en las Bolsas de
Valores de México y Londres.

10.2.6 Liquidacion de la Oferta en relacion con la Contraprestacion en Efectivo y los Picos

La liquidacion de la Contraprestacion en Efectivo y de los Picos se intermediara y se realizara por BBVA,
en su condiciéon de miembro del mercado y como entidad participante en Iberclear.

La liquidacion y pago de la Contraprestacion en Efectivo y de los Picos se producira siguiendo el
procedimiento establecido al efecto por Iberclear, de manera simultanea a la liquidacion de la
Contraprestacion en Acciones, esto es, en la fecha de inscripcion en los registros de Iberclear de las
acciones de nueva emision de BBVA.

10.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta
Todos los gastos derivados del aumento de capital de BBVA seran por cuenta de BBVA.

Los titulares de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta a través de BBVA, no soportaran
los gastos de corretaje derivados de la intervencion de un miembro del mercado en la permuta, ni los
canones de liquidacion de Iberclear, ni, en su caso, los de contratacion de las Bolsas de Valores
Espafolas, que seran satisfechos integramente por BBVA conforme a lo establecido en este apartado.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros miembros del
mercado distintos de BBVA, los gastos de corretaje y demas gastos de la parte vendedora en la
operacion, incluyendo los canones de liquidacion de lberclear y de contratacion de las Bolsas de
Valores Espafiolas, seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurra BBVA para la adquisicion de las acciones y su liquidacion, incluido
cualquier gasto derivado del pago de la Contraprestacion en Efectivo y los Picos, seran satisfechos por
BBVA.

BBVA asumira las eventuales comisiones que las entidades depositarias y administradoras de acciones
participantes de Iberclear puedan repercutir a sus clientes por la tramitaciéon de las declaraciones de
aceptacion de la Oferta y por la propia liquidacion de la Oferta, de aquellos accionistas de Banco
Sabadell que presenten su declaracion de aceptacion ante BBVA, como entidad agente, conforme al
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procedimiento descrito en el apartado 10.2.2 anterior. No obstante, BBVA no asumira en ningun caso
las comisiones o gastos que dichas entidades puedan cobrar cuando la aceptacion de la Oferta se
realice exclusivamente a través de otra entidad participante en Iberclear donde estén depositadas las
acciones ni comisiones que estas entidades carguen a sus clientes por administracién o custodia de
valores, por el mantenimiento de saldos de valores, ni nuevas comisiones que las entidades puedan
establecer con posterioridad a la fecha del Folleto.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, una vez publicado el
desistimiento de la Oferta o la causa que la deje sin efecto, segun sea el caso, devendran ineficaces
las aceptaciones que se hubieran presentado, corriendo a cargo de BBVA los gastos ocasionados a
los accionistas de Banco Sabadell por su aceptacion de la Oferta. Asimismo, de conformidad con el
articulo 39.1 del Real Decreto 1066/2007, en caso de resultado negativo de la Oferta, las entidades o
personas que reciban las aceptaciones por cuenta de BBVA estaran obligadas a devolver los
documentos acreditativos de la titularidad de las acciones que hubieran sido entregados por los
accionistas aceptantes. Todos los gastos generados por dicha devolucién correran a cargo de BBVA.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien incurra
en ellos.

10.4 Plazos para la renuncia a la condicién a la que esta sujeta la eficacia de la Oferta

La unica condicién pendiente de cumplimiento a la que esta sujeta la Oferta es la Condicién de
Aceptacion Minima descrita en el apartado 7.1(i) de este anuncio.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007, BBVA podria renunciar
a la Condicién de Aceptacién Minima hasta no mas tarde del dia habil bursatil siguiente a aquél en que
la CNMV le anticipe el numero de declaraciones de aceptaciéon de la Oferta presentadas y no
revocadas. A este respecto, BBVA cuenta con una dispensa otorgada por la SEC en los términos
descritos en el apartado 7.2 anterior.

10.5 Designacion del intermediario financiero que actia por cuenta de BBVA en el
procedimiento de aceptacion y liquidacién

BBVA sera la entidad encargada de tramitar y liquidar las operaciones de adquisicién de acciones de
Banco Sabadell, que resulten de la Oferta, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo Il del Folleto.

BBVA sera también la entidad encargada de tramitar y liquidar las operaciones de adquisicion de
aquellas acciones de Banco Sabadell que se vean afectadas por los derechos de venta y compra
forzosa. Todo ello en los términos que se describen en el apartado siguiente para la compraventa
forzosa y el apartado IV.11 del Folleto.

Asimismo, BBVA sera la entidad encargada de la intervencién y liquidacion, en su caso, de las
operaciones de compraventa forzosa, en los términos que se describen en el Folleto.

10.6 Derechos de compra y venta forzosas

De acuerdo con lo previsto en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 47 del
Real Decreto 1066/2007, se cumpliran los requisitos necesarios para el ejercicio del derecho de
compraventa forzosa si, en la fecha de liquidacion de la Oferta: (i) BBVA es titular de acciones
representativas de, al menos, el 90% del capital social con derecho de voto de Banco Sabadell, y (ii) la
Oferta hubiera sido aceptada por titulares de acciones representativas de, al menos, el 90% de los
derechos de voto de Banco Sabadell a los que la Oferta se hubiera dirigido.

En el caso de que se cumplan los requisitos indicados en el apartado 111.2.1 del Folleto, BBVA ejercitara
el derecho de venta forzosa frente a los restantes accionistas de Banco Sabadell a la mayor brevedad
posible tras la liquidacion de la Oferta, conforme al procedimiento establecido en el apartado 111.2.2 del
Folleto y de acuerdo con las formalidades establecidas en el apartado 111.2.3 del Folleto.
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11. AUTORIZACIONES

11.1 Autorizaciones en materia de competencia

La concentracion econémica resultante de la Oferta ha sido autorizada por las autoridades espafiolas
de defensa de la competencia con arreglo a lo dispuesto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa
de la Competencia (la “LDC”). El Consejo de la CNMC autorizd, en segunda fase, la concentracion
econOmica derivada de la Oferta el 30 de abril de 2025, subordinada al cumplimiento de los
compromisos acordados con la CNMC, los cuales se resumen en el apartado V.1 del Folleto.

La resolucién adoptada por la CNMC fue comunicada a la persona titular del Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa al mismo tiempo de su notificacion a los interesados, quien decidid elevar la
decisién al Consejo de Ministros el pasado 27 de mayo de 2025 de acuerdo con lo previsto en la LDC.
Con fecha 24 de junio de 2025, el Consejo de Ministros acordd autorizar la concentraciéon econdmica
resultante de la Oferta con una condicion adicional (que se reproduce de forma literal en el apartado
IV.1.1 del Folleto) y confirmar los compromisos acordados con la CNMC.

El referido acuerdo del Consejo de Ministros puso fin al procedimiento de control de concentraciones
econdmicas en Espana, teniendo BBVA la facultad de desistir de la Oferta en virtud de lo dispuesto en
el articulo 26.1.c) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de que la autorizacion esté sujeta a
condiciéon. BBVA comunicé mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 30 de junio de
2025 (con numero de registro 2801) su decision de no desistir de la Oferta por esta causa.

BBVA considera que la Condicion del Consejo de Ministros no es conforme a Derecho y, en su virtud,
el 15 de julio de 2025 procedid a interponer ante el Tribunal Supremo el correspondiente recurso
contencioso-administrativo al amparo de lo establecido en los articulos 25 y 45 de la Ley 29/1998, de
13 de julio, reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa. A la fecha de este Folleto, el
recurso esta pendiente de resolucién y no hay garantia de que el Tribunal Supremo falle a favor de
BBVA.

En el caso de que, de acuerdo con lo expuesto en el apartado 7.3 de este anuncio, BBVA renunciase
ala Condicién de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriese
como resultado de la Oferta una participacion de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de
Banco Sabadell, en la medida en que BBVA adquiera el control efectivo de Banco Sabadell seguiran
siendo de aplicacion los compromisos acordados con la CNMC y la Condicién del Consejo de Ministros.

Asimismo, la concentracion econdmica resultante de la Oferta ha sido autorizada por las autoridades
de defensa de la competencia competentes. Para mas informacion sobre las autorizaciones en materia
de competencia, véase el apartado V.1 del Folleto.

11.2 Otras autorizaciones o verificaciones administrativas

11.2.1 No oposicion del Banco Central Europeo

La adquisicion por parte de BBVA del control de Banco Sabadell resultante de la Oferta esta sujeta al
deber de notificacion previa al Banco de Espafia y a la obtencién de la no oposicién por parte del Banco
Central Europeo.

La citada declaracion de no oposicién del Banco Central Europeo, que tiene la consideraciéon de
autorizacion previa a la autorizacion de la Oferta por parte de la CNMV a efectos de lo dispuesto en el
articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007, fue acordada por el Banco Central Europeo el 5 de
septiembre de 2024, sin imponer condiciones, y con fecha 21 de julio de 2025, se obtuvo su extension
hasta el 5 de septiembre de 2026.

11.2.2 Autorizaciones de otros organismos supervisores competentes

De acuerdo con la informacioén disponible, Banco Sabadell es titular del control o de participaciones
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significativas en entidades reguladas tanto en Espafia como en otras jurisdicciones.

La adquisiciéon por parte de BBVA del control de Banco Sabadell como consecuencia de la Oferta
determinara la adquisicién indirecta del control o de participaciones significativas en dichas entidades
reguladas filiales o participadas de Banco Sabadell, que pueden requerir, conforme a la normativa
aplicable en cada caso, la obtencion de la autorizacién o no oposicién de los organismos supervisores
competentes espafoles o de otras jurisdicciones distintas de Espafa que corresponda.

La adquisicidon indirecta del control o de participaciones significativas por BBVA en sociedades filiales
o participadas de Banco Sabadell ha obtenido la autorizacion o no oposicién de los organismos
supervisores competentes. Para mas informacion sobre las autorizaciones de otros organismos
supervisores competentes, véase el apartado V.2 del Folleto.

12. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se dirige exclusivamente a los titulares de acciones de Banco Sabadell en los términos
previstos en el Folleto, sin que el Folleto o su contenido constituyan una extension de la Oferta a
cualquier otra jurisdiccion donde la Oferta pudiera constituir una violacion de la legislacion aplicable a
dicha jurisdiccion o donde la Oferta exija la distribucion o registro de documentacién adicional al Folleto.

Se advierte a los accionistas de Banco Sabadell que residan fuera de Espafa y decidan acudir a la
Oferta de que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de las
contempladas en la legislacion espafiola. A todos los efectos permitidos en Derecho, BBVA no ha
confirmado el cumplimiento, ni prevé llevar a cabo ninguna actuacién para cumplir, cualesquiera leyes
relativas a la verificacion, aplicabilidad e implicaciones de la Oferta, salvo conforme a lo previsto en el
Folleto.

Las acciones de BBVA no seran ofrecidas, vendidas o, en forma alguna, transmitidas en los Estados
Unidos de América sin haber sido previamente registradas o salvo que la Oferta sea objeto de una
exencion de registro o no esté sujeta a la obligaciéon de registro conforme a la U.S. Securities Act de
1933 y sus modificaciones. Esta previsto que se registre un documento de registro (Form F-4) con la
SEC dirigido a los accionistas o inversores residentes en los Estados Unidos de América.

La Oferta esta siendo realizada fuera de los Estados Unidos de América de acuerdo con Regulation S
de la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones.

13. INFQRMACION PARA LOS ACCIONISTAS RESIDENTES EN ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

El Folleto no ha sido revisado por la SEC y no constituye una oferta o invitacién a una compra de valores
en los Estados Unidos de América. Ninguna copia del Folleto puede ser enviada, comunicada o
distribuida en los Estados Unidos de América o a accionistas o inversores residentes en los Estados
Unidos de América por ningun medio.

La informacién para los accionistas residentes en Estados Unidos de América se incluye en el apartado
V.6 del Folleto.

En Madrid, a [#] de [#] de 2025.

24



