Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Madrid, 4 de julio de 2006

Muy sefiores nuestros:

OPA de Vidisco, S.L. sobre Tele Pizza, S.A.: soporte informatico del texto de anuncio

Segun lo solicitado, adjunto remitimos el soporte informatico que contiene los siguientes
documentos:

e estacarta;y

e el texto del anuncio relativo a la Oferta Publica de Adquisicién formulada por Vidisco, S.L.
sobre la totalidad de las acciones y obligaciones convertibles de Tele Pizza, S.A.

El contenido del texto del anuncio adjunto es idéntico a la ultima version visada del mismo
presentada ante esta Comision, con la Unica excepcion de los correspondientes visados que no
se encuentran en la version adjunta.

Asimismo, autorizamos a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores a difundir el mencionado
documento por via telematica.

Atentamente,

Firmado por D. Alejandro Hurtado Rojo
En nombre y representacion de Vidisco, S.L.



VIDISCO, S.L.

ANUNCIO DE OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y OBLIGACIONES
CONVERTIBLES DE TELE PIZZA, S.A.

El presente anuncio se publica en cumplimiento de lo previsto en el articulo 18.1 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de Julio, sobre el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores (el
“Real Decreto 1197/19917).

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV") ha autorizado, con fecha [ -] de [ -] de
2006, la oferta publica de adquisicion de acciones de TELE PIZZA, S.A. formulada por VIDISCO, S.L.
que se regira por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y por el Real Decreto
1197/1991, de acuerdo con las siguientes condiciones esenciales:

1. Identificacion de la Sociedad Afectada

La sociedad afectada por la presente oferta publica de adquisicion de acciones (la "Oferta") es TELE
PIZZA, S.A. ("TELE PIZZA"), con domicilio social en San Sebastian de los Reyes (Madrid), calle Isla
Graciosa, n° 7, con C.I.F. A-78.849.676, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 8686
general, 7552 de la Seccion 8 del Libro de Sociedades, Folio 9, Hoja n® 81671-2, inscripcion 1.

El capital social de TELE PIZZA es de 7.951.077,66 euros, dividido en 265.035.922 acciones de 0,03
euros de valor nominal cada una de ellas, admitidas a cotizacion en el Sistema de Interconexion
Bursétil Espafiol y en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

TELE PIZZA tiene emitidas y en circulacion 125.296 obligaciones convertibles en acciones ordinarias
(que segun las condiciones de conversion equivalen a 1.280.397 acciones, representativas del 0,48%
de su capital social), agrupadas en una unica serie, de 14 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta, y admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

2. ldentificacion de la Sociedad Oferente

La Oferta se formula por VIDISCO, S.L. (la "Sociedad Oferente").

La Sociedad Oferente es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad espafiola, con
C.LLF. B-82.256.207, inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, Hoja PO-25955, Tomo 2479,
Folio 120, y con domicilio social en Calle Coutadas, 76, La Salgueira, Vigo, Pontevedra.

La Sociedad Oferente ésta controlada por la sociedad de nacionalidad portuguesa IBERSOL, SGPS,
S.A. (en adelante, “IBERSOL”). IBERSOL esta admitida a cotizaciéon en la Bolsa de Lisboa
(Euronext) y es la sociedad de cabecera de un conjunto de sociedades cuyas actividades se centran
principalmente en el sector de la restauracion.
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A su vez, el accionista ultimo de control de IBERSOL es la sociedad ATPS, SGPS, S.A. ATPS SGPS,
S.A. se encuentra controlada conjuntamente por sus dos Unicos accionistas, cada uno de los cuales
ostenta acciones representativas del 50 por ciento del capital social y de los derechos de voto de la
misma: (i) D. Alberto Antonio Guerra Leal Teixeira y (ii) D. Antonio Carlos Vaz Pinto da Sousa.
Asimismo, IBERSOL pertenece al grupo contable de ATPS, SGPS, S.A., consolidandose, en
consecuencia, sus respectivas cuentas.

En el Folleto de la Oferta se contienen mas detalles sobre el accionariado y la actividad de la
Sociedad Oferente, IBERSOL y ATPS, SGPS, S.A.

3. Acuerdos entre la Sociedad Oferente y los miembros del 6rgano de administracion y otros
accionistas de TELE PIZZA

A la fecha del Folleto, no existe ningun acuerdo expreso o no entre la Sociedad Oferente, sus
accionistas de control y los accionistas de TELE PIZZA o los miembros del 6rgano de administracion
de TELE PIZZA, ni ventajas especificas que la Sociedad Oferente o las personas y entidades
anteriormente citadas hayan reservado a dichos miembros.

Asimismo a la fecha del Folleto, la Sociedad Oferente no tiene conocimiento sobre la intencién de los
accionistas de TELE PIZZA de aceptar (0 no) esta Oferta, a excepcion de lo dispuesto en el folleto de
la Oferta Publica de Adquisicion formulada por las sociedades Foodco Pastries Spain, S.L. y
Medimosal, S.L., y autorizada por la CNMV el pasado 11 de abril de 2006 en relacion con el
accionista de TELE PIZZA, Carbal, S.A.

Se deja constancia expresa de que a la fecha del Folleto no existen acuerdos o pactos de cualquier
naturaleza, verbales o escritos, entre la propia Sociedad Oferente, las entidades pertenecientes a su
mismo Grupo, sus accionistas de control, sus administradores y el resto de las sociedades oferentes
que con anterioridad han formulado una oferta publica de adquisicion sobre TELE PIZZA (incluidos
sus accionistas de control), o sus administradores, relacionados directa o indirectamente con TELE
PIZZA.

Igualmente, se hace constar expresamente que, a la fecha del Folleto, no existe ningun acuerdo
expreso 0 no entre la propia Sociedad Oferente, las entidades pertenecientes a su mismo Grupo, sus
accionistas de control, sus administradores y los accionistas de TELE PIZZA o terceros que le
otorguen a la Sociedad Oferente el derecho a suscribir o adquirir acciones de TELE PIZZA.

4. Valores alos que se extiende la Oferta

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas vy titulares de obligaciones convertibles de TELE
PIZZA

Las acciones y obligaciones convertibles objeto de la presente Oferta deberan comprender todos los
derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las
mismas.

Las acciones y obligaciones convertibles a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas
libres de cargas y gravamenes y derechos de tercero que limiten sus derechos politicos o econémicos
o su libre transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del registro
contable, de forma que la Sociedad Oferente adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con
el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.
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5. Contraprestacion

La Sociedad Oferente ofrece a los accionistas de TELE PIZZA la cantidad de 2,41 euros por accion.
La contraprestacion sera hecha efectiva en metalico en los términos previstos en el Folleto.

La Sociedad Oferente hace constar que, con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 33 b) del Real
Decreto 1197/1991 el precio de esta Oferta es superior al de la ultima oferta (esto es, la formulada por
FOOD SERVICE PROJECT, S.L. el dia 20 de abril de 2006 y autorizada por la CNMV el pasado 11
de mayo de 2006).

Por lo que se refiere a la contraprestacion ofrecida por cada obligacion convertible, la Sociedad
Oferente ofrece el precio por obligacion resultante de sumar al valor de las acciones a cuya
suscripcion den derecho las obligaciones convertibles en caso de conversion, valoradas al precio de
la Oferta (por ser éste superior al precio fijado para la conversién), el importe del cupén corrido
correspondiente a dichas obligaciones devengado desde la ultima fecha de pago de intereses hasta
la fecha de contratacion de la operacion bursatil

Los titulares de obligaciones convertibles que acepten la presente Oferta, siempre que ésta tenga
éxito, percibiran en la contraprestacién que les corresponda el importe del cupdn corrido entre el 22
de abril de 2006 (fecha siguiente al pago del ultimo cupon) y la fecha de contratacion de la operacién.

Dado que no es posible conocer dicha fecha en el momento presente, la contraprestacion definitiva
ofrecida por la Sociedad Oferente por cada obligacion convertible que acepte la Oferta sera el precio
resultante de la formula contenida en el Folleto.

Las contraprestaciones minima y maxima por cada obligacién convertible se sitian en un rango entre
24,63 euros y 24,88 euros por cada obligacién convertible, o lo que es lo mismo, entre el 175,92% y
el 177,72% de su valor nominal.

La contraprestacion sera hecha efectiva en metalico en los términos previstos en el Folleto.

6. Numero maximo de valores a los que se extiende la Oferta y nUmero minimo de valores a los
que se condiciona la efectividad de la Oferta

La presente Oferta se dirige a la totalidad de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de
TELE PIZZA. Por lo tanto, no existe limite maximo de valores.

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisicion de 129.867.602 acciones de TELE PIZZA
representativas del 49% del capital social de TELE PIZZA antes de la conversion de las
obligaciones convertibles y del 48,76% del capital social teérico de TELE PIZZA considerando la
referida conversion. No se computara a los efectos de determinar el cumplimiento de la referida
condicién ni el nimero de obligaciones convertibles que, en su caso, acepten la Oferta, ni el
numero de acciones de TELE PIZZA a cuya suscripcién tales obligaciones convertibles otorguen
derecho.

7. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisicion de 129.867.602 acciones de TELE PIZZA
representativas del 49% del capital social de TELE PIZZA.
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En el momento inicial de la presentaciéon de esta Oferta en la CNMV (esto es, el pasado 5 de mayo
de 2006) la Oferta se hallaba igualmente condicionada a que, con anterioridad a la finalizacion del
periodo de aceptacion de la misma, la Junta General de Accionistas de TELE PIZZA adoptase los
acuerdos necesarios para modificar sus estatutos sociales, eliminando las restricciones relativas: (i)
al quérum y mayorias para adoptar determinados acuerdos por la Junta General de Accionistas y
(ii) al nombramiento de Consejero y de Presidente del Consejo de Administracion.

A la vista de que la Junta General de TELE PIZZA en su sesion del 7 de junio de 2006, no aprobo
el punto quinto del Orden del Dia que consistia precisamente en la modificacion de aquellos
articulos de sus estatutos sociales cuya modificacién constituia —inicialmente- una condicién de
esta Oferta, la Sociedad Oferente comunicé el pasado 28 de junio de 2006 su renuncia a dicha
condicién de modificacion de estatutos, mediante la oportuna presentacion y posterior difusion de
un hecho relevante en la CNMV.

8. Garantia de la Oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de las compraventas que tengan lugar como
consecuencia de la Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la CNMV un aval otorgado por
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. por un importe maximo de 641.854.587 euros.

9. Declaracion relativa a un posible endeudamiento de la Sociedad Oferente o de TELE PIZZA
para la financiacién de la Oferta

La Sociedad Oferente financiara esta Oferta mediante financiacién bancaria.

En particular, BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A, BANCO ESPIRITO SANTO,
S.A. y/o sus respectivas filiales han aprobado: (i) una financiacién a corto plazo, al vencer en un
plazo de 3 meses desde la liquidacion de esta Oferta, por un importe maximo de 642 millones de
euros Y (ii) una financiacién a largo plazo por un importe maximo de 858 millones de euros, con
arreglo a unos términos y condiciones cuyas lineas generales se contienen en dos documentos
relativos a los términos de la financiacion.

En todo caso, la documentacion de la financiacion a corto plazo se firmara con caracter previo a la
liquidacion de esta Oferta. Por lo que respecta a la financiacién a largo plazo, si bien la Sociedad
Oferente desea formalizar los documentos relativos a la financiacién con caracter previo a la
liquidacion de esta Oferta en esta fecha no puede asegurarse la fecha exacta ni los términos y
condiciones particularizados de la misma, mas alla de los esbozados en el Folleto.

El Folleto de la Oferta contiene informacién adicional sobre la financiacién, incluyendo informacion
general sobre la financiacion, asi como un resumen de los términos y condiciones de la financiacion
a corto y largo plazo.

10. Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de un mes, que comenzara en la misma fecha de
publicacién del primero de los anuncios que, en los términos del articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, se publicaran en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en al menos dos periédicos.
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A los efectos del cdmputo del referido plazo de un mes, se incluira tanto el dia inicial como el ultimo
dia del mismo, excepto si el primer o el ultimo dia fuesen inhabiles a efectos de funcionamiento del
Sistema de Interconexién Bursatil Espanol (“SIBE”/Mercado Continuo). En tales casos, el plazo de
aceptacion, respectivamente, se iniciara el, o se extendera automaticamente hasta el, dia habil
inmediatamente siguiente, a efectos de funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil
Espanol (“SIBE”/Mercado Continuo), finalizando en todo caso a las veinticuatro horas del ultimo dia
del plazo.

En el caso de que el primero de los anuncios se publicase en los Boletines Oficiales de Cotizacion
de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, el plazo de aceptacién se iniciaria el dia
habil bursatil siguiente a la fecha de la sesidon a que se refieran dichos Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

No obstante lo anterior, el plazo de aceptacién sera susceptible de ser prorrogado de acuerdo con
lo dispuesto en el Real Decreto 1197/1991.

11. Formalidades relativas a la aceptacion. Forma y plazo para recibir la contraprestacion de la
Oferta

11.1. Declaraciones de aceptacion

Los titulares de valores de TELE PIZZA a los que se dirige la Oferta podran aceptar la Oferta
por la totalidad o parte de los valores de los que sean titulares. Toda declaracién que formulen
debera comprender, al menos, una accion de TELE PIZZA. Las declaraciones de aceptacion de
la Oferta seran incondicionales e irrevocables.

En el momento de la aceptacién, los titulares de valores de TELE PIZZA deberan facilitar la
siguiente informacion: nombre y apellidos o denominacién social, direccidon, N.I.F., y, en el caso
de no residentes fiscales en Espafia, ademas, numero de pasaporte (si no se dispone de
N.I.F.), nacionalidad y pais de residencia fiscal.

Los titulares de valores de TELE PIZZA deberan manifestar su aceptacion de la Oferta por
escrito a través de cualquier entidad miembro de las Bolsas de Valores para su comunicacion a
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. A
tal efecto, las declaraciones de aceptacion se presentaran por escrito a la entidad miembro de
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
(Iberclear) donde figuren depositados los valores, quien respondera de la titularidad y tenencia
de los valores a que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichos
valores o su transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de valores de TELE PIZZA se acompafiaran de
la documentacion suficiente para que pueda realizarse la transmision de dichos valores.

En ningun caso la Sociedad Oferente aceptara valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta, es decir, cualquier valor
que se ofrezca en venta debera haber sido adquirido como maximo el ultimo dia del periodo de
aceptacion de la Oferta.

11.2. Publicacion del resultado de la Oferta
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Transcurrido el plazo de aceptacion senalado en el Folleto, o el que resulte de su prérroga o
modificacién, y en un plazo que no excedera de cinco dias, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la CNMV el total de valores de
TELE PIZZA comprendido en las declaraciones de aceptacion validamente presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, comunicara en un plazo de tres dias a las
Sociedades Rectoras citadas en el parrafo precedente, a la Sociedad Oferente y a TELE PIZZA
el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras citadas publicaran dicho resultado, con su alcance concreto, en los
Boletines de Cotizacion respectivos. Se entendera por fecha de publicacién del resultado de la
Oferta la fecha de la sesion a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

11.3. Intervencién v liquidacién de la Oferta

La adquisicion de los valores objeto de la Oferta se intervendra por Espirito Santo Investment,
S.A., S.V. que actuara como miembro de la Bolsa intermediario de la operacién por cuenta de
la Sociedad Oferente.

La liquidacion de la compra de los valores objeto de la Oferta la realizard Espirito Santo
Investment, S.A., S.V. como entidad participante de Iberclear encargada de efectuar dicha
liquidacién por cuenta de la Sociedad Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de los valores se realizara siguiendo el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la
correspondiente operacion bursatil la del dia de la publicacion del resultado definitivo de la
Oferta en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, entendiéndose por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la
sesion a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

11.4 Causas de ineficacia de la Oferta

Con arreglo al Real Decreto 1197/1991 la Sociedad Oferente podria renunciar a esta condicion,
siempre y cuando obtenga el consentimiento de las entidades financieras acreditantes de la
financiacion, salvo en el supuesto de que la Sociedad Oferente obtenga financiacion alternativa
que le permita renunciar a esta condicion, sin que a la fecha del Folleto haya ningun acuerdo en
este sentido.

A la fecha del Folleto, la Sociedad Oferente no ha adoptado ninguna decision ni tiene prevision
alguna sobre la renuncia a esta condicion.

La Sociedad Oferente se compromete a comunicar a la CNMV su decision de renunciar o no a
dicha condicién no mas tarde del dia siguiente a aquel en el que la CNMV le anticipe el nimero
total de valores comprendido en las aceptaciones de la Oferta.

En todo caso, en el supuesto de que esta condicion no se cumpla y la Sociedad Oferente no
comunicase a la CNMV su renuncia, esta Oferta quedara sin efecto.
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11.5. Gastos de aceptacion y liquidacién de la Oferta

Siempre que en la intervencion y liquidacion de la operacién de compraventa de los valores
objeto de la Oferta intervenga exclusivamente la entidad referida en el apartado 11.3 anterior,
los titulares de los valores de TELE PIZZA que acepten la Oferta no soportaran gasto alguno
derivado de los corretajes de la participacién obligatoria en la compraventa de un miembro del
mercado ni de los canones de contratacién de las Bolsas de Valores y de liquidacion de
Iberclear, que seran asumidos por la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o miembros
del mercado y/o de Iberclear distintos del resefiado en el parrafo anterior, seran a cargo del
aceptante el corretaje y los demas gastos de la operacion correspondientes a la parte
vendedora, excepto los canones de liquidacion de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de
Valores, que seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

En ningun caso la Sociedad Oferente se hara cargo de las eventuales comisiones y gastos que
las entidades depositarias y administradoras de los valores carguen a sus clientes por la
tramitacion de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

En todo caso, los gastos correspondientes al comprador correran a cargo de la Sociedad
Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, todos los gastos ocasionados por las aceptaciones
y por la devolucién de los documentos acreditativos de la titularidad de los valores de TELE
PIZZA que hubieran sido entregados por los aceptantes de la Oferta seran por cuenta de la
Sociedad Oferente.

12. Otras informaciones

12.1. Finalidad perseguida con la adquisicidon y planes estratégicos.

La finalidad de esta Oferta es la de adquirir el mayor namero posible de valores de TELE
PIZZA, con vistas a lograr el objetivo ultimo de que IBERSOL alcance el control de la
compainia.

El control de TELE PIZZA permitiria consolidar la posicion del Grupo IBERSOL en el mercado
ibérico de la restauracién comercial, al tiempo que daria respuesta a los objetivos estratégicos
internacionales del Grupo IBERSOL. En este sentido, la Sociedad Oferente y sus filiales, TELE
P1ZZA eventualmente incluida, con presencia en todo el territorio espafiol, conjugada con la
experiencia y capacidad del Grupo IBERSOL para la gestion multimarca, permitiria asegurar el
crecimiento sostenido del nuevo Grupo a través de la implementacion de nuevas lineas de
negocio.

En esta linea, el Grupo IBERSOL ha venido consolidando su presencia en el mercado
portugués, habiendo alcanzado en su mercado de origen una dimension que le permite tomar
participaciones significativas en otros mercados y, en especial, en la Peninsula Ibérica.
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Al término del ejercicio 2005, el Grupo IBERSOL operaba 330 establecimientos de los cuales
295 son de explotacion propia y 35 en régimen de franquicia. De estos establecimientos, 72 se
encuentran ubicados en Espafia, 45 en régimen de explotaciéon propia y 27 en régimen de
franquicia.

En este sentido, se considera que los productos y servicios ofrecidos por TELE PIZZA
constituirian un complemento significativo a los actualmente ofrecidos a través de las distintas
entidades que forman parte del Grupo IBERSOL. Por otra parte, se estima que la adquisicion
de TELE PIZZA resultaria particularmente idénea para promover la expansion internacional del
Grupo IBERSOL (esto es, de sus productos y servicios, incluidos los de TELE PIZZA) en otros
mercados geograficos fuera de la Peninsula Ibérica.

La inversién en TELE PIZZA tiene una clara vocacion de permanencia a largo plazo, al
enmarcarse dentro del proyecto empresarial que representa el Grupo IBERSOL. Asimismo, en
principio la intencién del Grupo IBERSOL es la continuidad de las bases de las lineas de
negocio de TELE PIZZA.

La experiencia del Grupo IBERSOL, al que pertenece la Sociedad Oferente, cuya sociedad de
cabecera (IBERSOL) esta admitida a cotizaciéon en la Bolsa de Lisboa (Euronext) y con una
posicibn mas que consolidada en el sector de la restauracion, avala la solidez del nuevo
proyecto empresarial.

Consecuentemente la operacion permitiria al Grupo IBERSOL consolidar su posicion en el
mercado ibérico de restauracion comercial, con unas ventas totales de aproximadamente 575
millones de euros y un EBITDA aproximado de 80 millones de euros, aglutinando cerca de un
total de 1.150 establecimientos.

El Grupo IBERSOL opera establecimientos de Pizza Hut en Portugal en régimen de franquicia,
mediante los correspondientes contratos de franquicia. En dichos contratos, se incluyen
determinadas restricciones territoriales. A pesar de que la Sociedad Oferente no opera
directamente establecimientos de Pizza Hut y de que el Grupo IBERSOL no tiene abierto
establecimiento alguno de Pizza Hut en Espana, de tener éxito esta Oferta, la actividad de
TELE PIZZA en Portugal podria suscitar cuestiones relativas al impacto de dicha actividad en el
contexto de las mencionadas restricciones territoriales. Como consecuencia de lo anterior,
IBERSOL ha iniciado contactos con sus contrapartes a efectos de valorar el potencial impacto
que la Oferta podria llegar a tener en dichos contratos. En todo caso, considerando la [escasa]
magnitud de los activos potencialmente afectados (esto es, los activos de TELE PIZZA
localizados en Portugal) , no esta previsto que dichos contratos puedan tener efecto alguno en
la presente Oferta.

Respecto de las obligaciones convertibles de TELE PIZZA, es intencion de la Sociedad
Oferente promover el ejercicio por TELE PIZZA de la facultad de rescate de la que dispone
segun lo previsto en el Capitulo 11.11 del Folleto correspondiente a la emisién registrado con la
CNMV el 24 de marzo de 2004, en la primera fecha en que sea posible, esto es, en los tres
meses siguientes al primer periodo de conversion ordinaria de la emisién en febrero de 2007,
procediendo a la amortizacion con reembolso en efectivo del valor nominal de las obligaciones
que no se hubieran convertido en acciones durante dicho periodo.
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12.2. Actividad Futura

12.2.1 Planes en relacion con los activos, pasivos y politica de dividendos

El Folleto de la Oferta especifica los planes de la Sociedad Oferente en relacién con los activos,
los pasivos y la politica de dividendos de TELE PIZZA.

12.2.2. Reorganizacion del grupo

La Sociedad Oferente, en la medida en que las circunstancias lo permitan y aconsejen (lo cual
dependeria principalmente de que se haya tomado el control de TELE PIZZA), procedera a la
reorganizacion empresarial del Grupo IBERSOL y TELE PIZZA desde un punto de vista
societario y operativo, con vistas al aprovechamiento de eventuales sinergias, a la reduccién de
costes estructurales y operativos y a la obtenciéon de una mayor eficiencia en la gestion de los
recursos globales de TELE PIZZA y el Grupo IBERSOL.

En este sentido, en el caso de que la presente Oferta tuviera un resultado lo suficientemente
elevado y en principio con posterioridad a la eventual exclusion de las acciones de TELE PIZZA
de las Bolsas de Valores la citada reorganizacién se llevaria a cabo mediante cualquier
mecanismo adecuado e, idealmente, conducente a la fusién final de la Sociedad Oferente,
TELE PIZZA 'y, eventualmente, alguna de las sociedades filiales de éstas.

Sin perjuicio de lo anterior, no se excluye la posibilidad de reorganizar la estructura actual de
TELE PIZZA, sélo o en combinacién con Grupo IBERSOL, con independencia de que se
excluya de cotizacion los valores de TELE PIZZA o de que se opte por mantener la cotizacion
de los mismos en los mercados de valores. Igualmente, no existe decisién alguna sobre si la
reestructuracion se acometera previa exclusion de la cotizacion de los valores de TELE PIZZA,
valorandose dicha cuestidn tras el éxito de la Oferta tomando en consideracion el porcentaje de
aceptacion de la misma.

En este sentido, la valoracién del Grupo IBERSOL que seria realizada en el marco del proceso
de integracién, se encargaria a un experto independiente y se procurara que se empleen
criterios coherentes con los empleados para la determinacién de la contraprestaciéon en este
Oferta.

Respecto a la proyectada reestructuracion, las posibilidades que estudia la Sociedad Oferente y
que estan descritas en el Folleto de la Oferta son las siguientes:

- Adquisicion de activos o filiales por parte de TELE PIZZA.

Aportacién no dineraria a TELE PIZZA.

Fusiéon TELE PIZZA/ entidades del Grupo IBERSOL.
- Aportacién a una sociedad de nueva creacion y posterior fusion.

Ni la Sociedad Oferente ni ninguna de las sociedades del Grupo IBERSOL, ha adoptado
decision alguna respecto a si se llevara a cabo una reorganizacién de los dos grupos ni, en su
caso, los términos en que se podria ejecutar la misma.
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En principio esta previsto que, de tener éxito esta Oferta, la Sociedad Oferente asuma a corto
plazo un nivel de endeudamiento elevado. A largo plazo, en funcién de la reestructuracion que
finalmente se acometa, esta deuda podria ser asumida por otra entidad perteneciente al Grupo
IBERSOL que sea la entidad de cabecera del proyecto de integracion.

Se estima que, con arreglo a los planes de negocio que IBERSOL ha podido esbozar sobre la
base de la informacion publica disponible de TELE PIZZA, la estructura financiera de la
operacion deberia de ser razonable y asumible y permitir alcanzar rentabilidades a largo plazo,
por la Sociedad Oferente (0o en su caso, por la entidad de cabecera del proyecto de
integracion), sin que en consecuencia el desarrollo de su negocio quede comprometido por la
asuncion de la financiacion.

12.2.3. Consolidacion fiscal

En la medida en que se cumplan los requisitos legales oportunos (participaciones directas o
indirectas de al menos el 75%, residencia fiscal en Espana, formas juridicas adecuadas, efc.),
la Sociedad Oferente formara, en principio, y a partir de 2007 un grupo de consolidacion fiscal
con TELE PIZZA y sus sociedades filiales.

La tributacion del nuevo grupo en el Impuesto sobre Sociedades se realizara conforme a lo
establecido en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 marzo, con el fin de tratar de optimizar desde el punto
de vista fiscal y administrativo la tributacion directa de las sociedades integrantes del nuevo

grupo.

12.3. Modificaciones estatutarias

La Sociedad Oferente tiene la intencion de promover tan pronto como resulte posible tras la
liquidacién de la Oferta una serie de modificaciones estatutarias descritas en el Folleto,
tendentes a la eliminacion de los blindajes que con anterioridad constituian una condicién de
esta Oferta.

Asimismo, en el Folleto se sefialan otras modificaciones estatutarias que la Sociedad Oferente
estd barajando en este momento, sin que a la fecha del mismo se haya adoptado decisién
alguna en relacion con las mismas.

12.4. Modificaciones al 6rgano de administracion

La Sociedad Oferente tiene la intencion de adaptar el érgano de administracién de TELE PIZZA
a la nueva realidad accionarial que resulte de la presente Oferta (esto es, en el caso de que
como resultado de la Oferta se adquiriese la mayoria del capital social se tendria la intencion
de proponer la designacion de la mayoria de su Consejo de Administracion). En consecuencia,
la Sociedad Oferente adoptara las medidas societarias oportunas tendentes a este fin.

Hasta que TELE PIZZA continie estando admitida a cotizacion, la Sociedad Oferente tiene
previsto que se continlien observando las normas de buen gobierno corporativo y se mantenga
la existencia de los Consejeros Independientes y de las Comisiones.

En el caso de que finalmente se produzca la exclusion de la negociacion de las acciones de
TELE PIZZA, la Sociedad Oferente tiene la intencion de reducir el nimero de Consejeros,
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modificar la estructura del Consejo de Administracion (para sustituir a los Consejeros
independientes por dominicales) y reducir el numero de comisiones delegadas, sin que a la
fecha de este Folleto se haya adoptado decision alguna al respecto.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Oferente no ha adoptado decisién o plan algunas sobre
la continuidad de los actuales miembros del 6rgano de administracion de TELE PIZZA, ni sobre
quiénes seran las personas propuestas por la Sociedad Oferente para ocupar un puesto en el
mismo de concluir con éxito la Oferta.

12.5. Iniciativas relativas a la cotizacion de las acciones

La Sociedad Oferente no atribuye un valor relevante al mantenimiento de la cotizacion de las
acciones y obligaciones de TELE PIZZA.

En consecuencia, si la Oferta obtiene un nivel de aceptaciones lo suficientemente elevado, la
Sociedad Oferente tiene la intencion de promover la exclusion de las acciones y obligaciones
convertibles de TELE PIZZA, si bien no descarta que TELE PIZZA continle admitida a
cotizacion en el caso de que el nimero de aceptaciones de la Oferta sea (relativamente) bajo.

A tales efectos, la Sociedad Oferente convocaria una Junta General de Accionistas de TELE
PIZZA, en la que se propondria la aprobacion de la exclusion de cotizacidn de las acciones y de
las obligaciones y la solicitud de dicha exclusion a la CNMV.

La exclusién de negociacion se realizaria en todo caso cumpliendo con los requisitos legales
que resulten aplicables y, en particular, los previstos en el Articulo 34 de la Ley del Mercado de
Valores y el Articulo 7 del Real Decreto 1197/1991 (incluyendo, de asi exigirlo la CNMV, la
aportacion de un informe de valoracion realizado por un experto independiente).

La Sociedad Oferente considera que la presente Oferta constituye un procedimiento adecuado
para proteger los intereses de la totalidad de los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles de TELE PIZZA, con vistas a su eventual exclusién bursatil, sin que ello prejuzgue
la decisidn que en su caso adopte la CNMV. Esto es asi, ya que: (i) la presente Oferta se dirige
al 100% de las acciones y obligaciones convertibles de TELE PIZZA vy (ii) el precio ofrecido es
superior al de la oferta publica de adquisicién formulada por Foodco Pastries Spain, S.L. y su
filial Medimosal, S.L. sobre el 100% de los valores de TELE PIZZA y autorizada por la CNMV el
pasado 11 de abril de 2006, cuyo precio se encuentra fundamentado por una Fairness Opinion
emitida por Renta 4, S.V., S.A que aplicé los criterios de valoracion previstos para la exclusion
en el Articulo 7.3 del Real Decreto 1197/1991.

En consecuencia, si la exclusiéon de cotizacion de TELE PIZZA no fuera condicionada por la
CNMV a la formulacion de una nueva oferta publica de adquisicidon de acciones, la Sociedad
Oferente adoptara las medidas necesarias para facilitar la venta por los accionistas de TELE
PIZZA de las acciones que mantengan, mediante una orden de compra de acciones de TELE
P1ZZA en el mercado al mismo precio que el de la presente Oferta hasta su efectiva exclusion
de Bolsa.
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13. Incidencia de las normas de defensa de la competencia

13.1. Solicitud de autorizacién ante las autoridades esparfiolas de competencia

De conformidad con lo establecido en el articulo 37 del Real Decreto 1197/1991, la Sociedad
Oferente procedié a notificar la operacion de concentracion al Servicio de Defensa de la
Competencia, el pasado 11 de mayo de 2006.

Con fecha 22 de junio de 2006, la Sociedad Oferente ha recibido notificacién del acuerdo
adoptado por el Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda de
no remitir el expediente relativo a la Oferta al Tribunal de Defensa de la Competencia y
declarando que, por lo cual, se entendia que la Administracion no se oponia a la operaciéon
notificada. Se adjunta como parte del Folleto copia de dicha notificacion.

13.2 Autoridades de competencia de otras jurisdicciones

Se ha notificado la operacién a las autoridades portuguesas de competencia el pasado 16 de
mayo de 2006. El Folleto contiene mas detalles en relacion con dicha notificacion.

La notificacion a las autoridades de competencia portuguesas tiene efectos suspensivos de la
toma de control, lo que significa que, si tras liquidarse la presente Oferta, IBERSOL no ha
obtenido la autorizacion de las autoridades portuguesas de competencia, IBERSOL tendria que
garantizar a las autoridades portuguesas de competencia que ha introducido los mecanismos
necesarios para evitar ejercer control indirecto sobre los activos y filiales de TELE PIZZA en
Portugal antes de haber recibido dicha autorizaciéon. Mientras tanto, IBERSOL no podra
participar en la gestién de dichas sociedades. En caso de denegacién de la autorizacion,
IBERSOL tendra que vender los activos y sociedades de TELE PIZZA en Portugal para cumplir
con la decisién de prohibicion.

La autorizacién previa de las autoridades portuguesas no es autorizaciéon previa en el sentido
de lo dispuesto en el articulo 16.1 del Real Decreto 1197/1991, dado que se trata de una
autorizacion relativa a la adquisicidon indirecta de control sobrevenida sobre sociedades
distintas de TELE PIZZA como consecuencia de la realizacién de la Oferta por la Sociedad
Oferente.

14. Disponibilidad del Folleto explicativo y anuncio de la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991, el Folleto
Explicativo de la Oferta, asi como la documentacion que lo acompafa, se ponen a disposicion de
los interesados, quedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza
de la Lealtad numero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona), Bilbao (Calle
José Maria Olabarri, numero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2 y 4, Valencia), en el domicilio
de la Sociedad Oferente, (Calle Coutadas, n° 76, La Salgueira, Vigo, Pontevedra), en el domicilio
de TELE PIZZA, (Calle Isla Graciosa, numero 7, San Sebastian de los Reyes, Madrid) y en el
domicilio de ESPIRITO SANTO INVESTMENT, S.A., S.V. (Calle Serrano, n° 88, 62 Planta, Madrid)
a partir del dia siguiente a la publicacion del primer anuncio de la Oferta.

Igualmente, podra consultarse el Folleto Explicativo de la Oferta y la documentacion
complementaria relacionada en el mismo, en los registros publicos de la CNMV (Paseo de la
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Castellana, numero 15, Madrid y Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona) y en la pagina web de
dicho organismo (Unicamente el Folleto Explicativo y el anuncio de la Oferta).

15. Restriccioén territorial

La Oferta se realiza unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones y
obligaciones convertibles de TELE PIZZA en los términos previstos en el Folleto sin que el mismo y
su contenido constituyan una extension de la Oferta a los Estados Unidos de América ni a cualquier
jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta exigiese la distribucion y/o registro de documentacion
adicional al Folleto. La Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a los Estados Unidos de
Ameérica ni por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin
perjuicio del derecho que asiste a los accionistas de TELE PIZZA, cualquiera que sea su
nacionalidad o residencia, de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el Folleto. Las copias
del Folleto y sus anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviaran por correo, ni de ninguna
manera se distribuiran o enviaran dentro de los Estados Unidos de América y las personas que
reciban los mencionados documentos no podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de
América.

En Madrid, a[ -] de [ -] de 2006

D. Antonio Carlos Vaz Pinto da Sousa
En representacion de VIDISCO, S.L.
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