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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME TDA CAM

LEY &/89 .
9, FONDO DE TITULIZACION DFE ACTIVOS”,

Base: 74999999992

Wimeron . Norma NUMERO: TRES MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE ..
1,2,4,5,6,7 82

oy e 272463 En Madrid a quince de diciembre de dos mil
Suplidos : 200.54

CTA | diez, en las oficinas de la entidad Titulizacién de

Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén, S.A., sita en la calle Orense numero

69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio,

COMPARECEN:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, vecino de Madrid, domiciliado a estos

efectos en calle Orense, 69, con Documento Nacional

de identidad numero .
Y DON JUAN LUIS SABATER NAVARRO, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en Alicante,

calle San Fernando numero 40, con Documento Nacional

de Tdentidad numero

INTERVIENEN:




A) .- Don Ramén Pérez Hernandez como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada TITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), esta
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacién de Activos, S.G.E.T,
S.A.", mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Juan Romero-Girén Deleito, el dia
doce de mayo de mil novecientos noventa y dos, con
el numero 842 de protocolo; Inscrita en el Registro
mercantil de Madrid, al tomo 4280, folio 170,
seccién 8, hoja ntmero 71066, inscripcidén 1%; y en
el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacién, con el namero 3. Con C.I.F. numero A-

80-352750.

Manifiesta el sefior compareciente que la
entidad que representa tiene por objeto social la
gestién y administracién de fondos de titulizacidn.-

Manifiesta el compareciente gque no existe
persona fisica alguna que ostente de forma directa
o indirecta la propiedad o control sobre més del

25% del capital social de la compafiia por él
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representada.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder conferido por acuerdo
del Consejo de Administracién de fecha veintiuno de
marzo de dos mil dos, elevados a publico mediante
escritura de poder autorizada por el Notario de

Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia dieciocho

protocolo que causd la inscripcién 28* en la hoja

social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veintidés de
septiembre de dos mil diez, segln se desprende de
la certificacién expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo  de
Administracién, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas constan debidamente legitimadas por

mi, que queda incorporada a esta matriz como Anexo

1.

l de abril de dos mil dos, con el numero 737 de su




De copia autorizada de la mencionada escritura,
gue me es exhibida, asi como de la certificacidén
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
para la constitucién del fondo de Titulizacién de
Activos, Cesién de Derechos de Crédito y Emisién de

Bonos de Titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

Me manifiesta el compareciente gue su
apoderamiento continta vigente, que subsiste la
entidad a la que representa, y que no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

B) Y Don Juan Luis Sabater Navarro en nombre y
representacién de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
({en adelante, indistintamente, “al Cedente” o©
wcaM”), con domicilio social en Alicante, calle San
Fernando numero 40. La citada entidad se creo por
la fusién de la que al efecto ostentaba igual
nombre, con la CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE
ALICANTE Y VALENCTIA, otorgada en escritura
autorizada por el Notario de Alicante Don José

Maria Iriarte Calvo el veintitrés de marzo de mil
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novecientos noventa y dos con el numero 677 de
orden de su protocolo. Inserita en el Registro
Mercantil de Alicante al tomo 1.358, folio 98, hoja

A-9358, inscripcién 163*. Tiene el C.I.F. G-

03046562.
Manifiesta el seflor compareciente que la

entidad que representa tiene por objeto social el

entidades de crédito.

La representacion voluntaria que ostenta deriva
del poder conferido mediante escritura de
apoderamiento otorgada en Alicante, ante el Notario
esa capital, Don Francisco Benitez Ortiz, el dia
treinta de abril de dos mil cuatro, con el numero
1.606 de su protocolo, que causé la inscripcién
494% en la citada hoja social, en virtud de la cual
se le confieren las facultades contenidas en la
escritura autorizada ante citado Notario, Don
Francisco Benitez Ortiz, el dia veintiuno de abril

de dos mil ocho, con el nutmerc 1.004 de su

l ejercicio de las actividades propias de las




protocolo, que causd la inscripciédn 675% en la

citada hoja social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veintiséis de
julio de 2010 segun se desprende de la
certificacién expedida por Don José Forner Verdu,
Secretario de Consejo de Administracién, y con el
Visto Bueno del Presidente, Don Modesto Crespo
Martinez, cuyas firmas constan debidamente
legitimadas por el Notario de Valencia con
residencia en Alicante, Don Francisco Benitez

Ortiz, cuyo original queda incorporado a esta

matriz como Anexo 2.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del fondo de Titulizacién de
Activos, Cesién de Derechos de Crédito y Emisidén de

Bonos de Titulizacién que se documenta en la

presente escritura.
Me manifiesta el compareciente que su
apoderamiento continua vigente, que subsiste la

entidad a la gue representa, y que no han variado
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las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.
—————IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a los comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad resefiados vy
Tienen, a mi juicio capacidad legal para otorgar
esta escritura de CONSTITUCION DEL FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE

CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, y, al

efecto,

EXPONEN

I.- Que el Cedente es una entidad financiera
que desea titulizar determinados derechos de
crédito que figuran en su balance seleccionados a
partir de una cartera de préstamos derivados de
operaciones de financiacién concedidas por el
Cedente, a empresas no financieras domiciliadas en
Espafia de los cuales, al menos el 80% del saldo

vivo de éstos corresponde a pequefias y medianas

AF5706291



empresas que cumplen la definicién de la Comisiédn
Europea en su Recomendacién de 6 de mayo de 2003,
incluyendo operaciones concertadas con personas
fisicas que trabajan por cuenta propia (auténomos)
(en adelante, los “Préstamos” o los “Derechqs de
Crédito”). Estos Derechos de Crédito han sido
instrumentados en préstamos, concertados por los
procedimientos  habituales del Cedente y son
administrados por el mismo de acuerdo con sus
normas de gestiétn habituales y comunes para este
tipo de operaciones. Algunos de los citados

Derechos de Crédito cuentan con garantia de

hipoteca inmobiliaria.

II.- Que el Consejo de Administracién del
Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen
en la certificacién que ha quedado incorporada a la
presente como Anexo 2, con el propésito de hacer
participar a un Fondo de Titulizacién de Activos en

ciertos préstamos, mediante la titulizacidn de

determinados derechos de crédito.

III.- Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacién vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy

representacién legal de los mismos, al amparo de lo
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previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras

de fondos de titulizacién (en adelante, “Real

Decreto 926/1998") .

IV.- Que la Sociedad Gestora pretende la
constitucidén de un Fondo de Titulizacién, con la
denominacién de "FTPYME TDA CAM 9, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o

el “"Fondo de Titulizacién”), en el que se agruparéan

los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.
V.- Que los Derechos de Crédito que se ceden
constituirdn el principal activo del Fondo de

Titulizacién.

VI.- Que los préstamos cuyos derechos de crédito
se pretenden ceder al Fondo se clasifican en dos

grupos:

a) Derechos de Crédito derivados de préstamos
no hipotecarios (“Préstamos No Hipotecarios”), con

garantias reales o personales de terceros, sin




perjuicio de la responsabilidad patrimonial

universal del prestatario.

b) Derechos de Crédito derivados de préstamos
hipotecarios (“Préstamos Hipotecarios”) . Los
Préstamos Hipotecarios serdn cedidos al Fondo
mediante la emisién de Certificados de Transmisidn
de Hipoteca por CAM y la suscripcién de los mismos
por el Fondo. Los Préstamos Hipotecarios se
encuentran documentados en escritura publica e
inscritos en el Registro de la Propiedad, siendo
ejecutables conforme a lo dispuesto en el Titulo IV
del Libro III de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de

Enjuiciamiento Civil (en adelante, la “Ley de

Enjuiciamiento Civil”).

VII.- Que se ha llevado a cabo la verificacién
de una serie de atributos de los Derechos de
Crédito seleccionados mediante una auditoria
elaborada a través de la técnica de muestreo
aleatorio con el objeto de dar cumplimiento a 1lo
establecido en el articulo 5 del Real Decreto
926/1998. La citada auditoria ha sido elaborada por
la firma Ernst & Young, S.L., inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.)

con el numero S0530, segin se acredita por el
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Informe de Auditoria de los Préstamos, copia del
cual se adjunta como BAnexo 3 a la presente

Escritura.

VIII.- Que la Sociedad Gestora tiene 1la
intencién de que, con cargo al Fondo, se proceda a

la emisién (en adelante, la “Emisién”) de bonos de

|

titulizacidén (en adelante, los “Bonos”) que integra

ran el principal pasivo del mencionado Fondo de

Titulizacién.

IX.- Que, con fecha 14 de diciembre de 2010, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) ha registrado el Folleto de
Emisién de los Bonos con cargo al Fondo FTPYME TDA
CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, como se
acredita con el documento que se adjunta como Anexo

4 a la presente Escritura.

X.- Que, mediante orden ministerial firmada el
dia 15 de diciembre de 2010, el Ministerio de
Economia y Hacienda ha otorgado un aval a la

emisidén de valores de renta fija por el Fondo por
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un importe nominal de CUATROCIENTOS DIECISEIS
MILONES DE EUROS (416.000.000 €) (en adelante, el
“Aval” o el “Aval del Estado”). Se adjunta como
Anexo 5 a la presente Escritura copia del Aval.——

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente Escritura
publica de constitucidn de un Fondo de
Titulizacidn, cesioén de Derechos de Crédito
(incluida la emisién y suscripcién de Certificados
de Transmisién de Hipoteca) y Emisién de Bonos de

Titulizacién (en adelante la "Escritura"), de

conformidad con las siguientes.

ESTIPULACIONES

PRIMERA .- DEFINICIONES.
En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 6 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA .- CONSTITUCION DEL FONDO.
La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos de caracter
cerrado que girard bajo la denominacién de "FTPYME

TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que
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se regira por lo dispuesto (i) en la presente
Escritura; (ii) en el Folleto de Emisién del Fondo;
(iii) en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones
que lo desarrollen; (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria 3% sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante, la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién;
(v) en la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la Legislacién espafiocla en materia de
Entidades de Crédito a 1la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al Sistema Financiero (la
“Ley 3/1994”); (vi) en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (en adelante, la “Ley
de Mercado de Valores”), en su redaccién actual, en
lo referente a su supervisién, inspeccidén, sancién V%
en lo que se resulte de aplicacidén; (vii) la Orden

PRE/3/2007, de 10 de enero de 2007, sobre los

Ar5706288



Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de
Activos (la “Orden de 10 de enero de 20077); vy
(viii) en las demds disposiciones legales 'y

reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicacidn.

TERCERA .- NATURALEZA DEL FONDO.

E1 Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado y carente de personalidad juridica, con
caracter cerrado por el activo y el pasivo, que es
gestionado por una Sociedad Gestora, con valor

patrimonial en todo momento nulo, e integrado en

cada momento:

(a) en cuanto a su activo, de conformidad con
el articulo 4.1.b) del Real Decreto 926/1998, por:—

(i) tesoreria destinada al pago de los gastos
iniciales y al desfase correspondiente existente en
la primera Fecha de Pago del Fondo entre el devengo
de intereses hasta dicha Fecha de Pago y el cobro
de los intereses de los Derechos de Crédito
anteriores a la primera Fecha de Pago, con un

importe inicial de [SEIS MILLONES OCHOCIENTOS MIL

EUROS (6.800.000 €)1

(ii) los Derechos de Crédito, con un importe
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inicial total de SETECIENTOS CUARENTA Y NUEVE

MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL

NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y DOS

CENTIMOS (749.999.999,92);

(iii) el Fondo de Reserva, con un 1lmporte
inicial de CINCUENTA MILLONES DE EUROS

(50.000.000); vy

(b) en cuanto a su pasivo, por:
(1) los Bonos de la Serie Al, con un importe de
CIENTO CUATRO MILLONES DE EUROS (104.000.000 €);,—
(ii) los Bonos de la Serie A2(G) con un importe

de CUATROCIENTOS DIECISEIS MILLONES DE EUROS

(416.000.000 €);
(iii) el Préstame B, con un importe de
DOSCIENTOS TREINTA MILLONES DE EUROS (230.000.000

€).

(iii) el Préstamo Subordinadeo para el Fondo de

Reserva, con un importe de CINCUENTA MILLONES DE

EUROS (50.000.000 €);

(vii) el Préstame Subordinade, con un importe



inicial de SEIS MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS

(6.800.000 €):;

CUARTA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.

El Cedente tiene en su activo Derechos de
Crédito que se derivan de una cartera de préstamos
derivados de operaciones de financiacidén concedidas
por el Cedente, a empresas no financieras
domiciliadas en Esparia de los cuales, al menos el
80% del saldo vivo de éstos corresponde a pequefias
y medianas empresas que cumplen la definicidén de la
Comisidén Europea en su Recomendacién de 6 de mayo
de 2003, incluyendo operaciones concertadas con
personas fisicas que trabajan por cuenta propia

(auténomos), contando algunos de éstos préstamos

con garantia de hipoteca inmobiliaria.
4.1.- Caracteristicas de los Derechos de

Crédito cedidos.

4.1.1.- Importe y distribucidn.
El Cedente es titular, entre otros, de los
SIETE MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y SIETE (7.467)
Derechos de Créditc que se relacionan en el Anexo 7
que representan, a fecha de hoy, un principal
total, no vencido igual a SETECIENTOS CUARENTA Y

NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
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NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y DOS

CENTIMOS (749.999.999,92).

4.1.2.- Caracteristicas econémico-financieras.—
Los Derechos de Crédito han sido seleccionados
a partir de una cartera de derechos de crédito
derivados de préstamos no hipotecarios y préstamos
hipotecarios concertados por los procedimientos
habituales del Cedente y son administrados por éste

de acuerdo con las normas de gestidén habituales vy

comunes para este tipo de operaciones.

Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos
en la cartera provisional de préstamos del Cedente
seleccionados a 18 de noviembre de 2010 para su
cesidn al Fondo y sobre la que se ha llevado a cabo
la verificacidén de una serie de atributos mediante
la técnica de muestreo aleatorio. Dicha auditoria
ha sido realizada por la firma Ernst & Young, S.L.,
inscrita en el R.O0.A.C. con el numero $0530, segtn
se acredita del Informe de Auditoria cuya copia se

acompafia a la presente Escritura como Anexo 3 y es



referido en el apartado 2.2. del Documento de

Registro del Folleto.

En el Anexo 7 se contiene una relacién de los
siguientes atributos de cada Préstamo: (i) numero
del Derecho de Crédito, (ii) capital inicial, (iii)
capital pendiente, (iv) tipo de interes, (v) plazo,

(vi) 1liquidacioén, (vii) forma de amortizacidén vy

(viiil) garantias (ix) datos registrales.
lLas caracteristicas financieras y criterios de
seleccidén son los que se relacionan en el Anexo 8.—
4.2.- Cesién de los Derechos de Crédito.
4.2.1.-Cesién de los Préstamos No Hipotecarios.
El Cedente cede y trasmite al Fondo su total
participacién en los TRES MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y
UN (3.681) Préstamos No Hipotecarios, en los
términos previstos en el apartado 4.4. siguiente,
por un importe total igual al Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Préstamos No
Hipotecarios en la presente fecha, igual a
TRESCIENTOS CUARENTA Y OCHO MILLONES NOVECIENTOS
TREINTA Y TRES MIL SETECIENTOS NOVENTA Y DOS EUROS
CON CUARENTA Y CINCO CENTIMOS (348.933.792,45). El
Fondo toma y adgquiere dicha participacién por el

importe anteriormente consignado, con todos sus
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derechos y, en su caso, obligaciones principales vy
accesorias en los términos previstos en los

respectivos contratos, excepto los derechos vy

obligaciones que seguirén correspondiendo al

Cedente, conforme a lo establecido en la presente

Estipulacién.

Los Préstamos No Hipotecarios cuentan con
garantias reales no hipotecarias o personales de
terceros, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del ©prestatario, estando
todos ellos formalizados en documento privado o
publico (pdliza intervenida o escritura), llevando

aparejado, en este ultimo caso, ejecucién (articulo

517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil).

La cesidn es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracién (sin
perjuicio de lo establecido en la Estipulacién
Séptima) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los

Préstamos, sin perjuicio del derecho de tanteo del




Cedente establecido en la Estipulacion Vigésima.-—
4.2.2.-Cesidn de los Préstamos Hipotecarios.—

El Cedente emite, en este mismo acto TRES MIL
SETECIENTOS OCHENTA Y SEIS (3.786) certificados de
transmisién de  hipoteca (los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca” o los “Certificados”) por
un valor nominal total de CUATROCIENTOS UN MILLONES
SESENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS SIETE EUROS CON
CUARENTA Y SIETE CENTIMOS (401.066.207,47).

Cada Certificado de Transmisidén de Hipoteca
participa, a partir del presente otorgamiento,
sobre el 100% del principal no vencido de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios, y devengando un tipo
de interés igual al tipo de interés nominal que

devengue en cada momento el correspondiente

Préstamo Hipotecario.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
comenzaran a devengar el interés gque corresponda,
desde la fecha del presente otorgamiento
(incluida), por lo que los intereses devengados por
los Préstamos Hipotecarios desde el dia de hoy
corresponderan al Fondo. Por tanto, no
corresponderan al Fondo los intereses devengados

hasta la fecha del presente otorgamiento
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(excluida), y los intereses devengados, vencidos y

no pagados antes de la fecha del presente

otorgamiento.

El Cedente no asumird responsabilidad alguna
por el impago de los Deudores, vya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumira, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de 1la
operacién, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrira en pactos de  recompra de los
Certificados, ni en virtud de la presente

Escritura, ni del Folleto, ni de ningun otro pacto

© contrato.

El Cedente responderd ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios en la misma medida que seflalan los

articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del

Cédigo Civil.




Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representan en un (1) titulo mualtiple emitido por
el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca respectivamente, cuya copia se adjunta a
la presente Escritura como Anexo 9. Dicho titulo
maltiple contiene las menciones minimas dque se

recogen en el articulo 29 del Real Decreto

716/2009.

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, a la sustitucién de un Préstamo
Hipotecario, como a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la presente
Escritura, como, si procediéndose a la liquidacidn
anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacién Vigésima de la
presente Escritura, haya de tener lugar la venta de
los Certificados, asi como para cualgquier otro
supuesto que lo requiriera, el Cedente se
compromete a fraccionar cualquier titulo multiple
representativo de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca en tantos titulos individuales o

miltiples como fueren necesarios, o a sustituirlos
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o canjearlos, para la consecucidén de las anteriores

finalidades.

El titulo multiple representativo de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca (el “Titulo
Maltiple”) vy, en su caso, los titulos unitarios en
los que aquellos se fraccione, quedardn depositados

en el Agente Financiero que actuaré Como

depositario de los mismos.

Asimismo, Conforme a lo que establece el Real
Decreto 716/2009, los Certificados seran
transmisibles mediante declaracidén escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho de conformidad con lo
previsto en el articulo 32.1 del Real Decreto
716/2009. Tanto la transmisién como el domicilio
del nuevo titular, deberdan notificarse por el

adquirente a la entidad emisora.

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor, como

tampoco de la suficiencia de la hipoteca que 1lo
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garantice.

4.3.- Precio.

El precio total de la cesién de los Préstamos
serd igual al importe que representa a la presente
Fecha el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos, vy gque es 1igual a SETECIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON
NOVENTA Y DOS CENTIMOS (749.999.999,92). Dicho
precio serd abonado por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la
FFecha de Desembolso, valor ese mismo dia sin
devengar intereses adicionales, una vez dque el
Fondo haya recibido el precio de suscripcidén de los
Bonos, mediante el ingreso del precio en la cuenta

namero 2090 abierta a nombre de CAM en el Banco de

Espafia.
F1 Cedente se harda cargo de cualguier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la cesidn de

los Préstamos, salvo que expresamente se prevea 1o

contrario en la presente Escritura.
En caso de resolucién de la constitucién del
Fondo, de conformidad con lo establecido en la

Estipulacién Trigesimoprimera Y, consecuentemente,
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de la cesidén de los Préstamos por parte del Fondo,
(1) se extinguira la obligacién de pago de los
Préstamos por parte del Fondo y (ii) la Sociedad
Gestora estara obligada a restituir al Cedente
cualquier derecho que se hubiera devengado a favor

del Fondo por la cesidén de los Préstamos.

En caso de resolucidén anticipada del Fondo, el
Cedente asume el compromiso de hacer frente a los

gastos iniciales en los que haya incurrido para la

constitucién del Fondo.

4.4.- Responsabilidad del Cedente como cedente

de los Préstamos.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Préstamos asi como de la personalidad con 1la
que efectua la cesidn pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal de los Préstamos, de los intereses, o de

cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
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adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco asume,
en cualgquier  otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni en
virtud de esta Escritura, ni en virtud del Folleto,
ni de ningin otro pacto o contrato. Todo ello sin
perjuicio de las responsabilidades del Cedente en
relacién con lo establecido en las Estipulaciones
Sexta y Séptima de esta Escritura, en el Contrato
de Préstamo Subordinado, en el Contrato de Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva, en el
Contrato de Préstamo B y sin perjuicio de la
responsabilidad que se deriva de las Declaraciones
y Garantias realizadas por el Cedente en la
Estipulacién Quinta. Hasta la presente fecha, el

Cedente continuara asumiendo el riesgo de

insolvencia de los Deudores.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
tendréd accién ejecutiva contra el Cedente para la
efectividad del vencimiento de los Préstamos por
principales e intereses, cuando el incumplimiento

de tal obligacién no sea consecuencia de la falta

de pago de los Deudores.
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En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesiétn de los Préstamos que no se haya
abonado a 1la fecha de cesién debido a que 1la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Préstamos haya sido incompleta, el Cedente sera
responsable frente al Fondo de cualquier darfio,

gasto, impuesto o sancién que se derive para el

Fondo.

4.5.- Anticipo de fondos.
El Cedente no anticipard ninguna cantidad al

Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal

O por intereses de los Préstamos.
4.6.- Descripcidén de derechos conferidos al

Fondo por la cesién de los Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard 1los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil,
asi como, respecto de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca, los derechos reconocidos
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en la normativa aplicable a los titulares de las
participaciones hipotecarias. En concreto, tendra
derecho a recibir todos los pagos que, a partir de
la presente fecha, realicen los Deudores en
concepto de principal e intereses devengados
ordinarios y de demora, con las excepclones
previstas en este mismo apartado, asi como
cualquier otro pago que se derive de los Préstamos.
Los Préstamos comenzardn a devengar intereses a
favor del Fondo desde esta misma fecha (incluida).
No se cederan al Fondo, por tanto, las cantidades
devengadas y no pagadas de los Derechos de Crédito

con anterioridad a la presente Fecha de

Constitucidn.

Ademas de los pagos que efectien los Deudores,
corresponderd al Fondo cualguier otro pago que
reciba el Cedente por los Préstamos, como
administrador de los mismos, incluyendo  los
derivados de <cualquier derecho accesorio al
Préstamo, tales como, en su caso, indemnizaciones
derivadas de pdélizas de seguro, pagos efectuados
por posibles garantes, con la excepcidn de
comisiones por reclamacién de recibos impagados,

comisiones de subrogaciodn, comisiones de
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amortizacidén/cancelacidén anticipada, asi como
cualquier otra comisidén o suplido que correspondera

al Cedente de los Préstamos.

Adicionalmente, el Fondo tendra derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos
Hipotecarics, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucidén FJudicial o
procedimiento notarial en la ejecucidédn de las
garantias hipotecarias, ©por la enajenacidédn o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracidén y posesioén interina de las fincas en
proceso de ejecucidn, asi como cualesquiera
cantidades, bienes o derechos de pago de principal
o0 intereses de los Préstamos No Hipotecarios que
resulten de la ejecucidén de dichas garantias por
los procedimientos que sean aplicables. El Cedente
se compromete a realizar las notificaciones que, en

Su caso, sean necesarias para que dichos pagos sean
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efectuados a la Sociedad Gestora.

4.7.- Notificacidon a los Deudores.

E1l Cedente continuara administrando los
Derechos de Crédito, conforme a lo establecido en
la Estipulacién Séptima de la presente Escritura y
el apartade 3.7.1. del Médulo Adicional del
Folleto. La Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan
no notificar en la presente Fecha de Constitucidn
la cesidén a los respectivos Deudores ni a cualquier

otra entidad que sea necesario en relacidén con las

garantias de los Derechos de Crédito.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
Gestora instruira al Cedente sobre la
obligatoriedad de notificar la c¢esidén de los
Derechos de Crédito a los Deudores y a cualquier
entidad que sea necesario en relacidén con 1las
garantias de los Derechos de Crédito, en el momento
en que lo considere oportuno, y en todo caso, en el
supuesto de sustitucién del Cedente en la
administracién de los Derechos de Crédito y en el
supuesto de insolvencia del Cedente, wutilizando
para esta notificacién de la cesidn, el canal de
comunicacién fehaciente que resulte mas rapido vy

eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, y en el
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caso de Préstamos con garantia pignoraticia, el
Cedente debera realizar, en su caso, los tramites
que sean precisos, incluyendo la inscripcién de

nuevo acreedor pignoraticio en los registros que

corresponda.

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrda el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacidén de
suministrar, cualquier informacién que la Sociedad
Gestora considere necesaria o conveniente.

4.8.- Régimen de retenciones de los pagos por

rendimientos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estaran
sujetos a retencién alguna en razén de lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o]

indirecto, tasa o retencidén sobre dichos pagos, los
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mismos correrian por cuenta del Cedente y seran
devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por los Derechos de Crédito que afecten
significativamente, y de forma negativa, al
equilibrio financiero del Fondo, se producira la
extincién del Fondo, via liquidacidn de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién Vigésima de la presente Escritura, en
cuyo caso, el Cedente podrd ejercitar el derecho de

tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicho

apartado.

QUINTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.
El Cedente, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a sl mismo y respecto a

los Derechos de Crédito y a los Certificados de que

es titular y cede al Fondo:

(A) En cuanto al Cedente:

(i) Que es una entidad de crédito debidamente
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constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia y se halla facultada para otorgar préstamos

a empresas, asi como para participar en el mercado

hipotecario.

(ii) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacién concursal o de insolvencia, ni ninguna
otra situacién que, dando lugar a responsabilidad,
pudiera conducir a la revocacién de la autorizacioén

como entidad de crédito.

(1ii) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para efectuar la cesién de los
Derechos de Crédito al Fondo (incluida la emisién
de los Certificados que serdn suscritos por el
Fondo), el valido otorgamiento de 1la presente
Escritura de Constitucién, de 1los compromisos

asumidos en la misma y de los demis contratos
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relacionados con la constitucién del Fondo.

(iv) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales vy consolidadas, de los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2007, a 31 de
diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2009, con
opinién favorable, sin salvedades, de los auditores
en, al menos, el emitido respecto del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2009, y que ha

depositado dichas cuentas anuales en la CNMV y en

el Registro Mercantil.

(v) Que cumple con la legislacién vigente en

materia de proteccidn de datos.

(vi) Que, con fecha 8 de noviembre de 2010, el
Cedente ha suscrito un convenio de colaboracidn con
el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio para
determinar los préstamos o créditos susceptibles de

cesién al Fondo, en los términos previstos en la

Orden de 10 de enero de 2007.

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito que se

agrupan en el Fondo.

(i) Que los Derechos de Crédito existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento

todas las disposiciones legales aplicables.
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(ii) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin que
exista impedimento alguno para que pueda ceder los
mismos al Fondo. En aquellos cascs en los que el
documento de formalizacién requeria el
consentimiento del deudor cedido, tal

consentimiento ha sido obtenido por el Cedente.

(1iii) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito gque se incluyen en el Anexe 7 de la
presente Escritura de Constitucidn reflejan
correctamente la situacién de los mismos a la
presente fecha, tal y como estd recogida en los
ficheros informdtices de los mismos, y que dichos
datos son correctos, completos y no inducen a
error. Cualgquier otra informacién adicional sobre
las caracteristicas de la cartera de préstamos del
Cedente recogida en el Folleto o comunicada a la
Sociedad Gestora es correcta, conforme con la

informacién de dichos préstamos recogida en 1los

ficheros informaticos o© en la documentacidén del




Cedente, y no induce a error. Asimismo, cualguier
informacién sobre los Derechos de Crédito que
pudiera, de cualquier modo, afectar a la estructura
financiera o legal del Fondo ha sido comunicada a

la Sociedad Gestora.

(iv) Que los Derechos de Crédito han sido

concedidos segin criterios de mercado.

(v) Que ha seguido fielmente 1los criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre
Concesidn de Préstamos” que se adjunta como Anexo
10 a la presente Escritura, siendo los utilizados

habitualmente por el Cedente en la concesidn de

Préstamos y son legales.

(vi) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, ya sea en contrato,
péliza intervenida o en escritura publica.

(vii) Que todos los contratos, pdlizas vy
escrituras mediante los que se han formalizado los
Derechos de Crédito estan debidamente depositados
en el domicilic del Cedente a disposicién de 1la
Sociedad Gestora. Todos 1los Derechos de Crédito
estdn claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus contratos, pélizas o

escrituras y son objeto de andlisis y seguimiento
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por parte del Cedente.

(viii) Que todos los Derechos de Crédito han
sido y estan siendo administrados por el Cedente
desde el momento de su concesién o de la
subrogacién a favor de CAM, de acuerdo con los

procedimientos habitualmente utilizados por éste en

la administracién de los préstamos.

(ix) Que no existen litigios de ningun tipo en
relacién con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan

dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del

Cddigo Civil.

(x) Que ninguno de los Derechos de Crédito
tiene pagos pendientes por un plazo superior a
treinta (30) dias en la presente Fecha de

Constitucidn.

(xi) Que ninguno de los Deudores es titular de
ningun derecho de crédito frente al Cedente por el
que tenga derecho a ejercitar la compensacidén de

tal forma que pudieran verse afectados
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negativamente los derechos atribuidos por los

Derechos de Crédito.

(xii) OQue ninguno de los Deudores puede oponer
al Cedente excepcidn alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Derechos de Crédito.

(xiii) Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacidén anticipada total de

los Derechos de Crédito.

(xiv) Que no existe ninguna circunstancia que

impida la ejecucidén de las garantias relativas a

los Derechos de Crédito.

(xv) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que

se deriven de logs mismos, salvo los derechos

preferentes legales.

(xvi) OQue los Derechos de Crédito han sido
concedidos a empresas privadas no financieras
domiciliadas en Espafia, de los cuales, al menos el
80% del saldo vivo de éstos corresponde a pequefias
y medianas empresas que cumplen la definicidn de la
Comisidédn Europea en su Recomendacién de 6 de mayo
de 2003, incluyendo operaciones concertadas con

personas fisicas que trabajan por cuenta propia
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(auténomos) .

(xvii) CQue 1la Gltima fecha de amortizacidn
regular de los Derechos de Crédito es el 6 de

septiembre de 2054.

(xviii) Que la informacidén sobre los Derechos
de Crédito contenida en el Folleto y en la presente

Escritura, es exacta y se ajusta fielmente a 1la

realidad.

(x1ix) Que todos los Derechos de Crédito estan
denominados en euros, son pagaderos exclusivamente
en euros, estando dispuesto, en todos ellos, la
totalidad del capital y no contemplan cldusulas que
permitan el diferimiento en el pago periddico ni de
intereses, ni de principal sin perjuicio de la
existencia de Derechos de Crédito que se encuentran
en un periodo inicial de carencia de principal.——

(xx) Que las obligaciones de pago de todos los
Derechos de Crédito se realizan mediante

domiciliacidén en una cuenta bancaria de CAM, siendo

la periodicidad de las cuotas de interés, mensual,




trimestral o semestral y la periodicidad de las
cuotas de principal, mensual, trimestral,

semestral, anual o a vencimiento, si bien éstas no

tienen por qué coincidir en periodicidad.
(xxi)Que ninguno de los Derechos de Crédito son
préstamos concedidos a empresas del grupo del

Cedente.

(xxii) Que el Cedente no tiene conocimiento de
gque existan Deudores gque hayan sido declarados en

cConcurso.

(xxiii) Que, en la presente fecha, cada uno de

los Derechos de Crédito ha pagado, al menos, una

cuota.

(xxiv) Que ninguno de los Deudores de los

Derechos de Crédito son empleados de CAM.

(xxv) Que los Derechos de Crédito se otorgaron
por un plazo de vencimiento superior a un (1) afo.-

(xxvi) Que ninguna de las actividades
sectoriales de los Deudores de los Derechos de
Crédito supone mas de un 25% del Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de 1los Derechos de

Crédito.

(xxvii) Que para la cesidén al Fondo se han

seleccionado los Derechos de Crédito ordenados de
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menor a mayor Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento agregadoc por Deudor, hasta completar un
importe igual o ligeramente inferior a 750.000.000

Euros.

(xxviii) Que los Derechos de Créditos no son
operaciones sindicadas ni operaciones de

arrendamiento financiero.

(C) En cuanto a los Préstamos Hipotecarios

movilizados a través de la cartera de Certificados

que se agrupan en el Fondo.

(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
vdlidos y ejecutables de acuerdo con la legislaciédn
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(ii) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera, segunda o posterior hipoteca constituida
sobre el pleno dominio de todas y cada una de las
fincas en cuestidn sin que los inmuebles

hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones
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de disponer, condiciones resolutorias o cualquier

otra limitacién de dominio.

(iii) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos
datos de inscripcidén se corresponden con los
mencionados en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y en el Titulo Maltiple. La
inscripcién de las fincas hipotecadas estd vigente
y sin contradiccidén alguna y no esta sujeta a

limitacién alguna preferente a la hipoteca de

acuerdo con la normativa aplicable.

(iv) Que las hipotecas estdn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios y que reunen
los requisitos exigidos por el articulo 4 del Real
Decreto 716/2009, no teniendo constancia el Cedente

de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas.

(v) Que todos los inmuebles hipotecados estan

terminados.
(vi) Que no tiene conocimiento de la existencia
de circunstancias que puedan dar lugar a la

ineficacia del contrato de adquisicién de la finca




07/2010

FARFL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.

(vii) Que los inmuebles hipotecados en virtud
de Préstamos Hipotecarios no se hallan incursocs en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articuleo 11 del Real
Decreto 716/2009 y los Préstamos Hipotecarios no
retnen ninguna de las caracteristicas de los
préstamos o créditos excluidos o restringidos por
los apartados a), c), d) y f) del articule 12 del
Real Decreto 716/2009 para servir de cobertura a la
emisidén de certificados de transmisioén de hipoteca.-

(viii) Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisidn de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, no estaran afectos a emisién alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecariocs,

participaciones hipotecarias u otros certificados

de transmisién de hipoteca.
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(ix) Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo gue resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.

(x) Que, en el dia de la emisidén, el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de

capital del Certificado de Transmisidén de Hipoteca

a que corresponde.

(xi) OQue el ratio del saldo actual (capital
pendiente) de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios sobre el valor de tasacién del

inmueble hipotecado recogido en el certificado de

tasacidén es inferior a 200%.

(xii) Que 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten con la cobertura de los
Préstamos Hipotecarios que no cumplen con todos los
requisitos establecidos en la Seccidén 2% de la Ley
2/1981 y no son elegibles a efectos de servir
cobertura para la emisién de participaciocones
hipotecarias de conformidad con el articulc 3 del
Real Decreto 716/2009. En concreto, que 1los

Préstamos Hipotecarios sobre los gque se emitiréan
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Certificados de Transmisién de Hipoteca se
encuentran anotados como préstamos no elegibles en
el registro que mantiene CAM conforme al citado
Real Decreto, por lo que la emisién de Certificados
de Transmisién de Hipoteca es coherente con el
contenido establecido en el ZAnexo I del Real

Decreto 716/2009 del Registro Contable especial de

préstamos y créditos hipotecarios.
SEXTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE.-—

6.1.- Reglas de sustitucién y subsanacién de

Derechos de Crédito.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la presente Fecha de Constitucidn,
y no obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su veracidad, se detectara, durante la
vida del Fondo, que alguno de los Préstamos no se
ajustaba en la presente Fecha de Constitucidén del
Fondo a las declaraciones formuladas en la

Estipulacién Quinta anterior, el Cedente se obliga:-
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(A) A sustituir el correspondiente Préstamo por
otro de caracteristicas financieras similares, en
cuanto a importe, plazo residual, tipo de interés,
caracteristicas del deudor y garantia, y en el caso
de los Préstamos Hipotecarios, inmueble hipotecado
y ratio saldo actual/valor de tasacidn, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora, comunicado a las
Agencias de Calificacién y siempre gque no se

perjudique la calificacién de los Bonos otorgadas

por las mismas.

Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta
la fecha de sustitucidn, del Préstamo que
corresponda sustituir, deberadn ser abonadas al
Fondo por el Cedente, en su calidad de

Administrador, en el momento en que se produzca la

sustitucién de dicho Préstamo.

Fn todo caso, al sustituir algin Préstamo, el
Cedente debera acreditar que el Préstamo
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién Quinta de la presente
Escritura. La Sociedad Gestora comprobara la

idoneidad de las condiciones del Préstamo

sustituyente.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
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de que alguno de los Préstamos agrupados en el
Fondo no se ajusta a las mencionadas declaraciones,
debera ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora y, en el plazo de cinco (5) dias, indicarle
los préstamos gque propone para sustituir a los
afectados. En caso de que se produzca la
sustitucidén de algin Préstamo Hipotecario que sirve
de cobertura a algin Certificado de Transmisién de
Hipoteca, de conformidad con lo previsto en la
presente Estipulacién, el Cedente procedera a
emitir un nuevo Titulo Multiple que sera canjeado
por el gque se entrega en la Fecha de Constitucién.
El Cedente se compromete a formalizar la
sustitucién de los Préstamos en escritura publica \%
en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacién sobre los
mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.
La sustitucidon se comunicard a las Agencias de
Calificacién y una copia del acta notarial sera

remitida a la CNMV.

R

Ar5706271




(B) Subsidiariamente a la obligacidn asumida en
el apartado (A) anterior y para aquellos supuestos,
en los que la sustitucién regulada en el mismo no
fuera posible porque los préstamos disponibles
resultaran ser no homogéneos con la cartera
titulizada en razén de (i) su importe, (il) su
plazo residual, (iii) su tipo de interés, (iv) las
caracteristicas del deudor o (v) en el caso de
préstamos con garantia hipotecaria, las
caracteristicas del inmueble hipotecado, o el ratio
saldo actual/valor de tasacidén, el Cedente se
compromete a la amortizacidn anticipada del
Préstamo afectado, mediante la devolucidn, en
efectivo, tanto del capital pendiente del
correspondiente Préstamo y de los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualquier otra cantidad que respecto al Préstamo
corresponda al Fondo, mediante su ingreso en la
Cuenta de Reinversién. Los importes recibidos de
los Préstamos afectados por el supuesto
anteriormente mencionado seran incorporados a los
Recursos Disponibles y aplicados en la Fecha de
Pago correspondiente con sujecién al Orden de

Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos
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de Liquidacidén sequn corresponda.

En particular, la modificacién por el Cedente,
durante la vigencia de 1los Préstamos de las
condiciones de éstos sin sujecién a los limites
establecidos en la legislacién especial aplicable y
a los términos pactados entre el Fondo y el Cedente

en la presente Escritura, en el apartado 7.8, y en

excepcional, supondria un incumplimiento por parte
del Cedente de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo. Ante dicho incumplimiento,
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podra
(1) exigir la correspondiente indemnizacién por
darios y perjuicios e (ii) instar la sustitucion 0
reembolso de los Préstamos afectados, de
conformidad con lo dispuesto en las letras (A) o
(B) anteriores, no suponiendo ello que el Cedente
garantice el buen fin de 1la operacioén, sino 1la
necesaria reparacién de los efectos producidos por

el incumplimiento de sus obligaciones, de

l el Folleto, Y, por tanto, absolutamente




conformidad con el articulo 1.124 del Cédigo Civil.
La Sociedad Gestora comunicara de forma inmediata a
la CNMV las sustituciones de Préstamos que se
realicen como consecuencia del incumplimiento por
parte del Cedente. Los gastos que las actuaciones
para remediar el incumplimiento del Cedente

originen deben ser soportados por éste, sin poder

repercutirse al Fondo.

6.2.- Compensacién.

Asimismo, si a pesar de la declaracidn (xi)
recogida en la Estipulacién Quinta B) de 1la
presente Escritura, cualguiera de los Deudores
llega a oponer la compensacioén por desconocer la
cesién de los Préstamos al Fondo, el Cedente 1lo
pondrd en conocimiento de la Sociedad Gestora vy
debera abonar al Fondo el importe que corresponda
al Fondo de la cantidad compensada, mas los dafios y
perjuicios que, en su caso, S5e pudieran haber

ocasionado al Fondo y que deberdn acreditarse

suficientemente al Cedente.
SEPTIMA. - ADMINISTRACIéN Y CUSTODIA DE LOS

PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA.

De conformidad con lo establecido en el




PAREl EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS MOTARIALES

articulo 26.3 del Real Decreto 716/2009 en relacién
con los Préstamos Hipotecarios y en el apartado
2.b) del articulo 2 del Real Decreto 926/1998, el
Cedente conservara la custodia y administracién de
los Préstamos, quedando obligado a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y el

cobro de dichos Préstamos.

En todo caso, respecto a los Préstamos
Hipotecarios corresponderd a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad
de las facultades que, en caso de incumplimiento
como consecuencia de la falta de pago de los
Deudores, se atribuyen a los titulares de los
certificados de transmisién de hipoteca en el

articulo 31 del Real Decreto 716/2009.

A estos efectos, el Cedente, como administrador
de los Préstamos, podra llevar a cabo cualquier
actuacidén que considere razonablemente necesaria o
conveniente, disponiendo de plenos poderes vy

facultades para ello.
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Seran por cuenta del Cedente, Como
administrador de los Préstamos, todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que incurra el Cedente o que
venga obligado a repercutir el mismo con motivo del
desarrollo por éste de los servicios de
administracién de los Préstamos, sin perjuicio de
su derecho a que los mismos le sean reembolsados,
en su caso, por los Deudores, o por el Fondo.

El Cedente no percibe remuneracién por sus

labores de administracién de 1los Derechos de

Crédito.

La administracién de los Derechos de Crédito se

ajustard a lo siguiente:

7.1.- Compromisos generales del Cedente como

administrador.

En general, el Cedente, respecto a los

Préstamos que administre, se compromete frente a la

Sociedad Gestora y al Fondo a:
(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos ya sea

en via judicial o extrajudicial, en las condiciones

establecidas en esta Estipulacidn.

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios
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para mantener o) ejecutar las garantias \%
obligaciones que se deriven de los Préstamos.

(1ii) Tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los prestatarios y en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del

desarrollo de los servicios establecidos en la

presente Escritura y en el Folleto.

(iv) Cumplir todas las instrucciones de 1la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en esta Escritura y en el Folleto.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones \%
consentimientos que puedan ser necesarios o

convenientes en relacién con el desarrollo de 1lo

establecido en la presente Escritura Yy en el

Folleto.
(vi) Disponer de equipos Y personal suficiente

para cumplir todas sus obligaciones derivadas de
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esta Escritura.

E1l Cedente, Como administrador de los
Préstamos, se compromete a enviar a la Sociedad
Gestora, en los plazos en los gque ésta le requiera,
la informacién necesaria, correcta y completa, para
dar cumplimiento a las obligaciones de informacién

del Fondo que reglamentariamente estén establecidas

o puedan establecerse en un futuro.

7.2 - Responsabilidad del Cedente como
administrador.
El Cedente, como administrador de los

Préstamos, no serd responsable de las deudas de la
Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con los
Bonos o de las obligaciones de cualquier Deudor. El
Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades gue la ley le confiere en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos y, en particular, a
los que disponen los articulos 1.730 y 1.780 del
Codigo Civil y 276 del Coédigo de Comercio.

En concreto, el Cedente, coOmo administrador de
los Préstamos, nho serd responsable de ninguna
pérdida, responsabilidad, reclamacién o© gasto

sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o por
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el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y en el Folleto, excepto
cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamaciodn,
gasto o dafio se sufra o incurra como resultado de
una negligencia o incumplimiento del Cedente,
respecto de los Préstamos que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura y del
Folleto, estando en dichos casos el Cedente
obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad
Gestora por los dafios vy perjuicios sufridos (y
justificados por la Sociedad Gestora) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-
En cualquier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

7.3.- Subcontratacién.
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El Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, estara facultado, siempre que ello esté
permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacidn de
las funciones sefialadas en esta Estipulacion,
siempre que (1) sea legalmente posible, (11)
previamente se comunique a la CNMV y, en su caso,
se hayan obtenido las autorizaciones pertinentes,
(iii) medie el consentimiento previo por escrito de
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (iv) el
subcontratista o delegado posea, en su caso, una
calificacién por la que no se perjudique la
calificacién de los Bonos por las Agencias de
Calificacién y siempre que (V) dicho subcontratista
o delegado haya renunciado a ejercitar cualqguier
accién en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos

y/o delegaciones.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumiran responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacidén, con respecto a costes o gastos

pagaderos 0 incurridos con motivo de la
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subcontratacidén o delegacidn o que se deriven de la
terminacidén de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
el Cedente no quedarid exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de la

presente Escritura y del Folleto.

7.4.- Sustitucidn del Cedente como

administrador de los Préstamos.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Préstamos, de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacién, o) el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora podré, siempre que esté permitido
por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente

como administrador de los Préstamos o (ii) requerir
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al Cedente para gque subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la reallizacidn de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. E1l Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacidn o

delegacién.
Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o] judicial para la

liquidacién, disolucién o intervencidén del Cedente
o éste solicitara ser declarado en situacién legal
de concurso, o se admitiera a tréamite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
sustituird al Cedente como administrador de los

Préstamos, siempre que esté permitido al amparo de

la legislacidén aplicable.

En caso de concurso, o de intervencién por el
Banco de Espafia, de liquidacién o de sustituclién
del Cedente o porque la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente justificado, ésta podrda requerir al
Cedente para que notifique a los Deudores (y, en su

caso, a los terceros garantes, y a las comparnias
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aseguradoras), la transmisién al Fondo de los
Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los
pagos derivados de los mismos sélo tendrdn caracter
liberatorio si se efecttan en la Cuenta de
Reinversiodn, abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacién a los Deudores vy,
en su caso, a los terceros garantes y a las
compafilas aseguradoras, dentro de los cinco (5)
Dias Hébiles siguientes a la recepcién del
requerimiento como en caso de CONCcurso o
liquidacién del Cedente como administrador de 1los
préstamos, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente o, en su caso, a través de un nuevo
administrador que hubiere designado, la que efectie
la notificacidén a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias asequradoras. —

En el supuesto de que la calificacién del
Cedente otorgada por Moody’s para su riesgo a largo

plazo fuera rebajada a una calificacién inferior a
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Baa3, segin la escala de Moody's, el Cedente se
compromete, siempre que esté permitido por la
normativa aplicable, a buscar dentro los préximos
sesenta (60) dias naturales una tercera entidad con
conocida experiencia en la administracién de
préstamos para formalizar un contrato de soporte de
administracién ("back-up servicer") y comunicacidn
por parte de Moody’s de que tal actuacién no tendra
un impacto negativo en la calificacién otorgada a
los Bonos por Moody's, con el fin de que dicha
entidad de soporte pueda desarrollar en caso de dque
se produzca la sustitucién del Cedente como

administrador de los Préstamos, las funciones de

administracidn necesarias de los Préstamos
contempladas en la presente Escritura de
Constitucidn con respecto a los Préstamos

administrados por el Cedente.

En el supuesto de que la legislacidén aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los
Préstamos serda, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma

que no se perjudique las calificaciones otorgadas a
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los Bonos por las Agencias de Calificacioén, siendo
dicha designacién comunicada a éstas y a la CNMV.
La Sociedad Gestora podrda acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo, que estime oportuna. Dicho importe tendra la
consideracién de Gasto Extraordinario y se abonara
conforme al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacién, descritos en
la Estipulacién Decimoséptima de la presente

Escritura.

En caso de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el Cedente podrd solicitar la sustitucién
en la administracién de los Préstamos, siendo por
cuenta de éste la totalidad de los gastos que dicha
sustituciodn conlleve. La Sociedad Gestora
autorizara dicha sustitucién siempre y cuando el
Cedente haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcién de administracién y no se
vea perjudicada las calificaciones otorgadas a los

Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo

—_—
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dicha sustitucidédn comunicada a éstas y a la CNMV.—
En caso de sustitucidén, el Cedente pondra a
disposicién del nuevo administrador los documentos

necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

7.5.- Servicios de Administracién de los

Préstamos.

En la administracién de los Préstamos, el
Cedente dedicard el mismo tiempo y atencidn a los
mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de estos
que el que dedicaria Y ejerceria en la
administracién de préstamos que no hubieran sido
cedidos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel

razonable de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacién de los servicios.

El Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, estard autorizado para modificar los
criterios para la administracién de los mismos que
se contienen en el “Memorandum Interno sobre
concesién de Préstamos” que se adjunta como Anexo
10, y cuyo resumen figura en el apartado 2.2.7 del
Médulo Adicional, siempre que dichas modificaciones

no supongan un deterioro en la administracidén de

|
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los Préstamos y se notifiquen a la Sociedad Gestora
y no se perijudique, en modo alguno, las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacidn y, adicionalmente, siempre

que esté sujeto a los limites de negociacién

especificados en la Estipulacidn 7.6. siguiente.
En concreto, el Cedente llevara a cabo, dentro
de su funcidén de administracién de los Préstamos,

todas las actividades gue se describen a

continuacidn:
(1) Custodia de contratos, documentos y
archivos.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, mantendrd todos los contratos,
documentos y archivos relativos a los mismos y a
cualquier otro derecho accesorio a los Préstamos
asi como cuantos documentos sean relevantes en
relacidén con los mismos, bajo custodia segura y no
abandonara la posesidén, custodia o control de los

mismes si no media el previo consentimiento escrito
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de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al
efecto, a no ser gque sea (i) en favor de un
subcontratista o delegado nombrado, siempre que
ello esté permitido por la normativa vigente o (11i)
para permitir al Cedente, como administrador de los

Préstamos, emprender procedimientos para la

ejecucidén de un Préstamo.

Asimismo, todos los documentos referidos en el
parrafo anterior se guardaran de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de los documentos relativos a otros derechos de
crédito, y otros documentos que se guarden por o en
nombre del Cedente, y éste facilitara el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus agentes o
empleados, razonablemente, en todo .momento,
mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociledad
Gestora, le facilitard, dentro de los cinco (9)
Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud,
fotocopia de cualqguiera de dichos contratos o
documentos o, en caso de ser necesarios para instar
la ejecucién o reclamacién de los mismos, los

originales de dichos contratos o documentos.

(2) Cobro de Cantidades.

El Cedente, como administrador de los

!
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Préstamos, seguird cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de dichos Préstamos o
de cualquier derecho accesorio a los mismos vy
realizara sus mejores esfuerzos para asegurar dque
todos los pages a realizar por los Deudores o© por
otras personas, en virtud de los Préstamos o de
cualquier derecho accesorio a los mismos sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones

de dichos Préstamos, en las fechas

correspondientes.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Céalculo, referidas tanto a la
cantidad recaudada como al Avance Técnico, ambas
partes trataran de solucionar dichas discrepancias,
sin perjuicio de que, en el supuesto de no
obtenerse ningln acuerdo al respecto antes de la
Fecha de Calculo, se efectuard por el Cedente

entrega provisional al Fondo de 1la cantidad gque
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establezca la Sociedad Gestora, suficientemente

acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar

posteriormente ajustes en dicha cantidad.

(3) Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos que
administre se realizara de la siguiente forma:

(i) Los abonos por el Cedente se realizaran
cada dos (2) Dias Héabiles (“Fecha de Cobro”). En
cada Fecha de Cobro se realizaran las
transferencias del Cedente, como administrador de
los Préstamos, a la Cuenta de Reinversidn.

(ii) En cada Fecha de Cobro, el Cedente
ingresarad en la Cuenta de Reinversién los importes
gue por principal e intereses (ordinarios y de
demora) hayan pagado los Deudores de los Préstamos
desde 1la anterior Fecha de Cobro. Estos importes
quedaran depositados en la Cuenta de Reinversidn
devengando un tipo de interés, de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Apertura de la Cuenta
de Reinversién, que servira para hacer frente a los
pagos del Fondo en cada Fecha de Pago segun el
Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacioén.
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(iii) E1 dia 20 de cada mes, o en caso de no
ser éste habil, el Dia Habil anterior (“Fecha de
Calculo”), la Sociedad Gestora calcularéa la
cantidad que el Cedente 1le tendrd que haber
entregado por las cantidades recibidas de 1los
Derechos de Crédito durante el Periodo de Calculo
anterior y el Avance Técnico. La primera Fecha de
Calculo serd el 20 de enero de 2011. A estos
efectos, “Periodo de Calculo” significard un
periodo que coincide con el mes natural.
Excepcionalmente el primer Periodo de Calculo sera
el comprendido entre la Fecha de Constitucién y el

Ultimo dia del mes de diciembre de 2010.

(iv) Teniendo en cuenta que parte de los
retrasos en el pago de una cuota por parte de los
prestatarios tiene cardcter transitorio o técnico,
Yy para evitar que dichos retrasos afecten
negativamente al flujo de pagos a los titulares de
los Bonos, y teniendo en cuenta ademas que existe

una diferencia de 20 dias entre el final del
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Periodo de Calculo y la Fecha de Cé&lculo por parte
del Fondo, la Sociedad Gestora podrad disponer en
cada Fecha de Céalculo, actuando en nombre Yy por
cuenta del Fondo, de un avance de liquidacidn con
cargo a dichos importes (el “Avance Técniceo”), que
serd depositado en la Cuenta de Reinversion.

El importe de cada Avance Técnico serd un
importe que no podrd exceder de lo recaudado por el
Cedente de los Préstamos que administre, por
cualquier concepto de pago al que el Fondo tenga
derecho en cuanto titular de los mismos, desde la
finalizacién del dltimo Periodo de Calculo hasta la

Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance

Técnico.

(v) En el supuesto de que existieran
discrepancias entre el Cedente vy la Sociedad
Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba
entregar al Fondo en cada Fecha de Calculo,
referidas tanto a la cantidad recaudada como al
Avance Técnico, ambas partes tratarin de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, en el
supuesto de no obtenerse ningun acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Calculo, se efectuara por el

Cedente entrega provisional al Fondo de la cantidad
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que establezca la Sociedad Gestora, suficientemente

acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar

posteriormente ajustes en dicha cantidad.
(vi) El Cedente entregard al Fondo, Ccomo
informacién respecto a los Préstamos que administre
la informacién recogida en el Anexo 11,
mensualmente, dentro de los cinco (5) primeros dias
de cada mes y que se resume a continuacién:
— Identificacién de la Entidad: Cédigo bancario

de la misma

- Identificacién del préstamo: Codigo del

préstamo
~ Fecha de datos: mes y afio correspondiente al

Periodo de C4lculo.

- Fecha de Pago (dia de vencimiento del

préstamo) .

- Fecha de Pago de Interés.

- Vencimiento de intereses: Intereses tedricos

vencidos en el Periodo de Calculo.

— Vencimiento de principal: Principal teérico
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vencido en el Periodo de Calculo.

- Pago de intereses: Intereses efectivamente

pagados

- Pago de principal regular: Principal

amortizado

— Amortizacién anticipada: importes recibidos

en concepto de amortizacidn anticipada
- Impago de Intereses: saldo acumulado de

intereses impagados al cierre del Periodo de

Calculo
~ Impago de Principal: principal vencido
pendiente de cobro al cierre del Periodo de Célculo

- Fecha en la que se ha producido cada

amortizacioén anticipada (en su caso)

~ Numero de meses impagados

- Principal vivo: Saldo vivo del principal del

préstamo

_ Plazo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de

amortizacidén final

-Tipo actual

-Tipo de Referencia

—-Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de

entrada en vigencia del Tipo Actual

-Tipo diferencial vigente
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-Signo del Tipo Diferencial

-Capital pendiente de vencimiento

-Identificador de moneda en 1la cual esta

denominada la operacidn
—-Importe de los intereses de demora cobrados——

—-Importe de cupdn corrido, en su caso.

-Tipo de amortizacién.
-Indicador de novacién por cada préstamo,
indicando para cada préstamo novado la descripcidn

de las modificaciones efectuadas desde la

notificacidn anterior

-Indicador de préstamos fallidos

-Dias en impago

—Fecha de la mora de la deuda mas antigua

~Frecuencia de pago de principal

-Frecuencia de pago de interés

-Indicador de la operacién

-Estado del préstamo
—Informacién sobre situacién judicial de los

préstamos, adjudicaciones en su caso, garantias,




inmuebles, tasaciones, importes de adjudicaciédn,

importes de venta, etc.

(4) Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a due vengan
obligados los Deudores titulares de los Préstamos
cedidos al Fondo, el Cedente, como administrador de
los mismos, desarrollard las actuaciones descritas
en el "Memorandum Interno sobre Concesién de
Préstamos” que se incluye como Anexo 10 a la
presente Escritura, y cuyo resumen figura en el
apartado 2.2.7 del Médulo Adicional, adoptando al
efecto las medidas que tomaria un prestamista
razonablemente prudente que realice operaciones de
financiacién en Espafia, siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales no afecte a la
gestién del Fondo, ni a las «calificaciones
otorgadas por las Agencias de Calificacién a los
Bonos. Quedan incluidas en dichas actuaciones todas
las judiciales que el Cedente considere necesarias

para la reclamacidén y cobro de 1las cantidades

adeudadas por los Deudores.
El Cedente vendrd obligado a anticipar aquellos
gastos que sean necesarios para llevar a cabo

dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a
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ser reembolsado por el Fondo.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
cedidos al Fondo, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los mismos o en virtud del poder que
se cita mas adelante en este apartado, ejercitara
las acciones correspondientes contra los Deudores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
los Préstamos. Dicha accién deberda ejercitarse por
los tramites del procedimiento judicial,
declarativo o de ejecucidén que corresponda conforme
a lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil.——

Por si legalmente fuese necesario y a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 vy
686.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil y para el
supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora
otorga, en la presente Escritura, un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor del Cedente para que éste, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades

bastantes a tales fines, pueda, en nombre vy
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representacidn de la Sociedad Gestora COmo
representante legal del Fondo, requerir  por
cualquier medio judicial o extrajudicial al deudor
de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda
y ejercitar la accién Jjudicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran ampliarse o modificarse

mediante otra escritura en el caso de que fuere

necesario.

En cualgquier caso, el Cedente se obliga a
informar puntualmente a la Sociedad Gestora de los
requerimientos de pago, acciones judiciales 'y
cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Préstamos. Asimismo, el Cedente facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta
le pueda solicitar razonablemente en relacidén con
dichos Préstamos y, en especial, la documentacién

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.
En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del Deudor de los Préstamos Hipotecarios due

sirven de cobertura a la emision de los
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Certificados agrupados en el Fondo, corresponderd a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, como su
titular, el ejercicio de la totalidad de las
facultades previstas en el articulo 31 del Real

Decreto 716/2009.

En el supuesto de situacién de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 31 del Real
Decreto 716/2009, el derecho de adjudicacién en
pago correspondera al Fondo y el reparto del

producto del remate se efectuard en la forma

descrita en el referido articulo.

En el supuesto de que se produzca cualquiera de
las situaciones descritas en los apartados c¢) y d)
del articulo 31 del Real Decreto 716/2009 Yy, €n
consecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, se subrogase en la posicién del Cedente en
el procedimiento iniciado por éste, o iniciase un
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, la Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles

adjudicados en el plazo m&s breve posible en
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condiciones de mercado. El Cedente dispondra de un
derecho de tanteo para la adquisicién de aquellas
viviendas que se hubieren hipotecado en garantia de
los Préstamos Hipotecarios que administre, y dque se
adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)
Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique fehacientemente la intencidn
de transmitir el inmueble. El1 derecho de tanteo
implicard que el Cedente podra adquirir los

inmuebles en las mismas condiciones que le hayan

ofrecido a la Sociedad Gestora.

Asimismo, en relacidn con los Préstamos
Hipotecarios, cuando se haya iniciado un
procedimiento ejecutivo por parte del Cedente, éste
debera notificar a la Sociedad Gestora los lugares,
fechas, condiciones y valoracién de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, las subastas que se sefialen, asi como
las propuestas de actuacidén y postura, con la
antelacién suficiente para gque la Sociedad Gestora
pueda adoptar las medidas que estime oportunas vy

cursar al Cedente, con margen de tiempo suficiente,

instrucciones al respecto.

El Cedente se compromete a concurrir a las
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subastas de inmuebles, pero en ellas se atendra en
todo a las instrucciones gque haya recibido de 1la
Sociedad Gestora, de modo que solamente ofreceré
postura o sclicitara la adjudicacién del inmueble a

favor del Fondo en cumplimiento de las

instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.

En los casos de incumplimiento por los Deudores
de las obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos No Hipotecarios o Hipotecarios y para la
ejecucién de sus garantias personales o reales, la
Sociedad Gestora, actuando en representacién del
Fondo, dispondréa de accién declarativa o ejecutiva,
segun se corresponda contra dichos Deudores, de
conformidad con los tramites previstos para dicho
proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.
Asimismo, y si estuviera permitido por lo dispuesto
en los contratos de Préstamo o sus documentos de
garantia accesorios, para la ejecucién de las
prendas existentes, la Sociedad Gestora podra, si

lo estima oportuno, proceder a la ejecucidén de
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dichas garantias reales segun el trédmite notarial
previsto en el articulo 1872 del Cdédigo Civil, o
bien segin el tramite previsto para cada caso en
los documentos de garantia accesorios, o bien podra
adoptar alguna de las medidas previstas en los
articulos Undécimo y Duodécimo del Real Decreto Ley
5/2005 de 11 de marzo, de reformas urgentes para el

impulso a la productividad y para la mejora de la

contratacidén piblica.

81 fuera necesario para la ejecucién de las
antedichas garantias reales (prendas), 0 por
cualquier otra circunstancia que se estime
conveniente, la Sociedad Gestora, en nombre VY
representacién del Fondo como titular del Prestamo,
estard facultada para solicitar a Iberclear y a las
entidades encargadas de los registros contables de
los valores o bienes pignorados, que expida las
certificaciones que se estimen a efectos de hacer
constar la inscripcién de la prenda de dichos
valores o bienes a nombre del Fondo. En especial, y
sin 4nimo limitativo, se podrdn solicitar las
certificaciones a que se refieren los articulos 18
a 21 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero

sobre representacién de valores por medio de
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anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién

de operaciones bursatiles,

(5) Actuaciones contra el Cedente.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en el apartado
anterior, el Fondo, a través de 1la Sociedad
Gestora, dispondrd de accidén declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de 1las citadas
obligacicnes en relacién con los Préstamos, todo
ello de conformidad con los tramites previstos para
dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.——

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través

de su Sociedad Gestora, conservard accién contra el
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Cedente hasta el cumplimiento de sus obligaciones.-—

(6) Derechos accesorios

El Cedente, como administrador de los Préstamos
no debera tomar ninguna medida, ni omitir la
adopcién de ninguna medida, cuyo resultado sea el
perjudicar en cualquier forma los derechos
accesorios a los Préstamos y debera utilizar
esfuerzos razonables para mantener en vigor y con

plenos efectos dichos derechos accesorios.

7.6. Informacién

El Cedente, respecto a los Préstamos, debera
comunicar a la Sociedad Gestora toda la informacidn
que se establece en el Anexo 11 y en los plazos que
en dicho BAnexo 11 se establecen v, ademas,
cualquier otra informacién requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones.
Asimismo, debera preparar y entregar a la Sociedad
GCestora la informacién adicional en relacidén con
los Préstamos o los derechos derivados de 1los

mismos para los titulares de los mismos que la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

7.7. Modificaciones en los Préstamos

E]l Cedente, respecto de los Préstamos que
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administre, no podra, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de los Préstamos Hipotecarios por
causa distinta del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos, condonarlos en todo o en parte
0 prorrogarlos, ni en general, realizar cualquier
acto que disminuya el rango (en este sentido, el
Cedente no podréa otorgar préstamos hipotecarios
adicionales igualados en rango sobre los mismos
inmuebles), la eficacia Jjuridica o el wvalor
econtmico de las hipotecas (en el caso de los
Préstamos Hipotecarios) o de los Préstamos, excepto
por las modificaciones autorizadas mencionadas en

los parrafos siguientes.

El Cedente, como administrador de los
Préstamos, quedara, desde la presente fecha,
autorizado, respecto a dichos Préstamos, siempre
que no se perjudique en forma alguna la

calificacién otorgada a 1los Bonos, no afecte
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negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se

comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a las

Agencias de Calificacidn, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas financieras del nuevo
deudor sean similares a las del antiguo deudor y
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en
el “Memorandum Interno sobre Concesidn de
Préstamos” del Cedente que se adjunta como Anexo 10
a la presente Escritura. En su caso, el Cedente

emitird un nuevo titulo maltiple en el que se

recoja la subrogacidn efectuada.
(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés y vencimiento final de los

Préstamos, en la forma establecida en los puntos

siguientes.
Los gastos que originen las modificaciones de
los Préstamos enunciadas en los parrafos anteriores
no seran en ningun caso a cargoe del Fondo.
7.7.1. Modificaciones de los tipos de interés:—
De acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto, en el supuesto de que el

Cedente acordara la modificacidén del interés de
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algun Préstamo seguirdn correspondiendo al Fondo la
totalidad de 1los intereses devengados por el

Préstamo.

El Cedente podrad renegociar a la baja el tipo
de interés aplicable a los Préstamos con tipo de
interés fijo, siempre y cuando el nuevo tipo de
interés medio ponderado de los Préstamos con tipo
de interés fijo no sea inferior en més del 15% del
tipo de interés medio ponderado de los Préstamos

con tipo de interés fijo a la presente Fecha de

Constitucidén del Fondo.

El Cedente podréd renegociar a la baja el
diferencial del tipo de interés aplicable a los
Préstamos con tipo de interés variable,
independientemente de su tipo de referencia,
siempre y cuando el nuevo diferencial medio
ponderado de 1los Préstamos con tipo de interés
variable no sea inferior en mas del 15% del
diferencial medio ponderado de los Préstamos con

tipo de interés variable a la presente Fecha de

——
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Constitucidén del Fondo.

En ningin caso el Cedente, como administrador
de los Préstamos, podrad decidir, sin gue medie
solicitud del deudor, la modificacién del tipo de
interés de un Préstamo. El administrador debera
actuar en relacién con dicha modificacién teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrad en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del tipo de

interés por parte del Cedente.

7.7.2. Modificaciones del vencimiento final de

los Préstamos:

De acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto, el Cedente podra
modificar la fecha final de vencimiento de los

Préstamos, siempre y cuando se cumplan las

siguientes condiciones:
a) Que, en todo caso, se mantenga o aumente la
frecuencia de las cuotas de amortizacidén del

principal del Préstamo, manteniendo el mismo

sistema de amortizacidn.

b) Que la nueva fecha de vencimiento final del
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préstamo sea como méximo el 6 de septiembre de

2054.

c) Que el Préstamo cuyo plazo se esta
modificando no haya tenido retraso en el pago en
las cuotas vencidas durante los (ltimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacidén del

plazo, y el Préstamo se encuentre al corriente de

pago.

d) En el caso de Préstamos Hipotecarios, que se
otorgue la correspondiente escritura de
modificacién del Préstamo Hipotecario y se inscriba

en el Registro de 1la Propiedad, manteniendo el

rango de la hipoteca.

e) Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos sean a cargo del
Cedente o del deudor vy, en ningan caso, sean

asumidos por el Fondo.

f) Que el importe a que ascienda la suma de
Saldo Inicial de los Préstamos sobre las que se

produzca una extensidn del plazo de vencimiento no
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podrad superar el 10% del Saldo Inicial de los

Préstamos agrupados en el Fondo.

g) En ningun caso el Cedente, como
administrador de los Préstamos podrd decidir, sin
que medie solicitud del deudor, la modificacidn del
plazo de vencimiento de un Préstamo. E1l
Administrador deberd actuar en relacién con dicha

modificacidn teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.

lLa Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrd en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del plazo de

vencimiento por parte del Cedente.

En los supuestos anteriores, la modificacidn
del Préstamo no provocard que éste no se ajuste a
las declaraciones vy garantias recogidas en la
Estipulacién Quinta de la presente Escritura.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de interés de algun Préstamo, o de su
vencimiento final, se procederid por parte del
Cedente, actuando COmo administrador de los
Préstamos, a la comunicacién inmediata a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
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dicha renegociacién.

7.8. Deposito de los Certificados
El Titulo Mualtiple representative de 1los
Certificados emitidos por el Cedente quedara

depositado en el Agente Financiero, gque actuard

como depositario del mismo.

OCTAVA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO., —

8.1 Cuenta de Reinversidn.

A) Cuenta de Reinversidén en BANESTO

El Fondo dispondra en BANCO ESPANOL DE CREDITO,
S.A. ("Banesto”) de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Apertura de la Cuenta de Reinversién
que se firma en esta misma fecha, de una cuenta
bancaria a nombre del Fondo, (en adelante, la
"Cuenta de Reinversién'"), a través de la cual se
realizaran, en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente.
Dichos ingresos se realizaradn cada dos (2) Dias

Habiles.

Los importes de principal e intereses (u otros
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conceptos, en los términos referidos en el apartado
4.6. de 1la presente FEscritura) que hayan sido
depositados en la Cuenta de Reinversidn
correspondientes a los Préstamos, durante los tres
(3) Periodos de Calculo inmediatamente anteriores a
cada Fecha de Pago (o, excepcionalmente, para la
primera Fecha de Pago, durante los dos (2) Periodos
de Calculo inmediatamente anteriores a dicha Fecha
de Pago) (en adelante, "“Cantidad Recaudada”) vy, en
su caso, la cantidad del Fondo de Reserva que sea
necesaria para atender las obligaciones del Fondo
en la Fecha de Pago correspondiente, tal y como
establece la Estipulacién Duodécima de la presente
Escritura, se ingresardn de conformidad con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, junto con el
Avance Técnico, en la Cuenta de Tesoreria antes de
las 11:30 horas del segundo (2°) Dia Habil anterior
a dicha Fecha de Pago, con fecha valor de ese mismo
dia. Adicionalmente, se transferird a la Cuenta de
Tesoreria la parte del Préstamo Subordinado
ingresado en la Cuenta de Reinversidn dos (2) Dias
Habiles antes de la primera Fecha de Pago. También
se podran realizar cargos en la Cuenta de

Reinversién, siguiendo las instrucciones de la
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Sociedad Gestora, en fechas distintas a las Fechas
de Pago, para el pago de los conceptos referidos en
el orden numero (i) del Orden de Prelacidén de Pagos
y en el orden numero (i) del Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién, en las fechas en que dichos

conceptos sean exigibles,
Los rendimientos de la Cuenta de Reinversién se
transferiran asimismo el segundo (2°) Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago a la Cuenta de

Tesoreria.

El importe del Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva y parte del Préstamo Subordinado
se 1ingresardn en la Cuenta de Reinversién en la
Fecha de Desembolso. Asimismo, en cada Fecha de
Pago, se ingresard en la Cuenta de Reinversién la

dotacidn del Fondo de Reserva.

Las caracteristicas principales de la Cuenta de
Reinversién se regularan en el Contrate de Apertura
de la Cuenta de Reinversién conforme a la

descripcién de la referida Cuenta que se ha
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incluido en el Folleto.

B) Cuenta de Reinversidén en CAM

En el supuesto de que el Cedente obtuviera una
calificacién para su riesgo a corto plazo igual o
superior a P-1, segun la escala de Moody’'s Yy
obtuviera el Rating de DBRS igual a una
calificacién para su deuda no inferior a BBB (High)
y R-1 (Low), a largo y corto plazo respectivamente,
la Sociedad Gestora, informando a la  CNMV,
procederd a la apertura de una Cuenta de
Reinversién a nombre del Fondo en dicho Cedente, a
través de la cual se realizarén, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo tuviera que
recibir de aquél. En este supuesto, el Cedente
firmard un contrato c¢on la Sociedad Gestora,
actuando ésta por cuenta y en nombre del Fondo, en
el que se regulard el funcionamiento de la Cuenta
de Reinversidén en CAM y las cantidades que, en su
caso, queden en la Cuenta de Reinversién ablerta en
Banesto, o la entidad que le sustituya en un
futuro, se transferirdn a la nueva Cuenta de
Reinversién cancelandose la Cuenta de Reinversion
anterior y resolviéndose asimismo el Contrato de

Apertura de la Cuenta de Reinversién dque la
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regulaba. Todos los costes de estas acciones seran

por cuenta del Cedente.

Los requerimientos de calificacidén para CAM por
las Agencias de Calificacién, en su calidad de
nuevo tenedor de la Cuenta de Reinversién, y las
acciones a llevar a cabo en caso de pérdida de
dicha calificacién serian conforme a lo establecido
en el apartado 3.4.4.1.a) del Médulo Adicional.— —

Los saldos positivos a favor del Fondo que, en
su  caso, resultasen de la nueva Cuenta de
Reinversién devengarian un interés variable en los
mismos términos y condiciones que el que devengaré

la Cuenta de Reinversién abierta en Banesto Yy

descritos en el apartado A) anterior.

8.2. Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria").

En la Cuenta de Tesoreria se ingresard, en la
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Fecha de Desembolso, el importe por el desembolso
de la suscripcidén de los Bonos y el importe del
principal del Préstamo B, que se destinara, en
dicha Fecha de Desembolso, al pago de los Derechos

de Crédito.

Igualmente, en la Fecha de Desembolso, el
Cedente ingresara el importe del Préstamo

Subordinado destinado a los gastos de constitucién

(2.800.000 €).

Se transferird a la Cuenta de Tesoreria, el
segundo (2°) Dia H&bil anterior a cada Fecha de
Pago, con fecha valor ese mismo dia, aquellas
cantidades que se indican en el apartado 8.1.
depositadas en la Cuenta de Reinversién, para 1lo

que la Sociedad Gestora dard las dinstrucciones

cportunas.

Asimismo, se ingresardn en la Cuenta de
Tesoreria los importes dispuestos con cargo al Aval
del Estado, en los términos previstos en la

Estipulacién Decimoquinta de la presente Escritura

de Constitucidn.
A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, conforme al

Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn
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de Pagos de Liquidacién, establecidos en los
apartados 17.1 y 17.3 de la presente Escritura,
respectivamente, siguiendo las instrucciones de la

Sociedad Gestora.

las caracteristicas principales de la Cuenta de
Tesoreria se regularan en el Contratc de Servicios
Financieros conforme a la descripcidén que se ha

incluido en el Folleto sobre dicha Cuenta y dicho

Contrato.

NOVENA . -PRESTAMO B

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con CAM (en
adelante, a estos efectos, la “Entidad
Prestamista”), en esta misma fecha, un contrato de
préstamo (el “Contrato de Préstamo B”) destinado
por la Sociedad Gestora a la adquisicidén de los
Derechos de Créditco que no esté cubierta con el
importe correspondiente de los Bonos (el “Préstamo

Bll) .

El importe total del Préstamo B sera de



DOSCIENTOS TREINTA MILLONES DE EUROS (230.000.000
€). La entrega del importe del Préstamo B se
realizarda en una Unica disposicidén en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, mediante su

ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El principal pendiente del Préstamo B
devengard, desde la fecha de disposicién del
Préstamo B, intereses a un tipo de interés nominal
anual variable fijado trimestralmente, que sera
igual al resultado de sumar el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos mas un margen de un 0,40%.—

Todas las cantidades que deban abonarse a 1la
Entidad Prestamista, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacién de
principal del Préstamo B, se abonaran uUnicamente si
el Fondo dispusiese de liquidez suficiente vy
estaran sujetas al Orden de Prelacidén de Pagos o al

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén, segun

corresponda.

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a la Entidad Prestamista se haréan
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que

los Recursos Disponibles permitan dicho pago de
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acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn y se
abonaran . con preferencia a las cantidades que

corresponderia abonar en relacién con el Préstamo B

en dicha Fecha de Pago.
las caracteristicas principales del Préstamo B
se regularan en el Contrato de Préstamo B conforme

a la descripcién que se ha incluido en el Folleto

sobre el referido Préstamo B.

DECIMA .-PRESTAMO SUBORDINADO

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado, en esta
misma fecha, un préstamo subordinado al Fondo (en
adelante, el "Préstamo Subordinado") por un importe
total de SEIS MILLONES OCHOCIENTOS MIL (6.800.000
€), que se depositard en la Fecha de Desembolso:——

-DOS MILLONES OCHOCIENTOS MIL (2.800.000 €)
EUROS, destinados a los gastos de constitucién y, a

estos efectos, depositados en la Cuenta de

Tesoreria y
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—~CUATRO MILLONES DE (4.000.000 €) EUROS en la

Cuenta de Reinversioén.

El importe del Préstamo Subordinado se
destinaréd por la Sociedad Gestora al pago de 1los
gastos iniciales del Fondo correspondientes a la
constitucién del Fondo y la Emisién de los Bonos,
asi como a cubrir el desfase correspondiente
existente en la primera Fecha de Pago del Fondo
entre el devengo de intereses hasta dicha Fecha de
Pago y el cobro de los intereses de los Derechos de
Crédito anteriores a la primera Fecha de Pago.

Las caracteristicas principales del Préstamo
Subordinado se regulardn en el Contrato de Préstamo
Subordinado conforme a la descripcién que se ha

incluido en el Folleto sobre el referido Préstamo

Subordinado.

DECIMOPRIMERA.- PRESTAMO SUBORDINADO PARA EL

FONDO DE RESERVA

El Cedente otorgaréd, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva, un préstamo subordinade al Fondo
(en adelante, el “Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva”) destinado por 1la Sociedad

Gestora a la dotacidén inicial del Fondo de Reserva.
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El importe del Préstamo Subordinade para el Fondo

de Reserva asciende a CINCUENTA MILLONES DE EUROS

(50.000.000 €).
La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva se realizard en la Fecha

de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de

Reinversidn.
Las caracteristicas principales del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva se regularan
en el Contrato de Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva conforme a la descripcidén dque se
ha incluido en el Folleto sobre el referido
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

DECIMOSEGUNDA.- FONDO DE RESERVA

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en la Estipulacion

Decimoséptima, se constituirda un Fondo de Reserva

(el “Fondo de Reserva”).
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El Fonde de Reserva se constituird en la Fecha
de Desembolso, con cargo al Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva, con el importe igual a

CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000 ¢€) (el

"Fondo de Reserva Inicial").

En cada TFecha de Pago (distinta de la tultima
Fecha de Pago del Fondo), el importe del Fondo de
Reserva se destinara exclusivamente al pago de los

conceptos (i) a (ii) del Orden de Prelacién de

Pagos.

No obstante lo anterior el importe del Fondo de
Reserva podréd destinarse adicionalmente al pago de
la amortizacién de los Bonos de la Clase A,
unicamente en la fecha mas temprana entre:

- La Ultima Fecha de Pago del Fondo vy

- La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ——

En cada Fecha de Pago, se dotard el Fondo de
Reserva hasta alcanzar su Nivel Requerido, con los
Recursos Disponibles que en cada Fecha de Pago

estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el

Orden de Prelacidn de Pagos.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd la

menor de las siguientes cantidades:

- 50.000.000 Euros.
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- E1 13,34% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de la emisién de Bonos y el Préstamo B.

No obstante, no podra reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en

una Fecha de Pago, concurra alguna de las

siguientes circunstancias:
- Que el Fondo de Reserva no hubiera sido
dotado por su Nivel Requerido en la Fecha de Pago

anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos con impago
superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito No Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres (3) afos

desde la Fecha de Constitucidédn del Fondo.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva no

podra ser inferior al 3,33% del saldo inicial de la

emisién de Bonos y el Préstamo B.

No obstante lo anterior, en la Fecha de Pago en
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la que queden amortizados en su totalidad los Bonos
de la Clase A, el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva sera igual a cero (0€).

Las cantidades gue integren el Fondo de Reserva
estarédn depositadas en la Cuenta de Reinversidn con

las garantias a que se refiere el apartado 8.1. de

la presente Escritura.

DECIMOTERCERA.-AVAL DEL ESTADO

Mediante Orden Ministerial, el Ministerio de
Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo
con ocasién de su constitucidédn en virtud del cual,
el Estado Espafiocl garantiza el pago de las
obligaciones econdmicas exigibles al Fondo
derivadas de los Bonos de la Serie A2(G), dque se
emite por un importe nominal total de CUATROCIENTOS
DIECISEIS MILLONES (416.000.000) DE  EUROS, de
acuerdo con lo siguiente (el "Aval del Estado" o el

“Aval”) :

El Aval garantizar& con renuncia al beneficio
de excusién, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos de la Serie A2(G), quedando condicionado
a: (i) se otorgue la Escritura de Constituciédn

durante el afio 2010, (ii) que se registre el
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Folleto del Fondo en la CNMV, (iii) la confirmacioén
como finales por las Agencias de Calificacién,
antes de la Fecha de Suscripcidn, de las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series de Bonos; (iv) que no se
produzca la resolucién del Contrato de Direcciédn 3%
Suscripcién de la FEmisién de Bonos: (v) que se
pague a la Direccidn General del Tesoro la comisién
del 0,30% sobre el importe avalado y (vi) 1la
remisién por parte de la Sociedad Gestora a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
de la documentacién mencionada en el Aval del
Estado, «cuya copia se adjunta a la presente

Escritura como Anexo 5 a la presente Escritura.

La prestacidén y otorgamiento del Aval del
Estado devengaran una comisién tnica de 1.248.000
euros, correspondiente al resultado de aplicar el
0,30% al valor nominal de los valores de renta fija
avalados, segun lo previsto en el apartado 3 del

articulo 3 de la Orden de 10 de enero de 2007.

c:L___H____hh_____‘_;:::h
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Dicha comisién se liquidara por la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera una vez
constituido el Fondo, y deberd satisfacerse en el
plazo de quince (15) dias contados a partir del
siguiente al de la notificacidn de su liquidacién a

la Sociedad Gestora, quedando condicionada la

efectividad del Aval a su pago.

E1 Aval se ejecutard en caso de que los
Recursos Disponibles del Fondo, una vez satisfechas
las cantidades por los conceptos inmediatamente
anteriores en el Orden de Prelacién de Pagos © en
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén, no
fueran suficientes para atender el pago de
intereses o principal de los Bonos de la Serie
AZ (G), V% ello en las Fechas de Pago
correspondientes, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacién establecidos en la Estipulacién

Decimoséptima de la presente Escritura.

En el supuesto descrito en el parrafo anterior,
la Sociedad Gestora comunicard inmediatamente a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
el importe que corresponda desembolsar al Estado,

quién, previa comprobacidn, procederd a su pago a
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través de la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre

del Fondo en el Agente de Pagos.

El desembolso, en su caso, de las cantidades
requeridas en virtud del Aval, serd realizado por
la Direccidén General del Tesoro y Politica
Financiera en un plazo maximo de noventa (90) dias
contados desde el dia siguiente de recepcidén del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podrd arbitrar mecanismos
para que, en caso de que se produzca la situacién
contemplada en el parrafo anterior, se abone a los
titulares de los Bonos de la Serie A2(G) 1la
totalidad o parte del importe de la obligacién de
pago asumida por el Aval en su misma fecha de
vencimiento natural, aun sin haber recibido el
importe correspondiente al Aval del Estado,
correspondiendo al Fondo soportar, en su caso, el
coste derivado del citado mecanismo. A la Fecha de
Constitucién, no se han contratado los referidos

mecanismos para abonar los importes
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correspondientes al Aval del Estado a los bonistas,

antes de gque se hayan recibido efectivamente dichos

importes.

La Sociedad Gestora debera comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie
A2 (G), el saldo vivo y al final de cada ejercicio,
ademas del citado saldo vivo, una estimacidén de la

carga financiera de la Serie AZ2(G) para el

ejercicio siguiente.
las cantidades que se abonen por el Estado en

virtud del Aval constituiran una obligacidén del

Fondo a favor del Estado.

Fl reintegro de los 1importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses CcoOmoO para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A2(G), se
realizarad en cada una de las siguientes Fechas de
Pago, hasta su reembolso total, y se hara con cargo
a los Recursos Disponibles, ocupando los mismos
6rdenes que tuvieran el pago de los 1intereses
devengados y la amortizacién del principal de los
Bonos de 1la Serie A2(G) conforme al Orden de

Prelacién de Pagos del Fondo y al Orden de
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Prelacién de Pagos de Liquidacién establecidos en

la Estipulacién Decimoséptima de la presente

Escritura.

En caso de que conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, adem&s
de reintegrar el importe dispuesto con carge al
Estado, deba solicitar un nuevo importe para pagar
intereses y/o principal de los Bonos de la Serie
A2(G), en su caso, se calculara y aplicard el

importe neto que deba solicitarse 0, en su caso,

reintegrarse al Estado.
El Aval se cancelard en la fecha en que se
amorticen integramente los Bonos de la Serie A2 (G).
DECIMOCUARTA.- RECURSOS CONTRA EL FONDO
El Cedente se compromete a no emprender accidn
alguna en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, sin perjuicio de las acciones que puedan

emprender contra la Sociedad Gestora.

DECIMOQUINTA. - EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la

Emisién de dos (2) Series de Bonos de Titulizacion

(los “Bonos”):

(i) La Serie Al por importe nominal total de
CIENTO CUATRO MILLONES DE EUROS (104.000.000 €),
integrada por MIL CUARENTA (1.040) Bonos de cien
mil (100.000) eurcs de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente, la “Serie Al” © los “Bonos de la

Serie Al”).

(ii) La Serie BA2(G), por importe nominal total
de CUATROCIENTOS DIECI SEIS MILLONES DE EUROS
(416.000.000 €), integrada por CUATRO MIL CIENTO
SESENTA (4.160) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente, la “Serie

A2(G)” o los “Bonos de la Serie A2(G)") .

15.1.- Interés de los Bonos.
Todos los Bonos emitidos devengaréan, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un Tipo de Interés Nominal anual
variable trimestralmente. Dicho interés se pagara

por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago scbre




l

0772010

PAPLL FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono.——
Los pagos de intereses de los Bonos se
realizaran, con relacién al resto de pagos del

Fondo, seqin las reglas de prelacién descritas en

la Estipulacién Decimoséptima.

15.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la Emisién se entendera dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracién sera la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo 1la
inicial y excluyendo 1la final). Excepcionalmente,
el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara
en la Fecha de Desembolso (incluyendo @sta) y
finalizard en 1la primera Fecha de Pago, el 25 de

febrero de 2011 (excluyendo ésta).

15.1.2., Tipo de Interés de los Bonos

El Tipo de Interés Nominal anual que devengaran
cada una de las Series de Bonos durante cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el resultante

de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia,

T
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determinado segun se establece mas adelante, y que
resulta comun a ambas Series de Bonos, ¥y redondeado
4 la milésima del entero mas proximo, teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad
para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuard en todo caso al alza, més
(ii) el margen aplicable a cada Serie de Bonos. ——

El margen que se aplicara al Tipo de Interés de
rReferencia para calcular el tipo de interés que
devengaran los Bonos de cada una de las Series en

cada Periodo de Devengo de Intereses, sera para

cada Serie de Bonos el siguiente valor:

_ Bonos de la Serie Al: 0,30%.

— Bonos de la Serie A2(G): 0,35%.

15.1.3.~ Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacidn, sequn se define
en el apartado 15.1.4., con la informacién recibida
del Agente Financiero, la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de 1Interés de

Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:
(i) El1 tipo EURIBOR a tres (3) meses dJue

resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1l a
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las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha
de Determinacién. “Pantalla REUTERS, péagina
EURIBOR01” es aquella que refleja el contenido de
la pagina EURIBOR0O1 en el REUTERS MONITOR MONEY

RATES SERVICE (o cualquier otra pagina que pudiera

reemplazarla en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estard a la media
aritmética simple de los tipos de interés
interbancario de Londres para las operaciones de
depésito no transferibles en euros a tres (3) meses
de vencimiento por importe equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha
de Determinacién, por las entidades sefialadas a
continuacién, con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas (hora CET) siendo dicho tipo de interés
solicitado a estas entidades de manera simulténea:—

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A

(Londres) .

- Banco Santander, S.A (Londres).
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— Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro

(Londres); vy

— Deutsche Bank AG (Londres).

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de

los tipos declarados por al menos dos de las

entidades restantes.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) y (ii), se estard al Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Tntereses inmediatamente anterior. En la primera
Fecha de Determinacién, en el supuesto de no
publicacién del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i) y (ii), se tomard el publicado,
conforme al apartado (i), el ultimo Dia Habil en el

que dicho Tipo de Interés de Referencia haya sido

publicado.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de la pantalla de REUTERS o, en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el apartado (ii) anterior, como

documentos acreditativos del Tipo de Interés de
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Referencia determinado.

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, serd el
que resulte de la interpolacidén lineal entre el
tipo EURIBOR a dos (2) meses y el tipo EURIBOR a
tres (3) meses, teniendo en cuenta el numero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
cdlculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizard

con arreglc a la siguiente férmula:

R = E2 +((d-tl)/t2)*(E3-E2)

Donde:

R = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d =Numero de dias del primer Periodo de Devengo

de Intereses.

E2

Tipo EURIBOR a 2 meses de vencimiento.

E3

Tipo EURIBOR a 3 meses de vencimiento.
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tl = Nuamero de dias reales comprendidos en el

periodo correspondiente a EZ.

t2 = Numero de dias reales comprendidos entre

el periodo correspondiente a E2 % el

correspondiente a E3.

El tipo EURIBOR a dos (2) meses para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se determinara
conforme a las reglas establecidas en los parrafos

anteriores del presente apartado, considerando, el

periodo a dos (2) meses.
15.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.

La fecha de determinacién ("Fecha de
Determinacién”) del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
segqundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
y serd de aplicacién para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Excepcionalmente, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, la Fecha de
Determinacioén serd el 16 de diciembre de 2010.

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y en la misma Fecha de

Determinacioén, la Sociedad Gestora calculara vy
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determinara el tipo de interés aplicable al

siguiente Periodo de Devengo de Intereses para cada

una de las Series.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado, como el Boletin AIAF,
cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de caracteristicas similares, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusidén
adecuada de la informacién, en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podra realizarse las notificaciones

anteriores mediante la pagina de Internet de la

Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

15.1.5.~ Férmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.
El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de cada Serie, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizari por la Sociedad
Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

I, = Ny« r;y *{(ni/360)
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donde:
I: es el importe total de intereses devengados

por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.

N. eg el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

3

los Bonos de la correspondiente Serie al comienzo

del Periodo de Devengo de Intereses.

ri es el tipo de interés de los Bonos de la
correspondiente Serie, en base anual, calculado
como la suma del Tipo de Interés de Referencia del

correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el margen establecido.

ni es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

15.1.6.~ Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Perlodo
de Devengo de Intereses seran satisfechos por
trimestres vencidos, los dias 25 de febrero, mayo,
agosto y noviembre, de cada ano hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia Habil, los intereses y el

principal correspondientes al trimestre seran

pagados el siguiente Dia Habil.

La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 25 de
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febrero de 2011.

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,

se consideraran dias héabiles (en adelante, “Dias

Habiles”) todos los que no sean:

- festivo en Madrid capital, o
- inhédbil del calendario Target?2 (Trans

European Automated Real-Time Gross Settlement

Express Transfer System).

En caso de que en una Fecha de Pago, Yy a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
de intereses del Fondo segtin lo especificado en la
Estipulacién Decimoséptima, la cantidad disponible
se repartira segun el Orden de Prelacién de Pagos o
el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién,
establecidos en dicha Estipulacién, segin
corresponda, y en el supuesto de que los Recursos

Disponibles solo fueran suficientes para atender

AFST706237




parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacién, la cantidad disponible se repartira
entre los Bonos afectados, proporcionalmente al
saldo Nominal Pendiente de Cobro de los mismos, Yy
las cantidades que los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se abonaran en la
siguiente Fecha de Pago en que Sea posible, sin
devengar intereses de demora. Los pagos pendientes
a los titulares de los Bonos se haran efectivos en
la Fecha de Pago siguiente (existiendo Recursos
Disponibles para ello) con prelacion inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos
de esa misma Serie correspondientes a dicho
periodo. El Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
no podra aplazar el pago de intereses o principal
de 1los Bonos con posterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo. Todo ello sin
perjuicio del Aval del Estado en garantia de las
obligaciones derivadas de los Bonos de la Serie

A2 (G), en los términos previstos en la Estipulacién

Decimotercera de la presente Escritura.
Las retenciones, contribuciones e I1mpuestos
establecidos o gque se establezcan en el futuro

sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
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Bonos correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

El pago se realizard a través del Agente
Financiero, utilizando para la distribucién de los

importes, a IBERCLEAR y a sus entidades

participantes.

15.2.- Amortizacidén de los Bonos,

15.2.1.~ Precio de reembolso.
El valor de amortizacidn serd de CIEN MIL EUROS
(100.000) por cada Bono, equivalente a su valor

nominal.

15.2.2.- Reglas ordinarias de amortizacién de

los Bonos y del Préstamo B.

La Cantidad Disponible para Amortizar, conforme
se define este concepto en la presente Escritura,
destinada a la amortizacién de los Bonos, al
reembolso de los importes debidos al Estado por

ejecuciones del Aval para la amortizacién de la
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Serie A2(G) y a la amortizacién del Préstamo B, se

aplicara en el siguiente orden:

Serie Al: La amortizacidén de los Bonos de la
Serie Al se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidédn del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie Al
conforme a las reglas de distribucién y aplicacidn
establecidas en la Estipulacién 15.2.4 siguiente.—

La primera amortizacién parcial de los Bonos de

la Serie Al tendra lugar en la primera Fecha de

Pago del Fondo.

Serie A2(G): La amortizacidén de los Bonos de la
Serie A2(G) se realizard a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie, mediante la reduccidén del
importe nominal, hasta completar el misme, en cada
Fecha de Pago, por el importe de la Cantidad
Disponible para Amortizacién aplicada a los Bonos
de la Serie AZ2(G) conforme a las reglas de

distribucién vy aplicacién establecidas en la

Estipulacién 15.2.4 siguiente.

lLa primera amortizacién parcial de los Bonos de
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la Serie A2(G) tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie Al en su
totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido
amortizéda la Serie Al en su totalidad, la Cantidad
Disponible para Amortizacién se aplicard también a
la amortizacidén de la Serie A2(G) (incluyendo el

reembolso de los importes debidos al Estado por

Serie A2(G)) en la Fecha de Pago en la que se

cumpliera la condicidén para la Amortizacién a

Prorrata entre Series.

El importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar destinado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie A2(G) y reembolso de los importes
debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2(G)) se aplicard de la
siguiente forma: (i) en caso de que se produzca un
Déficit de Amortizacién en la Fecha de Pago en

curso, se aplicaré en primer lugar a la

l ejecuciones del Aval para la amortizacién de la




amortizacién de la Serie A2(G) y en segundo lugar,
por el importe remanente, si existiera, al
reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval para la amortizacién de la
Serie A2(G); (ii) en caso contrario, en primer
lugar al reembolso al FEstado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2(G), y en segundo lugar,

por el importe remanente, si existiera, a la

amortizacioén de la Serie A2 (G).

Se entiende por “Déficit de Amortizacién” la
diferencia positiva entre el Importe Tedrico de
Amortizacién y la Cantidad Disponible para

Amortizacién, conforme se definen estos conceptos

mas adelante.

Préstamo B: La amortizacién del principal de
Préstamo B comenzara sdélo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Clase A (incluyendo el
reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie A2(G)), excepto en el caso descrito en el
apartado 15.2.4. siguiente y se realizard mediante
la reduccién, en cada Fecha de Pago, del principal

pendiente de reembolso del Préstamo B por un
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importe igual a 1la Cantidad Disponible para

Amortizacién.

En cualquier caso, los pagos en concepto de
amortizacién del principal del Préstamo B estaran
sujetos al Orden de Prelacién de Pagos y al Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién que se
incluyen en los apartados 17.1 Y 17.3,
respectivamente, de la presente Escritura, teniendo
en cuenta que, en caso de que los Bonos de la Clase
A estén totalmente amortizados, el Nivel Requerido
del Fondo de Reserva seri igual a cero (0), de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién

Duodécima de la presente Escritura.

15.2.3.- Reglas de amortizacién de los Bonos de

la Clase A.

Excepcionalmente, si en una Fecha de Pago, el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los
Derechos de Crédito Fallidos es superior al 10% del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito, los Bonos

de las Series Al y A2(G) (incluyendo el reembolso




al Estado de los importes que hubiere satisfecho el
Fondo por la disposicién del Aval para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A2(G))
amortizaran a prorrata en funcién de la proporcidn
que represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de cada una de las Series (incluyendo el reembolso
al Estado de los importes que hubiere satisfecho el
Fondo por la disposicién del Aval para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A2 (G), en
relacién con el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
la Serie A2(G), respecto al Saldo Nominal Pendiente

de Cobro de los Bonos en su conjunto, en adelante,

“Amortizacién a Prorrata entre Series”.

15.2.4. Reglas de Amortizacién entre la Clase A

y el Préstamo B

Sin perjuicio de las reglas anteriores de
amortizacién de los Bonos de la Clase A, y del
préstamo B, la Cantidad Disponible para Amortizar
se distribuira a prorrata entre la Clase A
(incluyendo el reembolso de los importes debidos al
Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2(G)) y el Préstamo B, en
funcién de la proporcién que represente el Saldo

Nominal Pendiente de Cobro de la Clase A respecto
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al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la Clase A
(incluyendo el reembolso de los importes debidos al
Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie A2(G)) y el Préstamo B,
siempre que, previo a la Fecha de Pago
correspondiente concurran simulténeamente las

siguientes circunstancias:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro del
Préstamo B represente, un 61,33%, del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de la Clase A (incluyendo el
importe pendiente de rembolsar al Estado por las
ejecuciones del Aval para la amortizacidn de los
Bonos de la Serie AZ2(G)) y el Préstamo B,

conjuntamente;

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Derechos de Crédito No Fallidos, con impagos
superiores a 90 dias sea inferior al 1,25% del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
Crédito No Fallidos agrupados en el Fondo;

(iii) que no fuera de aplicacioén la




]

Amortizacibén a Prorrata entre Series, vy;

(iv) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Derechos de Crédito No Fallidos sea superior o
igual al 10% del Saldo Inicial de los Derechos de
Crédito a la Fecha de Constitucidn del Fondo.

15.2.5. Cantidad Disponible para Amortizacién.

Distribucion y Aplicacién

15.2.5.1. Cantidad Disponible para

Amortizacidn.

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinaré a la amortizaciodn de los Bonos
(incluyendo el importe pendiente de reembolsar al
Estado por las ejecuciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G) y del
Préstamo B, serd un importe igual a la menor de las

siguientes cantidades (“Cantidad Disponible para

Amortizacidn”):

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos de la Serie Al y Serie A2{(G) (incluidos
los importes dispuestos y no reembolsados con cargo
al Aval por el pago de principal de los Bonos de la
Serie A2(G) en Fechas de Pago anteriores) y el

Préstamo B (previo a la amortizacidén que se realice
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en esa Fecha de Pago), y (ii) el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito No
Fallidos correspondiente al ultimo dia del Periodo
de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de

Pago en cuestidn (el “Importe Tedrico de

Amortizacidén”); vy
b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos (1) a (ii) en el Orden de Prelacién de

Pagos.

Fallidos, dardan 1lugar a la amortizacién de 1los
Bonos de las Series Al y A2(G) y el Préstamo B, por
un importe equivalente al Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de dichos Derechos de Crédito Fallidos
correspondiente al dltimo dia del Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
en curso. Para la amortizacidén se utilizaran los
Recursos Disponibles, y siempre tras el pago de

todos aquellos compromisos que precedan a éste en

l En consecuencia, los Derechos de Crédito



el Orden de Prelacidén de Pages o© el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién. En el caso de
gque no existan Recursos Disponibles para realizar
estos pagos, los correspondientes importes guedaran
pendientes de amortizacidén para la siguiente Fecha
de Pago en que existan Recursos Disponibles para

ello.

El Importe Tedbrico de Amortizaciodn que
corresponda a la amortizacién de los Bonos de la
Serie A2(G) que no pueda ser atendida conforme al
Orden de Prelacién de Pagos o en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacidén, sera cubierto

con cargo al Aval.

15.2.5.2. Distribucién de la Cantidad

Disponible para Amortizaciodn

La Cantidad Disponible para Amortizar se
distribuird de manera secuencial entre las Series
Al y A2(G), mas el importe pendiente de rembolsar
al Estado por las ejecuciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G), salvo

que sea de aplicacidén la excepcidn contemplada en

el apartado 15.2.3. anterior.

Cuando en una Fecha de Pago concurran las
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circunstancias para la BAmortizacién a prorrata
entre la Clase A y el Préstamo B, establecidas en
el apartado 15.2.4. anterior, la Cantidad
Disponible para Amortizar.se distribuird a prorrata
entre la Clase A (incluyendo el importe pendiente
de rembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval

para la amortizacidén de los Bonos de la Serie

A2 (G)) vy el Préstamo B,
15.2.6 Fechas de Cobro, Periodos de Calculo,
Fechas de Calculo y Fechas de Notificacién
“Fechas de Cobro’”, serd cada dos (2) Dias
Habiles. En cada una de estas fechas se realizaran
las transferencias del Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, a 1la Cuenta de

Reinversién.

“Periodo de Calculo”, significarid un periodo
que coincide con el mes natural. Excepcionalmente
el primer Periodo de C&lculo serd el comprendido
entre la presente Fecha de Constitucién y el ultimo

dia del mes de diciembre de 2010.
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“Fecha de Calculo” significard la fecha en que
la Sociedad Gestora calculard la cantidad que el
Cedente le tendria que haber entregado por las
cantidades recibidas de los Derechos de Crédito
durante el Periodo de Célculo anterior y el Avance
Técnico. Dichas Fechas de Calculo seran los dlas 20
de cada mes o, en caso de no ser éste Dia Habil, el

Dia HAbil inmediatamente anterior. La primera Fecha

de Calculo serd el 20 de enero de 2011.

“Fechas de Notificacién”, significara el
segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago durante toda la vigencia del Fondc. En estas
fechas la Sociedad Gestora notificara los importes
a pagar en concepto de principal e intereses a los
titulares de los Bonos emitidos, en 1la forma
descrita en la Estipulacién Vigésimotercera.

wSaldo Inicial de los Derechos de Crédito”,
significa la suma del principal pendiente de

vencimiento a la Fecha de Constitucién del Fondo,

de los Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de
los Derechos de Crédito Fallidos”, significarad el
saldo nominal pendiente de cobro de los Derechos de

Crédito Fallidos acumulado desde la Fecha de
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Constitucidén del Fondo, sin deduccién de  las

posibles recuperaciones de esos Derechos de Crédito

Fallidos.

15.2.7 Fecha de Vencimiento Legal

La Fecha de Vencimiento Legal Y,
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 25 de mayo de 2058 o, si éste no fuera
Dia Hédbil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién Vigésima, proceda a amortizar
Los  Bonos con anterioridad a 1la Fecha de
Vencimiento Legal. La amortizacién definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal se
efectuara con sujecién al Orden de Prelacidn de

Pagos de Liguidacién.

15.2.8. Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos y del Préstamo B

Con independencia de la obligacién del Fondo, a

través de su Sociedad Gestora, de amortizar los

R
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Ronos de cada Serie y el Préstamo B en la Fecha de
Vencimiento Legal o de las amortizaciones parciales
enn cada Fecha de Pago, sequn se establece en los
apartados anteriores, la Sociedad Gestora estara
facultada para proceder a la liquidacién anticipada
del Fondo y con ello a la amortizacidédn anticipada,
en una Fecha de Pago, de la totalidad de la Emisidn
de Bonos y del Préstamo B, de conformidad con los
supuestos de liquidacién anticipada y con los
requisitos que se detallan en la Estipulacidn
Decimonovena y con sujecién al Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacién establecido en la

Estipulacién Decimoséptima (en adelante,

“Amortizacién Anticipada’”) .
15.3. Lugar que ocupa el pago de principal e

intereses de los Bonos de cada una de las Series y

del Préstamoc B en el Orden de Prelacidn

15.3.1 Pago de intereses
El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2(G) ocupa el segundo (2°)
lugar tanto en el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en el apartado 17.1 de la presente
Escritura, como en el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién del apartado 17.3 de la presente
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Escritura.

El pago de intereses devengados por el Préstamo
B ocupa el quinto (5°) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado 17.1.
de la presente Escritura, y el cuarto (4°) lugar en
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del

apartado 17.3 de la presente Escritura.

15.3.2 Pago de principal
El pago de principal de los Bonos de las Series
Al y A2(G) ocupa el tercer (3°) lugar tanto en el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
apartado 17.1 de la presente Escritura como en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del

apartado 17.3 de la presente Escritura.

La amortizacidén del principal del Préstamo B
ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de Prelacidn
de Pagos establecido en el apartado 17.1. de 1la
presente Escritura, (salvo que concurran las
circunstancias establecidas en el apartadeo 15.2.4.

de la presente Escritura, en cuyo caso ocupara el
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cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelaciédn de
Pagos) y el quinto (5°) Jlugar en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién del apartado

17.3. de la presente Escritura.
15.4. Informacién a los titulares de los Bonos -
la Sociedad Gestora procederd a notificar a los

titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en

la Estipulacién Vigesimosegunda, Y distinguiendo
segin las Series de Bonos, tanto el importe que,
segin lo previsto en la presente Escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de

Pago, como el importe que, segun la prelacidén de

pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a

los mismos, referido tanto al principal como a los

intereses de los Bonos, el segundo (2°) Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago.

15.5. Representacioéon, Registro y Negociacién de

los Bonos

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley

24/1988, del Mercado de Valores.

La entidad encargada de la 1llevanza del
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registro contable de los BRonos sera la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, S.A. (en
adelante, “IBERCLEAR”) o entidad que le sustituya,
nompramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febrero y que se inscribird en el correspondiente
registro de la CNMV, segtin lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo solicitard la admisién a cotizacién
oficial de la presente Emisidén, una vez constituido
el Fondo, en el Mercado ATAF de Renta Fija, para
que cotice en un plazo no superior a un (1) mes

desde la Fecha de Desembolso.

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicara a la CNMV
Y publicard en un periédico de difusién nacional,
tanto las causas de dicho incumplimiento como 1la

nueva fecha prevista para la admisién a cotizacién
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de los valores emitidos, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad de la Sociedad Gestora si

el incumplimiento es por causas imputables a la

misma.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, solicitard la inclusién en el registro
contable gestionado por IBERCLEAR, de la presente
Emisién, de forma que se efectue la compensacidén y
liquidacién de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta
Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en

un futuro por IBERCLEAR.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, hace constar gue conoce los requisitos y
condiciones que se exigen para la admisidn,
permanencia y exclusién de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislaciédn

vigente asi como los requerimientos de sus Organos

Rectores y acepta cumplirlos.
Copia de esta Escritura se depositara en

IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.

15.6. Derechos de los titulares de los Bonos —
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Los titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reconocen la presente Escritura \%

la normativa vigente.
La suscripcidén o adguisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos y
condiciones establecidos en la presente Escritura.-—
Los titulares de 1los Bonos no tendran, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los
Deudores vendrd determinade por lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en lo
previsto en el apartado (4) de 1la Estipulacidn
7.6., no pudiendo los titulares de 1los Bonos

ejercitar accién alguna contra los mismos.

15.7 Suscripcidén de los Bonos

15.7.1 Fecha de suscripcién
La suscripcidén de los Bonos se realizara, el

dia 16 de diciembre de 2010 (en adelante, la “Fecha

de Suscripecién”.
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15.7.2 Direccién y suscripcién
I,a Sociedad Gestora celebrara, en la presente
fecha vy por cuenta del Fondo, con J.P. Morgan
Securities Ltd y con CAM, por el cual se regulan
las funciones a desarrollar por las Entidades
Directoras \% el compromiso de la Fntidad

Suscriptora, dulen suscribird, a la par, el cien

por cien (100%) de la Emisidén.

Sin perjuicio de 1o establecido en el parrafo
anterior, (i) la no confirmacién en la Fecha de
Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por alguna de las Agencias de
Calificacién o (ii) si ocurriera un suceso dque no
hubiera podido preverse 0 dJue&, previsto, fuera
inevitable en los términos del articulo 1.105 del
cédigo Civil, constituirdn sendos supuestos de

resolucién del Contrato de Direccidén y Suscripcién

de la Emisién de Bonos.

CAM 1interviene como una de las Entidades
Directoras, no percibiendo comisién alguna por las
labores de direccién. Asimismo CAM interviene como

Fntidad Suscriptora, no percibiendo comisidén alguna

por su compromiso de suscripcidn.

J.P. MORGAN SECURITIES LTD., como Entidad
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Directora, recibird una comisién de SETECIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (750.000 €) por la realizacién
del disefio financiero del Fondo, gue estara

comprendida en los gastos de constituciéon del

Fondo.

15.7.3 Precio de suscripcién
El precio de suscripcién de cada uno de los

Bonos serd de CIEN MIL EUROS (€ 100.000), es decir,

el 100% de sus valor nominal.

15.7.4 Forma y Fecha de Desembolso
La Entidad Suscriptora deberd abonar en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 12:00 horas (hora
C.E.T.) del 20 de diciembre de 2010, (en adelante,
la “Fecha de Desembolso”), valor ese mismo dia, el

precio de Emisién que corresponda por cada Bono

adjudicado.

Los Bonos gozardn de libre transmisibilidad y
podran ser transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del

Mercado AIAF. La inscripcién de la transmisién a




favor del adquirente en el registro contable
producird los mismos efectos que la tradicién de

los titulos y desde ese momento la transmisibén serd

oponible a terceros.

15.8. Servicio Financiero de la Emisién de los

Bonos

E1l servicio financiero de la Emisién correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por
el Fondo a los titulares de los Bonos se realizaréan

a través del Agente Financiero.

15.9. Calificacién de los Bonos

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidn por Moody’s Investors
Services Espafia S.A. (en adelante, “Moody’s”) y por
DBRS RATINGS LIMITED (en adelante, “DBRS”, y
conjuntamente con Moody’s, las "Agencias de
calificacién"). La calificacién que han otorgado
provisionalmente con fecha 13 de diciembre de 2010,
a los Bonos ha sido la de “Aaa (sf)” (Moody’'s) vy
“AAA (sf)” (DBRS) a los Bonos de la Serie Al y “Aaa

(sf)” (Moody’s) y “AAA (sf)” (DBRS) a los Bonos de
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la Serie A2(G).

15.10. Folleto de la Emisién
Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha

sido inscrito en el correspondiente Registro de 1la

CNMV con fecha 14 de diciembre de 2010.

DECIMOSEXTA.~ RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO ——

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencidn relacionadas a continuacidn en la
Estipulacidén Decimoséptima, serdn los importes que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora
(conforme a la informacién recibida del
Administrador en los conceptos que aplique):

(1) cualquier cantidad que, en concepto de
intereses ordinarios o de demora Y reembolso de
principal, corresponda a los Préstamos agrupados en

el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos
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de Calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de
Pago vy, excepcionalmente en la primera Fecha de
Pago, correspondientes a los dos (2) Periodos de
Calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de

Pago) ;

(ii) el Avance Técnico;

(iii) en cualgquier Fecha de Pago distinta a la
dltima Fecha de Pago, unicamente el importe
necesario del Fondo de Reserva para hacer frente al
pago de los 1importes correspondientes a los
conceptos contenidos en 1los numeros (1) a (ii) en
el Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién Decimoséptima de la presente
Fscritura. Asimismo, a la fecha en la que el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva sea igual a cero (0)

se considerard Recurso Disponible el importe

completo del Fondo de Reserva;

(iv) los rendimientos producidos por dichos

importes en la Cuenta de Reinversiodn;

(v) en su caso, cualesquiera otras cantidades
que hubiera percibido el Fondo corregpondientes a
los Préstamos agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) Periodos de

Calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de
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Pago vy, excepcionalmente en la primera Fecha de
Pago, correspondientes a los dos (2) Periodos de
Calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de
Pago) . En dichas cantidades se incluiran
cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo
tenga derecho como titular de los Préstamos, las

cuales estaran ingresadas en la Cuenta de

(vi) El importe del Préstamo Subordinado que no

hubiera sido utilizado hasta la primera Fecha de

Pago.

Adicionalmente, se consideraran Recursos
Disponibles, las cantidades depositadas en cada
momento en la Cuenta de Reinversién, para el rago
de los conceptos referidos en el orden nlimero (i)
del Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
apartado 17.1. de la presente FEscritura Yy en el
orden numero (i) del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 17.3. de la

presente Escritura, en las fechas (distintas a las

' Reinversién.




Fechas de Pago) en que dichos conceptos sean
exigibles.
En caso de liquidacién del Fondo, estara

disponible el importe de la liquidacién de los
activos del Fondo y seran Recursos Disponibles

todos los importes depositados en la Cuenta de

Tesoreria y en la Cuenta de Reinversidn.

Las disposiciones con cargo al Aval del Estado
no forman parte de los Recursos Disponibles de meodo
que la ejecucién del mismo se realizara de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidn

Decimotercera de la presente Escritura.

DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.
APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN

LOS PAGOS POR EL FONDO

17.1. Reglas Ordinarias de Prelacidn

Con caracter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, segun se definen en la Estipulacidn
anterior seran aplicados, con independencia del
momento de su devengo, en cada Fecha de Pago, salvo
para el pago de los conceptos referidos en el orden
namero (i) que se realizaran de acuerdo con su
exigibilidad, a los siguientes conceptos,

estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el
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que se enumera a continuacidn:
(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del

Fondo e 1impuestos que corresponda abonar por el

Fondo.

(ii) Pago, a prorrata, de 1intereses de los
Bonos de las Series Al y A2(G) y reembolso de los
importes pendientes de reembolsar por las

ejecuciones del Aval para el pago de intereses de

los Bonos de la Serie A2 (G).

(iii) Amortizacidén del principal de los Bonos
(y del Préstamo B cuando concurran las
circunstancias establecidas en el apartado 15.2.4
de la presente Escritura) vy reembolso de 1los
importes pendientes de reembolsar por las
ejecuciones del Aval para el pago del principal de

los Bonos de la Serie A2(G) conforme a las reglas

descritas en la presente Escritura.
(iv) Dotacidn del Nivel Requerido del Fondo de

Reserva.

{(v) Intereses devengados por el Préstamo B.




(vi) Salvo que concurran las circunstancias del
apartado 15.2.4. de la presente Escritura,
amortizacién del principal del Préstamo B.

(vii) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(viii) Remuneracién del Préstamo Subordinado

para el Fondo de Reserva.

(ix) Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado para el Fondo de Reserva.

(x) Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado.

(xi) Pago del Margen de Intermediacidn

Financiera.

17.2 Otras reglas
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de 1los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas:

(i) los Recursos Disponibles se aplicaran a 1los
distintos conceptos mencionados en el apartado
anterior, segun el orden de prelacién establecido y

a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.

(ii) Los importes que queden impagados se
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situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses de demora.

(iv) Las cantidades recibidas con cargo al Aval
del Estado se utilizardn en la siguiente Fecha de
Pago a la recepcién de las mismas uUnicamente para

cubrir las insuficiencias de principal e intereses

de los Bonos de la Serie AZ2(G).

17.3 Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn-

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo a lo previsto en la Estipulacién
Decimoséptima, mediante la aplicacién de 1los
Recursos Disponibles en el siguiente orden de

prelacién de pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién”):

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de
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Liquidacidén, reserva de gastos de extincidn del
Fondo e 1impuestos que corresponda abonar por el

mismo.

(ii) Pago, a prorrata, de intereses de los
Bonos de las Series Al y A2(G) y reembolso de los
importes pendientes de reembolsar por las

ejecuciones del Aval para el pago de intereses de

los Bonos de la Serie AZ(G).

(iii) Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al y A2(G) y reembolso de los importes
pendientes de reembolsar por las ejecuciones del
Aval para el pago de principal de los Bonos de la

Serie A2(G), conforme a las reglas descritas en la

presente Escritura.
(iv) Intereses devengados por el Préstamo B.—
(v) Amortizacidén del principal del Préstamo B.—
(vi) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(vii) Remuneracidén del Préstamo Subordinado

para el Fondo de Reserva.
(viii) Amortizacidédn del principal del Préstamo

Subordinado para el Fondo de Reserva.

(ix) Amortizacidén del principal del Préstamo

Subordinado.
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(x) Pago del Margen de Intermediacidn

Financiera.

DECIMOCTAVA.- GASTOS DEL FONDO

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén descritos en la Estipulacién
Decimoséptima anterior, la Sociedad Gestora
satisfara, con cargo al Fondo, todos los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto
los gastos 1iniciales como los gastos ordinarios

periddicos y extraordinarios que se devenguen a lo

largo de la vida del mismo.

18.1 Gastos iniciales.
El pago de los gastos iniciales se realizara
con el importe del Préstamo Subordinado vy sin
sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.—
18.2 Gastos a lo largo de la vida del Fondo.——
La Sociedad Gestora satisfara, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el

funcionamiento de éste, tanto los Gastos Ordinarios
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peridédicos como los Gastos Extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos segun el Orden de Prelacidén de Pagos que

corresponda a cada uno de ellos, pagandose por el

Fondo de acuerdo con su exigibilidad.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfard los siguientes gastos:

- Se consideran gastos ordinarios (“Gastos
Ordinarios”): los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de las Agencias de Calificacidn por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién
de los Bonos; los relativos a la 1llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacién en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello; los
derivados de la administracidén del Fondo; los
derivados de la auditoria anual del Fondo; los
derivados de la amortizacién de los Bonos; 1los
derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos; la

comisién del Agente Financiero y la comisidn de la
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Socliedad Gestora.

- Se consideran gastos extraordinarios (“Gastos
Extraordinarios’): 51 fuera el caso, gastos
derivados de la preparacién y formalizacién por la
modificacidn de la presente Escritura de
Constitucién y de los Contratos, asi como por la
celebracidén de contratos adicionales; en su caso,
el importe de gastos iniciales de constitucién del
Fondo y de Emisidén de Bonos que excedan del importe
del Préstamo Subordinado; los gastos
extraordinarios de auditorias y de asesoramiento
legal; los gastos que puedan derivarse de la venta
de los Derechos de Crédito y de 1los activos
remanentes del Fondo, los necesarios para instar la
ejecucién de los Préstamos y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran; en
general, cualesquiera otros gastos extraordinarios

soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora

en representacidén y por cuenta del mismo.

- Se considerardn gastos de liguidacién




("Gastos de Liquidacién””) los gastos due puedan
derivarse de la venta de los Derechos de Crédito y
de 1los activos remanentes del Fondo para la

liquidacién del mismo y los que se originen con

motivo de la liquidacién del Fondo.

DECIMONOVENA. - MARGEN DE INTERMEDIACION

FINANCIERA.

En cada Fecha de Pago, el Cedente tendra
derecho a percibir del Fondo una remuneracién
variable y subordinada destinada a remunerar a éste
por el proceso de intermediacién financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacidn
financiera definitoria de la actividad del Fondo,
la adquisicién por éste de los Derechos de Crédito,
y la calificacioén asignada a cada una de las Series

de los Bonos.

Dicha remuneracién se liquidard trimestralmente
en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles
del Fondo vy la aplicacién de los conceptos (i) a
(x) del Orden de Prelacién de Pagos © de los
conceptos (i) a (ix) del Orden de Prelacidén del

Pagos de Liquidacién, segun corresponda (el “Margen

de Intermediacién Financiera”) .
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Esta cantidad no tendra el caracter de comisién
o contraprestacién debida por la entrega de un bien
0 prestacidén de un servicio al Fondo, sino que
tendra el cardcter de remuneracién del proceso de
intermediacién financiera realizado por CAM

mediante la cesién de los Derechos de Crédito

agrupados en el Fondo.

VIGESIMA. - LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION

DEL FONDO

La Sociedad Gestora estard facultada para
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo vy
con ello a la amortizacidén anticipada de la
totalidad de la Emisién de Bonos y del Préstamo B,
cuando, en una Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito sea
inferior al 10% del Saldo Inicial de los Derechos
de Crédito, siempre y cuando la liquidacién de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacién,
junto con el saldo gque exista en ese momento en las

Cuentas del Fondo, permita una total cancelacién de
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todas las obligaciones pendientes con los titulares
de los Bonos y con los acreedores del Prestamo B,
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn establecido en la Estipulacién
Decimoséptima y lo establecido en este apartado, y
siempre que se hayan obtenido, en su caso, las

autorilzaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos y del Préstamo B en
la fecha de liquidacién anticipada, el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos y del
Préstamo B, respectivamente, en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que, a todos los efectos legales, se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

la Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
anticipada del Fondo, conforme a lo establecido en
este apartado y conforme al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién establecido en la Estipulacidn
17.3. en los siguientes supuestos, informandose
previamente a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién en caso de producirse alguno de ellos

y coincidiendo con una Fecha de Pago:
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(i) Cuando se produzca una modificacién de la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa
aplicable al Fondo que, a juicio de la Sociedad
Gestora, afecte significativamente, vy de forma
negativa, al equilibrio financiero del Fondo.

(i1) Cuando, a juicio de 1la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.—

(ii1) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
se disolviese, le fuera retirada su autorizaciodén o
fuera declarada en CONCcurso Y, habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto 0, en su defecto,
cuatro (4) meses, no se haya designado una nueva

Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en

la Estipulacién Vigésimosegunda.
(1v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave vy permanente en relacidén con

alguno de los valores emitidos o se prevea que se
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va a producir.

(v) Cuando transcurran treinta y seis (36)
meses desde el vencimiento del Ultimo de los
Derechos de Crédito agrupado en el Fondo.

(vi) En el supuesto de que la totalidad de los
titulares de los Bonos y las contrapartidas del
Préstamo B, Préstamo Subordinado, Préstamo
subordinado para el Fondo de Reserva ¥y el
Ministerio de Economia y Hacienda (a través de la
Direcciédn General del Tesoro) notifiquen a la
Sociedad Gestora su interés en la amortizacién
total de los Bonos, la Sociedad Gestora como

representante del Fondo, podra proceder a la

liquidacién anticipada del mismo.
F1 Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:

i) Cuando se amorticen integramente los

Derechos de Crédito.

ii) En el supuesto de que hayan vencido todos
los Derechos de Crédito y existan importes
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito y
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Bonos, el Fondo se extinguird en la Fecha de

Pago inmediata siguiente a los cuarenta y dos (42)
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meses desde la fecha de vencimiento del ultimo

Derecho de Crédito agrupado en el mismo, es decir,

en la Fecha de Vencimiento Legal.

iii) Cuando finalice el procedimiento de

liquidacién anticipada del Fondo.

iv) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos y el Préstamo B.

v) Si no se <confirma, en la Fecha de
sSuscripcidn de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacién o si ocurriera un
suceso que no hubiera podido preverse o que,
previsto, fuera inevitable en los términos del

articulo 1.105 del Cédigo Civil.

En este ultimo caso se consideraran asimismo
resueltas: la cesidén de los Derechos de Crédito, el
Contrato de Apertura de la Cuenta de Reinversion
(Cuenta de Reinversién), el Contrato de Direccidn y
Suscripcidn, el Contrato de Préstamo Subordinado,

el Contrato de Préstamo Subordinado rara el Fondo




de Reserva, el Contrato de Préstamo B, asi como el
resto de los contratos del Fondo y la Emisidén de

los Bonos.

La resolucién de la constitucién del Fondo por
dicha causa se comunicara inmediatamente a la CNMV
y a la Direccién General del Tesoro, tan pronto sea
confirmada, y se hard publica en la forma prevista
en el apartado 4 del Médulo Adicional del Folleto.
En el plazo de quince (15) dias desde que tuviese
lugar la causa de resolucidn de la constituciédén del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial,
que remitird a la CNMV y a la Direccién General del
Tesoro, declarando la extincidn del Fondo.

En este supuesto de resolucidn anticipada del
Fondo, el Cedente asume el compromiso de hacer

frente a los gastos iniciales en los que se haya

incurrido para la constitucién del Fondo.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacidn final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a cualquiera de los titulares de los Bonos, la

Sociedad Gestora realizaré las sigulentes

actividades:
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(1) Procedera a vender los Derechos de Crédito
remanentes en el Fondo a un precio de valor de
mercado razonable, que inicialmente no serd
inferior a la suma del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito mas los intereses

devengados y no cobrados de los Préstamos a que

correspondan.
(ii) Procedera a cancelar aquellos contratos

que no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo.

(iii) En caso de que 1lo anterior fuera
insuficiente o existieran préstamos u otros activos
remanentes, la Sociedad Gestora procederd a vender
los demas bienes que permanezcan en el activo del
Fondo, para lo que recabara oferta de, al menos,
cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado razonable. La Sociedad Gestora
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida

por los activos ofertados. Para la fijacién del
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valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener
los informes de valoracién que juzgue necesarios.
En las actuaciones descritas en los apartados
(i) y (iii) anteriores, el Cedente tendrda un
derecho preferente de tal forma que podrd adquirir
voluntariamente con preferencia a terceros 1los
Derechos de Crédito y cualesquiera otros activos
remanentes gque pertenezcan al Fondo, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ningin
caso, un pacto o declaracidn de recompra de los
activos otorgado por el Cedente. Para el ejercicio
de dicho derecho de tanteo, el Cedente dispondra de
un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha
en que la Socledad Gestora le comunique las
condiciones en que se procedera a la enajenacidén de
los activos, debiendo igualar, al menos, en

relacién al apartado (iii) anterior, la mejor de

las ofertas efectuadas por terceros.

~-L.a Sociedad Gestora, una veZ efectuada la
reserva para gastos de extincidn, aplicara todas
las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacién de los activos del Fondo, junto con el

resto de Recursos Disponibles que tuviera el Fondo
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en ese momento, al pago de los diferentes
conceptos, conforme al Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidén establecido en la Estipulacién 17.2—

En el supuesto de que, una vez ligquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacién 17.2, existiera algin remanente, éste
serd abonado al Cedente. En el caso de que el
remanente no fuera cantidad liquida por
corresponder a Derechos de Credito que se
encontrasen pendientes de resolucioén de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor de los
Préstamos, tanto su continuacién como el producto
de su resolucidn serdn a favor del Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la

liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
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la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo conforme al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, excepcién hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos de extinciodn.

Dentro del plazo de seis (6) meses, y en todo
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, desde la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y la distribucién de los
Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgaré
un acta notarial declarando (i) extinguido el
Fondo, asi como las causas previstas en la presente
Escritura y en el Folleto que motivaron su
extincidén, (ii) el procedimiento de comunicacidén a
los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo, vy (iii) 1la distribucién de los Recursos
Disponibles del Fondo siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién. Dicho documento
notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la

CNMV.

VIGESIMOPRIMERA .- SOCIEDAD GESTORA
21.1 Administracién y representaciéon del Fondo—
La Sociedad Gestora ostentard la administracidn
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

PEN EEE BN I A N =N P BE Iy EE . I N ME I IS N = e
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en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los intereses de los

titulares de leos Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendrdn accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura, en el Folleto o en la

normativa vigente.

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enunciativo, vy
sin perjuicio de otras funciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones:

(1) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con
los ingresos que debié haber recibido el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los distintos contratos
de los que se deriven dichos ingresos. En el

Supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las
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acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidn de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(ii)Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii)Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto, vy en la

normativa vigente en cada momento.

(iv)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre due
ello esté permitido por la legislacidén vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacién y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de 1los
Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por
el Cedente de sus obligaciones como administrador
de los Préstamos, la Sociedad Gestora tomara las

medidas necesarias para obtener una adecuada

administraciédn de los Préstamos.




' 07712019

PAPCL (X2 _USIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAIFS

(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de

Tesoreria y al Tenedor de la Cuenta de Reinversién,

en relacion con la Cuenta de Reinversién.

(vi)Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demas entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii)Determinar y efectuar los rpagos en
concepto de principal e intereses del Préstamo B,

del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva v

del Préstamo Subordinado.
(viii)Designar y sustituir, en su caso, al

auditor, con la aprobacién previa de la CNMV en

caso de que sea necesaria.

(ix) Preparar \% someter a los érganos
competentes todos los documentes e informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en 1la

normativa vigente a la CNMV, asi como preparar \%
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dar a conocer a los titulares de los Bonos la
informacién que sea legalmente requerida.

(x)Adoptar las decisiones oportunas en relacidn
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisién de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo recogido en la presente Escritura y

en el Folleto.

(xi) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses.
(xii)La Sociedad Gestora debera tener
disponible para el publico toda la documentacidn e

informacién necesaria de acuerdo con la presente

Fscritura y con el Folleto.

(xiii) L.a Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo, preparara y remitira
cualquier informe o documentacidn que el Fondo esté

obligada a producir, de acuerdo con la legislacidn

espafiola o de la Unidn Europea.

(xiv) Dar las instrucciones oportunas en

relacién con el Aval del Estado.

21.2. Pagos a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora percibira, por su gestidn,

en cada Fecha de Pago una comisidén que se devengara
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trimestralmente, igual un porcentaje sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de 1los Derechos de
Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior. La comisidén de gestién tiene establecido
un importe minimo a percibir por la Sociedad
Gestora todo ello en los términos acordados por el
Cedente y la Socledad Gestora en carta aparte. La
comisién de gestidén se entendera bruta, en el
sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.
El importe minimo de la comisidén de gestidn a
percibir por la Sociedad Gestora sera actualizado
al comienzo de cada afioc natural (comenzando en
enero de 2012) de acuerdo con el Indice General de
Precios al Consumo publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica, u organismo que lo

sustituya.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de la Sociedad Gestora se calculara

por el numero de dias transcurridos desde la Fecha
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de Constitucién, a lo que se aftadira un importe

fijo.

21.3. Renuncia y Sustitucidn

La renuncia vy sustitucién de 1la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualquier caso, la sustitucidn de la
Sociedad Gestora se realizara de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuaciédn,
siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

1. La Sociedad Gestora podrad renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los Regilstros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la
correspondiente autorizacidén. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la

Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
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funciones mientras no se hayan cumplido todos 1los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el
Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucidn, las calificaciones otorgadas por las
Agencias de Calificacién a los Bonos emitidos por
el Fondo disminuyese. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucién
seran soportados por la propia Sociedad Gestora o,
en su defecto, por la nueva Sociedad Gestora.

2. En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucién
previstas en el nimero 1 del articulo 363 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de 1la Ley de
Sociedades de Capital, se procedera a la
sustitucidn de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la

Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
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Calificacién. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado 1 precedente con anterioridad a su

disolucién.

3. En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacién concursal o fuera
revocada su autorizacién, deberd proceder a nombrar
una Sociedad Gestora que la sustituya. La
sustitucién tendrad que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
gque se produjo el evento determinante de la
sustitucién. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra Sociedad Gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o la
CNMV no considerara iddénea la propuesta se
procederd a la Liquidacién anticipada del Fondo y a

la amortizacién de los Bonos, segun lo contemplado

en la presente Escritura.

4. La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores deberd ser aceptada por las Agencias de
Calificacién, asi como publicada en el Boletin

Diario del Mercado AIAF. La Sociedad Gestora se
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obliga a otorgar los documentos publicos y privados
que fueran necesarios para proceder a su
sustitucidn por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La Sociedad Gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto y la presente
Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la

registros contables e informdticos relativos al

Fondo obren en su poder.

VIGESIMOSEGUNDA .- AGENTE FINANCIERO

El INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL (el “ICO”) serd
el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con 1o
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,

que se firma en esta misma fecha.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serda (i) el encargado de mantener

la Cuenta de Tesoreria, (ii) el agente de pagos de

I (
l nueva Sociedad Gestora cuantos documentos y




la Emisioén de los Bonos y (iii) el depositario del

Titulo Multiple.

Las principales obligaciones due asumirda el

Agente Financiero en este Contrato de Servicios

Financieros son, resumidamente, las siguientes:

(i) E1 Agente Financiero procedera a realizar
los pagos de intereses y amortizacidén de los Bonos,
del Préstamo B y el resto de pagos del Fondo, en la
correspondiente Fecha de Pago (o cuando

corresponda), wuna vez recibidas las oportunas

instrucciones de la Sociedad Gestora.

(11) En cada una de las Fechas de
Determinacidén, comunicard a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia que servird de base
para el calculo del Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos y al

Préstamo B para cada Periodo de Devengo de

Intereses correspondiente.
(1iii) Asimismo, el Agente Financiero asumira la

funcidén de entidad depositaria de la Cuenta de

Tesoreria.
En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo abonarid al mismo

en cada Fecha de Pago, una comisién que se regula
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en el Contrato de Servicios Financieros, que estara
comprendida en los Gastos Ordinarios del Fondo, vy
que estard compuesta por una cantidad fija y otra
variable que serd el resultado de aplicar un
porcentaje (en base anual) sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro del Préstamo B y de los Bonos de

la Serie Al y A2(G) en la Fecha de Pago

inmediatamente anterior.
Las caracteristicas principales del Contrato de
Servicios Financieros seran las descritas en el

Folleto.

VIGESIMOTERCERA . — CONTABILIDAD DEL FONDO

23.1. Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo, comenzaran el
1 de enero y terminarén el 31 de diciembre de cada
anno, excepto el primer ejercicio contable que
comenzara en la Fecha de Constitucién del Fondo %
el ultimo ejercicio contable que finalizard en la

fecha en la que se extinga el Fondo.

23.2. Documentos contables
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Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las cuentas

anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

i. Un inventario de 1la cartera de Préstamos

agrupados en el Fondo y, adicionalmente,
ii. Un informe de gestién que contendra la

informacién que corresponda remitir de conformidad

con la Circular 2/20009.

23.3. Informacién Periodica
Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora remitird a AIAF un informe dque
contendra la informacién a que se refiere a

continuacién y, en cualquier caso, la legalmente

exigible en cada momento:

(i)Con relacién a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de Pago:

1. Importe del saldo nominal inicial.

2. Importe del saldo nominal vencido.

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.
4. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro.
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5. Importe del saldoe nominal vencido vy

efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos.

6. Intereses totales devengados Yy pagados por
los Bonos desde la anterior Fecha de Pago.

7. 1Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengaran intereses de demora) .——

(i1)Con relacidén a los Derechos de Crédito y

referida a cada Fecha de Pago:
1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento %
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito.

2. Importe de los Derechos de Crédito que ha

sido amortizado regular vy anticipadamente.

3. Tasas de amortizacion anticipada.
4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Derechos de Crédito que hayan sido declarados

Fallidos y porcentajes de impago sobre el total de
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los Derechos de Crédito.

(iii)Con relacidén a la situacién econdmico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago:
1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Reinversién, y los intereses generados

por las mismas.
2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, remitira a
la CNMV junto a la informacién referida en el
apartado (i) anterior y en los mismos plazos
establecidos anteriormente, la siguiente

informacién en relacién con el Préstamo B:

1. Importe inicial del Préstamo B.

2. Importe del Préstamo B vencido.

3. Importe nominal pendiente de vencimiento del

Préstamo B.

4. Importe nominal pendiente de cobro del

Préstamo B.
5. Importe del saldo nominal vencido y

efectivamente satisfecho a los titulares del

Préstamo B.

6. Intereses totales devengados por el Préstamo

B desde la anterior Fecha de Pago.
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7. Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengardn intereses adicionales).

A solicitud del Cedente o del prestamista o
prestamistas del Préstamo B la anterior informacién
podrd ser publicada para su consulta por terceros.

Asimismo, la informacién con relacidén a los
Derechos de Crédito y la informacién con relacidén a
la situacién econdmico-financiera del Fondo seran
remitidas a la CNMV de conformidad con lo sefialado

en la Circular 2/2009.

23.4 Otras obligaciones de comunicaciones
ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.-

(i) Notificaciones ordinarias periédicas

La Sociedad Gestora, trimestralmente, en la
Fecha de Determinacién, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para el

Periodo de Devengo de Intereses siguiente.
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Trimestralmente, en cada Fecha de Notificacion,

procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacidn:
-Los intereses y el reembolso de principal de

los Bonos de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Bonos.

~Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

~-Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizacidn
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono.

las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto a continuacidén, y seran,
asimismo, puestas en conocimiento del Agente

Financiero, de AIAF y de Iberclear, en cada Fecha

de Notificacién.

(ii) Notificaciones extraordinarias
Serdn objeto de notificacién extraordinaria:—-

- Cualquier modificacién de la presente
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Escritura. Dichas modificaciones seran comunicadas

a DBRS.

- Todo hecho relevante gque pueda producirse en
relacién con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacidén de 1los
Bonos vy, en general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo o en caso
de resolucidn de la constitucidédn del Fondo o de una
eventual decisidn de liquidacién anticipada del
Fondo y Amortizaciédn Anticipada de la Emisién de
Bonos por cualquiera de las causas previstas en la
presente Escritura y en el Folleto, siéndole
remitido, en este supuesto, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidén, el acta notarial de
extincidén del Fondo y el ©procedimiento de

liquidacién seguido a que hace referencia la

Estipulacién Decimoséptima.

23.5. Procedimiento de notificacién a los

tenedores de los Bonos




Tas notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la

Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizardn de la

forma siguiente:

(i)Notificaciones ordinarias

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, bien en el
boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusidén en Espana,
ya sea de caracter econémico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podran difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusidn
propios de los mercados financieros tales como

Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o cualquier

otro de similares caracteristicas.

(ii) Notificaciones extraordinarias
Las notificaciones extraordinarias seran
efectuadas mediante publicacién de un anuncio bien
en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,

o cualquier otro que lo sustituya o de similares
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caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espafia,
ya sea de caracter econdémico-financiero o general,
0 bien mediante el correspondiente hecho relevante
en CNMV, consideréndose esas notificaciones
realizadas en la fecha de dicha publicacién de un
anuncio, siendo aptos para las mismas cualquier dia
del calendario, bien sea Habil o inhébil (segln lo

establecido en la presente Escritura).

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacién de un anuncio
en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea
de caracter econétmico-financiero o] general
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea H&bil o inhdbil (segun lo establecido en

la presente Escritura).
(iii)Notificaciones y otras informaciones

La Sociedad Gestora podra poner a disposicién

AF5706205



de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmision de similares

caracteristicas.

VIGESIMOCUARTA- AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, en su reunién del dia 22 de septiembre de
2010, ha designado a Ernst & Young, S.L. (“Ernst &
Young”), inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el numerc S0530
y domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, s/n, y con CIF numero B-78970506, como
auditora del Fondo sin especificar el ntmerc de
periodos contables para los cuales ha sido
designada. En <caso de que exista un acuerdo
posterior de la Sociedad Gestora para la
designacién de nuevos auditores del Fondo, se
comunicaria a la CNMV, a las Agencias de
Calificacién y a los titulares de los Bonos.

Los auditores realizaran las revisiones Y
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificardn, cuando sea necesario, la

precisién y exactitud de las cuentas y verificaréan
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la precisidén de 1la informacién contenida en el

informe de gestién.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de 1la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de 1la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

VIGESIMOQUINTA .- MODIFICACIONES
La Escritura podrd ser modificada en los
términos establecidos en el articulo 7 de la Ley
19/1992. La Escritura también podra ser objeto de

subsanacién a instancia de la CNMV.

VIGESIMOSEXTA.- JURISDICCION

Cualquier disputa que pudiera surgir en
relacién con lo previsto en la presente Escritura
sera sometida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

VIGESIMOSEPTIMA.- DECLARACION FISCAL

AF5706204



La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

VIGESIMOCTAVA.- REGISTRO
El Folleto referideo a la constitucién del Fondo
ha sido objeto de registro por la CNMV el 14 de

diciembre de 2010.

La presente Escritura no sera objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

VIGESIMONOVENA.- NOTIFICACIONES
Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Oscar Espla n°®.37

03007 Alicante

Fax n®: 96 590 61 8¢

Atn.: D. Juan Luis Sabater Navarro
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TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

Orense 69

28020 Madrid

Fax n®°: 91 308 68 54

Atn.: D. Ramdén Pérez Hernandez

No obstante, también podrdn enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

TRIGESIMA.- CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidén de Datos
de Caracter Personal, Unicamente tratara los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacién y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no

pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin




distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservacidn, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacidn
contractual, tanto los datos de caracter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberan ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberan ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
las medidas de seguridad de indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su alteracién, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Socledad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgéanica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccién de Datos de Cardcter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

TRIGESIMOPRIMERA . ~-RESOLUCION
En el supuesto de que no se confirmen, en la
Fecha de Suscripcién de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacién o si ocurriera un
suceso que no hubiera podido preverse o que,

previsto, fuera inevitable en los términos del
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articulo 1.105 del Cédigo Civil, se consideraran
resueltas la constitucién del Fondo, la cesién de
los Derechos de Crédito (incluida la emisién vy
suscripcién de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca), la Emisidén de los Bonos y el resto de

contratos del Fondo.
La presente escritura ha sido redactada

conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan. Hago las reservas vy

otorgamiento.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la 1O 15/1999, de

Proteccidn de datos de Cardcter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los sefilores comparecientes

hacen constar que por la lectura que han practicado

' advertencias legales pertinentes a este



y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido del
presente instrumento publico y que prestan a éste su

libre consentimiento; y firman la escritura conmigo,

el Notario.

Y yo el Notario doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en noventa y tres folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie AD, numeros 9269733, los noventa

y uno siguientes en orden correlativo creciente, y

el del presente, yo, el Notario, DOY FE.
Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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ANEXO 1

Certificacién del Acuerdo del
Consejo de Administracidébn de
la Sociedad Gestora. '




cisire Mercartl de Wadrid, Tomo 4,280, Libro 0, Hoja M-71.C46, Seccidr £, Ir scrigeidn 5, y en el Reg sira Especial ce Scciedades Gestoras ce Fondcs de Tilukizac 40 de la GNMY con el nirero 3.

CIF: A80352750. Inscrita en el Reg

0l

’ TdA lo diigencio es. AR.32 &3242.

Titubzacién

Lo numeracién del folio que contieng

i deActivos

T,

. R

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secre@ﬁ*q gaeix_'é_'onsgj%i;ie

Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIE AD" GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la Sociedad), con CIF A-80352750 y dqnticili
Hue

de Orense, 69, i

‘Madrig, 'Cfil?i
i

o

- Que, en Madrid, a 22 de septiembre de 2010 y debidamente convoc 12:00
horas ¢! Conscjo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., en las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando presentes los siguientes
Consejeros:

CERTIFICA:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha, representada por D. Francisco Jesis Cepeda Gonzalez
- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D Raquel Martinez Cabafiero

- D. José Carlos Contreras Gomez

- Cajade Ahorros del Mediterraneo, representada per D. Juan Luis Sabater Navarro

Excusan su asistencia Caja de Ahorros Municipal de Burgos, por medio de su representante D. Vicente
Palacios Martinez, v Aldermanbury Investments Limited (J.P. Morgan), a través de su representante D.
Arturo Miranda Martin, delegando este tltimo en ¢l Presidente, quien acepto dicha delegacion.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesi6n fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario ¢! del Consejo, D, Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y ¢l Presidente declaro vélidamente
constituido el Consejo de Administracién al concurrir presentes o representados la mayoria de los seffores
Conscjeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos det Orden del Dia, aprobandose por
unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, en relacion con la constitucién del Fondo “FTPYME TDA
CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™:

“PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos denominado “FTPYME TDA CAM 5,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, o cualguier otra denominacién que determine la Sociedad
Gestora (el Fondo), conforme a lo previsto en la legislacién vigente, agrupando en el mismo Derechos de
Crédito con o sin garantia hipotecaria, cedidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo CAM (el Cedente).

El importe mdximo de los Derechos de Crédito a agrupar en el Fondo serd de hasta mil cien millones de
ewros (1.100.000.000.-€).

SEGUNDO: Realizar por cuenta del Fondo una emision de pagarés, bonos u otros valores de renta fija
por un importe nominal mdximo de hasta mil cien millones de euros (1.100.000. 000.-€).

TERCERO: Facultar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al Secretario, D.
Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, y al Director General, D. Ramon Pérez Herndndez, asi como conferir
poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a favor de D. José Luis Dubois Aznal, con
D.N.I. numero y D" Maria Nieves Lara Candel, con D.N.I. numero para gue
cualquiera de ellos indistiniamente proceda en nombre de la Sociedad, a.

i)  Otorgar con el Cedente el/los contratols o escriturals de cesion de los Derechos de Crédito a
integrar en el Fondo, en los términos y condiciones que estimen convenientes o necesarios;

TdA  Titulizacion de Activos | Orense 69, 22 Planta | 28020 Madrid | t.+34 $17020808 i f.+34 913086854 | www.tda-sgft.com
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(i)  Otorgar la escritura piiblica de constitucidn del Fondo y cuantos contratos requiera la estructura
del Fondo (contratos de dépésito, de garantias, de apertwra de cuentas corrientes, de permuta de intereses,
de préstamas, de lineds de erédito, eic.), en los términos y condiciones que consideren adecuados;

(iii)  Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los bonos o valores de renta fija a emitir
con carge al Fondo, determinando su inscripcion en anotaciones en cuenta en Iberclear y cualesquiera W a
otros organismos de compensacion 'y admisién a cotizacién en cualesquiera mercados; ’

(v} Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo;

(v)  Obtener las autorizaciones ¢ verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion con I,
constitucién del Fondo, la cesion de los Derechos de Crédito a integrar en el Fondo y las emisiones de los®,
valores a emitir por el Fondo,

i) Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los documentos que
Sean precisos o convenientes para solicitar la admision a cotizacion de los valores que se emitan;

(vii) Duranmte la vida del Fondp, modificar, en su caso,.la escritura.de constitucion del Fondo-y, los
contratos de los -que el Fando sea par'te, en los_términos y condiciones que estimen convenientes. o
necesarios;.  .ion . h e iy . . e -

(viii) En.general, realizar-cuantos. actos y. otorgar cuantos. documentos. publicos o privados estimen.
convenientes o-necesarios parq la.ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.. | . .,

Las anteriores facultades se entenderdn conferidas en los términas mds amplios, y podrdn ser ejercitadas
por los apoderados en los 1érminos y condiciones que en cada caso estimen convenientes o necesarios, con
Jacultad de sustztuczon, mu]tl—representaczon o conﬂtcto de intereses.

CUARTO Desggnar como Audxtor de Cuentas del refendo F ondp . FT PYME T DA CAM 9, F ONDO DE
T_IT_ULIZAC’IéN DE ACTIVOS” a la firma Ernst & Young, S.L. con C.LF. B-78970506, inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el manero 5-0530."

-'_"_'Que tras scr ,éprébz{dés:lbs.aéuérdos; feléciona_doé anteﬂomente, se suspcndiél éor.ﬁnoéjn&nenfoé la
sesidn, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual lefda en presencia del

CDIISC_]O €5, apxobada por. unanmudadde los asistentes. . . : R R -;_ R /
Que con postcnondad a esa sesxon no se ha adoptado nmgun otro acuerdo que modlﬁque, afecte o /; .
condu:lone los acnerdos aprobados por el Consejo de Administracién de TITULIZACION DE ACTIVOS, & =
SOCIEDAD GESTORA..DE FONDOS .DE TIT ULIZACION -8.A., contenidos en la _p‘r}esente‘% ;
Certificacién. : : U Y
A _ . L Nl
Y para .que cqnst@ a los efectos legales, expido la presente certificacién, en Madrid a 3 de noyiembre de 2010. et

EL SECRETARIO

AF5706200
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../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Tlustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas vy legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, por el
cotejo que efectdo con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocelo.
Dejo anotadd este testimonio con el numero 1.322,

en el Libro Indicador numero 6.
En Madrid, a doce de noviembre de dos mil diez.

A
+¥LEY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

A201197102
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Acuerdo del Consejo de
Administracidéon de Caja de
Ahorros del Mediterraneo.



Caja de Ahorros
del Mediterrdneo

JOSE FORNER VERDU, SECRETARIO DEL
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITE/

uanemanemaammwmmﬁg

CERTIFICO: Que en el Libro de Actas del Consejo de Alipdini Tacign de esta
Entidad, figura la celebrada con fecha veintiséis de julio de dos mi diez/ coyf asistencia
de los 20 miembros que componen el mismo, a saber: el Presidente, D. Modgsto Lrespo
Martinez; los Vicepresidentes: D. Angel Martinez Martinez, D. Benifo i
Casaban y D. Amando Sala Lloret; los Vocales: D. Aniceto Benitg N0
Bemal Roldan, D?. Pilar Céceres Gonzalez, D. Pere Joan Devesa nez./D. José
Enrique Garrigds Ibafiez, D Susana Maestre Gonzalez, D. Manuel Muelf s Yépenes, D.
Jestis Navarro Alberola, D. Juan Pacheco Carrillo, D* Rosa Ana Perén Bazan,/D. Ginés
Pérez Ripoll, D. Salvador Piles Beso6, D. Enrique Puig Mora, D. José RovirafGarcés, y
D. Martin Sevilla Jiménez. y el que suscribe, como Secretario, en la que consta, entre
otros, el siguiente acuerdo literal:

«Ofdo cuanto antecede, a propuesta del Director General de T
Riesgos y con el informe favorable del Comité de Direccién, el [Consejo do
Administracién, por unanimidad de los presentes, acuerda: ,‘

i
Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de présta}nos, otro tipo de
activos crediticios, que se hayan concedido por Caja de Ahorros del{Medlterrineo, para
financiar a todo tipo de empresas no financicras domiciliadas en Espafiaj de las cuales,
al menos, el 80% de las mismas correspondera a pequefias y medianas pmpresas, a un
Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto jfara agrupar los
citados activos en el mismo (en adelante, el “Fondo™), por Titulizacin de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Soci bdad Gestora™),
al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se reghlan los fondos
de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de [itulizacién (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998™) y de la Orden PRE/3/2007, de {10 de enero de
2007 sobre Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activgs.

EJ importe méaximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de mil millones
de euros (1.000.000.000 €). Dicho importe serd el correspondiente al principal
pendiente de los préstamos, sin incluir los intereses.

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuara de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento, en los términos del articulo 2.2b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesién de los préstamos o dercchos de crédito con garantia hipotecaria podrd
instrumentarse mediante la emision de certificados de transmision de hipoteca y/o
participaciones hipotecarias, representativos de dichos préstamos hipotecarios ©
derechos de crédito con garantfa hipotecana de la cartera de Caja de Ahorros del
Mediterraneo, para que sean Suscritos en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora y
para su agrupacion en dicho Fondo. Dichos certificados de transmision de
hipoteca/participaciones hipotecarias podran estar representados tanto por titulos
unitarios como por titulos multiples.

Mod. 9902 [I%-741
Ll oon Tmmehieg o il issert am ol oo ded Boneo
Alicgnte o lome | 358 gere=al, folia 1. bup A9,

TR
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Segundo: Se faculta a al Presidente, don Modesto Crespo Martinez, D.N.L . ,
al Director General, don Roberto Lopez Abad, D.N.L , al Director General
de Inversiones y Riesgo, don Francisco Martinez Garcfa, D.N.I y al
Director de Financiacion y Gestién de Liquidez don Juan Luis Sabater Navarro, D.N.I.

para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Caja
de Ahorros del Mediterrineo a:

- Al amparo de lo establecido en la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero de 2007,
adherirse a un Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economia

y Hacienda para determinar los créditos susceptibles de cesién a Fondos de Zco
Titulizacién de Activos que se creen para favorecer la financiacién empresarial. y ,;}c’@i’w

_ . . . ‘. o
Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesién. “E

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesidn, en los términos que se \%o.,é"‘i;_
estimen convenientes, asi como las condiciones de la emision de los certificados é@b:“'

&1

de transmisién de hipoteca/participaciones hipotecarias que no hayan sido
establecidas en el presente acuerdo.

- Firmar los certificados de transmisién de hipoteca y/o participaciones
hipotecarias que se emitan. Dicha firma podré reproducirse en los titulos por los
medios que se estimen mas adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privades
estimen comvenientes o necesarios, tanto en relacién con la emisién de los
certificados de transmisién de hipoteca/participaciones hipotecarias y la cesion
del resto de derechos de crédito, como en relacién con la constitucion del Fondo ‘,
de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito, de permuta de intereses o similares) requiera la
formalizacién de la estructura inicial del Fondo.

- En relacién con los documentos piblicos o privados y demés contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del
Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de
Titulizacién de Activos. Todo ello tanto en relacién con la funcién de 1a entidad
como cedente de los préstamos o derechos de crédito, como en su calidad de
emisor de los certificados de transmision de hipoteca y/o participaciones
hipotecarias, asi como en relacién con aquellas ofras funciones que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacion con el
Fondo de Titulizacion de Activos.

- Acordar las condiciones de administracidn, gestion y/o ejecucion de los
préstamos o de los derechos de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera
otros organismos publicos o privados los documentos que los mismos requieran
en relacién con la cesion de los activos, con la emisién de los certificados de
transmisién de hipoteca/participaciones hipotecarias y la constitucién del Fondo.

- Una vez constitunido el Fondo, sustituir los préstamos, los certificados de
transmisién de hipoteca y/o participaciones hipotecarias que se emitan por Caja
de Ahorros del Mediterréneo o los restantes activos crediticios cedidos en las
condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo,
pudiendo apoderar a la Sociedad Gestora para que, a través de cualquiera de sus
representantes legales, en nombre y representacion de Caja de Ahorros del




Caja de Ahorros
del Mediterranso
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Mediterraneo, proceda a sustituir los préstamos y/o los certifit;
transmisién de hipoteca/participaciones hipotecarias en las condicione que
establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo y en los demas términes-y
condiciones que tenga por conveniente, formalizando la correspondiente
escritura de sustitucién y otorgue cuantos documentos piblicos o privados
fueran precisos de subsanacion de errores o de modificacién o complementarios
del primero, aunque incurra en la figura de autocontratacion o de miltiple
representacion.

P

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento rtepresentativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de mil
doscientos millones de euros (1.200.000.000 €).

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados consideren neccsarios.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesién que contiene el acuerdo
certificado fue aprobada el dia veintinueve de julio de dos mil diez, por el Presidente y
¢l Secretario, en la forma prevista en el articulo 33.° de los Estatutos de la Entidad.

[gualmente CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique,
afecte o revoque el acuerdo certificado, por lo que el mismo se encuentra vigente en
todos los extremos y en sus propios términos.

£ . i
%}\‘\ Y para que conste y surta efectos oportunos, expido el presente certificado, con
. alvisto bueno del Presidente de la Entidad, D. Modesto Crespo Martinez, en Alicante, a

NTE ELS RIO

Mod. 9902 I} 75)

Inssituenas Lenadics sociol nvcrite en el ecgizk vl fanco de Exmne can ol n" 24200, on ol i Cotjer, obe Ahoniar die lan

Al

Mame 1,556 gerered, fahg 1, hojo 1 A S35, o

peign 17 € Li - 0 DU0A4342 D35 Hon Lirnanedn, A0, 33001 Alicanty,

Cemmarldl Vishonginos con ol 17, @ el she ba Reggian shu wharginn von ol v 2y cved Ruguztro Morcantit e in Premecio du
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0, FRANCISCO BENITEZ OR-
de Valencia, con

* LEGITIMACION: Y
Tiz, Notario de! Tlustre Colegio

residencia en Alicante;---==--"~
DOY FE: Que LEGITIMO las firmas gue ante-

ceden de DON MODESTO CRESPO MARTINEZ, Y
DON JOSE FORNER VERDU, Presidente Yy Secreta-
rio, respectivamente, del Consejo de Administra-
cién de la entidad CAJA DE AHORROS DEL MEDI-

TERRANEO, por serme conocidas.
NO 1382 de la Seccion Segunda de mi Libro

Indicador.-=--n==n=-===rmmTTo T

La presente certificacion esta contenida en dos
folios. Sello y rubrico el primero, Y extiendo el pre-
nte testimonio en este Gltimo=--=-=-===="="""""""""""
Alicante, a 2 de Agosto de 2.010.




ANEXO 3
Copia del Informe de
Auditoria.
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Plaza Pablo Rulz Pirasso, 1
28020 Madrid

Tel.: 302 365 456
Fax: 915 727 300
www.ey.com/fes

INFORME ESPECIAL EN RELACION CON PROCESOS DE TITULIZACION

Titulizacidn de Activos, 7 de diclembre de é_010
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. :

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 3 de
noviembre de 2010, y en el marco de lo establecido en el artfculo 5.1.¢) del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activosy las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, hemos procedido a realizar los
procedimlentos Indicados a continuacion sobre los atributos relevantes definidos por
Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. (en adelante, la
"Sociedad Gestora”) referentes a los derechos de crédito integrados en la cartera de
préstamos (en adelante, fa “cartera”) selecclonados para “FTPYME TDA CAM 9, F.T.A."(en
adelante, el “Fondo”} al 18 de noviembre de 2010 (en adelante, “fecha de referencia”).

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de
crédito gue seran adguiridos por el Fondo FTPYME TDA CAM S, F.T.A. a Caja de Ahorros del
Mediterrdneo (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”) y tenfan su origen en operaciones de
préstamo con garantfa hipotecaria y otras garant/as, realizados por la Entidad Cedente con
tercerps. A la fecha de referencla su compaosicidn era la siguiente:

Sajdo
Origen de los Derechos da Crédito Ndrnero de Préstamos (Euros)
Préstamos con garantfa hipotecaria 4.444 524.778,349,34
Préstamos con otras garantfas reales (No 209 19.343.407,92
hlpotecarias 3.876 402.582.598,01
Préstamos personales
8.529 946.704.355,27

£n el curse de nuestro trabaje hemos aplicado los procedimientos gue se indican en el:
apartado 2 del presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han deflnido en
el marce de |3 operacidn de titulizacién. Nuestro trabajo se ha realizado sigulendo l1a “Gufa
de actuacidn para la realizacidn de trabajos en relacién con procesos de titullzacién” emutlda
por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia.

Dorsicio Socdal; B, Pabin Rulz Plcatsa, L 28020 Madrid
inszrito et il Reglsiro Marcantil de Madri

‘Fara 12749, Lixo O, Folls 215, Secedn 8,

Haja M-231.23, nicripcidn 116, CAF B-TE970506

P
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Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditorfa de cuentas ni se encuentra
sometido a la Ley 19/1988, de Auditor(a de Cuentas, no expresamos una opinién de -
auditorfa en los términos previstos en la citada normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en |2 informacldn proporcionada por 1a;
Direccién de la Entldad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos
descritos en ef apartado 2 de este [nforme, sin haber reailzade otros procedimlentos sobre
los registros de la Entidad Cedente y sobre la Informacién de entidades externas facilitada

por la Entidad Cedente.

£l resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

Hemos Hlevade a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos
por {a Socledad Gestora sobre la cartera de operaciones de financlacién a titulizar medlante
la aplicacién de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para veriflcar la
informacion que mantiene una entldad en relacién con un conjunto de partidas
(“poblacién”) y permiten obtener una conclusién sobre dicha poblaclén mediante el analisis
de un nimero de partidas inferior ("muestra”} aldela poblacién total,

£1 *nivel de confianza” indica ia probabilidad de gue el nimero real de partidas con
desvlaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una :
determinada cuantfa (“nivel de precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precisin se expresan en forma de porcentaje. ‘

Ei muestreo de atributos supone Ja:
- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verlficacién (cotejo con documentacian Justificativa) de que las partidas que integran fa
muestra reiinen las caracterfsticas que se guieren comprobar en [a poblacion.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblatidn
total. i

En cualquler caso, las técnicas estad(sticas sdlo facilitan estimaciones de las desvlaciones
existentes en las poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hublesen utilizado niveles
de confianza superlores o se hublese comprobado el 100% de la potlacién, podr(an haberse
puesto de manifiesto otros aspectos que hubleran sido incluidos en el informe.,
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Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la narmativa en vigor, es
responsabilidad de la Entidad Cedente el definir 3 poblacién de activos objeto de titulizacion
y la homogeneidad de la poblacién seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados
en nuestro trabajo parten de la hipStesis de gue la poblacidn a analizar sigue una '
distribucldn de probabilidades generalmente aceptadas.

La correlacidn existente entre el nimero de desviaciones observado en ef andlisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimado considerando
el tamafio de la muestra y el nivel de confianza es e! siguiente;

% maximo de desviacion estimado; | % méximo de desviacién estimado:
nivel de confianza 99% (461 nivel de conflanza 95% (235
Ndmero de desvisclones en la opersciones con up saldo de operaclones con un saldo de
muestra 48,595,295,41 euros) 27.126.077,85 euros)
0 No mds del 1,00% No mas del 1,00%
1 No més del 1,44% No méas del 1,64%
2 No mds del 1,B2% No mds del 2,21%
3 No mds del 2,18% No mds del 2,75% :
4 No mds del 2,52% - y
5 No mds de| 3,05% -
2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de concluslones

De la cartera de derechos de crédito anterlormente citada hemos obtenido, por aplicacién
de las técnlcas estadfsticas a las que se hace referencla anterlormente, una muestra .
aleatoria de 461 operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencla (18 de
noviembre de 2010) de 48.595.295,41 euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo
los procedimlentos que se describen a contlnuacién en relacién con cada une de los
atributos relevantes que, asimismo, se Indican:

1.  Propdsito del Préstamo:

Verificar con la infarmacién interna de la Entidad Cedente y con los datos que figuran en el
documento de formallzacldn de la operacldn Cescritura plblica, poliza o contrato privada)
gue el préstamo ha sido concedido a empresas privadas no financieras o auténomes,
domiclilados en Espafia, y que en ningln caso se incluyen operaciones sindicadas, ni de
arrendamlento financiero siendo la Entidad Cedente el titular de pleno dominle de dichos
préstamos.

De acuerdo con o5 resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstames incluidos en fa cartera no retne
esta caracter/stica,

AFS706195
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2. ldentificacion del Prestatario:

verificar que el nombre o la razon soclal y el NIF o el CIF del titular que consta en la base de
datos de la Entldad Cedente coincide con el que flgura en el documento de formalizacion del
préstamo (escritura plblica, poliza o contrato privado) no siendo ningune de los titulares
empresas del grupo de la Entidad Cedente o empleados de la Entidad Cedente. ;

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine

esta caracterfstica.
3.  Acreditacion de Pymes:

Veriflcar gue como mfnimo, el 80% del nimero de préstamos y del saldo nominal pendlente
de la Cartera Previa, se han concedido a pequefias y medianas empresas, de acuerdo con 1a
definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas establecida por la Comisién
Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003 relativa al nimero de trabajadores y
al volumen de negoclo o balance general anual. Para reallzar esta verlficaclén se ha
utilizado, en el caso de pequefias y medianas empresas, 13 Informacién mas actuallzada
existente en la base de datos del Registro Mercanti o de empresas dedicadas a |a obtenclén
de este tipo de datos (Sabl, Inferma), y en el caso de las microempresas o auténomos la
informacién existente en tas bases de datos de Ja Entidad Cedente.

De la muestra seleccionada 434 préstamos (94,14%) con un saldo total de 37.841.560,50
euros gue representan un 77,87% en términos de saldo vive de la muestra seleccionada
corresponden a operaclones concedidas a pequefias y medlanas empresas, microempresas
y autdnomos. Dei conjunto de estos préstamos, 231 con un saldo vivo de 14.782.338,21
euros corresponden a auténomos, 57 con un saldo vivo de 3.925.351,92 euros
corresponden a microemprasas y 146 con un saldo vivo de 19.133,870,37 euros
corresponden a pymes,

Da acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de Jos préstamos Incluldos en la cartera no retne

esta caracteristica.
4.  Transmisidn de los Préstamos:

Verificar que Ja documentacién en la que se formalizd el préstamo (escritura plblica, péliza
o contrato privado) no incluye restricciones a la libre transmision del mismo. En ef caso de
que no fuera llbremente transmisible sin el consentimiento de! deudar, verificar que tal
consentimiento haya sido obtenido. '

De acuerdo con los resultados de nuestro frabajo, podemos afirmar con un nivel de

»

confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine
esta caracteristica. :
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5.  Fecha de Formalizacion del Préstamo:

Verificar que son coincidentes la fecha de formalizacidn del préstamo que figura enfa base
de datos de la Entidad Cedente y a que figura en el documento de formallzacion del .
préstamo (escritura publica, pdliza o contrato privado), o con una diferencia Inferior 830
dfas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% gue no mds del 1,82% de los préstamaos inciuidos en 1a cartera no redne
esta caracterfstica.

6. Fechs de Vencimiento del Préstamo;

Verificar gue son coincidentes {a fecha de vencimiento del préstamo que figura en [a base
de datos de la Entidad Cedente y la que figura en el documento de formalizacién del
préstamo (escritura plblica, pdliza o contrato privado), o en la documentacidn adicional
del mismo, en caso de haber experimentado algin reembolso anticipade con acortamiento
del plazo del préstamo o bien en case de haberse ampliado como consecuenua de una
renegaciaclén, o con una diferencla inferlor a 30 dfas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no redne
esta caracter(stica.

7.  Plazo de amortizacion inicial:

Verificar que el plazo de amortizacién inicial del préstamo desde la fecha de formalizacion
que figura en la base de datos del Cedente no es inferior a un afig, y que coincide con el
documento en gue se formaltlzd el préstamo (escritura pdblica, pdliza o contrato privado).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 2,18% de los préstamos incluldos en la cartera no redne
esta caracterfstica.

8. Tipode nterés de Referencia:

Verificar que el tipo de interés fljo o ndice de referencia, en caso de préstamos a tipo de
interds variable, para la determinacidn del tipo de interds final del préstamo que figura en la
hase de datos de la Entldad Cedente coinclde con el gue figura en el documento de
formalizacion del préstamo (escritura publica, péliza o contrato privado) o blenen la
documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificaclén de dicho
[ndice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reting
esta caracter(stica.

AFS
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9.  Diferencial del Tipa de Interés:

verificar que el diferenclal a aplicar sobre el tipo de interés de referencia del préstamo que
figura en la base de datos del Entidad Cedente coincide con el indicado en el documento de
P formallzaclén del préstamo (escritura pdblica, péliza o contrato privado), o bienenla
documentacién adicional, en caso de acuerdo entre [as partes de modiflcacion de dichd
diferencial. : :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos Incluidos en la cartera no redne
5 esta caracterfstica.

10. Tipode Interés Aplicado

verificar que el tipo de interés aplicable a |a fecha de referencia, verificado segin lo
indicado en los puntos anteriores, al que se calculan las cuotas, coincide con el obtenido de
la base de datos de |a Entidad Cedente. ’

3
De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza det 99% que no més del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera no retne
esta caracterfstica. '
11. Importe inicial def Préstamo:

8]
verificar que el Importe iniclal del préstamo que flgura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacidn del préstamo
(escritura publica, poliza o contrato privado).
De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

o conflanza del 99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine

esta caracterfstica.
12. Saldo actual del Préstamo:

Verlficar que el saldo actual del préstamo a la fecha de referencia coincide con la
informacién que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y se corresponde con el
2 que resulta de estimar dicho saldo en funci6n de la cuota de amortizacién del préstamo a ta
fecha de referencia, del tipo de interés vigente del préstamo a la fecha de referencia y de la
facha de vencimiento de préstamo, en funcidn de las condiciones establecidasenel
documento de formallzacién (escritura piblica, péliza o contrato privado), o en el
documento adicional, en caso de acuerdo entre Ias partes de mod|ficacién de la operacién.

o De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 99% que no més del 1,00% de los préstamas Inclufdos en la cartera no redne
gsta caracterfstica. .
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13. Retrasos en el Pago:

verificar con (os datos que constan en la base de datos de la Entidad Cedente, que, efisy
caso, las operaciones de financlacién a la fecha de referencla no tienen retrasos en los
pagos por un plazo superior a 30 dfas. :

De acuerde con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de los préstamos inciuidos en la cartera no retine

esta caracter(stica.
14, Situacidn Concursal:

Verificar que con la informacidn que dispone la Entidad Cedente en sus bases de datos y
documentacién interna, el deudor al gue se le ha otorgado el préstamo no se encuentra en
sltuacién concursal alguna a la fecha de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 99% que no mds del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reline

esta caracterfstica,
15. Garantfas Adicionales:

Verificar que las garantfas que figuran en el documento de formalizac!on del préstamo
(escritura piblica, pdliza o contrato privado) colnciden con las gue figuran en la base de
datos de |2 Entidad Cedente y presentan el siguiente tipo de garantfa:

AF5706193

Salda
Tipo de garantfa Ndmero de Préstamos (Euros)
Hipotecaria 235 27.126.077,85
Real (No hipotecaria} 14 1.102,919,57
Personal de terceros _ &z m
461 48.595,295,4],

De acuerdo con fos resuliados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos Incluidos en la cartera no redne

esta caracterfstica.
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De la muestra seleccionada 235 préstamos (50,98%) , con un saldo total de 27.126.077,85
euros que representan un 55,82% en términos de saldo vivo de la muestra selecclonada
corresponden a operaciones de préstamo con garantia hipotecaria. Para estos préstamos

hemos verificado que:

16. Direccidn de la garantia del préstamo:

verificar para cada préstamo hipotecario que el numera de finca registral o direcctdn dela
propiedad hipotecada que figura en Ia base de datps del Cedente coincide con el que figura
en la Escritura Pdblica en la que se formalizé el préstamo y en el correspondlente
certificado de tasacién, estando situada dicha finca en territorio espafiol,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 1,64% de los préstamos Incluldos en 1a cartera no redne

gsta caracterfstica.
17. Valor de tasacion de la garantfa del préstamo:

Verificar para cada préstamo hipotecario que el valor de tasacion de la propledad
hipotecada que flgura enla base de datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que
aparece en el certificado de tasaclén, emitido por un tasador, inscrito en el Registro Oficial
del Banco de Espafia, bajo su responsabllidad, que nos ha facilitado la Entidad Cedente. En
concreto, para las viviendas que por el régimen de proteccion publica que fes sea de -
aplicaclén, cuenten con un valor méximo de venta, el valor de tasaclién que se ha tenido en
conslderacion ha sido el valor maximo de venta. .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemes afirmar con un nivel de
conflanza del 95% que no mas del 2,21% de los préstamos incluidos en la cartera no retne

esta caracter(stica.

18. Formalizacién en inscripcion dela operaclén de financiacion garantizada median fe
hipoteca: .

verificar para cada préstamo hipotecarlo que la hipoteca gue garantiza el préstamo se ha
formalizado en Escritura Pablica, estando la misma inscrita en Jos Registros de |a Propiedad
sabre el pleno dominio de la propiedad hipotecada, con rango de primera, segunda o
posterior hipoteca.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 95% que no més del 2,21% de los préstamos inciuidos en la cartera no retine

esta caracter(stica.
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19. Relacién saldo actual valor de tasacion;

Verificar gue el ratio saldo actual valor de tasacidn de cada préstamo hipotecario es el que
resulta de dividir el saldo actual (capital pendiente) de cada uno de los préstamos

D hipotecarios, sobre & valor de tasacién del inmueble hipotecado recogido en el certificado
de tasacion slendo inferior a 200%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% gue no mds del 2,21% de los préstamos incluldos en la cartera no rédne
esta caracter(stica. -

20. Bien Inmueble terminado:

Verificar a partir de la informacién gue consta en el certificado de tasacion o, en su caso, en
el certificado final de obra y/o en la escritura pibiica de formallzacién de la operacidn que
todos los bienes inmuebles hipotecados se encuentran terminados.

3 De acuerdo con los resultados de nuestro frabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 95% que no més del 2,21% de |os préstamos incluldas en la cartera no redne

esta caracterfstica.

% ¥

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revision de los atributos
relevantes mencionados anteriormente y con el alcance asimlsmo mencionado, sin que haya
formado parte del mismo la revisidn o ejecucién de procedimlentos adicionales sobre otra
informacion que pueda estar contenida en el folleto Informative sobre la constitucion del

Fondo de Titulizaclén de Activos.

Nuestro informe se ha preparado con 1a finalidad de cumplir con [o establecido en el articulo
5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el gue se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titullzacién, en ef marco de
la operacian de titulizacidn anterlormente indlcada, v, por tanto, no deberd ser utilizado
para ningdn otro fin, nl ser publicado en otro folleto 0 documento de naturaleza similar.

2 Atentamente,

Francisco J, Fuentes Garcla
J Soclo
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Madrld, 14/12/2010

Muy Sefior nuasrro,

Le nentificamos que una vez examinad la documentaciSn remitida sobre constkuckin de fordos de Yulizaclon
de actives con amisidn de valones: '

Fondo: FYRYME TDA CAM 9, F.T.A.
Emistdn: Bonws da titulizacién por imperte de 520.000.000 euros
Socledad Gestore; Titulizackén de Aetivas, S.GFT,

con fecha 14/12/2010 el Vicepresidente de esta Comiskin Nacional del Mercade de Vilores ha adoptado el
sigulente acuerdo:

- Exgrningda la documentacion corespondienite @ ia constiticion del Fordo de Titulzocikn de Acrives can emisian de
valores de renta ffa remitida por fa entidad Titulizacidn db Actives, 5.G.F. T..5.A,, y de canformidad con lo previsto en
los artfcules 18, 25, 27y 92 de o Ley 2471988 del Marcodlo di Valores, 2, Sy 6 tel Real Decreto D26/1998, de 14 de Mayq, 5
e f Ley 1971992, de 7 de julia, y dernds nermas de eplicacion, & Vicepresidente de fa Comision Naclonal del Mercodp da
Valores, en virtud de la delegacidn que le ha sido conlerida por acuierdo del Conisejo dé tste Cornision de fecha
8/0772010, ACUERDA: . :

inscribic en los Registros Oficiales conternpiados en e articvio 92 de lo Ley 2471988 del Mercado de Valores ef informe de

los audhitores, fos dexcumentas acreditatives y ef falleto informath comespendientes a fa constirucion del Fono de
Thulfzacion de Aetivos dencminade FTPYMETDA CAM 9, ETA con emision de bonos de titulizacién y promovido

poria entidod Gestora.”

La Agencla Nacional de Codificacion ha asignade a la ervisidn de rofarentcla los sigulentes ciddigos 1IN como
tAdigos Unkcos de dmbha Imemacional,

Serls Codigo ISIN
SERIE A1 ES0339754006
SERIE AZ(G) _ES0335754014
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£l Real Decreto 1732/98 determina |a ehligatorledad del abona de 12 vasa (Tarfa 1) cuya liquidacion, por un
impone de Importe 41,636,35 52 adjuntaré. :

Atentamente,

815854108 HDOS. SECUNDARIOS
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Copia del Aval del Estado.
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2 DE ECONOMIA Y HACIENDA

Orden FTPYME 5/2010

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA FOR LA QUE SE OTORGA
AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO
FTPYME TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN IMFORTE
NOMINAL TOTAL DE 416.000,000 EUROS

De conformidad con o dispuesto en el articulo 113 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, en relacion al apartado uno, dei articulo 57, de la Ley 26/2009, de 23
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010, modificado por &l
Real Decreto-ley 6/2010, de 9 de abril, de medidas para el impulso de la recuperacion
econdmica y el empleo, que fija en 3.000 millones de euros la cuantia méxima de los avales
qde podra otorgar el Estado durante el jercicio de 2010 con ¢l objeto de garantizar valores
de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacion de Activos vy con el apartado 5 del arficulo 3
de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los Convenios de Promocion de Fondos de
Titulizacion de Activos para favorecer Ia financlacion empresanal, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1.830 del Codigo Civil, las obligaciones econémicas exigibles al Fondo FTPYME
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACIGN DE ACTIVOS (el "Fonde"), gestionade por
Titulizacion de Actives, $.G.F.T.. S.A. (Ia "Sociedad Gestora”), derivadas de Ia emislén y
suscripeion de los Bonos de la Serie A2(G) ("Serie Avalada' v “Serie Garantizada") por un
importe nominal de 416.000.000.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a
los valores de renta fija (Jos "Bonos”) d¢ la Serie Avalada que se recoge a continuacién,
quedando expresamente excluidos Jos eventuales conceptos de gasto no detallades de forma

exprasa en esta Orden,

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan serdn las siguientes.

PASEQ DEL PRADC, 8
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SECREYTARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POLICA ANANCIERA

Serie A2(G):

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija.

b) EMISOR: FTPYME TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

¢) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 4.160 Bonos de ja Serie A2(G), con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe nominal total de 416.000.000 euros.

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTQ DE LOS VALORES: Segun condiciones de
emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la Escritura de Constitugion del Fando.

e) INTERESES: Segun condiciones de emisidn reflejadas en el Folleto y estipuladas en Ja
Escritura de Constitucion del Fondo,

TERCEROQ.- VENCIMIENTO DEL AVAI

El presente Aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econémicas derivadas para el Fondo de la emisién y
suscripcion de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada. En todo caso, dicho aval dejara
de surtir efectos y su ejecucion no podra ser exigida a partir de la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo, que es la fecha de amortizacion definitiva delos Bonos, es decir, ¢! 25 de mayo de
2058 o, si este dia nc fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

Cualguier modificacién del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a !a Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad del Aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expraso previo a dicha alteracién por parte de la Direceién General del Tesoro
y Palitica Financlera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La efectividad del Aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a: (i) que se
otorgue Ja Escritura de Constitucidn del Fondo durante el afic 2010, (i) que se registre el

Pogingi 2 de 6 PASEQ DEL PRADO, &
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Falleto del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de Valores, (iil) 1a confirmacion como
finales por las Agencias de Calificacion, antes de la Fecha de Suscripcion, de las
calficaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las Series de Bonos, {Iv) que
no se produzea la resolucion del Contrato de Direccion y Suscripcién de la Emisidn de
Bonos, (v) que se pague a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la comision
prevista en &) Apartado Séptimo de |a presente Orden y (vi) la remisién de la documentacion
mencionada en el tercer pamafo del Apartado Octavo de la presents Orden a la Direccidn
Gensral del Tesoro y Politica Financiera,

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

E| presente Aval podra ser objeto de gjecucién parcial, sin limite en cuanto al nimero de

gjecuciones.

El Aval se ejecutard en caso de que ioa Recursos Disponibles del Fondo, una vez salisfechas
las cantidades por los conceptos inmediatamente anteriores én el Orden de Prefacion de
Pagos 0 en e Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, no fueran suficientes para
atender el pago de intereses o principal de los Bonos de la Serie Avalada, y ello en las
Fechas de Pago correspondientes, de acuerdo con el Orden de‘ Prelacién de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion.

Cada ejecucion def Aval del Estado se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de 1a
Sociedad Gestora a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el que declare la
concurrencia de la situacion de insuficiencia de Recursos Disponibles del Fondo conforme a
io previsto en el parrafo anterior, indicando los importes reclamados, en su caso, por cada uno

de tales conceptos.

SEXTO,- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente Aval,
sera realizado, previa comprobacion, por la Direcclon General del Tesoro y Politica Financiera
en gl plazo maximo de noventa (80) dias contados desde el dia siguiente a la fecha de
recepcién del requerimiento escrito de la Saciedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta

de Tesoreria,

Pagino 3 de 4 BASEQ DEL PRADO, &
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No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podrd arbitrar
mecanismos para abonar a los titulares de los Bonos de la Serie Avalada |a totalidad o parte
del importe de la obligacién de pago asumida por el presente Aval en su misma fecha de
vencimiento, correspondiendo al propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de

dicho mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

L& prestacion y el otergamiento del presente Aval del Estade devengaran una comision (nica
de 1.248.000 euros, comespordiente al resultado de aplicar el 0,30% al valor nominal de los
valores de renta fija avalados.

Seguin la previsto en el apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 da enero,
sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacidn de Activos para favorecer la
financiacién empresarial, la comision se’ liquidard por la Direccion General del Tesoro y
Politica Financlera una vez constituido el Fondo, y deber satisfacerse en el plazo de 15 dias
contados a partir del siguiente al de la notificacion de su liquidacion a la Sociedad Gestora del
Fondo de Titulizacion de Activos, quedando condicionada la efectividad del aval a su pago.

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Socledad Gestora debera comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de |a Serie Avalada, el saldo vive de la
Serie Avalada y al final de cada elercicio, ademas del citado saldo vivo, una estimacion de
fa carga financiera de la Serie Avalada para &l ejercicio siguiente,

La Sociedad Gestora debera remitir después de cada Fecha de Pago la informacion
prevista en la Resolucion de 23 de junio de 2005, de la Direccidon General del Tesoro y
Politica Financiera, en |as condiciones y con el contenide previsto en la misma.

La Sociedad Gestora deberd igualmente rernitir a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) un ejemplar del Folieto registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, (i) una copia autorizada de la Escritura de Constitucion del Fonda, (iii) una
certificacion del Cedente, manifestando que los Derechos de Crédito rednen las
condiciones del convenio marco de colaboracion anexo a l[a ORDEN PRE/3/2007, de 10 de
énero, sobre los Convenios de Promocidén de Fondos de Titulizacion de Activos para
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favorecer la financiacién empresarial, y que, (a) al menos el 80% del saldo de los Derechos
de Crédito cedidos al Fonde, corresponden a pequefias y medianas empresas de acuerdo
con la definicién de la Comigion Europea (Recomendacion de 6 de mayo de 2003) y (b)
que acuerdo con el nivel de division de la Clasificacion Nacional de Actividades
Econdmicas de 2009 (CNAE), el Fendo no agrupa Derechos de Credito concedidos a
empresas no financieras espafiolas que pertenezcan a un mismo sector i la suma de sus
respectives saldos nominal pendiente supera el 25% del activo cedido al Fondo, (iv) una
copia de la carta de las Agencias de Calificacion reconocidas por ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) por las que comunigquen las calificaciones definitivas
otorgadas a cada una de las Series de Bonos, (v) una comunicacion indicando el nimero
de identificacion fiscal asignade al Fondo, y (vi) una copia autorizada del acta notarial del
desembolso de la suscripcion de los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora.

NOVENO.- SUBROGACION

l.as cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituiran en una
obligacién del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo al
Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de Intereses como para el reembolso del
principal de fos Bonos de la Serie Avalada, se realizara en cada una de las siguientes Fechas
de Pago, hasta su reembolso total, y se hara con cargo a los Recursos Disponibles, ocupando
Jos mismos érdenes que tuvieran ef pago de los intereses devengadoes y la amortizacion del
principal de los Bonos de la Serie Avalada conforme al Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo y al Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion,

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademds de reintegrar &l importe dispuesta con ¢argo al Aval del Estado, deba solicitar un
nuevo imparte para pegar intereses y/o principal de los Bonos de la Serie Avalada, en su
caso, $e calculard y aplicard el importe nefo que deba solicitarse o, en su caso,
reintegrarse al E£stado.

La Direccion General del Tesecro y Palitica Financiera comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora a los efectes de nofificar la garantia estatal sin peruicio de lo dispuesto en
8l apartado cuarto de esta Orden.
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Asimismo, entregara y recibird en representacion del avalista las comunicaciones y

declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su

aclaracion y efectuars todos los actos necesarios para la gjecucién del Aval,

Lo que comunico a V..,

Paging & de 6

.

madia, | 9 DIC 2010

LA VICEPRESIDENTA SEGUNDA DEL GOBIERNO

Y MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA,

P.D. (ORDEN PRE/f3/2007, de 10 de enero, sobre los
Convenios de Promocidn de Fondos de Titulizacién de
Activos para favorecer la financiacion empresarial, BOE de
12 de enero de 2007)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,

OoAe

Soledad Nifiez Rames

PASEQ DEL PRADD, 4
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DEFINICIONES

“Aval”o “Aval del Estado”, significa el aval concedido por el Estado Espariol en vnrtud de
lo dispuesto en la Orden de 10 de enero de 2007, El Aval garantizard el pago de prmcxpal e
intereses de los Bonos de la Serie A2(G).

“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracion de los Prestamos
CAM actuard como administrador de los Préstamos, sin perjuicio de su posible sustltucxon
seglin lo establecido en el apartade 7.4 de 1a Escritura.

“Agencias de Calificacién™, significa Moody’s y DBRS,

“Agente Financiero”, significa la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestara los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, deposito de
los Certificados de Transmision de Hipoteca y agencia de pagos en la Emision de los Bonos.

“Avance Técnico”, significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a
lo previsto en el apartado 7.5 de la Escritura, que debe ser entregado por el Ccdcnte
respecto a los Préstamos que administra, en una determinada Fecha de Célculo.

“AJAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.
“Banesto”, significa “BANCO ESPANOL DE CREDITOQ, S.A.”
“CAM?, significa “CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ”

“Bomos”, significan los Bonos de la Serie Al y los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con
cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de CIENTO CUATRO MILLONES DE EUROS (104.000.000 €),
integrada por MIL CUARENTA (1.040) Benos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario. )

“Bonos de la Serie A2(G)”, significan los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de CUATROCIENTOS DIECISEIS MILLONES DE
EUROS (416.000.000 €), integrada por CUATRO MIL CIENTOQ SESENTA (4.160) Bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“CNMV?™, significa “Comisién Nacional del Mercado de Valores”.

“Contrato de Apertura de la Cuenta de Reinversion”, significa el contrato de apertura de
la Cuentz de Reinversién que se celebrard cntre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y Banesto,

Asimismo, también significard el contrato de apertura de la Cuenta de Reinversidn que se
celebrara entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM, en el
supuesto de que se dieran las condiciones de calificacién establecidas en ¢l apartado
3.4.4.1.b) del Modulo Adicional, y a través de la cual se realizarian en cada Fecha de Cobro
todos los ingresos que el Fondo debiera recibir del Cedente.

Anexo Definigionss (3}

AF5706186




DEFINICIONES

“Contrato de Direccién y Suscripeion de la Emisién de Bonos”, significa el contratc;_ de
direcci6én y suscripeion de la Emision de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora; en
nombre y representacion del Fondo, CAMy J.P. Morgan. :
«Contrato de Préstamo B, significa el contrato que regula el Préstamo B, celebrado entre
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM. :

“Contrato de Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva”, significa el contrato hue
regula el Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva, celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM.

“Contrato de Préstamo Subordinade”, significa el contrato que regula el Préstamo
Subordinado, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
CAM.

“Contrato de Servicios Financieros”, significa ¢l Contrato de Servicios Financicros
suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Apente Financiero
regulando la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos del Fondo. :

«Cuenta de Reinversion”, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en Banesto, a
través de la cual se realizaran en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe
recibir del Cedente. :

Asimismo, significara la cuenta abierta a nombre del Fondo en CAM, a través de la cual se
realizarian en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir del
Cedente, en el supuesto de que se dieran las condiciones de calificacion establecidas en el
apartado 3.4.4.1.b) del M6dulo Adicional.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en el Agente
Financiero a nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en ¢l Contrato de Servicios
Financieros, a través de Ja cual se realizan todos los pagos del Fondo. :

“Cuentas del Fondo™, significa la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de Reinversion.
“DBRS”, significa “DBRS RATINGS LIMITED".

“Derechos de Crédito”, significa los derechos de crédito a agrupar en el activo del Fondo
derivados de los Préstamos concedidos por CAM a los Deudores. :

“Derechos de Crédito Fallides”, significa los Derechos de Crédito que se hayan
encontrado en cualquier momento (i) en impago por un periodo igual o mayor a doce €12)
meses de débitos vencidos (para ¢l célculo del impago se consideraran periodos enteros, es
decir, un mes de impago corresponde con el retraso de los débitos vencidos de hasta treinta
(30) dias, y asi correlativamente para los meses sucesivos), (ii) en ejecucion, en su caso, de
la garantia de los mismos, o (iii) que hayan sido declarados o clasificados como fallidos por
el Administrador y comunicado a la Sociedad Gestora.

“Derechos de Crédito No Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha no
se encuentren considerados como Derechos de Crédito Fallidos.

“Deudores”, significara los titulares de los Préstamos transferidos al Fondo.




07/2010

PAPLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NMOTARIALLS

AF5706185

DEFINICIONES

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en Madrid capital o inhabil de! calendario
TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System). :

“Documento de Registro™ significara ¢l documento de registro de valores de titulizagion
que formard parte del Folleto y que estar elaborado conforme al anexo V11 del Reglamento
809/2004. :

“Emisién” significa la emisién de Bonos,
“Emisor” significa el Fondo.
"Entidades Directoras", significa CAM y J.P, Morgan

“Entidad Prestamista”, significa CAM o la entidad a la que CAM ceda su posicion en el
Préstamo B.

“Entidad Suscriptora®, significa CAM.
“Ernst & Young”, significa “Emst & Young S.L.”

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura piblica de constitucién del Fondo,
cesion de los Derechos de Crédito y Emisién de Bonos. :

“Euwribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depdsitos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por bancos, entre
los mas activos dc la zona Euro, El tipo es cotizado en base al cémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET), expresado con tres cifras decimales. ’

“Fecha de Cobro”, seran cada dos (2) Dias Habiles. En cada una de estas fechas se
realizaran las transferencias del Cedente, como administrador de los Préstamos, a la Cuenta
de Reinversidn,

“Fecha de Calculo” significard la fecha en que Ja Sociedad Gestora caloulara la cantidad que
el Cedente le tendria que haber entregado por las cantidades recibidas de los Derechos de
Crédito durante ¢l Periodo de Célculo anterior y €l Avance Técnico o en caso de no ser éste
Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior, La primera Fecha de Calculo sera el 20 de
enero de 2011. :

“Fecha de Constituciéon”, significa la fecha de constitucién del Fondo, es decir el 15 de
diciembre de 2010, :

“Fecha de Desembolso”, significa el 20 de diciembre de 2010, dia en que se dcbera
desembolsar el importe efectivo por la suscripcién de los Bonos y el Préstamo B y abonarse
el valor nominal de los Derechos de Crédito agrupados en ¢l Fondo.

“Fecha de Determinacién”, sera el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Facha de Pago, y
significa la fecha ¢n la que la Sociedad Gestora determinara el Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses
siguiente. .




DEFINICIONES

“Fecha de Notificacién”, significard la fecha en la que se notificarén los importes a pagar
en concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos, es decir, el segundo Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago o, en caso de que éste no fuera un Dia Habil, el anterior
Dia Habil. '
“Fecha de Pago”, significa los dias 25 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio o,
en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La
primera Fecha de Pago tendra lugar el 25 de febrero de2011.

“Fecha de Suscripcién”, significa el 16 de diciembre de 2010, fecha en la que la Entidad
Susctiptora suscribira el 100% de la Emision de Bonos.

“Folleto”, significa, conjuntamente, el Documento de Registro, Nota de Valores y Médulo
Adicional a la Nota de Valores. :

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”, significa la fecha de amortizacién deﬁnitivgi de
los Bonos, es decir, ¢l 25 de mayo de 2058 o, si este dia no fucra Dia Habil, el siguiente Dia
Habil.

“Fondo”, significa “FTPYME TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS™. |

“Fondo de Reserva®, significara ¢l fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso
con cargo al importe del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva, conforme a lo
establecido en la Estipulacién Duodécima de la Escritura. '

«Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. :

“Informe de Amditoria”, significa el informe de auditoria realizado por Ernst & Young
para la Sociedad Gestora sobre los Préstamos que se agruparan en el Fondo, con el objeto de
dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto 926/1998. :

“[VA?”, significa ¢l Impuesto sobre el Valor Aftadido.

«J.P. MORGAN?”, significa “J.P. MORGAN SECURITIES LTD.”

“Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil. :
“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccion actual. .

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que sc adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/19927, significa Ja Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

“Moody’s” significa “Moody’s Investors Service Espafia, S.A.”
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DEFINICIONES

“Orden de 10 de enero de 2007, significa la Orden PRE/3/2007, de 10 de encro de 2007
sobre los Convenios de Promocidn de Fondos de Titulizacidn de Activos.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en el que se aplicardn los Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencién del mismo descrito
en el apartado 17.1 de la Escritura.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden en ¢l que se aplicaran
los Recursos Disponibles del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la
liquidacion del Fondo descrito en e} apartado 17.3 de la Escritura,

“Periodo de Calculo™, significard un periodo que coincide con el mes natul_ral.
Excepcionalmente ¢l primer Periodo de Calculo sera el comprendido entre la Fecha de
Constitucién y el Gltimo dia del mes de diciembre de 2010,

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada
dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la
Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de
Desembolso, incluida, y finalizard en la primera Fecha de Pago, excluida.

“Préstamos”, significa los préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito
agrupados en el activo del Fondo y, conjuntamente, los Préstamos Hipotecarios y los
Préstamos No Hipotecarios,

“Préstamos Hipotecarios”, significa los Derechos de Crédito derivados de prestamos
hipotecarios.

“Préstamos No Hipotecarios”, significa los Derechos de Crédito derivados de prestamos
no hipotecarios.

“Préstamo B”, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en ¢l Contrato de Préstamo B.

“Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva”, significa el préstamo otorgado por
CAM 1] Fondo, de acuerdo con lo previsto en ¢l Contrato de Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva.

“Préstamo Subordinade™, significa ¢] préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo
con Jo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado. .

“Rating de DBRS”, significa el rating publico asignado por DBRS o en caso de no existir la
valoracion interna realizada por DBRS.

“Real Decreto 116/1992”, significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y hqmdacnon
de operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, de] Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

AF5706184




DEFINICIONES

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el qué se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion. !

“Recursos Disponibles”, significan en cada Fecha de Pago la suma de (1) cualquier cantidad
que, en concepto de intereses ordinarios o de demora y reembolso de principal, corresponda
a los Préstamos agrupados en el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago y, excepcionalmente en la primera Fecha de
Pago, correspondientes a los dos (2) Periodos de Caleulo inmediatamente anteriores a-esa
Fecha de Pago); (ii) el Avance Técnico; (iii) las cantidades que compongan ¢n cada
momento el Fondo de Reserva (en la fecha en la que el Nivel Requerido del Fondo d¢
Reserva sea igual a cero (0) se considerard Recurso Disponible el importe completo ;del
Fondo de Reserva); (iv) los rendimientos producidos por dichos importes en la Cuenta de
Reinversién; (v) en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos agrupados en ¢l mismo (correspondientes a los tres (3)
meses naturales inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago y, excepcionalmente en la
Primera Fecha de Pago, correspondientes a los dos (2) Periodos de Caleulo inmediatamente
anteriores a esa Fecha de Pago) y (vi) el importe del Préstamo Subordinado que no hubiera
sido utilizado hasta la primera Fecha de Pago. .

“Reglamento 809/2004” significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de
abril de 2004, -

«Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento a la Fecha de Constituci6n del Fondo, de los Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significa la suma del principal
pendiente de vencimiento més el principal vencido y no pagado a una fecha de todos:los
Bonos que integran cada una de las Series. :

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito”, significa la suma del
principal pendiente de vencimiento més el principal vencido y no pagado a una fecha de
todas los Derechos de Crédito.

“Salde Nominal Pendiente de Cobro Acumulade de los Derechos de Crédito Fallides”,
significara el saldo nominal pendiente de cobro de los Derechos de Crédito Fallidos
acumulado desde la Fecha de Constitucién del Fondo, sin deduccién de las posibles
recuperaciones de esos Derechos de Crédito Fallidos. :

«galdo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del principal
no vencido de los Bonos de cada una de las Series. ;

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito”, significa el
importe de principal no vencido de los Derechos de Crédito.

“Serie A17, significa los Bonos de la Seric A1 emitidos con cargo al Fondo.
“Serie A2(G)”, significa los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo.
“Sociedad Gestora”, significa TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T, S.A.
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DEFINICIONES

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y
con pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periods de
Devengo de Intereses que serd el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia y
(i) un margen para cada una de las Series segin el detalle del apartado 15.1.2 dé la
Escritura. :

“Tipo de Interés de Referencia”, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos,
conforme se establece en el apartado 15.1.3 de la Escritura, :

“Titulo Miltiple”, significa el titulo multiple representativo de los Certificados.
p p
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ool ool 3OVANY Hoolecena VG 1 24 Ta8 12 e 1
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hangusl hangusl AN Hoolscwa HEA nmw ™ " 38006 3
hangusl hangusl GO0 Hiookeowrs 1 7 n 0528 3
hangusl angusl 041072018 Hipolecars  BARCELONA 3
arnual Sesusl  IUGKIZ! Hioolecats oA 4
angusl angusl W04 Hipotacaria  WONTCADA | REIXAG 1 v
hangusl angusl IVIO2048 Hoolecens ONA 1 3
angusl ool 140272017 Hpoecars 1 3
Manausd Manaus 280872031 Hpowcars SANT 808 DE LL OBREGA Al 2
[resse angual 311072004 Hipoecars DE 1 4
angusl ool 30N 1/X020 Hpoacars HOSPITALEY LLOREQAT T Ll
ool Marsusl NOTR0W Hoolecena CHINCHILLA 1 2
angusl angusl 072018 Hoolecws  CHINCHILLA DEL MONTE 1 2
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- L Ugevel | sl | JIN2ICX Hoolsoad SITOES | . | > 4. “ s
angusl ormust 30082008 Hoclecers )
angusl ool OON200 Hpoacars ST0E8 i 3
angusl Marsusl OTRANE Hindeceds MAT Al 1
v ormus 1601272034 Hoolecars LA BISBAL D EMPORDA Al 2
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Sorunt Vangual  1ANZ/7034 Hoaecess LABISBAL DE ' 3
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208 Cain da Ahorcs del Weterines  DLO2G003

208 Caln G Ahcvs G Medsemines  100V2000 16028203 2000 EURIBOR A 12 4§
207 Cain da Arorros Gl Wacteminas  G1AOA004 1723 EURIBOA HPOT.
200 Cais de Ahoos Gel MecRenines  11A0B2008 1,965 EURBOR HIPQT,
208 Cala e Ahoos cel Medberines  18GVI007 1250 EURIBOR HIPOT.
210 Caia de Ahcos Gl Weatemines 161212008 1976 EURIBOR HIPQY,
11 Cain e Anomce Gel Mediendneo 124030007 1873 EURIBOR HIPOT,
297 Cala da Ahcnvs cel Medserines 16120008 73200000 1576 EURIBOR HIPOT.
231 Cain de Ahocs Gel Usdsamines 21120007 2243 EURIBOA HIPOT,

214 Cala de Ao Gel Medsemines 20012004 1090 EURIBOR HIPOT.

700 Cain gn Aomce def Maddamines  VWD1/2010
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Uensual R
Moreust Meraval Hiolacera  ZARAGOZA
Moreust Meeusl 3102046 Hooisouts  ZARAGOZA
[P Nennt Hoclaoaris  MALAGA
Maraval M 100010 Hookcals PONTEVE
] Eensuct Hoolecaria  WRANDA DE EBRO
Menmuat Mewcsl 170172026 Hodeads ASPE
[rove) Mersval  DM200! Hoecaia MOVELOA
Moreust Mersuel  DBOAZ02B Heolsoats ASPR
Merust Mereusl  ZMDA200 Hoolscats  ASPE
o] Meroust  OI203) Hootecar ABPH
Moreust Meaosl 2004 Hoclecwia  ASPE
horaunt Merauat 17, Moowcata  AVKES
[t Meaowl 22002041 Moaeds BURGOS
[ [ Meclscwta  OVIEDO
Monsusl o) Hoowoats  AVLA
[resen Mereusl  2W172044 Hoolscets MARBELLA
[ Morsunt Moauceda  BALAMANGA
Moreust Mersusi  JVGM201D Mooleosts BAN GEBASTAN REVES
e Mereusl  YSOG2NI Hoowcats  TERUEL
[ros) Mewowl  DUOMIS Moaseds BURGOS
Moroust ereuml 17X Hoseosis MADRID
Wersual Mersusl  30XG2022 Hoocsds BADAJGY
jrovewn Merwusl 08067273 Hootecers  SEOOVIA
jrswn Mewow 3082003 OROPEAA DEL MAR
Mot erecml  JLOBZ047 Hoolecwia
jrswn Mewuwl  JOMI04 Hoolscats
[rivene] eruml  UOM00 Moolecers  ALTEA
Morsunt Meuwl  310M2044 Hoolecwis  ZARAGOZA
[roes] Merwusl  J00MZ01S Moauceds AVILA
= borsunt o) Hootecerts  CORIA
[rocs Mewosl MO0 Modmeds MURGA
Mernant Mereusl 314172040 Hoalsceta DE ARDOZ
[roseoen Meauwl 474272024 Hpotacats  MADRID
Morsunt Morsunt 02010 Mpotacats  GUADALAJRA
Morsunt Merausi  78M104029 Mookceds MADAD
Moraval Merscal  30M120W leoumars MADRD
Mot Meusl 00772026 Moceows ALCALA OF HEWARES
[rossee] Meausl 26062021 Hoalecsda JAVEA
Morsunt Mereusl  DAA2008 Hoolecwia
Mot Merwual  IVOTO0N Mooecara  MORA DE RUBIELOB
Morauat Merwual 317127037 Hooleceria
Meneor Mot 30UA7) Hoclecerl
Moraast Marwusl 300 L2020 Moolacadn  ALTEA
Bensuct Meausl 310103 Hoclecws  VITORIA
jrssn Mewost 12002048 Hoolears YEQLA
Mernant Meaual 310124 Hoceoats  ZAMORA
[T Mereual 28042019 Hoolecwa  DON BEMTO
Merouat Meveusl 120072023 Hodlecera
Mot Merwusl 20020017 Hoolecaria NOGALE®
[roveom Merwusl  GRORZ02S Moolscads BANTANDER
Moraust Moraust 3108002} Hoolecwrs  LOGRONO
[ Morsum 311272038 Hooleowia  LOGRORO
Mot Meauwl 1002024 Hooleca  LOGRONOD
Mot Mewosl 30112022 Modlecrs  CACERES
Mot Meroust  M11/204 Hoolacers  CACES
resm Mereusl W70 Moceowa SEVILLA
jrsw Merwusl  0BOBG20 Mooeds VITORIA
447 Cams ce Arorros el Madsamines 270 ELRIBOR HIPOT. [rimene Mereus  JUGV20I Mocecwis VALOEMORO
442 Cain e Ahcrea del Medsarireo 272 EURBOR HPOY, Timewrs  Timewsl  QONI0WA Modlecaria LEGANES
444 Cain de Anoos ool iadiamines Noraual Meaowl QL2 Hootcers
445 Cain 0o Ahos el Medaen oraut Menwwl  1B0M2123 Hoolecw
448 Cain 0s Anormos del edkaniteg Moreust Merwusl 2470223 Moouceds SEVILLA LA MUEVA
447 Caln ca Ancavos oo [rossee] Monwml IOV Hoslecaria
448 Caia 08 Anomos el Meokercbnes [rees) Mereusi  VTAX0NG Hooaceis  ALCOLEA DE TAJO
440 Caln e Ahoaon el iaddamines [rossee] Meauwl 0TI Hoolecwis  UASPAL
450 Cols da Aharms oot MedkerTineg Mot Mersusl  2U012044 Hoolecers  TRUKALO
461 Cala 0 Anors cel Kedierines jresn Merwusl 18077207 Hooacers COLLADO VILALBA
452 Cain ca Anoros el ieasaines Morunt Mewost 07N T2008 Moclecwra  MADRID
453 Cols 00 Anornos del Mecmamings [ Merwual  BAXI0Z7 Moolecers  MADRID
464 Cain e Anoncs del Medmerines Monant Meausl 31057022 Mosecwia  LAS PALMAS D GRAN C
436 Caln e Anonos cel Mecmansnes Monaunt Meausl  DIOI008 Hooacels  LAS PALMAS DE OC
a3 Cala e Ahorvs cel Mot Menwml 31122018 Hoolecw
467 Cain o Ahors oot Medterineg [rossee) el
454 Cain de Ahrs el Hedtandsea Maraval Morsunt
458 Cain co Anamos el Medsarrines Mot Morsunt
480 Cain o Anamos del Kedarsdnes rsw Morsunt
481 Cols e Anoron del Mart Moraual Hiootecerts
462 Caln ca Ahocon ool iadtamires [rivee Mersunt Hooceis
453 Cols e Ahcra el eokenines (Rt Menwml  YLOSTHZS Hoclecer
464 Cala da Ancercm del Wedkanines Morsunt Vaaual 181202033 Hoolcwia  FUEMLABRADA
... ABS e Ao del Madservise Monwmi | Moo MIMW T e
aaam Manmont Mersual T " OMO7Z002 Hpolsceits AR
4T Caln da Anonos del echarrinsg rsw Morsunt Hoclecwria  OROPEAA
23 Caln ca Anonos del iadiamireo Marst Merwual 30082027 Mouceds MADRID
460 Caln 4 Ahorms el adiamires ree Meraual Hooucels LEGANES
470 Cain 06 Ao el Medterines horeumt Menwml 274172018 Hoolecw
471 Caln de Anoncs del Wedsanines Moraual Merwual 151172038 Hoolecwrs  MADRID
472 Cain e Anoncs del Wedkanines Mot Mewcsl 111212022 Moaeceda  ILESCAY
473 Cala 0o Arorros dal Mart [rivee Hootecerta  ALCALA DE HENARES:
474 Cols s Ancercs cel Mecensneo Y Mot Menwml  14X3707 Hoblecaria
4TS Cain da Anceros oot Madianirea 2271 EWRIO0R HPOT [T Usraual  ITROR0M Moolaosts  BAN FERNANDO DE HENARES
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Meraumt Mersus 2310201 Hoawceds WOGAN 1 W e m mm 1

Morocml Meracsl 16077202 Hooiacads  ALHAMA 1 a2

Mot Meracsl 10OV Hoosceds JESUT 3 1 sa Be1s

Moo Mersus  3LOL033 Hoosceia BAN CARLOS VoW e me aw

Moo Morausl  QUOI/033 Hoctecarn  STA. ELLALIA DZL MO 1. s 33807

[Tl Mersusl  1OMZO17 Hoolecrs BAN RAFAEL 2 W 17150

[rssees) Meeual 12127018 Hoctecars  BAN JORDE 2 2 m T4

s ) Meeuel 130072020 Hoctecarn  BTZA ER B 000

Thmekd  TAmesws 3132018 Hoolacets EMISSA 1 sa Ll

Mheraund Mereual  OVOMIIE Hoctecarn  WOGAN 1 M o e wm

Mareuel Meeusl  OLOAXNT Hostecarn BTA 1T W a4 e

Meraunt Merausl  OROAZ024 Hoctecarn GRANADILLA DS ABONA 1 17 [ DY VITY

becreu Meeual  15M120018 Hocscas BUZA 20 e 83 e

[ Sereml  (OB0M Hoolacess PALMA DE MALLORCA 6 o4 ar u wem

[Pt Morausl Q402047 Hooteowla PALMA DE WALLDACA [ 7 e 1eem

Mareuel Meeusl  ZIOS07 Hoctecarn INCA 2 s e e

Meraunt Meneusl 24010033 Hoclecars PALMA D6 MALLORCA " e 2 o 10

Mo Merasl  VROM20M Hoclecars PALMA DE MALLOACA ua s e

Meneusi Meevsl 31120010 Heoolecars 1 @ e s

Mareuel Mhoraunt e — E BT 1

Mheraunt Meracsl  3107G0 Hockecars  PUERTO DEL ROSARIO 2 w1 e

ot Mool U2T Hodlecars v e 2w

Meraual Meracsl  OLI040 Hoclecars v w0

Meraunt Morwosl  J1OA02) Hootecars  TELDE 1 yme e 13

onsu Meeual  3IMGZ07) Hoolecars  VE 0 X em

e Mersus 24717206 Hootscaria  BAN BARTOLOWME DE TWt 1w e s

becrew Manwal 30042028 Hookcens 3w w2 e

[ Merwsl 23082070 Hookcens  BAN BARTOLOME DE Twt 2 w2 s ey

Mheraunl Manuel  OMOG02S Hoolcers ADEJE s m

Meraunl Mol 3LOV207 Hoolecars WORRO 2 7 am

[rasseee) Meeuel 2842027 Hoalecada  GRANDILLA DB ABONA 17 ok

[ Meeuel  23N272028 boolecas PAIARA 2 00 200 ves

[P Mensuel  200070M Hoolcers PAIARA [V IR TVa)

Mheraual Menssl  JOKOOM Hoalacads  PAIARA 18 s e

Meraual Meeuel  31ANZ024 Hooiscens ARRECIPE 1 U ze

Mheraual Mesusl 1602080 Hooisceds LAR PALMAS 2 M owm

Moraual Mereual 27022007 Hocaceda o€ 1owe W a

Morous Mol NAUI0Q Hodacwia  TOMELLOSO %0

becreu Meneusd  AROMOZ2 Hootecars  MAHOH 2

e Meusl 24087035 Hoctecars  MOSTOLEY n

Moraual Meracsl  QG0A/2020 Hoctecars COOLADA "

Meraunt Merwusl 250772077 Hoolecars  MALAGA a w W 1

Marwuel Meeual  1LOVI0G Hoctecarts  7ORREJON DB ARDGZ 3 e Wy "

Meraual Meracsl (MO0 Hootecer a 2 s T

Mhoraual Meneuel  JOMI20 Heodacwris MAGRID w e e w swne

[Tt Manusl  OWZ08 Hoolcers  BUCINA 1 aore

borous Meeuel  SUOVAIR Hoolsceis BARCELOWA 3 306 w2 waN 2

[P Mensusl 240072026 Hpoteowa  FUENLABRADA 2 0 2402 3

onsu Morwusl  01OG01S Hooeceda  COSLADA 1 12 a0 .

arwud Merual  D4TOT031 Hoatecara 2 608 e 2407

e Meeual 18012020 Hociscens  NAVALGARNERO 1 "o ne ens .

Moraual Meracsl  MOI0X2 Hoctecars  NAVALCARNERO ! woone es 10

Moraual Merual  JUQVILS Hoctecars  GETAFE 2 24 2078 )

Moraual Mersusl  10N2004 Moolecws  FUENLABRADA 2 3 3 e 2

e Mersus  AMI2010 Modtecaris  BARCELONA 1w 34 4 e 3

[ Mol JOIN01S Hotecara  MADRID a2 2 30 10

[ Manwsl 21002070 Hoaecers ESCALONA s n 20 e a

Mareuel omusl  CAMZMA Hoolsca  MADRID “ 14 206 2

e Uanwsl  $)OM0M Hoosceds PALMA s el 108 1rsae 4

e Memosl  -OMOMCO Hocleowris  ALCALA DE HENARES 2 oM s 4

rese ermusl  ZLOGI02) Moclecars  MADRID 34 12w 11 1

onsust Menusl  JAKMZ02E Moctecerds  MADRID »n 200 B 1388 1

Mot Mosow 27010035 Hodteows  MADRID 12 0 W0 sy 3

[ese Mowum 23067031 Hoolecws  BAN JAVIER 2 -0 28 5000 e

Marwuel Uanwsl 240770 Hodlecara £ %0 W e T

(e Mormuat Hootecars ) s e e .

fres Mormuat Hodtacara  MADRIO 14 N7 ew yrees )

frassen) Manmel 12120021 Hooscaia  COSLADA 1 ) 1 4

Moruat Mansusl  DADM028 Hoolcers  MADRID ) a2 1780 .

Moruat Mermusl 1300002 Moot PNTO ' E 4

Miormuat Uanusl  JU0820N Hodsceds PHTO v a2 20004 3

Mormuat Manusl  OMOSI02) Hoolecw  MADRID 3 [ iia 3

becreu Uanusl  DUOMIOM Moctecwds  MADRID » W .

Mormuat Mermusl 2742048 Foctecars  MADRID 3 200 W W ]

Mormuat Meracsl  OACIZ0YS Moctecerds  ALCORCON 2 0 a aion2 )

resn Morwuet 26002031 Hiootecers 3N vH M T 50 4

[rese Memosl 2171202028 Moolecaris  TORREJON DB ARDOZ 2 30 02 @ wwe .

Marwuel Momusl 201172038 Hoolacady o€ 3 oy s 30858 3

[ Mormuat Hoclecarts  ALCALA DE FENARES s aor &M 2 xem 0

Mormuat Uanwsl 18712018 Hoatecars A DEL PARO! oo 1014 .

Mareuel frome) Hodtacara  PIHTO 1M M m ane 3

Moruat omusl  CGOTR0A1 Hoolecars [ e )

Mareuel Morest  DBAO/0TI Hoolecars  MAORID BT 8 120 20082

. | erm lmmm . . LR T It -

Moruat Uenscad 310872023 PASTRANA - e a

Moruat e 3004200 PUEATO DE BANTA RARL e 2 ar0n2

s e NAVALGARNERO e 1000

rese Memosl 317122070 Moolecaris  CALARRUBSION DEL MONT m s

preseme) Moruat UOSTOLER 108 24

Mareuel owvet 3 Hoclacara  CEADANYOLA DEL VALLES 2 @ e

Moruat Uanwsl 31072033 Hoclecars LA 10218

Moreim Mermust 12037037 Moolecwts  ARGANDA DGV REY w2 v e 2
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Mormual Mensusl 260002015 Hpoacens 4 Al
oot Mol 26012058 Hipolcars 2 28
el oot 180072024 Higoleceds 2 208
oot harant 3004005 Hipaacans 3 28
oot L FABETS Hookceds 2 208
harant Narsusl 180472018 Hootscer 1 £l
harant oot 30001 Hoctecers " s
haruant Wersusl 1 Hootecers 3 wn
Wonsusl harant 1004018 Hipolacads 1 30
Wersusl oot 15002019 Hoctecars »
oot Wersusl RN1/2077 Hootecers 7 Ld 1
Wensusl oot 3012041 Hootecers + 50 ” .
Wensusl Wonsusl 2022007 Hookecers 2 13 .- 3
Wensusl el BUOVIL? Hootcers 1 7 128 3
[ Monsusl  3UDM2032 Hiotecarl ton e 1
Wensusl hanausl 21082017 Hipalecara 1 1714 ws2 n “
Wonsusl el Hootecars 2 0 D e 4
Wansusl hanausl 01102004 Hpalecasa 2 18 130 n
Wensusl el 2TOVING Hootecers 1 17w 1H0e 2
Mansus hanausl 2NN Hipacens DEL SEGURA 1w * 2 1
hanausl el 2w Hootecers ) " 3 2
el oot 180772014 Hiolacads 1 7 1 1
o) harant oot 13 i 1 12 a2z s L)
uw Wonsud Manaus Hipotacara 11422 w18t 7
x Sansusl harant 1 17 1" wr .
= oot ot 1 M o 5
< Mensust danave - PRt 12 108 3
= borea [reeee PN we 1
o) sy} [resse) T m n a 1
= anaul anaul v " 3
0 Wonsusl el 1 1840 2 7
Ie} 2827 RPH-CAME Wensusl Wensusl 3 10 584 2
o = 109 EURIBOR HIFOT. Mensust Mensus! 1om 1882 3
e gl 042008 8670 Avencievento  Menssl 1 a7 1
L 2812008 2220 EURIBOR PO, Q800 CONSTANTE CAPvNTS  Marsusl (o) 3 <0 ]
. 262092000 A3 RPH-CAIAE 0.300 CONSTANTE CAPINTS Wonsusl el 1 7 es 2
Tie. 1R0/2008 2373 EURBOR MIPOT. 1000 CONEYANTE Mensusl [ 1 ™M “ .
34 24002007 1632 EURIBOR HIPOT. Q700 CONSTANTE CAPvIIS Trmeutral Trmestml T kil 662 kel L]
3 121272007 045 EURIBOR HaPOT. oss0 CAPINTR oot L 4 2 a7 wr 1]
. ] 121 12008 al asog CAPsTE Wonsusl Wensusl 8037200 ORTHUELA v s 843 a1 1
1 M0A2000 1.865 EURIBOR HPQT. 8180 CONETANTE CAP«wTS Wensusl Wensusl 130072018 Hicolacads ORGHUELA 1 s el a“ 4
20072008 1287 1CO GEM. VTO. M. 1.760 CONSTANTE CAP+INTS Wersusl Mersusl 280072018 Hpclcerds ORIMUELA-LOS DERAMPA t 1t 1044 L]
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Criterios de seleccion de la cartera

Los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo han sido seleccionados con los siguientes
criterios: :

a. concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;
b. administrados por el Cedente;
c. denominados en euros, son pagaderos exclusivamente en euros, estando dispuesto,

en todos ellos, la totalidad del capital y no contemplan clausulas que permitan el diferimiento
en el pago periddico ni de intereses, ni de principal sin perjuicio de la existencia de Derechos
de Crédito que se encuentran en un periode inicial de carencia de principal;

d. las obligaciones de pago de todos los Derechos de Crédite se realizan mediante
domiciliacidn en una cuenta bancaria de CAM, siendo la periodicidad de las cuotas de interés,
mensual, trimestral o semestral y la periodicidad de las cuotas de principal, mensual, trimestral,
semestral, anual o a vencimiento, si bien éstas no tienen por qué coincidir en periodicidad.

e. En la fecha de transferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos pendientes
superiores a 30 dias.

f. los Derechos de Crédito han sido concedidos a empresas privadas no financieras
domiciliadas en Espafia; .

En concreto, los Préstamos Hipotecarios tienen las siguientes caracteristicas:

g. Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca inmobiliaria con
rango de primera, segunda o posterior hipoteca constituida sobre el pleno dominio de todas y
cada una de las fincas en cuestién, sin que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o cualquier otra limitacion de dominio;

h. Que todos los inmuebles hipotecados, son inmuebles terminados.
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Titulo Maltiple de
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TiTULO MOLTIPLE REPRESENTATIVO DE 3.786 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ (“CAM™) A FAVOR DE FTPYME TDA CAM 9, FONPO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente titulo miltiple represents TRES MIL SETECIENTOS OCHENTA 'Y
SEIS (3.786) Certificados de Transmisién de Hipoteca por un importe conjunto de
CUATROCIENTOS UN MILLONES SESENTA Y $E!S MIL DOSCIENTOS
SIETE EURQS Y CUARENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO
(401.066.207,47 €) sobre TRES MIL SETECIENTOS OCHENTA Y SEIS (3.786)
préstamos hipotecarios (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios™), emitidos por
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ (“CAM™) (en adelante la
“Entidad Emisora™), con domicilio social en Alicante (Espafia), calle San
Femnando, nimere 40, y con C.1LF. nimero G-03046562, e inscrita en ¢l Registro
Mercantil de la provincia de Alicante, en el tomo 1358 general, folio 1, hoja
nimero A 9358, inscripeion 1

E1 presente titulo nominativo multiple se emite & favor de FTFYME TDA CAM 9,
Fondo de Titulizacién de Actives (¢n adelente el “Participe” o el “Fondo”),
constitzido mediante escritura piblica otorgada ¢1 15 dc diciembre de 2010 ente el
Notario de Madrid D. Manuel Richi Afberti (en adclante la “Escritura de
Constitucién™), representado y admmnistrado por Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A., sociedad anénima espafiola
gestora de fondos de titulizacién, con domicilio en calle Orense, nimero 69,
Madrid (Espafia), C.LF. nimero A-80352750, ¢ inscrita en el Registro Mercanti
de Madnid, Tomo 4.280, libro 0, folio 170, seccidn 8, hoja M-71.065 y en ¢]
Registro Especial de Sociedades Gestores de Fondos de Titulizacitn de Activos de
la CNMYV, con eln® 3,

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en ¢l presente titulo
miltiple se rigen por la Disposicin Adicions] Quinta de 1z Ley 3/] 994 de 14 de
abril, 1a Ley 2/1981 de 25 de Marzo, d¢ Regulacion del Mercado Hipotecario (la
“Ley 2/1981™), en su redaccion vigente, y por ¢l Real Decreto 71672009 de 24 de
Abril, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981 (el “Real
Decreto T16/20097) y demés normativa que resulte aplicable, y cumple todas los
requisitos esmblecidos en ella.

L. Fréstames Hipoteearios.

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el presente titulo
miltiple y las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan,
se detallan en €] Ancxo al mismo, que coincide con el Anexo 7 de la Escritizra de
Constitucion.

i i 1 ertificados de Tra én de Hi

Cada 1o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en ¢
presente titulo miltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en ¢l Anexo al misma,
participa, 2 partir de la presente fecha, en el cien por cien del principal de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés igual ] tipo de interés
nominal que devenguc, tn cada momento, ¢l préstamo hipotecatio en cuestion.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se cmiten por el mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios.

El Participe tendra derecho s recibir los pagos que, a partir de la presente fecha
(inclusive), realicen los deudorcs hipotecarios (los “Deudores Hipetecarios”), en
canicepto de principal e intereses devengados ordinarios y de demora, con las
txcepciones previstas en el siguiente phrrafo, asf como cuslquier otro pago que se
derive de los Préstamos Hipotecarics. Los Certificados comenzarin a devengar
intereses & favor del Fondo desde la presente fecha (incluida).

Ademds de los pagos que efectien los Deudores Hipotecarios, corresponderd al
Participe cualquier oo page que reciba Ja Entided Etmisora por los Préstamos
Hipotecarios, como admministrador de los mismos, incluyendo los derivados de
cualguier derecho aceesorio al Préstamo, tales como, &n su caso, indermizaciones
derivadas de polizas de seguro, papos efectuados por posibles garantes, con Ia
excepcitn de corisiones por reclamacién de recibos impagados, camisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelacion  anticipada, as{ como
cualquier otra comisién o suplido que comesponderé a la Entidad Ermisora.
Adicionalmente, € Participe tendr derecho a percibir las cantidades, bienes ¢
devechos en pago de principal o intereses de los Préstamos Hipotecarios, tante por
¢l precio de remale o importe determinado por resolucién judicial o provedimiento
notarial en Ja ejecucién de las garantias hipotccarias, por Ja cnajenacion o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como consccuencia de las citadas
ejecuciones, en administracion y posesién interina de las fincas cn proceso de
ejecucion. B

La Entidsd Emsora practicard, sobre los pagos que correspondan efectuar al
Participe en concepto de intereses, las retenciones que establezea la legislacién
vigente.

El Participe tendrd derecho a 12 percepeion inmedista de cuantas cantidades sean
satisfechas por los coneeptos anteriores. No obstante, ¢l Participe podra acordar
con 1a Entidad Emisora plazos diferentes para ¢l pago de dichas cantidades.

Los pagos a realizar por la Entidad Ermisors al Participe se realizarin en la cuenta
abierta que & Participe notifique a la Entidad Emisora por escrito.

3. Falta de pago por los Deudores Hipotecarios.

1 Entidad Ermisora no asume responsabilidad algunz por el impago de los
Deudores Hipotecarios ni garantizs directa o mdircctamente €l buen fin de la
operacitn, ni otorga garentfas 0 avales ni incurrird en pacios de recompra de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, a excepeion de las previsiones para la
sustitucién de los Certificados de Tramsmisitn de Hipoteca contenides en la
Escritura de Constitucién.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde 2 la Entidad Erisora y al
tiwlar del Certificado de Transmision de Hipoteca en los términos establecidos en
el articulo 31 de] Real Decreto 716/2009.

Sin perjuicio de lo anteriar, el titlar del Certificado de Transmision de Hipoteca
tendr awcion ejecutiva contra la Entidad Emisora para la cfectividad de los
vencimientos del mismo por principal, intereses y demés conceplos, siempre que el
incomplimiento de ta obligacién no sea consecuencia de Ja falta de pago del
deudor det Préstamo Hipotecario.

4. Custodia y administracibn.

De acuerdo con Jo previsto en el artictlo 26.3 del Real Decreto 7162009, 1a
Entidad Enmisora comserva la custodia y administracion de los Préstamos
Hipotecarios y vendrd obligada & realizer cuantos actos sean nesesanos para la
efectividad y buen fin de los mismos.

La novacidn de los Préstamos Hipotecarios, cuando fuera consentida por el
Participe, afectars a tos Certificados de Transmision de Hipoteca y 2 su titular.

[RNSMISIOn O jo8 Leryncadoy O ADSHON ¢ [RIDOTECH.
La tansmisién y tenenciz de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en ¢ presente tiwlo miltple estd lmitada a inversores
profesionales, no pudiendo ser adquiridos por et piiblico no especizlizado.
El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca deberd notificar a la
Entidad Emisora las trensmisioncs de los mismos, asi como los cambios de
domicilio, a efectos de la imscripeién de dichos datos en ¢l Libro especial a que se
refiere ¢l artfculo 32 del Real Decreto 716/2009. El adquirents deberd también
indicar a la Entidad Emisora una cuenta de pago.
Ninguna responsabilidad serd imputable a la Entidad Emisora que efectie las
notificaciones o los pagos corespondientes a la persona que figura en sus libros
como ultimo titular de) Certificado de Transmisitm de Hipoteca en el domnicilio de
dicho titular que conste en aquélios.
6. reglas,
En caso d destrucciém, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, el Participe
podré obtener de la Fatidad Emisora un duplicado del titulo destrisido, extraviado o
sustrafdo. Para ello seré necesario dar cuenta a Ia Entidad Emisora con la declaracién
de no haber transmitido el titulo.

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendré derecho a solicitar
de la Entided Emisora la emision de mucvos timlos wnitarios o miltiples
representativos de uno o varios Certificados de Transmisién de Hipoteca de los
representados por el presente titulo miéltiple, en caso de destruccitn, sustraccion,
perdida o extravio, que Je serém canjeados por éste.

A efectos del presente documento, "dfa hibil* significa cualquier dia de la semana
que no sea festivo en Madrid Capital o inhébil de] calendario TARGET2 (Trans
Europesn Autormated Res] Time Gross Settlement Excpress Transfer System).

En lo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca recogidos en este titulo, se estarh a lo
establecido en la Escritura de Constitucion, en las escrituras de los Préstamos
Hipotecarios y en 1a normativa eplicable.

La Entidad Emdsora y &l fitular en cadz mwmento de Jos Certificados de
Transmigitn de Hipoteca se someten expresamente s los Juzgados y tribumales de
Ia ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con
Tos Centificados de Transmisidn de Hipoteca.

En Madrid, a 15 de diciembre de 2010
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
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cnm Informacion para calificacion crediticia de titulizacién de prestames concedidos & Pymas

e Mrbrres.
Apliardnrn

1. LA GESTION GLOBAL DEL RIESGO

1.1. INTRODUCCION

En linea con las mejores précticas de la gestion del riesgo, dentro de CAM se ha
realizado diferentes proyectos para aplicar una vision global e interrelacionada en el
tratamiento del riesgo.

Con este objetivo se ha llevado a cabo una adecuada separacion entre la gestion y
negociacién con los clientes, la admision y toma de posiciones de riesgo y el
seguimiento y control def mismo. Esto ha permitido establéter una independencia

entre los agentes que ejecutan y los que controlan © establecel sfrategias generales
orientando &! posicionamiento de la enfidad y alertando an Rgé{éfe desviaciones.

N,
Esta independia ha permitido a la entidad manta( r7 Negitera en los pardmetros
niticlo WA
definidos por la Alta Direccién y tomar las ?\K( jorrectoras oportunas ante
SN

desviaciones, NI
;
1.2. PRINCIPALES ACTIVIDADES PARA 3TION DEL RIESGO
Ei
Para llevar a cabo una adecuada ion, gej riesgo se han llevado a cabo diferentes
iniciativas que han permitido lo si gt%te\.
Gy

. Establecer un mapa de n%g‘ decuado al perfil de la entidad y definir limites,
politicas y directrices ilﬁﬁfh@@ e su evolucién a los arganos correspondientes.

T, 5
RN
. Controlar los ”3§Q§§ ‘;i}r?vados de la gestibn realizada por las empresas

financieras y olyos; 5§08 financieros del grupo.
(

. Definir los mecanismbs que permitan la adecuada monitorizacion y control de los
riesgos derivados de la actividad financiera del grupo CAM (mercado, interés,
liquidez, crédito, cambio, operacional, reputacional, legal, etc.)

. Impulsar la adopcién de los desarrollos necesarics para acceder a los enfoques
avanzados para el calculo de capital regulatorio, siguiendo las pautas establecidas
por el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (NACB).

. Favorecer la integracion en |a gestion de modelos intemnos avanzados tanto para la
gestion del riesgo de crédito, mercado u operacional.

. Incluir los principales parametros de riesgo como PD, EAD y LGD, en los procesos
de toma de decisiones, en la estimacién de la rentabilidad, en el establecimiento
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del pricing, en el célculo de capital y en todos aquellos procesos y procedimientos
asociados a la gestion del riesgo crediticio.

+ Extender en la gestion un protocolo de gestién del riesgo operacional que permita
identificar potenciales riesgos, as! como medir el impacto de estos quebrantos.

+ Llevar a cabo desarrolios en la gestion del riesgo de mercado, tipo de interés y
liquidez para acceder a la metodologia mads avanzada. En este sentido para la
gestion de estos riesgos, se ha impulsado la introduccién de la metodologfa VAR o
Ja utilizacién de técnicas ALM

+ Coordinar un plan de implantacion entre las dreas de sistemas y riesgos que
permitan aunar esfuerzos y detectar desviaciones.

» Introducir un sistema de documentacién que permit onbc (t%s desarrollos e
iniciativas en los diferentes procedimientos, la metod oqlﬁ“‘f herramientas, los
procesos, las politicas y las estrategias.

5\\ \‘

« Auditoria especifica para asegurar que los nue(os dés rrollos se apoyan en datos
adecuados, se implantan de forma coherent Q istemas y son integrados en
la gestion. T by

Para llevar a cabo una coordinacion ef me@(& e> 45 diferentes iniciativas, se ha creado
un comite especifico al efecto, denom ié de Basilea Il. En este comité estan
representadas todas las responsabll: atf ctadas por el nuevo acuerdo.

e \\
{ DIRECCION GENERAL
N . ABJUNTA

1.3. RESULTADOS DE LAS DIFERENTES INICIATIVAS

Este enfoque y la adecuada coordinacion de las diferentes iniciativas desarrolladas en
los distintos riesgos, ha permitido a la entidad situarse en las mejores practicas. A
continuacién se hace referencia a trabajos concretos que han sido implantados para




ch Informacion para calificacion crediticia de tfilulizacion de préstamos congedidos a Pymes

e Ao
Wadivprrines

una gestion adecuada y sistematizada del riesgo y que mediante Un proceso de
actualizacion recurrente se adaptan a entornos cambiantes.

. Calibracion de todos los modelos de evaluacién crediticia a PD anual tanto Point in
Time como Through the Cycle.

. Integracion en las politicas de admision de riesgo de una Escala Maestra comun.
. Cuantificacion de la Severidad y la Exposicién en el momento de incumplimiento.

. Establecimiento de metodologias y sistemas de documentacién especificos que
permitan recoger por escrito los diferentes procesos y procedimientos de la

entidad. O N
\\"‘\ /

. Implantacién de metodologias de Rentabilidad Ajustaéag“ﬁie go (RAR) para la
concesidn de precios en las operaciones de empreggs.\ -
.,
N
. Desarollo de diferentes modelos de evalu c&w? editicia adecuados a las
caracteristicas particulares de ¢ada segmen e_tlientes (autdnomos, pequefios
negocics, empresas, hipotecas de extranjgros:=) ™

., 'Q:"“—

» Implantacién de una herramienta espe f( Sfa el calculo de capital regulatorio

segin lo establecido por 1a nueyz_ i1y igrfde recursos propios del Banco de
D)

T
Espafia. 4 4
O
. Desarrollo de metodologfas \eayesting y backtesting que permitan un control
adecuado de la evolucion deas netodologias y modelos.

. Establecimiento de si ag-de’seguimiento del comportamiento de los principales

indicadores de la ¢ er%

« Definicion de ﬁii tlores para la gestion del riesgo de mercado y desarrolio
de metodologi 3 /AR Jpara la medicion de este riesgo.

. Establecimiento de un Plan de Centingencia de liquidez ante situaciones extremas
de mercado.

. Implantacién de un aplicativo especifico (FOCUS) para la gestion del riesgo de tipa
de interés y liquidez.

. Establecimiento de un 6rgano gue coordine las esirategias e incitativas a tomar en
materia de gestion del riesgo (COAP).
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2, PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS A PYMES:

2.1, Mecanismo de Qriginacién-Concesién

2.1.1. Descripcion del proceso
a) Solicitud

La tramitacion de un préstamo comienza con la solicitud por parte de! interesado del
importe y plazo para cubrir sus necesidades de financiacion. La operacién se inicia en
la red de oficinas, bien directamente bien por medio de un gestor de empresa, dénde
el solicitante expone sus necesidades de financiacion,

La Oficina o el gestor, de acuerdo con la politica de inversién y riesgo de la Caja, y en
funcion de la aplicacion que se pretenda dar al capital prestado, garantia aportada y
plazo de la operacidn, y sobre todo dependiendo de la capacidad de pago (ligaciones
actuales y futuras), determina la modalidad de préstam asgjustada a sus
pretensiones, informando ai solicitante de las caracteristicag -y cdndiciones de la
operacion (plazo, forma de pago, gastos, tipo de interés, a@rlica ibn de clausulas de
redondeo, etc), asi como toda la documentacion que & apgrtar para el estudio de
la misma por el érgano competente 6 “
o

7
b) Analisis y concesian J?
L_estiudlo-previo de la documentacion

ados_centables oficiales de los Oltimos

La resolucion de toda solicitud presupone
aportada, requiriéndose dentro de ésta los
tres ejercicios, en el supuesto de que se n nuevo cliente o de los ultimos
estados oficiales, en &) supuesto de qu ,un acreditado de nuestra entidad -
dependiendo de la fecha también es g\:’c‘é Ko un avance con dates de gestion-. Del

estudio de la informaciéon contable da, asi como del plan de negocio en el
supuesto de que se trate de un proQ\k:S\c iriversion, se establecera el riesgo méaximo
a asumir con el cliente, si pg)éo? L\em mprobacion de los bienes declarados, el
conocimiento de sus riesgos ef] ést fa y vinculacion de los intervinientes con la
Caja, asi como la informaci e\eg RAI, BDI, estudios sectoriales, etc., de todo lo
cual se deja constancia e fofryE-Propuesta. Ademas de aplicar criterios realistas
de rentabilidad compatib) e‘g\o:n‘izel caracter social de la Caja, el principio fundamental
en materia de inverg‘lér:eﬁ\a diticias es la recuperacién del capital prestado,
cenfrandonos en pri lhgar en la capacidad de generacién de recursos, y en

da

a

segundo lugar en l(a"_ ntids aportadas.

b1) Estudio de viabiji

La viabilidad de la opéracién debe ser tenida en cuenta previamente al andlisis de las
garantias.

Se considera basico el que la empresa sea generadora de recursos suficientes para
hacer frente al pago de sus actuales obligaciones v las que puedan derivarse de la
financiacion solicitada.

En los supuestos que nos plantean la financiacién de un proyecto de inversion, es
necesario, que se aporte un Plan de Negocio a futuro (hipétesis cualitativas y
cuantitativas). La solicitud y andlisis del mismo tiene un objetivo doble:

AF5706145
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a) Conocer ¢l ésta nueva inversidn por si misma puede hacer frente a la nueva
deuda asumida para llevarla a cabo.

b) Conocer si la empresa podria hacer frente a las nuevas obligaciones
contraldas y a las que ya detenta, si la realidad del nuevo proyecto fuese
distinta a la esperada.

Como criterios normativos para evitar la concentracién del riesgo se establacen unas
cuotas de riesgo que son asumibles en funcion del rating obtenido por la mercantil, a
través de la herramienta de Analisis Integral de Cliente Empresa (AICE) ~ valoracion
financiera, operativa y cualitativa-.

inimo, asociado a una
3 .(Como criterio
ing/actualizado de la
<= 3,92%).

El criterio de admision de nuevas operaciones exige un rating
Escala Maestra. El rating de admisién de 3,5, asociado a un Pl
de admisién, sélo se admitiran operaciones a estudio cuan <l.r
empresa en funcion de la Escala Maestra sea igual o superiorg %5 |

No obstante, se establecen excepciones por segmentos.en.b criterios de admision,
dependiendo de la tipologia del riesgo y las garantl’as(é {adas/

N
b2) Estudio de solvencia patrimonial <‘:‘_
Comeo bienes patrimoniales se entienden \']urj)o de bienes inmuebles rusticos y

urbanos que figuran inscrites a nombre___de\ \}}31 asl como los activos financieros,

valorados correctamente. {
En los casos en los que el bien est s\fbp ecado, se verificara que se encuentra al
corriente de sus pagos, compuié}%géx afor del bien de la siguiente manera:

n ent

- Caso de un bien hipotecado dad, se considera el valor neto siempre que
la carga sea igual 0 inferio@% | valor del inmueble. Si fuera superior no se

considerara valor alguno. [~

- Si la hipoteca figura afa \e la Caja, se considera la diferencia entre el valor del
inmueble y el saldo del p(é?ﬁa 8.

La existencia de Jélgf\u r-ofra carga (embargo, condicion resolutoria, etc.) debe ser
verificada en cu(%’w ) @) su naturaleza y situacién, incorporando al expediente
documentos aclarafivos.de la misma,

b3) Comportamiento de pagos

Otro principio basico de andlisis y concesion de riesgos en CAM s la verificacion del
adecuado cumplimiento de las obligaciones de pago de las empresas con CAM, con el
resto del sistema financiero e incluso con otros acreedores.

2.1.2. Requisitos documentales
Es preceptiva la presentacién de Declaraciones de Bienes de los intervinientes.

Otros documentos a aportar por los intervinientes, cuando la oficina no tenga
constancia de los mismos o la operacion exceda de sus facultades de aprobacién:

1. De acreditacién de 1a personalidad:
Personas fisicas:
- Fotocopia del DNI
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- Fotocopia de la tarjeta de residencia (extranjeros)
Personas juridicas:
En todos los casos fotocopia de la Tarjeta de Identificacién Fiscal, y ademas:
« Sotiedades mercantiles:

- Escritura de constitucién y modificacion si la hubiese.

- Certificado o nota simple del Registro Mercantil en |a que conste la
vigencia de la sociedad, nombre de las personas que desempefian
los cargos sociales y relacién de los principales socios o participes.

- Poderes notariales o documentacién acreditativa de facultades para
representar a la sociedad en la formalizacién.

- Licencia fiscal,
= Cooperativas; O
P SO

- Documentacion publica y fehaciente qu{cbntega la constitucion de
la cooperativa y los estatutos por los {:&i

- Certificado del registro de Cooperati s}s}gque conste el numero

de inscripcién y la actual co fcg%de la Junta Directiva o
Rectora. N

- Poderes notariales o documentdeidn acreditativa de facultades para
representar a la cooWr?«%%alizacién.

2. De acreditacion de la solvencia patrimofj "/
@ eu’égistro de la Propiedad sobre estado

- Notas simples actuali
de dominio y cargas. q

- Escrituras publi te propiedad.

- Contratos deﬂijen\ miento
- Cualguier 0 nto que evidencie la tenencia de los bienes.

3. De acreditacion de lasg-po: 'b}j‘gades de pago de personas fisicas:

Solicitantes con ingrq:z&s(o@ enta ajena (asalariados, jubilados, pensionistas, etc.):
-C -thje‘ abajo
- Fotecbria' de la némina.
- Certificado de la empresa

Solicitantes por cuenta propia (profesionales liberales, autonomos, comisionistas, etc.)
- Declaracion de Rendimientos de Actividades Profesionales.
- Liquidacion de IVA
- Liquidacion de comisiones cobradas.
- Facturaciones realizadas.

De fas personas juridicas se obtiene de sus datos contables, entre otros indicadores,
la capacidad de devolucidn de |a deuda.

4. De garantia de cobro de |as operaciones:

AF5706144
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- Péliza de seguro Todo Riesgo Construccion en la financiacion de promociones de
viviendas, debiendo figurar en la misma una clausula de cesion de derechos a favor de
la Caja.

- Poliza de seguro Multi-Riesgo Hogar en operaciones hipotecarias en general,
debiendo figurar ta misma clausula anteriormente citada.

5. De valoracion del inmueble garantizante;
- Tasacion.
6. Informes de Técnicos y Asesores:
Es perceptiva la intervencion de la Asesoria Juridica.

Ademas, si se considera necesario, puede requerirse la intervencién o el
asescramiento de cualquier otro Servicio Técnico de la Entidad.

7. En operaciones con garantia hipotecaria A
" . \\\/\
Viviendas o locales comerciales: /
- Titulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actualizadas del Registro de |
Solares: Q
- Titulos de propiedad de las fincas o cont mpraventa.

- Notas simples actualizadas del Re 0, de%a lBropledad

- Cédula urbanistica.
Promociones inmobiliarias:
- Contratos de compravergaﬁ@)os entre el promotor/constructor y los

compradores. z‘
- Titulos de propiedad gj\ a’fu?ca
- Notas simples act hz@aﬁ\%l registro de la propiedad.

- Licencia de cbras..>
- Proyecto deﬁr@o\ge gjecucién de obras visado por el Colegio de Arguitectos.

2.1.3. Herramnen@bﬁm lisis (AICE)

Detallar documentacion requerida: cuentas anuales fiscales, auditorias, planes de
negocio, ivas, etc.

a) Introduccién

£1 AICE tiene como finalidad conocer 1a evolucion econoémico- financiera, operativa y
cualitativa pasada y actual de las sociedades clientes de la Entidad para medir la
capacidad de reembolso de las operaciones crediticias en vigor ylo propuestas.

Se configura como la heramienta de analisis adoptada por CAM para conseguir el
conocimiento, andlisis y seguimiento adecuado de los clientes-empresa de la Entidad.

Fl sistema analiza no solo sociedades clientes sino también sociedades NO-clientes,
lo que permite realizar una labor proactiva de cara a incrementar el volumen de
negocio de la Entidad de una forma controlada y razenable.
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El Médulo de Analisis contempla tres aspectos significativos desarrollados en forma de
niveles de calificacion o rating, (para informacién mas en detalle ver la presentacion
“RATING_060910.PPT")

« Cualitativo: datos cualitativos de la empresa sobre la direccidn v el equipo
directivo, los clientes y proveedores, el producto, el mercado, tos sistemas de
Organizacion, Produccion y Comercial.

» Financiero: informacién econémico financiera de la empresa.

= Operativo: comportamiento en riesgos CAM.

2.1.4. Organos de decision /2/ D
La facultad de resoiucién de operacio PN, r@onde al Consejo de Administracion
que a su vez delega parcialmente s s<aq_r:b iones en otros Grganos o cargos de |a
entidad. El esquema de delegacio tencias gue |la Caja tiene establecido es
el siguiente: SR

s

DELEGACION DE FA%I;% ES POR IMPORTE EN MATERIA DE
*ER— PROBACION

@E;G CIONES CREDITICIAS
RN
ORGANO/CARGO LIMITE POR ACREDITADQ OBSERVACIONES
T SIN LIMITE
CONSEJO DE
ADMINISTRACION Para su propuesta deberan
contar con el informe
36.000.000 euros favorable de la Comisidn de
COMISION EJECUTIVA Riesgos de Central.
DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION
Cualquier cuantia Daran cuenta en la primera
PRESIDENTE Y DIRECTOR sesion que se celebre al:
GENERAL ¢ Consejo de

Administracién
» Comisidn Ejecutiva del

10
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CCNSEJO TERRITORIAL

DIRECTOR GENERAL

COMISICON DE RIESGOS
DE CENTRAL

Composicion:

Dtor. General, g cua
ha delegadz{{
representac
Director
Inversione

Riesgos (Pres‘

hte)

_' BHm nformacion para calificacion crediticia de titulizacion de préstamos concedidos a Pymes

Consejo de
Administracion

+ Consejo Territorial

En funcién del riesgo de
aprobacion.

Para su propuesta deberém
contar con el informe

favorable de la Comisién de

36.000.000 euros

Riesgos de Central.

Para su propuesta deberan
contar con el informe

favorable de la Comisién qe

Riesgos de Central.

18.000.000 euros ‘_Q\?w cuenta al Conssjo de

REBASAMIENTO N
9.000.000 eur \ -7

El riesgo en vigor del e 0 en
el momento de uhllzar@ asamiento
debe ser superior a_18 0 euros,
y mantener alguparo Sragion en viger

aprobada h‘Ee] Territorial,
Comision E@( { Consejo de
Administra Consejo  de

REBASAMIENTO:
9.000.000 euros

en vigor del Cliente/Grupo en
ento de utilizar el rebasamiento
ser superior a 18.000.000 euros,
y mantener alguna operacién en vigor
~dprobada por Consejo  Tetritorial,
Comlsmn Ejecutiva del Consgjo de
Yadministracion o Consejo  de
Administracion.

Dtores. Generales

(Presidente
Sustituto)

Directora General

Adjunta

Dtor.  de Riesgo

Crediticio

Dtor. de Empresas

Director de Negocio

Inmobiliario

Jefe de Gestion de

ministracién ¢ a Su
Comisién Ejecutlva en ia
primera sesion a celebrar,

Dard cuenta al Consejo de
Administracion.

Los acuerdos se toman por
unanimidad.

Quérum minimo: 4 miembros,
entre ellos el Presidente

11
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Operaciones
Crediticias
(Secretario)

Vocales sustitutos;

+ Jefe de Riesgos con
Empresas

s Jefe de
Inmobiliarios

Riesgos
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6.000.000 euros
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Comisién de Riesgos de

-eur - o :
gkérnsejo Territorial 0, en su

COMISION DE RIESGOS REBASAMIENTO: 2.000.00 ritorial _ dara cuenta al
TERRITORIAL Se distinguen dos tramos ¥ caso, ala Comision Ejecutiva
a. Riesgos en orx gg‘ Consejo de
Composicidn: Cliente/Grupo p ministracion.
s 6.000.000 eu nf& que eILos acuerdos se toman por
* ?F:?;si dente)Te"“O”a] riesgo  a ? entre  launanimidad.
operacio ‘“a obar y e'C.!u()rum minimo: 3 miembros,
) %?rri.torial Empresas ?g'%te pere Sentre elios ef Presidenta y el
: Secretario.
(Presidente elGrupo debe
Sustituto) %e alguna operacién en
+ Dtor. Particulares l\ robada por Comisidn
Territorial ~Riesgos del Central,
onsejo Territorial, Comisidn
+ Dtor. R'ESQOS \:‘ Ejecutiva del Consejo  de
Territorial __Administracién o Consejo de
(Secretanio) = >y Administracion,
+ Directores ) b. Cuando los riesgos en vigor del
Regionales ] . Cliente/Grupo  superen  los
18.000.000 euros.

« Dtores. u&%}g
(Secretario sustittto)

El Cliente/Grupo debe

mantener alguna operacién en
vigor aprobada por Consejo
Territorial, Comisién Ejecutiva
del Consejo de Administracion
o Consejo de Administracion.

6.000.000 €
REBASAMIENTO: 6.000.000 €

DIRECTOR GENERAL DE
INVERSIONES Y RIESGO

Dara cuenta al Consejo de
Administracion a través de la

Comision de Riesgos de

Central. .
COMISION DELEGADA 6.000.000 € Dara cuenta al Consejo de
PERMANENTE REBASAMIENTO: 6.000.000 € édmlmztramgn a I:\Eravés de la
Composicion: omision de Riesgos de

Se distinguen dos tramos: Central.

12
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- Director de c. Riesgos en vigor dellos acuerdos se toman pbr
Riesgo  Crediticio Cliente/Grupo  superiores  aunanimidad. .
(Presidente) 6.000.000 euros, sin gue e'()uérum minimo: 3 miembros

) . riesgo acumulado entre la
Jefe ‘GestIOn de operacién a aprobar y el
Operaciones  de st
Crédito existente supere los
18.000.000 euros.

entre ellos el Presidente.

(Secretario)

R . El Cliente/Grupo debe

Emp‘:::‘.eas Riesgo mantener alguna operacion en
vigor aprobada por Comision

- Jefe Riesgo de Riesgos de Central, Consejo

Inmobiliario Territorial, Comision Ejecutiva

del Consejo de Administracion

- Jefe Riesgo con o Consejo de Administracion.

Particulares
d. Cuando los riesgos en vigoidel
Cliente/Grupe  superen. d\&
18.000.000 euros. w”y
El Cliente/Grupo™_\ {ebe
mantener algund ope B n en
vigor aprobad%( oj' Consejo
Territorial, €omisign.-Ejecutiva
del Consg]g‘ e Agministracién
o Cons %e\‘\ﬁd inistracion.
s
Q7

%@OO0.000 euros

DIRECTOR DE RIESGO MIENTO: 4.000.000 euros

~
CREDITICIO <§§§ﬁnguen dos tramos:

—

(.“ . Riesgos en  vigor  del
\()) Cliente/Grupo  superiores &

A 6.000.000 euros, sin que el o d
-/(\ < riesgo acumulado entre jgDarén cuenta al Consejo de
N / operacion a aprobar y elz‘\dmlnlstraclén a través de la

e Comisién de Riesgos de

existente supere los
18.000.000 euros. Central.

" En su ausencia podra
r?ant engglz?tifr?amc?:era i o%eZﬁdelegar. hasta el limite de sus
A g .. .= facultades, comgo minimo, en
vigor aprobada por Comxswndos Jofes de la Direccién de

de Riesgos del Central ..
) - S Riesgo Crediticioc de forma
Consejo Territorial, com'smnmancomuna da. !

Ejecutiva del Consejo de
Administracion o Consejo de

Administracion.

b._Cuando los riesgos en vigor del 4 tgia formato; Numeracidn —y_]
Cliente/Grupo  superen  los vinetss |
18.000,000 euros.

El Cliente/Grupo debe

13
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mantener alguna operacion en
vigor aprobada por Consejo
Temitorial, Comisién Ejecutiva
del Consejo de Administracion
o Consejo de Administracion.
2.000.000 €
REBASAMIENTO: 2.000.000 €

Se distinguen dos tramos:

DIRECTORES

GENERALES /

DIRECTORES
TERRITORIALES

b. Riesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superiores  a
6.000.000 euros, sin que el
riesgo acumulado entre |2
operacién a aprobar el
existente
18.000.000 euros.

El Cliente/Gru
mantener alguna 2
vigor aprobad r
de Riesgos | 'del
Consejo T

entral,
rial;  Comision

Consejo de

0 euros.

Clients/Grupo debe
antener alguna operacidn en

or aprobada por Consgjo
>Territorial, Comision Ejecutiva
del Consejo de Administracién
o Consejo de Administracion.

2.000.000 suros

Se distinguen dos tramos:

a. Riesgos en vigor  del
Cliente/Grupo  superiores a

supere [s2:] Directores
N2

Ar5706141
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Generales
n cuenta al Consejo de

~Administracion a través de la

Comisiéon de Riesgos de

Los Directores Territoriale:
daran cuenta al Consejo

onsejo  deTerritorial o, en su caso, a la

Comisién Ejecutiva del

Consejo de Administracion, a

6.000.000 euros, sin que e/Dardn cuenta ai Consejo

riesgo  acumulado entre

operacion a aprobar y elEjecutiva del
JosAdministracién.

existente supere
18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo debe
mantener alguna operacion en
vigor aprobada por Comisién
de Riesgos del Central,
Consejo Territorial, Comision

|laTerritorial 0 a la Comisidn

Consejo (_Je

14
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JEFES DE LA DIRECCION
DE RIESGO CREDITICIO
Composicién:
- Jefe Riesgo con
Empresas

- Jefe Gestibn de
Operaciones de
Crédito

- Jefe Riesgo
Inmobiliario

- Jefe Riesgos con
Particulares

S

Ejecutiva del Consejo de
Administracion o Consejo de
Administracién,

b. Cuando los riesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superen los
18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo debe
mantener alguna operacion en
viger aprobada por Consejo
Territorial, Comision Ejecutiva
del Consejo de Administracion
¢ Consejo de Administracion.

2.000.000 €

cﬂm informacian para calificacion crediticia de titulizacion de préstamos concedidos a Pymes

REBASAMIENTO: 2.000.00 \\/7
-~ o

Se distinguen dos trarrf:.‘;

c. Riesgos en  Aigoh es( el
Cliente/Grupo _su i a
6.000.000 eur s’ s) vgle el

)

riesgo  acupy A ntre la
operacion a\ robfar y el

existent supere los
18. 00
|| Grupo debe
una operacion en
r? Dara cuenta al Consejo de

g p bada por Comision
d‘% sgos del  Central,
sejo Territorial, Comisién

AN jecutiva del Consejo de

N ministracion o Consejo de

- >Adrmmstracu6n

Cliente/Grupo  superen  los

." \\
j\d Cuando los riesgos en vigor del
N

(-)”

e

DIRECTORES DE RIESGO

18.000.000 suros.

El Cliente/Grupo debe
mantener aiguna operacion en
vigor aprobada por Consejo
Territorial, Comisién Ejecutiva
del Consejo de Administracion
o Consejo de Administracién.

1.000.000 euros
REBASAMIENTOQ: 250.000 euros
Se distinguen tres tramos:

a. Riesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superiores
2.000.000 euros, sin que el
riesgo acumulado entre la

Administracion a través de la
Comisién de Riesgos de
antral.

Dardn cuenta al Consejo
Territorial © a la Comision
Ejecutiva del Consejo de
Administracién a través de su
Direccién  Territorial o  de
gExpansion.

15
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Sy heres

DIRECTORES

operaci6n a aprobar y el
existente supere los 6.000.000
euros.

El Cliente/Grupo debe
mantener alguna operacion en
vigor aprobada por Direccién
Territorial, Comision de
Rigsgos de Territorial,
Comisién de Riesgos de
Cenfral, Consejo Territorial,
Comision Ejecutiva del Consejo
de Administracién o Consejo de
Administracion.

. Cuando los riesgos en vug(o\lel/

Cliente/Grupo  supefe
18.000.000 e
Cliente/Grupo de
alguna operaglon/
aprobada

Territorial, GEE
del Cons@ 5!mm|slrac:|6n

o COW dQAgmlnlstrECIon

%150/00 €uros Ltas cuantias individuales
seran asignadas por el Dior.

DIRECTORES

Territorial.

('\\
OFICINAS DE EMPRESASI (g/{ > Gral. a propuesta del Dtor.

OFICINAS MIXTAS
UNIVERSALES (*)

(" Las Oﬁcmas thxta

Universales ng
consideran oﬁc1 as

. empresas,  pen %
configurada en su |§n§l

gestores de empresas-
Hasta 90.000 euros
DIRECTORES DE OFICINA

30.000 euros

CREDICAM DIRECTO 210.000 euros

lLas cuantias individuales
serdn asignadas por el Dtor.
Gral. a propuesta del Dtor.
Territorial.

En préstamos al consumo
En préstamos hipotecarios

FACULTADES APROBACION DE CREDITO EN TARJETAS

16
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o Akarrna
[ T

ORGANO/CARGO SEGMENTO LIMITE OBSERVACIONES

SUBDIRECTOR ©
APODERADRO 3.000/6.000 euros

DIRECTOR OFICINA

20.000 Sin acumulacién de riesgos 'y
DIRECTOR DE W0 euros  pudiendo  dispensar  dey
RIESGOS PARTICULARES intervencion  por  Fedatario
Publico.

DIRECTOR ‘
TERRITORIAL Y , Y
DIRECTOR 7
TERRITORIAL DE
RIESGOS

ORGANO/CARGO SEGMENTO (‘*—lL‘ifﬂlTE OBSERVACIONES
p \3@/)0 euros
SUBDIRECTOR,

/
APODERADO O <\ si - o
n acumulacién de riesgos
DIRECTOR OFICINA A@ pudiendo dispensar de
(Y

intervencién  por  Fedatario

PIRECTOR DE L2 10.000 euros  Publico.
AN

RIESGOS AN

DIRECTOR ~ \\%J
TERRITORIAL Q... Q>
DIRECTOR DE ~ ~—

RIESGOS <‘5 EMPRESAS

TERRITORIAL ™~

15.000 euros

COMISION DE 30.000 euros
RIESGOS
TERRITORIAL

12.000 euros
EMPRESAS
DIRECTOR OFICINA

PIRECTOR DE 30.000 eurcs _
RIESGOS Con acumulacion de riesgos eJ

17
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o Abgrray
[ femerha)

intervenciéon  de  Fedatari

DIRECTOR DE Publico.

RIESGOS 150.000 euros
TERRITORIAL O
DIRECTOR
TERRITORIAL

» los limites que se expresan son globales por clientes, al margen de las modalidades ©
numero de tarjetas que cada cliente posea. Para el computo del limite no se consideraran
los créditos concedidos a otros componentes del grupo.

* En créditos a particulares se deberan incluir los créditos concedidos a la Unidad familia'r,
es decir, familiares que convivan con el solicitante 0 cuando entre elios exista dependencia

economica. En caso que estos familiares tengan pe cién de rentas o ingresos propios
tendran un trato individualizado. K%/ :
S Tie

ZS del titular deban estar al

» Para la concesién de Crédito en Tarjeta, todos ogﬁ
vas en RAl, CREDIT BUREAL,

coriente de sus pagos y no presentar incidenci<si

INFORMED o situacién irregular en CIRBE.
7
A
&\F@CUENTA CORRIENTE

FACULTADES APROBACION DESCUBIE

R4 ==
ORGANO/CARGO / //7 /Ly‘ LiMITE
RNV 3.000.000 euros
DIRECTOR GENERAL <\>
\\ 3.000.000 euros
COMISION DE RIESGOS DE, /%AL
N % 1.000.000 euros
gér;iﬂgsg&%me EE\@MRECTORES

1.000.000 euros
DIRECTOR DE RlEégé}REDlT:Clo

250.000 euros
DIRECTOR DE RIESGOS TERRITORIAL
100.000 euros
DIRECTOR DE RIESGOS
DIRECTOR DE OFICINAMIXTA (1) NO CONSUMIDORES (*)
UNIVEREAL Y DIRECTOR DE FAGULTA
OFICINA (incluyendo Subdirectores y CONSUMID FACULTAD DED DE
Apoderados) ORES RIESGOS DESCUBI
ERTO
18
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v Ay
Ml rrkngn

Hasta 80.000

3.00
DIREGCTOR DE OFICINA DE euros em‘s’
EMPRESAS Mas de 60.000
euros
6.000
3.000€ euros
12.000
Hasta 60.000, 505
euros
12.000
%_d? 60.000eur0s
u
\@ >
N NO
UDORES ~ CONSUMIDORE
5
GESTOR DE EMPRESAS =/
(,:‘:\;\\“" 3.000 € 3.000 €
e eed
7
+ Las facultades de aprobacion de ( cué?os se entienden con independencia de
los riesgos del titular, si bien fi, tad s casos debera estar al corriente de sus

pagos, y gue no presente r(ecémi}s}s significativas en los informes requeridos

normativamente. N

/ ~/
gﬁl‘n ages de propietarics o comunidades de hienes,
iregtores de Oficinas/Oficinas de Empresas, deberan ser
-e\)'én de Riesgos.

refrendados por /su-B

(D

e h—s

* (%) Dentro Qell §\hcepto “NO CONSUMIDORES”, se incluyen a las personas

juridicas, &sh.gomo a aquellas personas fisicas que realicen actividades

empresariales-{ef sus cusntas comientes deben tener liquidaciones mensuales y
tipos de descubierto del 25%)

+ Todo descubierto superior & 100.000 euros quedara reflejado en la Comisién de
Riesgos (Territorial, de Expansion, Central), debiendo constar a fecha de su
regularizacién.

e La facultad de aprobacion hasta el importe arriba indicado s por un plazo maximo
de descubierto de 15 dias, con las excepciones gue se establece en el Capitulo de
Descubiertos en Cuentas Corrientes a la vista.

18
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(1) El descubierto permanente especificado en Normas sera de 3.000 euros para
CONSUMIDORES y bloqueo a los 45 dias, mientras que para NO CONSUMIDORES sera
de 3.000 euros y blogueo a los 15 dias.

Si bien las facultades de aprobacién estdn delegadas escalonadamente, se incorporan
para todos los drganos un elemento de control mensual informando al érgano superior
de las operaciones aprobadas en uso de las facultades concedidas.

Igualmente y con la finalidad de dotar de mayor agilidad al circuito de aprobacion, se
delegan facultades en concepto de rebasamiento para poder aprobar operaciones de
reducida cuantia que por el riesgo acumuiado necesitarian un proceso mas largo, pero
dado que estos acreditados ya son conocidos por los érganos correspondientes se
pueden sancionar en estamentos inferiores.

2.1.5 Criterios de delegacion y autonomia

computaran ademas del importe de la operacién solicit Qas\

- Todos los riesgos en vigor, directos e indir %
con la Caja, incluso los garantizados con depésit? .

l_ ?mtraldos por el solicitante
- Los riesgos de las empresas en las qug-efitu % enga una parlicipacién igual o
| I superior al 20% de! capital social o patrim:g‘a . \\-

- Todos los riesgos de los famili ‘tifular cuando exista dependencia

econdrmica. TR

&
C SN

Personas facultadas para la repys&ﬂg n?

n

Estan facultades, para repre?_ ta %u\estra Entidad en la formalizacion de toda clase

r indistinto o solidario:
enerales, sin limitacién de cuantia y en todo el

de operaciones crediticias, cdr zarag
El Director General, los Di‘r_égtbres
ambito de la Entidad. . —->_
Los Directores Terri

Particulares y los

-,

r'@z\se\> de Expansion, los Directores de Empresas, de
S Administracién de las Direcciones Teritoriales y de
Expansion, y los ares de Empresas de la Direccidén de Expansion, sin limite
de cuantia y en todo bito de la Entidad.

Los Directores de™~Zoma y los Directores de las Oficinas de Empresas, hasta
1.202,024,20 euros en el ambifo operativo de su dependencia especifica. Hasta
3.005.060,52 euros con la firma conjunta de dos Directores de Zona en el ambito
operativo de la dependencia especifica de cualquiera de elios.

Los Directores de Oficina, Gestores Personales y Gestores de Empresas, hasta
300.506,05 euros, dentro del ambito operativo de su dependencia.

No podran en ningdn caso, los Directores de Oficina ni Gestores Personales y de
Empresas, librar, aceptar, negociar, descontar, intervenir, pagar, domiciliar, avalar ni
ceder letras de cambio, libranzas, vales o pagarés. Tampoce podran otorgar avales a
favor de personas fisicas o juridicas, salvo los que sean ante la Administracion Publica
(estatal, autonomica, provincial, local, organismos auténomos dependientes de ella, y
Tribunales de Justicia)

L.os Apoderados especiales, podran ejercer las facultades que se especifiquen en la
correspondiente escritura, con el limite de cuantia que se otorgue y en todo el Ambito
da la Entidad, salvo especificacion individual en contra.

20
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Organos facultados para aprebacion de riesgos:

La aprobacién de una politica de cliente puede estar conformada por un proyecto
inicial o por sucesivas operaciones, en las que, a medida que aprugban, se van
conformando los limites de riego con el cliente empresa.

Operaciongs a aprobacién por el Consejo de Administracion

Como norma las operaciones a aprobacion del Consejo de Administracion deberan ser
presentadas a tramite a la Comision de Rissgos de Central, como limite maximo, con
15 dias de antelacién a la fecha de Celebracién de dicho Consejo.

Facultades

Las facultades de aprobacion de riesgos son las establecidas en la normativa general
de Préstamos y Créditos. No obstante dada la importancia del Segmento Empresas
conviene matizar los siguientes aspectos:

Las operaciones que por su naturaieza requieran de autorizacion, y se realicen con
empleados CAM, o con personas fisicas o juridicas a ellog Vinculddds, o en las que
éstos tengan algin interés, directo o indirecto, seran sierﬁ:?eﬁ;resy_ tas como minimo
por una instancia jerarquica superiar a la del interesado,~, ¢ o
Las excepciones a las Directrices de Politica de Ries: Q presas deberan estar
justificadas y figurar documentadas de forma adecuc%la:) Xpediente del cliente.

Las renovaciones tacitas de las cuentas de ¢ddife feridran gue ser aprobadas /

ratificadas por el érgano que en ese momgnto” e“ﬁf’ facultades para ese riesgo
(incluida la acumulacién de todos sus riesg }}Q@é po suficiente para su denuncia

en su caso. &
Validez de la aprobacion de operacion?- Va}

La aprobacion individual de operacig Qibe una validez de tres meses para suU
formalizacién. Este plazo serd d{:@j& eses en el caso de las operaciones

hipotecarias. SR
Lo

Excedidos en la politica de clgnt . ™
Los excedidos tienen el r'ék@terge2 excepeional por lo que, cuando se produzcan

excedidos de forma perid c;{s'“E“ abard proceder a un nuevo estudio y evaluacion
AICE del cliente y de sﬁ é ades de financiacion.

Se debera documentar ‘adéchiadamente la aprobacion de excedidos y justificar la
provisionalidad y 4nlencia de este tipo de financiacién,

Los descubiertos e'agﬁu ta corfiente seran excepcionales, debiendo ser evitados,

planteando cuando proceta la financiacion adecuada (préstamo, poliza de crédito,...).

Operaciones denegadas.

Se entendera como una mala practica bancaria gque tras una denegacién por un
drgano superior, otro érgano inferior apruebe una operacién a ese mismo cliente tras
ajustar la operacion {importe € incluso modalidad), sin conocimiento del érgano que
denegd la operacion.

2.2, Tasacion

2.2.1. Objeto y criterios

La tasacion de bienes fiene por objeto estimar de forma adecuada el precio que
pueden alcanzar aquellos, para garantizar hipotecariamente operaciones de crédito. El
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Tunien,

valor de tasacion es, un estimador del precio, de forma que su valor se constituya en
garantia Oitima para la Entidad.

Los criterios de tasacién son los siguientes:

1. Coste actual de ejecucion en bienes nuevos.

2. Valor de capitalizacién en funcién de los rendimientos esperados siempra
que puedan ser faciimente estimados por su dedicacion preferente.

3. Valores comparados de mercado, en bienes de similares caracteristicas
(uso, emplazamiento, etc.) en el Ultimo afo.

4. En bienes que por disposiciones administrativas se limite su rentabilidad o
precio de venta (e].VPO) se asigna dicho valor o gl que de dichas limitaciones
se desprenda.

5. El valor de reposicion, reducido en los coeficientes que se deriven de uso

dptimo, clase y calidad de la construccion, y antigiedad y estado de conservacion.
A efectos de maxima seguridad, se adopta como valor de taséfﬂéleylenor de elios.

La tasacion de las fincas ofrecidas en garantia se solicitagi@é‘a Wnes de Bienes del
Mediterraneo, S.A. (TABIMED, S.A) a través de las Directionés’de Zona, facilitando
los datos del bien a tasar. \\:>

Para la realizacién de la tasacion, el técnico qee\g\ } realizaria debe tener a su
disposicién los siguientes documentos: N j_
=

a) Viviendas o locales comerciales:

o
- Copia del titulo de propiedad geTa: c/g
- Nota simple actualizada del eé;‘“{@c la Propiedad.
N
>

s, \\
b) Solares: /)\
A

- Copia del titulo de propigdachde las fincas.
- Nota simple actua& ié}\Registro de la Propiedad.

- Cédula urbanisl'cax\“\\/
c) Edificios en construg |g[1>

/T
- Copia de!(tiﬁu‘oﬁg propiedad de las fincas.
- Nota simpl lizada del registro de la Propiedad.
- Licencia de obras.
- Proyecto definitivo de ejecucion de obras visado por el Colegio de Arquitecios,

Realizada la tasacion y a efectos de agilizar el trAmite de la operacién, el técnico
entrega una copia de |a misma a la Direccién de Zona, haciendo seguir a8 TABIMED
S.A. el original y una segunda copia para su revision.

Si la tasacion es dptima, TABIMED S.A. remitird a la Direccién de Zona un certificado
acompafando al original de Ja misma.

2.2.2. Elinforme de tasacion.

La tasacién se materializa en un informe que nace de una preceptiva inspeccion del
bien a tasar y de su entomo. El informe consta de dos partes;

- Una descriptiva, que recoge todos los aspectos técnicos, juridicos y
econbmicos gue influyen en la valoracion del bien y que constituyen las caracteristicas
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basicas definitorias del mismo.
- Otra valorativa, que estd constituida por el conjunto de fodos los calculos
técnico econdmicos que conducen a determinar el valor final de la tasacion.

En cuanto a la relacién entre préstamos y valor de tasacién, la Caja considera como
porcentaje usual hasta el 80% en viviendas, chalets, casas unifamiliares, etc., el 70 %
en locales y garajes no anexos, el 60% en naves y el 50% en fincas y el 50 % en
fincas. Si se sobrepasan éstos, la operacion ha de ser aprobada, salvo excepciones,
por érgano superior a Director de oficina.

3. GESTION DE MOROSOS .

S

3.1. SITUACIONES ADMINISTRATIVAS Y CONTABLE(s\ \\/{_/
\\
Las situaciones contables de todos los riesgoﬂ%@dos en la Entidad se
a

enmarcan en el cumplimiento exhaustivo de la n itida por el Banco de Espafia
en su circular 4/2004, que contemnpla todas E\‘{.‘itu jones de impago con Sus
clasificaciones en dudoso cobro y sus provisioQEé;_ orrgspondientes.

CLASIFICACION DE LAS OPERACIC?E% ﬁQCION DEL RIESGO DE CREDITO

Y DE SU SITUACION CONTABLE. /¢
AN

N
A) RIESGO NORMAL. YZ/SN

B) RIESGO SUBESTANDAF%I
¢) RIESGO DUDOSO POR RAZON DE LA MOROSIDAD DEL CLIENTE.

...... -,

D} RIESGO DUDOS C@WONES DISTINTAS DE LA MOROSIDAD DEL
o

—

CLIENTE. _\

RIESGO FALL@ 9

E

~—

RIESGO NORMAL: Comprende todos los instrumentos de deuda y riesgos
contingentes gue no cumplan los requisitos para clasificarlos en ctras categorias,
se subdividen a su vez en las siguientes clases:

A

—

A1 - Sin riesgo apreciable. Comprende las siguientes operaciones:

« Riesgos con las Administraciones Publicas de palses de la Unién Europea y las
Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a efectos de
riesgo-pais.

» Las avaladas o reafianzadas por dichas Administraciones Pablicas.
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Los anticipos sobre pensiones y néminas correspondientes al mes siguiente,
siempre que la entidad pagadora sea una Administracién Publica y las mismas
estan domiciliadas en la Entidad.

Las aseguradas, avaladas o reafianzadas por organismos o empresas publicas
de palses clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo pais.

Las que estén a nombre de entidades de crédito,

Las que cuenten con garantia personal plena, solidaria, explicita e
incondicional oforgada por sociedades de garantia reciproca espafiolas que se
puedan reclamar a primer requerimiento.

Los riesgos a nombre de Fondos de garantia de Depositos, siempre que sean
homoiogabies a los de la Union Europea.

Las garantizadas con depositos dinerarios o que cuenten con garantia
pignoraticia de participaciones en Instituciones ﬂnar@:{.’;\z onetarias o de
valores representativos de deuda emitidos por la l?dgn i ones Publicas o
entidades de crédito, cuando el riesgo vivo sea ig I%“infe tor al 90% del valor
de rescate de las participaciones en instituciongs\ﬁaﬁigr s monetarias y del
valor de mercado de los valores recibidos encar %

GARANTIAS: 08, 07, 08, 12, 13, 14, 15 y@i\\)
N

COBERTURA: a = 0%y B = 0% Q
A.2 - Riesgo bajo. Comprende las sigé& raciones:

anterior.

= Activos que sirvan de gara iéa‘e\l operaciones de politica monetaria del
Sistema Europeo de B eptrales, salvo los incluidos en el punto

+ Operaciones con ¢ 6anfl real sobre viviendas terminadas y
arrendamientos findnieros sobre tales bienes cuyo riesgo vivo sea inferior
al 80% dei valorde-tasa ¢ de las viviendas.

* Bonos de titglan'}:'ac@h hipotecarios ordinarios.

. Operaciongk % ifular sea una empresa cuyas deudas a largo plazo
estén caiifiga | menos, con una A por alguna agencia de calificacion de

reconoci\d'o\‘;je tigio.

* Valores efmitidos en moneda local por Administraciones Centrales de paises
no pertenecientes al Grupo 1 a efectos de riesgo pais que estén registrados
en (05 libros de sucursales radicadas en el pals emisor.

GARANTIA: 04.
COBERTURA: a=0,60%y = 0,11 %

A.3 Riesgo medlo-bajo. Comprende:

Las operaciones de arrendamiento financiero no incluidas en otras clases de
riesgo.

Riesgos que cuenten con alguna garantia real diferente de las indicadas en los
puntos anteriores, siempre que el valor estimado de los bienes cedidos en
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arrendamiento financiero y de las garantias reales cubra plenamente el riesgo
vivo,

GARANTIAS: 10, 11, 17, 18 y 24,
COBERTURA: o= 1,50% y B = 0,44%

A.4 Riesgo medio. Comprende:

Los riesgos con residentes en Espafia ¢ en paises incluidos en los grupos 1y
2 a efectos de riesgo-pals, no incluidos en las clases de riesgo anteriores, salvo
que cumplan los criterios para clasificarios en las clases deo riesgo medio-alto 0
riesgo alto.

agé\:\ sona juridica o

GARANTIAS: 00, 01, 02, 03, 25 cuando el titulag--
nérg;eﬂy o para adquisicién

persona fisica y Ja finalidad de la operacion sea e
de vivienda.

COBERTURAS: o = 1,80% y p = 0,65 %. Q)
NS

A.5 Riesgo medio-alto. Comprende: /‘--—lx
e
ificarias en la clase de riesgo alto; los

i8N de bienes de consumo duradero
afectos a una actividad empresarial,
= Ventas a Plazo de Bienes Muebles.

Salvo que cumplan los criterios par
créditos a personas flsicas para la
y de oftros bienes y servicios copfen
saivo que estén inscritos en el

Riesgos con obligades fin &\T‘ tes en paises incluidos en los grupos 3 a
6 efectos de riesgo pal iddas de cobertura de dicho riesgo que, que na
estén comprendidos ep\gt(a Clases.

™

N
GARANTIAS: 006402, 03 y 25 cuando su fitular sea persona flsica y Ia
finalidad de la t@“ésa

sea distinta de empresarial o de adquisicion de
vivienda, .—,

COBERTURA; g’/‘?z,oo% y8= 1.10%.

A.6 Riesgo alto. Comprende:

Los saldos por tarjeta de crédito, descubiertos en cuenta comiente y excedidos
en cuenta de crédito cualquiera que sea su titular, salvo que éste cumpla los
requisitos para incluir sus riesgos en las clases “Sin riesgo apreciable” o “Riesgo
bajo™.

COBERTURA: o = 2,50% y B = 1.84%.

B) RIESGO SUBESTANDAR:
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Comprende todos los instrumentos de deuda y riesgos contingentes que, sin cumplir
los criterios para clasificarlos individualmente como dudosos o fallidos, presentan
debilidades que pueden suponer asumir pérdidas por la entidad supericres a las
coberturas par deterioro de los riesgos en seguimiento especial. Se incluyen en esta
categoria las operaciones de clientes que forman parte de colectivos en dificultades
(tales como residentes de una determinada drea geografica, o los pertenecientes a un
sector econdmico concreto con dificultades econdémicas) y las operaciones no
documentadas adecuadamente.

C) RIESGO DUDQSO POR RAZON DE LA MOROSIDAD DEL CLIENTE:

C.1 Dudoso cohro mas de tres meses:

Comprende el importe total de los instrumentos de deuda, cuglquiera gue sea su titular
y garantia, que tengan algun importe vencido por pringipal,~i preses 0 gastos
pactados confractualmente, con mas de tres meses de antigiied alvo que proceda
clasificarlos como fallidos; y los riesgos contingentes\exc B5 qle el avalado haya
incurrido en morosidad. s N

O,

La oficina opera con normalidad. ((J tjﬂ\f’

o

En los descubiertos y demés saldos deudores a“lin'Ls_g/sin vencimiento pactado, el
plazo para computar la antigledad de los i s impagados se contard desde el
primer requerimiento de reembolso que

ec%‘ﬂ entidad, o desde la primera
liquidacion de intereses que resulte impa 04/27

3
.,
ahdpl cliente > 25%:

C.2 Dudoso inducido por deuda

Se incluyen en esta categoria | de todas las operaciones de un cliente
cuando los saldos clasificadys dudosos por razén de morosidad sean
superiores al 25% de lgs imp@\?'t_e_Y dientes de cobro.

La oficina opera con normafi\&iaa_‘.‘_ly

Las operaciones clasizgi? \eﬁ)esta categoria se podran reclasificar a riesgo normal
si, cOMo consecuenci eﬁg}ro de parte de las cuotas impagadas, desaparecen las
causas que mOtivAron ‘su_cl sificacion como activos dudosos, salvo que subsistan
otras razones par@aﬂas como dudosas.

D) RIESGO DUDOSO POR RAZONES DISTINTAS DE LA MOROSIDAD EL
CLIENTE.

Comprende los instrumentos de deuda, vencidos o no, en los gue, sin concurrir las
circunstancias para clasificarios en las categorias de fallidos o dudosos por razon de ia
morosidad del cliente, se presenten dudas razonables sobre su reembolso total
{principal e intereses) en los términos pactados contractualmente; asi como los riesgos
y compromisos contingentes no calificados como dudosos por razén de Ja morosidad
del cliente cuyo pago por la entidad sea probable y su recuperaciéon dudosa.

D. 1 Dudoso Subjetivo, Cliente con Pérdidas Continuadas:
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Se aplicard a operaciones de clientes en situaciones que supongan un deterioro de su
solvencia, tales como patrimonio negativo y pérdidas continuadas.

Otras operaciones que después de un estudio individualizado se concluye que existen
dudas razonables sobre su desembolso total (principal e intereses.)

La oficina opera con normalidad.

D.1.1 Riesgo pals: riesgos concedidos a no rasidentes.

Por riesgo pals se entiende el riesgo que concurre en jos clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo com %Pa itual. Ef riesgo-
pais comprende el riesgo seberano, el riesgo de transfere Ck ‘estantes nesgos
derivados de la actividad financiera internacional:

ellos, en cuanto pueden ser inefic Q cciones legales contra el
prestatario o Gltimo obligado al pago ol | razo de soberania.

b} Riesgo de transferencia es en/da\\to\s a’creedores extranjeros de los
residentes de un pais que expg @r?l yha incapacidad general para hacer
g\% la divisa o divisas en que esién

frente a sus deudas, por care
denominadas.
actividad financiera infemacional son los
situaciones siguientes: guerra civil ©
quier acontecimiento similar ¢ de caracter
catastrofico; aconLe s de especial gravedad politicos o econdmicos,
como las crisis a de pagos o las alteraciones significativas de la
paridad monetan ngmen una situacién generalizada de insolvencia,
la expropia nahzacaén o incautacion dictadas por autoridades
extranjeras, ;2]:? edidas expresas o tacitas adoptadas por un gobierno
extranj ero 0 porla¢ autoridades espafiolas que den lugar al incumplimiento
de los trafo

a) Riesgo soberano es el de los estados 3} dades garantizadas por
s

¢) Restantes riesgos deriv
resultados de alguna’
internacional, revolugié

g
C

Las operaciones se asignaran al pais de residencia del cliente a fa fecha del
andlisis, salvo en los siguientes casos:

1.- Las que estén garantizadas por residentes de otro pais mejor clasificado, 0
por CESCE u otros residentes en Espafia por la parte garantlzada gue se
clasificardn en el grupo que corresponda incluir al garante siempre que éste
tenga capacidad financiera suficiente para hacer frente a los compromisos
asumidos.

2.- Las que tengan garantias reales, por la parte garantizada, siempre que 1a
garantia sea suficiente y sea realizable en Espafia u otro pals del grupo 1, que
se clasificarén entre los riesgos del grupo 1.
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3.- Los riesgos con sucursales en el extranjero de una entidad, que se
clasificaran en funcion de la situacién del pals de residencia de |a sede central
de dichas sucursales.

Los instrumentos de deuda y riesgos contingentes se clasificardn en funcion de
su riesgo-pais en los grupos de 1 a 6.

La clasificacion de los palses se efectuara teniendo en cuenta fa situacion
politica, el marco regulatorio € institucional, la capacidad y experiencia de
pagos, la situacion financiera externa y la situacién econdmica e indicadores de
mercado (calificaciones crediticias efectuadas por agencias de calificacion de
raconocido prestigio)

Se traspasaran a dudoso cobro solvencia dudosa los rigsgos concedidos a no
residentes con su unica garantia, cuyo pais de origen se~haya’ dlasificado en el
GRUPOQ 5 "MUY DUDOSO" a efectos de riesgo-pals. TN
A\
Q\
) >
~

- RELACION ALFABETICA DE LOS PAISES /(‘f] \f\/(
LNV

) N

D.2 — Dudoso por Estructura Econémica o ina‘nc'?;a Inadecuada.

Se aplicard a operaciones de clientes q?/ 5% \tgn un retraso generalizado en los

pagos, estructura economica o financier jada, flujos de caja insuficientes o

imposibilidad de obtener financiaciones-adi 5.

Otras operaciones que después de e%bii individualizado se concluye gue existen
dudas razonables sobre su dese % (principal e intereses )

La oficina cpera con normalidad
D.2 - Dudoso Cobro Pn_zg_\n\teQ&so:

Operaciones cuyo exp I'e‘n.ge\%/ancuentra en Sercresa — Prelitigio, Asesoria Juridica
internalDepartame?o.%\e Coptencioso o Bufetes extemos, sin presentacion de la

demanda judicial. Nl

El traspaso contabe&g aliza la Unidad de Administracién Activos Irregulares 0.804
para operaciones cuyo titular sea una persona fisica o la Unidad de Concursales y
Ejecutivos de Empresa 0.792 para operaciones cuyo titular sea una persona juridica.
La Red de oficinas no podra operar contablemente, debiendo contactar con fa Unidad
en la que se encuentre el expediente.

D. 3 — Dudoso por Procedimlento Judicial en Curso (Litiglo):

Operaciones que $¢ dan por vencidas anticipadamente y que se encuentran en poder
de Asesoria Juridica interna y/o bufetes externos con demanda presentada.

El traspaso contable lo realiza la Unidad de Administracion Activos Irregulares 0.804
para operaciones cuyo titular sea una persona fisica o la Unidad de Concursales y
Ejecutives de Empresa 0.792 para operaciones cuyo titular sea una persona juridica
una vez conocida la fecha de la demanda.
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La Red de oficings no podra operar contablemente debiendo contactar con la
Asesoria Juridica/Departamento de Contencioso o e Bufete externo.

Conllevan el pago de costas y gastos de procedimiento.
D. 4 - Dudoso cobro por Solicitud Proceso Concursatl:

Las opefaciones de clientes declarados o que conste que se van a declarar ea
concurso de acreedores sin peticion de liquidacion.

El traspaso contable lo realiza la Unidad de Congursales y Ejecutivos Empresa 0.792,
una vez conocida la situacién de concurso.

La Red de oficinas no podrd operar contablemente debiendo contactar con esta
Unidad.

D. 5 - Dudoso Procedimiente Concursal (concurso de acrggqiore/g):

cohth/s)ai sin peticion de
N "‘--m‘_‘_‘_\/

\Q/'u/

. Ejegutivos Empresa 0.792,
DN

La Red de oficinas no podrd operar contable ga_ﬂe iendo contactar con esta
Unidad, <_§S_

\\‘S

Operaciones cuyos titulares estan declarados en situacid)
liquidacion.

El traspaso contable lo realiza la Unidad de Concursal
uha vez conocida la situacién de concurso.

D. 5§ — Dudoso cobro Banco de Espafas:
Se clasificaran en esta situacion ?F és\qp raciones que han sido objeto de

requerimiento por la inspeccion dal @spaﬁa.
La Red de oficinas opera con nar “Iida\d

por> ¢l Banco de Espafia.

La dotacion aplicable sera la indic:
D. & - Dudoso cobro refi l&

Se clasificaran en esta situ r\lgr% s operaciones gque nacen como reinstrumentacion
de otras que present gw (s problematico, sin que se aporten nuevas garantias
eficaces y sin que se -c:k h los intereses ordinarios devengados en la operacion
refinanciada.

El drgano/cargo (so vo enviara la informacidn necesaria a la Unidad de
Administracion. Activog Trregulares 0.804 si el titular de |a operacién fuese un particular
o a la Unidad de Concursales y Ejecutivos Empresa 0.792 si ol titular fuese una
mercantil para su reclasificacion, con indicacién de la dotacion existente en la
operacion que se refinancia.

La dotacién aplicada sera la ordenada mas la que le corresponda por calendario en
caso de impago.

Se consideran garantias eficaces; las pignoraticias sobre depdsitos dinerarios,
instrumentos de papel cotizados y valores representativos de deuda emitidos por
amisores de reconocida solvencia; hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados y fincas risticas, deducidas en su caso las cargas previas. El
importe de estas garantias ha de cubrir plenamente el riesgo que garanticen.

E) RIESGQ FALLIDO
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En esta categoria se incluird el importe de los instrumentos de deuda, vencidos o no,
para los que después de un andlisis individualizado se considere remota su
recuperacion y proceda darlos de baja del activo.

La clasificacion en esta categoria no implica que la entidad interrumpa las
negociaciones y actuaciones legales para recuperar sy importe.

E.1 - Fallido Suspenso:

Se incluirdn en esta categoria los débitos, excepto los garantizados con garantias
eficaces, de los clientes que sufran un deterioro irrecuperable de su solvencia, y los
saldos de las operaciones clasificadas como dudosas por razén de morosidad con una
antigtiedad superior a cualro afios.

E.2 - Fallido Técnico Titular en Liquidacién (Quiebra);

Se aplicard a los débitos excepto a los garantizados can %ra\'\tia{ eficaces de los
clientes que estén declarados en concurso de acreedores en \);Jde liquidacion.
_/ \

E.3 - Fallido definitivo: Se incluiran en t,{s% a)ctén aquellas operaciones
impagadas procedentes de la Red que no Ha }osuble su recuperacion total o
parcial.

La Red de oficinas podré operar sobre ggt S ciones, pero debera contactar con
Administracién Activos Irregulares, C. jecutivos de Empresas, Contencioso
interno o Bufetes Externos para s g{%@a ion ante la posibilidad de que se hayan

generado nuevos gastos.

E.4 ~ Fallido por adjudlcg&éi\?e contabilizan bajo este concepto los saldos
legalmente reclamables (d:fereﬁcn c{entre la deuda judicial reclamada en el Juzgado y
el precio de remate) pié e adjudicaciones judiciales.

Para cancelar estas o| es se debera contactar con la Unidad de Contencioso

interno o Activos hrepularés/debido a la posible existencia de costas judiciales no -
imputadas a la opér ci%

E.5 — Fallido Contencioso:

Se incluiran en esta situacion operaciones impagadas que adn habiéndose enviado a
tramite judicial, no ha sido posible su recuperacion total o parcial.

La Red de oficinas no podra operar sobre estas operaciones, debiendo contactar con
el Departamento de Contencioso o Bufetes Externos para su cancelacion ante la
posibilidad de que se hayan generado nuevos gastos.

E.6 — Fallido Riesgo Pais

Se incluirdn las operaciones concedidas a no residentes con su unica garantia cuyo
pals de residencia se haya calificado en el GRUPO 6 de riesgo pals.
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La oficina opera con normalidad.

COBERTURA DEL RIESGO DE INSOLVENCIA DEL CLIENTE

1.- COBERTURA ESPECIFICA:
1.1 Por razén de morosidad: calendario.
1.2 Por razén distinta de morosidad.
1.2.1 Subesténdar.
2.- OPERACIONES EXCLUIDAS BPE COBERTURA.
3.- COBERTURA GENERICA.

4.- COBERTURA POR RIESGO PAIS. /\\/)
1.- COBERTURA ESPECIFICA: O {J

1.1 Por razén de morosidad: calendario, /.7

Los activos calificados como dudosos pQg{ Ongg} la morosidad, $e cubriran
aplicando los porcentajes que se indican _gm? ion en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la prme ota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion. ra}

PLAZO A<{<?/g =7 PORCENTAJE DE COBERTURA
/_j;h QW'RESAS Y EMPRESARIOS | RESTO DE CLIENTELA
Hasta 6 meses. R 5,3% 4,5%
Was de 6 meses, sin exceddr 46 27 5% 374%
Mas de 12 meses, sin efa(%e'dé&defi 8. 65,1% 60,5%
Mas de 18, sin exceder dg24,/ 95,8% 93,3%
Mas de 24 meses 100% 100%

Garantias:

Todas las garantias personales.

Las garantias 24, 17, 18 y garantias mixtas (25, 00, 01, 02 y 03) con
riesgo menor del 150% del valor de fasacion, mientras no se encuentren en
situacion contable de litigio, ni dudoso cobro titular mora.

Las garantias mixtas (25, 00, 01, 02 y 03) con riesgo > 150 % del valor
de tasacién, asi como las que tienen riesgo menor del 150% del valor de
tasacion que no se encuentren en situacion contable de litigio, ni dudoso

inducido por deuda gioba

) del cliente > 25%.

N
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La escala anterior se aplicara a las operaciones clasificadas como dudosas por
merosidad del cliente por acumulacién de importes merosos en otras operaciones. A
estos efectos, se considerard como fecha para el célculo del porcentaje de cobertura
de éstas operaciones la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado,
o la de la calificacion de los activos como dudesos si es anterior.

B) Operaciones con garantia real

Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas, siempre que su riesgo
vivo sea igual o inferior al 80% del valor de tasacion.

Se consideran viviendas los inmuebles utilizados como despachos, oficinas, etc.,

siempre que hubiesen sido construidos con fines resi ialeg, sigan siendo
legalmente susceptibles de dicho uso y no requieran un?‘trgﬁsQ cion importante
como vivienda. “"‘7
S\
PLAZO POR ME’DE
808
LTS
S 2%
Hasta 3 afios. Ty 2%

Mas de 3 afios, sin ,}\<7
exceder de 4 aﬁo§./ al
.

Mas de 4 afo (e% ’
exceder de @ 50%

Mas de 5 afio!
exced (\dé 75%
Mgs q\9 os 100%

N~

Garantias: Solo garantia 04,
E! porcentaje de cobertura a aplicar a las operaciones clasificadas como
dudosas por morosidad del cliente por acumulacién de importes morosos en

otras operaciones, mientras se hallen al corriente de pago, serd del 1% y del
2% si se hallasen en deudores vista.

C) Otras operaciones con garantia real
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PLAZO PORCENTAJE DE COBERTURA

Empresas y empresarios | Resto de clientela
Hasta 6 meses 4,5% 3,8%
Mas de 6 meses, sin exceder de 12. 23.6% 23.3%
Mas de 12 meses, sin exceder de 18. 55,3% 47 2%
Mas de 18 meses, sin exceder de 24. 81,4% 79,3%
Mas de 24 meses 100% 100%

Garantias:
Las garantias 24, 17, 18 y garantias mlxt 0 01 02 y 03) con
riesgo menor del 150% del valor de tasacién ebles, en situacion

contable de Dudoso cobro por proced:mtento jut 1 léf urso (litigio).

La escala anterior se aplicara a las oper |o &gl sificadas como dudosas por

morosidad del cliente por acumulacioén de imgort rosos en otras operaciones. A
estos efectos, se considerard como fecha Io del porcentaje de cobertura
de éstas operaciones la del importe venci ﬁhguo gue pemanezca impagado,

0 la de la calificacion de los activos co d si es anterior.

1.2 Por razdn dist }I

Con caracter general, se provn [8) u importe igual a la estimacion de las cuantias
no recuperables.

La Direccién de Morosndad (pah provisionar una operacién por encima de su
calendario cuande ¢ gircunstancias que lo aconsejen y/o a peticién de las
diferentes Comlsmne{@e% gos, Direcciones Territoriales, Direccion de Zona,
etcétera.

Cuando concurra ((\ razones de clasificaciéon de un riesgo como dudoso, se
aplicaran las provisienés-mas elevadas.

Riesgos, avales y otros compromisos contingentes:

+ Se provisionaran al 100% los riesgos y compromisos contingentes cuando
jos titulares estén declarados en concurso de acreedores para los que se
haya declarade o conste que se vaya a declarar la fase de liguidacion o
sufran un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia. Cuando se trate
de avales, aunque ¢l beneficiario del aval no haya reclamado su pago.
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+ Los riesgos y compromisos contingentes en los que el avalado presente
patrimonio negativo o pérdidas continuadas, se encuentre en concurso de
acreedores para el que no se haya declarado ¢ se vaya a declarar la fase
de liquidacion, o sufran un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia,
$& provisionaran, al menos, en un 25% de su importe total,

Para los riesgos con garantia real sobre viviendas terminadas, cuando el
riesgo vivo sea igual o inferior al 80% del valor de tasacion (garantia 04),
se aplicard el porcentaje mayor entre et 2% del total del riesgo, o el 25%
del importe dal riesgo que excede del 70% del valor de tasacion.

* Se exceptla de lo dispuesto en los puntos precedentes el importe de los
riesqos clasificados como "sin riesgo apreciable”.

1.2.1 Riesgo subestandar: X 7
Las operaciones clasificadas en la categoré:\de

analizardn para determinar su cobertura gsapa,>que serd superior a la
cobertura genérica que le corresponderia si 1 Jie n clasificadas como riesgo
normal. Q\.,

Los porcentajes a aplicar correspon é@ﬁ_{é_la\/estimacic‘)n de las cuantias no
recuperables, .

A Ios riesgos que no se encueht[enéaﬂcientememe documentados cuyo
importe sea superior a 25.000 LQ% se-lés aplicara un porcentaje de cobertura

del 10%. Q
2.- OPERACIONES EXCLUI?@COBERTURA
N
Las operaciones incluigas~\n§;clasiﬁcacién "sin riesgo apreciable” no necesitaran
cobertura ni genérica r(e\’é‘p? i%a

A
3.- COBERTURA g\gue(alc,x

El Banco de Espana ha determinado que el método e importe de los pardmetros que
las entidades deberan ulillizar para el cdlculo de los importes necesarios para la
cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes en los instrumentos de deuda y
riesgos contingentes clasificados como riesgo normal, que estén registrados en las
entidades espaiiolas, es el que sigue:

a) La dotacién genérica a realizar an cada ejercicio sers igual a la suma del resultado
de multiplicar el valor, positivo o negativo, de ta variacion en el periodo, del importe de
cada una de las clases de riesgo por el pardmetro o que les corresponda, mas la suma
del resultado de multiplicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una
de las clases de riesgo al final del periodo por su correspondiente parametro B, menos
el importe de la dotacion neta para cobertura especifica global realizada en el periodo.
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b) Los par&metros o y B tienen en cuenta la pérdida inherente histérica y los ajustes
para adaptarlos a [as circunstancias econémicas actuales.

[} ]
Sin riesgo apreciable 0% 0%
Riesgo bajo 0,6% 0.11%
Riesgo medio-bajo 1,5% 0,44%
Riesgo medio 1,8% 0.65%
Riesgo medio-alto 2.0% 1,10%
Riesgo alto 2,5% 1,64%

El saldo global de la cobertura genérica no deberd s% ?5% del importe que
resulte de sumar el producto que se obtiene de multi orte de cada clase de
riesgo por su correspondiente parametro a. K

%;v
ﬂ

»_

Los importes para cada una de las clases de ri’gs

RIESGO NORMAL: Comprende todo g‘Dﬁrumentcna de deuda y riesgos
contingentes que no cumplan los requisit Jasificarlos en otras categorias. Se
.

subdivide en: D

1 - Sin riesgo apreciable: \S?)
GARANTIAS: 08, 07, 08,
COBERTURA: a = 0%y

2 - Riesgo bajo:

GARANTIA: 04.

COBERTURA: o = 055/0((@/- 0,11 %

3 - Riesgo medioth

GARANTIA: 10, 1‘I<V y 24,

COBERTURA: ot = 1,50% y p = 0,44%

- Rlesgo medio.
COBERTURAS: 0. = 1,80% y B =065%.

§ - Riesgo medio-alto.
COBERTURA: a= 2,00%yp= 1,10%.

6 - Riesgo alto.
COBERTURA: 6. =2,50% y B = 1,64%
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4.- COBERTURA DEL RIESGO PAIS.

Los importes de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados a
efectos de riesgo-pals en los grupos 3 a 6, se deberdn cubrir al menos, con los
siguientes porcentajes:

GRUPQS COBERTURA
Grupo 3 10,1%
Grupo 4 22,8%
Grupo 5 83,5%
Grupo 6 100%

No obstante lo anterior, los créditos interbancarios Qpla no superior a tres
meses se cubriran por el 50% de las coberturas cidas en este apartado,
5|ernpre que el pais esté lncluldo en los grupos 3 o e de riesgo-pais y haya

%ci }

\
3.2 Departamento juridico \

3.2.1. Tratamiento juridico de la morosi

Cuando un expediente entra en situ \dp}norosndad se producen las gestiones de
cobro extrajudiciales por la propi e oficinas, asi como por las empresas de
recobro (TELECOBRO SERCR ESA). Si en breve plaza las gestiones no

fructifican, se traspasa el expéd a Direccion de Servicios Jurldicos para su
reclamacion (para los asunto r ante Juzgados de las provincias de Alicante y
Murcia) y a Bufetes exter 2 o:::do prestigio y 4mbito nacional, tales como el
Bufete Uria Menéndez ¢ BLL {&Buades de Palma de Mallorca, entre otros, con los que

la Caja tieng suscritos {onu'a s.de prestacién de servicios, para los Iitigios en el resto
del territorio nacional. _‘\_\\ ]

e
En el caso de la @n de Servicios Jurldicos, el procedimiento lo inicia nuestra
Asesorfa Juridica, ‘en_estrecha colaboracién con el Departamento de Contencioso,
igualmente dependiente de agquel. Ambos departamentos plenamente coordinados
tramitan la reclamacion judicial hasta que se produce el cobro, bien en metalico o
mediante adjudicacion de bienes, o se determina dar fallida la operacién.

3.2.2. Dotacién de personal especializado en asuntos de morosidad

La Direccion de Servicios Juridicos aglutina, entre otros, los Departamentos de
Contencioso y Asesoria Jurldica, gque actdan en la forma descrita. El primero esta
integrado por 12 administrativos, muchos de ellos licenciados en derecho, siendo su
jefe, titulado superior y procurador de la Caja. Los letrados de Asesorla Juridica que
actUan ante ios tribunales, son 4, incluido su Jefe y el propio Director de Servicios
Juridicos, ademas de varios letrados no ejercientes, que colaboran en la confeccién de
demandas, recursos, etc.
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lLos Bufetes extemos, de reconocido prestigio, cuentan con una infraestructura de
letrados y procuradores, para actuar en todo el territorio nacional.

3.3. PERSECUCION AL MOROSO

3.3.1. Proceso de Notificacién al Moroso

Los requerimientos escritos, tanto a titulares como a fiadores, son confeccionados
automaticamente por el ordenador central y remitides a los clifgtej directamente.

\Q’;fglazos indicados,

e
Sin perjuicio de los requerimientos, que habran de efectugrse-a
si de las informaciones obtenidas en cualquier momento sulfara conveniente, se
acelerara el pase de la operacion a la situacion de tréml%u\ Q;IJ

>
Los requerimientos se mandardn a los intervinig itependientsmente de las

gestiones, tanto personales como telefénicas, qugs‘\i _ﬁ n con ellos.

sarse eh un conocimiento mutuo y por
Hlamadas telefonicas con el envio

Las relaciones Caja-titulares-fiadores deben
ello deben simuitanearse los contactos per;
de estos requerimientos escritos.

6n de las deudas, que se realicen con

Todas las gestiones, tendentes a Ja m‘%ﬁ%
los intervinientes quedaran grabadiéx \}) icativo 2800 - Gestidn de Impagades.

Los plazos de emision de los 1€ jeAtos para todos los tipos de cuentas quedan

unificados segun el siguiente defs

REQUERIM.

REQUERIM. - quor REQUERIM,
: N°1: c Ne° 3:
CUANTIA s6L0  TTULARES . pyryi ARES Y
TITULARES 5yl isTas  AVALISTAS
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« Crédito en
Tarjetas

« Cuentas de
Crédito

« Préstamos

Alos 16
dias
del impago

« Avales Alos 4 dias

Alos 23 dias
Desde 30 € del impago

« Deudores del impago

Varios

+ Clasificaciones

Comerciales : <\/

» Descubiertos

en Cuentas o
Corrientes N \/(
N
S SR
N
)
g

Introduccidn:

De acuerdo con el plart€am @estratégico de la Caja el circuito de recuperacién de
impagados de personas\@kja tiene como objetivo asegurar una gestion 6ptima de los
impagados produci(loy. —

Caracleristicas del E%c?o:

+ Gestion del impago desde ¢l primer dia.

¢ Gestion global de cliente, que implica el tratamiento de todos sus riesgos en
situacion irregular.

* Todos los impagados de un mismo cliente seran gestionados en una tnica fase
de gestion.

« Automatizacion de los plazos y tipos de gestion.
+ Mayor agilidad en la tramitacion de operaciones propuestas para fallidos.

+ Informacién sobre los asuntos reclamados judicialmente,
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* Mejora en la informacion de morosidad integrada en el sistema de gestion
corporativo (CMI).

+ Aplicativo informéatico para la gestion de impagados de personas fisicas para la
Oficina/Gestor.

El circuito se ha estructurado en cuatro fases de gestion. La fase 0 sera gestionada
por la oficina / centro gestor, mediante et aplicativo informético "Gestion de impagados
de personas fisicas". Para la gestion del resto de fases Telecobro, Recobro Amistoso y
Prelitigio, se ha firmado un acuerdo de prestacién de servicios con la empresa
SERCRESA.

Descripcion de las fases de gestion:

FASE 0 — GESTION POR OFICINA/ CENTRO GE
FASE 1 - TELECOBRO. GESTION POR SERCRES/
FASE 2 - RECOBRO AMISTOSO. GESTIONPOR

FASE 3 — PRELITIGIO. GESTION POR § %E)é}

y

NN
s, S
n S .
Se denomina "fase” al periodo de tiempo ﬁ‘@?a(\aﬂa gestién de la deuda a cada uno
de los centros responsables de su gestiony fégdperacion.

El cambio de fase se producira, de @\ los parametros establecidos en este

circuito. (Ver fases de gestion)

Toda la Red tendra acceso a la jfi m\g de las gestiones realizadas en cada una
de las diferentes fases. ('
N

$0LO LA UNIDA ?;’EA}TNOS IRREGULARES (0.804) PODRA
MODIFICAR(U'_ 10 DE FASE DE GESTION.
D

-—-‘\\._‘ y
FASE 0 - GESTI%\I(\I{%@OFIC!NAI CENTRO GESTOR

Los tiempos de gestion y permanencia en esta fase seran:

= Para descubiertos en cuentas corrientes, el plazo de gestion sera de 45 dias,
excepto cuando el mismo titular tenga otros riesgos impagados. En estos casos
el descubierto serd arrastrado a la fase en la que el cliente esté siendo
gestionado.

= Para clientes exclusivamente de tarjetas, el plazo de gestién sera de 10 dias
desde la fecha del impago.
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< las operaciones cuyd pago se encuentre domiciliado en otra entidad se
traspasaran a recobro telefonico al dia siguiente de la imputacion del recibo
impagado (al no existir oficina gestora.)

= Para clientes identificados con los cédigos 6, 7, 2 y E (extranjeros), el plazo de
gestion sera de 10 dias desde la fecha del impago.

% Para ¢ resto de operaciones, el plazo de gestién de Ja oficina serd hasta el dia
10 del mes siguiente del impago mas antiguo del cliente.

La oficina/centro gestor a través del aplicativo "Gestion de impagados de personas
fisicas", debera realizar gestiones encaminadas a la recuperacion de la deuda desde
la fecha de inicio de la misma, generando NOTAS CON LAS GESTIONES
REALIZADAS. /

o Desde Intranet > Acceso per /> Impagados /
Acceso al aplicativo a0 > Gestion de i impag {&; {onas fisicas.
i

» Histérico de gestionegyg as en cada una de las

diferentes fases.

+ Todas las operacigne de el primer dia de impago
y que tengan.g gestionadas por la Oficina /
Centro Ges/

Informacién disponibie

r{? e los plazos establecidos.

?e los  asuntos  reclamades

judiciajmentg’
. Age dé. va omética que permite seguir el
Il ien de los compromisos adquiridos

(‘c/fstloﬁe/s anotadas")

EXCEPCIONES: ;\_\ \\“
¢ Siel cllent&lg alguna deuda en situacion distinta de FASE 0, al
produci vo impago, el sistema lo arrastrard a la situacion mas
grave Ilente (arrastre cliente), envidndosele los comespondientes
requenmianto

+ Las deudas menores de 60 euros, permaneceran 180 dias en esta fase.
Durante este periodo deberén ser gestionadas por el Centro Gestor/Gestor.
Transcurmido ese plazo pasaran a "pendientes de contabllizacién en
fallido definitivo por minimo importe", que validara la Unidad de Activos
Iiregulares — 0.804, sin movimiento del expedients fisico, una vez realizado
el informe preceptivo a través del aplicativo.

» 5i por razones de urgencia 0 de otra indole la oficina / gestor considerara
que una deuda impagada debe reclamarse judicialmente sin demora, lo
comunicard via mail a la Unidad de Activos Imegulares que, de acuerdo a
las razones expuestas y si procede, traspasard dicha deuda a Prelitigio.

FASE 1 - TELECOBRO. GESTION POR SERCRESA
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Los tiempos de gestién y parmanencia en esta fase seran de 30 dias.

Si al término del plazo establecide el vencimiento impagado més antiguo (por DNI) es
superior a 62 dlas, se traspasard automdticaments a la fase 2 (RECOBRO
AMISTOSO). Si fuese inferior, permanacera en esta fase durante 30 dfas mas y asi
sucesivamente.

» La primera gestidn con los titulares se reafizard en los primeros 5 dias
desde la entrada en esta fase.

« Después de 3 gestiones fallidas con los titulares, se intentard gestionar el
impago con los avalistas.

CAUSAS QUE DESENCADENARAN EL PASE A A{;ng {RECOBRO
AMISTOSO)

QN
YNV
« No conseguir un teléfono valido en gk ge

.§ 7 dias. Sercresa generara
una nota de gestién a nivel de clienfe, eoh-padigo 18 gque desencadenard el

pase de |a deuda, de forma automética.alafase siguiente.

? los titulares generara liamada a
idn no da fruto, se pasara la deuda a
idad de Activos lmegulares — 0.804.

¢ E! incumplimiento de 2 compr
los avalistas, si los hay, y si 88!
la fase siguiente, con el V° B/",Qe?

¢ 5 llamadas sin contacto lares durante 10 dias generara llamada a
los avalistas, si los h gestidén no da fruto, se pasara la deuda a
la fase siguiente, co B*de la Unidad de Activos Irregulares — 0.804.

¢ En el momento gu CUBIERTO EN CUENTA CORRIENTE pase a
fase 1 (TELEC RQ uperior, a los 45 dias si se trata de deuda unica o
a los 15 si va'uni tra operacion impagada, desaparece la autorizacion
permanent; t(uebo cial de descubierto que pudiera tener. Sélo el Director
de Ries.ég Ofgano superior podran conceder una nueva autorizacion,
mientras (a nta & encuentre en esta situacién. En este momento se
mostrar \hn?;ﬁensaje en el 950 "Autorizaciéon de Descubierto”, con el
siguiente [itefal "Cliente en situacion irregular. S6lo permitido a Director de
Riesgos o superior.”

FASE 2 — RECOBRO AMISTOSQ. GESTION POR SERCRESA:

Esta fase consiste en la recuperacién amistosa de los créditos impagados mediante
gestion telefdnica, envio de escritos, visitas al domicilic por parte de los gestores de
Sercresa a titulares y avalistas.

Las notas de gestién que se realicen por Sercresa se incluiran diariamente en el
aplicativo y podran visualizarse por todos los usuarios.

El tiempo minimo de gestién y permanencia en esta fase sera de 45 dias.

Transcurridos los primeros 45 dias de permanencia en fase, los clientes con deuda
impagada (suma de operaciones de un mismo NIF) sea superior a 3.000 euros o cuya
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deuda tenga una antigliedad superior a 120 dias pasan automaticamente a Fase 3 —
Prelitigio.

Transcurrido el plazo, se concederan prérrogas sucesivas de 30 dias mas para
aquellos deudoras cuya deuda impagada (suma de cperaciones de un mismo DNI)
sea inferior a 3000 euros y se hayan producido ingresos superiores a 300 euros (a
nivel de DNI), hasta un plazo maximo de permanencia en fase de 120 dias.

» Las cuentas de crédito excedidas y los descubiertos en cuenta corriente no
se transformaran en préstamos (como sucedia en el sistema anterior). Por
lo que si se regularizaran en esta fase, seguirdn operando con nomalidad.

+ Se mantendran las cuentas relacionadas y las domiciliaciones.

+ Tampoco serdé necesario el envio del expediente fisico que seguira en
poder de fa Oficina. e /
‘-\_H_‘_\\\
i }Z o
Si se trata de un CREDITO EN TARJETA, se blogue & ito disponible cuando
pase a esta fase o superior, desbloqueandose aut}) jcal te en el momento en

gue se regularice el impago .
&)

Cuando una deuda entre en esta fase se @é automaticamente la cuenta
vinculada a la operacion de activo (blogue CQ?OIQ admitira abonos. El ordenador
aplicara en el proceso automatico de cobir do que tuviere la cuenta, excepto
cuando la operacion se traspase contaplenien precontencioso para cierre de saldo
notarial o envio a Contencioso (in rm't')\\x xfeno), que dejara de leer la cuenta
vinculada. <\\\

Gy
R SERCRESA
N

=~ )
ermanencia en esta fase seran de 45 dias
timado para conseguir de proveedores externos la
adecuada toma de decisiones: reclamar judicialmente,

FASE 3 - PRELITIGIO. GES

Los tiempos de gestio]
aproximadamente, tiefnpo
documentacion precisp par

proponer para falli@ras.

En esta fase se continuaran las gestiones personales con titulares y avalistas,
paralelamente se documentaran los expedientes evaluandose las posibilidades de
cobro para ejecutar, si existen bienes y/o haberes susceptibles de embargo, o se
incluiran en el circuito de fallidos en el supuesto de que todos los intervinientes sean
insolventes.

La Unidad de Activos Irregulares podra forzar de forma manual este traspaso en
cualquier momento, si se considera aportuno y/o a peticion del Centro Gestor/Gestor 0
cualquier Organo Supetior.
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Se incorporaran a esta FASE todas las deudas que han sido gestionadas en el circuito
de empresas (seguimiento de impagados), una vez agoladas las gestiones y plazos
con los intervinientes.

CONSECUENCIAS DE LA ENTRADA EN ESTA FASE:

» Lla oficina contable de la cuenta recibira a través de la peticion de listados
diaria (acceso personalizado, operativas, listados 12"), una carta tipo en
funcién de la clase de cuenta, por la que se le reclamara la remision del
expediente a SERCRESA-PRELITIGIO, que deberan enviar a través del
960, reiterdndose a los 7 y a los 15 dias en el supuesto de no haberse

enviado.
e;%n\gé%r Ne 18.
fan

N7

El expediente se enviara en un sobre en el que d

<\\

e | 0s descubiertos en cuenta corriente /ﬁ({e crédito se trasformaran
en préstamo (modalidad operativa 0\ c emision de recibos), no
pudiendo operar como tales cuent g

 SERCRESA-PRELITIGIO env r?@
la deuda y concediéndoles u a\
envio del expediente a gjecucion.

?aspasaré contablemente la deuda a
este momento la oficina se abstendra
fnta, poniéndose en contacto con activos
RIA JURIDICA 6 BUFETES EXTERNOS.

r mas a los titulares notificandoles
a para efectuar el pago, antes del

« Transcurrido dicho plaz
PRECONTENCIOSQ.
de tomar cantidaqs
irregulares y/o co

b) Acreditados Persongsim |Q f

E! seguimiento se EIJ §a isnempre sobre ios acreditados que presenten situaciones
de impago, no sob }Lentas impagadas.

Los umbrales de |mporta impagado y volumen global de riesgo que determinan que un
acreditado esté sujeto a seguimiento vienen determinados en cada momento por la
politica de riesgos de la Entidad. Actualmente, estan sujetos los acreditados que
presenten impagos superiores a 1000 €

Riesgo de cliente o grupo superior a 100.000 € ¢ titulizado

La responsabilidad de efectuar el seguimiento del impago y de establecer un plan de
recuperacién comesponde al gestor del cliente, que, diariamente y a traves de |as
aplicaciones destinadas al efecto, recibira informacion sobre los impagados de nueva
entrada, asi como de las variaciones en los importes impagados incorporados al
sigstema con anterioridad,

El gestor del cliente valorara la informacién facilitada y, si considera el impage no
gestionable, lo traspasaré directamente a Sercresa Prelitigio. En caso contrario, en e
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plazo maximo establecido, deberd realizar un plan de regularizacion dejando
constancia de los compromisos acordados con su cliente.

Los plazos usuales para la cumplimentacion y validacidn de los planes de
regularizacion son los siguientes:

- Gestor: 9 dias para realizar el plan
- Coordinador de Morosidad de Zona de empresas, Analista o directivo asignado a la
mercantil/grupo: 4 dias para validarlo

El plazo de cumplimentacion indicado para el gestor se reduce a 4 dias si se trata de
un plan realizado anteriormente y rechazado.

La Direccion de Zona, Direccion Territorial y Direccién de Ri os durante los 2 dias
posteriores a la cumphmentac:lén del plan, podran i mcorporar os que influyan
en la posterior validacién del plan. Con independencia de g8l s-p\ s, podran realizar
comentarios libres a lo largo de todo el cirguito.

De acuerdo a la tipologia de empresa, los respon nados a la vista del
impago, situacion del cliente, gestiones realizada s de alertas detectadas
podra resolver el envio inmediato del expediente reresa Prelitigio, con copia
del envio a Direccion de Zona y Direccién Terx ebiendo remitir el gestor el

expediente segun lo instruido por la normativ;

a su vencimiento podran ser
sados 3 Sercresa Prelitigio para su

Los planes en vigor que resulten ln
reestructurados, si asi se considera, o
gestion y reclamacion.

Riesgo de cliente o grupo has ~0\/9 €

Para acreditados con imp superiores a 6.000 € se generaran alertas
automaticas (30, 45 y 60 ?«ias)\_d do dejar, el gestor, constancia de las gestiones
de recuperacion reallzadas\

Independientemente l‘; po/rte impagado, a los &5 dias se traspasara
automaticamente a Se relitigio para su gestion y reclamacion.

“J
3.3.3. Personal Especu lizado en el tratamiento de la Morosidad

De acuerdo con la delegacién de facultades de la Direcciton General establecidas en
materia de morosidad:

a) Para operaciones que se encuentran en la red
= Directores de Oficinas
» Directores Temitoriales de Riesgos
* Directores de Riesgos
=  Comisién de Recuperaciones Temitorial
= Coordinador Zona Mora empresas B1 y B2

* Analista de Seguimiento y Recuperacion B en empresas B3
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» Analista de Seguimiento y Recuperacién en empresas C y D asignadas
+ Pareja Directivos DTs 6 S5CC en empresas E, EE, E+ asignadas

» Unidad 0.753 en empresas F asignadas.

+ Unidad 0.681 excepcionalmente.

Nota: en el aplicative se han marcado en funcion dsl importe y la gravedad estimada las
empresas como A, B, C, D, E con subdivisiones entre ellas.

b) Para aguellas operaciones que se encuentran en Central:
» La Direccion de los Servicios Jurldicos
+ La Unidad de Morosidad
« La Comision Central de Recuperaciones

QN /}

Nuestra organizacién cuenta ademas con una Direcci r(zqg oétdad de Empresas,
que cuenta a su vez de Unidades de Empresas e k’;

Gesti6bn del Riesgo, estudio de finalizacion de obrag, Es'
de Seguimiento de Impagados, Suelos y Promogioqs

gltima de Gestion de Aplicativos e informacion dﬁ tl n

<\-<5;7

4. PROCEDIMIENTO DE GESTION DE-EAX14DOS.
Deuda inferior a 60 euros/(;%?lrsonas fisicas)

Sera gestionada por oh E/\;ﬁestor durante el plazo de 180 dias. No pasaran
a las fases de Tel o cobro Amistoso y Prelitigio. El dia 181 se activara

o o Bufetes, otra de
@s de compras, etc., otra
inanciadas, asi como una

la propuesta el e Informe para fallido por minimo importe (sin
movimiento fimﬂ diente que permanecera en poder de la Oficina).

\Q) No precisaran informe juridico

Le Oficina / Gestor contestara al cuestionario contenido en el apartado de
"Tratamiento de Fallidos", que posteriormente sera validado por 1a Unidad de
Activos Irrequlares y, si procede, traspasara la operacion a la situacién contable
de fallido definitivo.

Deuda comprendida entre 60 y 3.000 euros
Sera gestionada por el Oficina / Gestor, Telecobro, Recobro Amistoso y

Prelitigio.

Una vez constatada la insolvencia actual de los intervinientes, se iniciara el
circuito de fallidos.
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La Oficina / Gestor cumplimentara el cuestionario contenido en el apartado de
"Tratamiento de Faliidos”, que posteriormente sera validado por la Unidad de
Activos Irregulares y, si procede, traspasara la operacion a la situacion contable
de fallido definitivo.

No precisaran informe juridico

Deuda superior a 3.000 euros:;

Serd gestionada por Oficina / Gestor, Telecobro, Recobro Amistoso y Prelitigio.

Una vez constatada la insolvencia actual de los intervinientes, se iniciara la
propuesta electronica de fallido. La unidad de Actives Irreguiares — 0804 -
devolvera el expediente a la oficina contable. Estas op§aC| /s precisan:

T O

Aol
1.- Informe juridice que realizara la Asesé(fa.Juqénca de Central.
2.- Cumplimentacién del cuestlonar}orﬁor\I&’oﬁclna / gestor que de
acuerdo al siguiente cuadro de fa sﬁeberé validar la Direccién de
Zona, la Comisién de Recupe es-de la D. Territorial ylo la

Comision de Recuperacmnes d C ntraly

FACULTADES PARA LA PR P DE APROBACION DE FALLIDOS
SUPERIORES A 3.000 EUR

DIRECCIONES DE zor{/%

Deuda impagada (p/&( ) mn) inferior a 12.000 euros.
R\
f“‘\

\\
COMISION "%DE:) ECUPERACIONES DE LAS DIRECCIONES
" TERRITO! I/{L\?\Y DE LA DIRECCION DE EXPANSION

Deudas impagadas (por operacion) entre 12.000 y 150.000 euros.
COMISION DE RECUPERACIONES DE CENTRAL

Deudas impagadas (por operacién) superiores a 150.000 euros.

4.1 SITUACIONES ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES

E.1 - Fallido Suspenso:
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Se incluirdn en esta categoria los débitos, excepto los garantizados con garantias
eficaces, de los clientes que sufran un deterioro irrecuperable de su solvencia, y los
saldos de las operaciones clasificadas como dudosas por razon de morosidad con una
antigledad superior a cuatro afios.

E.2 - Fallido Técnico Titular en Liquidacién (Quiebra):

Se aplicara a los débitos excepto a los garantizados con garantias eficaces de los
clientes que estén declarados en concurso de acreedores en fase de liquidacion,

E.3 — Fallido definitivo: Se incluirdn en esta situacion aquellas operaciones
impagadas procedentes de la Red que no ha sido posible su recuperacién total o
parcial.

La Red de oficinas podra operar sobre estas operaciones, pdl e?e contactar con
Administracién Activos Irregulares, Concursal y E]ecutlvo as, Contencioso
interno o Bufetes Externcs para su cancelacién ante la gsvrd‘g de gue se hayan
generado nuevos gastos.

. ™ o>
E.4 — Fallido por adjudicacion. se contabmzah ‘baj Keste concepto los saldos

legalmente reclamables (diferencia entre la deu a ud|e|a reclamada en el Juzgado y
el precio de remate) procedentes de adjudlcadknga juiticiales.

Para cancelar estas operaciongs se de ?:i’ar con la Unidad de Contencioso
interno o Activos Irregulares debido a existencia de costas judiciales no
imputadas a la operacion. )

E.5 - Fallido Contencioso:

Se incluiran en esta situacio ones impagadas que aln habiéndose enviado a
trémite judicial, no ha sido pe ‘acuperacion total o parcial.

La Red de oficinas no {:d

rar sobre estas operaciones, debiendo contactar con
o0 o Bufetes Externos para su cancelacién ante la
nerado nuevos gastos.

el Dapartamento de €
posibilidad de que /e

E.6 — Fallido RlesgoPaP

Se incluiran las operaciones concedidas a no residentes con su Unica garantia cuyo
pais dg residencia se haya calificado en el GRUPO 8 de riesgo pais.

La oficina opera con normalidad.
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ANEXO 11
Informacidén que el Cedente
entregara al Fondo respecto a
los Préstamos que administre.




ANEXO 11

Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente a través del

Administrador de sus Préstamos

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del ultimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora dentro_de los cinco (5)
primeros dias de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos

relativa al mes natural anterior, es decir al Periodo de Calculo anterior.

La informacién a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con la entidad administradora: '

identificacién de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
identificacion del préstamo: Codigo del prestamo

Fecha de datos: mes y afo correspondiente al Periodo de Calculo.
Fecha de Pago (dia de vencimiento del préstamo).

Fecha de Pago de Interes.

Vencimiento de intereses: Intereses tetricos vencidos en el Pefiodo de
Calculo.

Vencimiento de principal: Principal teérico vencido en el Perjodo de
Calculo. :

Pago de intereses: Intereses efectivamente pagados
Pago de principal regular: Principal amortizado

Amortizacion  anticipada: importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada

Impago de Intereses: saldo acumulado de intereses impagados al cierre
del Periodo de Célculo :

Impago de Principal: principal vencido pendiente de cobro al cierre del
Periodo de Calculo

Fecha en la que se ha producido cada amortizacion anticipada (en su
caso)

Nuamero de meses impagados
1
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ES PRIMERA COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE
QUEDA ANOTADA. PARA “FTPYME TDA CAM 9, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, LA EXPIDO, SIN EFICACIA
EJECUTIVA, EN CIENTO SETENTA Y DOS FOLIOS DEL
TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO PARA
DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE AF, NUMEROS 5706294,
LOS CIENTO SETENTA ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO
DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A QUINCE
DE DICIEMBRE DE DOS MIL DIEZ. DOY FE.
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FAREL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS MOTARIALES

../...GENCIA RELATIVA A LA ESCRITURA NUMERO
3.469/2010.- La extiendo yo, MANUEL RICHI ALBERTI,
Notario autorizante de la escritura gue antecede,
el dia diecisiete de diciembre de dos mil diez, con
arreglo al articulo 243 del Reglamento Notarial,
para subsanar el error padecido en la copia de la
ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME TDA CAM 9,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, al omitirse, en
el Anexo 11, relativo a la “Informacidén a remitir a
la Sociedad Gestora por el Cedente a través del
Administrador de sus Préstamos” de la escritura que
motiva la presente diligencia, la inclusién de la

segunda pagina del mencionado Anexo, por lo que el

contenido correcto del Anexo 11, de la escritura

que antecede, es el que se adjunta a la presente

diligencia que queda incorporado como tal a la

matriz.
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ANEXO 11
Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente a través del
Administrador de sus Préstamos

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referird a los hechos ocurridos desde la fecha del Gltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora dentro de los cinco (5)
primeros dias de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los préstamos
relativa al mes natural anterior, es decir al Periodo de Calculo anterior.

La informacién a proporcionar serd la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con la entidad administradora:

- Identificacion de la Entidad: Codigo bancario de la misma

- Fecha de datos: mes y afio correspondiente al Periodo de Calculo.
- Fecha de Pago (dia de vencimiento del préstamo).
- Fecha de Pago de Interés.

- Vencimiento de intereses: Intereses teoricos vencidos en el Pericdo de
Calculo.

- Vencimiento de principal; Principal teérico vencido en el Periodo de
Caleulo.

- Pago de intereses: Intereses efectivamente pagados
- Pago de principal regular: Principal amortizado

- Amortizacién  anticipada: importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada

- Impago de Intereses: saldo acumulado de intereses impagados al cierre
del Periodo de Calculo

- Impago de Principal: principal vencido pendiente de cobro al cierre del
Periodo de Calculo

- Fecha en la que se ha producido cada amortizacion anticipada (en su
caso)

- Numero de meses impagados
1

I - ldentificacion del prestamo: Codigo del préstamo




Principal vivo; Saldo vivo del principal del préstamo

Plazo: Dia, mes v afio de la nueva fecha de amortizacion final
Tipo actual

Tipo de Referencia

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afo de entrada en vigencia del Tipo
Actual

Tipo diferencial vigente
Signo del Tipo Diferencial
Capital pendiente de vencimiento

Identificador de moneda en fa cual esta denominada la operaciéon

Importe de los intereses de demora cobrados

Importe de cupdn corrido, en su caso.

Tipo de amortizacion.

indicador de novacion por cada préstamo, indicando para cada
préstamo novado la descripcion de las modificaciones efectuadas desde
la notificacion anterior

Indicador de préstamos fallidos

Dias en impago

Fecha de la mora de la deuda mas antigua

Frecuencia de pago de principal

Frecuencia de pago de interés

Indicador de la operacion

Estado del préstamd

Informacion sobre situacion judicial de los préstamos, adjudicaciones en

su caso, garantias, inmuebles, tasaciones, importes de adjudicacion,
importes de venta, etc.
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De todo lo cual y a los efectos de subsanar
esta primera copia expedida para “FTPYME TDA CAM 9,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, extiendo esta
diligencia en el ultimo folio de la misma, del
Timbre del Estado de papel exclusivo para
documentos notariales, serie AF, numero 5706123, y
en tres mas de igual uso y serie, numeros 5704306,
el anterior en orden correlativo decrecicnte, y en

el del presente, DOY FE.
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