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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Medio

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad invierte mas del 50% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o
indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija, sin que exista predeterminacién en cuanto a los
porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.
Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades
de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado
monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la
distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por
capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La
exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total. La Sociedad no tiene ningun indice de
referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 1,60 0,00 1,60 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,78 0,00 1,78 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 964.899,00 983.937,00
N° de accionistas 120,00 125,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 14.356 14,8779 13,7221 15,2423
2023 13.992 14,2200 12,8462 14,3355
2022 13.114 12,8517 12,1340 14,4998
2021 12.014 14,4719 12,3642 14,8263

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacioén (€)
Max

Min

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,99 0,99 0,99 0,99 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado — -
. Ultimo trim . . . " " o o
afio t actual ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
0,46
Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,20 0,61 0,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 19 de Enero de 2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"
La Politica de Inversion de la I1IC ha sido cambiada el 19 de Enero de 2024



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.318 99,74 0
* Cartera interior 1.760 12,26 0
* Cartera exterior 12.558 87,48 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 100 0,70 0
(+/-) RESTO -62 -0,43 0
TOTAL PATRIMONIO 14.356 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 13.992 13.368 13.992
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,95 0,00 -1,95 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,51 0,00 4,51 0,00
(+) Rendimientos de gestion 5,67 0,00 5,67 0,00
+ Intereses 0,23 0,00 0,23 0,00
+ Dividendos 0,21 0,00 0,21 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,51 0,00 -0,51 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,36 0,00 -0,36 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 6,11 0,00 6,11 0,00
+ Oftros resultados -0,02 0,00 -0,02 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,16 0,00 -1,16 0,00
- Comision de sociedad gestora -0,99 0,00 -0,99 0,00
- Comision de depositario -0,04 0,00 -0,04 0,00
- Gastos por servicios exteriores -0,05 0,00 -0,05 0,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 0,00 -0,03 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,05 0,00 -0,05 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.356 13.992 14.356

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 654 4,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 654 4,56 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 139 0,97 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 139 0,97 0 0,00
TOTAL IIC 967 6,74 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.760 12,26 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.490 10,38 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.490 10,38 0 0,00
TOTAL IIC 11.068 77,10 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.558 87,48 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.318 99,74 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

al patrimonio

&J

® 61,82 % FONDOS GLOBALES,
1720 % OTROS
@ 4,54 % REFO SOERE DEUDA PUBLICA
5,49 % SECTOR FINANCIERO
® 7.5 % SECTOR INDUSTRIA

® 425%DOLAR USA
5575 % EURO

® 11,30 % ACCIONES
4,54 % BONOS,

® 5251 % FONDOS DE INVERSION
0,65 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

e) Con fecha 19 de enero de 2024 la CNMV ha resuelto inscribir la sustitucién de entidad depositaria a favor de
SINGULAR BANK, S.A., asi como el traslado del domicilio social de la sociedad que pasa a ser Calle Maria de Molina, 4,
28006, MADRIDCon efectos desde el 19 de enero de 2024, la comision fija de depositaria de Kruger Seleccion Sicav pasé
a ser del 0,08% anual sobre el patrimonio diario.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, 0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 150.000,00 euros suponiendo un 1,06% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operacion han sido de 0 euros.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 17.043,50 euros durante el periodo de referencia, un 0,12 % sobre el
patrimonio medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 96 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del
grupo de la gestora por un total de 31.675 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,109% sobre
el patrimonio medio de la lIC.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado que realiza la
Sociedad con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.Los principales indices
estadounidenses lograron terminar la primera mitad de 2024 en un territorio récord impulsados al alza por un pufiado de
acciones de mega capitalizacion tecnolégica y relacionadas con la inteligencia artificial. EI Nasdaq Composite subié casi un
20%, mientras que el S&amp;P500 avanzo cerca del 14,50%. No a todos los indices de referencia de acciones les fue tan
bien. DJ Industrials y Russell 2000 ganaron modestamente y el S&amp;P500 equiponderado apenas supero6 el 3%. En
otros lugares, Europa mostré un desempefio decente con un avance cercano al 10% y Japén mostré un comportamiento
brillante por encima del 18%. Los mercados emergentes de Asia lucharon por avanzar agobiados por los problemas
cronicos de China.

El momento de los recortes de tasas de la FED fue el tema principal una vez mas, con una inflacion persistentemente alta
que retraso indefinidamente el suavizamiento de la politica monetaria estadounidense. Mientras que otros bancos
centrales, incluido el BCE, se sienten relativamente tranquilos al iniciar su politica de ajuste, el presidente Powell busca
pruebas méas convincentes para iniciar la suya. En el contexto de alto crecimiento y bajo desempleo, parece como si la
FED no tuviera prisa por actuar. Los rendimientos de los bonos del Tesoro se negociaron en el cémodo rango del
4,20%/4,70%, sin amenazar el entorno general de riesgo. Mientras tanto, el USD gan6 marginalmente cotizando
principalmente por encima de 1,05 frente al euro. El JPY se debilité méas alla de 160 unidades frente a niveles del USD no
vistos desde principios de los afios 1990.

En el frente geopolitico, la atencién principal se centro en las elecciones en paises europeos clave como Francia, donde, en
el momento de escribir este articulo, todavia no estaba claro si los ultraderechistas llegarian al poder, y cuya perspectiva
cred un pequefio tsunami en los mercados de deuda soberana europeos a finales de junio. El Reino Unido también celebra
elecciones en las que es probable que los laboristas obtengan una victoria histérica. Finalmente, continGan los debates
sobre si Joe Biden deberia postularse para la reeleccion y sus posibilidades de vencer a un Donald Trump revitalizado.
Las condiciones de los mercados parecen dificiles en los proximos meses dados todos los factores mencionados. Queda
por ver si la confianza de los inversores se mantendra al ritmo actual y, de ser asi, durante cuanto tiempo.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.A cierre del primer semestre de 2024 KRUGER SICAV
aumentd su exposicion a renta variable hasta el 95%, manteniendo el resto en tesoreria.

C) INDICE DE REFERENCIA.N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.El patrimonio de la SICAV a
cierre del periodo era de 14,355,659 EUR, lo que supone un incremento de 364,039 EUR respecto al periodo anterior. El
namero de accionistas es de 120, disminuyendo en 5 accionistas respecto al periodo anterior.

Durante el primer semestre del afio, Los principales indices estadounidenses lograron terminar la primera mitad de 2024 en
un territorio récord impulsados al alza por un pufiado de acciones de mega capitalizacion tecnoldgica y relacionadas con la
inteligencia artificial. El momento de los recortes de tasas de la FED fue el tema principal una vez mas, con una inflacion
persistentemente alta que retraso indefinidamente el suavizamiento de la politica monetaria estadounidense. En el frente
geopolitico, la atencion principal se centr6 en las elecciones en paises europeos clave como Francia, donde, en el
momento de escribir este articulo, todavia no estaba claro si los ultraderechistas llegarian al poder, y cuya perspectiva cred
un pequefio tsunami en los mercados de deuda soberana europeos a finales de junio En el semestre, la rentabilidad de la
SICAV ha sido de un 4.97%. La cartera ha mantenido una exposicion media a renta variable inferior a la de su perfil. La
distribucion tactica y sectorial de la cartera entre las distintas clases de activos, asi como la seleccion de subyacentes, no
ha permitido a la SICAV batir en rentabilidad a su referencia.

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0.58%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.03%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0.60%

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Renta Variable
Compra acciones y ETF:

ACCIONES:

IONOS SE

BASF

GESTAMP

KERING

AMD

WALT DISNEY

EUROGROUP LAMINATIONS



IBERDROLA

ETFS:

ETF AMUNDI MSCI ASIA UCITS

ETF AMUNDI S&amp;P GLOBAL LUXURY

ETF FUTURE OF DEFENCE UCITS EUR

ETF ISHARES AUTOMATION ROBOTIC EUR IM

ETF ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY UCITS

ETF ISHARES MSCI CHINA UCITS XETRA EUR

ETF ISHARES MSCI GLOBL SEMICONDUCTORSEUR

ETF LYXOR MSCI EMU SAMLL CAP ETF

ETF SPDR S&amp;P LOW VOLATILITY EUR XETRA

ETF VANECK GLOBAL MINING

ETF VANGUARD USD TREASURY BOND

ETF XTRACKERS ARTIFICIAL INTELLIGENCE

ETF XTRACKERS MSCI WORLD HEALTH CARE

ETF SPDR MSCI USA SMALL CAP VALUE EUR

ETF SPDR MSCI EUROPE SMALL CAP VALUE

ETF AMUNDI EUR STOXX BANK ACC FRANCIA

Renta Fija

Venta de bono AUTOPISTA DEL ATLAN CESA 2.1% 10/12/2031

Fondos Alternativos y estructuras

Compra de participaciones en:

BELGRAVIA VALUE STRATEGY Z

Divisas

EUR 96%

USD 4%

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados
con la finalidad de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo de -51,284 EUR.Como consecuencia del uso
de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 8.52%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes
establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha sido
de 6.71% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0.51%, debiéndose la diferencia a la estrategia y
exposicion anteriormente detalladas. El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente
informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.AI final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 82.58% en
renta variable, lo que implica una disminucién del 7.42% con respecto al periodo anterior. Se trata de una reduccion
moderada del riesgo de la cartera con respecto al cierre del semestre anterior. Alrededor de un 0.00 % estaba invertido en
renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales Singular
Wealth Management S.G.I.I.C, S.A. (Singular Wealth) es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: Singular Wealth puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacién de los fondos de
inversion, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos
que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima
por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas
se reservan el ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Wealth no ejercera dichos derechos.
Adicionalmente, Singular Wealth ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de
inversién (de los fondos de inversiéon y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto
en Singular Wealth) sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacion tenga una
antigiiedad superior a 12 meses.

En el tltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.



6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.EI presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel
Gestora aprobado para el afio 2024 es de 349.500 euros que se distribuira entre todas las 1IC bajo gestién directa o
delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de analisis soportado por KRUGER SELECCION, SICAV en el primer semestre de 2024 ha sido de
2.848,25 euros.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestidn de las inversiones mediante la recepcién de informes sobre las
compaiiias, el acceso a sus paginas web con contenido de analisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de andlisis y su contribucion a la adopcidon de mejores
decisiones de inversiobn mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.Los principales indices estadounidenses
lograron terminar la primera mitad de 2024 en un territorio récord impulsados al alza por un pufiado de acciones de mega
capitalizacion tecnolégica y relacionadas con la inteligencia artificial. El Nasdag Composite subié casi un 20%, mientras
que el S&amp;P500 avanz6 cerca del 14,50%. No a todos los indices de referencia de acciones les fue tan bien. DJ
Industrials y Russell 2000 ganaron modestamente y el S&amp;P500 equiponderado apenas superod el 3%. En otros
lugares, Europa mostré un desempefio decente con un avance cercano al 10% y Japén mostré un comportamiento brillante
por encima del 18%. Los mercados emergentes de Asia lucharon por avanzar agobiados por los problemas crénicos de
China.El momento de los recortes de tasas de la FED fue el tema principal una vez mas, con una inflacién
persistentemente alta que retrasé indefinidamente el suavizamiento de la politica monetaria estadounidense. Mientras que
otros bancos centrales, incluido el BCE, se sienten relativamente tranquilos al iniciar su politica de ajuste, el presidente
Powell busca pruebas mas convincentes para iniciar la suya. En el contexto de alto crecimiento y bajo desempleo, parece
como si la FED no tuviera prisa por actuar. Los rendimientos de los bonos del Tesoro se negociaron en el cdmodo rango
del 4,20%/4,70%, sin amenazar el entorno general de riesgo. Mientras tanto, el USD gand marginalmente cotizando
principalmente por encima de 1,05 frente al euro. El JPY se debilité més all4 de 160 unidades frente a niveles del USD no
vistos desde principios de los afios 1990.

En el frente geopolitico, la atencion principal se centré en las elecciones en paises europeos clave como Francia, donde, en
el momento de escribir este articulo, todavia no estaba claro si los ultraderechistas llegarian al poder, y cuya perspectiva
cred un pequefio tsunami en los mercados de deuda soberana europeos a finales de junio. El Reino Unido también celebra
elecciones en las que es probable que los laboristas obtengan una victoria histérica. Finalmente, contintan los debates
sobre si Joe Biden deberia postularse para la reeleccion y sus posibilidades de vencer a un Donald Trump revitalizado.
Las condiciones de los mercados parecen dificiles en los préximos meses dados todos los factores mencionados. Queda
por ver si la confianza de los inversores se mantendra al ritmo actual y, de ser asi, durante cuanto tiempo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012A89 - REPO|B MARCH|3,400|2024-07-01 EUR 654 4,56 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 654 4,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 654 4,56 0 0,00
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP EUR 139 0,97 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 139 0,97 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 139 0,97 0 0,00
ES0182838013 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlII EUR 967 6,74 0 0,00
TOTAL IIC 967 6,74 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.760 12,26 0 0,00
US0079031078 - Acciones|ADV MICRO DEVICES UsD 530 3,69 0 0,00
1T0005527616 - Acciones| EUROGROUP LAMINATIONS SPA EUR 266 1,85 0 0,00
DEOOOA3EOOML1 - Acciones|IONOS SE EUR 254 1,77 0 0,00
FR0000121485 - Acciones|PINAULT PRINTEMPS REDOUTE EUR 440 3,07 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.490 10,38 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.490 10,38 0 0,00
LU1829219390 - Participaciones|] AMUNDI EUR 312 2,17 0 0,00
LU1681048630 - Participaciones| AMUNDI LUXEMBOURG EUR 642 4,47 0 0,00
LU1811047916 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 179 1,25 0 0,00
LU1819586006 - Participaciones|BELLEVEU ASSET MANAGEMENT EUR 405 2,82 0 0,00
LU1681044480 - Participaciones|] AMUNDI LUXEMBOURG EUR 1.485 10,34 0 0,00
IEO0BYZK4552 - Participaciones|ISHARES PLC EUR 1.482 10,32 0 0,00




Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BDFBTQ78 - Participaciones|VANEKC INVESTMENTS EUR 1.224 8,53 0 0,00
IEO0B802KR88 - Participaciones|SPDR FUND EUR 539 3,75 0 0,00
IE0000J5TQP4 - Participaciones|HANETF ICAV EUR 741 5,16 0 0,00
IEOOB1XNHC34 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 726 5,05 0 0,00
IE00BJ5JPG56 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 578 4,03 0 0,00
LU1598689153 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 756 5,27 0 0,00
IEO0BSPLC413 - Participaciones|SPDR FUND EUR 576 4,01 0 0,00
IEOOBSPLC298 - Participaciones|SPDR FUND EUR 684 4,77 0 0,00
IEO0BM67HK?77 - Participaciones|XTRACKERS EUR 740 5,15 0 0,00
TOTAL IIC 11.068 77,10 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.558 87.48 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.318 99,74 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre
deuda publica espafiola. La posicion del cierre del semestre asciende a 654.182,76 eur, lo que supone un 4,56 % sobre el
patrimonio. La contraparte de estas operaciones ha sido Banca March. Como garantia la IIC ha obtenido 681.000,00 eur
nominales de ES0000012A89 REPO BONO ESTADO ESPANA 1.45% 31/10/2027 con vencimiento de un dia. El pais en el
gue se han establecido las contrapartes es Espafia. La liquidacion y compensacién se realiza por acuerdo tripartido entre la
Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia recibida estéa custodiada por la Entidad Depositaria.
Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de 1.374,56 eur, 0,01 % del patrimonio al

cierre del semestre.
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