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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-56624147Fax 91-5628632

e

ESCRITURA DE CONSTITUCION "IM CEDULAS 10, FONDO

D!:! TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

OTORGADA POR "CAJA DE AHORROS DE MURCIA", "BANCA

MARCH, S.A.", "CAIXA D’'ESTALVIS DE MANRESA", "BANCO

GUIPUZCOANO, S.A.", "CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN

FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ", "BANCO GALLEGO,

S.A.", "CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA", "INTERMONEY

VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.", E "INTERMONEY

TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULI-

ZACION, S.A.". ———— -~ m oo m e —mem———
NUMERO: TRESCIENTOS VEINTISIETE. —~w=e——————n —_—

En MADRID, mi residencia, a dieciséis de febre-
ro de dos mil siete. —————;e——m—mmmme
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid, —-—---—————




COMPARECEN
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta
22, y D.N.I. numero P mmmm
DON JOSE CUENCA GARCIA, mayor de edad, casado,
con domicilio profesional en Murcia, Gran Via Es-
cultor Salzillo, namero 23, y D.N.T. nuamero
DON ENRIQUE PINEL LOPEZ, mayor de edad, con do-
micilio profesional en Palma de Mallorca, Avgnida
Alejandro Roselld, numero 8, y D.N.I. nlmero
DON JUAN ANTONIO LASSALLE RIERA, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Palma de Ma-
llorca, Avenida Alejandro' Roselld, numero 8, y
D.N.I. numero S e
DON ORIOL DAIMAU COLL, mayor de edad, casado,
con domicilio profesional en Manresa (Barcelona),
Passeig de Pere III, numero 24, y D.N.I. numero
DON JESUS MARIA MIJANGOS UGARTE, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en San Sebastién,

Camino Portuetxe, numero 35, vy D.N.I. numero
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DON RAFAEL JIMENEZ LUZ, mayor de edad, casado,
con domicilio profesional en Sevilla, Plaza de San
Francisco, numero 1, y D.N.I. numero . -

DON JOAQUIN ESPALLARGAS IBERNI, mayor de edad,
separado, con domicilio profesional en Madrid, Ca-
lle Henri Dunant, numero 17, vy D.N.I. nimero

DON JAIME VILADECANS BOMBARDO, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Girona, Calle
de la Creu, nimero 31, y D.N.I. numero

Y DON RAMON MORENO RUBIO, mayor de edad, casado,
con domicilio profesional en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, numero 1, Torre Picasso, Planta 23, 3%
D.N.I. namero B e et

INTERVIENEN

I.- Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre y representacién de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.,

(la “Sociedad Gestora”) con domicilio social en Ma-



drid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, sin numero (hoy nu-
mero 1), Torre Picasso, Planta 22, y CIF n®° A-
83774885, constituida por tiempo indefinido, me-
diante escritura otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el dia 16 de octubre de 2003, numero 2.572 de
protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Ma-
drid al tomo 19.277, folio 127, seccidén 8, hoja nu-
mero M-337707, inscripcidén 1%, e inscrita en el co-
rrespondiente registro de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”), —————————————

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado ante el infrascrito Nota-
rio, el 7 de febrero de 2007, numero 266 de proto-
colo, cuya copia autorizada tengo a la vista, y del
que a mi Jjuicio y bajo mi responsabilidad, resulta
que el compareciente tiene facultades bastantes pa-
ra otorgar la presente escritura. ———==m-=r-——————-—

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno. —=—==———————————————=————-—

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no
estimo necesario, en este caso, consultar el

Registro de Revocacidén de Poderes. =~=——mm-———-————=
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-2 Ii.— Don José Cuenca Garcia, en nombre vy
representacién de CAJA DE AHORROS DE MURCIA (“Caja
Murcia”), con domicilio social en Murcia, Gran Via
Escultor Salzillo 23, y con CIF n® G-30010185,
institucidn benéfico-social fundada por la
Excelentisima Diputacidén Provincial, constituida
por tiempo indefinido el 23 de septiembre de 1964,
y que modificdé su denominacién social de 1la
anterior “Caja de Ahorros Provincial de Murcia” a
la actual, autorizandose dicha modificacién por
Resolucidn de la Consejeria de Economia, Hacienda y
Empleo de la Comunidad Auténoma de la Regién de
Murcia de fecha 14 de junio de 1984 y estando
inscrita en el Registro de Cajas de Ahorro de dicha
comunidad con el numero 1/84. Se rige por 1los

Estatutos aprobados por Orden de 23 de Jjulio de

2004, de la Consejeria de Economia y Hacienda de la

Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia,

protocolizados en escritura otorgada el 17 de

septiembre de 2004 ante el Notario del Ilustre



Colegio de Albacete, D. Carlos Penafiel de Rio,
bajo el numero 4.425 de protocolo. Inscrita con el
numero 124 en el Registro Especial de Cajas de
Ahorro Popular del Banco de Espada, y en el
Registro Mercantil de Murcia en el Tomo 292, Folio
201, Seccidén 8?2, Libro 0, Hoja MU-5808, Inscripcidn
3472, y en el Registro Oficial del Banco de Espaifa
con el numero 2043, ——————————————————— e

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el 14 de febrero de 2.007,
ante el Notario de Murcia Don Carlos Peflafiel de
Rio, con el numero 6992 de protocolo, cuya copia
autorizada tengo a la vista, y del que a mi juicio
y bajo mi responsabilidad, resulta que el
compareciente tiene facultades bastantes para
otorgar la presente escritura. ==-~-—————————————————

Asevera el compareciente que la entidad que
representa subsiste, vy que sus facultades de
representacioén no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno. —————====--

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no es-
timo necesario, en este caso, consultar el Registro
de Revocacién de Poderes. ———————-———m—m————mm————

III.- Don Enrique Pifiel Lépez y Don Juan Anto-



09/2006

a4

TIMBRE
D

e Bm ke T

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

I

EL ESTADO
S Tl

Ehd

nio Lassalle Riera, en nombre y representacién de
BANCA MARCH, S.A. (“"Banca March”), con domicilio
social en Palma de Mallorca, Avenida Alejandro Ros-
selld, 8, y CIF n.° A-07-004021, constituida por
tiempo indefinido mediante escritura autorizada el
24 de junio de 1946, por el Notario de Madrid, D.
Rodrigo Molina Pérez, inscrita en el Registro Mer-
cantil de Mallorca al Tomo 20, Libro 104 de Socie-
dades del Archivo, Folio 230, Hoja numero 195, Ins-
cripcién 12%; y adaptados sus Estatutos mediante es-
Critura autorizada el 14 de agosto de 1953, por el
Notario que fue de Palma de Mallorca, D. German
Chacartegui y Séenz de Tejada, que causdé la ins-
cripcidén 25 en el Registro Mercantil de Mallorca.
Habiendo sido adaptados sus Estatutos, a la vigente
legislacién, mediante la escritura de 19 de ijulio
de 1990, por el Notario de Madrid, D. Luis Coronel
de Palma, con el numero 3703 de su protocolo, que
causé la inscripcién numero 1781 en el Registro

Mercantil de Mallorca; e inscrita en el Registro

TN8201358



Oficial del Banco de Esparfia con el numero 0061. ---

Se hallan facultados para este acto mancomuna-
damente, en virtud de poderes generales otorgados
los dias 24 de febrero de 1995 ante el Notario de
Palma de Mallorca Don Eduardo Martinez-Pifieiro Ca-
ramés, con el numero 517 de protocolo, que causd la
inscripcién 1.858% en la citada hoja registral; y
12 de enero de 1999 ante el mismo Notario, con el
numero 64 de protocolo, que causd la inscripcidn
1.999% en la citada hoja registral, cuyo testimonio
literal y copia autorizada, respectivamente, tengo
a la vista, y de los que a mi juicio y bajo mi res-
ponsabilidad, resulta que los comparecientes tienen
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura. -~ ————————————— e

Aseveran los comparecientes que la sociedad que
representan subsiste, y que sus facultades de re-
presentacidén no les han sido revocadas, suspehdidas
ni limitadas en modo alguno. ——————=ww—-———e————————

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no es-
timo necesario, en este caso, consultar el Registro
de Revocacilidn de Poderes. ---—-—-————————————————————

IV.- Don Oriol Dalmau Coll, en nombre y repre-

sentaciétn de CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA (“Caixa




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TN8201357

LIS
TIMBRE
DEL ESTADO

09/2006

Manresa”), con domicilio social en Manresa (Barce-
lona), Passeig de Pere III, 24, y CIF n.° G-08-
169831, institucidén Benéfico-Social con carécter no
lucrativo y creada por Real Orden de 8 de junio de
1864 e inscrita en el Registro Especial de Cajas de
Ahorro Popular del Ministerio de Economia con el
namero 32, asi como en el “Registre de Caixes
d’Estalvis de Catalunya de la Direccidén General de
Politica Financiera del Departament d’Economia i
Finances de la Generalitat de Catalunya” con el nu-
mero 2 y en el Registro Mercantil de Barcelona, al
Folio 1, Tomo 22.061, Hoja numero B-30.685., «~-———=

Se rige por Decreto de 14 de marzo de 1933 que
aprueba el Estatuto de las Cajas Generales de Aho-
rro Popular, por Ley 15/1985, de 1 de julio, de las
Cajas Generales de Ahorro Popular, por el Decreto
190/1989, de 1 de agosto y por sus estatutos, apro-
bados por Resolucién del Conseller d’Economia i Fi-
nances de la Generalitat de Catalunya, en fecha 17

de enero de 1991, elevados a publico en escritura




autorizada el 26 de febrero de 1991 (numero 372)

por el Notario de Manresa, D. Emilio Sanchez-
Carpintero Abad, debidamente inscrita en el Regis-
tro Mercantil, y en el Registro Oficial del Banco
de Espafa con el numero 2041. -—-=-~=--———m————————

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el 31 de enero de 2007 ante
el Notario de Manresa Don Luils Baciero Ruiz, con el
nimero 158 de protocolo, cuya copia autorizada ten-
go a la vista, y del que a mi juicio y bajo mi res-
ponsabilidad, resulta gque el compareciente tiene
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura, ———-m——mmm e e

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ~—-=—-===—wm——————

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no es-
timo necesario, en este caso, consultar el Registro
de Revocacién de Poderes. ————————————————————wwm—-

V.- Don Jesus Maria Mijangos Ugarte, en nombre
y representacidén de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. (“Banco
Guipuzcoano’”), con domicilio social en San Sebas-

tian, Avenida de la Libertad, 21, y con CIF n.° A-



09/2006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

20000733, constituida mediante escritura autorizada
el 9 de octubre de 1899, por el Notario que fue de
San Sebastidn, D. Segundo Berasategui, modificada
varias veces, la ultima para adaptar sus estatutos
a la vigente de la Ley de Sociedades Anénimas, me-
diante escritura otorgada en San Sebastian, ante el
Notario D. José Maria Segura Zurbano, el dia 18 de
marzo de 1992, e inscrita en el Registro Mercantil
de Guipuzcoa, en el Folio 1, Libro 1138, Hoja n°®
55-2861, y en el Registro Oficial del Banco de Es-
pafia con el numero 0042, ------—=-—--==----=-ToTTToT

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el 24 de enero de 2007 ante
el Notario de San Sebastidn Don José Carlos Arnedo
Ruiz, con el numero 255 de protocolo, cuya copia
autorizada tengo a la vista, y del que a mi juicio
y bajo mi responsabilidad, resulta que el compare-
ciente tiene facultades bastantes para otorgar la
presente escritura. —-=----=------TToTTTTTTTTTITETS

Asevera el compareciente que la sociedad que

TN8201356



representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, ————=-—=m——-———————————————

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no es-
timo necesario, en este caso, consultar el Registro
de Revocacidn de Poderes. ———-——-——-—=mmmau_———— —

VI.- Don Rafael Jiménez Luz, en nombre y repre-
sentacién de CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNAN-
DO DE SEVILLA Y JEREZ (“Caja San Fernando”), con
domicilio social en Sevilla, Plaza de San Francis-
co, 1, y CIF n.° G~41000167, constituida mediante
escritura otorgada en Sevilla el 23 de abril de
1993, ante el notario D. Antonio Ojeda Escobar, con
el nimero 1.142 de su protocolo, por fusién de la
Caja de Ahorros de Jerez con la Caja de Ahorros de
San Fernando de Sevilla, por absorcién de ésta,
habiendo quedado Caja de Ahorros de Jerez disuelta
sin liquidacidén, se rige por los estatutos protoco-
lizados en la propia escritura de fusién, debida-
mente diligenciados y aprobados por el Director Ge-
neral de Tesoreria y Politica Financiera de la Con-
sejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Anda-
lucia. La mentada escritura de fusién por absorcién

y especialmente el proceso de fusidén por absorcién

in
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fue ratificado por acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de la Caja de Ahorros de Jerez cele-
brada el dia 25 de abril de 1994, cuyos acuerdos
fueron protocolizados por escritura ante el Notario
de Sevilla D. Antonio Ojeda Escobar, el dia 12 de
mayo de 1994, con el nimero 1.671 de su protocolo y
ambas escrituras han sido inscritas en el Registro
Mercantil de Sevilla, al Tomo 1.539, Folio 38, Hoja
n°® SE-6.747, Inscripcidén 132, y en el Registro Ofi-
cial del Banco de Espafia con el ntmero 2071. ——m—=-—

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el 7 de febrero de 2007 an-
te el Notario de Sevilla, Don Antonio Ojeda Esco-
bar, con el numero 443 de protocolo, cuya copia au-
torizada tengo a la vista, y del que a mi juicio vy
bajo mi responsabilidad, resulta que el compare-
ciente tiene facultades bastantes para otorgar la
presente escritura. ——==————— e mm

Asevera el compareciente que la entidad que re-

presenta subsiste, y que sus facultades de repre-

TN8201355




sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. ——=—-——--""""T"TT"TTTTTTTTTOT

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no es-
timo necesario, en este caso, consultar el Registro
de Revocacién de Poderes. ———-----<TTTTTTTTIITIITTE

VII.- Don Joaquin Espallargas Iberni, en nombre
y representaciéon de BANCO GALLEGO, S.A. (“Banco Ga-
llego”), con domicilio social en santiago de Com-
postela (A Corufia), Calle Horreo, numero 38, y con
CIF n.° A-80042112, constituida por tiempo indefi-
nido, mediante escritura publica autorizada por el
Notario de Madrid D. Miguel Mestanza Fraguero, el
dia 13 de mayo de 1991, bajo el numero 1.996 de
protocolo, bajo ia denominacién de VBanco 21,
5.A.”. Mediante escritura otorgada el 2 de diciem-
bre de 1998 ante el Notaric de Madrid, D. José
Aristénico Garcia Sanchez, bajo el numero 3.728 de
protocolo, seé fusionaron las entidades “Banco 21,
S.A.” y “Banco Gallego, S.A.”, mediante la absor-
cién de ésta por aqueéella, pasando la denominacidn
“Banco 21, S.A.” a sustituirse por la actual. Figu-
ra inscrita en el Registro Mercantil de La Corufia,
al Tomo 2.141, seccioén General, Folio 1, Hoja n°® C-

22.011, inscripcién 1%, y en el Registro Oficial




09/2006

A SeaN
TIMB
DEL ESTADO
RO By

i Gra i i

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

s h—‘\\_
RE

del Banco de Espafa con el nimero 0046. —————we——n

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el 8 de febrero de 2007 an-
te el Notario de Madrid, Don Luis J. Ramallo Gar-
cia, con el numero 345 de protocoleo, cuya copia au-
torizada tengo a la vista, y del que a mi juicio y
bajo mi responsabilidad, resulta que el compare-
ciente tiene facultades bastantes para otorgar la
presente escritura. - --——-~——-——— e~

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———=~———————meme o __

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no es-
timo necesario, en este caso, consultar el Registro
de Revocacién de Poderes. =——————— oo

VIIXI.- Don Jaime Viladecans Bombardé, en nombre
y representacion de CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA
(“Caixa Girona”), con domicilio social en Girona,

Calle de la Creu, 31, con CIF n.° G-17008079 e ins-

IN8201354



crita en el Registro Mercantil de Girona, al Tomo
302, Folio 1 y Hoja n.° GI-5887, y en el Registro
Oficial del Banco de Espafia con el nuimero 2030;
institucién de carécter benéfico social integrada
en la Confederacidén Espaficla de Cajas de Ahorros.
Fundada como Caja de Ahorro Popular por la Diputa-
cién Provincial de Gerona el 29 de septiembre de
1940 y sometida a la Ley 15/1985 de 1 de julio de
“Caixes d’Estalvis de Catalunya”, hallandose bajo
el protectorado de 1la Generalitat de Catalunya.
Trasladado su domicilio social al indicado mediante
escritura autorizada de fecha 30 de mayo de 2003,
por el Notario de Girona D. Enric Brancds Nudez. --

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el 23 de enero de 2007 ante
el Notario de Girona Don Enric Brancds Nufez, con
el numero 271 de protocolo, cuya copia autorizada
tengo a la vista, y por los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracién de la entidad, en su
reunién de fecha 22 de enero de 2.007, segun resul-
ta de certificacidén expedida por Don Enric Montiel
Gui, como Secretario de dicho Consejo, el 8 de fe-
brero de 2007, cuya firma aparece legitimada por el

Notario de Girona Don Ramén Coll Figa; y del que a
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mi juicio y bajo mi responsabilidad, resulta que el
compareciente tiene facultades bastantes para otor-
gar la presente escritura, ——-—————————mmm—————_

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———————— e

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no es-
timo necesario, en este caso, consultar el Registro
de Revocacidén de Poderes. ————————mommmmm e

IX.- Y Don Ramén Moreno Rubio, en nombre y re-
presentacién de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VA-
LORES, S.A. (el “Cedente” o “Intermoney Valores”),
con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso sin numero (hoy nuamero 1), Torre Picasso,
Planta 23, y CIF n° A-82037458, constituida por
tiempo indefinido, con la denominacién de “Correta-
jes Multibolsa Agencia de Valores, S.A.”, mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. An-

tonio Huerta Trélez, el dia 14 de mayo de 1998, con



el nimero 1.200 de su protocolo, adaptada y cambia-
da su denominacién por la de “Corretaje Multi-Bolsa
Agencia de Valores y Bolsa, S.A.” por acuerdos de
la Junta General Extraordinaria y Universal de Ac-
cionistas de la sociedad, en su reunidn celebrada
el dia 11 de junio de 1998, elevados a publico me-
diante escritura otorgada ante el Notario de Madrid
D. Francisco Javier Cedrdn Lopez-Guerrero, como
sustituto del Notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trbélez, el dia 25 de junio de 1998, con el numero
1.600 de su protocolo, y nuevamente cambiada de de-
nominacién por la de “Corretaje Multibolsa Sociedad
de Valores, S.A.” por acuerdos de la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas, en su
reunién celebrada el dia 27 de marzo de 2000, ele-
vados a publico mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trdlez, el dia
16 de junio de 2000, con el numero 1.786 de su pro-
tocolo, y cambiada nuevamente de denominacidn por
la que actualmente ostenta por acuerdos de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas,
en su reunidén de fecha 7 de agosto de 2000, eleva-
dos a publico mediante escritura otorgada ante el

Notario de Madrid D. Francisco Javier Cedrén Lépez-
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Guerrero, como sustituto del Notario de Madrid D.
Antonio Huerta Trélez, el dia 10 de agosto de 2000,
con el numero 2.435 de su protocolo, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 13.186, fo-
lio 164, seccidén 8, hoja M=-213521, inscripcién 12,
y en el Registro Administrativo de la CNMV con el
namero 169. ——————m——m

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el 7 de febrero de 2007
ante mi, con el numero 267 de protocolo, cuya copia
autorizada tengo a la vista, y del que a mi juicio
y bajo mi responsabilidad, resulta que el
compareciente tiene facultades bastantes para
otorgar la presente escritura. —————-e————————

Asevera el compareciente que la sociedad que

representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——————=——————mmo
Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no es-

timo necesario, en este caso, consultar el Registro




de Revocacidén de Poderes. ——-—=———————————=————w-=~m———

IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-
tivos D.N.I. exhibidos y resefiados de los que dejo
unido a esta matriz testimonio por fotocopia de los
mismos, sin que se dé traslado a las copias que de
la presente se expidan. Tienen, a mi juicio, segun
intervienen, la capacidad legal necesaria para otor-

gar la presente escritura de CONSTITUCION DE FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS HIPO-

TECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION y, al

efecto, - ——————~wr——r———————— -
EXPONEN

I. Que Caja Murcia, Banca March, Caixa Manresa,
Banco Guipuzcoano, Caja San Fernando, Banco Gallego
y Caixa Girona (conjuntamente, los “Emisores”) han
emitido, en esta misma fecha, un total de siete (7)
cédulas hipotecarias Unicas (las “Cédulas Hipoteca-
rias”), cada una por los valores nominales indica-
dos a continuacién, conforme a los acuerdos de sus
respectivos 6érganos de decisidén, cuyas certifica-
ciones se adjuntan como Anexo 1, incluido el acuer-
do de la "Banca March, S.A." gue se encuentra pro-
tocolizado en escritura otorgada ante el Notario de

Palma de Mallorca Don Victor Alonso-Cuevillas Say-
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rol, el dia 6 de febrero de 2.007, numero 578 de
Protocolo: ———-mm oo
(i) Caja Murcia: TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS
(300.000.000 €) . =—=——mmommm e
(1i) Banca March: DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (250.000.000 €), ~———————emmmmm
(iii) Caixa Manresa: DOSCIENTOS MILLONES DE EU-
ROS (200.000.000 €) ., —=——==——mmmmm e
(iv) Banco Guipuzcoano: DOSCIENTOS MILLONES DE
EUROS (200.000.000 €) . —=——m—mmmmm e
(v) Caja San Fernando: CIENTO CINCUENTA MILLO-
NES DE EUROS (150.000.000 €)., ~———————cceece
(vi) Banco Gallego: CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €), =~memmmmm e
(vii) Caixa Girona: CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €) . ===~
II. Que Intermoney Valores ha suscrito en esta
misma fecha las siete (7) Cédulas Hipotecarias emi-
tidas singularmente por los Emisores y el importe

correspondiente a la suscripcién de las siete (7)
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Cédulas Hipotecarias sera abonado por Intermoney

Valores a los correspondientes Emisores en la fecha
de desembolso, que tendrd lugar el 21 de febrero de
2007 (la “Fecha de Desembolso”), en las siguientes
cuentas abiertas en el Banco de Espafia a nombre de
los Emisoresg: =———=———————wro—-—— e ———

Emisor N° de cuenta tesorera en

el Banco de Espafa. —-——-

Caja Murcia 2043
Banca March 0061
Caixa Manresa 2041
Banco Guipuzcoano 0042
Caja San Fernando 2071
Banco Gallego 0046
Caixa Girona 2030

III. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias que figuran en su balance, emitidas por
los Emisores, mediante la cesién de dichas Cédulas
Hipotecarias a un Fondo de Titulizacidn de Activos,
de conformidad con los acuerdos de su Consejo de
Administracién relativos a la suscripcidn de las
Cédulas Hipotecarias y su cesidén a un Fondo de Ti-

tulizacién de Activos, cuya certificacidn se adjun-
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ta como Anexo 2. - - m

IV. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir fondos de titulizacién y, en consecuen-
cia, para ejercer su administracién y representa-
cién legal, al amparo de lo previsto en el Real De-
creto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regu-
lan los Fondos de Titulizacién de Activos y las So-
ciedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el
“Real Decreto 926/1998"). --—--- T e

V. Que la Sociedad Gestora desea constituir un
Fondo de Titulizacién de Activos bajo la denomina-
cién de “IM CEDULAS 10, Fondo de Titulizacién de
Activos” (el “Fondo”), en el que se agruparan las
Cedulas Hipotecarias cedidas por el Cedente, en
virtud de los acuerdos del Consejo de Administra-
cidén de la Sociedad Gestora, cuya certificacién se
adjunta como Anexo 3, las cuales constituiran el
principal activo del Fondo. ———————— oo

VI. Que la Sociedad Gestora tiene la intencién

de que el Fondo proceda a la emisién de bonos de
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titulizacidén para su suscripcidén por inversores

cualificados (los “Bonos”), que constituiran el pa-
sivo principal del Fondo. —————————————————————w=~-

VII. Que con fecha 13 de febrerc de 2007, la
CNMV ha registrado la constitucidén del Fondo, asi
como la emisién de los Bonos con cargo a él, como
se acredita mediante el documento que se adjunta
COMmO AN@XO 4, —~——m—————mm e ——

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fondo, cesidén de las
Cédulas Hipotecarias y emisidén de los Bonos (la
“Escritura de Constitucidn del Fondo”), de confor-
midad con las siguientes: -—-—————————-——————rem————

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES. ———===mmmme—mmmm e e

En la presente Escritura de Constitucidén del
Fondo, los términos en mayusculas tendréan el signi-
ficado que en cada caso se les asigne, todos los
cuales, asi como sus respectivas definiciones, se

recogen en el documento que se adjunta como Apéndi-

2. CONSTITUCION DEL FONDO. ——————————emmwm—————

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
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Fondo de Titulizacién de Activos que girarad bajo la
denominacién de “IM CEDULAS 10, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS”, que se regird por lo dispuesto
(i) en la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, (ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposi-
ciones que lo desarrollen, (iii) en la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituli-
zacidén Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, (iv) en 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccién actual (la “Ley del Mercado de Valo-
res”), en lo referente a su supervisiodn, inspec-
cién, sancién y en todo aquello que resulte de
aplicacién, y (v) en las demis disposiciones lega-
les y reglamentarias aplicables en vigor en cada
MOMENt 0. — = e e

3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS. ——————n-

El Cedente tiene en su activo las Cédulas Hipo-

IN8201349




tecarias, cuyas caracteristicas se describen a con-
tinuacién, y que darad de baja de su balance median-
te su cesidén al Fondo. ——-————-———-==---——-—-——-—-—--—-

3.1. Identificacidén de las Cédulas Hipoteca-

Las Cédulas Hipotecarias estan documentadas me-
diante titulos fisicos nominativos emitidos singu-
larmente al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidén del Mercado
Hipotecario (la “Ley 2/1981”) y en su Reglamento de
desarrollo aprobado por el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan determi-
nados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
Reguladora del Mercado Hipotecario (el “Real Decre-
to 685/1982”), copia de los cuales se adjunta como

Anexo 5 a la presente Escritura de Constitucidn del

Se adjunta, ademés, como Anexo 6 a la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo el informe emi-
tido por la Sociedad Gestora relativo a la verifi-
cacién de la existencia, titularidad y condiciones
de las Cédulas Hipotecarias, y copia de los certi-
ficados emitidos por los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias., ———————————————wmm e

r
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3.2. El Cedente. —————~cm e

El Cedente es, con cardcter previo a su cesién,
titular en pleno dominio de las Cédulas Hipoteca-
rias que se relacionan a continuacién, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores y que
incorporan un derecho de crédito del Cedente frente
a cada uno de ellos. ==-——————mmme e

El valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por el Cedente al Fondo es de MIL
TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.300.000.000 €),
distribuido entre los Emisores conforme al siguien-
te cuadro: ~———————me e

Emisor de la Cédula Hipotaecaria Importe

Nominal (euros)

Caja Murcia 300.000.000
Banca March 250.000.000
Caixa Manresa 200.000.000
Banco Guipuzcoano 200.000.000
Caja San Fernando 150.000.000
Banco Gallego 100.000.000



Caixa Girona 100.000.000
TOTAL- 1.300.000.000
El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo exclusi-~
vamente de la existencia y legitimidad de las Cédu-
las Hipotecarias, asi como de la personalidad con
la que efectta la cesidén, pero no asume responsabi-
lidad alguna por el impago de los Emisores. Tampoco
asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad
de garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operaciébén, ni otorgara garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra de las Cédulas
Hipotecarias ni en virtud de esta Escritura de
Constitucién del Fondo ni de ninguin otro pacto o
contrato, todo ello sin perjuicio de las responsa-
bilidades del Cedente que se derivan de las decla-
raciones realizadas por él1 en la Estipulacién 3.5
siguiente, -----———————--—m— e
El Fondo, en cuanto titular de 1las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cébdigo Civil vy,
en particular, los derechos reconocidos en la nor-
mativa aplicable y en las Cédulas Hipotecarias. Por

tanto, la cesidén comprende la totalidad de los de-
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rechos, productos y acciones frente a los Emisores,
tanto principales como accesorios de las Cédulas
Hipotecarias, asi como la totalidad de las garanti-
as (reales o personales) inherentes, vya legitimen
para reclamar el capital o para reclamar intereses,
comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cual~
quier otro concepto., ——————mmommm

3.3. Amortizacién e intereses de las Cédulas

Hipotecarias., ————=wemmmmm e -

3.3.1. Amortizacién Ordinaria de las Cédulas
Hipotecariasg. ——=———===c e

Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por de-
bajo de su valor nominal, al 99,486%, con venci-
miento en la fecha del decimoquinto (15°) aniversa-
rio de la Fecha de Desembolso, coincidente con la
fecha de vencimiento final del Fondo (tal Yy Ccomo
dicho término se define en el Apéndice -la “Fecha
de Vencimiento Final del Fondo”-), es decir, el 21
de febrero de 2022 (la “Fecha de Amortizacién Ordi-

naria de las Cédulas Hipotecarias”), sin perjuicio




de que pueda producirse una amortizacién anticipada

por concurrencia de cualquiera ‘de los supuestos
previstos en la Estipulacién 3.3.2 siguiente. -~---

La amortizacidén ordinaria de las Cédulas Hipo-
tecarias se realizard por reembolso de su valor no-
minal mediante un Unico pago al Fondo el 17 de fe-
brero de 2022, es decir, con dos (2) Dias Habiles
de antelacién a la Fecha de Amortizacidédn Ordinaria
de las Cédulas Hipotecarias. ——————————====uw———-———

3.3.2. Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecariag. ————====rr——— = e emm o — e

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran antici-
padamente (la “Amortizacién Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias”) por concurrencia de cualquiera
de los siguientes supuestos: —==————————=mm-—o——————

a) de manera inmediata, en caso de impago de
los intereses ordinarios vencidos de las Cédulas
Hipotecarias (conforme a lo establecido en la Esti-
pulacién 3.3.3 siguiente), en cuyo caso, la Soéie—
dad Gestora deberd ejercitar, en nombre y por cuen-
ta del Fondo, las acciones legales que correspondan
para reclamar al Emisor que hubiera incumplido su
obligacidén de pago; —————————--——--————=-omo————— -

b) en caso de imposibilidad de sustitucidén de
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las Cédulas Hipotecarias en los términos previstos
en la Estipulacién 3.8 de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo; =--———————wmmmmmm

c) en caso de amortizacién anticipada legal de
acuerdo con lo establecido en el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, en los términos a que se re-
fiere la Estipulacién 3.9 de la presente Escritura
de Constitucién del Fondo; y d)en caso de modifica-
cién de la normativa fiscal de forma que se esta-
blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos en concepto de intereses por las Cédulas
Hipotecarias que tuvieran un impacto financiero
significativo para su titular, y en la medida en
que el titular sea el Fondo, que afectaran signifi-

cativamente al equilibrio financiero del Fondo, en

los términos a que se refiere la Estipulacién 3.10

de la presente Escritura de Constitucién del Fondo.

En cualquiera de los supuestos de Amortizacidén
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el valor

nominal de la Cédula Hipotecaria afectada y los in-




tereses devengados correspondientes deberdn ser re-

embolsados al Fondo mediante un Unico pago una vez
acaecido el supuesto de que se trate, en los térmi-
nos previstos en cada caso en la presente Escritura
de Constitucién del Fondo y en los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias (la
“Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias”), que no tendrd por qué coincidir con
una Fecha de Cobro (tal y como se define dicho tér-
mino en la Estipulacién 3.3.3 siguiente). —--—=-——=-

3.3.3. Intereses ordinariog. ———--—-————————————-

El valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias devengara, a partir de la Fecha de
Desembolso y hasta la Fecha de Amortizacién Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias (con independencia
de si se produce o no la Amortizacidn Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias), intereses ordinarios a
un tipo de interés fijo del 4,51% (el “Tipo de In-
terés de las Cédulas Hipotecarias”). - ———————————==~

A efectos del devengo de intereses ordinarios y
hasta la Fecha de Amortizacidén Ordinaria de las Cé-
dulas Hipotecarias o aquélla otra anterior en que
su valor nominal hubiera quedado integramente amor-

tizado, la emisidén de las Cédulas Hipotecarias se
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entendera dividida en periodos de devengo de inter-
eses cuya duracidén se extenderad desde el dia 21 de
febrero de cada afio (inclusive) hasta el dia 21 de
febrero del afio siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualquier supuesto de Amortizacién Antici-
pada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo caso, el
periodo de devengo de intereses en curso de la Cé-
dula Hipotecaria afectada se extenderd desde el ul-
timo dia 21 de febrero (inclusive) hasta la Fecha
de Amortizacidén Anticipada de las Cédulas Hipoteca-
rias (exclusive) (los “Periodos de Devengo de In-
tereses de las Cédulas Hipotecarias”), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amorti-
zado de la Cédula Hipotecaria afectada devengara
intereses ordinarios diariamente hasta la Fecha de
Amortizacidén Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias
0 aquélla otra anterior en que su valor nominal
hubiera quedado integramente amortizado. No se ten-
dra en cuenta para la determinacién de los Periodos

de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias
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si el 21 de febrero de cualquier afic o la Fecha de
BAmortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
es o no un dia habil, tal y como dicho concepto se
define en el Apéndice (“"Dia Habil”). ---=-~=we-——--—-
Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipote-
carias devengados durante cada Periodo de Devengo
de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran
el dia 19 de febrero de cada afio o, caso de que al-
guna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha
de Cobro”), y en la Fecha de Amortizacidédn Anticipa-
da de las Cédulas Hipotecarias, en su caso, de con-
formidad con lo establecido en los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias. -———--
En cualquier caso y salvo que se produzca un
supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores deberan ingresar los im-
portes relativos a intereses ordinarios de las Cé-
dulas Hipotecarias de manera que entre las Fechas
de Cobro y las fechas de pago (tal y como dicho
concepto se define en el Apéndice a la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo ~la “Fecha de Pa-
go’”’-) transcurran, al menos, dos (2) Dias Hébiles.

En caso de que algin Emisor incumpla su obliga-
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cién de pago de intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria por él emitida, y sin perjuicio de que
ello pueda dar lugar a la Amortizacién Anticipada
de la Cédula Hipotecaria afectada, el Emisor de 1la
Cédula Hipotecaria afectada debera notificar a la
Sociedad Gestora la fecha en que vaya a realizar el
pago de intereses con, al menos, dos (2) Dias Habi-
les de antelacidén a la fecha del correspondiente
ingreso. ————m—mmmmm e __

3.3.4. Intereses de demora. ~=-—-——=~————mem—ao_

Las cantidades impagadas en concepto de princi-
pal, sdélo a partir de la Fecha de Amortizacién Or-
dinaria de las Cédulas Hipotecarias, y los inter-
eses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, desde
la fecha de su impago, devengaran diariamente, has-
ta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo
de interés de demora mensual que serd el resultado
de la suma de los siguientes conceptos: (i) el ma-
yor de (a) el Tipo de Interés de las Cédulas Hipo-

tecarias, y (b) el EURIBOR a un (1) mes que resulte
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de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= (tal y como
se define en el Apéndice -la “Pantalla REUTERS, Pa-
gina BURIBOR="-), a las 11:00 horas de la mafiana
(C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago
que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin
perjuicio de su revisidn mensual, tal y como se es-
tablece a continuacién); y (ii) 1,5 puntos porcen-
tuales. El tipo de interés de demora serd revisable
mensualmente, estableciéndose como fecha de fija-
cién el segundo (2°) Dia Habil anterior al inicio
del correspondiente periodo de fijacidén mensual. --

Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-
carias se calcularan en funcién de los dias efecti-
vamente transcurridos entre la Fecha de Amortiza-
cidén Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias, por lo
que respecta a las cantidades impagadas en concepto
de principal a dicha fecha, o la fecha en que se
produzca el impago de los intereses ordinarios de
la Cédula Hipotecaria afectada, por lo que respecta
a las cantidades impagadas en concepto de intereses
ordinarios, y la fecha en que el principal o los
intereses ordinarios impagados sean efectivamente
ingresados en la cuenta de tesoreria (tal y como

dicho término se define en el Apéndice -la “Cuenta
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de Tesoreria”-), debiendo liquidarse en esta fecha.

3.3.5. Imputacidén de pagos por cantidades debi-
das por las Cédulas Hipotecarias. ——---————-——ccmae.

Cualesquiera pagos realizados por los Emisores
por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias
se entenderan realizados, en primer lugar, por los
intereses de demora debidos (en su caso), en segun-
do lugar, por los intereses ordinarios devengados
Y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de
principal de las Cédulas Hipotecarias. —--~—--——-——-—-—-—-

3.4. Cesién de las Cédulas Hipotecarias. =====-

El Cedente cede y trasmite al Fondo siete (7)
Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas singu-
larmente por los Emisores, por los siguientes im-
portes nominales: ——————————— e

Emisor de la Cédula Hipotecaria- Importe

Nominal (euros)

Caja Murcia 300.000.000

Banca March 250.000.000

Caixa Manresa 200.000.000

IN8201343



Banco Guipuzcoano 200.000.000

Caja San Fernando 150.000.000
Banco Gallego 100.000.000
Caixa Girona 100.000.000
TOTAL- 1.300.000.000

El Cedente entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos nominativos representativos de
las Cédulas Hipotecariag., ————————————rrrmmr———————

El Fondo toma y adquiere las siete (7) Cédulas
Hipotecarias que le cede el Cedente y que represen-
tan un importe nominal total de MIL TRESCIENTOS MI-
LLONES DE EUROS (1.300.000.000 €), en los términos
y condiciones que se recogen en esta Escritura de
Constitucidén del Fondo., -=—=---———ommmmmm—

La cesidén es plena e incondicional. (incluidos
los derechos de defensa legal y administracién), vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta la total amortizacidén de las Cédulas Hipote-
carias, ——mm e e

Las partes requieren en este mismo acto al No-
tario para que deje constancia de la cesidén a favor
del Fondo en los reversos de los titulos fisicos

representativos de las Cédulas Hipotecarias. —-—-—----
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El precio total de la cesién de las Cédulas

Hipotecarias es de MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y TRES

MILLONES TRESCIENTOS DIECIOCHO MIL EUROS

(1.293.318.000 €), que serd abonado por la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Ce-

dente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo

dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcidén de los Bonos (conforme a lo estable-
cido en la Estipulacién 4.5), mediante el ingreso
del precio en la cuenta abierta a nombre del Ceden-
con el numero

te en el Banco de Espafia, en Madrid,

0101436690, ~=—————m—
El precio total de 1la cesidén de las Cédulas
Hipotecarias (que es igual a su precio de emisién)

es inferior al valor nominal de dichas Cédulas
Hipotecarias e inferior al precio de emisién de los
Bonos, destinandose dicha diferencia al pago de los
Gastos de Emisién del Fondo (tal y como se definen
en la Estipulacién 7.1 de la presente Escritura de

Constitucién del Fondo), incluyendo las comisiones



de aseguramiento y colocacidn. ——-—-—--——-—--————————-

3.5. Declaraciones del Cedente y de los Emiso-

El Cedente declara al Fondo y a la Sociedad
Gestora, en la presente fecha:; - —-—-———————---——————-

a) que es una entidad financiera debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil; -------

b) que ni a la presente fecha, ni en ningun mo-
mento desde su constitucidédn, se ha encontrado en
situacidédn de insolvencia, suspensidédn de pagos,
quiebra o0 CONCUrS0; ~mm—— = s s e

c) que sus dorganos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sién de las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de con-
formidad con sus estatutos y la legislacidén vigente
al efecto, para la prestacidén de estas declaracio-
nes y para el valido otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo y la asuncién
de la totalidad de las obligaciones y compromisos
derivados de ella y de los demds contratos relacio-
nados con la constitucidén y cesidén de Cédulas Hipo-
tecarias al Fondo; - —--—-—-——————=—--—————————————————

d) que las Cédulas Hipotecarias existen y, con
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caracter previo a su cesidén al Fondo, es titular
pleno de las Cédulas Hipotecarias, que son libre-
mente transmisibles de acuerdo con todas las normas
que les son de aplicacién, sin que exista impedi-
mento alguno para su cesidén al Fondo; —-—-—-——=-————-

e) que las Cédulas Hipotecarias han sido debi-
damente emitidas por los Emisores y debidamente
suscritas por el Cedente; —==w-————m———m——mm

f) que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2005, y que ha depositado di-~
chas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil; —-——=-=w—-—m———m—

g) que la cesidn de las Cédulas Hipotecarias al
Fondo no infringe la legislacidén vigente; -———————-

h) que no tiene conocimiento de que ningin Emi-
sor de las Cédulas Hipotecarias se encuentre en si-
tuacidén concursal; y i)que conoce y acepta en todos

sus términos el contenido integro de la presente

IN8201341




Escritura de Constitucién del Fondo y del folleto

informativo correspondiente (el “Folleto”) vy, en
particular, asume irrevocablemente la totalidad de
las obligaciones y compromisos derivados de ellos.
Por su parte, cada uno de los Emisores declara
al Fondo, a la Sociedad Gestora y a Intermoney Va-
lores, respecto de si mismo y de la Cédula Hipote-
caria emitida por cada uno: ——-———————————————————-
a) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,
inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
operar en el mercado hipotecario; - —-—-—-—-———————————-
b) gue ni a la fecha de emisidén de la Cédula
Hipotecaria, ni en ningin momento desde su consti-
tucidn, se ha encontrado en situacién de insolven-
cia, suspensidédn de pagos, quiebra o concurso; ———--
¢) que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, -del Banco de Espafia, sobre determinacidén vy
contreol de los recursos propios minimos de las en-
tidades de crédito, en su redaccidén actual, y demés

normativa aplicable; - --———————---"--"—"—"-"""----——-
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* d) que sus oOrganos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
$idén con caréacter singular de la Cédula Hipoteca-
ria, de conformidad con sus estatutos y la legisla-
cién vigente al efecto, para la prestacidén de estas
declaraciones y para la valida asuncién de la tota-
lidad de las obligaciones y compromisos derivados
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo
y del Folleto; —=—————— e e

e) que los préstamos hipotecarios que respaldan
la emisidén de las Cédulas Hipotecarias por los Emi-
sores (los “Préstamos Hipotecarios”) cumplen con
los requisitos y condiciones establecidos en la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, y demds normativa
aplicable; -~-——————7ow—— -

f) que la Cédula Hipotecaria ha sido validamen-
te emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real

. Decreto 685/1982 y demds normativa aplicable, vy

cumple todos los requisitos en ellos establecidos;

g) que la Cédula Hipotecaria no estd sujeta a




carga o gravamen de ningin tipo y es libremente
transmisible de conformidad c¢on la legislacién
aplicable, sin que exista impedimento alguno para
su cesidén al Fondo; -~ -———————"—————————————————————

h) que en la presente fecha, los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos al
Fondo en virtud de la Cédula Hipotecaria, no estéan
sujetos a retencidn, ingreso a cuenta o deducciédn
alguna de naturaleza fiscal; - —--—--—-——————————————-—-

i) que los datos relativos a la Cédula Hipote-
caria incluidos en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el Folleto son correctos y completos; --

j) que la Cédula Hipotecaria esta representada
por un Unico titulo fisico nominativo; —===——————-—-

k) gue ninguna persona tiene derechos preferen-
tes al cobro de las cantidades debidas por la Cédu-
la Hipotecaria sobre el legitimo titular de los de-
rechos de crédito incorporados a ella; ———-—-—-——————-

1) que la Cédula Hipotecaria constituye una
obligacién de pago vé&lida y vinculante para el Emi-
sor, exigible y ejecutable en sus propios términos
(salvo en la medida en que pueda verse afectada por
un procedimiento de insolvencia); ———-—-—-——=———=—————-

m) que no tiene conocimiento de la existencia
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de litigios de ningin tipo o de ninguna otra cir-
cunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad, ni
existe, a su leal saber o entender, excepcién algu-
na que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipote-
Caria; ———— e -
n) gque no tiene conocimiento de que exista cir-
cunstancia alguna qgue impida la ejecucién de la Cé-
dula Hipotecaria de conformidad con la legislacién
vigente; —————m—mm e
©0) que conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
titucién del Fondo y del Folleto y, en particular,
asume irrevocablemente la totalidad de las obliga-
ciones y compromisos derivados de ellos, dandose
por notificado de la cesién al Fondo de la Cédula
Hipotecaria por él emitida; y
. p) dque dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién favorable

de los auditores en, al menos, el informe de audi-




toria del ejercicio 2005, y que ha depositado di-

chas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil., --------———-"--—————--—————————

3.6. Administracién, gestidén de cobro y custo-

dia de las Cédulas Hipotecariags. ~«=~===—ccccceceme-

3.6.1. Administracién y gestién de cobro de las
Cédulas Hipotecarias. ~———————————"—""—"—"—"—"——"————————-

La Sociedad Gestora administrara y gestionara
el cobro de los derechos de crédito derivados de
las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo hasta dque
(1) todas ellas hayan sido amortizadas en su tota-
lidad, (ii) se extingan todas las obligaciones por
ella asumidas en relacidén con las Cédulas Hipoteca-
rias, o (iii) se extinga el Fondo una vez liquida-
dos todos sus activos (todo ello sin perjuicio de
la sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora con-
forme a lo establecido en la Estipulacién 9.4 de la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo), en
los términos indicados a continuacién. ——--——----——-

La Sociedad Gestora llevara a cabo la adminis-
tracién de las Cédulas Hipotecarias con la misma
diligencia que si de activos propios se tratase, e
indemnizard al Fondo por cualquier dafo, pérdida o

gasto en que hubiera incurrido por razédn del incum-
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plimiento por la Sociedad Gestora de su obligacién
de administracioéon de las Cédulas Hipotecarias o por
su actuacidn dolosa o negligente en el desempefio de
sus funciones. -—-———————mm—

La Sociedad Gestora no asumird de ninguna forma
responsabilidad de garantizar, directa o indirecta-
mente, el buen fin de la operacién, corriendo a
cargo de los titulares de los Bonos el riesgo de
impago por los Emisores de las Cédulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo, ya sea en concepto de prin-
cipal, intereses o cualquier otro. ————m=ee————meea

La Sociedad Gestora actuard como gestor de co-
bro de las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuen-
ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores en relacién con ellas, por princi-
pal, intereses o cualquier otro concepto, tanto en
caso de amortizacién ordinaria como de amortizacién
anticipada, y procedera a adoptar las medidas que
resulten oportunas para que se ingresen las canti-

dades que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-

IN8201338



soreria. La Sociedad Gestora no anticipara, en nin-

gun caso, cantidad alguna que no haya recibido pre-
viamente de los Emisores por principal, intereses o
cualguier otro concepto derivado de las Ceédulas
Hipotecarias., ——=————————— - o — e ————

3.6.2. Custodia de las Cédulas Hipdtecarias. --

La Sociedad Gestora depositarda los siete (7)
titulos fisicos representativos de 1las Cédulas
Hipotecarias en Intermoney Valores (el “Deposita-
rio”), actuando a estos efectos como Depositario,
de acuerdo con lo establecido en el contrato de
custodia de titulos celebrado en esta fecha entre
la Sociedad Gestora y el Depositario. ----——-—-—--—-

Serd responsabilidad del Depositario la custo-
dia de los titulos fisicos representatives de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores y
agrupadas en el Fondo, hasta su amortizacién. —----

El Depositario no serd responsable de la admi-
nistracién de las Cédulas Hipotecarias, ni del co-
bro de los intereses correspondientes u otras can-
tidades que devenguen, no siendo de aplicacidén al
depdsito lo dispuesto en el articulo 308 del Cddigo
de Comercio. ———— e mmm e e —

El Depositario no recibird remuneracién alguna
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por la realizacidén de estas funciones. —————————w-—-

3.7. Acciones en caso de impago de las Cédulas

Hipotecarias. ——-———====sc e e

3.7.1. Acciocnes del Fondo. —==--—-————mmmaaoooo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondréd de accién ejecutiva contra los Emisores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas, que debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento eje-
cutivo de los articulos 517 y siguientes de la Ley
de Enjuiciamiento Civil. —==weemm o

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondrad de accién de-
clarativa contra los Emisores que incumplan sus

obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipo-

tecarias, que deberd ejercitarse por los tramites
del juicio declarativo ordinario que corresponda

" segun la cuantia de la reclamacién, ————--+———————-

El Fondo, ademas, podrd reclamar del Cedente vy

los Emisores los dafios y perjuicios derivados de la



incorreccién o inexactitud de las declaraciones a
que se refiere la Estipulacidén 3.5 anterior. -—-----
3.7.2. Acciones del Cedente. -—-—=-—=--—————-——-
El Cedente podréd reclamar de los Emisores de
ldas Cédulas Hipotecarias suscritas por éste y cedi-
das al Fondo, los dafios y perjuicios derivados del
incumplimiento por dichos Emisores de sus obliga-
ciones de pago derivadas de las Cédulas Hipoteca-
rias, o en caso de qgue las Cédulas Hipotecarias
adolecieran de vicios ocultos o de incorreccidn o
inexactitud de las declaraciones a que se refiere
la Estipulacién 3.5 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, y el defecto de que se tra-
te no fuera subsanado en los términos previstos en
la Estipulacién 3.8 siguiente, asi como por cual-
quier razdn imputable a los Emisores o a las Ceédu-
las Hipotecarias por ellos emitidas. ——————————www=~
3.7.3. Acciones de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cién directa ni contra los Emisores que hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago ni contra el Ce-
dente, siendo la Sociedad Gestora, como represen-
tante del Fondo, quién ostentard dicha accidén, en

los términos previstos en la presente Escritura de
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Constitucién del Fondo y de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998. Ni los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondréan de mas acciones contra la Sociedad Ges-
tora que la derivada del incumplimiento de sus
obligaciones y, por tanto, nunca como consecuencia
de la falta o morosidad en el pago de las Cédulas
Hipotecarias, o de la Amortizacidén Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias. ——————=——————————

3.8. Reglas de sustitucién de las Cédulas Hipo~

tecarias. ——m==mme

En el supuesto excepcional de que con posterio-
ridad a la presente fecha y no obstante las decla-
raciones realizadas por los Emisores a que se re-
fiere la Estipulacién 3.5 anterior de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo, se detectara
que alguna de las Cédulas Hipotecarias no se ajus-
tara en el momento de su cesién al Fondo a dichas
declaraciones o adoleciera de vicios ocultos, la

Sociedad Gestora lo notificarid al Cedente y al Emi-
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sor de la Cédula Hipotecaria correspondiente para
que éste subsane tal circunstancia, incluso median-
te la sustitucién de la Cédula Hipotecaria, en el
plazo de siete (7) Dias Habiles desde la referida
notificacidén, por otra de caracteristicas financie-
ras similares que sea aceptada por la Sociedad Ges-
tora, previa consulta a Moody’s Investors Service
Esparfia, S.A. (“Moody’s”) vy Fitch Ratings Espaia,
S.A.U. (“Fitech” y conjuntamente con Moody’'s, las
“Agencias de Calificacidn”), agencias de califica-~
cién de los Bonos. En caso de sustitucidén, el Emi-
sor deberd acreditar a la Sociedad Gestora que la
Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las de-
claraciones contenidas en la Estipulacidén 3.5 ante-
rior y deberd formalizar la sustitucidén en la forma
y el plazo que establezca la Sociedad Gestora, de-
biendo proporcionar la informacidédn sobre la Cédula
Hipotecaria sustituyente que considere necesaria la
Sociedad Gestora, quien comunicara la sustitucidn a
la CNMV y a los titulares de los Bonos. ——————=wmw-

Si la circunstancia de gue se trate no pudiera

ser subsanada en el plazo fijado o no fuera suscep-

tible de subsanacidén, el Emisor deberd amortizar

anticipadamente la Cédula Hipotecaria afectada, re-

*
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embolsando al Fondo su valor nominal y los inter-
eses devengados correspondientes., —~—-—————mmwm——

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con
cargo a la cantidad que obtenga por la Amortizacidn
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada (por
principal e intereses, ordinarios y de demora) vy
tan pronto como el importe correspondiente haya si-
do depositado en la Cuenta de Tesoreria y pueda
disponer de ¢él, deberd proceder a amortizar par-
cialmente los Bonos mediante la reduccién a prorra-
ta de su valor nominal mediante la aplicacién de
los recursos obtenidos conforme al orden de prela-
cién de pagos recogido en la Estipulacién 6.3 si-
guiente, en relacidén a dicho pago y al resto de
conceptos. —————mm—

Las cantidades resultantes serdn pagaderas a
los titulares de los Bonos a prorrata una vez que
el importe en cuestidén sea recibido por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, aun-

que la fecha de que se trate no coincida con una

TN8201335




Fecha de Pago y hasta el limite disponible de di-

chas cantidades. - ——=----=—n--——————

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacidén gue asistan al Fon-
do y al Cedente al amparo de la presente Escritura
de Constitucidn del Fondo y del Folleto, cada uno
de los Emisores se compromete a mantener indemne al
Fondo vy al Cedente frente a cualesquiera responsa-
bilidades que pudieran derivarse de la existencia
de vicios ocultos en la Cédula Hipotecaria emitida
por cada uno de ellos. Ademds, para evitar posibles
perjuicios para el equilibrio financiero del Fondo,
serdn por cuenta del Emisor correspondiente los
gastos en que incurra el Fondo como consecuencia de
la sustitucién (o falta de ella) de la Cédula Hipo-
tecaria por él emitida. -—-——--—==--————————————————-

3.9. Restablecimiento de la proporcién de cédu-

las hipotecarias por los Emisores. w«wemmmemr——————-

De acuerdo con lo establecido en el articulo 60
del Real Decreto 685/1982, si cualquiera de los
Emisores, en cualguier momento durante la vida de
la Cédula Hipotecaria emitida por é1, superase los
limites de emisidén de cédulas hipotecarias estable-

cidos en las disposiciones aplicables, el Emisor de

w




09/2006

n

MR

P e A
TIMBRE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EL ESTADO

que se trate debera restablecer el equilibrio me-
diante alguna de las siguientes actuaciones: ——=----
a) dep6sito de efectivo o de fondos piblicos en
el Banco de Espafia; ~———————————=m—————
b) adquisicidén de cédulas hipotecarias en el
MEerCad0; — == e
c¢) otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios
o0 adquisicidn de participaciones hipotecarias aptos
para servir de cobertura de la Cédula Hipotecaria
por él emitida; -—-----—--"-""—"-mo————
d) amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio
(anticipada y por sorteo, si fuera necesario); o
e) cualquier otra actuacién permitida a tal
efecto por la legislacién vigente en cada momento.
En caso de que cualquiera de los Emisores co-
nozca dque puedan superarse 1los limites de emisién
de cédulas hipotecarias establecidos en las dispo-
siciones aplicables, deberd ponerlo en conocimiento

de la Sociedad Gestora con cardcter inmediato, no-
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tificdndolo ésta a su vez a las Agencias de Califi-

cacién. En el plazo de los cinco (5) dias siguien-
tes a dicha comunicacién , el Emisor de que se tra-
te deberd comunicar a la Sociedad Gestora por cual
de las opciones legalmente disponibles ha optado
para volver a los limites legales establecidos al
respecto, de conformidad con lo establecido a con-
tinuacién., ---————————-----—— - r e —

Los Emisores deberan adoptar, de entre las me-
didas a su disposicidén de acuerdo con la legisla-
cién aplicable, aquélla o aquéllas que impliquen
menores perjuicios tanto para el equilibrio finan-
ciero del Fondo como para los intereses de los ti-
tulares de de los Bonos. Como consecuencia de 1lo
anterior, los Emisores deberédn tratar de restable-
cer el equilibrio, en primer lugar, bien a través
del depdsito en efectivo o fondos puablicos en el
Banco de Espafia, bien mediante el otorgamiento de
nuevos créditos hipotecarios o mediante la adquisi-
cidén de participaciones hipotecarias y otros acti-
vos aptos al efecto. En el supuesto de que el equi-
librio no pudiera ser restablecido mediante ninguna
de las anteriores medidas, los Emisores procederan

a adquirir cédulas hipotecarias en el mercado, y no
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asumirdan ningan compromiso de recompra de cédulas
hipotecarias en perjuicio de los intereses del Fon-
do sin el procedimiento de sorteo previsto en el
articulo 60, apartado e), del Real Decreto
685/1982. ———mme e

Si no fuera posible ninguna de las opciones a
que se refiere el parrafo anterior y, como conse=-
cuencia de ello, el Emisor se viese obligado a pro-
ceder a la amortizacién de cédulas hipotecarias vy
entre dichas cédulas hipotecarias se encontrara la
Cédula Hipotecaria incorporada al activo del Fondo,
de acuerdo con el procedimiento de amortizacién an-
ticipada y por sorteo previsto en el articulo 60,
apartado e), del Real Decreto 685/1982, dicha cir-
cunstancia deberd ser comunicada a la Sociedad Ges-
tora con un preaviso razonable para que adopte las
medidas oportunas. ———————— e

3.10. Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Cédulas Hipotecarias. ———-———-wme—=

Los pagos realizados al Fondo en concepto de

IN8201333




rendimientos de las Cédulas Hipotecarias no estaréan

sujetos a retencién o ingreso a cuenta alguno en
razén de lo establecido en el articulo 59.k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-
dades. En el supuesto de que en el futuro se esta-
bleciera cualguier impuesto, directo o indirecto,
tasa o retencidén sobre dichos pagos, correrd por
cuenta de los Emisores y sera devuelto al Fondo. --

No obstante lo anterior, en caso de que se mo-
dificara la normativa fiscal de forma que se esta-
blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos realizados al Fondo en concepto de intereses
por las Cédulas Hipotecarias que afectaran signifi-
cativamente al equilibrio financiero del Fondo, las
Cédulas Hipotecarias quedaran amortizadas anticipa-
damente de forma automatica y por su importe total
pendiente de amortizacién, deviniendo vencidas vy
exigibles para los Emisores, y procediéndose a la
extincién y liquidacidén del Fondo de conformidad
con lo establecido a continuacién y en la Estipula-~-

cién 8 de la presente Escritura de Constitucién del

(i) producido el cambio en la normativa fiscal
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a que se ha hecho referencia, la Sociedad Gestora
declarard el vencimiento anticipado de la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias que no hayan sido to-
talmente amortizadas; -=--———-————="m o

(ii) la Sociedad Gestora debera comunicar dicha
declaracién de vencimiento anticipado de las Cédu-
las Hipotecarias a todos los Emisores con una ante-
lacién minima de treinta (30) dias a la Fecha de
Cobro en que deba efectuarse el pago; —--—-—-———-———-—-

(iii) el pago por los Emisores derivado del
vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias
en estos casos deberd realizarse coincidiendo con
una Fecha de Cobro; y (iv) la declaracién de venci-
miento anticipado de las Cédulas Hipotecarias con-
forme a lo establecido en esta Estipulacién seré
comunicada a la CNMV, a las Agencias de Califica-
cién y a los titulares de los Bonos en la forma

prevista en esta Escritura de Constitucién del Fon-

3.11. Obligaciones de informacién de los Emiso-




res de las Cédulas Hipotecarias., ——=-—cwcacmmcaancaa-

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicién del legitimo titular de 1la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos y de las
Agencias de Calificacidén, la informacidn sobre el
propio Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que di-~
cho titular o las Agencias de Calificacién puedan
solicitarle razonablemente. — === mm—wm—————— e ——

Adicionalmente, cada Emisor deberd comunicar al
titular de la Cédula Hipotecaria por él emitida y a
las Agencias de Calificacién: —————————————————————

(1) el dia 15 de cada mes (o, en caso de no ser
Dia Habil, el Dia Habil anterior), el importe de la
cartera hipotecaria elegible de dicha entidad y el
importe de su cartera hipotecaria total, distin-
guiendo, en ambos casos, entre Préstamos Hipoteca-
rios a tipo fijo y Préstamos Hipotecarios a tipo
variable, asi como el saldo vivo de las cédulas
hipotecarias emitidas por dicha entidad hasta la
fecha de comunicacidn; y

(ii) dentro de los treinta (30) dias siguientes
al final de cada trimestre natural, determinada in-

formacidén sobre su cartera hipotecaria a dicha fe-

-
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4. EMISION DE LOS BONOS. —-———-——-=mame———o— o
4.1. Importe de la emisién de los Bonos. —-----

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo a él1, procede a la emisién de
una unica serie de Bonos por importe total de MIL
TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.300.000.000 €) de
valor nominal, constituida por TRECE MIL (13.000)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nomi-
nal cada Uno. ==—————————— -

4.2. Amortizacién e intereses de los Bonos. —--

4.2.1. Amortizacién ordinaria de los Bonos. —---

La amortizacidén ordinaria de los Bonos se rea-
lizard mediante un Unico pago en la fecha del deci-
moquinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembol-
so, es decir, el 21 de febrerc de 2022 (la “Fecha
de Amortizacidén Ordinaria de los Bonos’”), sin per-
juicio de que pueda producirse una amortizacidén an-
ticipada por concurrencia de cualquiera de los su-
puestos previstos en la Estipulacién 4.2.2 siguien-

te. En todo caso, la amortizacion ordinaria de los
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Bonos no podréd producirse con posterioridad a la
fecha de vencimiento legal del Fondo (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo”) . m-m==rmwmem—moece——

El valor de amortizacidén de los Bonos sera de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) por Bono, eguivalente a
su valor nominal, libre de gastos e impuestos para
su titular, salvo que hubieran sido amortizados an-
ticipadamente de forma parcial, en los términos
previstos en la Estipulacién 4.2.2 siguiente, en
cuyo caso el valor de amortizacién de los Bonos se-
rd equivalente a su valor nominal una vez reducido
como consecuencia de la amortizacién anticipada
parcial de la correspondiente emisién. ——==————=——--—-

4.2 .2, Amortizacién Anticipada de los Bonos. --

Los Bonos se amortizaran anticipadamente (la
“Amortizacién Anticipada de los Bonos”), parcial o
totalmente, en caso de Amortizacién Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con lo
dispuesto en la Estipulacién 3.3.2 de esta Escritu-
ra de Constitucién del Fondo, en la fecha en que
tenga lugar la Amortizacidén Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias (la “Fecha de Amortizacidén Antici-

pada de los Bonoes”) y en los siguientes términos: -
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a) en caso de Amortizacidédn Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias (i) por impago de intereses
ordinarios, (ii) por imposibilidad de sustitucién
en los términos previstos en la Estipulacién 3.8 de
la presente Escritura de Constitucién del Fondo, o
(iii) por amortizacién anticipada legal de acuerdo
con lo establecido en el articulo 60 del Real De-
creto 685/1982, en los términos a que se refiere la
Estipulacién 3.9 de la presente Escritura de Cons-
titucién del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, con cargo a la cantidad que obtenga por
la Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipotecaria
afectada (por principal e intereses, ordinarios vy
de demora) y tan pronto como el importe correspon-
diente haya sido depositado en la Cuenta de Tesore-
ria y pueda disponer de él1, procederd a amortizar
parcialmente los Bonos, mediante la reduccién a
prorrata de su valor nominal mediante la aplicacién
de los recursos obtenidos conforme al orden de pre-

lacién de pagos recogido en la Estipulacién 6.3.
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Las cantidades que correspondan a los titulares de

los Bonos seran pagadas a prorrata una vez gue su
importe sea recibido por la Sociedad Gestora del
Emisor de que se trate, hasta el limite disponible
de dichas cantidades y en la fecha gue corresponda
(aunque no coincida con una Fecha de Pago); y

b) en caso de extincién por liquidacidn antici-
pada del Fondo, en los casos y términos previstos
en la Bstipulacién 8 siguiente, incluido el supues-
to de Amortizacidén Anticipada de las Cédulas Hipo-
tecarias por modificacién de la normativa fiscal en
los términos a que se refiere la Estipulacién 3.10
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procede-
r4d a amortizar los Bonos en su totalidad. ---—--w=---

En el supuesto de Amortizacidén Anticipada de
los Bonos conforme a lo previsto en el péarrafo a)
anterior, y sin perjuicio de la obligacién del Emi-
sor de la Cédula Hipotecaria afectada de reembolsar
al Fondo mediante un unico pago tanto su valor no-
minal como los intereses devengados, de acuerdo con
lo establecido en la Bstipulacidén 3.3.2. anterior,
en la medida en que la recuperacidén de los importes

debidos por el Emisor de la Cédula Hipotecaria
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afectada pueda producirse en sucesivas fechas y por
distintas cantidades, el proceso de Amortizacidén
Anticipada de los Bonos a que se ha hecho referen-
cia se repetird con los sucesivos importes recibi-
dos por el Fondo hasta que el importe agregado de
la reduccidén a prorrata del valor nominal de los
Bonos iguale el valor nominal de la Cédula Hipote-
caria amortizada anticipadamente. Para proceder al
pago de las cantidades referidas anteriormente, la
Sociedad Gestora uUnicamente podra utilizar las can-
tidades recuperadas como consecuencia de la ejecu-
cidén de la Cédula Hipotecaria afectada o del pago
de dicha Cédula Hipotecaria por el Emisor corres-
pondiente, ~----—-—m—— -

La Amortizacién Anticipada de los Bonos debera
ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, a
las Agencias de Calificacién y a los titulares de
los Bonos, en la forma establecida en la Estipula-
cién 10.6 de esta Escritura de Constitucién del

Fondo, y en caso de que fuera total, la Sociedad
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Gestora remitirda a la CNMV la correspondiente acta

notarial de liquidacidén. ~——=m——=m—m e

4.2.3. Tipo de interés de los Bonos. —————————-—

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desem-
bolso hasta su total amortizacidn, intereses a un
tipo de interés fijo anual del 4,50% (el “Tipo de
Interés de los Bonos”) sobre el saldo nominal pen-
diente de cada Bono (es decir, el importe de prin-
cipal no amortizado de cada Bono), lo cual supondra
con caracter general un page anual por intereses
equivalente a CUATRO MIL QUINIENTOS EUROS (4.500 €)
por Bono. En caso de impago a los titulares de los
Bonos, las cantidades vencidas que éstos hubiesen
dejado de percibir, tanto en concepto de intereses

como de principal, no devengaran intereses de demo-

A efectos del devengo de intereses y hasta la
Fecha de Amortizacién Ordinaria de los Bonos, la
emisién de los Bonos se entendera dividida en pe-
riodos de devengo de intereses cuya duracidn se ex-
tendera desde el dia 21 de febrero de cada afio (in-
clusive) hasta el dia 21 de febrero del afio si-
guiente (exclusive), salvo cuando concurra cual-

quiera de los supuestos de Amortizacidén Anticipada
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de los Bonos descritos en la Estipulacién 4.2.2 an-
terior; en tal caso, el periodo de devengo de in-
tereses de los Bonos en curso, correspondiente al
periodo anual en el que se produzca la Amortizacién
Anticipada de los Bonos, con caracter parcial, se
desdoblara en dos, con un primer periodo de devengo
de intereses de los Bonos hasta la Fecha de Amorti-
zacidén Anticipada de los Bonos (excluida) y un se-
gundo periodo de devengo de intereses de los Bonos
desde dicha fecha (incluida) hasta la fecha de fi-
nalizacién del periodo anual en curso (excluida),
es decir, el siguiente dia 21 de febrero; en el ca-
s0 de que se produzca mas de una Amortizacién Anti-
cipada de los Bonos, con caracter parcial, dentro
del mismo periodo anual, el numero de periodos de
devengo de intereses de los Bonos se ajustara al
numero de Amortizaciones Anticipadas de los Bonos
que se hayan producido (cada uno, un “Periodo de
Devengo de Intereses de los Bonos”). No se tendra

en cuenta para la determinacidén de los Periodos de
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Devengo de Intereses de los Bonos si el 21 de fe-

brero de cualquier afio o la Fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos es o no un Dia Habil. -----

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos, se realizara por la Sociedad Gestora
de acuerdo con la siguiente férmula: --——————————--

I =P (R/100)

I = importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses de
los Bonos., ————-———m-mmm oo e e

P = saldo nominal pendiente de los Bonos al co-

mienzo del Periodo de Devengo de Intereses de los

R = Tipo de Interés de los Bonos (nominal) ex-
presado en porcentaje anual. ———————-——————————————

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos seran satisfe-
chos en cada Fecha de Pago, esto es, el dia 21 de
febrero de cada afio, o el Dia HAabil inmediatamente
siguiente en caso de que dicho dia no fuera Dia
Habil, sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipu-

lacién 4.2.2 anterior. La primera Fecha de Pago
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tendrd lugar el 21 de febrero de 2008, ———————we———

Si llegada la Fecha de Amortizacién Ordinaria
de los Bonos, cualesquiera intereses de las Cédulas
Hipotecarias no hubieran sido pagados al Fondo, los
intereses de los Bonos seran pagados por el Fondo
tan pronto como el Fondo disponga de recursos pro-
cedentes de las Cédulas Hipotecarias, y siempre con
sujecidén al orden de prelacién de pagos descrito en
la Estipulacién 6.3 siguiente. En el supuesto de
que los recursos procedentes de las Cédulas Hipote-
carias fueran recibidos en un dia que no fuera Dia
Habil, el pago de los intereses de los Bonos se
efectuarad en el Dia Habil siguiente., ~————————e———

4.3. Calificacién y folleto informativo de los

El riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de evaluacién por las Agencias de Calificacién,
entidades calificadoras reconocidas al efecto por
la CNMV. La calificacién otorgada provisionalmente

a los Bonos ha sido de “RAaa”, en el caso de Moo-
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dy’s, y “ARA”, en el caso de Fitch, segun consta en

el Folleto. === ——

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacidén 13 de la presente Escritura de Constituciédn
del Fondo, en el supuesto de que, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidén (tal y como se define
dicho término en la Estipulaciémn 4.5 siguiente), no
se confirmen las calificaciones provisionales otor-
gadas por las Agencias de Calificaciédn, se conside-
raran resueltas la constitucién del Fondo, la ce-
sién de las Cédulas Hipotecarias, el resto de los
contratos celebrados por el Fondo y la emisidén de
los Bonos, ————————————— =~ - ———————

Existe un Folleto, de conformidad con lo esta-
blecido en el Real Decreto 926/1998, que ha sido
verificado e inscrito en el correspondiente Regis-
tro de la CNMV con fecha 13 de febrero de 2007. -—-

4.4. Representacidn, registro y negociacién de

los BOnog, === ———mm e e e e s s e ————————————

Los Bonos se representardn exclusivamente me-
diante anotaciones en cuenta, surtiendo la Escritu-
ra de Constitucién del Fondo los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores,

de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del
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articulo guinto de la Ley 19/1992, ——————-oo———

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serd la Sociedad de Ges-
tidén de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liguidacidén de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con do-
micilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, nombra-
miento que se realiza a los efectos del articulo 45
del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de re-
presentacidén de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones
bursatiles. ——-—————————rmm—— -

La Sociedad Gestora solicitaré, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisién a
negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
ta Fija, mercado secundario organizado de valores,
cuya admisidén a negociacién deberd estar concluida
en el plazo de treinta (30) dias desde la Fecha de
Desembolso. Adicionalmente, las Entidades Asegura-
doras y Colocadoras (tal y como éstas se definen en

la Estipulacidén 4.5 siguiente) de los Bonos, a tra-
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vés de la Sociedad Gestora, podran solicitar su ad-

misidén a negociacién en otros mercados.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisidén, permanencia y exclusidén de
valores en el Mercado AIAF de Renta Fija segun la
legislacidén vigente y los requerimientos de su or-
ganismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos., ——---———————wwmwee——--

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora procederd a ponerlo en
conocimiento inmediato de los titulares de los Bo-
nos, asi como las causas gue hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién previsto en la Estipulacidén 10.6 si-
guiente, todo ello sin perjuicio de 1la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

si el incumplimiento es por causas imputables a

L.a Sociedad Gestora depositard copia de la pre-
sente Escritura de Constitucidén del Fondo en 1la
CNMV, en el Mercado AIAF y en IBERCLEAR, a los

efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley
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del Mercado de Valores. ———————mme—o—mmm e

4.5. Suscripcién de los Bonos. —~===——————————-

El periodo de suscripcidén de los Bonos comenza-
rad el dia 20 de febrero de 2007 a las 11:00 horas
(C.E.T.), y finalizarid el mismo dia a las 12:00
horas (C.E.T.) (el "“Periodo de Suscripcidén”). La
colocacidén de los Bonos se dirige a inversores cua-
lificados, tal y como este término se define en el
articulo 39.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de ijulio, del Mercado de Valo-
res, en materia de admisidén a negociacidén de valo-
res en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exi-
gible a tales efectos. Una vez que la emisién haya
sido colocada en su totalidad y los Bonos sean ad-
mitidos a negociacidén en el Mercado AIAF de Renta

. Fija, los Bonos podran adquirirse a través de dicho
mercado de acuerdo con sus propias normas de con-

tratacién, —~—---m—m—mmmm



ABN AMRO BANK N.V., Sucursal en Espafla, IXIS

CORPORATE & INVESTMENT BANK, BAYERISCHE HYPO-UND
VEREINSBANK AG, BARCLAYS BANK PLC, CALYON, HSBC
France y LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG (conjuntamen-
te, las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”) se
han comprometido frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos, en los términos previs-
tos en el contrato de suscripcidn, aseguramiento de
la colocacidén y compromiso de liquidez de los Bonos
suscrito en esta misma fecha entre la Sociedad Ges-
tora y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras (el
“Contrato de Suscripcidén y Aseguramiento”)., ———-----

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras perci-
biradn, con cargo al Fondo, una comisién de asegura-
miento y colocacidén, en la Fecha de Desembolso,
igual a 0,1925% (entre 5 y 75 puntos basicos) sobre
el total importe asegurado conforme a lo estableci-
do en el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento. -

Las peticiones de suscripcién de los Bonos de-
berédn presentarse a través de las Entidades Asequ-
radoras y Colocadoras, y los Bonos que las Entida-
des Aseguradoras y Colocadoras aseguren se adjudi-

caran de acuerdo con su criterio discrecional, ve-
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lando en todo caso porque no se produzcan trata-~
mientos discriminatorios entre las peticiones que
tengan caracteristicas similares, no obstante 1lo
cual, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras po-
dran otorgar prioridades a las peticiones de sus

clientes que, objetivamente, consideren mas apro-

Al término del Periodo de Suscripcidén, los sus-
criptores podran solicitar a las Entidades Asegura-
doras y Colocadoras un documento acreditativo de
los Bonos suscritos y adjudicados, sin perjuicio de
que la titularidad de los Bonos se acreditard por
la correspondiente anotacién en el registro conta-
ble de los Bonos, al estar éstos representados por
anotaciones en cuenta. ————~=e

El precio de suscripcién de cada uno de los Bo-
nos serda del 99,786% del valor nominal de los Bo-
nos. Los inversores a quienes hayan sido adjudica-
dos los Bonos deberan abonar a las Entidades Aseqgu-

radoras y Colocadoras, antes de las 10:00 horas de
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la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Desembolso, valor

ese mismo dia, el precio de suscripcidén que corres-
ponda por cada Bono adjudicado. Las Entidades Ase-
guradoras y Colocadoras abonardn su respectivo im-
porte asegurado, conforme a lo establecido en el
Contrato de Suscripcidén y Aseguramiento, en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 11:00 horas de la
mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia. ———-————————-——— e m e

4.6. Servicio financiero de los Bonos., —===————=—

El servicio financiero de los Bonos correrd a
cargo de Banco Popular Espanocl, S.A. (el “Agente
Financiero”), en virtud de lo previsto en el con-
trato de agencia financiera celebrado, en esta mis-
ma fecha, por la Sociedad Gestora y el Agente Fi-
nanciero (el “Contrato de Agencia Financiera’”),
conforme al cual todos los pagos a realizar por el
Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a
través del Agente Financiero quien, en su condiciédn
de tal, deberd mantener la Cuenta de Tesoreria y
actuarad como agente de pagos de los Bonos, reci-
biendo por ello la comisién periddica anual fijada
en el Contrato de Agencia Financiera., —————————==-~

La Sociedad Gestora podra sustituir al Agente
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Financiero (en todas o algunas de sus funciones),
siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente y se obtenga, caso de ser necesario, la au-
torizacidén de las autoridades competentes, previa
comunicacién de la sustitucidén a la CNMV, a las
Agencias de Calificacidén y a los Emisores. La causa
que motive la sustitucién deberd ser grave y no po-
drid suponer un perjuicio para los intereses de los
titulares de 1los Bonos. ——=————— e

En la presente fecha, la deuda a corto plazo
del Agente Financiero goza de una calificacién
igual a P-1 de Moody’s y Fl+ de Fitch. En el su-
puesto de que la calificacién crediticia del Agente
Financiero para su riesgo a corto plazo fuera reba-
jada a una calificacién inferior a P-1 en el caso
de Moody’s o Fl en el caso de Fitch, o que la cali-
ficaciéon crediticia del Agente Financiero para su
riesgo a largo plazo fuera rebajada a una califica-
cidén inferior a A en el caso de Fitch, el Agente

Financiero debera poner en practica, a satisfaccién
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de la Sociedad Gestora, en nombre y representaciédn

del Fondo, dentro de los treinta (30) dias siguien-
tes a tal rebaja y previa consulta a las Agencias

de Calificacidén, una de las siguientes alternati-

vas, en orden a mantener un adecuado nivel de ga-
rantia respecto a los compromisos inherentes al
servicio financiero de los Bonos y mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria: ————————w——mmcwm— e cm -

(i) obtener garantias o© compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con califica-
cién crediticia no inferior a P-~1 y Fl segun las
escalas a corto plazo de Moody’s y Fitch y no infe-
rior a A segin la escala a largo plazo de Fitch, u
otras explicitamente reconocidas por ellas, que
permitan mantener los compromisos asumidos por el
Agente Financiero, previa confirmacién de las Agen-
cias de Calificacién y siempre y cuando la califi-
cacidén crediticia de los Bonos no se vea afectada;
O

(ii) sustituir al Agente Financiero por una o
varias entidades con calificacién crediticia no in-
ferior a P-1 y Fl segun las escalas a corto plazo
de Moody’s y Fitch y no inferior a A segln la esca-

la a largo plazo de Fitch, u otras explicitamente
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reconocidas por ellas, para que asuma(n), en las
mismas condiciones, las funciones del Agente Finan-

ciero establecidas en el Contrato de Agencia Finan-

El Agente Financiero podrad dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacién
a la Sociedad Gestora con una antelacién minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-
pre que (1) otra(s) entidad(es) de caracteristicas
financieras similares al Agente Financiero y con
una calificacidén crediticia a corto plazo no infe-
rior a P-1 de Moody’s y F1 de Fitch, u otras expli-
citamente reconocidas por ellas y aceptadas por la
Sociedad Gestora, sustituya(n) al Agente Financiero
y acepte(n), en las mismas condiciones, las funcio-
nes asumidas en virtud del Contrato de Agencia Fi~
nanciera, (ii) se comunique a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacién, y (iii) no se perjudique la

calificacién otorgada a los Bonos, sin perjuicio de




que la terminacién del Contrato de Agencia Finan-

ciera no podrd producirse, salvo autorizacidn ex-
presa de la Sociedad Gestora, hasta el vigésimo
(20°) dia del mes siguiente a la primera Fecha de
Pago siguiente a la notificacidn de la terminacidn
por el Agente Financiero a la Sociedad Gestora. ---

Con sujecidén a lo previsto en los parrafos an-
teriores, la terminacidén anticipada del Contrato de
Agencia Financiera podrad producirse de forma total
o parcial, en el sentido de afectar a todas o ex-
clusivamente a algunas de las funciones encomenda-
das al Agente Financiero., ————————————=smeemome————

En cualgquiera de los supuestos anteriores, en
el caso de que la(s) nueva(s) entidad(es) debi-
era(n) recibir una comisidén periddica anual supe-
rior a la establecida en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera, la diferencia con dicha comisidén sera a
cargo de los Emisores a prorrata del saldo nominal
pendiente de las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos, y la sustitucidén del Agente Fi-
nanciero se comunicaréd a la CNMV, a las Agencias de
Calificacidén y a los Emisores. —wmwr———————————————

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones

e impuestos aplicables ahora o en el futuro sobre
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el principal, intereses o rendimientos de los Bonos
serdn por cuenta de sus titulares, y su importe se-
ra deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, o a través del

Agente Financiero, en la forma legalmente estable-

4.7. Prelacidén en los pagos a los titulares de

los Bonog. ———————=———m e mm e

En caso de que, en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Estipulacién 6.1 siguiente) no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
del Fondo, la cantidad disponible para el pago de
los intereses y el principal de los Bonos se dis-
tribuira seqgun el orden de prelacién de pagos esta-
blecido en la Estipulacién 6.3. ——=————mmmmmmee

En el supuesto de que los Recursos Disponibles

(tal y como. dicho término se define en la Estipula-




cién 6.1 siguiente) sbélo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones de pago en el
mismo orden de prelacidn, la cantidad disponible se
repartird proporcionalmente entre los Bonos, abo-
nandose en la siguiente Fecha de Pago en que fuera
posible (sin devengo adicional de intereses) las
cantidades que sus titulares hubiesen dejado de
percibir., -———————-———-rr—r e

4.8. Derechos e informacidén a los titulares de

los Bonosg, m———————mmmm e e e e e e e e e ——— -
4.8.1. Derechos de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la normativa vigente, la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo y el
Folleto. La suscripcién o adquisicidén de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos y condi-
ciones establecidos en la Escritura de Constitucidn
del Fondo. Los titulares de los Bonos no tendrén,
en ningun caso, derecho a exigir la recompra de los
Bonos por el Fondo. =~————————--——— oo ——r e ———————
El ejercicio de las acciones contra los Emiso-
res vendra determinado por lo dispuesto en el apar-
tado 1 del articulo sexto de la Ley 19/1992, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacidn 3.7,
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no pudiendo los titulares de los Bonos ejercitar
accidén alguna contra los Emisores. ————————————~=-—

'4.8.2. Informacién a los titulares de los Bo-

La Sociedad Gestora procederd a comunicar a los
titulares de los Bonos, mediante la publicacién en
el Boletin Diario del Mercado AIAF, tanto (i) el
importe que, segun lo previsto en la presente Es-
critura de Constitucidén del Fondo corresponderia
abonarles en cada Fecha de Pago, como (ii) el im-
porte que, segun el orden de prelacidén de pagos
contenido en la Estipulacidén 6.3, se les vaya a
abonar efectivamente. Dicha notificacién se referi-
rd tanto al principal como a los intereses de los
Bonos, y se realizard en aquella fecha que coincida
con un (1) mes natural de antelacién a la corres-
pondiente Fecha de Pago, o el Dia Hébil inmediata-

mente siguiente caso de que dicha fecha no lo fue-

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes

TN8201320




a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira

una certificacidén en la que se haga constar la si-
guiente informacidén referida a la Fecha de Pago an-
terior, copia de la cual se remitira a la CNMV: ——-

a) Importe del saldo nominal inicial de los Bo-

b) Importe del saldo nominal vencido de los Bo-

¢) Importe del saldo nominal pendiente de ven-
cimiento de los Bonos. ———————-———————mmm e
d) En la fecha en la que corresponda, el impor-
te del saldo nominal y de los intereses efectiva-
mente satisfechos a los titulares de los Bonos. ——-
e) Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago., ———-———————--—————-
f}) Intereses devengados desde la Fecha de Des-
embolso y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
Asimismo, toda la informacién de cardcter pu-
blico a que se ha hecho referencia podra obtenerse
en el domicilio de la Sociedad Gestora, o a través
de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, © en
la sede del Mercado ATAF, —————— - m o mmme e

5. LINEA DE LIQUIDEZ. ———--==—=—===——mrmmm—————
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5.1. Contrato de Linea de Liquidez: objeto y

duracién o D N LS D S LS ek e e S e S T i e e S S T S

5.1.1. Objeto del Contrato de Linea de Liqui-

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, e IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK (el
“Acreditante”), celebrardn en esta fecha un contra-
to de linea de liquidez (el “Contrato de Linea de
Liquidez”) en virtud del cual el Acreditante otor-
gara una linea de ligquidez al Fondo (la “Linea de
Liquidez”) en los términos descritos en la presente
Estipulacién 5. - -\——-- - o

5.1.2. Duracién del Contrato de Linea de Liqui-

El Contrato de Linea de Liquidez terminard en
la Fecha del Vencimiento Legal del Fondo, salvo
terminacién anticipada por las causas previstas en
el Contrato de Linea de Liquidez. ————-----————————

5.2. Importe Miaximo Disponible, disposicién vy

destino de la Linea de Liquidez. ———————rmeeemmmeea

TN8201319




5.2.1. Importe Maximo Disponible de la Linea de

Liquidez., -===-——===———— s e e

El importe maximo disponible total de la Linea
de Liquidez serd& de CUARENTA Y TRES MILLONES SETE-
CIENTOS TRECE MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y CUATRO EU-
ROS (43.713.384 €) (el “Importe Maximo Disponi-

ble”), sin perjuicio de lo dispuesto a continua-

El saldo disponible de la Linea de Liquidez se-
réd igual, en cualquier momento, a la diferencia po-
sitiva entre el Importe Maximo Disponible y el sal-
do dispuesto. Desde la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo hasta la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, el importe maximo total de la Linea de Li-
quidez del gue podré disponerse sera el correspon-
diente al importe maximo para Gastos Extraordina-
rios (tal y como se define dicho término en la Es-
tipulacién 7.3), ~————— - —

5.2.2. Disposicién de la Linea de Liquidez. ---

El Fondo podra disponer de la Linea de Liquidez
en una o varias disposiciones y sin exceder el 1li-
mite del Importe Maximo Disponible durante todo el
periodo de vigencia del Contrato de Linea de Liqui-

dez, Unicamente con sujecidén a todas las condicio-
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nes siguientes: ————-———"m—— .

(1) que en la Fecha de Cobro inmediatamente an-
terior a cualquier Fecha de Pago no se hubiera re-
cibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados y vencidos correspondien-
tes a las Cédulas Hipotecarias, o que en cualquier
fecha en la que, existiendo saldo disponible de la
Linea de Liquidez, la Sociedad Gestora deba hacer
frente a algun Gasto Extraordinario (tal y como se
define dicho término en la Estipulacién 7.3) y no
haya recibido del correspondiente Emisor el importe
debido por tal concepto; ————~=———mmm e

(ii) que la cuantia total de la disposicién no
exceda de la menor de las siguientes cantidades: --

a) el importe de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias devengados e impagados por los Emiso-
res y el importe de Gastos Extraordinarios (tal vy
como se define dicho término en la Estipulacién
7.3) incurridos e impagados por los Emisores entre

las dos (2) Fechas de Cobro (la primera, exclusive,

IN8201318



y la segunda, inclusive) inmediatamente anteriores

a la fecha en que se realice la disposicidn; y

b) el saldo disponible de la Linea de Liquidez
en esa misma fecha; ---------------- - - - - - - - -—————-

(iii) que 1las solicitudes de disposicidén se
hagan en euros; —-—-—-————————————————————————————————

(iv) que la disposicidén no viole ninguna norma
legal o reglamentaria en vigor en la fecha de las
solicitudes de disposicién; ——-——————————————

(v) que no haya ocurrido ningin supuesto de
terminacidén anticipada del Contrato de Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en él,
entendiéndose cumplida la presente condicién cuando
se impida o se hubiera impedido la ocurrencia de
cualquier supuesto de terminacidén anticipada de los
anteriormente mencionados mediante cualquier dispo-
sicién de la Linea de Liquidez; vy

(vi) que la solicitud de disposicidn se realice
antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo,
cuando su destino sea hacer frente al pago de Gas-
tos Extraordinarios (tal y como se define dicho
término en la Estipulacién 7.3), o antes de la Fe-
cha de Vencimiento Final del Fondo, cuando su des-

tino sea hacer frente al pago de los intereses co-
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rrespondientes a los titulares de los Bonos o al
pago de la comisién de la Sociedad Gestora que en-

globa todos los gastos ordinarios periédicos del

Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda rea-
lizar una disposicién de la Linea de Liquidez debe-
rd solicitarlo por escrito remitido por fax al
Acreditante no mas tarde de las 10:00 horas de la
mafiana (C.E.T.) del Dia Habil inmediatamente ante-
rior a la fecha en que deba hacerse efectiva la
disposicién, debiendo expresar en la comunicacién
correspondiente (i) el importe de que se pretenda
disponer, (ii) la fecha en que la disposicién se
llevard a cabo, y (iii) los datos correspondientes
al impago de intereses de la Cédula Hipotecaria
causante de la necesidad de la disposicidén o, en su
caso, las circunstancias que justifiquen el devengo

. de los Gastos Extraordinarios (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 7.3) impagados por

los Emisores y la aplicacién de las cantidades ne-



cesarias para su pago, de conformidad con lo esta-
blecido en el Contrato de Linea de Liquidez. ===-=-

Recibida la solicitud de disposicidén, que ten-
dran el caracter de irrevocable, el Acreditante de-
bera dar la correspondiente orden de tréhéferencia
y pago a nombre del Fondo, antes de las 10:00 horas
de la mafiana (C.E.T.) de la fecha de disposicién
indicada en la correspondiente solicitud, de la
cantidad que corresponda de conformidad con la so-
licitud realizada por el Fondo, mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria, con valor del mismo dia. —-

5.2.3. Destino de la Linea de Liquidez. —-—-—-—---

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez sélo podran ser utilizados para que la So-
ciedad Gestora haga frente al pago de: ————-———————-

(1) los Gastos Extraordinarios (tal y como se
define dicho término en la Estipulacidén 7.3 si-
guiente), hasta un maximo de DOS MILLONES OCHOCIEN-
TOS SESENTA MIL EUROS (2.860.000 €), sin exceder,
en todo caso, el limite del Importe Maximo Disponi-
ble y sin perjuicio de la asuncién por parte de los
Emisores del pageo de los Gastos Extraordinarios, de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 7.3

siguiente; y
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(i1) los intereses correspondientes a los titu-
lares de los Bonos y la comisién de la Sociedad
Gestora que engloba todos los gastos ordinarios pe-
ridédicos del Fondo cuando no existan suficientes
Recursos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Estipulacidén 6.1 siguiente), en una
determinada Fecha de Pago, debido al impago por
parte de los Emisores de los intereses de las Cédu-
las Hipotecarias, pero no para realizar pagos en
concepto de amortizacién de principal de los Bonos.

5.3. Remuneracidén de la Linea de Liquidez. -~---

5.3.1. Intereses de los saldos dispuestos con
cargo a la Linea de Liguidez. =~--————————ccua——_

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez y pendientes de reembolso devengaran di-
ariamente a favor del Acreditante un interés varia-
ble revisable mensualmente igual al tipo de interés
de demora de las Cédulas Hipotecarias, de conformi-
dad con lo establecido en el Contrato de Linea de

Liquidez, salvo en el caso descrito en la Bstipula-



cién 5.5.(iii) siguiente y con las especificidades

a que se refiere dicha Estipulacién. -———==————----

El periodo de devengo y liquidacién de los in-
tereses sobre los saldos dispuestos con cargo a la
Linea de Liquidez serd el transcurrido entre la fe-
cha de disposicidén (inclusive) y la fecha de rein-
tegro al Acreditante (exclusive). —=—-—=——~=———————-

Los intereses devengados se liquidaran y abona-
ran por el Fondo (de acuerdo con el orden de prela-
cién de pagbs establecido en la Estipulacidédn 6.3 si-
guiente) al Acreditante el mismo dia (se trate o no
de una Fecha de Pago) en que el Fondo reciba de los
Emisores los importes en concepto de intereses de
las Cédulas Hipotecarias o, en su caso, de Gastos
Extraordinarios (tal y como se define dicho término
en la Estipulacidén 7.3 siguiente) que quedaron im-
pagados siempre que se hayan recibido dichos impor-
tes antes de las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.),
o el Dia Habil siguiente si se reciben con poste-
rioridad a dicha hora. ——=-rre-m-mr————————————————

Las cantidades no pagadas al Acreditante en
virtud de lo previsto en esta Estipulacién no de-
vengaran intereses de demora a su favor. —-—~-=————---

5.3.2. Comisiones a pagar al Acreditante. —--—---
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En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagara al
Acreditante y mediante un Unico pago inicial, las
siguientes comisiones: ——————~=-e

(i) una comisién de disponibilidad de DOSCIEN-
TOS TREINTA Y SEIS MIL CIENTO OCHENTA Y CUATRO EU-
ROS (236.184 €); vy

(ii1) una comisidén de apertura de DOSCIENTOS
TREINTA Y SEIS MIL CIENTO OCHENTA Y CUATRO EUROS
(236.184 €) . ~————————— e

5.3.3. Reembolsc de importes sujetos a reten-

cién, ingreso a cuenta, deduccidén, depdésito o re-

En el supuesto de que se produjera un cambio en
la legislacién espafiola o de la Unién Europea de
aplicacién a cualquier pago que tuviera que ser
realizado por el Fondo al Acreditante de acuerdo
con lo dispuesto en el Contrato de Linea de Liqui~
dez, en virtud del cual dicho pago quedara sujeto a
cualquier retencién, ingreso a cuenta, deduccién,

depdésito o reserva, y ante la denegacién en firme
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de las autoridades competentes de devolucidén al

Acreditante de la mencionada retencidén, ingreso a
cuenta, deduccidn, depdsito o reserva, el Fondo re-
embolsard al Acreditante, en el plazo de treinta
(30) Dias Hébiles, el importe de las retenciones,
ingresos a cuenta, deducciones, depdsitos o reser-
vas practicados y no devueltos, cuyo pago asumiran
los Emisores, en el bien entendido de que ni el
Fondo ni la Sociedad Gestora estaran obligados a
realizar dicho reembolso al Acreditante si el Fondo
no hubiera recibido los importes correspondientes
de los Emisores, los cuales no podran ser aplicados
a ningun concepto distinto de su reembolso al Acre-
ditante, no resultandoles de aplicacién, en conse-~
cuencia, el orden de prelacién de pagos establecido
en la Estipulacién 6.3 siguiente, todo ello de
acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Linea de
Liquidez., —-—-—===—==——————— - — e — —

5.4. Amortizacidén de los importes dispuestos

con cargo a la Linea de Liquidez. ~~=========—-=—---

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez se amortizardn en aquella fecha en que el
Fondo recupere los importes debidos por los Emiso-

res al Fondo por cualquier concepto relativo a las




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

PO N
TIMBRE
DEL ESTADO
[ B 7,’ =

09/2006
B ¢

TN8201314

Cedulas Hipotecarias que hubieran dado lugar a la
necesidad de disposicién y como méximo por el im-
porte que se haya recuperado, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez, re-
componiendo asi su saldo disponible siempre con su-
jecién al orden de prelacién de pagos contenido en
la Estipulacién 6.3 siguiente. —————=mem e

A partir de la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo (inclusive), la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, procederd, en todo caso, a la
amortizacién de los saldos dispuestos de la Linea
de Liquidez aplicando los Recursos Disponibles (tal
y como dicho término se define en la Estipulacién
6.1 siguiente y de acuerdo con el orden de prela-
cion de pagos establecido en la Estipulacién 6.3, e
incluyendo a tal efecto los importes dispuestos de
la Linea de Liquidez y depositados en la Cuenta de
Tesoreria de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 5.5. (iii) siguiente). ———wm——m—o— - —-

5.5. Modificacién de la calificacién crediticia




del Acreditante. -—-—-—————--—-————w————

En la presente fecha, la deuda a corto plazo
del Acreditante goza de una calificacidén igual a P-
1, en el caso de Moody’'s, y Fl+, en el caso de
Fitch. En el supuesto de que en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Linea de Liqui-
dez, la deuda a corto plazo del Acreditante reci-
biera una calificacidén inferior a P-1, en el caso
de Moody’s, o Fl, en el caso de Fitch, o la deuda a
largo plazo del Acreditante recibiera una califica-
cién inferior a A, en el caso de Fitch, el Acredi-
tante deberd optar por una de las siguientes alter-
nativas en un plazo maximo de treinta (30) Dias
Habiles a contar desde el momento en que tuviera
lugar la correspondiente rebaja de calificacién: --

(i) obtener de una entidad de crédito, con ca-
lificaciones no inferiores a Fl1 (corto plazo) y A
(largo plazo) en el caso de Fitch, y P-1 (corto
plazo) en el caso de Moody’s, u otra equivalente
explicitamente reconocida por las Agencias de Cali-
ficacién, un aval solidario a primer requerimiento
en garantia de sus obligaciones bajo el Contrato de
Linea de Liquidez, siendo por cuenta del Acreditan-

te cualesquiera costes, impuestos y gastos incurri-
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dos a tal efecto; ~————————rme

(ii) ceder su posicidén contractual en el Con-
trato de Linea de Liquidez a una tercera entidad
con una calificacidén minima de P-1, en el caso de
Moody’s y de Fl1 en el caso de Fitch, u otra equiva-
lente explicitamente reconocida por las Agencias de
Calificacidén, y en los términos que estime perti-
nentes la Socledad Gestora, siendo por cuenta del
Acreditante cualesquiera costes, impuestos y gastos
incurridos a tal efecto; o

(iii) depositar la totalidad del importe dispo-
nible de la Linea de Liquidez en la Cuenta de Teso-
reria, que serad objeto de remuneracién, a favor del
Acreditante en los mismos términos que el resto del
saldo de la Cuenta de Tesoreria (y no por aplica-
cidén del tipo de interés de demora de las Cédulas
Hipotecarias), salvo por lo que respecta a los im-
portes de dicho depdsito que se utilicen en caso de
impago de una Cédula Hipotecaria o de un Gasto Ex-

traordinario (tal y como se define dicho término en
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la Estipulacién 7.3), gue serdn remunerados al

Acreditante en los mismos términos que las disposi-
ciones de la Linea de Liquidez, es decir, al tipo
de interés de demora de las Cédulas Hipotecarias. -

La Sociedad Gestora aplicard los importes depo-
sitados en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo
establecido anteriormente con sujecidn a los térmi-

nos, condiciones y destinos descritos en la Estipu-

lacidn 5.2 anterior en relacidn con las disposicio-
nes de la Linea de Liquidez, y en tanto continGe la
rebaja de la calificacién crediticia del Acreditan-
te, cualesquiera importes que deban ser satisfechos
al Acreditante en concepto de reembolso de disposi-
ciones de la Linea de Liquidez se efectuardn me-
diante su depdsito en la Cuenta de Tesoreria (sin
perjuicio de la satisfaccidén al Acreditante de to-
das las cantidades debidas en virtud del Contrato
de Linea de Ligquidez en caso de terminacidn ordina-
ria o anticipada). ————-=-—————— - ——m s

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO: CUENTA

DE TESORER{A. —---------mem e e e

6.1. Recursos Disponibles. ————--v==rweremm———-
En cada Fecha de Pago, los recursos disponibles

del Fondo (los “Recursos Disponibles”) estarén for-
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(1) los ingresos obtenidos de los Emisores por
las Cédulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o de demora, y, en su caso, de Gastos
Extraordinarios (tal y como se define dicho término
en la Estipulacién 7.3 siguiente) depositados en la
Cuenta de Tesoreria; ---————==+-—-o
(1i) el producto de la amortizacidén, en su caso
y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias;
(iii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, de
acuerdo con la Estipulacién 6.2 siguiente, por
aquellos conceptos no contemplados en otros aparta-
dos de esta Estipulacién 6.1; ——-————————m______
(iv) el importe disponible de la Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en la Es-
tipulacién 5.2 anterior; ——=-—=———mmmmm
(v) en su caso, cualesquiera otros ingresos
inicialmente no previstos procedentes de los Emiso-
res o de terceros, por conceptos distintos y no

asimilables a principal e intereses de las Cédulas
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Hipotecarias; y

(vi) el producto de la liquidacidén, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ——-

En la Fecha de Desembolso, el importe recibido
por el Fondo correspondiente al precio de suscrip-
cidén de los Bonos se aplicard a la adquisicidn de
las Cédulas Hipotecarias y al pago de los Gastos de
Emisién (tal y como se definen en la Estipulacién

7.1 de la presente Escritura de Constitucidén del

El Fondo tendréd abierta una Cuenta de Tesoreria
en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Agencia Financiera. La Cuenta de
Tesoreria serd la cuenta bancaria a nombre del Fon-
do en la que se ingresaran las cantidades que reci-
ba la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, por
los conceptos indicados a continuacidn: ~-=-——-—---

(1) los pagos de intereses de las Cédulas Hipo-
tecarias; ————-—-———— e

(ii) las cantidades correspondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias; —~---——-————————--—-

(1ii) las disposiciones de la Linea de Liqui-

dez; ———— - oo e
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(iv) los rendimientos producidos por el saldo
de la Cuenta de Tesoreria; ———-~=w————————————————

(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo procedentes de los Emisores de las Cé-
dulas Hipotecarias; —-——==———————

(vi) todos los fondos procedentes de la emisién
de los Bonos en la Fecha de Desembolso; y (vii) el
producto de la liquidacién, en su caso y cuando co-
rresponda, de los activos del Fondo. ——-—————————~

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con-
tratard con el Agente Financiero, en cada Fecha de
Cobro y en la fecha de pago por los Emisores del
principal de las Cédulas Hipotecarias, un depésito
remunerado por las cantidades referidas en 1los
apartados (i) y (ii) anteriores (conjuntamente, los
“Ingresos de las Cédulas Hipotecarias”), y con una
duracidén que comprendera los dias transcurridos en-
tre cada Fecha de Cobro (incluida) y la siguiente
inmediata Fecha de Pago (excluida). Los intereses

remuneratorios de los depdsitos de Ingresos de las



Cédulas Hipotecarias, devengados durante cada pe-

riodo de duracidén de los mismos, se liquidaran en
la referida Fecha de Pago y seran devueltos por la
Sociedad Gestora a los Emisores correspondientes,
en esa misma fecha, en proporcién al saldo nominal
vivo de las correspondientes Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de ellos y pendientes de
amortizacién a dicha fecha. La Sociedad Gestora co-
municara al Agente Financiero el primer (ler) Dia
Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Co;
bro, el importe por el que se constituird el depd-
sito remunerado de Ingresos de las Cédulas Hipote-
carias a partir de dicha fecha., ————--——rmwermer—e——-

Excepcionalmente, quedaran depositados en la
Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a
las retenciones que hayan sido practicadas sobre
los pagos realizados por el Fondo. Estas cantidades
permanecerdn en la Cuenta de Tesoreria hasta la fe-
cha de su ingreso en el Tesoro Publico o, en su ca-
50, de restitucidén a qguien corresponda. El rendi-
miento generado por dichas cantidades permaneceréd
en la Cuenta de Tesoreria hasta el momento en que
se produzca la liquidacidén del Fondo, conforme a lo

dispuesto en la Estipulacidén 8 siguiente, y se des-
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tinara al pago de los gastos generados por ésta. --

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. El saldo de la Cuenta
de Tesoreria se mantendrd en efectivo (con las ex-
cepciones a que se refiere el Contrato de Agencia
Financiera) y devengard intereses diariamente, a
partir de la Fecha de Desembolso (incluida), duran-
te cada uno de los periodos de interés mensuales a
que se refiere el parrafo siguiente, a un tipo de
interés variable igual al que resulte de deducir un
margen del 0,15% al tipo EURIBOR (tal y como se de-
fine a continuacién), y redondeado a la milésima de
un entero por ciento mas prdéxima, teniendo en cuen-
ta que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal re-
dondeo se efectuara al alza en todo caso. ——————=~w-

El saldo de la Cuenta de Tesoreria tendra pe-
riodos de liquidacién de intereses mensuales por
meses naturales, es decir, desde el primer dia de

cada mes natural inclusive, hasta el Ultimo dia de




cada mes natural inclusive (cada uno, un “Periodo

de Interés Mensual”). Por excepcidn, el primer Pe-

riodo de Interés Mensual comenzarid en la Fecha de

Desembolso (incluida) y finalizard el 28 de febrero
de 2007 (inclusive). Los intereses devengados du-
rante los Periodos de Interés Mensuales se abonaran

el primer Dia Habil del mes siguiente a la finali-

zacién del Periodo de Interés Mensual de que se

El tipo EURIBOR aplicable para cada Periodo de
Interés Mensual serd la media simple de los tipos
de referencia del mercado monetario de la zona euro
que, de acuerdo con las normas establecidas al
efecto por la Federacidén Bancaria FEuropea, aparez-~
can publicados en la Pantalla REUTERS, Pagina EURI-~
BOR= a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de ca-
da dia del Periodo de Interés Mensual de que se
trate para depdésitos en euros por un plazo de un
(1) mes (treinta (30) dias). ———————————————weo—————

No obstante lo anterior, para los depdsitos que
contrate la Sociedad Gestora con el Agente Finan-
ciero por los Ingresos de las Cédulas Hipotecarias,
se entenderd por EURIBOR el tipo EURIBOR a una (1)

semana qgue resulte de la Pantalla REUTERS, PAagina
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EURIBOR=, a 1las 11:00 horas (C.E.T.) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a la fecha en que vayan a
recibirse dichos ingresos., ——===ws-———— e

En ausencia de dicho tipo, serd aplicable el
EURIBOR sustitutivo previsto en el Contrato de
Agencia Financiera (“EURIBOR”), ——————=—=——————o———

6.3. Orden de prelacién de pagos. ——-——————m=m==

Los Recursos Disponibles se destinarén, en cada
Fecha de Pago o fechas en las que el Fondo tenga
que realizar pagos, a los siguientes conceptos vy
por el orden de prelacidén indicado en caso de insu-
ficiencia de fondog: —=m=w—m e ———

(i) Pago de la comisién de la Sociedad Gestora
y Gastos Extraordinarios Comisién de la Sociedad
Gestora con cargo a la cual la Sociedad Gestora
realizara el pago de los gastos ordinarios periédi-
cos a cargo del Fondo, de conformidad con lo esta-
blecido en la Estipulacién 7.2 de la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, y Gastos Extra-

ordinarios (tal y como se define dicho término en

IN8201309



la Estipulacién 7.3), en su caso., ——————————————-—-

(ii) Pago de intereses de los Bonos Intereses
devengados de los Bonos. En caso de que los Recur-
sos Disponibles fueran insuficientes, el importe
disponible se distribuird entre los intereses de-
vengados de los Bonos proporcionalmente a su saldo
nominal pendiente. ---——————--—————————————————————

(iii) Remuneracidén de las disposiciones de 1la
Linea de Liquidez cuando la finalidad de dichas
disposiciones haya sido el pago de los intereses de
los Bonos y de la comisién de la Sociedad Gestora,
la cual engloba todos los gastos ordinarios perid-
dicos del Fondo Remuneracién devengada por los im-
portes dispuestos de 1la Linea de Liquidez para
hacer frente al pago tanto de los intereses corres-
pondientes a los titulares de los Bonos como de la
comisidén de la Sociedad Gestora, 1la cual engloba
todos los gastos ordinarios peridédicos del Fondo,
conforme a lo establecido en la Estipulacidén 7.2 de
la presente Escritura de Constitucidn del Fondo. --

(iv) Devolucidén de la Linea de Liquidez Importe
dispuesto de la Linea de Liquidez que corresponda
amortizar conforme a lo establecido en la Estipula-

cién 5.4 de la presente Escritura de Constitucidn
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del Fondo, en caso de que la totalidad de los in-
tereses devengados y vencidos de los Bonos y los
Gastos Extraordinarios (tal y como se define dicho
término en la Estipulacién 7.3) hayan sido pagados.

(v) Pago de principal de los Bonos Importe del
principal de los Bonos que se haya de amortizar,
para cuyo pago no se podra disponer de la Linea de
Liquidez. En caso de que los Recursos Disponibles
fueran insuficientes, éstos se distribuiran entre
los Bonos proporcionalmente a su saldo nominal pen-
diente., =w=——————

(vi) Remuneracién de las disposiciones de la

Linea de Liquidez para pago de Gastos Extraordina-

Remuneracidén devengada por los importes dis-
puestos de la Linea de Liquidez para hacer frente
al pago de Gastos Extraordinarios, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 7.3 de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo. ——————~mem——an

En el supuesto de que los Recursos Disponibles

7N8201308



no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados anteriormente, se aplicaran las
siguientes reglas: —————————————m e m e
(i) los Recursos Disponibles se aplicaran a di-
chos conceptos segin el orden de prelacidn estable-
cido y a prorrata entre obligaciones de pago del
mismo rango y coetdneasgs; —————————mmmmmmmmsmsaa e
(ii) los importes que queden impagados deberan
satisfacerse en la siguieﬁte fecha de pago que co-
rresponda con preferencia respecto de los del mismo
rango, es decir, dando preferencia a las obligacio-
nes de pago anteriores en el tiempo sobre las pos-
terioresg; —=——= et
(iii) las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas fechas de pago no
devengarédn intereses adicionales; y
{iv) si llegada la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo, alguna de las Cédulas Hipotecarias se
encontrara o resultara impagada vy, sin perijuicio de
lo establecido a tales efectos en la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, el orden de pre-
lacién establecido se aplicara en todas aquellas
fechas en que el Fondo cobre cualesquiera cantida-

des debidas provenientes de las Cédulas Hipoteca-
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7. GASTOS. ~————— == e
7.1. Gastos de Emisién., ——-==e——-—mmmaac e

El Fondo deber& hacer frente a los gastos e im-
puestos originados con ocasién de su constitucién y
la emisién de los Bonos (los “Gastos de Emisién”)
con cargo al importe que resulte de la diferencia
entre el precio de suscripcién de los Bonos, reci-
bido por el Fondo en la Fecha de Desembolso, y el
precio total de cesién de las Cédulas Hipotecarias.
Los Gastos de Emisidén incluirédn entre otros, los
siguientes conceptos: ——————————mmemmmm———

(i) tasas de la CNMV; —==e———mmmmm

(ii) gastos de admisién en el Mercado AIAF; ---

(iii) tarifas de IBERCLEAR; —-=———————mo—ee .

(iv) honorarios de las Agencias de Califica-

(v) honorarios notariales; ———-——~-————— o __
(vi) honorarios de los asesores legales; --——--

(vii) gastos de publicidad; -—-~—————=—=~-cf——




(viii) gastos de impresidn; —-—-—-—————we——wmmm——-—

(ix) comisiones de aseguramiento y colocacidn;

(2) comisidén de gestidn de la Sociedad. Gestora;
y (xi) comisién de disponibilidad y apertura de la
Linea de Liquidez. —=—=mrmmom o m e e

La totalidad de las comisiones a percibir por
las distintas entidades intervinientes en la pre-
sente operacidén de titulizacidn se entenderan bru-
tas, incluyendo en consecuencia cualquier impuesto
o retencidn que pudiera gravarlas y cualesquiera
gastos en que pudieran incurrir en el desarrollo de
sus funciones, —————————————— - ———————

7.2. Gastos ordinarios peridédicos. ——-———---—- —-——

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora per-
cibird una comisidén de gestidén igual a un (1) punto
badsico sobre el saldo nominal pendiente de las Cé-
dulas Hipotecarias en cada momento, es decir, el
importe de principal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias, con cargo a la cual hara frente a los
gastos ordinarios periédicos del Fondo, de confor-
midad con lo establecido en la Estipulacién 6.3 an-
terior. Los gastos ordinarios periddicos del Fondo
seridn, con carédcter meramente enunciativo y no 1li-

mitativo, los siguientes: --——--—-——-=-r--—-—————————
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(1) comisidén periddica anual del Agente Finan-
ClerO; ————— -
(ii) comisidén de las nuevas entidades gue asu-
man, en su caso, los compromisos por sustitucién de
los participantes en el Fondo conforme a lo esta-
blecido en la presente Escritura de Constitucién
del Fondo; ——=me—mm e e e
(iii) gastos de auditoria del Fondo; —————=w——o
(iv) gastos derivados de la publicacién de
anuncios o de la practica de notificaciones rela-
cionados con el Fondo o los BONOS; ——————=c————mmew
(v) en su caso, gastos de mantenimiento de las
calificaciones otorgadas por las Agencias de Cali-
ficacién, en los términos acordados con ellas; vy
(vi) impuestos, sin perjuicio de que el esta-
blecimiento de nuevos impuestos que afecten al
equilibrio financiero del Fondo constituya un su-
puesto de extincidn del Fondo conforme a lo esta-
blecido en la Estipulacién 8.1.(iii) siguiente. —---

En consecuencia, la comisién de gestién neta de

IN8201306




la Sociedad Gestora resultard de deducir, de la co-

misién bruta, el importe de los gastos ordinarios
periddicos del Fondo, y sera variable dependiendo
del importe de dichos gastos, sin perjuicio de lo
establecido en el parrafo siguiente, - ————-—————-~--

Como se ha hecho constar en la Estipulacién 7.1
anterior, la totalidad de las comisiones a percibir
por las distintas entidades intervinientes en la
presente operacién de titulizacién se entenderan
brutas, incluyendo en consecuencia cualquier im-
puesto o retencidn que pudiera gravarlas y cuales-
quiera gastos en que pudieran incurrir en el desa-
rrollo de sus funciones. ———-=——————————ssome——————

7.3. Gastos BExtraordinarios., ———————swemcmem——-

Tendran la consideracién de gastos extraordina-
rios aquéllos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasién
del correspondiente proceso de ejecucién y cobro de
dicha Cédula Hipotecaria en defensa de los inter-
eses de los titulares de los Bonos (los “Gastos Ex-
" traordinarios”). Corresponderd a la Sociedad Gesto-
ra determinar el importe de Gastos Extraordinarios
en que incurra el Fondo en relacidédn con la defensa

de los derechos de los titulares de los Bonos en
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los procedimientos de ejecucidén y cobro de las Cé-
dulas Hipotecarias. ==—+=———=————cmommm

Los Emisores asumiradn el pago de los Gastos Ex-
traordinarios, cada uno en la medida en que dichos
gastos se imputen a la Cédula Hipotecaria por él
emitida. La Sociedad Gestora notificard a los Emi-
sores la existencia de Gastos Extraordinarios en
cuanto los conozca para que procedan a su pago, me-
diante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, dentro
del plazo de dos (2) Dias HAbiles desde dicha noti-
ficacidén, quedando la Sociedad Gestora exenta de
responsabilidad por el pago (o falta de él) de di=-
chos gastos. El retraso en el pago de los Gastos
Extraordinarios por los Emisores devengard inter-
eses a favor del Fondo a un tipo igual al tipo de
interés de demora de la Cédula Hipotecaria del co-

rrespondiente Emisor, ——==-—————mmmm o

8. EXTINCION Y LIQUIDACION. m=————m————meem e

8.1. Extincién del Fondo. ————==ccm—mmmmmmra e

El Fondo se extinguird por las causas previstas

IN8201305




en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 vy,

en particular, por las que se enumeran a continua-
cién, debiéndose informar a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacidén en caso de producirse alguno
de ellos y aplicéndose en cualdquier caso el régimen
de prelacidén de pagos establecido en la Estipula-
cién 6.3 anterior para la liquidacidén ordenada del
Fondo conforme a la Estipulacién 8.2 siguiente: ---

(i) cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias, incluido el supuesto regulado en
la Estipulacién 3.10 (modificacidén de la normativa
fiscal de manera que afecte significativamente al
equilibrio financiero del Fondo y siempre que se
cumplan los requisitos establecidos en dicha Esti-
pulacidén); —————————— -

(ii) cuando se amorticen integramente 1los Bo-

(iii) cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales dque hagan
imposible, © de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo, incluyéndo-
se los supuestos de modificacidén de la normativa
vigente y establecimiento de obligaciones de reten-

cién que pudieran afectar a dicho equilibrio; ~=---
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(iv) en el supuesto previsto en el articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la obliga-
cidén de liquidar anticipadamente el Fondo en el ca-
so de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestidén del Fondo; ——=w—ce——————man

(v) en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo,
siempre y cuando los Recursos Disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes; --—-

(vi) en el caso de que no se confirme antes del
inicio del Periodo de Suscripcién la calificacién
provisional otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn; y

(vii) en cualquier caso, llegada la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo. —————=mwemmmmmmmm

8.2. Liquidacién del Fondo. ——=w———mmmmmmmm o

La Sociedad Gestora procederd a la liguidacién




del Fondo cuando tenga lugar su extincidén conforme

a lo previsto en la Estipulacién 8.1 anterior, me-
diante la aplicacidén de los activos del Fondo de
acuerdo con el orden de prelacidén de pagos estable-
cido en la Estipulacién 6.3, ~~~—=mremrereene——————

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones pen-
dientes de pago por parte del Fondo a cualquiera de
los titulares de 1los Bonos, la Sociedad Gestora
realizara sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca,
como minimo, por un precio igual al principal pen-
diente de amortizacidén de la correspondiente Cédula
Hipotecaria méas los intereses devengados y no paga-
dos sobre la misma. En todo caso, la Sociedad Ges-
tora ofrecera la venta de los activos del Fondo a
cinco (5) entidades financieras (distintas de los
Emisores) activas en la compraventa de los activos
de que se trate, y no podra vender dichos activos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. ----

En el supuesto de que, realizado el proceso de
ligquidacién del Fondo, existiera remanente derivado
de la liquidacidén de los activos del Fondo, dicha

cantidad serd entregada a los Emisores por la So-
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ciedad Gestora, a través del Agente Financiero, en
proporcidén al saldo nominal vivo de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor-
tizadas con ocasidén de la liquidacién del Fondo. --

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial que sera
remitida a la CNMV, declarando (i) la extincién del
Fondo, (ii) las causas que la motivaron, (iii) el
procedimiento de liquidacién, y (iv) la aplicacién
del orden de prelacién de pagos en la liquidacién.
Dicha comunicacidén serd publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o a través de cualquier
otro medio de difusidn que sea de general acepta-
cidén por el mercado, dando cumplimiento a los demdas
tramites que resulten procedentes., ———————————=—~-—

9. SOCIEDAD GESTORA. —=rmmmmmmmmmm e e —

9.1. Administracién y representacién del Fondo.

La Sociedad Gestora serd responsable de la ad-

TN8201303




ministracidédn y representacién legal del Fondo, co-

rrespondiéndole las funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucidén del Fondo y en 1la
normativa vigente y, en particular, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacidén y de-
fensa de los intereses de los titulares de los Bo-
nos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo, quiénes no tendran accidén contra la Sociedad
Gestora sino por el incumplimiento de sus funciones
0 inobservancia de lo dispuesto en la presente Es-
critura de Constitucidén del Fondo. ~==w=we—————————

En concreto, a la Sociedad Gestora le corres-
ponden, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucidén del Fondo, las si-
guientes: ——————————— -

(i) comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo correspondiente a
las Cédulas Hipotecarias se corresponde con los in-
gresos que debid haber recibido el Fondo de dichas
Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en
los distintos contratos de los que se deriven di-
chos ingresos. En el supuesto que sea necesario,

deberd ejercitar las acciones judiciales o extraju-
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diciales que sean necesarias o convenientes para la
proteccioén de los derechos del Fondo y de los titu-
lares de los BOnos; —==——————————mmmee o

(ii) aplicar los ingresos del Fondo recibidos
de las Cédulas Hipotecarias al pago de las obliga-
ciones del Fondo con respecto a los Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y en el Folleto; ——————————-

(iii) prorrogar o modificar los contratos sus-
critos, en nombre y por cuenta del Fondo, para per-
mitir la operativa del Fondo, en los términos pre-
vistos en la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, en el Folleto y en la normativa vigente en
cada momento y siempre que se obtenga la autoriza-
cidén de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, y se notifique a las Agencias de Califi-
cacidn; —-———————— e

(iv) ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por

el Fondo; ————————=~ o
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(v) sustituir a cada uno de los prestadores de

gservicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucién del Fondo y en
el Folleto, siempre que ello esté permitido por la
legislacién vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacidén de las autoridades competentes, en ca-
so de ser necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacién, y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos; --—-—-———————————————————

(vi) ejercer la administracién de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacién
3.6.1 de la presente Escritura de Constitucion del
Fondo; -------- - - - - - - - - - - - - -\ " " "\ " """\ """~

(vii) cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con la Cuenta de Te-
soreria y los pagos a efectuar a los titulares de
los Bonos y, en su caso, a las demas entidades a
las que corresponda realizar pagos; —-—————————————-

(viii) determinar y efectuar las disposiciones
y los pagos relativos a la Linea de Liquidez; —-----

(ix) designar y sustituir, en su caso, a los
auditores del Fondo con la aprobacidn previa, caso
de ser necesaria, de la CNMV; ~~—~m————————————————

(x) preparar y someter a los dérganos competen-
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tes todos los documentos e informaciones previstos
en la normativa vigente, a la CNMV, asi como prepa-
rar y remitir a los titulares de los Bonos y a las
Agencias de Calificacidén la informacidén legalmente
requerida; vy

(xi) adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacidén del Fondo, incluyendo la
decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo y en el Folleto, ————-=—ww—o

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracidén y representacién de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. ————————— =~

9.2. Comisién de gestidén, —===---——————oe-.

La Sociedad Gestora percibird, por su gestién,
una comisién de gestién que se abonara en la Fecha
de Desembolso con cargo al importe que resulte de
la diferencia entre el precio de suscripcién de los

Bonos y el precio total de cesién de las Cédulas




Hipotecarias con cargo a la cual haréd frente a to-

dos los conceptos recogidos en la Estipulacién 7.1
de la presente Escritura de Constitucidén del Fondo.

En cada Fecha de Pago, ademdas, la Sociedad Ges-
tora percibirad una comisidn de gestidn igual a un
(1) punto basico sobre el saldo nominal pendiente
de las Cédulas Hipotecarias en cada momento, es de-
cir, el importe de principal no amortizado de las
Cédulas Hipotecarias en cada momento. Con cargo a
esta comisidén, la Sociedad Gestora pagard los gas-
tos ordinarios peridédicos del Fondo cuyo pago co-
rresponda a la Sociedad Gestora, de conformidad con
lo establecido en la Estipulacién 7.2 de esta Es-
critura de Constitucidn del Fondo. En consecuencia,
la comisidén de gestidédn neta de la Sociedad Gestora
serd la diferencia entre el mencionado punto basico
y el 1importe de los gastos ordinarios periddicos
del Fondo. Dicha comisidén serd variable en cada Fe-
cha de Pago, dependiendo del importe de gastos or-
dinarios peridédicos a que deba hacer frente la So-
ciedad Gestora en cada Fecha de Pago. - —————--—--———-

La comisidén de gestidn se entenderdé bruta, en
el sentido de que cualquier impuesto directo o in-

directo o retencidén gue pudiera gravarla se consi-
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derard incluido en el importe correspondiente. —---

9.3. Subcontratacidén. ——=rmememe— e ————

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar, en terceras personas de reco-
nocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios a que se refiera la
presente Escritura de Constitucién del Fondo, siem-
pre que el subcontratista o delegado haya renuncia-
do a ejercitar cualquier accién en demanda de res-
ponsabilidad contra el Fondo. ——==————————— oo

En cualquier caso, la subcontratacién o delega-
cibén no podrad suponer ningun coste o gasto adicio-
nal para el Fondo, deberd ser legalmente posible vy
previamente comunicada a la CNMV y a las Agencias
de Calificacidén, no pudiendo dar lugar a una revi-
$idén a la baja de la calificacién crediticia de los
Bonos, y debera obtener todas las autorizaciones
pertinentes. No obstante la existencia de cualquier
subcontrato, la Sociedad Gestora no podra quedar

exonerada o liberada de ninguna de las responsabi-

IN8201300




lidades asumidas en virtud de la presente Escritura

de Constitucidédn del Fondo y del Folleto que legal-

mente le fueran atribuibles o exigibles. En parti-

cular, de conformidad con lo previsto en el articu-

lo 262 del Cddigo de Comercio, en caso de que la
Sociedad Gestora delegue sus funciones de adminis-
tracién y gestidn de cobro de las Cédulas Hipoteca-
rias, no quedara exonerada de ninguna de las res-
ponsabilidades que le sean legalmente exigibles. —-

9.4. Renuncia y sustitucidn. -==r—mmremmeemm—————

La renuncia y sustitucién de la Sociedad Gesto-
ra se regularad por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y por la normativa vigente en cada momen-
to. En cualquier caso, la sustitucidén de la Socie-
dad Gestora se realizard de acuerdo con el procedi-
miento que se detalla a continuacidn, siempre que
no sea contrario a las disposiciones aplicables al
efecto: ——————— s e

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acomparfiara
un escrito de la nueva sociedad gestora debidamente

autorizada e inscrita como tal en los registros es-
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peciales de la CNMV, en el que se declare dispuesta
a aceptar tal funcidn y solicite la correspondiente
autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora vy
el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberdn ser aprobados por la
CNMV. En ninguin caso podrad la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y trémites
para que su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacidén con el Fondo. Tampoco podréa
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razdn de la referida sustitucién, se pudieran
rebajar las calificaciones otorgadas a los Bonos.
Los gastos que se generen como consecuencia de di-
cha sustitucidén en ningin caso serdn repercutidos
al Fondo., ————————=w - -

(ii) También se procederd a la sustitucidén de
la Sociedad Gestora en el supuesto de que concurra
cualquiera de las causas de disolucién previstas en

el articulo 260.1 del Real Decreto Legislativo

IN8201299




1564/1989, de 22 de diciembre, por el gue se aprue-

ba el texto refundido de la Ley de Sociedades And-
nimas, lo cual sera objeto de comunicacién por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de
lo previsto en el apartado (i) precedente con ante-
rioridad a su disolucidén. —————— e c———— e

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso o fuera revocada su au-
torizacidén, deberd proceder a nombrar una sociedad
gestora que la sustituya. La sustitucidn tendri que
hacerse efectiva antes de gue transcurran cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el even-
to determinante de la sustitucidén. Si la Sociledad
Gestora no encontrara otra sociedad gestora dis-
puesta a hacerse cargo de la administracién y re-
presentacién del Fondo o la CNMV no considerara
idénea la propuesta, se procederd a la liquidacién
anticipada del Fondg. ————=—————————————————————————

(iv) La sustitucidén de la Sociedad Gestora por
la nueva sociedad gestora, de conformidad con lo
previsto en los apartados (1) a (iii) anteriores,
deberd ser autorizada por las Agencias de Califica-

cidén, asi como publicada, en el plazo de quince
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(15) dias, en el Boletin Diario del Mercado AIAF y
en dos (2) diarios de difusidén nacional. La Socie-
dad Gestora otorga;é los documentos publicos y pri-
vados necesarios para su sustitucién de conformidad
con el régimen previsto en los apartados (i) a
(iii) anteriores, y la sociedad gestora sustituta
debera quedar subrogada en los derechos y obliga-
ciones que correspondan a la Sociedad Gestora de
acuerdo con la presente Escritura de Constitucién
del Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora debera en-~
tregar a la nueva sociedad gestora cuantos documen-
tos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder, ~~=————————————cm———

10. CONTABILIDAD E INFORMACION. ==wce——em—m—meee

10.1. Periodos contables. ===--——————mrmmowaao—

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1l de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
ano, excepto el primer periodo contable gue comen-
zard en la presente fecha y terminara el 31 de di-

ciembre de 2007, y el ultimo periodo contable que
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finalizard en la Fecha de Vencimiento Final del

Fondo, salvo que la vida del Fondo se alargue hasta
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, en cuyo
caso ésta serd la fecha de finalizacidén del ultimo
periodo contable, - - ——

En la elaboracidén de 1la informacidén contable
referida al Fondo se seguird expresamente el crite-
rio del principio de devengo. ———-—————=ccm———mwme——

10.2. Cuentas anuales, informe de gestidén e in-

forme de auditoria. —--—--—--—---------mms—mc—smene.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo y el informe de gestidn,
junto con el informe de auditoria, dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio
del Fondo, gue coincidiréd con el afic natural. -----

10.3. Informacidn periddica. ~————————————-—-——-

La Sociedad Gestora pondra a disposicidén del
publico toda la documentacién e informacidn necesa-
ria de acuerdo con la Escritura de Constitucidn del
Fondo y con el Folleto. ———m———————————=wmomom—m————

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final de cada periodo contable, y junto con las
cuentas anuales auditadas del Fondo, la Sociedad

Gestora emitird un informe que recogerd lo siguien-
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te y sera remitido a la CNMV: ——=m———mmmmmmmmv
(1) un inventario de la cartera de las Cédulas
Hipotecarias; ==——-—————— e~
(ii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria; y
(iii) la siguiente informacidén: --——-—-—--—————-
a) El saldo nominal pendiente de los Bonos. —--
b) El porcentaje de Bonos pendiente de venci-
miento. ———=w—m e
c) En su caso, los importes de intereses co-
rrespondientes a los Bonos devengados y no pagados.

d) El importe dispuesto de la Linea de Liqui-

e) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados. ————————m s

f) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestién devengados durante el periodo
contable, -~————————

Adicionalmente, 1la Sociedad Gestora cumplira

las obligaciones de informacién frente a los titu-




lares de los Bonos establecidas en la Estipulacién

4.8.2 anterior. —--=--=-=—----—- - —m
Asimismo, con periodicidad semestral, la Socie-
dad Gestora pondra a disposicién del publico el ba-

lance y la cuenta de pérdidas y ganancias del Fon-

Toda la informacién de caracter publico a que
se ha hecho referencia podra obtenerse en el domi-
cilio de la Sociedad Gestora, a través de las Enti-
dades Aseguradoras y Colocadoras, en la sede del

Mercado AIAF y en los registros oficiales de la

10.4. Auditores del Fondo, =—~~=m—re——mece———————

El Consejo de Administracidén de la Sociedad
Gestora de fecha 18 de enero de 2007 ha designado a
Ernst & Young, S.L., inscrita en el R.0.A.C. con el
nimero S-0530, como auditores del Fondo. La Socie-
dad Gestora informard a la CNMV de cualquier cambio
que pudiera producirse en lo referente a la desig-
nacién de los auditores del Fondo. --———————-—-—————-

Los auditores del Fondo realizaréan las revisio-
nes y verificaciones que sean exigidas por la nor-
mativa vigente, certificarédn, cuando sea necesario,

la precisidén y exactitud de las cuentas, y verifi-
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caran la precisién de la informacién contenida en
el informe de gestidén. ~-—-—-——-rr

10.5. Comunicacién de hechos relevantes y noti-

ficaciones extraordinarias, —~——~————————rm—————e—o

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los titu-
lares de los Bonos, de todo hecho relevante que se
produzca en relacidén con: ————————~em

(1) las Cédulas Hipotecarias; —-—-—————-«ccen

(ii1) los BONOS; ——————mmemm o e

(ii1) el Fondo; ———————mme e

(iv) la propia Sociedad Gestora (cuando pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos); ~-----—m--— e o

(v) el importe a abonar a los titulares de los
Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal (por Amortizacién Anticipada de los Bonos
© a vencimiento) como de intereses; y

(vi) en general, cualquier modificacién rele-

IN8201296




vante en el activo o en el pasivo del Fondo. -—-----

La Sociedad Gestora igualmente informarda a los
titulares de los Bonos del acaecimiento de cual-~
quier supuesto de Amortizacidn Anticipada de los
Bonos en su totalidad, y remitiréd a la CNMV el acta
notarial de liquidacidén y extincidn del Fondo. ——---

Las notificaciones extraordinarias seran efec-
tuadas mediante publicacién, bien en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o cualquier otro gque 1lo
sustituya o de similares caracteristicas, bien en
un diario de amplia difusién en Espafia, consideran-
dose esas notificaciones realizadas en la fecha de
dicha publicacién y siendo apto para las mismas
cualquier dia del calendario, sea o no Dia Habil. -

Otorgada la presente Escritura de Constitucidn
del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, efectuard la notificacién de la
constitucidén del Fondo y de la emisidén de los Bo-
nos, asi como del Tipo de Interés de los Bonos. —--

10.6. Forma de las notificaciones. ——-—=—====———-

Todas las notificaciones que la Sociedad Gesto-
ra, Intermoney Valores y los Emisores deban reali-
zarse en virtud de la presente Escritura de Consti-

tucién del Fondo, salvo que otra cosa se disponga
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expresamente en ella, se efectuaran por escrito a
los siguientes domicilios, numeros de fax y perso-
nas de contacto (y, si son por fax, se entenderan
realizadas cuando se reciban por el destinatario y
exista confirmacién de mensaje afirmativa): --—--—---

CAJA DE AHORROS DE MURCIA

Gran Via Escultor Salzillo, 23

30005 Murcia

Fax: 96 823 88 62

Atn.: D. José Ramdén Nufiez

Avenida Alejandro Rosselléd, 8

07002 Palma de Mallorca (Illes Balears)
Fax: 97 177 93 97

Atn.: Administracién de Tesoreria
CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

Paseo Pedro III, 24

08240 Manresa (Barcelona)

Fax: 93 878 24 14

Atn.: D. Oriol Dalmau Coll




BANCO GUIPUZCOANO, S.A. =mm=rm=mmme—ccae e ————

C°® Portuetxe, 35

20018 San Sebastian

Fax: 943 41 85 50 -

Atn.: D, Ifdaki Azaola Onaindia

CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SE-
VILLA Y JEREZ

Plaza de San Francisco, 1

41004 Sevilla

Fax: 95 459 72 00

Atn.: D. Fernando Arteaga Ruiz

BANCO GALLEGO, S.A. ————————————————— - ————

Calle Henri Dunant, 17

28036 Madrid .

Fax: 91 353 33 34

Atn.: D, Javier Pablo Alonso Latorre

CAIXA D’'ESTALVIS DE GIRONA

Calle de la Creu, 31

17002 Girona

Fax: 97 220 79 23

Atn.: D. Jordi Torrecillas Carreras

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. -

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, %

Planta 23
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28020 Madrid

Fax: 91 432 64 60

Atn.: Dfia. Beatriz Senis

INTERMONEY TITULIZACIéN, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. —————-mmmmeom e

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 22

28020 Madrid

Fax: 91 597 11 05

Atn.: Dfia. Carmen Barrenechea Fernandez

Toda notificacidn realizada en la forma previs-
ta anteriormente se entenderd correctamente efec-
tuada excepto si el destinatario hubiera notificado
a la otra parte, con una antelacién minima de cinco
(5) dias y en la forma establecida, un cambio de
domicilio, numero de fax o persona de contacto. —--

Por lo que respecta a las comunicaciones que la
Sociedad Gestora deba realizar a los titulares de
los Bonos, deberan realizarse, a no ser que legal o

reglamentariamente se prevea otra cosa (y salvo




disposicidén en contrario de la presente Escritura

de Constitucidédn del Fondo), mediante su publicacidn
en el Boletin Diario del Mercado AIAF y, en su ca-
so, adicionalmente, utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sidén adecuada de la informacién en tiempo y conte-

11. CONFIDENCIALIDAD DE LOS DATOS. —===——=cmmw-

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusidén, transmisidédn o
cesidn a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en caso de transmisidn
de las Cédulas Hipotecarias, —~=—wm———————m————m

12. DECLARACIONES GENERALES. —————===c-cscuacaw

La constitucidén del Fondo estd exenta de la mo-
dalidad de Operaciones Societarias del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo guinto, apartado 10, de la Ley 19/1992. ----

La descripcidén contenida en esta Escritura de
Constitucidén del Fondo de los contratos celebrados

por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
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Fondo, en relacién con la presente operacidén de ti-
tulizacidén, refleja sus términos mds relevantes vy
no omite informacidén esencial que afecte de manera
sustancial a la estructura del Fondo. ———————=m=ew-

Los Emisores declaran suscribir la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, que conocen vy
aceptan en todos sus términos, a efectos de darse
por notificados de la cesién al Fondo de las Cédu-
las Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, y
asumir todas la obligaciones y compromisos que para
cada Emisor se derivan de esta Escritura de Consti-
tucidén del Fondo, en los términos y condiciones en
ella contenidos y, en particular, a efectos de rea-
lizar las declaraciones a que se refiere la Estipu-
lacidn 3.5 anterior. —=w——mmmmmmm

13. CONDICION RESOLUTORIA. —=m=———————mme-e—————

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, la calificacién
provisional de “Aaa” y “AAA” otorgada a los Bonos

por Moody’s y Fitch, respectivamente, segun consta

IN8201293




en la presente Escritura de Constitucién del Fondo,

guedaran sin efecto (i) la constitucién del Fondo,
(i1} la cesidén de las Cédulas Hipotecarias, (iii)
la emisién de los Bonos, y (iv) los contratos cele-
brados por 1la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, en relacidén con la presente titu-
lizacidn. —==—wswmn e m e

14. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE CONSTITU-

CION DEL FONDQ. === === == m e e e e e

La presente Escritura de Constitucidén del Fondo
no podrd sufrir modificaciones excepto con caracter
excepcional y siempre que ello esté permitido por
la normativa vigente. Dichas modificaciones no po-
dran suponer, en ningin caso, un perjuicio para los
derechos de los titulares de los Bonos, ni la modi-
ficacidén de la calificacidn crediticia de los Bo-
nos. Con caracter previo, se notificard a las Agen-
cias de Calificacidén y a la CNMV el contenido de
las modificaciones y debera obtenerse la autoriza-
cién de la CNMV, caso de que fuera necesario. -----

15. LEY APLICABLE Y JURISDICCION. ———-——=cmweu=

La presente Escritura de Constitucidn del Fondo
se regird e interpretaréd de acuerdo con las leyes

espafiolas., ———------mre s s
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Cualquier accidén, discrepancia, reclamacidén o
disputa que pudiera surgir en relacién con lo pre-
visto en la presente Escritura de Constitucién del
Fondo queda sometida expresamente a la jurisdiccién
de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, con
renuncia expresa del Cedente, los Emisores, los ti-
tulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cual-
quler otro fuero que ahora o en el futuro pudiera

corresponderles. ——————— e

La constitucién del Fondo ha sido objeto de re-
gistro por la CNMV con fecha 13 de febrero de 2007.
La presente Escritura de Constitucién del Fondo
no sera objeto de inscripcién en el Registro Mer-

cantil, de acuerdo con la normativa especial apli-

Hago las reservas y advertencias legales; en

particular y a efectos fiscales advierto de las
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obligaciones vy responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ==wem=-—m- - ——

Leida por mi, y por su eleccidn, Iintegramente y
en alta voz esta escritura a los comparecientes,

estos prestan su consentimiento y firman. ——-—-—=--~

De que los otorgantes han prestado libremente
su consentimiento; de que el otqrgamiento de esta
escritura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidémente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pua-
blico, extendido en setenta y un folios de papel
timbrado de uso exclusivo notarial, serie 7N, nime-
ros 8096379, 8096378, 8096377, 8096376, 8096375,
8096374, 8096373, 8096372, 8096371, 8096370,
8096369, 8096368, 8096367, 8096366, 8096365,
8096364, 8096363, 8096362, 8096361, 8096360,
8096359, 8096358, 8096357, 8096356, 8096355,
8096354, 8096353, 8096352, 8096351, 8096350,

8096349, 8096348, 8096347, 8096346, 8096345,
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8096344,
8096339,
8096334,
8096329,
8096324,
8096319,
8096314,

8096309

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8096343,
8096338,
8096333,
8096328,
8096323,
8096318,

8096313,

yo el Notario,

8096342,

8096337,
8096332,
8096327,
8096322,
8096317,

8096312,

Doy fe.

8096341,
8096336,
8096331,
8096326,
8096321,

8096316,

8096311,

IN8201291

8096340,
8096335,
8096330,
8096325,
8096320,

8096315,

8096310 vy

ARANCFEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 2, 4
Congepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADA TOTAL: S.M.

(Impuestos excluidos)

Estén las firmas de los comparecientes.

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS:




Acreditante

Agencias de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada
de las Cédulas
Hipotecarias

Amortizacién Anticipada
de los Bonos

Banca March
Banco Gallego
Banco Guipuzcoano

Bonos

Caixa Girona '
Caixa Manresa
Caja Murcia

Caja San Fernando
Cedente

Cédulas Hipotecarias
CNMY

Contrato de Agencia

Financiera

Contrato de Linea de

APENDICE - DEFINICIONES

significa IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK,
entidad proveedora de la Linea de Liquidez.

significa Moody’s y Fitch conjuntamente.

significa Banco Popular Espafiol, S.A. que, de acuerdo
con el Contrato de Agencia Financiera, prestars los
servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y
agencia de pagos de la emision de los Bonos.

significa la amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con la Estipulacién 3.3.2.
significa la amortizacién anticipada de los Bonos de
conformidad con la Estipulacién 4.2.2,

significa Banca March, 8.A.

significa Banco Gallego, S.A.

significa Banco Guipuzcoano, S.A.

significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al
Fondo.

significa Caixa d’Estalvis de Girona.
significa Caixa d’Estalvis de Manresa.
significa Caja de Ahorros de Murcia.

significa Caja de Ahorros Provincial San Femando de
Sevilla y Jerez.

significa Intermoney Valores, ‘entidad cedente de las”
Cédulas Hipotecarias al Fondo.
significa las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, en el Fondo.

significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
significa el contrato de agencia financiera suserito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
¢l Agente Financiero, de fecha 16 de febrero de 2007.

significa el contrato de linea de liquidez suscrito por la
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Liquidez
Contrato de Suscripcion

y Aseguramiento

Cuenta de Tesoreria

Depositario

Dia Hsbil

Emisores

Entidades Aseguradoras
y Colocadoras

Escritura de
Constitucion del Fondo )

EURIBOR

Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos

PAPEL EXCLUEIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Acreditante, de fecha 16 de febrero de 2007.

significa el contrato de suscripcion, aseguramiento de la
colocacién y compromiso de liquidez de los Bonos
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras,
de fecha 16 de febrero de 2007.

significa 1a cuenta que el Fondo tendri abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Agencia
Financiera.

significa Intermoney Valores, depositario de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias.

significa cualquier dia que no sea (i) sabado, (if) domingo,
(iiii) festivo segin el calendario TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement FExpress Ty ransfer
System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid.

significa Caja Murcia, Banca March, Caixa Manresa,
Banco Guipuzcoano, Caja San Fernando, Banco Gallego
y Caixa Girona, en su condicién de emisores de las
Cédulas Hipotecarias,

significa, conjuntamente, ABN AMRO BANK NV,
Sucursal en Espafia, IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK, BAYERISCHE HYPO-UND
VEREINSBANK AG, BARCLAYS BANK PLC,
CALYON, HSBC France y LANDESBANK BADEN-
WURTTEMBERG, entidades aseguradoras de la
colocacién de los Bonos, de acuerdo con el Contrato de
Suscripeién y Aseguramiento.

significa la presente escritura de constitucién del Fondo,
cesidn de Cédulas Hipotecarias y emisién de Bonos, de
fecha 16 de febrero de 2007, '

significa el tipo de interés deterhinado conforme a lo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera,

significa la fecha en la que se pfoduzca la amortizacién
anticipada de alguna de las Cédulas Hipotecarias, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.2,

significa Ia fecha en 1a que se produzca la amortizacion
anticipada de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.2.

TN8201230




Fecha de Amortizacién
Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizacion
Ordinaria de los Bonos

Fecha de Cobro

Fecha de Desembolso

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento
Final del Fondo

Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo

Fitch

Folleto

Fondo

Gastos de Emision

significa la fecha de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias, esto es, el 21 de febrero de 2022, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.1.

significa la fecha de vencimiento de los Bonos, esto es, el
21 de febrero de 2022, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.1.

significa cada una de las fechas de pago por los Emisores
de los intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se
corresponderan con los dias 19 de febrero de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el
Dia Habil inmediatamente anterior, de acuerdo con lo
establecido en las propias Cédulas Hipotecarias y en la
Estipulacién 3.3.3.

significa el 21 de febrero de 2007, fecha en que se
desembolsarin los Bonos y se abonara el precio de
adquisicion de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo al
Cedente.

significa cada una de las fechas de pago por el Fondo de
los intereses de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.3.

significa el 21 de febrero de 2022, Fecha de
Amortizacién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias y de
los Bonos, sin perjuicio de que pueda producirse una
amortizacion anticipada.

significa el tercer (3%) aniversario de ia Fecha de
Vencimiento Final del Fondo o en el supuesto de no ser
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, salvo extincién y
liquidacion del Fondo con anterioridad a dicha fecha.

significa Fitch Ratings Espafia, S.A.U.

significa el folleto informativo de la emisién de los
Bonos registrado en la CNMV, de conformidad con la
Estipulacion 4.3.

significa IM CEDULAS 10, Fondo de Titulizacién de
Activos.

significa los gastos originados con ocasibn de la
constitucién del Fondo y la emision de los Bonos.

o
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Gastos Extraordinarios

IBERCLEAR

Importe Miximo
Disponible

Ingresos de lag Cédulas
Hipotecarias

Intermoney Valores

Ley 2/1981

Ley 19/1992

Linea de Liquidez

. Ley del Mercado de ..

Valores
Moody’s

Pantalla REUTERS,
Pigina EURIBOR=

Periodo de Devengo de
Intereses de las Cédulas
Hipotecarias

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

significa los gastos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasién del
correspondiente proceso de ejecucién y cobro de dicha
Cédula Hipotecaria en defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, de¢ conformidad con Ia
Estipulacién 7.3. '

significa la Sociedad de Gestibn de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, $.A.

significa el importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez conforme a lo establecido en la Estipulacion
5.2.1 de la Escritura de Constitucién del Fondo y en el
Contrato de Linea de Liquidez.

significa las cantidades correspondientes a los pagos de
intereses y amortizacién del principal de las Cédulas
Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en el titulo fisico
representativo de cada Cédula Hipotecaria y en la
Estipulacién 6.2 de la Escritura de Constitucion del
Fondo.

significa Intermoney Valores, Sociedad de Valores, 5.4,

significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario, en su redaceién actual.

significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en su redaccion
actual.

significa la linea de liquidez otorgada por el Acreditante
al Fondo, de conformidad con el Contrato de Linea de
Liquidez.

significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual.

significa Moody’s Investors Service Espafia, SA

significa aquélla que refleja el contenido de 1z pégina
“EURIBOR=" en el REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pégina que pudiera
reemplazaria en ese servicio en el futuro.

significa cada periodo de devengo de intereses ordinarios
de las Cédulas Hipotecarias y cuya duracién se extender
desde el dia 21 de febrero de cada afio (inclusive) hasta e}

TN8201289




Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos

Periodo de Interés

Mensual

Periodo de Suscripcién

Préstamos Hipotecarios

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

dia 2] de febrero del afio siguiente {exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo caso, el
periodo de devengo de intereses en curso de la Cédula
Hipotecaria afectada se extenderd desde el ltimo dia 21
de febrero (inclusive) hasta la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias (exclusive), de
conformidad con la Estipulacién 3.3.3.

significa cada periodo de devengo de intereses ordinarios
de los Bonos y cuya duracién se extendera desde el dia
21 de febrero de cada afio (inclusive) hasta el dia 21 de
febrero del afio siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualquier supuesto de Amortizacién Anticipada
de los Bonos; en tal caso, el pericdo de devengo de
intereses de los Bonos en curso, correspondiente al
periodo anual en el que se produzca la Amortizacién
Anticipada de los Bonos, con caricter parcial, se
desdoblara en dos, con un primer periodo de devengo de
intereses de los Bonos hasta la Fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos (excluida) y un segundo periodo
de devengo de intereses de los Bonos desde dicha fecha
(incluida) hasta ia fecha de finalizacién del perfodo anual
en curso (excluida), es decir, el siguiente dia 21 de
febrero; en el que caso de que se produzca mas de una
Amortizacién Anticipada de los Bonos, con cardcter
parcial, dentro del mismo periodo anual, el nfimero de
periodos de devengo de intereses de los Bonos se ajustarg
al niimero de Amortizaciones Anticipadas de los Bonos
que se hayan producido, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.3,

significa cada periodo de liquidacién de intereses
mensuales de¢l saldo de la Cuenta de Tesorera, de
conformidad con la Estipulacién 6.2.

significa el plazo para suscribir los™ Bonos, qiie *
comenzard el dia 20 de febrero a las 11:00 horas (C.E.T.),
y finalizard el mismo dfa a las 12:00 horas (C.E.T.).

significa los préstamos hipotecarios incluidos en las
carteras que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, en su redaccidn actual.

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
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que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n,

Recursos Disponibles significa los recursos disponibles del Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 6.1,
Sociedad Gestora significa Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
' Fondos de Titulizacién, S.A.
Tipo de Interés de las significa el tipo de interés ordinario fijo que devengaran
Cédulas Hipotecarias las Cédulas Hipotecarias, equivalente a un 4,51%.
Tipo de Interés de los significa el tipo de interés fijo anual del 4,50% aplicable

Bonos al saldo nominal pendiente de amortizacion de los Bonos,



ANEXO 1 - CERTIFICACION DE L.OS ACUERDOS DE LOS EMISORES
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\ruben\CAJAMURCIA\ACUERDOS\ CEDULA HIPOTECARIA.doc

NUMERO , .SEISCIENTOS NO_VENTA Y RUEVE.-

EI-EVACIQN A PU_BLICOS DE Acumznos SOCIALES.-~ “CAJA
DE AHORROS DE MURCIA', ==-=-=mntmmmmemm e e

En Murcia, a catorce de Febréro de dos mil siete.

Ante mi, CARLOS PENAFIEL DE RIO, Notario de Mur-
cia y del Ilustre Colegio de Albacete.~-———w——mme—meoc..

COMPARECE';

DON FEDERICO ROS PEREZ, mayor de edad, vecino de
Murcia, con domicilio a estos efectos en Grén Via Es-
cultor Salzillo 23, con D.N.T., numero 23.187.572.--—

INTERVIENE, en nombre y representacién de CAJA DE
AHORROS DE MURCIA, con C.I.F., G~30010185, con domici-

lio en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo 23; Institu-

cién Benéfico~Social fundada por la Excma. Diputacién

Provincial de Murcia, con fecha 23 de Septiembre de
1.964; por Resolucién de la Consejeria de Economia,
Hacienda y Empleo de 1la Comunidad Auténoma de la Re-

gibén de Murcia, de fecha 14 de Junio de 1.984, se au-

PES2045131

IN8201287




torizé el cambio de denoﬁinacién anterior de “CAJA DE
- AHORROS PROVINCIAL ‘DE MURCIA”, por la actual, cuya de-
nominacidn se encuentra inscrita en el Registro de Ca-
jas de Ahorro de dicha Comunidad con el ndmero 1/84, y
en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popuiar del
Banco de Espafia, con el nimero 124 de inscripcidén. Se
rige por los Estatutos aprobados por la Orden de 23 de
Julio’'de 2.004 de la Consejeria de Economia y Haciendé'
de la Comunidad Auténoma de 1la Regién de Murcia, pro-
tocolizados en escritura otorgéda en Murcia, ante mi
el dia 17 de Septiembre de 2.004, nimero 4.425 de pro-
tocolo. Inscrita en el Registro Mercgntil de Murcia,
libro 0, tomo MU-292, folio 201, seccién. 82, hoja
5.808, inscripcidén 389%. ———mw .

Se encuentra facultado para este acto, en virtud
de escritura de poder, otorgada en Murcia, ante mi e;
dia 4 de Marzo de 2.004, ntmero 1.238 de protocolo,
que causé la inscripeién 3722, de la citada_hoja re-
gistral, copia autorizada de la referida eseritura de

poder con facultades para elevar a piblicos acuerdos
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sociales, debidamente inscrita en el Registro Mercan-

til tengo a la vista y yo el Notario juzgo suficientes

para este acto, -asegurdndome 1la vigencia e integridad
de sus facultades y la persistencia de la vida juridi-
ca de su representada.—=————=—— -

Segin interviene, tiene a mi juicio, la capacidad

legal necesaria para formalizar la presente escritura

_de ELEVACION A POBLICOS DR ACUERDOS SOCIALES. Y a tal

DICE ¥ QOTORGA:

Que dando cumplimiento a lo acordado por el Con-
sejo de Administracién de la Entidad de fecha treinta
Y uno de Enero de dos mil siete, eleva a piblicos los
acuerdos gue constan en la certificacién, eXpedida por
el Secretarip General de la Caja de Ahorros de Murcia,
Don Federico Ros Pérez, con el visto bueno del Presi-
dente Don Juan Roca Guillamon, cuyas firmas legitimo y
que extendida en cuatro folios de papel timbrado de 1la
Caja, escritos a una sola cara, me entrega para su

protocolizacidén en este acto, pasando a formar parte

PE9204530

IN8201286




de la misma, y dandose aqui por integramente reprodu-

cidos en aras a la brevedad, Y que sucintamente se re-

LEY ORGANICA DE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER
PERSONAL : — e e

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgénica
15/1999, los comparecientes quedan informados Yy acep-
tan la incorporacién de sus datos a los ficheroslauto—
matizados existentes en la Notaria, que se conservaran
en la misma con cardcter confidencial, sin perjuicio
de las remisiones de obligado cumplimiento. Su finalji-
&ad es realizar la formalizacién de la presente escri-
tura, su facturacién, seguimiento posterior y las fun-
ciones propias de la actividad notarial. La identidad
del responsable de los ficheros es la del notario au-
torizante, y su direccidn es la propia Notaria, ==-—-——--

Leo esta escritura al compareciente, por su elec-
cién y enterado de su contenido, la encuentra confor-

"me, la ratifica y firman conmigo, el Notario, que de
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haberie identificado por el documento de identidad re-

sefiado, que el consentimiento ha sido librgmente‘pres—

tado, "que éste Otorgamiento se adecua a ia legislaci6n

y a la voluntad debidamente informéda de los intervi-

nientes u otorgantes y, en general, de todo lo demas

contenido en este instrumento piblico, que queda ex-

tendido en tres folios de papel para documéntos nota-

riales, serie 7R, néneros 9.010.833 Y Sus correlativos

siguientes doy fe.-

Sigue firma del compareciente. -

Signado: Carlos Peflafie] de Rio.--m-ua- Hmmeesbm—e
Rubl‘iqadﬁ Y Sellado. wwece—= e e et m e ———
=========‘_'=—;a==tDgg_yﬁgglgg=.ug_—rggg.:==.===.=ﬂl========:
======:==:=‘_'================ﬂ====:===I‘.'=2====;=====3
==B==!=========S=====f73======‘=============‘=-—‘.==‘==2==‘==‘
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CAJAMURCIA

NIF 22.392.992-P: D, IéNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF 2.521.277 V; D.
JOSE CUENCA GARCIA, con NIF 22.403.244 W; D. JOSE RAMON NUREZ GARCIA,
don D.N.1, 2.518.664 G ¥ D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con NIF 22 427.566 J, para
que cuslquiers de ellus, Indistintamoente, actuando por sf mismos, con capaciled. de
sustitiicidn apoderindo a cualquisr fercers, deferming, ‘en su case, en relasién aon
cada Emision, los procedimientos de colécscitn ylo aseguramisnto, las entidades
ooloéadorasmasqgumdnmsy_laam#-’  de colocaeidn y/o aseguramienio
‘comespondientas dentro de los importes méximos  antorirments fados; la
determinacisn de las fechas y condiciones de emisién, suscripcion y desembolso de fa
aédulaeompbmﬂen(eacadauhadalasemisioﬂos:iasmndébhesdala
amortizacion anticlpads de la cédula correspondiente & cada una de las Emisiones;

'mmsmmmsqmmmmdewmmm-mmmy
mafquferoﬁnwnmmmmmmamrwmsﬂzarmmlamnmnﬁdamadeha
enwislonegaqwestsawerdosemﬂam;pamquamﬂnwmgauwzacm
fuesen pertinentes de los espectivos Organismos Plblicos, firnando fn doctmentscitn
informativa sobre sstas emisiones, legal o reglamentaniamente exigida, y determinen sf
importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas fas siuscripciones; asf como,
en su caso, fimar uno o varios contratos con lerceros para cubrir log gastos ds emisidn
¥y Golocacién, en su caso; uno o varios coniratos de financiacin, en forma do préstam,
crédito, depésito contingente, Iiea de liquidez o cualquisr otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un conltrato de gestidn interna, todos elfos en los
ténninos que considere més convenientes.

Fae 201, e

CUARTO: FACULTAR a los slguientas sefiores: D. CARLOS EGEA KRAUEL, con NIF
22.392.992-P; D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF 2.621.277 V: D. JOSE
CUENGA GARCIA, con NIF 22.403.244 W: D. JOSE RAMON NUNEZ GARGIA, con
D.N.I, 2516.664 G y D. FRANGISCO LOPEZ INIESTA, con NiF 22.427.666 J, parg que
cuslquiera de elivs, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion spoderande
& cualquier tercero, con su sole firma, infervengan en cuantas documentos piblicos o
privadds sean precisos.” ' At

Que no se ha. adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o favoque los

acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todes los .
extremos y en sus propiog términog,
. . .

Y para’ c}ue conste a los efectos oportunos, expido la presante certificacion, con e visb
bueno del Presidents de la Caja de Ahomros de Murcia, D. Jusn Roca Guilamaén, en Murcla, a !
ocho de febrero de dos mil siete, )
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eiacion: No seré soficitada ta admisidn-a negociacion de la cédula ]
correspondlents & cada Emisién en e mercado
sacundario oficial
Bastas do episidn; Seﬁ:méunommtaqugcubrabsgaatasdeemisiény
’ colocacién, que’ podrd referirse 'a cada una o varlas de
las Mdmag eonaspondiontss & cads una de las
Emislones conjuntamento.
Garanifas: La emision de {a cédula estar especisiments

hipeieca sobre todas las que consten-kscrites en los

Reyis&us-dafahxbpiadadcomponwengesambredé
Ia Caja de Ahorros de Murcia y rednan fos requisitos.

sefelados en ol Real Dacreto 665/1982, sin petfuicio de
Ia responsabilided pelrimonial universal-de Ia sociedsd
emizors, tode ey dé conformidad con la Ley 21981 de
25 do marzo y con ef menclonado Res! Decrelo,
686/1882 de 17 do marzo:y demé tiva ap

Hnaht,

SEGUNDO: DELEGAR on los siguishtes seffores: D. GARLOS EGEA KRAUEL. con
NIF 22.392.992:P: D. IGNAGIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF. 2.521.277 V! D.
WOSE GUENCA GARCIA, con NIF 22,409,244 W, D. JOSE RAMON NUSEZ GAROIA,
jeon D.N.L 2.516.864 G y D. FRANCISCQ LOPEZ INIESTA, con NIF 22.427,566 J, piira
que cualquiéra de ellas, de forma individual, actuando por sk mismos, con capacidad de
sustituckin apoderarido a cusiquier tertero, puedsa reslizar Ia fjgcion de cualssquiera da
! los aspeclos que no se hayan determinado por el prosents Consefo. En particular y sin
que la presente enumeracion tenga caricter exhaustivo, fa concrecién de les sigulontes
extremos, respacto de cada una de fas Emisiones, en su’ caso: fecha dé emision,
suscripeitn y desembolso; importe; tipo do emisién; tipo da Interds y periodos o
devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en su ceso; vencimiento;
amotizaciones, as! coma la existencla o no ds opck de amortizacion anticipads y
de plimas de amortizacitn; slétema, tio efeotho y comisiones de coldeacikin y
aseguramiento; importe total por ef que queden cemadas definitivamente cada una de
las Emislonas; y las cuantlas dispuestas respecto del imits de la dalegacion efectuada
por la Asamblea y las que queden por disponer. ‘ )

Aslmismo se delega en los refarides sefiores, indistintaments, actuando por sf mismog
© apaderandod. 4. cualgulél tersdro, para que puedan proceder a aclarar y desarroliar Ias
caracterlsticas de cadaEmlsfdnyenpaﬂcdarmqurwanm modificaciones o
precisibnes e Indole Wcniva o fuiidica sean axigidas, recomendadas o propuestas por

TERCERO: FACULTAR a los sigulentes safiores: D. CARLOS EGEA KRAVEL, con

TN8201284
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Prv o

La foche de omisidn de la cédula correspondients 2 cada
Einisitn no-sers posterior @ 31 de-diclembes de 2007.

wmwammwm
Intenss ffo a variable, qua serd doterminado en' el
mﬁbmymmmwdfox
aqualencasodbwtioanwﬁormés 100 puntos

. bhsicos en caso do ser varable v con ef limits absohio

dﬂmoqmpmmhmedhdemmw
qwebsmwcamdausmshbotaewbsam
Lag Inleresps sa devengardn sobre et nominal do la
oédtdamspomﬁuﬁeawda&nblﬁnhamlafswde
Su amortizeciGe,

Lasperladosdedawngoypagodemmsmse

; dmmmmdmodelaamm

--Mﬁwmmmemhmdedemsomlas

mﬂdadasﬁmagadashastadmwrde.(oelﬂpoﬁa
definitivo de 1a cddula Incrementado en en 1,5% o (i) un
mnwm«wa1mmt,mom
Mdodamm capiiplizarsa da conformidad _
oon.ef articulo’ 317 del Codigo de Comertio, i

Enhmwnbanwmqadammdeslgned
tenedor leghting, - .

&vd.hmmdupagodc b&hbums_eapﬂmﬁn,'e'n

‘ ummamme
. nmnaﬂmmdewwmdd{adesu
_mmmmmdmdela

emision.

En todg caso of plazo de omisitn eehriwnmndnda
entre un (1) afio y cuaranta (40) afos.

Na obaﬁma 58 podnin incpeporar gpolones  de
anmmmdmmmm”m
omﬂdmmqwsedehmhenmdnmmwla
emision.
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FEDERICO ROS PEREZ, Secrelario General de la Caja de Ahorros de Murcia y Secretario de
Agtas de sus Organos de Gebiemo, . .

CERTIFICO:

—_ Que el Consejo de Administracion, en sesitn celebrada con fecha 31 de enero de
2007, adopté por unanimidad, entre ofros, ef siguiente acuerdo;

PRIMERQ: EMITIR, enmdelasaummwnwdﬂasamww
Admhis#ecldnpwtaAsambbaGenemlcebhadaelpa&adodiaaodeﬁmdem,y
mmmmmmmm
cada una de eflas commespondiente a uns EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA (en adelante, cada "Emisidn”), por un importe méximo conjunto de
hasta 1.400miﬂohesdewms,mpremuedascadamadolascémmmun
rﬂwmmﬁnmwcédmwmmmsamﬂkmmm.en
lamedHamquesemMengadmhmnMasImeIMtemporym
seseﬁalaamnmusdon,yenbdocawqwmdaunadedmsoédulashmmas
tenga la Ideracion da cédula hipotecari: singular, '

. Las restantes caracteristicas de cada una de Iag Emisiones seran, en su caso, las
\ siguientes: .

' Valor nominaf La ciduks conwspondients a cods Emision podrs fener
cuakquier valor nominal a partic de un minimo de cien
(100} Euros o su equivalente en olra divisa en &l

/ momento de su emision.
_/mm Podrs emiticse une cédula dnica o singular, segun lo
= previsto an ef articulo 46,2 dof Rea! Decroto 685/1982 de
17 de marzo.
Tipo de emision: La cédwa comespondiente a cada Emision podrs.

erhMealaparoawfbohfabrawpeﬁara!valar
nmninaldelacémta.aubodemnwnsedetenryham
&n &l momento da emisidn de la cédula. '

Desting dg ba empisiin: Laﬁmddnsaﬁdasﬁmdaahmcyaﬁﬁcadas,
fondusdetmﬂzaciényaaﬁdadesdaaéd!nespeﬁdaso
exiranjoras. ’

Las fochas de emisidn, suseripcion y desembolso serdn
detemminadas ulteriomente.
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ES COPIA de su originalsal que me remito, donde gueda
anotada, y a instancia dé CAJA DE AHORROS DE Murcia,
la expido en cinco folios de papel exclusivo para do-—
dumentos notariales, serie 7R. nimepros: 9002427 y sus
cuatro anteriores, asi como un folio mas de la misma
clase y serie, numero: 9002422 para consignacidn de
notas y registros. En Murcia, el mismo dia de su feeh:o
cha. Doy fe.
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Victor Alonso-Cuevillas Sayrol
NOTARIO
Avda. Alejandro Rosselld, 26 Entlo
Tel. 971 77 45 35
Fax. 971 46 76 61
07002 Palma de Maliorca

12/2005

C.

NUMERO QUINIENTOS SETENTA Y QCHO.

En Palma de Mallorca, mi. residencia, a

seis de febrero de dos mil siete.
Ante mi, VICTOR ALONSO-CUEVILLAS SAYROL—
Notario del Ilugtre Colegio de Baleares, y al

fecto de otorgar escritura de ELEVACION A PUBLICO

I\E ACUERDOS SOCIALES,
==aCOMPARECE: u==

4
i

D. JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, mayor de
edad, soltero, vecino de Palma, con domicilio pro-

fesional en la Avda. Alejandro Rogselld, ntmero 8,

con D.N.I. 28.688.396-J.

\ El sefior compareciente, a quien idéntifico

por su D.N.I. exhibido, concurre a este acto en su
calidad Pe Secretario del Consejo de Adminigstra-
ién del_/jla entidad "BANCA MARCH, S.A.", domicilia-
da\en ?alma, Avenida Alejandro Rosselld, nfimero 4;
;E'. A07004021, congtituida por tiempo indefi-

con

nido mediante escritura autorizada por el Notario

IN8201282




de Madrid, D. Rodrigo Molina Pérez, el 24 de junio
de 1.94&; inscrita en el Registro Mercantil de Ba-
leares, al folio 230 del tomo 20 del archivo, 1i-
bro 104 de Sociedades, hoja 195; adaptados sus Es-
tatutos mediante esgcritura autorizada por el Nota-
- rio que fué de Palma, D. Germdn Chacartegui y
Saenz de Tejada, el 14 Agosto de 1.953; y segtn
escritura de fecha 19 Julio de 1.990, autorizada
por el Notario de Madrid, D. Luis Corcnel de Pal-
ma, fué adaptada a la legislacion mercantil vigen-

te, causante la inscripcidm 1.781 en el Registro

Mercantil.

Bsta legitimado para este acto, por razdn
de su carge y expresamente facultado, por acuerdo
de reunidn de la comisién ejecutiva de fecha 22 de
diciembre de 2.006, conforme acredita con la cer-
tificacién que me entrega y uno a esta watriz, pa-
ra gue de ella forme parte integrante, librada por
el Secretario del Consejo, el propio comparecien-
te, con el visto bueno del Vicepresidente ejecuti-

vo D. Pablo Vallbona Vadell, cuyas firmas legiti-

mo.
Tiene a mi juicio, conforme interviene, la

capacidad legal necesaria para este acto, DICE vy
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OTORGA :

Que eleva a plblico los acuerdos tomados
en dicha sesién, contenidos en la certificacién
protoc¢eolada, relativa a la emisién una cédula hi-
potecaria, cuya emisidn ze denominard "emisidn de
cédula hipotecaria global finica", por wun importe
nominal m&ximo de doscientos cincuenta millones de
euros, y facultar al Secretario General D. José
\gnacio Benjumea Alarcén y al Director de Tesore-
fﬁa Y Mercade de Capitales D. Alberto del ¢id Pi-

cado, para que indistintamente puedan ejercitar

las facultades que comstan en la certificacion

y protocolada. .
K\ Hice las reservas y advertencias legales
\ pertinentes.
\\ ' Proteccidn de datos de caracter personal:
\\\ D?/écuerdo con lo establecido en la Ley Organica

~.fle Proteccién de Datosg, el/la otorgante queda in-
formado/a, y acepta, la incorporacién de sus datos

a los ficheros automatizados existentes en la No-

TN8201281

7A6897567



taria, que se conservardn en la misma con caracter

confidencial, sin perjuicio de las remisiones de

okligado cumplimiento.

Asi lo otorga el compareciente, a quien
leo integramente esta escritura por haber renun-
ciado al derecho que les digo tiene de hacerlo por
gi, en su contenido ge ratifica y firma commigo,
el Notario, que doy fe: de que, a mi juicio, el
otorgante tiene capacidad y legitimacidn, de que
el consentimiento ha sido libremente prestado y de
que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a
la voluntad debidamente informada de 1los wmismos,
asimismo que de todo ello, extendido en dos folios
de serie 7A, nimero 6911460 y el del prezente, doy
fe.~ sigue/n la/s firma/s del/os compareciente/s.

Signade y firmado Victor Alonso-Cuevillas. Rubri-

cado y Sellado.

D.A. 3.* L. 8/ 89.- Documento no sujeto
(Instrumento sin cuantia)

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, con N.LF. 28.688.396-J, como
Secretario del Consejo de Administracién de Banca March, $.A., con domicilio
social y fiscal en Palma de Mallorea, Avda, Alejandro Rossell6, n° 8, cargo para
el que faua designado por acuerdo del Consejo de Administracion de 26 de junio
de 1998,

CERTIFICO

Que en el fibro de Actas del Consejo de Administracion de la sociedad,
a mi cargo| figura extendida y firnada por mi, con el visto bueno del
Presidente,} D. José Carlos March Delgado, fa comespondiente a Ia
reunion celdbrada el dia 22 de diciembre de 2006, en la que consta lo
siguiente:

1° Que se celebrd previa convocatoria efectuada por carta de
fecha 12 de diciembre de 2006.

2° Que la reunidn tuvo lugar en Palma de Mallorea, of Avda.
Alejandro Rossell6, n® 8,

3° Que asistieron los siguientes Consejeros:

“‘-.,‘ Presidenie:
D. José Carlos March Delgado.

D? Gloria March Delgado

D. Juan March Delgado

D° Leonor March Delgada

D. Juan March de la Lastra

D. Leopoldo Caravantes Rodriguez
D. isidro Fernandez Barrsi
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D. Fernando Mayans Altaba
D. Enrique Pifel Lépez

Secretario del Consejo:

-D. José |. Benjumea Alarcon- -

Habiendo excusado su asistencia D, Juan Antonio Lassalle Riera,

4° Que en la reunion se adopt6é por unanimidad, entre ofros, el siguiente
acuerdo:

5.5 Emisién de Cédulas Hipotecarias.

El Consejo de Administracién acuerda, por unanimidad:

PRIMERO: Emitir, en ¢jecucion del acuerdo adoptado por la Junta
General de la Entidad celebrada el dia 31 de marzo de 2004, por
el gue se autorizaba fa emision de cédulas hipotecarias,
delegando en el Consejo de Administracion la determinacion de
las condiciones para su emisién, y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya
emizsion se denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA", por un imparte nominal méximo de 250 millones
de euros, representada por un titulo Gnico, con las caracteristicas
y condiciones que se exprasan a continuacién:

Valor nominal

maxima: 250 millones de Euros.

Destino de |a

Emision: La emisidn de la cédula hipotecaria estara
destinada a inversores cualificados y/o fondos
de titulizacidn de activos, cualquiera que sea
sU naturaleza.

Emision: Las fechas de emisibn, suscripcion vy
desembolso serén determinadas
ulteriommente. La fecha de emision no sera
posterior al 30 de junio de 2607.

Interés: La cédula hipofecaria devengard un interés

fijo o variable, cuyo tipo se determinara en
una fecha no posterior a la fecha de
desembolso vy que no podré ser superior al

12%.
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Domiciio sockal:
Av. Alsjandre Rostalth, 8
07002 Paima de Masiorca

Los intereses se devengaran sobre el naminal
de la cédula hipotecana desde la fecha de
desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.

- Les periodos de devengo y pago de los
Intereses se detemninaran en el momento de
la emisi6n. . .
Podrd establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo se
determinara en el momento de la emisién.

La cédula hipotecaria se amortizara mediante
el reembolso de su valor nominal en la fecha
de amorlizacién, que se determinard en &l
momento de su emision.

El plazo de la emision no sera superior a
veinte (20) anos.

No obstante lo anterior, podran establecerse
supuestos de amorlizacion anticipada en las
condiciones que se determinen en el
momento de la emisién. Dichos supuestos de
amortizacion anticipada podrén consistir, entre
ofros: (i) en la amortizacién anticipada de la
cédula hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos o porque se probase la inexactitud de
las declaraciones gue prests ol emisor con
ocasion de la emision de la cédula hipotecaria
o en &l momento de la cesion de la misma por
su titular inicial; (i) en la amortizacion
anticipada de la cédula hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliera
cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas con la  cédula hipotecaria
itida; (i) si de conformidad con lo previsto
2:." la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
/' regulacién det mercado hipotecario y el Real
" Decreto 585/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados aspectos de Ja
Ley 2/1881, de 25 de marzo, de regulaci6n del
mercado  hipotecario, o legislacion futura
equivalente, resultase por sorieo que l2
cédula hipotecaria que debe amorizarse
anticipadamente es precisamente la emitida
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con airegio al presente acuerdo, en el
supuesto de que el emisor superase los
limites de emisién de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables;
o (iv) en fa amortizacién anticipada de la

- cédula hipotecaria a instancias [del Banco / de
la Caja)] o del titular de la cédula hipotecaria,
en los términos y con sujecin a las
condiciones que se determinen.

No serd solicitada la admision a negociacion
de la cédula hipotecaria en ningtn mercado
secundario oficial.

Podran establecerse cualesquiera garantias,
reales o personales, pactos y/u opciones a
favor del titular de la cédula hipotecaria, con
amreglo a lo establecido en ks digposiciones
aplicables.

SEGUNDQ:  Facultar al Secretario General, D. José Ighacio
Benjumea Alarcon, y al Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales, D. Albarto del Cid Picado, para que cualquiera de elios,
indistintamente, proceda, en nombre de BANCA MARCH, SA., a
la ejecucién del anterior acuerdo y ejercite las faculiades que se
indican a continuacion:

- Realizar |la fijacion de cualesquiera témminos relatives a la
cédula hipotecaria que no se hayan determinado en el
anterior acuerdo, y en particular, v sin que la siguiente
enumeracion tenga carcter limitativo, por lo que respecta a
los siguientes extremos: fechas de emision, suscripcién y
desembolso; valor nominal de la cédula hipotecaria dentro
del méximo establecido; precio de emision; tipo de interés
ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y periodos
de devengo de intereses; Hquidacion y pago; interés de
demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como supuestos de amorfizacion
anticipada y de prima de amortizacion; y cuantfa dispuesta
respecto del limite de la delegacidn efectuada por la
[Asamblea General / Junta General] y la que quede por
disponer,

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o
suscripcion de la cédula hipotecaria que no hayan sido
establecidas en el anterior acuerdo.
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- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documenios,
publicos o privados, estime convenientes o necesarios en
relacibn con la emisidn, suscripcisn y desembolso,
eventuales ceslones por su fitular, y amertizacién ordinasia o
anticipada de la céduta hipotecaria.

- Realizar cuanios aclos y otorgar cuantos documentos,

publicos o privados, estme convenientes o necesarios en -
relacion con la estructura en que se entmarque la emisidn de

la cédula hipotecaria y, en su caso, con la suscripcion y

posterior cesion de la cédula. hipotecaria por su titular inicial

a un fondo de titulizacion de activos (constituido o a

constifuir), cualquiera que sea su naturaleza y en los

témminos y condiciones que considere adecuados, y con
cualesquiera actos futuros requieran de la intervencion de la

entidad en relacidn con el fondo de titulizacion de activos de

que se trate y, en particular:

(i) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito,
préstamo, garanifa, agencia de pagos, agencia
financiera, de depésito o similares) requiera la
estryctura del fondo o cualquier otra estructura en que se
enmarque la emision de la cédula hipotecaria.

\\(ii) En refacién con los documentos piblicos o privados y
i demds contratos que considere conveniente otorgar,
* suscriblr o aceptar, determinar las condiciones y
» suscribir cualesquiera escrituras relativas al fondo
(incluida, en su caso, la escritura de constitucién del
fondo) o a cualquier olra estructura en que se enmarque
la emisién de la cadula hipotecaria, y/o cualquier ofro
documento o contrato que requiera la constitucion,
estructura o ampliacion del fondo de titulizacion de
aclivos o la estructura de que se trate, en los términos
que estime oportuno, fodo ello en relacién con la
funciébn de fa entidad como emisor de Ja cédula
hipotecaria y aquellas otras funciones gque considere
conveniente,que la entidad asuma en relacién con el
fondo da tiilizacion de activos o con la estructura en
que se enrdarque la emision de la cédula hipotecaria.

TERCEROQ: Faculiar de forma indistinta al Secretario General, D.
José Ignaei njumea Alarcon, y al Director de Tesoreria y
Mercado de Capitales, D. Aberto del Cid Picado, para que
cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea
necesario, comparezca ante Notario con el fin de elevar a publico
los acuerdos anteriores, asi como en su caso, para realizar los




Ingcry en o A B oo Baleares, F-76. T410, L334, [{-Pek-624 - KLLE ADNODE

A BANCA MARCH . Ao et 8

07002 Palma tis Mallorca

tramites necesarios hasta obtener la inscripcion de las escrituras
otergadas en los Registros que corresponda, en su caso.

5° Que el acta fue aprobada por unanimidad de tedos los asistentes al
término de la reunion y firmada en la forma legalmente establecida.

. Que no se ha adoptado con postérioridad ningln acuerdo gue modifique,
afecte o revoque el acuerdo certificado, el cual, por tanto, se encuentra
vigente en todos sus extremos y en sus propios ténminos.

Y para que asf conste y surta efectos donde proceda, expido la presente, con el
visto bueno del Vicepresidente Ejecutivo, en Palma de Mallorea, a 26 de enero
de 2007,

V° B° EL VICEPRESIDENTE EJECUTIVO

e

Fdo.: Pablo Vallbona Vadell
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- PAPEL EXCLUSRD PARA DOCUMENTDS NOTARMLES

ES PRIMERA COPIA DE LA MATRIZ, la expido para la
Entidad otorgante, en seis folios de papel nota-
rial, niimeros el del presente Y los cinco siguien-
tes correlativos en orden decrecieate que signo,
firmo, rubrico y sello, el mismo dia de su otorga-
miento. Se incorpora ademis otro folio de igual
timbre y série, siguiente al presente, que rubrico
Yy sello para la consignacion de notas por los Re-
gistros y Oficinas Piiblicas., DOY FE.

IN8201277

7AB897571
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Este folio de papel notarial, rubricado y sellado,
se ha incorporado a la copia de la escritura por mi

autorizada bajo &l numero 578 de mi protocolo del
afic 2007 a los efectos del articule 241 -del vigente

Reglamento Notarial.
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LUIS BACIERO RUIZ
Notari

Plaga Independéncia 4, ler

08242 MANRESA

Tel 93 874 89 50 Fax 93 874 45 16
e-mail: in_fo@notariamanresa .com

En Manresa, a treinta y uno de enero de dos mil siete.

| Ante mi, LUIS _BACIERO RUIZ, notario del llustre Colegio de

Cgtaluiia, con residencia en Manresa,

COMPARECE:

Don PERE RIBERA SELLARES, mayor de edad, casado,
¢cino de Manresa (Barcelona) (08241), con domicilio en Passeig de
ere lll, nimero 24 y con DNI ndmero 39.324.951-B,

INTERVIENE:

En nombre y representacion de la misma, de la entidad CAIXA
'ESTALVIS DE MANRESA, Institucién Benéfico Social de caracter
o lucrativo, domiciliada en Manresa (Barcelona), Passeig de Pere
Il, nimero 24 y creada por R.O. de 8 de junio de 1.864 e inscrita en
Bl Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de
Fspafia con el nimero 32, asi como en el "Registre de Caixes
'Estalvis de Catalunya de la Direccion General de Politica

Financera del Departament d’Economia i Finances de la Generalitat

de Catalunya® con el numero 2 y en el Registro Mercantil de

arcelona, al folio 1, tomo 22.081, hoja nimero B-30.685. Con C.|.F.
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nimero G-08-169831.

Se rige por el Decreto de 14 de marzo de 1.933, que aprueba el
Estatuto de las Cajas Generales de Ahorro Popular, por la Ley.
15/1.985, de 1 de julio, de las Cajas de Ahorros de Catalufia, por el
Decreto 190/1.989, de 1 de agosto y por sus estatutos, aprobados
por Resolucion del Conseller d'Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya, en fecha 17 de enero de 1.991, elevados
a publicos en escritura autorizada el 26 de febrero de 1.991 (nGmero

372) por el Notario de Manresa, Don Emilio Sanchez-Carpintero

Abad, debidamente inscrita en Registro Mercantil.

Facultades representativas:

Actlia en ejecucion de los acuerdos tomados por el Consejo de
Administracién de la entidad, adoptados en fecha 25 de enero de
2007, segun resulta de certificacion expedida en fecha 26 de enero
de 2007 por el Secretario del Consejo de Administracion, don Blai
Sensada Massanés, con el Visto Bueno del Presidente del mismo,
don Valentin Rogueta Guillamet, cuyas firmas legitimo por ser de mi
conocidas. Yo, el notario, dejo dicha certificacion unida a la presente

matiiz.

Los nombramientos de don Valentin Roqueta Guillamet y de
don Blai Sensada Massanés para los cargos de Presidente y
Secretario del Consejo de Administracién, respectivamente,
actuaimente vigentes, resultan de los acuerdos del Consejo dé

Administracion, tomados en fecha 7 de mayo de 2003, los cuales
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efon elevados a publico en la escritura autorizada por el Notario de
anresa, Don Gerardo Conesa Martinez, en fecha 1 de julio de
003, nimero 1448 de orden de su protocolo, que causé la

nscripcién 358° en el Registro Mercantil.

Asimismo el Sr. Ribera est4 facultado para el presente
otorgariento en virtud de la escritura de poder autorizada por el
notario de Manresa, don Juan Garcia Sez, el dia 13 de septiembre
de 2001, nimero 1.730 de protocolo, la cual se halla debidamente
inscrita en el Registro Mercantil, en la que se facultd al aqul
compareciente, para que, en nombre y representacién de la entidad
poderdante, pueda ejercitar, entre otras, las siguientes facultades:
"..para que pueda, con caracter general, elevar a instrumento
publico toda clase de acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de Caixa d'Estalvis de Manresa, y a tal efecto, pueda
comparecer ante Notario y otorgar y firmar cuantos documentos
publicos y privados fueren necesarios o convenientes, asi como
para obtener su inscripcién en los Registros publicos que procedan,
incluidas escrituras de subsanacion, rectificacion o subsanacion de
otras; todo ello a los efectos previstos en el articulo 108.3 del

Reglamento del Registro Mercantil...”.
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Tengo a la vista copia autorizada de esta escritura y juzgo, bajo

mi responsabilidad, que las facultades conferidas son suficientes
para la elevacién a publico de acuerdos sociales que se instrumenta

en esta escritura piblica.

Me asegura la vigencia de su representacion y que no ha

fu -

variado la capacidad juridica de su representada ni sus datos de

identificacion, en especial su objeto social.

Identifico al compareciente por su DNI, ya resefiado y lo juzgo,
seglin interviene, con la capacidad legal necesaria para otorgar la

presente escritura y, al efecto,

EXPONE:

1 Que en la sesion celebrada por el Consejo de Administracién
ja entidad, en sesi6n de fecha 25 de enero de 2007 se tomaron, los
acuerdos que figuran en la certificacion a fa que ya se ha hecho

referencia y que queda unida a esta matriz.

It Y que estando plenamente facultado para ello, —

OTORGA:
Que eleva a publico los acuerdos tomados por el Consejo de
Administracion de la entidad CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, en
sesién celebrada el dia veinticinco de enero de dos mil siete, en los
términos que figuran en la certificacion que ha quedado unida a esta
matriz y que se dan aqui por reproducidos para evitar innecesarias

repeticiones.

Asi lo dice y otorga.
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roteccién de datos.- De acuerdo con lo establecido en’'la Ley

) rganica 15/1999, de Proteccion de Datoé, la persona
ompareciente, previamente informada acerca del contenido,
alcance del secreto del protocolo y del secreto profesional, consiente
expresamente la incorporacion de sus datos personales a los

ficheros automatizados existentes en la Notaria.

Dichos datos se conservaran con la maxima confidencialidad sin
perjuicio de su toma de razon en los registros publicos competentes

0 su remision a los organismos judiciales o administrativos en los

términos que establezca la legislacion vigente.

Hechas las reservas y advertencias legales, en especial las

relativas al Registro Mercantil.
Leida por mi la presente, por su eleccion, advertido del derecho

que le asiste a hacerlo por si, que no usa, la encuentra conforme, se

- ratifica y firma,

Y yo, el Notario, DOY FE de la idenﬁdéd delllos otorgante/s, de
que a mi juicio tiene/n capacidad y legitimacion, de que su
consentimiento ha sido libremente prestado y que &l otorgamiento es
conforme a la legalidad y a la voluntad debidamente informada

ellos interviniente/s y de todo el contenido de este instrumento
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pablico extendido en tres folios de papel para uso exclusivo notaﬁal,

el presente y los dos anteriores en orden correlativo, DOY FE.

Estén las fimas de los comparecientes. Esta el sello, signo,

firma y rubrica del notario autorizante,

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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D, BLAI SENSADA MASSANES Secretario del Consejo de Administracidn da CAIXA O'ESTALVIS DE MANRESA (en
adetante, “ia Caja”), domiciliada en Manresa, pasen de Pere 1, 24, Insuita en ol Registro Especial de Cajas
de Ahoiro Popular con el nimero 32, y en el Registro ‘Mercantit de Barcelona al tomo 22. 061, loho 1, haja
nim. B-30685; y con CLF. ndmero G-08169831,

CERTIFICO

1 Que ef dia 25 de enero de 2007 se celebvt an Manvesa una reuntdn del Consejo de Administiaclin
delaCa;a,Ialycomwshmeumdelamsmamdehdmmmmunelubmde
Actxs del Consejo de Adminktractdn de b Caja

“Que la citada reunidn del Conseio de Ad fue debid convocada por el 5.
Presidente 0. VALENTIN ROQUETA GUILLAMET, con asistencis de los miembros del Consejo de
Administiacién Indicados & continuackin:  Presidente, 0. VALENTIN ROQUETA GUILLAMET;
\ﬂcmresdenlg, 0. JOSEP MARIA BADIA SALA; Searetario, D. BLAI SENSADA MASSANES; Viesecretarlo,

CIHS'IOBM. GIMEND IGLESIAS; D. FLORENTI JORGE MACHADO; 0. RAMON LLANAS SANMIQUEL; 0.
JOAQUIN JOSE PALA PALOU; D.* Mms:mr RIBERA PUIG: ¥ D.% LAURA SUSIRANA FERNANDEZ, ON
39.354. 260 ; hablendo asls(ldo, personatimente, e director general de 2 entidad, G.
ADGLFO \‘OD ROVIRA, DNV 39.310. 114-n por derecho pmph en virtud de lo gue uslable(e el
articulo 34° de Yos Estatvios de la entidad. € qued 6 va

coretitvido con ta asistencia del quitum necesario de sus mlembros.

% JORGE SANTASUSANA CODINA; Vocales, D. JOSEP CANAL MARTINEL D. JOSE CATOT JAMILA;

. Que con respecto al punto o del orden del Ola, 'Nueva ernisldn de cedulas hipotecarias
instiiucional”, ¢l Consejo de in aprobd pos i d los sk acuerdes, que se
ttanscriben iteralmente a continuacidn:

“ PRIMERD: £t mqumﬂmmradapalammsmuldelacqq el # de mayo
dezms,pwthue:eaum mnhﬁlde(éwlashbommdeleganwmelrmmade

2 de b e para sy emision, y previoes los lrdmites
iy o and céckiy b cuya emistin se denominad “EMISION DE
CEDULA FPOTECARIA GLOBAL m parmllmme nominal mdxima de DOSCIENTOS MILLONES de

. euras (200.000.000,00 swos), Mpwmmm N 195 CArICIeris licas y en RS Mrminos y

que s exp a
Vakor nominal mdxime  DOSCIENTOS MILLONES de eurds (200.000.000,00 ().
Destine de Iy evnision: (3 emisidn de [y cédula hi i estard e i a

cvlificados y/o londas de Bitukzscion de sctives, rualquiera que sea
s nalwaleza,

Fecha de emision: Las fechas de emisidn, suscripcidn y dessypbolso serdn determinadas
ulteriomments. (2 fecha de emisidn no serd posterior 3l 30 de junio de
2007,

nterds: L il hipotecari devengard un interds fija o variabke, coyo lipe se
d en und fecha no pasterior 2 la fecha de desernbalso y
que ne podkd ser superior S 12%.

1is irdereses se devengandn sobre of nominal de fa céauls hipotecaris
desde Iy facha de desembolso y Masta ba fecha de su amontization.

v P L MUK WINETSA - L9V 1T L GLRAT 7 e
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Amortiracidn:

Negaciacion:

Otras obligaciones:

Los peripdas de devengu ¥ pago de los intereses se delerminardn en
&l momento da I3 emision.

Fodrd establecerse un interds de demora sobre las cantidades
impagadas, cayo tipo s determinard en ef momento de fa emisidn.

13 cédula b i 8 tizard medk; el boka da s
valor rominal en Ja fecha de T QuE se d i en ef
momento de su emision.

 plaro de lg emisidn ne serd superior & veinte (20) arios.

No obstante lo anlerior, paah!n establecerse  supuestas  de
amortizacion anticlpeds en las mndi(mnesqueudemmﬁ!enmel
momento de & embion. Dichos g
podrdn consistit, ennam())mlaamoﬂkxlmmkrpaahdeh

Mzmmmhmw«bmmmkdemm
ocasion de la emisidn de [y cédula hipotecaria o en ol momente de la
cesldn de k2 mEma por su tiltular Inicisl: (1)} en I3 amortiacion
anticipads de ke cédula hipotecaria en el supuesto de que e emisor
Incumpliera cualgiters de sus obligaciones de pago relaclonadas con
1z cedulz hipotecarla emilds; (1) s de conformidad con lo previsto en
i ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulsdon del mercade
hipotecario y el Real Decrete 68571982, de 17 de marze, por ef que

db.wroﬁga determinados aspectos de lo ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecarla, o legislecién futura
equivalents, resullase por :orlea que la cédula hipotecaria que debe
te Iz emitlda con atreglo
al présente acuerda, en of :upuesla de que ef emisor superase ios
Hmites de embsion de cédvlas hipotecarias establecidos por las
disposiciones apiables; o (iv) en Ia amortizacion anticipady de b
ecduls hipotecaria 8 instanclas de b CY3 o del titular de le cédula
hipotecariy, en los 1iminos y con sujecion a las condiclones que se
determinen.

No serd solicliada Iy admisidn a negotiacion de la cédula hipatecaria
e ningdn mertade secundsrio oficial

Podrdn establecayse cval reales ¢ p e
pactas y/u opciones 3 favor del tiular de 2 cddui hopalerallq, con
aftegle 3 fo estableide en las diposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultsr 2 D. ADOLRY TOD0 ROVIRA, mayor de edad, con ONI n° 39.310.114-0 0. FELIU

FORMOSA PRAT,

de edad, can DN n® 33.872 526-N- D, JAUME MASANA PIBALTA, mayor de

edad, con Mln'39338.321 Ny D ORIOL DALMAU COLL, mayor de edad, con ONI n° 46.342.781-

M, para que,

[0

en nombre de la Caja, & Iy efeanidn del

de ellas,
anterior scuerdo y eferclte, en caso do que foera necesario, las facultades que se indican 2
EisICidie:

Realizar I fiiacion de cualasquiers témminos relativas 2 la cédula Mpotecaria que no
se hayan determinado en &f anterior atuerds, y an particolsy, y sin que 13 siguente
Mﬂmmmm{allmwbquemspedaaksﬂgmm

&}
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extremad: fechas de emisidn, suscripcitn y desernbolse; valor nominal de Iy cédulz
MﬂM#mMmﬁdem ‘;mdemreg
ordipara, revisidn ded ailerds, en su casg, y perlodos g devenge
Intereses; Bpdacitn y pagey inferés de demara de lb cédula hipotecaris, en su
cascy venchmiente leaciin, &4 como sup de pada y
de prima de amarlizacktey y cuwontty dispuests respecto del limite de L delegavidn
eloctaada por Iy Asambies General y Iy que quede por dispaner,

- Ceterminar by totafidsd de lss condiciones de B2 emisidn y/o suscripin de fa
cédula hpotecarls que no hayan side establecidas en ef anterior acuerdo,

- Rz cuanios actes Y olsgar cuantos documentos, poblicos o privedas, estime
convenienies @ Aecssarios en reladin con la emision, suscripedn p desembolss,
eventyafes coslones por su tuls, lrack fi 0 anticipads de la
caduia Mpotecaria,

- Realizar cuanios actos y olorgar eventes decurnentos, publices o privados, estime
CORVETIENTES O NeCesariis en rdacdn con 3 asiriclua én que se enmargue [z
emisidn de i cédil hipokecaris y, en su e3s0, ton fa suscripcitn y posterior cesion
de k2 el hipotecania por su-Gikular inkcial & un fondo de titukzacitn de actives

w 0 a constity). cily gue sea su ¥ en fos térmings y
‘r ot e corskiere adecuadas, y con cuplasquisra actas ftres e de
o intervencidn de k enlidsd en relacktn con ef fends de Wtulieacin de activos de
Que se lrale y, en particul:
(@}  Suscribir a aceplar cuantos de{o‘e wrédita, p ) garantia,
ageria de 2 financie depdsite a similares) requierg s
esmmm',’ olra en gue se que &
embsidn de by cédly ipotecaniz.

(5} 0 relacidn con los docwmentos piblicos o privados y demds conlratos

que considere comveniente alorgas, suserible o aceptar, delerminar fas

diciones y suseribly cualesq Ialivas al forndo (incluids,

en su casg, I3 escritury de constitucion del Tondo) o 2 cualquier otra

ESDUCOINY O qué se somarque 3 emisian de la cédule Mootecaria, g/

lquict otro ] fralo que requiera Iz constitucion,

ESIRIWN & viphiacin del fondp de Niulizacion de actives o l estruclura

de que se irsle, en los iminos que estime aportung, todo ello en

Iehriintmlaﬁmﬁrdelamﬂdadcmemﬁmdebm‘wlammrxaria

5 ’ ¥ aquellas oirs funclones que fenle que & entidad

aswd en relackdn con of londe de linacdn de actives o con [z
st o que se chinargue Iy emdsidn de 3 cédulz hipolecarla

Ak IFTTARE o0 T 553051 -Ics 7 MEEoD A oo G

TERCERD: Facullyr de farmy indistinla 2 0. ADOLFQ TODU ROVIRA, mayor de edad, con DNF 1
30.310.714-D y & b. PERE RIBERA SELLARES, mayor de edad, con DN n* 39.324.951-8,
P8 que cuplquiera de elfas, en lorma fan amplia como en Oerechs ses necesario,
omparceca oty Notaro con of fin de elevar 3 pdbllce los acverdas anteriores, asf
<ome, én su caso, para realizar los Irdmites necesarios hasts obtener I inseripelon de
\ las rgaoias en los Registras que SPOnd3, & su case”

LA Que el Acta del Consejo de Administracdn, en lo que se refiere a os acberdos certificados, fue
aprobada por unanimidad al Rna de kb misma y firmada en b forma legalmente establecida,

[

et 417
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V. Que no se ha adoptado acwerdo alguno que moditique, afecte o revoque los acverdos cestificados,
p;f mne dichos acuerdos se encuentran vigenles en todos sus extiemos v en sus proplos
términes.

¥ para que asl conste y surta los efiectos legales oportunas, expido la presente certificacion ton el visto
bueno def 51, Presidente, en Manvesa, el dia 26 de anero de 2007.

vt 8¢ E} Presidente, //7

&

0. Valentia-Roquets Guillamet 0. Blai Sensada Massanés
Presideite det Consejo de Admindstracitn Seqsatario del Consejo de Admi

r
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ES COPIA autorizada de su matriz sin eficacia ejecutiva y la expido para,
el otorgante en seis folios de papel de uso exclusivo notarial de la misma serie,
el presente y los cinco anteriores en orden correlativo, En MANRESA, al dia
siguiente de su otorgamiento. DOY FE. A

Bases: 6.010.121,04
Nimeros: 1,2,4,7,5
Derechos: 2.038,65
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JOSE CARLOS ARNEDQ Rinz

NOGTARIO
Tel Churruca, 14 . 9
5. 84342 60 27 . 943 49 63 1
Fux 843 42 64 11
20004 SAN SEBASTIAN

NUMERO DOSCIENTOS CINCUENTA Y CINCO.

ELEVACION A PUBLICO gtorgada por "BANCO GUIPUZCOANO,

J—

8.A.".

En San Sebastifin, mi residencia, a veinticuatro

de enero de dos mil siete.

Ante mi, JOSE-CARLOS ARNEDO RUIZ, Notario del

Ilustre Colegio de Pamplona,
sa===== COMPARECE =======

DON JOSE—B&ARIA MUGURUZA VELILLA, mayor de edad,

casado, domiciliado a estos efectos en San Sebastién

Avenida de la Libertad 21, con D.N.I. nimero

15.067.265-B.

INTERVIENE en nombre Yy representacién como
Vicepresidente del Consejo de Administracién de la
mercantil "BANCO GUIPUZCOANO, S&.A.", domiciliada en
San Sebasti&n, con T.I.F. ntmero A-20-000733; que se
constituyd mediante escritura autorizada el nueve de
Octubre de mil ochocientog noventa y nueve, por el
Notario que fue de San Sebastiadn, Don Segundo
Berasategui, modificada varias veces, la dltima para

adaptar sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades
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Anénimas, mediante escritura otorgada en San
Sebastidn, ante el Notario Don José Maria Segura
Zurbano, el dia 18 de marzo de 1.992; inscrita en el
Regigtro Mercantil de Guipidzcoa al Tomo 2.138 del

Libro de Inscripciones, Folico 1, Hoja nimero S8-

2.861.
Se encuentra facultado para este otorgamiento por
acuerdo del Consejo de Administracién de la Entidad,

en la que se adoptaron los acuerdos que por la

presente ge elevan a ptblicos.

Asegura el compareciente la vigencia de su cargo

Y que no han variado las circunstancias de la Entidad -

representada.

Lo identifico por su Documento Nacional de
Identidad resefiado, y lo juzgo con la capacidad legal
necesaria para formalizar la presente escritura, y a

tal fin,

===sz=s2z= EXPONEN ==sczz===
I.- Que en el Consejo de Administracién de la
entidad, en sesién celebrada el dia 10 de enero de
2.007 adoptd los acuerdos que figuran en 1la
certificacién expedida por el Secretario del Consejo
de Administracién, Don Juan-José Zarauz Elguezabal,
con el Visto Bueno de su Presidente, Don José&-Maria

Aguirre Gonzdlez, que, previa legitimacidn de las

IN8201270
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firmas que la  autorizan, por serme conocidas y

coincidir ~ c¢on las que utilizan habitualmente,

incorporo a la presente escritlra.

II.- Al objeto de formalizar dichos acuerdos,—
========= QTORGA ==c===m==

Don José-Maria Muguruza Velilla ELEVA A PUBLICOS

log acuerdos 'del Consejo de Administracién que

aparecen recogidos en la Certificacién a que se ha

hecho referencia en el expositivo primerc de esta

escritura, que deben darse agui por reproducidos.
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Hago las reserﬁas y advertencias legales, en
especial las relativas al articulo 5° de la L.O.
15/1999 de proteccidn de datos de cardcter personal y
las derivadas de la publié¢idad registral.

Cumplidos los. requisitos de lectura conforme a lo
digpuesto en el parrafo 1° del articule 193 del
Reglamento Notarial, el compareciente, tal Yy Ccomo
interviene, presta su consentimiento y firma.

Y vyo, el ©Notario, DOY FE: De qgue el

consentimiento prestado en este acto ha sido dado
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libremente y previa la informacién pertinente vy
adecuada; de que su contenido es conforme a la
legislacién vigente y de todo lo consignado en este
documento plblico, que queda extendide en dos folios
de _pgpel timbrado de serie A., el presente y el
anterior correlativo en numeracién.- Ests la firma del

sefior compareciente y el gigno, firma, rdbrica y sello

del Notario autorizante.

TN8201269
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Juan José Zarauz Elguezabal, Secretario del Consejo de Administracién del BANCO
GUIPUZCOANO, §.A., mercanti] con domicilio social en San Sebastian, Avenida de 1a Liber-

tad, 21 y C.L.F. n® A-20.000.733, por 1a presente,

CERTIFIC A: Que segin consta en ef Libro de Actas del Consejo de Adminisfracion, y
en la comespondiente a la sesidn celebrada e dia de la facha, 19 de Encro de 2007, bajo I3
presidencia de Don José Maria Aguirre Gonzélez y eon asistencia de los Consejeros, Sres.
Muguruza, Bergareche, Echevarria, Hillaire, Rarte, Lafita, Larrea, Martinez, Murillo, Semrats y
Urquizu, acta que fue aprobada por unanimidad al término de la mencionada sesidn, se
aprobd, por unanimidad, entre otros, of sigulente acuerdo :

“Hacer ugo de la autorizacion concedida por la Junta Genersl de Accionistas celebrada of
dia 22 de Febrero de 2003, procediendo, a reserva de obtener las cormespondientas autori-
zaciones administrativas, a la emision de una cédula hipatecaria denominada "EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA", por un importe nominal méaximo de hasta 200
mitones de euros, rapresentada por un titulo Gnico, con las caracteristicas y en los términos

y eondiciones que 5o expresan a continuacian:
. Valor nominal maxime:

Destino de la emision;
Fecha de emisitn;

Interés:

Amortizacion:

P

(R, GIPUIKOS, HE3-280T, A1, T-LA30 (0 F-AS00007T)

Hasta 200 millones de auros.

La emisidn de la cédula hipotecaria estard — -
destinada a Inversoras cualificados ylo
fondos de titulizacién de activos, cuaiquie-

ra que sea su naturalezs,

Las fechas de emisién, suscripcion y des-
embolsa serin determinadas ulterormen-
te. La fecha de ernision no sera postetior
2l 30 dw jumio de 2007,

La cadula hipotecaria devengard un inte-
r&s fijo o variable, cuyo tipo se detemmina-
ré en una fecha no posterior a la fecha de
desembolso y gue no podra ser superior
al 12%.

Los int ge devengarén sobre el
nominal de la cédula hipotecaria desde la
facha de desembolso y hasta la fecha de
su amortizacion,

Los periodos de devengo y pago de los
intereses se determinaran en & momento
de la emiskin.

Podré establecerse un interés de demora
sobra las cantidades impagadas, cuyo ti-
po se determinard en el momento de la
emision.

/ La eédula hipotecaria se amortizard me-

diante el resmbolso de su valor nominal
en la fecha de amorizacién, que se de-

B0 MCT 1 TN
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terminara en el momento de su emisién.

El plaza de la emisitn no sera superior 3
veinte (20) anios.

No obstante lo anterior, podrin estable-
cerse supuestos de amortizacion antick
pada en las condici que sg del

nen en el momento de la amisidn. Dichos
supuestus de amertizacion anticipada po-
drén cansistir, entre otros: (i) en la amort-
2acion anticipada de la cédula hipotacaria
por o axistencia de vicios oculles o por-
que s6 probase 1a inexpctitud de las de-
claraciones que preste el emisor con oca-
i6n de la emision de la cédula hipoteca-
fia 0 en « momento de la cesidn de la
misma por su ttular inicial; () en ta amor-
tizackn anticipada de la cédula hipoteca-
ria en of supuesto de que eof emisor in-
cumpliera cualquiers de sus obfigaciones
de pago relacionadas con la cédula hipo-
tecaria emitida; (W) =i de conformidad con
lo previste en la Ley 2/1981, de 25 de
marze, de regulacién del mercadio hipote-
cario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, por el que se desarollan de-
terminados aspectos de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de ragulacidn del mercado
hipotecario, o legislacion futura equivalen-
te, resultase por sorieo que la céduta
hipotecaria que debe amodizarse antici-
padamente es precisamente ja emitida
con areglo al prezente acuerdo, en of su-
puesto de gue ef emisor superase los -
mites de emisién de cédulas hipotecarias
establecidos por fas disposiciones aplica-
bles; o (iv) en la amortizacion anticipada
de la cidula hipotecaria a instancias [del
Banco / de ka Cafa] o de! fiular de fa cé-

dula hipotecaria, en los términos y con su-
jecion a las condiciones que se determi-
nen, .

No seri solicitada la admision a negocia-
cién de la cédula hipotecaria en ningtm
mercado secundario oficial.

Podrin establecerse cualesquiera geran-

tias, feales o parsonales, pactos ylu op- s
cionas a favor del titular de la cédula hipe- )
wcaria,ommegbgbes:ableddoenlas

disposiciones aplicables.

il

Q4 MO0 * T2
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Facultar a D. José Marla Mugunuza Velilla, D. Juan José Zarauz Elguezabal, D. ifaki Azaola
Onaindia y D. Jesds M. Mijangos Ugarte, Viceprasidente, Secretario del Conseje de Admi-
nistracién, Director General Adjunto y Secrétario General del Banco para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, procedp, &n nombre del Banco, a la ejecucién del anterior acuerdo y
sjertite, en caso de que fuera necesario, las facultades que se indican a continuacién:

~Fijar cualesquiers téminos relativos a la cédula hipotecaria que no se hayan determinado
en ¢ anterior acuerdo, y en particular, y sin que i siguiente enumeracion tenga cardcter b
mitativa, lo que se refiere a los sigulentes extremos: fechas de emision, suscripcion y des-
embaolso; valor nominal de la cédula hipotecaria dentro del maximo aestablecido; precio de
emisién; tipo de interés ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y periodos de de-
vengo de int ; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su
caso, vencimiento; amortizacion, asi como supuestos de amortizacién anticipada y de prima
de amortizacién; y cuantia dispuesta respacto del limite de la delegacién efectuada por la
Junta General y 1a que quede por disponer.

Determinar Ia totalidad de las condiciones de fa emisién yfo suscripcion de la cédula hipote-
caria que no hayan sido establacidas en ei antesior acuerdo.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime conve-
nientes o necesarios en relacion con la emision, suscripcion y desembolso, eventuales ce-
siones por su tiular, y amortizacion ordinaria o anticipada de la cédula hipotecarta. T

Reslizar cuanios actes y otorgar cuantos documentos, piblicos o privades, estime conve-

ientes o 36 en relacidn con la estructura en que se enimargue la emision de 'a cé-
dula hipotecaria y, en su caso, con la suscripcion y pesterior cesion de Ia cédula hipetecaris
por su titular inicisd a un fondo de titulizacién de actives (constituido o a constitulr), cualguiie-
ra que sea su naturaleza y en los términcs y condiciones que considere adecuados, y con
cualesquicra actos futuros requieran de la intervancion de la entidad en relacion con el fon-
do de titulizacién de activos de que se trate y, en particular;

Suscribir o aceptar cuantos contrates (de crédito, préstame, garaﬁt!a. agencia de pagos,
agendia financiera, de'depdsito o similares) requiera iz estructura def fondo o cualquier otra
ssifuciura en que se enmaigue la emisién de la cédula hipotacaria.

En relacidn con los documentos piiblicos o privados y demas contratos que considere con-
veniente gtorgar, suscribr o aceptar, determinar las condiciones y suscribir cuslesquiera es-
crituras refativas al fondo (inciuida, en su casa, la esditurs de constitucién def fondo) 0 a
cualquier otra estruciura en que se enmarque 1a emision de la cédula hipotecaria, yio cual-
quier otro documento o contrato que requiera ia constitucién, estructura o ampfiacién dei
fondo de titulizacién de activos o la estructura de que se trate, en los términos que estime
opartune, tode eilo en relacian con la funcitn de la entidad como emisor de la cédula hipote-
caria y aquelias ofras funclones que considere convenients que la entidad asuma en rela-
¢ibn con &l fondo de titulizacion de activos o con la estructura en que se enmarque la emi-
sién de la cédula hipotecaria,

Facultar de forma indistinta al Presidente de la sociedad Don José Maria Agulire Gonzalez,
al Secretario del Consejo Don Juan José Zarauz Elguezabal, al Vicepresidente Don José
Maria Muguruza Velilla y al resto de los miembros del Consejo, para que cualquiera de ellos,
indistintamente y con las mas amplias facultades comparezca ante Notario con ef fin de ele-
var a piiblico los acuerdos anteriores, asi como, en su caso, para raalizar los trémites nece-
sarios hasta obtener la inscripcion de las escritiras otorgadas en los Registros que corres-
ponda, en su caso.” ' A T

(AN, GARKOA H-SE-L01, Ei, B0, K0 (CLA-A-20000739% DG MOD. 1 7192 :
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Que & Acta del Consejo conteniendo los antericres acuerdos fue aprobada por unatimidad
al término de la correspondierte sesidn, y firmada en la forma legalmente establecida. .-

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que madifique, afecte o revoque los acuerdos ante-
riofes, por lo que los mismos se encuentran vigenies en todas sus extremos y en sus pro-

pios términos.

Y para que as! consie, expide la presents certificacion con el V° B° del Presidente del Con-
sajo de Administracién, en San Sebastian, a diecinyeve de Enero de dos mil siete.

Ve B°

fofo< -

—

Joze Marla Aguirre Gonzélez
- Presidente Congejo Adman.-

A, IPUZXOA, HESAIM, &1, KLERD (CLFAZOMNTTY
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CONCUERDA FIELMENTE CON SU ORIGINAL QUE BAJO EL NUMERO
DE ORDEN AIL PRINCIPIO INDICADO, OBRA EN MI PROTQCOLO
GENERAL CORRIENTE DE INSTRUMENTOS PUBLICOS, Y A
INSTANCIA DE "BANCO GUIPUZCOANO, S.A.", EXPIDO PRIMERA
COPIA EL MISMO"DIA DE SU OTORGAMIENTO, EN CINCO FOLIOS
DE SERIE A., NUMEROS EL PRESENTE Y SUS ANTERIORES
CORRELATIVOS EN NUMERACION.- DOY FE.-

-\o&%ﬁmgﬂ.‘;’;‘%
£ Gk n e g ey,
o _ ",
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OJEDA Y MARIN % g
NOTARIOS ASQCIADOS 5
C/ Madrid, 2 - 1°
(semiesquina Plaza Nusva)

Tifno: 95.422.29.68 NOTARIC-SEVILLA

Fax: 95.421.90.60
41001 SEVILLA
Mail: ojeda@efeonline com

.M
NUMERO CUATROCIENTOS CUARENTA Y TRES, -
En Sevilla, a siete de febrero del afo dos mil siete. -
Ante mi, ANTONIO OJEDA ESCOBAR, Notario de esta
capital y de su llustre Colegio, -

COMPARECE:
DONA MARIA ANGELES PEREZ-CEREZAL ESPEJO,

mayor de edad, casada, vecina de Sevilla, domiciliado a
estos efectos en Plaza de San Francisco, namero 1, C.P.

41004, con DNI nimero 28.355.487-Y.

INTERVIENE, como Secretaria General, de la Entidad
"CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO
DE SEVILLA Y JEREZ", (abreviadamente Caja San
Femmando de Sevilla y Jerez o Caja San Fernando),
domiciliada en Sevilla, Plaza de San Francisco ntimero 1,
C.P. 41004, constituida mediante escritura otorgada en
esta capital el dia 23 de Abril de 1.993, ante el Notario
Don Antonio Ojeda Escobar, nimero protocolar 1.142, por
fusion de la Caja de Ahorros de Jerez con Caja de

Ahorros Provincial San Femando de Sevilla, por absorcién




de ésta, habiendo quedado Caja de Ahorros de Jerez
disuelta sin liquidacion. Caja de Ahorros Provincial San
Fernando de Sevilla y Jerez se rige por los Estatutos
protocolizados en la propia escritura de fusion,
debidamente diligenciados y aprobados por el Director
General de Tesoreria y Politica Financiera de la
Consgjeria de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia. La mentada escritura de fusion vy
especialmente el proceso de fusion por absorcién ha sido
ratificado por acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de la Caja de Ahorros de Jerez celebrada
el dia 25 de Abril de 1.994, cuyos acuerdos han sido
protocolizados. por escritura ante el Notario de Sevilla,
Don Antonio Qjeda Escobar, el dia 12 de Mayo de 1.994,
namero profocolar 1.671 y ambas escrituras hén sido
inscritas en el Registro Mercantil de la provincia de Sevilla
al tomo 1.539, folio 38, hoja SE-6.747, inscripcion 139, ~~—--
Provista de C.L.F. nimero G-41/000167. -----m---- —e
Su legitimacion para este otorgamiento deriva del articulo
108.1 del vigente Reglamento del Registro Mercantil que
transcrito literalmente es del siguiente tenor literal; "108.-
Personas facultadas para la elevacién a publico.- 1.- La
elevacion a instrumento publico de los acuerdos sociales

corresponde a la persona que tenga facultad para

At



[C ]

\a

09/2006

i

TIMERE

DEL ESTADO

TR i )

0872006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTDS NOTARIALES

certificarios” -

Ostenta el cargo de Secretaria General de la Caja San
Fernando en virtud de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la entidad de fecha 17 de
Enero de 2.006 y elevados a plblico mediante escritura
autorizada por el Notario de Sevilla, Don Antonio Ojeda
Escobar, el dia 1 de Febrero de 2.006, nimero protocolar
439, pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de

Sevilla.

Y a tenor del articulo 52 de los Estatutos Sociales que se
encuentran incorporado en la escritura de fusion por
absorcion antes mencionada, transcribo a continuacion
los particulares pertinentes a este otorgamiento que son
del tenor literal siguiente: "CAPITULO IX.- DEL
SECRETARIO DE LA ENTIDAD,

ARTICULO 52-1.- El Secretario de la Entidad sera
nombrado por el Consejo de Administracion y tendra
como funcién redactar las actas de la Asamblea General y
del Consejo de Administracion que firmaré asimismo el

Secretario del érgano comespondiente. 2.- También

TN8201265
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redactara y firmara por sf solo, las actas correspondientes
a las sesiones de la Comisién Ejecutiva y, en su caso, de
la Comisién de Control. 3.- La elevacion a ptiblicos de los
acuerdos de los Organos expresados correspondera en
primer lugar al Secretario de la Entidad y, en su defecto,
al del Consejo de Administracion. 4.- La facultad de
certificar se atribuye estatutariamente al Secretario de la

Entidad y, en su caso, al del Consejo de Administracion ...

Lo anteriormente transcrito esta en un todo conforme con
su original exhibido y devuelto, sin que en lo omitido del
mismo haya nada que limite, amplie, restrinja o
condicione lo inserto, aseverandome la compareciente la
subsistencia de la Sociedad que representa y la vigencia

de su cargo y facultades.

Conozco a la compareciente y le juzgo, segin interviene,
con la capacidad legal necesaria y la legitimagién
suficiente para otorgar la presente escritura de
PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SOCIALES,
RELATIVOS A AUTORIZACION DE EMISION DE UNA
CEDULA HIPOTECARIA, a cuyo fin,
OTORGA:

~ Que en nombre de la Entidad "CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ"
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sesion del Consejo de Administracion de la entidad
celebrada el dia 23 de enero de 2.007, segun certificado
expedido por la Secretaria General, Dofia Maria Angeles
Pérez-Cerezal Espejo con el Visto Bueno del Presidente,
Don Luis Pascual Navarrete Mora, cuyas firmas legitimo y
que incorporo a esta matriz para insertar en sus copias.--
De conformidad con el articulo 6° de la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal (B.O.E. 14 Diciembre 1999), Ia
compareciente, segin interviene, prestan su expreso y
formal consentimiento para que sus datos de caracter
personal queden incorporados a los  ficheros
automatizados de esta Notaria, conservandose en la
misma con caracter confidencial y reservado y sin
perjuicio de las remisiones autorizadas por la Ley. v

La finalidad de esta incorporacion es facilitar la tramitacion

y el seguimiento de esta escritura.
El responsable del fichero, de su seguridad vy

confidencialidad es el Notario fitular de esta Notarig, —-—--

oA,
S . ™ "o
O ¢ % S
X = 13
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Por renunciar al derecho que le advierto tiene para
hacerlo por si, leo a la compareciente, por su eleccion
esta escritura, cuyo contenido consiente, manifiesta
quedar enterada, la encuentra conforme y firma conmigo,
el Notario, que DOY FE, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, que este otorgamiento se adecua a
la legistacion y a la voluntad debidamente informada del
interviniente u otorgante y, en general, del contenido
integro de este instrumento. publico extendido en tres
folios del Timbre del Estado, de papel exclusivo para
documentos notariales serie 7P, nOmeros 2161488,

2161487, y el del presente.

Esta la firma de la compareciente.- Sighado.- A. Ojeda

Escobar.- Rubricado.- Sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS ~———emememm
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HERG:; acoltar & D. ImsPasma!NmMam,oonNIF
!%E;D.JwéMmﬁRmﬁulmmN[F% 733.914-W, D.
1 Josd-Piriz. Vera Hemdndez, con NER:27,283.561-H, D, Juan

£yre; o NIE: 51.558.613-Z y D Rafoc Hmésiez Lz, con NIF
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faﬂﬂudesmsemﬁmamnw{m.
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e B so:hayan deteiminado & of nterior acnerdo, yen . -
sin'que I signiente emeracitn-tenga caricier limitativo, por
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valor hominal ‘de.Ja cédula hipotecaria dentro’ del -miximo
“tipo-de’ inderés wsdinatio, revisidn’ dél tipo de interés, e
driodos ¢l devengo de. intercses; liquidacién y-pago; interés de
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ED,

-

ES COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda fielmente en
nimero y contenido y en la que queda anotada.- Y a instancia de la
compareciente, segin interviene, la expido en seis folios de papel
exclusivo para documentos notariales, de la serie 7P, nGmeros
2140739 y los cinco anteriores en orden de numeracién; y la signo,
firmo, rubrico y sello en Sevilla, a siete de Febrero del afio dos mil
siete. DOY FE.-

[ APLICACION ARANCEL.- DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
| DOCUMENTO SIN CUANTIA.
| Nimeros Arancel Aplicados 1-4-7-82.
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Notavrio

28001 MADRID
hramallo@ctv.es

LUIS . RAMALLO GARCiA

C/ Claudio Coello, 33, 2° A-D
Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31

-ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES, otorgada por la Sociedad “BANCO
GALLEGO. SOCIEDAD ANONIMA?”.
NUMERO: TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO. +------

En Madrid, a ocho de febrero de dos mil siete,=--swmsm—m-

Ante mi, LUIS-J. RAMALLO GARCIA, Notario del

Tustre Colegio de esta Capital y con residencia en la misma,
= COMPARECE: =
DON ANGEL VARELA VARAS, mayor de edad,

casado, con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la
Castellana ntimero 218, y titular del documento nacional de
identidad nirmero 6537808-N. '

INTERVIENE en su calidad de SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION, en nombre y repre-

sentacion de la Sociedad Mercantil Andnima, denominada
BANCO GALLEGO, SOCIEDAD ANONIMA, domi-
ciliada en Santiago de Compostela (La Corufia), Plaza de
Cervantes, nimero 15, constitnida por tiempo indefinido
con la denominacion "Banco 21, S.A.", en escritura de 13 de

mayo de 1991, ante el Notario de Madrid, D. Miguel
1
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Mestanza Fragero, con el mimero 1.996 de su protocolo.
Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1321,
folio 1, hoja mimero M-24762, inscripcion 1%, y con cédigo
de identificacion fiscal mimero A-80-042112. ---eeeeee—-

‘ Posieriorfnente, en escritura otorgada zlmte el Notario de
Madrid, D. José-Aristonico Garcfa Sanchez, el dia 2 de
diciembre de 1998, con el niimero 3.728 de su protocolo, se
han fusionado las sociedades "Banco 21, S.A." y "Banco
Gallego, S.A.”, mediante 1a absorcién de ésta por aquélia,
cambiando la sociedad "Banco 21, S.A.", su denominacién
por la que actualmente ostenta de "Banco Gallego, S.A.".
Figura inscrita en el citado Registro Mercantil, al tomo
1.321, folio 39, seccién 8, hoja M-24762, y en el Registro
Mercantil de La Coruiia, al tomo 2141, folio 1, hoja

numero C-22011, inscripcion 1°,

Sus facultades para este acto resultan de su expresado
cargo de SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINIS-
TRACION (no Conscjero), que me asegura vigente €
inscrito en el Registro Mercantil, y en virtud de dicho cargo,
de conformidad con lo determinado en el articulo 108 del
Reglamento del Registro Mercantil, se halla facuitado para
elevar a publicos los acuerdos por la Junta General
Ordinaria, adoptados en reunién celebrada el dia 31 de

Marzo de 2006, y del Consejo de Administracion,

TN8201260
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adoptados en reunién celebrada el dia 27 de Noviembre de
2006, contenidos en una certificacién que me entrega,
expedida por el propio compareciente en su citada condicion
de Secretario, con el visto bueno del Presidente, Don Juan
Manuel Urgoiti Lépez-Ocaiia, con fecha de 30 de Enero
de 2007. Queda incorporada a esta matriz y yo, el Notatio,
hago constar que conozco y considero legitimas, las firmas
estampadas en dicha certificacién, por ambos sefiores que la

suscriben.

Hace constar el compareciente, segun interviene, que la
convocatoria de dicha Junta fue debidamente anunciada en
el Boletin Oficial ‘del Registro Mercantil, nimero 40 de
fecha 27 de febrero de 2006, y en el periddico “El Correo
Gallego” de fecha 25 de febrero de 2006; un ejemplar de

cada una de dichas publicaciones, se acompafiar4 a la copia

de la presente.

Juzgo al compareciente, segin interviene, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar esta escritura de ELEVACION A
PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES (articulo 98 de

750880334
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la Ley 24/2001, 27 de diciembre), y con capacidad legal

para formalizarla, y al efecto,
=0TORGA:=

Que eleva a piiblico los acuerdos de la Junta General

‘Ordinaria de accionistas y del Consejc‘)- de

~ Administracién de la sociedad por él representada,

denominada BANCO GALLEGO, S.A., adoptados en
reuniones celebradas, respectivamente, ¢l dia 31 de marzo
de 2006, y el dia 27 de Noviembre de 2006, contenidos en
la certificacién que se incorpora a esta matriz, y que no se

transcriben  literalmente para  evitar  repeticiones

innecesarias, relativos a:

- ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA: Revocacién en la parte no utilizada, de 1a
delegacion conferida por la Junta General de 15 de Marzo
de 2005 para emitir obligaciones o valores que creen o
reconozcan una deuda y nueva delegacion en el Consejo de
Administracién para emitir, en una o varias veces,
obligaciones o valores de cualquier clase, que reconozcan o
creen una deuda (simples o hipotecarios; pagarés; en euros o
en divisas; a tipo fijo o variable; subordinados o no; con
duraci6n temporal o indefinida) no convertibles en acciones,
incluso participaciones preferentes, en los ténminos

legalmente previstos, directamente o a través de sociedades

TN8201259
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L ey

especificamente’ constituidas, participadas al cien por cien
por Banco Gallego, S.A.,, o cuyos derechos de voto
correspondan en su totalidad a la entidad de crédito
dominante del grupo consolidable, de acuerdo con la
cuantia, circunstancias, condiciones y lmites que la Junta
General determine, y autorizacién para solicitar su admisién
a cotizacién en los mercados secundarios; todo ello, en los
términos que constan en la certificacion incorporada. --==r---

Hace constar expresamente el sefior compareciente,
segln interviene que, segtin resulta del acta notarial de dicha
Junta, se encontraban presentes 21 accionistas, titulares de
54.886.403,13 euros de capital social, equivalente al
65,78%, y un total de 130 accionistas representados,
titulares de 26.838.724,78 euros de capital social,
equivalente al 32,17%, lo que hace un total de 151
accionistas, presentes o representados, titulares de
81.725.127,91 euros, equivalentes al 97,95% del capital
social, y que los acuerdos adoptados en dicha Junta General,
que constan en la certificacién incorporada, fueron

adoptados por unanimidad.

7150880335
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- ACUERDOS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION:

- 1).- Emitir una cédula hipotecaria, cuya emisién se
denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA

" GLOBAL UNIC ”, por un importe nominal méximo entre
"todas ellas de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES

(250.000.000) EUROS; todo ello, en los términos que
constan en la certificacion unida a esta matriz. ---—----~--——-

- 2).- Y al otorgamiento de poderes a favor del
Consejero-Director General, Don José Luis Losada
Rodriguez, y a los sefiores Don Fernando Ortega Cambara,
Don José Carlos Cordero de la Lastra, y Don Joaquin
Espallargas Ibemi, para que uno cualquiera de ellos,
actuando con caricter solidario, pueda ejercitar las
facultades contenidas en la certificacién incorporada, ------—

Hace constar expresamente el sefior compareciente,
segun interviene, que las actas de dichas reuniones fueron

aprobadas al finalizar las mismas.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107.2 del
Registro Mercantil, yo, el Notario, dejo unido a esta matriz,
por fotocopia que concuerda con su original, el anuncio de
convocatoria publicado en el citado BORME. -=e--m-mnnnneeee-

El compareciente, segin interviene, de conformidad con

lo establecido en los articulos 196 y 249.2 del Reglamento

TN8201258
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Notarial, me exonera, a mi, el Notario, de la presentacién
telematica de esta escritura en el Registro Mercantil. ---------
Asi lo dice y otorga el sefior compareciente, segin

interviene, a quien hago de palabra las reservas y

advertencias legales.

Invito al compareciente a leer por si esta escritura y, una.

vez que lo ha efectuado, la leo yo, el Notario, que he
comunicado el contenido del instrumento con la extension
necesaria para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias del compareciente,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, el
compareciente ha hecho constar haber quedado debidamente
informado del contenido del instrumento, haber prestado a
éste su libre consentimiento, lo aprueba y firma. -----------—--

De haber identificado al compareciente por su
documento de identidad antes resefiado, con retrato v firma,
expedido por autoridad publica; de que el consentimiento ha
sido libremente prestado asi como de que ¢l otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente informada

del otorgante e interviniente; y de todo lo contenido en este

750880336
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instrumento publico, extendido en cuatro folios de papel
timbrado del Estado, exclusivo para documentos notariales,
0874429, 0874428, 0874427 y el

presente, que signo, ﬁrmp, rubrico y sello yo, el 'Notarjio,

seric 7S, nlimeros

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

doy fe.

Esta la firma del compareciente. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado.
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Banco Gallego

DON ANGEI, VARELA VARAS, Secretario del Consejo de Administracion . de
BANCO GALLEGO, S.A., : -

CERTIFICA:

Y- Que la Junta General de Banco Gallego, celebrada ¢l 31 de marzo de 2008,
adoptd, entre otros, el siguiente acuerdo, segin consta en Acta de Junta General y
que fise aprobada por unanimidad de los asistentes:

Punto 3°- Revocacidn en la parte no wtilizada, de la delegacitn conferida
por la Junta General de 15 de marzo de 2005 para emitiv obligaciones o valores
que creen o reconorean una deuda y nueva delegacion en el Consgjo de
Administracién para emitir, en une o varias veces, obligaciones o valores de
cualquier clase, que reconozcan o creen una deuda (simples ¢ hipotecarios;
pagarés; en euros o en divisas; a tipo fijo o variable; subordinados o no; con
duracidn temporal o indefinida), no convertibles en acciones, incluso
Pparticipaciones preferentes, en los términos legalmente previstos, directamente o
a través de iedades especifi te constituldas, participadas al cien por
cien por Banco Gallego, S.A., o cuyos derechos de volo correspondan en su
totalidad « ln entidad de crédito dominante del grupo consolidable, de acuerdo
con la cuantia, circunstancias, condiciones y limites que la Junia General
determine y - autorizacidn para solicitar su admisidon a cotizacion en los
mercados secundarios.

Revocar, en la parte no utilizada, la delegacién conferida al Consgjo de
Administracion, por acuerdo de la Junta General de 15 de marzo de 2005 bajo los
puntos CUARTO, QUINTO y SEXTO, del acta de la referida sesién, para emitir
obligaciones o valores que creen o reconozean una deuda y delegar en ] Consejo
de Administracién para que, en el plazo méximo de cinco afios, a contar desde 1a
fecha del presepte acuerdo y una vez obtenidas las oportunas autorizaciones
administrativas y con sujecién a las disposiciones legales vigentas pueda emitir, en
una o varias veces, obligaciones o valor de cualquier clase, que reconozcan o
creen una deuda (simples o hipotecarias — cédulas, participaciones, bonos,
certificados - pagarés; en euros o en divisas; a tipo fijo o variable, subordinados o
no; con duracion temporal o indefinida; garantizados o no, singulares o en serie),
no convertibles en acciones, incluso participaciones preferentes, en los términos
legalmente previstos, directamente o a través de sociedades especificamente
constituidas garantizando y avalando en ese caso con carActer solidaric e
irrevocable las obligaciones que deriven de la emisi6n para la sociedad emisora. Bl
limite global conjunto de todas estas emisiones no podrén superar la cuantia de
200.000.000 Furos: No obstante lo anmterior, cuando se emitan titulos a
vencimiento inferior a un afio, sea a través de un programa de emisi6n o no, a los

iy
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Banco Gallego
efectos del computo del limite global conjunto sélo se tendré en cuents el saldo
vivo de los titalos emitidos a menos de um adio.

Autorizar al Consejo de Administracitn para solicitar, en su momento y caso, Ia
admision a cotizacién en mercados secundarios de los valores que, al arnparo del
presente acuerdo, se puedan poner en circulacién.

Autorizar al Consejo de Administracién para que, designe la persona o pﬂsonas
que deben elevar a instrumento piiblico los acuerdos de Ia presente Junta General

" de Accionistas que exijan tal formalidad o hayan de inscribirse en los registtos

II

publicos; solicitar y obtener, de aquellos que asf lo precisen, su inscripeion en el
Registro Mercantil; suscribir las escrituras de rectificacién, ratificacién,
subsanacién o aclaracion que sean precisas, a la vista de la calificacién verbal ylo
escrita del Sr. Registrador Mercantil; ejecutar y dar cumplimiento a todos y cada
uno de Jos acuerdos recaidos en la Junta Genefal, que precisen mna actividad
concreta para ello, tan ampliamente como en Derecho se requiera — ¥ en lo
menester — interpreten, apliquen y desarrollen, incluso subsansndolos o
rectificindolos, si preciso fuera, para acomodarlos a las indicaciones expresadas
por las autoridades competentes, respecto de aquellos que estén sujetos a
autorizacién administrativa, todos los acuerdos adoptados en la Junta General de
Accionistas, hasta dar cumplimiento de cuantos requisitos puedan resultar
legalmente exigibles para su eficacia™.

Que en virtud de) acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 27 Noviembre
de 2.006 y 2 1a que asistieron presentes o representados todos los Sres, Consejeros
miembros del mismo y en uso de la habilitacién de la Junta transcrito
anteriormente y dentro del importe maximo autorizado por la Junta, se adoptd,
entre otros, el acuerdo que a continuacitn se trascribe:

Primero;  Emitir una cédula hipotecatia, cuya emisién se denominard
“EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe
nomipal méaximo entre todas ellas de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
(250.000.000) de ewros. Cada CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA,
estard representada por un titulo vnico, en los términos y condiciones que se
expresan a continuacién:

() Valor nominal Se determinara en la emision de cada cédula, de

maxime: manera tal que la emisién de las CEDULAS
HIPOTECARIAS GLOBALES UNICAS al
amparo del presente acverdo no supere el
importe nominal méximo de 250 millones de
euros.

(i)  Destino de la emisién: Las cnisiones de las cédulas hipotecarias
estarin destinada a inversores cualificados y/o
fondos de titulizacion, cualquiera que sea su

naturaleza.
{iii) Fechas de emisién, Las fechas de emisién, suscripcion y
suscripcién y desembolso de cada CEDULA HIPOTECARIA
desembeolso: GLOBAL UNICA al amparo del presente

2

TN8201256




1042006

)

™

Interés:

Amortizacién:

Banco Gallego
acuerdo serdn determinadas ulteriormente. La
fecha de emision de las CEDULAS
HIPOTECARIAS GLOBALES UNICAS no
podré ser posterior al 30'de marzo de 2007.

Las CEDULAS HIPOTECARIAS GLOBALES
UNICAS que se emitan devengaran un tipo de
interés fijo o variable, con sujecion a los
requisitos legales aplicables, que se determinard
en una fecha no posterior a la fecha de
desembolso de cada una de ellas y que no podra
ser superior al 12% anual.

Los intereses de cada CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA se
devengarén sobre su principal desde su fecha de
desembolso y hasta su fecha de su
amortizacién. .
Los perfodos de devengo y pago de los
intereses se determinarin en el momento de la
emisién de cada CEDULA HIPOTRECARIA
GLOBAL UNICA.

Podré establecerse un tipo de interés de demora
sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo se
determinard en el momento de la emision de
cada CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA.

Cada CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA se amortizar4 mediante el reembolso de
su valor nominal en su fecha de amortizacién,
que se deteyminard en el momento de su
emision.

El plazo de cada CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA no ser4 superior a 20 afios.
No obstante lo anterior, podran establecerse
supuestos de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento
de la emisibn de cada CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA. Dichos
supuestos podran consistir, enire otros: (i) en la
amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria
por la existencia de vicios ocultos o porque se
probase la inexactitud de las declaraciones que
preste el emisor con ocasién de la emigitn de la
cédula hipotecaria o en ¢l momento de su
cesi6n posterior por su titular; (i) en la
amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria
en el supuesto de que el emisor incumpliera
cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas con la cédula hipotecaria emitida;
(iif) si de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del

3
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Banco Gallego

Mercado Hipotecario, v en el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desamrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, reguladora del
Mercado Hipotecario, resultase por sorteo que
la cédula hipotecaria que dehe amortizarse
anticipadamente es precisamente la emitida con
areglo al presente acuerdo, en el supuesto de
que el emisor superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables; o (iv) en caso de
emision por el emisor de una o varias cédulas
hipotecarias u otros valores por importe
equivalente al valor nominal de la cédula
hipotecaria emitida con ameglo al presente
acuerdo pendiente de amortizacién y dentro del
plazo de emisién, para su cesién y/o posterior
aportacién como activo a un fondo de
titulizacién; 6 (v) en la amortizacién anticipada
a instancias del Banco o del titular de la cédula
hipotecaria, en los términos y con sujecién a las
condiciones que se determinen,

(vi) Negociacién: No se solicitard la admisién a negociacién de
ninguna CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA en ningiin mercado secundario oficial.

(vii} Otras obligaciones: Podrén establecerse cualesquiera garantias,

reales o personales, pactos y/u opciones a favor
del titular de la cédula hipotecaria con aveglo a
Io establecido en las disposiciones aplicables,

Segundo.- Se faculta al Consgjero - Director General don José Luis Losada
Rodriguez y a don Femnando Ortega Cémbara, don José Carlos Cordero de la
Lastra y don Joaquin Espallargas Iberni para que uno cualquiera de ellos, actuando
con caréeter solidario, proceda, en nombre de BANCO GALLEGO, a:

@) Realizar la fijacién de cualesquiera de los términos y condiciones relativos
a la cédula hipotecaria que no se hayan determinado en el anterior acuerdo
¥, en particular, y sin que la signiente enumeracién tenga cardeter
limitativo, por lo que respecta a los siguientes extremos: fechas de
emisién, suscripcién y desembolso; valor nominal de 1a cédula hipotecaria
dentro del méximo establecido; precio de emisién; tipo de interés
ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y periodos de devengo
de intereses; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso;
vencimiento; amortizacién, asi como supuestos de amortizacién anficipada
(2 instancias del emisor o suscriptor, u otros) y de prima de amortizacién;
y modo de liquidacién y pago.

4
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Y para que asi conste, expido la presente certificacién con el VoB®
Madrid, a 30 de Enero de 2007.

Banco Gallego

(ii) Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacién con la emision, suscripcién y
desembolso, evenituales cesiones posteriores por su titalar, y amortizacion
ordinaria o anticipada de la cédula hipotecaria.

Tercero: Se faculta al Consejero - Director General don José Luis Losada
Rodriguez y a don Fernando Ortega Cémbara, don José Carlos Cordero de la
Lastra y Don Joaquin Espallargas Ibemi para que uno cualquiera de ellos,
actuando con cardcter solidario, proceda, en nombre de BANCO GALLEGO,
comparezea ante Notario con el fin de elevar a piblico los acuerdos anteriores, asf
COmO €N U €aso, para realizar los trdmites necesarios hasta obtener la inscripcién
de las escrituras otorgadas en los Registros que corresponda, en su ¢as0.

Que los referidos acverdos, se encuentran vigentes y sin que exista modificacién
alguna de log mismos.

Que. salve, los acuerdos del Consejo de Administracién transerito anteriormente
por importe global de 250 Millones, el acuerdo de Consejo de Administracién 31
de marzo de 2006, relativo a la emisién de Bonos Subordinados por 30 Millones
de Euros, el acuerdo de Consejo de Administracitn de 23 mayo de 2006, por el
que se acuerda emitir Certificaciones participaciones de Hipotecarias por un
importe Méximo de 150 Millones de Eurcs, la emisién de cédula hipotecaria
global tinica de 100 Millones de Euros antorizado en el Consejo de 12 de Julio de
2006, la Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas 2006, de hasta 30
Millones de Euros, autorizado en el Consejo de 12 de Julio de 2006 , Y Primera
Emisién de Obligaciones Subordinadas Especiales 2006 de hasta 55 Millones de
Euros, autorizado en el Consejo de 12 de Julio de 2006, otra emisién de cédula
hipotecaria global tnica por importe méximo de 250 Millones, autorizda y ya
emitida en el Consejo de Administracién del 27 de Noviembre de 2.006, no se ha
hecho mas uso de la habilitacién de la Junta General de Banco Gallego, celebrada
€l 31 de marzo de 2006.

/ /)

El Presidente

/ =

D. Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocafia Angel Varela Varas

750880339
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Lunes 27 febrero 2006
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Edicta. Declaracidn de insolvencie

Dofia Rosari Bamrio Pelcprind, Secertaria Judicial del
Juzgado de Jo Social nimero 1 de Madrid,
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ARQUINET, SOCYEDAD LIMITADA
Insolvencia
Dofia Gloria Morchdn Secrerarie Judicis} dol
Jozgada de Jo Social 1 de Madrid,

Hago saber; Bn of procedimiznto de emcidn 11205
de este 4 Yo Soclal, mamam
Agapho Merina, contra «A
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Lo titmbares de e Y mich &t
umm:mmmﬂwﬁmm
Lns uﬂnms e

derecho do ulll
)mﬁuual nnﬁ&
hacarse i m&ﬁmﬁ

te de 31.991,00 ewrces, insolvenciu que sc derk o
todas ke cfectos como provisional,

Muodcid, 14 de febeero de 2006-Diofiz Glocka Mor-
cixin Taquitrdo, Seoretario Fedicial del Fuzpndo Social 21
de: Mindrid$.164.

BAHEA ORIENTAL, 8. L.
(Sociednd cedente)

VILLANUEVA 2025, 8. L.
(Saciedad ceslonaria)

Por acusndo de 1a Junta General Universa) de 13 de
febrero de 2006 2 aconds Ja cosion ghobal de Activo y
Pasivo a Villameva 2025 Socicdsd Limitads, Log acroc-
dores da la sociedad cedenee y de In cesionania densn
dersch 2 obsener &l 1exio imepre del acucrdo de cesidn y
oponersa 3 1a mizma en Iag condiciones y con fos efecios
previsios pan o caso de fusidn,

Milaga, 13 da febrero de 2006 -Miguel Angel Céspa-
des Rodriguez, Liquidador.~8.010.

BANCO GALLEGQ, S. A,

Canvocatoria de funta General Exraerdinaria
da Accionixiay

El Consto de Administracitn ds «Basco Gallegn, So-
ciedod Andnimas, en Su romién del dia 29 de Noviembre
de 2005, yl!mfmudndmnlamnnmmmwlu
ymEﬂalmSomlu b acondado convocar a log seflo-

que

maamm:pzammuudm
Pocha: Zldehlmdem(vm)  Ias once horag
yeddia 1de abril
de 2006 ) nlamhnummmmenw
Es previsible que Ta Juma General s+

calahre e convocaloria.

Lqpmmum calc Migue) Ferro
Canveiry s ndmero, 15700 Savtiago de Composcls (Le
Coma),

Hmllhl'wdehurjunthmmlﬁuhswh-
-3

gy

mm a exta Junta.

Acix: Bl acts de In Jemia serd forsalizads por Notario
ealumm!udmhludslmm
Amdido de Ja Ley 85
Sannnpd:Coupmhlahrebm 2006.-E1
Secrerario del Conssjo de Adminisiracion, Angel Varcla
Varas —9.065.

BANCO GALLEGO, 8. A.
Convecamria de Junta General Oreinaria
de Accienistas
El Consejo de Adwministraciin de «Barco Gallego,
Socledad AnGnimas. ep su rennidn de) dia 29 de No-
k-

-a.mw.s-nmn
de C s taspro-
bacion de la Junta General Ordinaria, csto ¢s:

A) Las cusncas anuales y &l informe de gestion de
uBanco Gal Sociedad Andpimas. y 1a de
aplicacidn del resultads ded ajsrcicio de 2005, =38 como
¢! infarme de log Auditores de cucmtas &n relasldn con
mﬁvm dncurnentos ¢ informe apual de gobierno corpora-
[

B) Tambicn ticnen derecho a pedic 12 entraga o ef
envio gratuito de Jos documentes enteriores.

D acverds con ln dﬁspuzsv.u en ol articulo 112 de la
4z Socledades A o mediante
comunicacitn eserita, podesn solieitar d¢ los adrinistra-
dores hasta el séptima dfa aplerior previsto para la cele-
bracign de Ia Junta, informaciopes o sclaracionss o for-
mular preguntas acerea da Jos asunto comprendidos cn el
Orden dej Din.
EY solizitants debers acreditar su identidad, 60 €10 de
solicited de

por aserito,
dewDNloPas.swmy.nsuummdgp;gmmﬁl-

mm"' el

viembee de 2005, y de com 1
wumym&lmw ha scordadn conve-

clem:z pln que pundnn ser vcnﬁcldus por bs Seciedad.
delos

se en i

e a bt mRofes accionistas o Junta General Oﬂlluru.
que tedrd lugar & 106 IEmimos qué a i E
indican:

Fecha: 31 de Marzo de 2006 (viernes), a Jas once he-
TS Cudrenta minwlS, OO PriMen convocalonia, ¥ el dia §
de abril de 2006 (stbado) . 2 fas once horas cuarenta mi-
wetos, en segunda convocatoria. By previsible que I
Junts General $o celebre en priferd CONVOCMONS.

Lugar: Hotel Puerta del Camino, calie Miguel Ferro

g:a. de conformidad con lo digpuesio en ¢! anfculo 57,3
la Ley de Sociedades Anénimas, aquellos
qun représenten, al menos un cinco por cletta del capita!
social, podrin solicitar que ge publigue unt complemento
2k convocatoria e Ia funta gan:rxl de Accioaistas ine
chayendo une o nids puncas & &) Orden del Din. B Ejer- *
ciclo de este derecho deberd hacerse mediante notifica-
¢ibn fehaclenie que deberd recibirse ep ef dmmmlm

Caavelro sin Mimera, | 5703 Sartiago de Comp (La | sexciat dentro dx los cineo dias sigud alap
Corna). de cq1a convocatorin.
Desecho dr. asinencia; Podrdn asisor a Iz Junta Gene-
Orden de) dia tal boes titulares de un minimo de 300 acciones de 1a socic-

Frimero.~Examen y apeobacidn, en su caso, de
gocinl de lng cuentas anusles (Balance, Cuenia de

idas y Ganancies y Memoria) ¢ informe de gesiida, y
adopeion de acuardo b o propuesis de aplicacion del
resultado, asi como as cuentos anuales

dad, qué figuren insoritos como tales en el Libro de So-
cibn, con cinco diag de sniclacién 3 ki fecha de
celebracion de la Junia.
lumh:sd:md:i&mmspodrhw
ummnnmmmmmm

Y
de) informa de gesticn eonsalidado de «Banco Gallego,
SocmAnﬁm.mdhwwmmmnlcm

dh ‘Jlle e 2005.

Scgiundo. deccidm de Andi
Tm Muhmlﬂmmuh
ferida por 1a Junta Gy } de 15 de marzo

Le= gefiores que wagan
devecho de asistencia podedn hacorse represcntar en fa
Jumta General por medio de oua persona. Quiznes desesn
haceric representar podnin bacesto conszar, bajo su fir
ma, bica al dorzo de la tatjela de gsistencia enviods 3 Jos
seilowey accioniglas, 0 bicn on oo docurnemo sismpre
con carfirer expresamente referido o esta Junta.

IN8201254
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Acta: Bl acta de I Junta sers formalizado por Notario

=n los Wrminos autorizados por sl atticulo 144 del wn -

de la Ley de
Suntiage de Composicle, 14 de fabrero de 2006.—Ef

Secrstario de} Consaje de Administracisn, Angel Varcls

9,056,

BANKOA, 5. A,

El Conasjo de Adininietracién ba scordedo convadcar
Junta General Ordinaria de scclomstas de s Sociedsd,
que tondrd Jugar en &l Howt de Londres y de inglaterm,
calke Zubiets, 2. de Donostis-San S=bostifin, ¢ dia 28 da
aro, manes 3§ 1ot doce treinte hors. oy primens y
tniea convocatoria, para dalibersr v resolver sobea ef $i-
guicnic

Orden dul dix

Primaro.~Aprobacidn de los Cuenras Ammples (Balan-
o, Cusnta de Pérdidas y Oasnonciag y Memeria) y del
Informa da Gestion de Bankoa, Sociedad Andnima y de
su Geopo consolkiada, nsf como de da geation socinl
de) Conaclo de Administracidn, comespondientes ul cler-

cicio 2005,
~Aprobincitn dc ta propucsts do Aplicacidn
e Resvlidos y de ropamo de dividendo netive,
‘Tercoro -Nombrimicnto de mismbros det Conejo de
Adtiniarackin,
Cuane. -Resfeceion de Audhons: do Cuenias pars of

ejereicis 2006,

Quinto- frara ta adey de sceionas
propint, de acvards con lo dispuesso an s! artfeuio 75 da
In Loy 4o Soviedades Antoimas.

Sexto—Dulagaion de foculiades en ol Conssjo de
Adrminisiracién pars ia amisién da ebiigacionss, pagtrts
u otros valaves whilogos, simple o garuntizados, no con-
vertibler en acaiones, y eutorizacién pars su ndmisién a
coizition en mercados sacundarios,

Séptimo.~Delegacion de fxcudades en ¢ Consgjo de

i Ta i Aer o !

Para la € Tegiziral
de $o1 acuendos adoptados por 1a Tunts Ganecal.
Ocwavo.~Aprobacian del Acta o, an $u caso, nombra-
micrio de Interventores,

Los uwechonlsurs poadrin obtencr de 1a Socisdad, de for-
ma inmedizty y grotuita, Jos docurentos que han de ser
sewnetidos 2 Ja ageobacién de In Junta General, £} Informe
de Gestidn y el informe de ks Auditores de Coentas.

Asimiamo, tzadrin derecho 8 examinar en &) do
Ties saclgl ¢ texto imtagro de In propuests de acusrdo y &
informa formuledo por ¢l Consejo de Administracidn
sobre el punta 6.* def Orden det Dia, 3i come o pedic Ja
entraga o ¢l envio gramito de dichos documentas,

En virind de o dispusszo en dot Estetures Sociales,
padein eaiviis 2 I8 Junta Genersl los ritvioras de= un mini-
w0 da 50 seciones, inscrits en of cormespondiente regis-
tro de snolaciones en cucnte, con 5 dins de aniclacion a
aqud! en que haya de celebrarse Ja Junta y salicien en las
oficinas sociales la correspondiente tarjma de asistencia.

El Baneo, pare focitar dicha asistencia, esnitirs a)

& laz 18 horas, on primers convocarorio. Y so egunda

-oofivocatoria, 3l fuese precia, o Jums Ganaral tendrk

Tugar &n sl mismo local, el dia 7 &¢ wbril, @ los 18 horma,
con wraglo al siguisnt:

Crden del dia

Pritneso ~iMedificacyin antfeols 5 de os Estatunos 50

clales, refertnle a la i9n de las acclanes 3}
0 tecioncs nominativas.

Seguado~Nusva creacidn del articulo 29 de Jos Bats-
witnz 3ociakes, reforens al régimen de fransmisién Ster
tvers y portis comsa do 1as accranes socilkes.

Tercero. ficacidn articnlo 10 & Jos Estatotos so-
cinlay, cn cuanto 2l plazo que debe mediar sntrs of it
do eonvocatoria 2 Junta General y s colebracian.

ificacidn del articule 21 de los Estatuion
socisles, £0 cirnio = Ia smpliacidn a seis afios del carge
de Administmdor dakeo.

Ol i6n del carga de. it inben.

Sexto.Ruegos y )
samim:dmﬂm:\lm ¥, o 50 cuto, Aproba

¢idn del Acta da vestaidn,

Sockedat Andnimas, comespondiente wl gjercicio socis)
cacrado # 31 de diciembra da 2005,
Te &n 50 cuso, del Infor-

amen y aprobacidn,
me de Gestide), fanto de «Ba-Vidrio, Sociedsd Andni-
maw, come ded consolidedn con 2u sociednd fikisl,
" e Ay 3

19~ pary
da acciomes propias, ditectaments 6 & travds de entidindes
filiakes, a5l como para da enajanacitn de tales scchones.
iy ‘o recleccion de Audh de
Coentas, pam ol axoman ¥ verificacion de laz cusntas
P , i a

les, ¥
ejarieio de 2006,
Sexto D

de pam 1
GbHeo, formatizac subrana
Wdﬁh&uuﬁudﬂpﬂdﬂpﬂrmlm

Séptimo~Leoctura y aprobacidn del acta de fa Junm G-
neral o cusiquiorn de 1sz modalidades provisias en la Lay,
8) Darecho de informacin: A partir de Ia presente
104 s6gios podrdn cxamingr en of dominilio

ancim) y cbiener, da foome inmediata y geatuia (medisnme
% mvio), el texio intagro de los docomentas qus han da
i EXANED Y de la Junta Gos-

Sc hace constar & deyecho qoe  fos 30~
Garex sccionistes de examicur oo o domicille aacial &
teixto intepro de I modificecioncs prophestos v ded in-
forsie subre Jas mismas, atf como pedic 1 sotraga o &)
eavio grmpito de dichox documantos,

Earcelona, 20 de febrero de 2006.-E) Administrador
Unico, Jacobo Mankes Haserfuty —8 389

BASILIO DORADO BARRIO
(CONSTRUCCIONES DORADO
BARRIO)

Declaracion de Insoivancia

En in Bjecucién n.* 60/03 scguida anw ol Juzgado de
Io $ocial 0" 2 de Lugo A instanchs de don Antomio Clargfa
Espifio contrs Ia empreas Bacilin Dorudo Barrio (Cons-
trucciones Porido Bamic), se dicts guwo de focha (1 de
oeiubee de 2005 cuya paric dispositiva dice;

wSe deelara 1a Insolvencin de don Bastlie Docado Bario
{Construcsiones Dorade Baro} parm cf resubado de exe
procedimiento, por la contidad da 2. 797,60 muroz, insolven.
cin que slempre 8 entenderd 8 todos Jos efecios como pro-
visional, husia que se le conozenn blenes, & cupo caso se
havin efectivag las reaponsabilidades exigidas.»

Luge, 14 de fobrero de 2006.-Seeratarta fudicia),
Maria de] Carmen Vercia Rabolo.~7.83¢,

BA-VIDRIO, SOCIEDAD ANONIMA,

Convocaroria de la Junta General Ordinaria
de Acelanisias

Ll Consejo de Admimsticocién de coip Sociedad, de

por cude accioni: a P
diente tarjeta, en Ju que constard £l nimare de accionts
de qua e titlar,

Los aceionitas que #o alcancen e} pomero de aceio-
NES NECABArio pare BRISOF 4 1 Junta, podrde sprupaces
hnsts completar diche pdmero.

Dotustis-5on Schasiign, 24 de febrern de 2006151

el Consejo de Admi Fidel de Olex.
g3 Usategui.—9.050.

BARCELONA MENKES,
SOCIEDAD ANONIMA

i Junia General

Por decisién del Adminisirador Snice ds b socicded
Burcelana Menkes, Sociedad Andnima, se conveca 3 Jos
sefiores sccionisies o la Juoi Qeneral Extraordingsia,
que wendrd lugor en lo seds social, avenida Gron Vis Cor-
A5 Cucalanes, 646, de Barcclona, &1 dia 6 de sbril da 2006,

tdad con Yo disputsio en Jos gs?lmu sociales ¥

A al

ral Ordinwrin de Accionirsss (Ceentes Anuvales, indivi-

duales y cooselidedas, Informa de Gostidn, individoa) y
¥ W propuesias de acusrdod formuledes

recho de informacion, de conformided con lo pravisto ep
<l wrtfculo )ﬂdﬂlmv_vﬁmﬂdodchl.ey e Socieda-

e ¥
b) Darechos de asistencis y delegaciém: Tandefin
dercobo de aslsianniz 2 by funta General rodos Tos safiores
sccimistes, de confornudad e Jo previsio en los Fas-
wios Zocialea y an I ; este derecho de aistencis
deleparze con arvegho a lo caebiacido sobre o
materia on 1% norines menclonadas,

Letn, 27 de encro de 2006 ~Secretario del Consejo de
Administracidn, Efrén Villn Snchez, ~8.015,

BAZAR CHAMAL, 5. L.
CARNIQUES MONTROIG, 8, L.
Declaracidn de insolvencia

Dofia Abvwinderm Ortiz Marifn, Setretaria del Juzgado

Socisl ndm, 2 de Matars,

Hago saber: Que en este Juzpado se sigu ef procedi-
misato de glecucitn 30-04, 2 insancias de Samics B}
Asti tontra Bazor Chamal, 5.1 y Camniques Montroip,
8.L., en ¢f cusl se ha dictado con fecha 7.02.2006 auto
por ol qure se declare @ las ajaciradiy en situecidn de in-
solvencia provisiensl, por importe de 11.635,17 euras de
principal, mds 1.365.52 ewros de interases provisionates
¥ 1.165,52 curas de cosias provisionales,

Y e ided con &l anicoln 274.5 de Je Ley de

en &l texio delaLey de

ha acordade convecar lunte General Ondinaria de Acgio-
nistas que tendrd lugar & dia 30 de marzo de 2006, ¢ 1as
13,00 horas, en &) domicilio socinl, cn Lesn, carrerery de
Zamern, kilémetro 3.5 &n primers convocamria o, 3
procediers, en scpunda convecateria, ¢f dia sigusenie, 3]
de marza de 2006, en cf migmo Jugar y hora, para delibe-
ar y resolver sobre Jos asuntos comprendidos e e i
guicatle

Grden del dia

FPrimerg.—Examen y sprobocidn, st sw edso, de Yas
Cuentas Aniales (el Balance, |s Cuents de Perdidas
Ganancias y 13 Memoria), de «Bo-Vidrio, Soviedad Amx
nimas y ks consolidados con <o socieded fitinl, asf come
) examen y aprobacion. en su casa, de [ gestion y scrua-
cicn del Conssjo de Administracion, wodo ello comespon-
diente ) gjercicio socinl corrado 3 31 de diciembre

Segundo.—Examen y aprobocitn, en 50 cito, de je
propusaa de aplicacidn del rtubtado de «Ba-Vidrio,

Procedimiemia Laboral, expido €l prasente pars su ins-
cripeion en ot Boteria Oficial del Registeo Merantil.

Mutard, 7 de febeern de 2008.-Secratana Judicial,
Abnudens Ortiz Martin.—8.335,

BILBAO MENKES,
SOCIEDAD ANGNIMA

Anuncio Ce Junta Generul . tir

Por doclgitn del adminitider dnfeo de In sociedad
Biltao Ménkes, Sockedad Andmima st convocs a los sefte
e aecionistas 2 Ie Junin General Exvmordinaria que en-
drd lugas an In sede socis) Colle Godemiz ndmero 4 de
Biftmo, ) dfa 7 de abril del 2006, 2 sz 12 horas, en pritme.
'] 0. Y en segunda in, si fusse pre.
«ciga, ka Jante Qenernl tendrd higar an 1 mismo local, <l dta
10 de abril, 2 Jas 18 horm, con acglo af siguisnte

L3



w

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE:
DEL ESTADO: |
R

09/2006
BT e

ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicion. Y para el compareciente, segiin interviene,
la expido en ocho folios de papel timbrado del estado serie
78, mimero: 0880333 - y los siete siguientes en orden
correlativos. Quedando unido a dicha copia un folio de la
misma serie, nimero: 0880341 - , para la constancia de
mscnpcmnes y notas. En Madrid, a ocho de febrero de dos
mil siete. DOY FE.

L_—_-—‘_M-_"——-
[Ecumzmo SIN cumﬁéi
£E0r

i>

L}
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOR NOTARIALES

750880341

Folio agregado a la escritura Nimero 00345/2007 de Don Luis J.
Ramalio Garcla para la consignacién de notas por Registros y
Oficinas Pdblicas.
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PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PAPEL EXCLUSIVD PRHA DOCUMENTOS NOTARIALES

7R0919559

ENRIQUE BRANCOS NUREZ
NOTARY

Ctra, Boarcelons, 3 praf.
Tel. 872 20 97 97
17002 GIRONA

-

NUMERO DOSCIENTOS SETENTA Y UNO .
ACTA
En Girona, mi residencia, a veintitres de enero
de dos mil siete. ----wo-ooe Lo ___._______
Ante mi, ENRIC BRANCOS NUNEZ, Notario del Tlug-
tre Colegio Notarial de Catalufia, ~------ocoo_ L.
CQOMPARECE : - === v - o m e _____
DON ALEIX GIMBERNAT MARTI, mayor de edad, casa-
do, Director General de 1la CAIXA DE GIRONA, vecino
de Girona, ¢. de La Creu 3l; con D.N.I. nfmerc
40.239.600-L. ~—---om o __
INTERVIENE en nombre Y Yrepresentacién de la
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, con C.I.F. G-17008079;
domiciliada en Girona, c. de La Creu 31. Institu-
cidén de car&cter bené&fico social, integrada en la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros. Fundada
¢omo Caja General de Ahorro Popular por la Diputa-
cidén Provincial de Gerona el 29 de septiembre de
1940 y sometida a 1la Ley 15/1985 de 1 de julio de

“Caixes Q'Estalvis de Catalunya”, halldndose bajo

IN8201252




el Protectorado de la Generalitat de Catalunya. ---
Trasladado su domicilio social al indicado me-
diante escritura autorizada en fecha 30 de Mayo de

2003, por el Notario de Girona D. Enric Brancds Nii-

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Gi-
rona, al tomo 302, folio 1, Hoja niimerc GI-5887. --

Sus facultades para el presente otorgamiento
resultan de la escritura autorizada por el Notario
de Girona Don Enric¢ Brancds Nifiez, &1 dia 28 de Ju-
lio de 2000, nlmero 2667 de Protocolo, que causd la
ingeripeidn 586* en el Registro mercantil, copia
autorizada e inscrita de la cual me exhibe, mani-
fiesta fintegramente vigente, y de la que resulta
facultado para: “... provisto del correspondinte
certificado del Consejo de Administracidn, pueda
elevar a piblicos acuerdos de este Organo de go-
bierne, cuya ejecucidn y firma del correspondiente
documento plblico o privado quede a cargo de apode-
rados de la propia entidad o personas designadas
por el propio acuerdo...”. Doy fe, yo, el Notario,
gque en lo omitide nada hay gue altere, modifique o
condicione la parte transcrita. -------------~"-"-u

Y ademds estd especialmente facultado para el
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCLMENTOS MOTARIMLES

7R0819560

presente otorgamiento por acuerdo . del Consejo de
Administracién de la Caixa representada, en su se-
2i6n de fecha 22 de Enero de 2007, segin acredita
con la certificacién librada por el Secretario del
Consejo, Don ENRIC MONTIEL GUI, con el Visto Bueno
del Presidente, DON ARCADI CALZADA SALAVEDRA, cuyas
firmas legitimo por conocerlag, Y que en este acto
me entrega y PROTOCOLIZO con la presente matriz. --

Agegura la total vigencia de su repregsentacidn
y facultades, que manifesta no le han sido suspern-
didas, limitadas o modificadag. -----wccccooowoooo.

Le conozco y le juzgo, segln interviene, con la
capacidad legal necesaria para el presente otorga-

miento, a cuyo efecto, =------cmoome o ____..

I.- Que el Consejo de Administracién de 1la
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, reunido el dia 22 de
Enero de 2007, adopté los acuerdos gue resultan de
la certificacidén unida, -~-----woomoe L ____.

II.- Que el compareciente formaliza la presente

TN8201251




EBCTILUY&a, Y ---- s mr e mmaaas

OTORGA: === —m = e e e e

Que DECLARA ELEVADOS A PUBLICOS log acuerdos
sociales adoptados por el Consejo de Administra-
cién, en los términos que resultan del expositivo I
antecedente y de la propia certificacién protocoli-
zada, a la cual se remite y da aqui por reproducida
en evitacidén de initiles repeticioneg. ~----=--wmw-

ASI IO DICE Y OTORGA. He hecho las reservas vy
advertencias legales, especialmente las fiscales. -

Leida integramente y en voz alta, por mi, el
Notario, la presente égcritura, advertido antes el
otorgante de su derecho a leerla por si, del que no
usa. La ratifica y firma. Del cumplimiento de las
golemnidades legales y en general, de todo lo con-
tenido ‘en la presente escritura extendida en . dos
folios de papel exclusivo para documentos notaria-
les, nfimeros 7N4681452 y el presente, yo, el Nota-
Ti©, DOY FE. =~ -~ oo s e e mcmmmmmmccmmm

Firma del sefior compareciente.- Signado.- ENRIC

BRANCOS NONEZ.- Rubricado.- Sello. ------eceommameon

DOCUMENTOS UNIDOS
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TIMBRE
DEL ESTADO
o

09/2006

40/2008

e. . = =
v A-aixa de Girona

GUI, Secrstario dal Consgjo de Administracién de CAIXA

A, domiciliads en Girona, ¢/. Creu 31. Inscrita en ¢l Registro

Te, Popular con el nimero 2030; con C.LF. numero G17008079,

(]

Que el dia 22 de enero We 2.007, se celebro en Girona, en Ia sala de juntas del
Consejo de ¢/. Creu, 31\ una reunion del Consejo de Administracién de Caixa
Tt e e ‘d'Estalvis de’ Gironia, tal y como consta en el Acta de la misma fecha debldamente
transcrita en el Libro de Actas de Caixa d'Estalvis de Girona.

m Que la citada-reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convacada
por el Sr. Presidente D. Arcadi Calzada Salavedra, con asistencia de log
miembros del Consejo de Administracién indicados a continuacion; D. Albert Berta

Puigdemont, D. Pere Sarquella Mateu, D. Jaime Torremadé Ribas y Dfia, M.
Gléria Villa Martin. Asistio también el Director General D. Aleix Gimbernat Marti. EI
Consejo de Administracion quedo validamente constituido con la asistencia de)
quorUm necesario de sus rmiembros.

I, Que con respecto al punto IV del Orden del Dia, *Autorizacidn, si procede, para ia
ernjsion de Cédulas Hipotecanas Singulares®, el Consejo de Administracion
aprobé por unanimidad los sigulentes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacién:

PRIMERO: Se acuerds emitir, en efecucibn del acuerdo adoplado por fa Asamblea
General de Caixa d'Estalvis de Girons el dia 1 6 de junio de 2.006, por al
que se autorizaba la emision de céduias hipotscarias, delegando en ef
Consefo de Administracion Ia delerminacién de las condiciones para su
emisin, y previes fos trémites administrativos correspondientes, una
cédula  hipotscaria, cuya emisién se denominard “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA®, representada por un titulo
Gnico, con las caracleristicas Y en los téminos y condiciones que se
expresan en el Acuerdoe TERCERO siguiente.

Cmmu&u.,ﬂen AANE. dn G, 107 202, $a0. Ha, bk £l nom. GI-ERET 4 a s Conu, 3 = Gy - N -1 FO0B0NS

SEGUNDO: Para ef supuesto de que Ia céduls hipotecaria emitida en virtud del
Acuerdo PRIMERQ anterior fuera suscrita por un inversor cualificado
distinfo de un fondo de ttulizacion de activos para su posterior
amorlizacion y sustitucion por otra destinads a un fonda de titulizacion
de actives, y en efecucion también del acuerdo adoptado por la
Asamblea General de Caixa d'Estalvis de Girona, et dia 16 de junio de
2.006, por el que se aulorizaba la emision de cédulas hipotecarias,
delsgando en ¢/ Consejo de Administracion Ja determinacion de las
condiciones para su emision, se acuerda emitir, previos los trémites

= ‘ administrativos comespondientes, una segunda cédula hipotecatia con

ocasién de la amortizacion de fa anterior, cuya emisién tambi¢n se
denominars “EMISION DE CEDULA HIFOTECARIA GLOBAL UNICA"
represenfada por un fitulo dnico, con las caracleristicas y en los
términos y condiciongs que se expresan en el Acverdo TERCERO
siguiente.
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TERCERO:

=

Caixa de Girona

La cédula o cédulas hipotecarias emiticas con arreglo a lo dispuesto en
los Acuerdos PRIMERO ¥ SEGUNDO anteriores se ajustardn a los
{émminos y condiciones expressdos a continuacion, que serdn aplicabies
individualments tanto a la primera cédula hipotgcaria emitida como, en
$u caso, a la segunda cédula hipotecaria quée se emita con ocasion de ls
amortizacién de Ia anterior (suscrita por un inversor cualificado distinto
de un fondo de titulizacién de activos para su posterior amortizacion y
sustitueion por otra destinada a un fondo de titulizacién de activos):

Valor nominal maximo: 100.000.000,00 {Cien Milones) euros.

Destino de la emision: La cédula o cédulas hipotecarias
astardn  destinadas a  inversores
cualificados o fondos de titulizacion de
activos, = cualquiera que sea su
naturaleza,

Fecha de emisicn: Las fechas de emisicn, suscripcion ¥y
desembolso serdn  determinadas
ulteriorments. La fecha de emisién de la
cédula hipotecaria emitida con arreglo
al Acuerdo PRIMERO anterior no serd
posterior 8! 31 de marzo de 2.007, y en
ef supussto de que se emitiera una
segunda cédula hipotecaria conforme a
lo dispuesto en el Acuerdo SEGUNDO,
1a fecha de emisidn no sera posterior al
30 de abril de 2.007.

Interés: Lla eéduls o cédulas hipotecarias
davengardn un interés fijo o variable,
cuyo tipo se determinard en una fecha
nq posterior a fa fecha de desembolso
¥ que nc podré ser superior al 15%.

Los intereses se daevengarsn sabre ef
nominai, desde la fecha de desembolso
hasta la fecha de su amontizacién.

Los periodos de devengo y pago de los
intereses se delerminarén en el
momaenio de la emisitn.

Podré establecerse un interss de
demora sobre  las  cantidades
impagadas, cuyo tipo se deferminars
en el momento de la emision.

Amortizacion: La cédula o cédulas hipotecarias se
amortizardn mediante el reembolso de
su valor nominal en la fecha de
amortizacién, que se determinara en el
momento de su emision.

13
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Negociacion:

Otras obligaciones:

£l plazo de Iz emisién no serd superior
@ 20 (veinte} afios, .

Ne obstante o amerior, podrén
establecerse supuestos de amortizacion
anticipada en jas condiciones que se

“determinen en of momento de I

emision.  Dichos Supuestos  de
amortizacion anticipada podrén
consisti, entre ofros: N en Ia
amortizacién  anticipada por  fa
existencia de vicios ocultos o porque se
probase g inexactitud  de Ias
declaraciones que proste ef emisor con
ocasion de la emision de Ia cédula
hipotecaria o en el momento de sy
cesion por el titular inicial: (i} en la
amortizacion anticipada en ef supuesto
de que el amisor incumpliera cualquiera
de  sus obligaciones de pago
refacionadas con la cédula hipotecaria
emitids; (i) si de conformidad con lo
previsio en Ia Ley 2/1981, de 25 da
/marzo, de regulacion del
hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
ds 17 da marzo, por el que se
desarrollan delerminados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, o
logistacién futura equivalente, resultase
Por sarteo que la cédula hipotecaria que
dabe amorlizarse anticipadaments es
precisamente la emitida con arreglo a
los Acuerdos PRIMERO o SEGUNDO
anterfores, en el supuesto de que el
emisor superase los limites de emisitn
de cédulas hipolecarias establecidos
por las disposiciones aplicables; o (iv)
en Ja amortizacion anticipada a3
Instancias de Caixa d’Estalvis de Girona
o def titular de la cédula hipotecaria, en
los términos y con sujecidn a las
condiciones que se determinen,

No ser§ solicitads In admision a
negociacion de la cégula o c60ulas
hipotecarias  en ningun  mercado
secundario oficial

Podrén  establacerse cualesquiera
garantias, reales o personales, pactos
Y opciones a favor del titular de la
cédule o cédulas hipotecarias, con

IN8201249
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CUARTO:

=
Caixa de Girona
ameglo a lo establecido en las
disposiciones aplicables,

Se acuerda faculfar a D. Aleix Gimbemnat Martl con D.N.I. nimero
40.239600 L , D. Jordi Blanch Garitonandia con D.N.I. ngmero
77.782.717 Y y a D. Jaime Viladscans Bombardé con D.N.{. ndmero
40.557.269 N para qua, cualquiers de ellos, indistintamente, proceds,
en nombre de Caixa d'Eslalis de Girona, a fa ejocucion de los
Acuertos PRIMERQ, SEGUNDO y TERCERO anteriorss, y ejercite,
caso de que fuera necesanc, en relacitn a ls cédula o cédulas
hipatecarias emitidas en su virtud, las facullades que se indican a
continuacion:

- Realizar la fijacion de cualesquiera émminos relativos & la cédula o
cédullas hipolecarias que no se hayan determinado en los Acuardos
PRIMERO, SEGUNDO y TERCEROD antenores, y en patticular, y
sin que Ia siguiente enumeracicn tenga caréoter limitativo, por lo que
respects a los siguientes extremos; fechas de emision, suscripcion y
desernbolso; valor nominal denfro del méxime establecido; precio de
emision, tipo de interés ordinario, revisién del tipo de interés, en su

caso, y perlodos do devengo de intereses; liquidacion y pago; -

interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como
supuestos dg amortizacion anticipada y de prima de amortizacion, y
cuentla dispuesta respecto dal limite de la delegacion efectuada por
Ia Asambiea General y la que quede por disponer.

- Determiner la lotalidad de las condiciones de la emisién o suscripeion
de la cédula 0 cédules hipotecarias que no hayan sido establecidas
en los Acuerdos PRIMERO, SEGUNDO y TERCERO anterivres,

- . Reglizar cuantos actos y oforgar cuantos documenios, poblicas o
privados, estime convenienes o necesarios en relacion con la
amisibn, suscripcion y desemboiso, eventualss cesionas por su
Htular, y amortizacion ordinaria o anticipada de la cédule o cédulas

hipotecarias.

- Reglizar cuantos actos y olorgar cuentos documentos, pablicos o
privedos, estime convenientes o necesarios en relacién con Ja
estruclura en que se enmarque la emision y, en su caso, con la
suscripcion y posterior cesidn por su tiular inicial a un fondo de
Htulizacidn de activos (constituido o a constituir), cualquiera que sea
SU naturaloza y en los términos y condiciones que considerern
adecuados, y con cualesquiera aclos futuros requieran de s
intervencion de la entidad en refacién con ef fondo de titulizacidn de
activos ds que se trate y, en particulsr

() Suscribir o aceptar cuantos contratos {te crédito, préstama,
garantia, agencia de pagos, agencla financiera, de deposito
o simiiares) requiera la estructura del fondo o cualquier otra
estructura en que se enmarque I3 emisin.

(i) En relacién con los documentos publicos o privados y
damds contratos que considere conveniente olorgar,
suscrbir o aceptar, deterrninar las condiciones y suscribir

L

L3



PAREL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

09/2006

o

1012006

ol ORaiabets i Divrs. Ay M. 0 G, krm 02, . B, AT b . 45007, i . 31 - Shora - NI 1 70030TR

TN8201248

B \\i;
TIMBRE
DEL ESTADO |

A

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

uma en relacién con el fondo de titulizacisn de activos o
___conlaestruc_turaanueseenmarquelaemis:ﬁn. .

QUINTO: Se acuerda facultar de forma indistinta a D. Aleix Gimbernat Marti con
D.N.I. namero 40.239.600 1 , D. Jordi Blanch Garitonandia con DN.I
ndmero 77.782.717 Y y a D. Jaime Viladecans Bombardé con D.N.}
nimero 40.557.269 N, para que cuslquiers de ellos, en forma tan
amplia como en Derecho seg n8cesario, comparezoa ante Notario con
el fin de elevar a pablico los Acuerdos PRIMERO a CUARTO anterivres,
asi como, en sy Cas0, para realjzar los irdmites necesarios hasts
obtener Ia inscripcion de las escrituras ofargadas en los Registros que
corresponds, en sy casp,”

Que el Acta del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos cerlificados
fue aprobada por unanimidad al final de la misma y fimada en la forma
legaimenie establecida,

H'A

V. Que no se ha adoptado acuerdo algune que modifique, afecte o revogue los
acuerdos certificados, por lo que dichos acusrdos se encuentran vigenes en
todos sus extremos Y €0 sus propios términos.

Y para que asi conste y suta los efectos legales opoitunos, expido Ia presente

certificacién con el visto bueno del Sr. Presidante, en Girona, ef dia veintitrés de enerp de
2.007,

El Secretario Visto Bueno

T (o

Envric Montiel Gui Arcardi Calzada Salavedra




B/RB. ES COPIA AUTENTICA DE SU MATRIZ, DONDE
ANOTO ESTA SACA, QUE BAJO EL NUMERO DE ORDEN AL
PRINCIPIO INDICADO, FORMA PARTE DE MI PROTOCOLO DEL
ANO ACTUAL.. LA AUTORIZO YO, ENRIC BRANCOS NONEZ, A
UTILIDAD DE "CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA", EN CINCO
FOLIOS DE PAPEL TIMBRADO, NOMEROS 7R0919559 Y LOS
CUATRC SIGUIENTES EN ORDEN CORRELATIVO, EN GIRONA,

AL DIA SIGUIENTE DE SU AUTORIZACION, DOY FE.-

o
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Caixa de Girona

D. ENRIC MONTIEL GUI, Secretario del Consejo de Administracién de CAIXA
D’ESTALVIS DE GIRONA, domiciliada en Girona, ¢/ Creu 31, inscrita en el Registro
Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 2030, con CIF ntmero G17008079,

CERTIFICA

L Que el dia 22 de enero de 2007 se celebré en Girona, en la sala de juntas del Consgjo,
e ¢/ Creu 31, una reunién del Consejo de Administracién de Caixa d’Estalvis de Girona,
tal y como consta en el Acta de la misma fecha debidamente transcrita en el Libro de
Actag de Caixa d’Estalvis de Girona, segtn certificacién expedida por mi, con el V°B®
del Presidente, D. Arcadi Calzada Salavedra, copia de la cual se adjunta a la presente
como ANEXO (la “Certificacién™). S

I Que en ¢jecucién de los Acuerdos PRIMERO, TERCERO YEWARTO de la citada
Certificacién, con fecha 29 de enero de 2007, Caixa d’ﬁstqg}?‘j&#ﬁ*@ﬁd@:ﬁmiﬁé vna
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA, por’ vifor nomirial” de CIEN
MILLONES DE EUROS (100.000.000 €), representada.hg‘gr un _titylo :;)ominativo
unico. ’ wE o

OI.  Que en ejecucion de los Acuerdos SEGUNDO, TERCERO y CUARTO de la citada
Certificacion, Caixa d’Estalvis de Girona va a proceder a la emision de una nueva
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA, por valor nominal de CIEN
MILLONES DE EUROS (100.000.000 €), representada por un titulo nominativo
linico, para su incorporacién al fondo de titulizacién de activos que se denominarg IM
CEDULAS 10, FTA.

IV.  Que de conformidad con Jo establecido en e Acuerdo SEGUNDO de la citada
Certificacién, Caixa d’Estalvis de Girona y el titular de la cédula hipotecaria emitida
con fecha 29 de enero de 2007 (2 que se hace referencia en el parrafo II anterior), han
acordado proceder a su amortizacién anticipada total con ocasién de la emisién de la
nueva cédula hipotecaria a que se hace referencia en el parrafo I anterior para su
incorporacién al citado fondo de titulizacién de activos.

Calia o' Esdahvis de Sloona. Rep. Merc. da Gisons, lom 302, =52 Ba, fok 1, lull . B5E8Y. Bf da ta Crew, 31 - Glogna - NF G-1 F)BOTE

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién, en
Girona, ¢l dia 8 de febrero de 2007.

iw

El Secretario
. _7
c o '(7_‘"—-.._“

Enric Montiel Gui

“

ANEXO.- Copia de la certificacién del Acta de los acuerdos adoptados el dia 22.de enero de
2007 por el Consejo de Administracién de Caixa d’Estalvis de Girona.




TESTIMONIO DB LEGITIMAZION
Yo, RAMON COLL FIGA. Ner

tario del Jlugtre Colegio
Notanal de Catauna wvon esidencia en Girona, DOY FE:

Que conozco v considero legitima |Ia firma de

D. Enwe Moakel (g3 ONT LioAe3. 5-T

Girona, a 09 FEB 2007

"MIHIL PRIUS FIDE

A05590612
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO

C/ VELAZQUEZ, 114
Tekf.01-8824147Fox 91-5628632

«ESCRITURA DE PODER -OTORGADA POR “INTERMONEY

VALORES SOCIEDAD DE VALORES, S.A.", —v-——wmec—ame—a-

NUMERQ: DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE. —~——==== ———

En MADRID, a siete de Febrero de dos mil sie-

Ante mi, ANTONIO RUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, ——-~=-—————mmuo———=
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fnola, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz_ Picas-
80, sin nimero, (hoy ntimero 1), Torre Picasso, y
D.N.I. nimero 51056049-M, ~wr————mmmme

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, de la So-
ciedad "INTERMONEY VALORES  SOCIEDAD DE VALORES,
S.A;", domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza
Pable Ruiz Picasso, sin nimero, (hoy ntmero 1),

constituida por tiempo indefinido, con la denomina-

I
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cién de "Corretaje Multi-bolsa Agencia de Valores,
S5.A.", mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 14 de mayo de 1.998, numero
. 1.200 de protocolo, adaptada y cambiada su denomi-
nacién por la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de
Valores y Bolsa, glA.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas de
la Sociedad, en su reunién celebrada el dia 11 de
junio  de 1.998, elevados a piblico en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco
Javier Cedrén Lépez-Guerrero, como sustitutoe del
infrascrito Notario, el dia 25 de junio de 1.998,
ntmero 1,600 de protocolo; Y nuevamente cambiada su
denominacién por la de “Corretaje Multibolsa Socie-
dad de Valores, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas, en
su reunidén de fecha 27 de marzo del ano 2.000, ele-
vados a publico en escritura otorgada ante el in-
frascrito Notario, el dia 16 de junic del afio
2.000, nimero 1.786 de protocolo: y cambiada nueva-
mente su denominacién por la que actualmente osten-—
ta por acuerdos de la Junta General Extraordinaria
¥y Universal de Accionistas, en su reunién de fecha

7 de agosto del afio 2.000, elevadas a publico en

IN8201245
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escritura otorgada ante el Notario' de -Madrid -Don
Francisco Javier Cedrén Lépez-Guerrero, como susti-
tuto del infrascrite Notario, el dia 10 de agosto
de 2.000, nimero 2.435 de protocole; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13,186, folio
164, seccidén 8, hoja nlmero M-213521, inscripcidn
lﬂ. _______________________________________________

Tiene C,I.F. ntimero AB2037458.-——-—m—rmommmmawm

Fue nombrado para su expresado cargo en la ci-
tada escritura de constitucién, y reelegido por
acuerdos de la Junta General Ordinaria vy Universal
de Accionistas, en su reunidén de fecha 15 de abril
del afio 2.002, elevados a publico en escritura gque
tengo a la vista otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el dia 7 de mayo de 2.002, nimero 1.368 de
protocolo, escritura que causd la inscripcidén 17°
en la citada hoja registral, —=-r-————mmmrremm v

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-—

tracidén de dicha Sociedad, adoptados en su reunién

7A5206191
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de fecha 18 de enero del afio 2.007, segin acredita
con certificacién, expedida por el comparecientea,

como Secretario del Consejo de Administracién, con

el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don

Ramén Moreno Rubio, cuyas firmas conozco y legltl-
mo., chha-ﬁertlflcac1én, extendida en dos folios de
papel blanco comun, se incorpora a esta escritura
como parte integrante de la misma. —————mre—o—m oo
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el éﬁbito de la representacién or-
génica que tiene atribuida.--—~—-———ememmomoe___
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———————— oo __
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto. ~——m———m—eee
OTORGA
Que eleva a piblico tedos y cada uno de los

acuerdos que constan en la referida certificacién,

adoptados por el Consejo de Administracién de la

IN8201244
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Sociedad "INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES,
S.A.", en su reunién de fecha 18 de enero del afio
2.007, y; en consecuencia, se confiere poder a fa-
vor de DON RAMON MORENO RUBIO, DON LUIS ENRIOUE NA-
VARRO BARRIONUEVQO y DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, para
que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda
en nombre de Intermoney Valores Sociedad de Valo-
res, S.A., a la ejecucidn del acuerdc que consta en
la certificacién, y ejercite las facultades gque
constan en la misma, y gque no se transcriben para
evitar reiteraciones. ==--—-———— e

Come queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura come parte integrante de
la misma. ————-—mmm

Hago las reservas y advertencias legales.---——-

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consgentimiento y firma. —--~--———---—————-

De que el otorgante ha prestade libremente su

consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

765206192
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critura se adecha a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenidoe en este instrumento piblico,
_extendido en tres _i_:‘_o_liqs c_:!g_papgl timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 7N, nimeros 8098432,

8098431 y 8098430 , yo el Notario, Doy fe. —~me—-—n

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. A | aplicable, nGmeros: 1, 4, 7, N* 8%,
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: SM. (impuestos excluides) .

Estd la firma del compareciente. ——-——--———cmmwo

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ———w e

TN8201243
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D, JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracién de la
Bociedad INTERMONEY VALORES, 5.V., 5.A., con domiciio en la Pza. Pablo Ruiz
Picasso 5/n, Totre Picasso, de Madrid,

CERTIFICO

Que en Madrid, a 18 de exmodeZOO?sﬁerﬁoth:OOhms.sem&m,m!asoﬂdmsde
la sociedad, plaza Pablo Ruiz Picagso 8/n Torre Picasso, de Madrid, Consejo de
Administracion de la sociedad InterMoney Valores, 5.V, 5.A. Preside Ia reunién D,
RarmanenoRubiocomopresidmdehnﬁsmayactﬁacomosecretaﬂoujuan
Mufioz Achirica,

Que se hallaban presentes y asistieron personalmerite los seftores Consejeros que se
relacionan a continuacién;

D. Ramén Moreno Rubio
D. fuan Mufioz Achirica
D. Rafaél Bunzl Csonka
DAng-Alvarez Ortiz de Zufiiga
D, Iigo Trincado Boville

- D. Javier de In Parte Rodriges

Que fueron adoptadés por unartimidad entre otros los sigidentes acuerdos;
“Primero.  Suseripeion Cedulus Hipotecarias

Se acuerdn por unanimtidad suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros de
Murcia, Banca March, $.A,, Caixa d'Estalvis de Manresa, Caja dz Ahorros Provincial San
Fernando de Sevilla y Jerez, Banco Guipuzcoano, S.A., Banco Gullego, 5.A. y Caixa d’Estalvis
de Girona (las *Chdulas Hipotecariag™), hasta un importe nominal -miximo total de MIL
SEISCIENTOS MILLONES (1.600.000.000) de exros Y, Sinudtineanente, ceder las Cédulas
Hipotecarias suscritas a un Fondp de Titulizacion de Activos conskituido al efecto por InterMoney
Titulizacién, S.GF.T, SA, (el “Fordo").

Segund Otorgamiento de facultades

3

Se acuerdn por unanimidad facultar a DD, Ramén Moreno Rubio, D. Luis E. Navarro Bartionuevo
ya D, fuan Musioz Achirica, para que, ¢ lquiern de ellos, indistins , procedaen nomb
INTERMONEY VALORES, 5.V, 5A, a la gjecucidn del anterior acuerds y gercite las
facultades que se indican a continuacion: : .

- Realizar 1a fijacitn de cuslesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular, y sin que In siguiente emumeracion fenga cardcter
limitatvo, la concrecién de los siguientes puntos: precio de suscripcien y de cesidn, fechas
de emisids; suscripeign y desembolso; importe de Ja enision; tipo de interés y periodos de
devengo; Ueusidacion y pago; interés de demora de Ia cédula, en su caso; vencimiento;

i2aC ,asfwnwhexis!mmhanodeapdamdemartimﬁnmﬁdpndayde
prima de amortizacién; sistema, tipo efectiv y comisiones de colocacion y aseguramients.

7A5206193
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TIMBRE
DEL ESTADO
JEL

@) interMoney
Vilorg 3.V,

- Determinar I totulidad de las condiciomes de la suseripeién de las Cédulas Hipotecarias y
. . su eesién al Fondo,

- Redlizar cuantos actos y otorgar tos doc b Bli

¥ P op : i
convenienies o necesarios, 1anto én relacidn con Ia suscripcion de las Cédslas Hipotecarias,
ottt en reliicidn con'la cesidn de dichas Chdulas Hipotecarias y ln constitudion del Fondo,
en los iérminos y condiciones que consideren adecundos, todo ello con vistas a I

incotporucion de les Cédulas Hipotecarigs en el activo de dicho Fondo,
' - Otorgar cuantos contratos (ide crédito, préstamo, I

' Ag pagos,
financiera, cuenta corviente, de depdsito o simileres) requicra la estructiura
mdnudowmuﬁudmdasmlzmmhwddnommwn miiltiple, en

i 050,

- Enmhdénmniosdvmmmpﬂbliuosopﬁmdwydzmismmmmwusidem
entie otorgay, los fonack derados quedan faculindos pura determinar las

T ELF AROITED Pt ke o o, £

Se acuerda facultar ¢ D. Ramsn Moreno Rubio y o D. Jugn Myifioz

condiciones y suscribir la escritura priblica de constitucién dg! Fondo y cualg
mtmtoqueuquiemhesmklm,wdoelloenrehddnmulaﬂnddmkln
entidadmdenﬂedelusCédulasHMastwmenrelwcidnmaquetIasams
ﬁmdomqubsnpodemdosmuddemmmkmquelamﬁdadmmammlncﬁu
com ¢l Fondo. . "

Tercero.  Autorizaclén y ejecucion de acuerdos. - '%’.

&

cualquiera dé ellos, indistintamente, comparezca ante Notarip paras par & piblicos los
dos que asi lo requi , ast como para soliciter su inscripeion en ol. Kegistro Mercantil, a

cuyoﬁnpodmnowrgaryﬁ.tm:ulasmm'saﬁxﬁhmycﬁlﬁm"

Cuarto. Redaccién, lectura y aprob i del acta de la reunion,

ASIMISMO CERTIFICO:

Que desde la celebracion del Consejo no se ha adoptado acuerdo algune que
modifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se

encuentran vigentes én todos sus extremos y en sus propios terminos

Y para que agf conste ex

)

El Presidente Fl Secratario

Fdo. Ramén Moreno Rubio

oportunos o ¢ fentes, i tarios de acl ",mcﬂ:ﬁmcid;ombmuciﬂn
que resultaren necesarios a la vista de la calificacién del Sr. Regis Mercantil.

Se‘euspendeIaxsﬁnwmmomm,mmkrnhmdawidndetmdehmnwn,
que une vez redectada es lelda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad. *

la presente certificacion en Madrid a 22 de enero de 2007.

Fdo. Juan Mufioz Achirica

IN8201242
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ES COPIA DE SU MATRIZ con la gque concuerda que
bajo el nimerc de orden al principio indicadc obra
en mi protocolo 'general corriente de” instrumentos
publicos donde dejo nota. Y a instancia de "INTER-
MONEY VALORES SOCTEDAD DE VALORES,S.A.", expido co-
pia en cinco folios de la serie 7A, namerocs
5206190 vy los cuatro folios posteriores en orden
correlativo, que signo, firmo, rubrico y sello, en
Madrid a ocho de febrero de dos mil siete. DOY FE.
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO

Cf VELAZQUEZ, 114
Talef.81.5624147Fax 91-56286832
28006 MADRID

s

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR . “INTERMONEY.

TITULIZACION, 8.G.F.T., S.A.”. e

NUMERO: DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS.,--mw=mw———e———-o

En MADRID, a siete de Febrero de dos mil sie-

Ante mi, ANTONIQ HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Celegio de esta Capital, -————-—==———————--
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picas-
80, sin namero, (hoy niumero 1), Torre Picasso, y
D.N.T./N.I.F. nUmerc 51056049-M, ~=mwmmeeommm—mmooe

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin numerc (hoy nimero 1), constitui-

da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-
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W

N
E :

R

s

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-
tubre de 2.003, nimero 2.572 de protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.271,
folio 127, seccidén 8, hoja ndmero M—337707, ins-
Cripecign 1%, ~=——mm e e
' .Tiene C.I.F. ntmero A83774885, ———vemmmmmeo——

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunidén de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcién 1° en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 18 de enero del aifio 2.007, segin acredita
con certificacién, expedida por el compareciente,
como Secretario del Consejo de Administracién, con
el visto buenc del Presiente de dicho Consejo Don
José Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida en
dos folios de papel blance comin, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. -

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las

TN8201240
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facultades representativas del compareciente, por
cuanto lc_:_»s .actos objet‘o de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
génica que tiene atribuida.-----~———mmmo_.

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, ——=—m——-—mmmwe o

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, —=————————=m

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracidén de la
Scciedad "INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.",
en su reunién de fecha 18 de enerc del afio 2.007,
¥, en consecuencia, se confiere poder a favor de
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MURNOZ

ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON

7A5206187

w



(L}

09/2006

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de Inter-

money Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién, S5.A., a la ejecucién del acuerdo que

consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y aue no se transcri-
ben para evitar reiteraciones. —==—————mmo———.

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. =w-——m—

Hago las reservas y advertencias legales. -~~m--

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. =~=———m=ee—————..

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecfia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorganté Y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 7N, nimeros 8098434 y

8098433 , yo el Notario, Doy fe. —m~————memmmmo

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, ndmeros: 1, 4. N* 8'

_DOCUMENTO SIN CUANTIA, TOTAL: S.M. (Wpuestos excluidos)

Esta la firma del compareciente. —————————2-1_C

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricade y sellado. -

TN8201239
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TIMBRE
TADO
; /’7 ;

@ InterMoney
Tindizacion

D.WMWMAmmmwwmmAmumdeh
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T, 5.A., con domicilio en Madrid, .

Pza. Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso,
CERTIFICA: . -

QueenMadrid,allsdeenmdezm?ﬂmdohslo:whmsecelebneneldmﬁdﬁo

mudaddehsmmﬁmqueumladmnawnﬁmadeA]Aijiﬂndelvm,
D* Carmen B hea, D. Juan Mufioz Achirica, D. Rafael Bunzl Csonka y D, Iitigo

[ [ + :--D.Iuan" =

siguientes acuerdos:
“Primero.~-  Constitucitn

e I

SEISCIENTOS MILLONES (1.600.000.000) d¢ euras.
Segundo.-  Acuerdos de Emision

nominal (los “Bonos”),
Tercero.- Qtorgamiento de facultades

&MquﬁMﬁmlmnD.MMWMﬁle Valle, a D. Juan Muioz
Achirica, a D Carmen Barrenechea Ferndnds ¥a D. Manusl Gonzdlez Escudero para que,
() aulquiemdeeﬂos,Ms&nﬁnmk,pmdqmdeeMERMONEYﬂﬂ]UZACI N,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, $A., & I ejecucion de los

mkﬁamsmrdosyejmﬁulasﬁudhdesqwuindimnmmm:

- Otnrgwhesaitumpu’blhdemusﬁhdﬁnﬂhudo,msﬁndzlas&fdxdn
Hipownmﬁsyzmdelos&ms,mlosfémimsymdicionesquemnsidem

adecuados.
= Deterntinar la totalided de Wrmings y condiciones de los Bonos.
= Deterninar Ins vegins de funcionamiento del Fondo,

IN8201238

Preside]nremﬁﬂnD.].A.TmiiﬂodelVaHemmlidaddePrmidenbeyactﬁacomo
Achitica.

Qne,enelhmmrsodehmmmﬁaezmadopmdmpurumninﬂdadenmmlos

Scmrdawruminddadmﬁhdr,wuﬁ:mahlsg#hmﬁn‘ igente, un Fondo de
Titulizacién de Activos denominado *IM CEDULAS 10, FONDO DsngrmrumczON DE
ACTIVOS™ (el “Fondo"), cuyo activo esté constituido por . siete (7) Cédalas Hipotecarias
mﬁhﬂm,msp!cﬁmmie,weraﬁAhanwchBmmMSA.Cﬁmd'Esmﬁs
dszmCajnéMWthsS@iﬂnyk@BmGufpumm,
S.A., Banco Gallego, S.A. y Caixa d'Estatvis de Girona (las “Cédulas Hipotecarias*), lag cuales
maum-iMymﬁﬁzdemdawrlmﬂl\bmy Valores, 5.V, S.A. El importe nominal
mw&hwﬂmManmrmﬂMmdaMn

semdawnmmmammmemﬁmmwgumm,wun
importe total mitxino de MIL SEISCIENTOS MILLONES (1.600.000.000) de exros de valor
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18 sgarTems

(3L EXL L PATA 1 WL

YO B L et

@' InterMoney

- Obbemrlasmwﬂzmmsoverﬁmcimudminism&mmmmm
mhaﬁnmhmsﬁmmdelFoydo,hmdelmw_HiWWyh
emision de los Bonos.

- Lkmrumbolaandumiomsmmmhsamunﬁmksyotorgnryﬁmwlos
2! qUE SEATE Precisoeo ¢ ientes para solicitay la inclusitn de 1z entisicn
debsBomsenlosserﬁdosdemmpenmddnyEquﬂaﬁdndaubmqmmﬁmu
conbenientes,

- Eugmeml,mhmmmnMAcmyawrgarmmdommmﬂwmopM
estimen convenientzs o necesavios para o ejecucion y desarvollo de los actos
mencionados  anteriormente, quedandy expresamente  facultodos pare ln
eutocontratacion o representacion muiltiple, en su caso,

Cuarto. Eleccitn de auditores

Se acuerda por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del referide Fondo "IM
CEDULAS 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” @ Emst & Young, S.L, con
C.LF. n® B78970506, inscrita en el Registre Oficial de Auditores de Cuentas con el swimero 5
0530.

Quinto.- Efecucion de los Acuerdos

Se acuerda por unamimidad autorizer expresamente al Presidente del Consejo, D, José Antomio
Trujillo del Valle, y a cualiuiera de los consejeros, para que cualquiera de ellos, indistintaments,
conparezca ante Notario pers elevar o piiblicos los distintos acuerdos adoptados por el presents
Consejo, quenstlarequfemn,ysnh‘cfmsuinscﬁpciﬂnmelkgiﬂroMermtﬂ,amyoﬁu
podrin otorgar y firmar las actas o Escrituras y cuantos documentos priblicas estimen
oportunos o convenientes, incluso complementarios de aclaracisn, rectificacion o subsanecién
que resultasen necesarias a la vista de Ig calificacion del Sr. Registrador Mercantil,

Sexto.- Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesitn por unos momentos, para proceder o la redaccidn del arte de\bt'nwm o

”

queunamzmdadadaeslc{dapwelSecremﬁodeIConwjo,skndcnmhduporumﬁmﬁad_ o

ASIMISMO CERTIFICO:

Que desde la celebracion del Comsejo no se ha adoptado acuerdo alguno gue
modifique, afects o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos

Secretario
D. Juan Mufioz Achirica

7A5206189
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TIMBRE
STADO

M WW;%J ;g“"ﬁ‘w»« 4

E3 CCOPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el nimero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
ptiblicos donde dejo nota. Y a instancia de "INTER-~
MONEY TITULIZACION SGFT, S.A.", expido copia en
cuatro folios de la serie 7A, nimeros: 5206186 y
los tres folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a ocho

de febrero de dos mil siete. DOY FE. ~—ce—mee—me— o ~

IN8201237
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DIRECCION CENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS E INVERSORES 28001 Madrid, Espana WWW.CNInv.es

Sr D. José Antonio Trujillo del Valle

Presidente y Director General
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES b ottt pnse O SOTTSA
Torre Picasso
13 FEB. 2007 | . . 28020 MADRID |
. REGISTRO DE SALDA - M.F.
- N2 . 200200845Y

Madrid, 13/02/2007

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucién de fondos de titulizacion
de activos con emision de valores:

Fondo; IM CEDULAS 10, Fondo de Titulizaclén de Activos
Emisidn: Bonos de titulizacién por importe de 1.300.000.000 euros
Sociedad Gestora: Intermoney de Titulizacion, 5.G.F.T, S.A.

con fecha 13/02/2007 el Vicepresidente de esta Comisidn Nacional del Mercado de Valores ha adoptado e si-
guiente acuerdo:

" Examinada la documentacién correspondiente a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos con emision de
valores de renta fija remitida por la entidad Intermoney de Thulizaclon, $.G.E.T., S.A, y de conformidad con fo
previsto en los artfculos 18 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14
de Mayo, 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, el Vicepresidente de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, en virtud de la delegacion que fe ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisidn de
fecha 30/01/2007, ACUERDA:

Inscribir en las Registros Oficiales conternplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Yalores el informe de
la gestora, los documentos acreditativos y ef folieto informativo correspondientes a la constitucicn de M CEDULAS 10,
Fondo de Titulizacion de Actives con emision de bonos de titulizacion y promovido por la entidad Intermoney
de Titulizacion, 5.G.F.T., S.A."

1]

La Agendia Nacional de Codiflcacion ha asignado a la emisién de referencia los siguientes cédigos ISIN como
cédigos Unicos de ambito internacional.

Serie Cédigo ISIN

X ' ] ES0349045007




El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya fiquidacion, porun impor-
te de importe 39.813,66 se adjuntara. )

Atentamente,

Director General
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ANEXO 5 - COPIA DE 1,08 TITULOQS FiSICOS REPRESENTATIVOS DE LAS
CEDULAS HIPOTECARIAS



CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA, coni‘domicilio en Murcia. Gran Via Escultor Salzillo, 23. inscrita en el

Registro Especial de Cajas de Ahomro Popular con el nimero 124, que s¢ rige por los Estatutos aprobados par Orden de 23 de julio de 2004, de la Conscjeria de

Hacienda de la Comunidad Auténoma de Ia Regién de Murcia, inscritos en el Regisiro Mercantil de Murcia en el Tomo 292. Folio 201, Seccién 8%, Libro 0, Hoja
MU-5808, Inscripeidn 347°, y con C.L.F. nimero G-30010185.

Lz presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORLES, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A.. con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja niimero M-213521, Inscripcion 1%, y con C.LF. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, v el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por et que se desarrollan determinadog aspectos de Ia citada Iey. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le comsponden los derechos y acciones que Je
otorgan ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982. de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de log intereses de la Cédula
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimenial universal.

1. Val ominal, vencimiento y amortizacién ordinaria ipada.

E1 valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €) y se emite al 99,436% de su valor nominal, que debers
ser desembolsado el 21 de fabrern de 2007,

Le fecha de it de la p Cédula Hipotecaria serd el 21 de febrero de 2022, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria.se amortizard
ordinariamente mediante un ﬁmco pago el 17 de febrero de 2022,

En caso de impago de los intereses ordinarios 'de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de inteveses de demora conforme a lo establecido a
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara fa normativa fiscal de forma que se establecieran i impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos reahzados al titular de la preseme Cédula Hlpolecana en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio finenciero, la
p Cédula Hi P ia quedard izad I si de conformidad conlo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstes en su artfculo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipad Acaecido cualquier sup de wmortizacién aoticipada, el valor inal de la presente Cédula
Hipotecaria y los intereses devengados correspondi seran reembolsados mediante un dnico pago.

2. Inteveses ordinarios v de demora.

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecania devengard, desde su facha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinerio fijo del 4,51% A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecania, la ernision de la Cédula Hipotecaria se entenders dmdlda en periodes de devengo de mtereses cuya duracion se extenderd desde el 21 de febrero de
cada afio (inclisive) hasta &l 21 de febrero del afio sigui ive), salvo d de amoruzacxén anticipada, en cuyo taso el
periodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el ultlmo dia 21 de febu'ero (mcl\mve) hasiz la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hig ia gar ordinarios diar basta su fecha de vencimiento o aquélla
otra anterior en que su valor inal hubiera quedado integy amortizado,

Los intereses ordinarios de la p Cédula Hip ia devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran e! dia 19 de febrero de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia hdbil, el dia habil immnediatamente anterior (es decir, cualguier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festive
segin el calendario TARGET (Transeuropean 4 ted Real-time Gross Settl Express Transfer Systém), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacin anticipadsa, en su ¢aso. La primera fecha de pago de intereses serd ¢} 19 de febrero de 2008.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y Jos intereses ordinarios de la
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora

| que serd ¢l resuliado de la suma de los siguientes conceptos: (i) ¢l mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
resulte de la pantalia REUTERS, pégina EURIBOR=, 2 las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de Ja fecha en que se produzea el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacion); y (i) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora serd
revisable 1 bleciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del comrespondiente periodo de fijacion mensual.

Los intereses de demora de la prescnle Cédula Hipotecaria se calcularén en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencirniento, por lo que
respecta a las cantidad en y de principal a dicha fecha, o la fecha en que se praduzca ef impago de Jos intereses ordinarios, por lo que respecta a
las cantidades impagadas en cnncepm ded lmereses ordinarios, y 1a fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidardn en esta misma fecha,

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarén en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
Cuafesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por Ja Cédula Hipotecaria se entendersn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos {en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varips.

En caso de destrucci6n, sustraccidn, pérdida o extravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el tiwdar de Ja p Cédula Hip ia se expr a los Juzgados y Tribunales de Ja ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en refacion con fa Cédula Hipotecaria, fando exp a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 16 de febrero de 2007.

CAJAD AHORROSI?é}VI ;
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-
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCA MARCH, S.A,

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCA MARCH, S.A., con domicilio en Paima de Mallorca, Avenida Alejandro Rosselld. 8. inscrita en el
Registro Mercantil de Mallorca al Tomo 20, Libro 104 de Sociedades del Archivo, Folio 230. Hoja nimero 195, Inscripcion 12, v con C.LF. ndmero A-07-00402).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, $.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. Torre Picasso, Planta 23, inscrita en ¢} Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nimero M-21352), Inscripeion )%, y con C.1F. nimero A-82037453.

Lap Cédula Hip iz SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y ¢l Real Decreto 625/1982, de 17 de
marzo, por el que se desairollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la p Cédula Hip ia Je comresponden los derechos y acci que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, v el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro def principal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualqui ), inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

E} velor nominal de la Céduls Hipotecaria es de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (250.000.000 €) y se emite al 99,486% de su valor
nominal, que deber4 ser desembolsado ¢l 21 de febrero de 2007.

La fecha de irni de la p Cédula Hipotecaria serd el 21 de febrero de 2022, i bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizars
ordinarisments mediante un Gnico pago el 17 de febrero de 2022,

En caso de impago de los intereses ordinarios de ia praen‘t'e‘ Cédula 'H-ipo(ec'a'ﬁ'a‘a (y sin Eﬁﬁicib del devengo de intereses de demara conforme a 1o establecido a

in), de vicios ocul delaCédulaHipotecaria,odequesemodiﬁcmlanmmalivaﬁscaldeformaquesc bleci fmp , tases o reb
..50brg Jos pagos realizados al titlac de la presents Cédula Hiy ia en Plo de i que afe significati 2 su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedaré amontizada snticipad [gual si de conformidad con lo establecido en ef articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de

17 d4 marzo, el emisor superase los limites de emisié;: previstos en su articulo 59, ¢f emisor deberd reestablecer o equilibrio, entre oiras eltemativas, mediante la
PR e

y 6n de chdul ias en el do o la amortizacion anticipada y por sorteo de cédulas hip a3 por €l emitidzs, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, izada anticipad: Acaecid lequi D de amortizacié icipada, el valor nominal de la presente Cédula
Hig i y Jos devengados correspondi serin bolsad diante un dnico pago.
2.1n ordina; de demora.

E} valor nominal no amortizade de la p Cédula Hip ia devengari, desde su facha de desembolso hasts su fecha de vencimiento (0 amortizacion total de

su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecasia, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividids en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenders desde el 21 de febrero de
cada aflo (inclusive) haste el 21 de febrero del ailo signiente (exclusive), salvo cuando a cualquier sup de srportizacién anticipada, en cuyo caso el
periodo de devengo de intereses en curso se extendera desde el tltimo dia 21 de febrero (imclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de

cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de 12 Cédula Hipotecaria devengard int: ordinarios diari hasta su fecha de vencimiento o aquélfa
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado fntegr izach
Los intereses ordinarios de la p Cédula Hi ia d dos durante cada perfodo de devengo de intereses se pagaran el dia 19 de febrero de cada afio o,

caso de que alpuna de dichas fechas no fuese dia l;ébil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (i) domingo, (iii) festive
segim ¢| calendario TARGET (Zransenropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizecion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 19 de febrero de 2008,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de K de la p Cédula Hipotecaria, y log i s ordinarios de la
p Cédula Hip ia, desde la fecha de su impago, devengardn disriaments, hasta su pago efectivo, intereses de demora 2 un tipo de interés de demora

| que seré ¢l resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de intexés de Ja Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pdgina EURIBOR=, 2 las 11:00 horas de la mafiana (CE.T.) de ia fecha en que se produzea el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demara (sin perjuicio de su revisién mensual, tal ¥ como se establecs a continwacion); y (i) 150 puntos basicos. EI tipo de interés de demora sers
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hip 1a g calculardn en funcitn de bos dias efecti transcuryidos entre su fecha de vencimiento, por lo que
respecta 2 las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los i ordinarios, por lo que respects 2
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, ¥ la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfeches por el emisor, y se
liquidarén en esta misma fecha.

3. de pago.
Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponds mediante sbono en la cuenia que designe el titular de la p Cédula Hip ia.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hip ia e dexéin realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de

demora debidos (en su caso), en segumdo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principel.
4. YVarios.
En caso de destruecion, sustraceidn, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 de] Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emnisor y ¢l titular de la presente Cédula Hipotetaria se someten expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
suscitarss en relacitn con 1a Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera comesponderles.

C\\

En Madrid, 2 16 de febrero de 2007.

BANCA MARCH, 5.A.

IN8201234




. CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA

La présente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAINA D’ESTALVIS DE MANRESA, con domicilio en Manresa (Barcelona). Passeig de Pere 111, 24, inscrita
en el Registro Mercantil de Bercelona al Tomo 22.061, Folio I, Hoja nimero B-30.685, y con C.I.F. nomero G-08-169831.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Regisiro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186. Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nimero M-213521, Inscripeion 1%, y con C.LF. nimero A-82037458.

marzo, por ¢l que se desarvollan determinados aspectos de Ja citada Tey. Al titular de 1a presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que fe
otorgan la Ley 2/1981_ de 25 de marzo, y ¢l Real Decrato 685/1982, de 17 de marzo_ de manera que tanto ¢l cobro del prineipal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeién registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, v e} Real Decreto 685/1982, de 17 de

1. Valor inal, vencimiento v rtjzaci inaria

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €) y se emite al 99,486% de su valor nominal, que deberd
ser desembolsade el 21 de febrevo de 2007,

La fechs de vencimiento de la p Cédula Hipotecaria serd el 21 de febrero de 2022, si bien ¢l valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariaments mediante un dnico pago el 17 de febrero de 2022,

En caso de impago de los intersges ordmanos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio def devengo de intereses de demora conforme a lo establec'ndo a

continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se estableci 13, tasas o
sobre los pagos realizados al titular de la p Cédula Hi ia en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equl]lbno financiero; ta
presente Cédula Hipotecaria quedara amomzada icipad Iguaimente, si de conformidad con lo establecido en e articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de

17 de marzo, ¢l emisor superase los limites de emisién previstos en su artieulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
adguisicién de cédulas hipotecariag en el mevcado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por ¢} emitidas, pudiendo la presente Cédula
anolecana verse, por tanto, amortizada anticipedamente. Acaecide cualquier supuesto de amortizacion anticipada, ¢l valor nominal de la presente Cédula

Hip jay log ir d pados corregpondientes serdn bolsad i un Goico pago.

2. Intereses ordinarios v de demora.

El valor nominal no amortizado de la p te Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién tolal de
su valor nominal, si fuera antesior), un interés ordinario f' ijo del 4,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasla 1a fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emision de la Cédula Hiy ia e ders dividida en periodos de devengo de § cuya d ¢ derd desde el 21 de febrero de
cada afio (inchusive) hasta el 21 de febrero del aflo siguiente (exclusive), salve cuando 4 cualgui de amomzaclén anticipads, en cuyo caso &l
periodo de de'vengo de intereses en curso se extenderd desde el dltimo dla 21 de febrero (mcluswc) hasta la fer.ha de ion anticipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no izado de la Cédula Hip ia devengar ordinarios diari hasta su fecha de vencimiento © aquélla
otra anterfor en que su valor inal hubiera q do {ntegr amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagacin el dia 19 de febrero de cada afio o,
caso de que almma de dichas fechas no fuese dia hdbil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dfa que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iif) festivo
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 19 de febrero de 2008.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, 56lo 2 pertir de Ia fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y log interases ordinarios de la

Cédula Hip ia, desde Ja fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora

| que serd el Jtado de In suma de los siguientes conceptos: (i) &l mayor de (a) ¢ tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR. a | mes que

rezulte de la pantalla REYTERS, pégina EURTBOR=,  las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzea el impago que dé lugar al devengo de

intereses de demora (sin pel]tncm de su revisidn mengual, tal v como se establece a continuaciény; y (i) 150 puntos bisices. El tipo de interés de demors serd
revigable i iéndose como fecha de fijacién el segundo dia hébil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacion mensual.

Los intereses de demora de la py Cédula Hip ia se cafeularsn en funcién de los dias efectivamente transeurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o Ia fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respectaa
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el prineipat o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidarén en esta misma fecha,

3. Forma de pago.
Los intereses y el principal se pagardn en lag fechas que corresponda mediante aboho en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria.

Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria ¢ entenderin realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo Jugar, en pto de i ordinarios devengados y, en tercer tugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varios.
En caso de destruccion, sustraceion, pérdida o exwavio del presente titwlo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Czdula Hipotecaria s snmelen expresamente a los Juzgados y Tribupales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse ep relacién con ia Cédula Hip ia, ) eXp a cualquier ofvo fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 16 de {ebrero de 2007,

CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO GUIPUZCOANO, $.A.. con domicilio en San Sebastidr, Avenida de la Libertad, 21, inscrita en el
Registro Mevcantil de Gipuzkoa, Tomo 1,138 del Libro de Inseripciones. Folio 1°, Hoja nimero $5-2861 (antes 345), y con C.LF. nimero A-20000733,

La presente Cédula Hipotecaria sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tome Picasso, Planta 23, inscrita en el Regisiro Mercanti} de Madrid af Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nimero M-213521, Inscripcién 1% y con C.1F. nimero A-82037453.

Lap Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/198), de 25 de marzo, de repulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo. por el que se desarrollan determinados aspectos de Ia citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le comesponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/198}, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula
Hip ia estin, de Jo con el articulo 12 de la citada Jey, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten ingeritas » favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién grdinaria v anficipads.

El valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €) y se emite al 99,486% de su valor nominal, que debera
ser desembolsado el 21 de febrero de 2007,

La fecha de imi de la p Cédula Hipoteearia serd el 21 de febrero de 2022, si bien e} valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizars
ordinariamente mediante un tnico pago el 17 de febrero de 2022,

En caso de impago de los intzreses ordinarios de Ja presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de interases de demora conforme a lo establecido a

continuacion), de vicics ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que s¢ establecieran imp , 18588 O Yetenci
sobre los pagos realizados al titular de la p Cédula Hipotecaria en pto de i £ que af n, significativ a su equilibrio financiero, la
‘ presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipad Igual si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
| 17 de marzo, el emisor superase Jos limites de emisién previstos en su articulo 59, e} emisor deberd reestablocer ¢] equilibrio, entre otras altemativas, mediante la
dquisicion de cédulas hip ias en el do 0 la amostizacion anticipada y por sarteo de cédulas hipotzcarias por éf emitidas, pudiendo Ja presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amostizada anticipad A idk Iqui de amortizacién anticipada, el valar jnal de la presente Cédula

Hip iay log i = COFresj serén bolsad diante un finico pago.

2. Intereses ordigarios y de demors.

El valor nominal 8o amortizado de Ja p Cédula Hip ia devengard, desde su fecha de desembolso hasta s fecha de i (o amortizacién total de
su valor nominal, si foera anterior), un interés ordinario fijo del 4,51%. A efectos de devengo de intereses ondinasios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en perfodos de devengo de i cuya duracién se lerd desde el 2] de febrero de

cada afio (inclusive) hasta el 21 de febrero del afio siguiente (exclusive), salvo cusndo concurra cualquier supnesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el
perfodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el dltimo dia 21 de febrero (inchusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inchusive), el valor nominal no amonti de la Cédula Hipotecaria devengars intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquella
otra anterior eén que su valor nomina! hubi dado f izad

q L

Los intereses ordinarios de la p Cédula Hip 14 devengados durante cada periodo de o go de i se pagardn el dia 19 de febrero de cada afio o,
caso de que algima de dichas fechas no fuese dia habil, el dia hibil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dfa que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo
segin el calendario TARGET (Tramseuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Trangfer System), o (iv) festivo en 1a ciudad de Madrid), y en Ia fecha
de amortizacién enticipads, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd o] 19 de febrero de 2008.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y log imtereses ordinarios de Ia
p Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impego, devengardn disriamente, hasta sy pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que serd ef resultado de 1a suma de los siguientes eonceplos: (i) el mayor de (a) ¢l tipo de interés de ta Cédula Hipotecariz, y (b) el EURIBOR. a 1 mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pdgina EURTBOR=, a Jas 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzea ¢l impago que ¢ lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal ¥ como se establece a continuacién); y (if) 150 puntos bisicos. El tipo de interés de demora serd
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia hébil anterior al inicio del comespondiente periodo de fijacién mensual.

Los intejeses de demora de la p Cédula Hip ia 3¢ calcularén en funcién de los dias efectivamente transeurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
P alas idades impagadag en P deprincipaladichafecha,olafedmenquese,. d ¢l impago de los i ordinarios, por lo que respecta a

las cantidades impagadas en pto de i ordinarics, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagades seen satisfechos por el emisor, y se

liquidarin en esta misma fecha.

3. Forma de pago.

& Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el timlar de la presente Cédula Hip 1a.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hip ia se ders lizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demara debidos (en su caso), en segundo lugar, en g pto de i dinarios de dos y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal,

4, Vari

-

En caso de destruccién, ion, pérdida o extravio def presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 de} Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se p te 2 los Juzpados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
sustitarse cn relacién con la Cédula Hipotecania, renunciando expresamente a cuslquier otro fiiero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 16 de febrero de 2007.

BANC cmpyiz.co;mo. sA.

Firmi,




CEDUM HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO GALLEGO, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO GALLEGO, $.A., con domicilio en Santiago de Compostela. Catle Horreo, 38, inscrita en el Regisirg
Mercanti] de La Corufia al Tomo 2141 Seccitn General, Folio I, Hoja mimero C-22.011, Inseripeién 1°, y con C.LF. ndmero A-80042112,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A,, con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, ), Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid ] Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Haja nismero M-213521, Inseripgion 12, y con C.LF. nimero A-82037458.

W

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de

marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la p Cédula Hipy ia le corvesponden los derechos y acciones que Je ®
otorgan 13 Ley /1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto €l cobro del principal como de los intereses de la Cédula

Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de 1a citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que,

en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

1. Valor inal, vencimiento y amortizaci ia v anticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) y se emite al 99,486% de su valor nominal, que deberd ser
il bolsado el 21 de febrero de 2007.

La fecha de vencimiento de la presents Cédula Hipotecaria sers el 21 de febrera de 2022, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un inico pago el 17 de febrero de 2022,

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin pedjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocaltos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la nommativa fiscal de forma que s¢ estableci imp , tasag o ret

sobre los pagos realizados sl tituler de la p Cédula Mipotecaria en concepto de § que aft significati te a su equilibrio financiero, le
presents Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipad. te. Ignalments, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 de) Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, ¢l emisor superase los lmites de emizion previstos en su articulo 59, el emisor debers reestablecer ¢l cquilibrio, entre oras altemativas, mediante Ia

adqui de p fas en ei do o la amortizacitn anticipada y por seiteo de cédulas hipotecarias por €] emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipad Acaecido cualqui p de amortizacié icipada, el valor inal de ta pr te Cédula
Hipotecaria y los i devengados correspondientes serdn reembolgados mediante un fnico pago.

2. Intereses ordinariosy de demora.

El valor nomina) no amortizado de la presente Cédula Hipotacaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacion total de
su valor nominal, si fuera anterior), wn interés ordinario fijo del 4,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula
Hipotecaria, la emisién de la Ctdula Hipotecaria s¢ entenderé dividida en periodos de devengo de intersses cuya duracion se extenderd desde el 2} de febrero de
cada afio (inclusive) hasta el 21 de febrero def afio siguiente (exclusive), salvo do concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipads, en cuyo caso el
periodo de devengo de interases en curso se extenderd desde el dltimo dfa 21 de febrero (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (excl ive), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengard intereses ordinarios. diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado Integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periedo de devengo de i se pagarén &) dia 19 de febrero de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) dominge, (iii) festivo
segim el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Grass Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en 12 ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 19 de febrero de 2008.

Las cantidades impagedas en pto de principal, s6lo a paitir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
p Cédula Hip ia, desde la fecha de su impago, devengardn dianiamente, hasta s pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora

1 que ser4 el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de Ja Cédula Hipotecatia, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
regulte de Ja pantalla REUTERS, pigina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de Ja fecha en que se produzes el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora {sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece a continuaci6n); y (if) 150 puntos bisicos. E tipo de interés de demora Y
revisable 1 bleciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio def correspondiente periede de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presents Cédula Hipotecaria se calonlarsn en funcién de log dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dichs fecha, o 1a fecha en qus s¢ preduzea ¢l impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que ef principal o log intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidarén en esta misma fecha,

3. Forma de pagsp.

Los intereses y ¢l principal s¢ pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el tituler de la presente Cédula Hipotecaria,

Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizades, en primer lugar, en concepto de intereses de E
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en pto de i ordinarios devengados y, en tercer fugar, en concepto de amortizacion de prineipal.
4. Vayios,

En caso de destruceion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estars a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de Ja presente Cédula Hipotecania s« someten ¢xp a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en refacion con la Cédula Hipotecaria, iando exp te a cuslquier otro fuero que pudiera correy) 3

1

En Madrid, a 16 de febrero de 2007

BANCO GALLEGO, 5.4,

y seflo

NN fﬂ[”&\
M

Banco Gallego
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CEDULA BIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ

La p Cédula Hip iia SE EMITE POR CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ. con domicilio en
Sevilla. Plaza de San Francisco, 1, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo 1.539. Falio 38, Hoja n® SE-6.747. Inscripcidn 13, y con C.1F. ntimero G-
41000167,

La p te Cédula Hip 18 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tore Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nimero M-213521, Inscripeién 1% y con C.LF, némero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitn del Mercad Hip io, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de Ia citada ley. Al titular dc 12 p Cédula Hip ia le corresponden los derechos y acciones que le
otorgan Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Resl Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estin, de acuevdo con el articulo 12 de la citada ley, especialments garantizados, sin necesidad de inseripeion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualqui A inscritas 2 favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

El valor nominal de fa Cédula Hipotecaria es de CIENTQ CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000 €) y se emite al 99,486% de su valor nominal, que
deberd ser desembolsado ef 21 de febrero de 2007,

La fecha de i de la p Cédula Hip ia serd el 21 de febrero de 2022, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizerd
ordinariamente mediants un dnico pago &l 17 de febrero de 2022, - e . :

En caso de impago de los intereges ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a ko establecido a

contisuaciém),-de vicios ocultos de la Cédula-Hipotecaria, o de fque se modificara la-normativa fiscal de' forma que se estableci f , tasas o ret
sobre los pagos realizados a) titular de la presente Cédula Hipotecaria en pio de i que aft sigmificati # su equilibrio financiero, la
P Cédula Hiy ia quedara amortizada anticipad Igual , st de conformidad com lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de

17 de marzo, el emisor superase jos limiles de emision previstos en sy articulo 59, el emisor deber4 reestablecer el equilibrio, entre ofras alternativas, mediante la
adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o Ia amortizacién anticipada y por sorteo de oédulas hipotecarias por 41 emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipsdamente. Acaecid lquier sup de amortizacién anticipada, el valor inal de Ia presente Cédula
Hip iaylosn devengados correspondi seran bolsad di un linico pago.

2. Intergses ordinarios v de demora.

El valor nominal no amortizado de 1a presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de imiento (o amortizacién total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,51% A efectos de devengo de intereses ordinarios ¥ hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en perfodos de devenpo de int cuya duracién se deri desde el 21 de febrero de
cada afio (inclusive) hasta el 21 de febrero del afio siguiente (exclusive), salvo euando a cualqui g de amortizacitn anticipada, en cuyo caso el
periodo de devengo de i en curso se erd desde ¢ Gltimo dfa 21 de febrero (inclusive) hasta Ia fecha de amortizacién antjeipada (exclusive), 2 partir de
arya fecha (inclusive), el valor nominal o amortizado de la Cédula Hipotecaria devengard i ordimarios diari hasta su fecha de vencimiento o aquélia
otra antenor en que 8y valor inal hubiera quedado integy amortizado.

Los intersses ordinarios de la p Cédula Hipotecaria d dos durante cada perfodo de devengo de intereses se pagarén el dia 19 de febrero de cada afio o,
50 de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, ol dia hibil immediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sébado, (ii) domingo, (iii} festivo
segiin el calendario TARGET (Trenseuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en le fecha
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses sers ¢l 19 de febrero de 2008.

Las cantidedes impagades en o de principal, s6lo a partir de la fecha de vencimiento da la presente Cédula Hipotecaria, y log intereses ordinarios de la
p Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, d gardn diari , hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora

| que serd ¢l resultado de la suma de los siguicntes conceptos: (i) el mayor de (a) e tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) & EURIBOR a 1 mes que
resulte de Ja pantalla REUTERS, pdgina EURIBOR=, a las 11:00 horas de s mafiana (C.E.T.) de la fechs en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicie de su revision mensual, tal y como se establece a continuacién); y (ii) 150 punios basicos, El tipo de interds de demora serd
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacian e segundo dia hébil anterior al nicio de! correspondientz periodo de fijacion mensual.

Los i de & delap Cédula Hip ia se calculerdn en fancién de los dias efecti transcuttidos entre su fecha de vencimiento, por lo que

pecta a las cantidades impagadas en p deprincipa]adichafedm.olafechamquase,. d el impago de los i ordinarjos, por lo que respecta a
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y Ia fecha en que el principal o los intereses ordinanios impagados sean satisfechos por el emisor, y g2
liquidarin en esta misma fecha.

3. Forma de pago.
Los intereses y ¢} principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de Ja presente Cédula Hipotecaria.
Cualesquicra pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hip ia se entendersn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de

demora'debidos {en su caso), en segundo lugar, en concepto da intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de smortizacion de principal,
4. Varios.

En caso de destruecion, sustraceion, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 6§5/1 982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la p Cédula Hip ia se P a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresaments 3 cualquier otro fuero que pudiera comesponderfes.

En Madrid, a 16 de febrero de 2007,

CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDG/DE SEVILLA Y JEREZ

TN8201232




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE FOR CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, con domicilio en Girona. Calle de la Cren, 31, inserita ¢n el Registro
Mercantil de Girona el Tome 302, Folio 1 y Hojs nomero G1-5887, y con C.1.F. nimero G-17008079.

La presente Cédula Hipotecaria s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso. 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tvmo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja mimero M-213521, Inscripeion 19, y con C.LF. mimero A-82037458,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por ef que s& desarrollan determinados aspectos de 1a citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotwecaria le corresponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro dej principal como de los jntereses de la Cédula
Hipo(ccana estén, de acuerdo con el articalo 12 de la citada ley, especnalmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en 3 . inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

1. Valor nominal vencimiento y amortizacién ordinaria v snticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CJEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) y 8¢ emite a} 99,486% de su valor nominal, que deberd ser
desembolsado el 21 de febrero de 2007.

La fecha de imi de la p Cédula Hip ia serd el 21 de febrero de 2022, si bien ef valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un tnico pago el 17 de febrero de 2022.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a

continuscion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
. sobre. los pagos realizados al tinlar de la presente Cédula Hlpotecaria en concepto de que aft sigmificati a s equilibrio finenciero, la
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipad , 5 de conformidad con o establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, el emisor superass log limites de emigidn previstos en su articulo 59, ef emisor deberd reestablecer el aquilibrio, entre otvas alternativas, mediante la
adquisicion de cédulas hipotecarias en ¢l mercado ola amomzamén asnlmlpada y por sorteo de cédulas hupmcmas por & emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada. anticipad A de wmortizacion anticipada, el valor inal de la p Cédula
Hipotecaria y 1o intereses devengados correspondientes serén reembolsados mediante wn tinico pago,

2. Intereses ordinarios y de demors.

El valor neminal no amortizado de la presente Cédula Hip ia devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de i {o amortizacion iotal de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,51%. A efecios de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emision de Ja Cédula Hipotecaria s entenderd dividida en periodos de devengo de mtereses cuya duracion se extenders desde el 21 de febrero de
cada afio (inclusive) hasta e} 21 de febrero del afio siguiente (exclusive), salvo cuzndo concurra cual to de amortizacién anticipada, en cuyo caso e
periodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el altimo dia 21 de fébrero (inclugive) hasta | fecha de amortizacién anti ipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de Ia presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagarin el dia 19 de febrero de cada afio o,
caso de que slguna de dichas fechas no fuese dfa habil, e} dia habil inmediatamente anterior {es decir, cuaiquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, {iil) festivo
segon el calendario TARGET {Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Ja ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizaci6n anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 19 de febrero de 2008.

Las idades i das en to de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
presentz Cédula anotecana, desde la fecha de su n'npngo, devengaran diariemente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora

I que seré ef resultado de la suma de los siguientes conceptos: {i) ¢l mayor de (a) ¢f tipo de interés de 1a Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR. a 1 mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, 2 las 11:00 horas de la mafana (C.E.T.) de Ia fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece a continvacion); y (if) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demnora serd
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periode de fijacion mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculardn en funcion de los dias efectivamente iranscurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
respecta o Jas cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
fas cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por & emisor, y se
liquidarén en esta misme fecha.

3. Forma de pago.

Los intereses y ¢l principal se pagarin en lag fechas que corresponda mediante abono en la cunta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en. su casa), en segundo tugar, en concepto dg i ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varios.
En casgo de destruccidn, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estars a Jo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Cédula H.lpolecana e somnelen expresamente a log Juzgados y Tribunales de Ja ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacidn con la Cédula Hip ia, do expr a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 16 de febrero de 2007,

CAIXA I’ESTALVIS DE GIRONA
i,
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ANEXO 6 - INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA Y COPIA DE LOS
CERTIFICADOS DE L.OS EMISORES SOBRE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS
- St e e 0 S D BRI DUBRE LA CRDULAS HIPOTECARIAS
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@ InterMoney

Titulizacion

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

D. José Antonio Trujillo del Valle, en nombre y representacion de InterMoney
Titulizacién, S.GE.T. S.A. y en relacion con la constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos “IM CEDULAS 10, Fondo de Titulizacion de Activos” (el

“Fondo”)
‘g’ DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE
-1
% 1. En el activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucion, siete (7)
i cédulas hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Caja de Ahorros
“, de Murcia, Banca March, S.A., Caixa d'Fstalvis de Manresa, Caja de Ahorros
H Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez, Banco Guipuzcoano, S.A., Banco
g Gallego, 5.A. y Caixa d'Estalvis de Girona (los “Emisores”).
3 2. El Valor Nominal de Ia Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los Emisores
g‘ es el que se indica a continuacién:
£ EMISORES VALOR NOMINAL
F (Euros)
Caja Murcia 300.000.000
Banca March 250.000.000
4 Caixa Manresa 200.000.000
: Banco Guipuzcoano 200.000.000
! Caja San Fernando 150.000.000
Banco Gallego 100.000.000
Caixa Girona 100.000.000
TOTAL 1.300.000.000

3. La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecarias es el dia 21 de febrero
de 2022, y devengan un tipo de interés fijo anual del 4,51%. Cada Cédula
Hipotecaria esta representada por un titulo fisico emitido singularmente.

4, Las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

5. En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente
suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que desembolsar4 el

InterMoney Titulizacién 5.G.F.T,, 5.A,
Fza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torve Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 81 432 64 88 - Fax 61 507 11 05

.
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99,486% de su valor nominal (precio de suscripcién) el dia 21 de febrero de 2007,
coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el Fondo.

6. Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por InterMoney Valores,
Sociedad de Valores, S.A. y adquiridas por el Fondo en esta misma fecha (con
sujecion al pago del precio de cesién en la Fecha de Desembolso, que coincidira
con el precio de suscripcién descrito en el punto 5 anterior, y de acuerdo con lo
establecido en el Folleto Informativo presentado en la’ Comision Nacional del
Mercado de Valores para su registro).

En Madri e febrero de 2007.

njillo del Valle

InterMoney Titulizacion S.G.F.T., S.A.
Pz Pablo Ruie Picasso, 1, Edificio Torre Hcm,plmlz— 380.20 Madrid - Tel. 91 432 84 88 - Fax 51 587 11 05
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D. Ignacio Ezquiaga Dominguez , Subdirector General de Finanzas y Banca
Privada, con N.IF. 2.521.277 V, en nombre y representacion de Caja de Ahorros
de Murcia (la “Entidad”), con domicilio social en Murcia, Gran Via Escultor
Salzillo, 23, debidamente facultado al efecto,

a)

b)

c)

)

e)

&)

h)

CERTIFICA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislaciorr vigente, se halla inscrita en el Régistro Mercaniil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
Tecursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, de modificacion de la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los recurses propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en Murcia, el
dia 31 de Enero de 2.007, vilidamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, y segun resulta del acta, que fue aprobada el 31 de Enero de 2.007, adopts
el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Entidad y en la legislacién vigente al efecto, para la prestacién de
estas declaraciones y para la valida asuncién de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo.

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demés normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningiin tipo y
serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
Pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula

Hipotecaria no estardn sujetos a retencidn, ingreso a cuenta o deduccion alguna de
naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Tk
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j) Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un vnico Htulo fisico
nominativo.

k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella.

1) Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago valida y vinculante
para la Entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida
en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de fa existencia de litigios de ningvin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que.puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n} Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

0) Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, dandose por notificado de 1a cesidn
al Fondo de Ia Cédula Hipotecaria por &l emitida.

P} Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 ¥ 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2005,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil de acuerdo con la legislacién vigente,

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Murcia, a 2 de
febrero de 2007.

Vi ‘ T
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M BANCA MARCH o e ooy

07002 Palma de Mafiorca

D. José Ignacio Benjumea Alarcén, Secretario General y del Consejo de Administracién,

con N.LF. 28.688.396-J, en nombre y representacién de BANCA MARCH, S.A. (la:

“Entidad™), con domicilio social en Palma de Mallorca, Avda. Alejandro Rosselld, n® 8,
debidamente facuitado al efecto,

4

b)

c)

d)

e)

g)

h)

...... . ..... GERTIFICA . . .

'Que es una entidad de ‘crédito debidamente constituida de acuerdo con la

legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension
de pagos, quiebra ¢ concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, la Circular 3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafha, de
modificacion de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos de las entidades de
crédito y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracion de la Entidad, en sesién celebrada en Palma
de Mallorca el dia 22 de diciembre de 2006, vélidamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, y segin resulta del acta, que fue aprobada el mismo
dia, adoptd el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para
la prestacion de estas declaraciones y para la valida asuncién de la fotalidad de
las obligaciones y compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del
Fondo.

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con 10s requisitos y condicionas establecidos en ia Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo y demas normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de acuerdo con la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real

Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demaés normativa aplicable y cumplira toaos

los requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y
serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesion al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccién alguna
de naturaleza fiscal.

LT )
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07002 Palma de Mallorca

i) Que los datos relativos a Ia Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

) Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un tnico titulo fisico

nominativo.

k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
- debidas por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de

crédito incorporados a efla.

l})- Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion de pago valida y vinculante
Para la Entidad, exigible y sjecutable en sus propios términos (salvo en la medida

€N que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de |a existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna
ofra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe, a su leai saber o entender, excepcion alguna

que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conacimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucitn de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

0) Que conoce y acepta en todos sus témminos el contenido integro de la Escritura
de Constitucién del Fondo y, en particular, asume irevocablemente la totalidad
de las obligaciones y compromisos derivados de ella, dandose por notificado de

la cesién al Fondo de la Cédula Hipotecaria por &l emitida.

P) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con
opinién favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del
ejercicio 2005, que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV

y en el Registro Mercantil de acuerdo con Ja legislacién vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide Ia presente en Palma de Maliorea, a

6 de febrero de 2007.




“«U' cdixaManresa

D. Oriol Dalmau Coll, director del Area Financiera, con N.LF. 46.342.781-N, en
nombre y representacion de Caixa d'Estalvis de Manresa (la “Entidad”), con
domicilio social en Manresa, Passeig de Pere III, numero 24, debidamente
tacultado al efecto,

b)

<)

d)

¢)

CERTIFICA

Que e¢s una entidad de créditv debidamente comstituida de acuerdo con la

- legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para

participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, i en ningén momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensitn de
pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre

recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, Ia
Circular 3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, de modificacion de la
Circular 5/1993; de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas
normativa aplicable,

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en Manresa,
el dia 25 de enero de 2007, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, y seglin resulta del acta, que en lo que se refiere a los acuerdos
certificados fue aprobada el 25 de enerc de 2007, adopté el acuerdo de emitir la
Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad
¥ en la legislacion vigente al efecto, para la prestacion de estas declaraciones y para
la valida asuncion de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de
la Escritura de Constitucion del Fondo.

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demds normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con 1a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumplira todos los
requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo y
serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
Ppagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccién alguna de
naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.
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) Que la Ceédula Hipotecaria estars representada por un fnico Htulo fisico
nomuinativo.

k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella.

1) Que la Cédula Hipotecaria constituiré una obligacién de pago valida y vinculante
para la Entidad, exigible y ¢jecutable en sus propios términos (salvo en la medida
€n que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

¢} Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente Ia totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, déndose por notificado de la cesién
al Fondo de la Cédula Hipotecaria por él emitida,

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién

* favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2005,

que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas-en la CNMV ¥ en el Registro
Mercantil de acuerdo con la legislacion vigente,

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Manresa, a 5 de

febrero de 2007.

e

Oriol Dalman Coll

Director del Area Financiera




BANCO

D. Ifiaki Azaola Onaindia, Director General Adjunto del BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., con DNI n° 16.035.991T, en nombre y representacion de
BANCO GUIPUZCOANO, S.A. (la “Entidad”), con domidlio social en San
Sebastign, Avenida de la Libertad, n® 21 y con CIF A-20.000.733, debidamente
facultado al efecto,

- DECLARA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acverdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso,

¢) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, de modificacién de la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaiia, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
niormativa aplicable.

d) Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesitn celebrada en San
Sebastian, el dia 19 de Enero de 2007, validamente convocada de acuerdo con los
Estatutos Sociales, y segtin resulta del acta, que fue aprobada el 19 de Enero de
2007, adopté el acuerdo de emitir Ia Cédula Hipotecaria de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en 1a legislacién vigente al efecto, para la
prestacién de estas declaraciones y para la vélida asuncidn de la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo.

e) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demés normativa aplicable.

f) Quela Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

g) Que la Cédula Hipotecaria no estar sujeta a carga o gravamen de ningén tipo y

setd libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

(LAM. GIPUZKOA, H-55-2.861,5),1-1,138)  (C.LR-A-20000733)

BG. MOD. 1.230-2
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i)
)

k)

)

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella. .
Que la Cédula Hipotecaria constifuird una obligacién de pago vélida y vinculante
para la Entidad, exigible Y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida
en que pueda verse afectada Por un procedirniento de insolvencia),

m) Que no tiene conocimiento de Ia existencia de Litigios de Ringyin tipo o de ninguna

n)

P

otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni éxiste, a su leal saber o entender, excepcién alguna que

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia algma que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con Ja legislacién vigente.

Que canoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo Y en particular, asume irrevocablemente 1a totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, dandose Por notificado de la cesién
al Fondo de la Cédula Hipotecaria por é] emitida,

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 ¥ 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorfa del ejercicio 2005,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en ¢l Registro
Mercantil de acuerdo con Ia legislacién vigente.

Y para que conste, a los efectos gportunos, se expide la presente en San Sebastién, a 6
de febrero de 2007

(A

(LRM, GIPUZIOA, HSS2861F-1TAISE) 1O A-2000079)

IN8201226
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D.

b)

¢)

d)

e)

9)

h)

)
k)

Juan Salido Freyre, con NILF. 31.558.613-Z, Subdirector Financiero, en nombre y
representacion de Caja San Femando de Sevilla y Jerez {ia "Entidad’), con domicilio social en
Sevilla, Plaza de San Francisco n® 1, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

Que es una entilad de crédito debidamente constitida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado
Hipotecario. ’

Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni en ningiin momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quisbra o
CONCUFSO.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisidn en base consolidada de {as entidades financieras, la Circular 3/2005,
de 30 de junio, del Banco de Espaiia, de modificacion de la Clrcutar 51993, de 26 de marzo,
del Banco de Espafia, sobre determinacion y control de los recurses propios minimos de las
entidades de crédito y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesion celebrada en Sevilla, el dia 23 de
enaro de 2007, vélidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, adoptd ef
acuerdo de emifir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de
la Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para Ia prestacion de estas declaraciones y
para la valida asuncion de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de la
Escritura de Constitucién del Fondo,

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumplen con
los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario y el Real Decrefo 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa
aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de acuerdo con la Ley 211981, de 25 de

marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo
y demas normativa aplicable y cumplira todos los requisitos en ellas establecidos,

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de mingdn tipo y serd
libremente transmisible de conformidad con la legisiacion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesidn al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucian del Fondo los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula Hipotecaria no estaran
sujetos a retencidn, ingreso a cuenta o deduccion alguna de naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria inclidos en la Escritura de Constitucion del
Fondo y en el follefo informativo son comectes y completos.

Que I Cédula Hipotecaria estara representada por un Unico titulo fisico nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.
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) Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion de pago valida y vinculante para la
Entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de liigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en refacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancna alguna que |mp|da la ejecucn’m dela
Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente. .

o) Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume imevocablemente Ia totafidad de las
obligaciones y compromisos derivados de glla, dandose por notificado de la cesion al Fondo
de la Cédula Hipotecaria por & emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinidn
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2005, que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantit de
acuerdo con la legislacion vigente.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presents en Sevifla, 2 12 de febrero de

2007. : %
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Banco Gallego

D,

Joaquin Espallargas Iberni, con N.LF. 80032534-Z, en nombre y

representacion de BANCO GALLEGO (la “Entidad”), con domicilio social en
Calle Horreo, 38 - 15702 Santiago de Compostela, debidamente facultado al
efecto,

8)
b)

<)

d)

9

g)

h)

CERTIFICA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con Ia -
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para

.. participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de s emisién de la Cedula Hipotecaria, ni en ningtin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o conctirso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
Tecursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, de modificacién de la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracién de 1a Entidad en sesién celebrada en Madrid, el
dfa 27 de Noviembre de 2006, vilidamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, y segtin resulta del acta, que fue aprobada el 27de Noviembre de 2006,
adoptd el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de Ia Entidad y en la legislacién vigente al efecto, para la
prestacion de estas declaraciones y para la vdlida asuncién de la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo,

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demds normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecaric y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demss normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estard sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y
serd libremente transmisible de conformidad con Ia legislacion aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos ent virtud de la Cédula
Hipotecaria no estardn sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccion alguna de
naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el folleto informative son cotrectos y completos.

RM. A CORURA, T. 2141, F1, H G-22011, o 1* - CLF, A-80042192
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Banco Gallego

K

b

CQue la Cédula Hipotecaria estara representada por un dnico ttulo fisico
nominativo.
Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas

por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella. :

Que la Cédula Hipotecaria constituirs una obligacién de pago vélida y vinculante
para la Entidad, exigible y ejecutable en sus Ppropios términos (salvo en la medida
en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

**-m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna

)

p

otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcidn alguna que
pueda oponerse al pago de 1a Cédula Hipotecaria,

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

Que conoce y acepta en todos sus Erminos el contenido integro de la Escritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, déndose por notificado de la cesién
al Fondo de 1a Cédula Hipotecaria por él emitida,

Que dispone de cuentas auditadas de Ios ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2005,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en Ia CNMV y en el Registro
Mercantil de acuerdo con la legislacién vigente,

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 6 de
febrero de 2007.

RM A CORURA, T. 2141, F1, H C-22011_ b, 1*- C.LE A-BGOMZ1 12




D.

Aleix Gimbernat i Marti
Director General

Caixa de Girona

Aleix Gimbernat i Mart, Director General, con N.LF. 40.239.600 L, en

nombre y representacién de Caixa d’Estalvis de Girona (la “Entidad”), con
domicilio social en Girona, calle Creu 31, debidamente facultado al efecto,

a)

b)

9

d)

e)

g

h)

CERTIFICA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facuitada para
participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de
pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con.los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supetvision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, de modificacién de la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas
normativa aplicable.

Que el Consejo de Administraciéon de la Entidad en sesién celebrada en Girona, el
dfa 22 de enero de 2.007, v4lidamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, y segun resulta del acta, que fue aprobada el mismo dia, adopté el
acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Entidad y en Ia legislacién vigente al efecto, para la prestacién de
estas declaraciones y para la valida asuncion de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Constitucion del Fondo.

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demds normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria sers validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumpliréd todos los
Tequisitos en ellas estblecidos.

Que Ia Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningiin tpo y
seré libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estarén sujetos a retencion, ingreso a cuenta o deduccion alguna de
niaturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

C. do la Creu, 31
Tel, 972 1822 30
17002 GIRONA
agimbematdonlxagirona o6



o

09/2006

e

i

W

DE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

IMBRE TN8201223

Aleix Gimbemat | Marti
Director Goteral

Calxa de Girona

j) Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un tnico titulo fisico
nominativo,

k) Queninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella,

1) Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago vilida y vinculante
para la Entidad, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida
en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepci6n alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria,

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con 1a legislacién vigente.

0} Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ella, dandose por notificado de la cesion
al Fondo de Ja Cédula Hipotecaria por & emitida.

P) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorfa del ejercicio 2005,
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Metrcantil de acuerdo con la legislacién vigente. :

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Girona, a cinco de
febrero de 2007. ’

C. da in Cogr, 31
Tal. 97218 22 30
1mamm_
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