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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccidon General de Entidades del Mercado de Valores
Direccion de Autorizacion y Registro

Paseo de la castellana, 19.
28046, MADRID.

A/A D. Antonio Moreno

REF.: COMUNICACION PARVEST SICAV
(I1C Extranjera. N Registro CNMV: 112: Fecha Registro CNMV: 22.09.1997)

Don Javier Nurez de Villavicencio, en nombre y representacion de BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT, Sucursal en Espafia que actia como entidad facultada para
representar a PARVEST, Sociedad de Inversion de Capital Variable (en adelante la
“Sociedad™). constituida segin las Leyes de Luxemburgo por fusion de varias sociedades
¢l 27 de marzo de 1990, que cumple con las condiciones establecidas en la Directiva
85/611/CEEL, ¢ inscrita en el Registro de Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras
comercializadas en Espafia de la Comision Nacional del Mercado de Valores. con cl
numero 112,

EXPONE

Que de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de Ja Ley del Mercado de
Valores. y la normativa vigente en materia de Instituciones de Inversion Colectiva
Extranjeras comercializadas en Espafia,

COMUNICA

[ QQue con fecha 16 de Diciembre de 2002 (Nimero de Registro entrada CNMV:
2002114333) se comunicaron diversos cambios adoptados por la Sicav de
referencia, en relacion con las modificaciones de la denominacion, politica de
inversion y comisiones de gestion de los sub-fondos PARVEST Euro Government
Bond (antes denominado PARVEST Euro Advantage Bond) v PARVEST European
Bond Opportunities (antes denominado PARVEST European High Yield Bond).
Con respecto a dichas modificaciones se indicd que. su entrada en vigor tendrd
lugar el 29 de Enero de 2003. No obstante, de acuerdo con las indicaciones de la
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[IC Extranjera de referencia. dicha fecha de entrada en vigor se ha modificado. y se
fija para ¢l 31 de Enero de 2003.

Adicionalmente, la [IC Extranjera de referencia pone en conocimiento de esta
Comision los siguientes cambios que van a tener lugar proximamente:

A. FUSION DE SUB-FONDOS

Los accionistas de la Sicav van a ser informados acerca de la Fusion del sub-fondo
PARVEST Belgium (en adelante el “sub-fondo absorbido™) con PARVEST Euro
Equities (el “subfondo absorbente”). La fusién se realizara mediante la
transferencia de los activos del sub-fondo absorbido al sub-fondo absorbente. Los
costes. gastos, remuneraciones y cargos en los que incurra como consecuencia de la
fusion se devengaran dentro del sub-fondo absorbido antes de la fusion.

[Las politicas de inversion de ambos sub-fondos son las siguientes:

t:I sub-fondo PARVEST Belgium (denominado en EUR) invierte principalmente.
en valores de renta variable, obligaciones convertibles, bonos de suscripcion.
certificados de inversion, warrants sobre acciones o en otros valores vinculados a
acciones de sociedades belgas.

El sub-fondo PARVEST Euro Equities (denominado en EUR) invierte
principalimente, en valores de renta variable, obligaciones convertibles, bonos de
suscripeion., certificados de inversion, warrants sobre acciones o en otros valores
vinculados a acciones de sociedades de los siguientes paises: Austria, Bélgica.
Finlandia, Francia, Alemania, Irlanda, Italia, Paises Bajos, Portugal y Espaia. Las
inversiones pueden ampliarse a otros paises miembros de la Union Europea cn
funcion de las perspectivas sobre los paises que podrian integrar la zona curo.

f.as comisiones de gestidn, suscripeidn, reembolso y conversion. y la periodicidad
del reembolso del sub-fondo absorbido v del sub-fondo absorbente son las mismas.
Ambos sub-fondos estan gestionados por BNP Paribas Asset Management, Paris.

Los accionistas del sub-fondo PARVEST Belgium podran, desde el 30 de
Diciembre de 2002 hasta el 29 de Enero de 2003 incluido (lo que significa que las
ordenes de conversion y de reembolso deberan ser recibidas antes de las 3.00 p.m.
hora de Luxemburgo del 29 de Enero de 2003), solicitar el reembolso o conversion
de sus acciones, libre de cargo.

Una vez haya expirado el periodo, es decir, después de las 3.00 p.m. del 29 de
Enero de 2003, la decision relativa a la tusion sera vinculante para todos los
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accionistas que no hayan optado por esta posibilidad. y no se aceptaran ordenes
posteriores en el sub-fondo absorbido. La fusion tendrd lugar el 31 de Enero de
2003.

B. CAMBIOS DE DENOMINACION Y POLITICAS DE INVERSION DE
SUB-FONDOS

- Modificacion de la denominacién del sub-fondo PARVEST Europe
Multi Cap por la de PARVEST Europe Opportunities v de su politica
de inversion, y delegacion de su gestion:

En la actualidad, el sub-tondo PARVEST Europe Multi Cap, denominado
en euros (EUR). invierte principalmente en valores de renta variable. bonos
convertibles, bonos de suscripcion, certificados de inversion, warrants
sobre acciones o sobre otros valores asimilables a las acciones de
compaflias Europeas de gran y media capitalizacion,

De acuerdo con la nueva politica de inversién, el sub-fondo PARVEST
I.urope Opportunities (denominado en Furos) invertird principalmente en
valores de renta variable, bonos convertibles. bonos de suscripcion.
certificados de inversién. warrants sobre acciones o sobre otros valores
asimilables a las acciones de compaiiias Europeas que forman parte de los
indices MSCI Europe o DJ Stoxx Mid.

La gestion del sub-fondo PARVEST Europe Opportunities sera delegada
por BNP Paribas Asset Management, Paris a Massachusetts Financial
Service International (UK) Limited, Londres.

l.a comision de gestion permanece inalterada.

Los accionistas del sub-fondo PARVEST Europe Multi Cap podran
solicitar, durante un mes (desde ¢l 28 de Enero de 2003 hasta ¢l 27 de
Febrero de 2003 inclusive, es decir que las drdencs de reembolso v
conversion deberan haberse recibido antes de las 3 P.M. del 27 de Febrero
de 2003) el reembolso o la conversion libre de cargo de sus acciones. Las
ordenes de conversion hacia sub-fondos asiaticos. tendran que ser recibidas
antes de las 6 P.M. del 27 de Febrero de 2003. La nueva denominacion v la
nueva politica de inversién que entren en vigor a partir del valor neto del
activo calculado el 28 de Febrero de 2003, serdn de aplicacion a las ordenes
de suscripcién, de reembolso y de conversion recibidas tras la expiracion
de este periodo.
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- Modificacidn de las politicas de inversiéon de los sub-fondos de “acciones™
PARVEST Europe Mid Cap, PARVEST US Mid Cap v PARVEST US
Multi Cap, que quedaran formuladas de la siguiente forma:

Sub-ferdos Tipo de sociedades en las que invierte
Antigua formulacion. Nueva formulacion.
Europe Mid | Seciedades Europeas  de | Sociedades Europeas
Cap mediana capitalizacion | incluidas en el indice DJ
cotizadas en Bolsas Europeas. Stoxx Mid
US Mid Cap | Sociedades Americanas de | Sociedades Americanas
mediana capitalizacion incluidas en los indices
S&P Mid Cap 400 o
Russell Mid Cap Index
US Multi Sociedades Americanas de gran | Sociedades Americanas |
Cap o mediana capitalizacion incluidas en los indices
S&P 500 o Russell Midcap
Index.

C. CAMBIOS DE COMISIONES DE CONVERSION DE SUB-FONDOS

Se informa a los accionistas de que la comision de conversién aumenta de la

siguiente forma:

suscripeion 0 de

cancelacion).

Classic | - Bl In‘stltq* L M Pr‘m-
- tions lege
Comision de Conversidn:
- dentro de un mismo
subfondo, entre  cate-
gorias. o clases  de|Ninguna|Ninguna |Ninguna |Ninguna|Ninguna|Ninguna
acciones :
- entre subfondos. dentro de
una misma categoria o
entre las categorias
autorizadas (ademas de | Max. Ninguna | Max. Mix. Max. Max.
los posibles derechos de | 2% (1) 2% (1y  [2% (1) 2% (1) [2%(1)

|

{1} No obstante, este importe podra ser mayor cuando la comision de suscripcion percibida sobre el
sub-fondo de origen haya sido inferior al maximo previsto. En tal supuesto, ia comision de
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conversion podra ser igual como maximo a la diferencia entre el porcentaje maximo v el
porcentaje tomado en la suscripcidn inicial.

Los accionistas podran solicitar, durante un mes (desde el 28 de Enero de 2003
hasta el 27 de Febrero de 2003 inclusive, es decir que las drdenes de reembolso
y las de adquisicion deberan haberse recibido antes de las 3 P.M. del 27 de
Febrero de 2003) el reembolso o la conversion libre de cargo de sus acciones.
Para las conversiones desde y hacia Sub-fondos Asiaticos, las 6rdenes tendran
que ser recibidas antes de las 6 P.M. del 27 de Febrero de 2003. La nueva
comision de conversion que entre en vigor a partir del valor neto del activo
calculado el 28 de Febrero de 2003, sera de aplicacion a las érdenes de
conversion recibidas tras la expiracion de este periodo.

CAMBIOS DE GESTORES, Dl:ZLEGACI()N DE LA GESTION Y SUB-
DELEGACION DE LA GESTION

(i)  En adelante, el sub-fondo PARVEST Eastern Europe serd gestionado por
BNP Paribas Asset Management, Paris reemplazando a BNP Paribas Asset
Management U K. Limited, Londres.

(i)  En adelante, el sub-fondo PARVEST Australia serd gestionado. por BNP
Paribas Asset Management, Paris reemplazando a BNP Paribas Investment
Management (Australia) Limited, Sydney.

[Las comistones de gestion de ambos sub-fondos permaneceran inalteradas.

(iii)  La Gestion del sub-fondo PARVEST US High Yield Bond es delegada por
parte de BNP Paribas Asset Management U.K. Limited, Londres a T.
ROWE PRICE ASSOCIATES. INC., Baltimore en virtud de un contrato
de sub-delegacion de gestion de fecha 31 de Diciembre de 2003.

T. Rowe Price Associates, Inc., Baltimore es designada como sub-gestor
reemplazando a Fischer Francis Trees & Watts. London.

Los accionistas del sub-fondo Parvest US High Yield Bond podrin
solicitar durante el plazo de un mes (a partir del 31 de Diciembre de 2002
hasta el 30 de Enero de 2003 inclusive, lo que significa que las 6rdenes de
reembolso y recompra deben recibirse antes de las 3 P.M. del 30 de Enero
de 2003) el reembolso o la conversion gratuita de sus acciones. El nuevo
sub-gesto comenzara sus actividades el 3 de Febreroe de 2003.
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(ivy BNP Paribas sub-delega la gestion del sub-fondo PARVEST Australia a
WHTM Asset Management Limited, Brisbane.

CAMBIOS EN EL CALCULO Y FECHA DE LOS VALORES NETOS
DEL ACTIVO, EN LAS FECHAS Y HORAS LIMITE PARA EL
CIERRE DE LAS LISTAS DE SUSCRIPCION, REEMBOLSO Y
CONVERSION

PARVEST desea alcanzar los tres objetivos siguicntes. en interés de los
accionistas:

- asignar a los valores netos del activo del mismo dia, la misma fecha que las
cotizaciones bursatiles utilizadas para la valoracion de las carteras. con el fin
de evitar cualquier discrepancia entre la evolucion de los sub-fondos y la de
su indice de referencia;

- continuar aplicando un horario centralizado, para las 6rdenes recibidas antes
de que se conozean las cotizaciones bursatiles que vayan a ser utilizadas para
el calculo del valor neto del activo, el cudl servird de base para cjecutar las
ordenes. con ¢l fin de proteger a los accionistas existentes,

- continuar ofreciendo una gama de sub-fondos que inviertan en los diferentes
mercados mundiales (Europa, Estados Unidos, Asia...) con ¢l fin de ofrecer
a los titulares una herramienta completa de inversién.

-ste proposito conlleva la modificacion de clertas reglas relativas a la
centralizacion de ordenes de suscripeién / reembolso / conversion, v a la
valoracion de los valores netos del activo.

A cada dia de la semana que sea dia bancario habil en Luxemburgo (en adelante
“Dia Habil™), le corresponderd un valor neto del activo que sera fechado con ese
Dia Habil, calculado y comunicado en el dia habil bancario siguiente a ese Dia
Habil (en adelante el “Dia de Calculo”). con la condicién de que. para
determinados sub-fondos, ese Dia Habil sea un dia en que las Bolsa estén

ablertas v operativas, tal y como se precisa en el Folleto Informativo de Agosto
2002.

Las listas de suscripcién y de reembolso serdn cerradas en [.uxemburgo cada Dia
Habil a las 06:00 P.M. (hora de Luxemburgo} para los sub-tfondos que invierten
principalmente en los mercados asiaticos, es decir, actualmente: PARVEST Asia.
PARVEST Australia, PARVEST China, PARVEST Greater China. PARVEST
Japan Quant, PARVEST Japan Equities, PARVEST Asian Bond, PARVEST
Yen Bond, PARVEST Asian Convertible Bond, PARVEST Japan Small Cap y
PARVEST Protected Japan (en adelante los “Sub-fondos Astaticos™).
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Para el resto de sub-fondos, las listas de suscripcidon y reembolso se cerraran en
Luxemburgo cada Dia Habil a las 03:00 p.m. (hora de Luxemburgo). tal y como
se venia haciendo previamente.

Las solicitudes de suscripcidn y reembolso recibidas antes de estos limites
horarios se ejecutaran sobre la base del valor neto del activo calculado en el Dia
Habil. Las solicitudes de suscripcién o reembolso recibidas después de estos
limites horarios seran atendidas en el siguiente Dia Habil.

Los pagos correspondientes a las solicitudes de suscripcion y reembolso se
deberan efectuar dentro de los tres dias habiles bancarios siguientes al Dia de
Calculo del valor neto del activo aplicable.

Las conversiones, cuyas listas son cerradas en Luxemburgo a las horas que se
detallan a continuacion, seran efectuadas en el siguiente Dia Habil comun a los
siguientes sub-fondos:

Hacia | Sub-fondos Asiaticos Otros Sub-fondos
De
Sub-fondos Asiaticos 6 P.M. 6P.M.
(hora de Luxemburgo) (hora de Luxemburgo)
- Otros Sub-fondos 6 P.M. 3P.M.
f (hora de Luxemburgo) (hora de Luxemburgo)

Estos cambios se resumen en el siguiente cuadro:

{Centralizacién de Fecha del VNA para | Fecha del Calculo del
; Ordenes en Luxemburgo | ejecutar las 6rdenes | VNA

P *J(1)alas 6 PM horas (2) | J J+1

. para los Sub-fondos Es decir. el primer Dia
- Asiaticos Habil siguientc a J

i *J (1) alas 3 PM horas (2)

| para los otros sub-fondos

(1Y J=Dia Habil
(2) Hora de Luxemburgo

De acuerdo con estas nuevas reglas, el primer valor neto del activo, se calculara
¢l 10 de Febrero de 2003 y se fechara el 7 de Febrero de 2003.

De este modo, estas nuevas reglas se aplican a:
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(A} las ordenes de suscripcion y de reembolso:
« Inlos Sub-fondos Asiaticos: a las érdenes recibidas en Luxemburgo entre
las 3 P.M. del 5 de Febrero de 2003 y las 6 P.M. del 7 de Febrero de 2003,
« Enelresto de sub-fondos: a las ordenes recibidas en Luxemburgo entre las
3 P.M. del 5 de Febrero de 2003 y las 3 P.M. del 7 de Febrero de 2003,

(B) las ordenes de conversion:
» Desde y hacia los Sub-fondos Asiaticos, recibidas en Luxemburgo entre las
3 P.M. del 5 de Febrero de 2003 v las 6 P.M. del 7 de Febrero de 2003.
« Entre los demds sub-fondos, recibidas en Luxemburgo entre las 3 P.M. del
5 de Febrero de 2003 y las 3 P.M. del 7 de Febrero de 2003.

b) El valor neto del activo del sub-fondo PARVEST Southern Europe serd
calculado cada Dia Habil, siempre que éste Dia Habil sea un dia en que la Bolsa
de Milan y de Madrid estén abiertas a la negociacion,

F. AGENTE DE PAGOS PRINCIPAL Y AGENTE DE PAGOS EN
LUXEMBURGO

El Agente de Pagos actual, BNP Paribas Securities Services, Sucursal de
Luxemburgo. sera designado como Agente de Pagos Principal.

BNP Paribas Luxembourg, cuyas oficinas estan situadas en 10A Boulevard Roval.
L-2093 Luxemburgo, es designado como Agente de Pagos de PARVEST en
Luxemburgo, encargado del pago de los dividendos a los accionistas titulares de
certificados al portador.

Que se procedera por parte de PARVEST, en los términos que disponga cl derecho
de Luxemburgo, a la actualizacion de aquellos documentos que sean necesarios. por
razon de la naturaleza de las modificaciones mencionadas en los apartados
anteriores. Dichos documentos, en su caso, seran remitidos a esta Comision en
cumplimiento de la Circular 2/1993, reguladora de las obligaciones de informacion
que atafien a las Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras que hayan
registrado en la CNMYV el Folleto de oferta de sus participaciones o acciones.

Que se procedera a la publicacion, en los proximos dias de las meodificaciones
mencionadas en el presente escrito, en prensa espafiola.
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Para que conste a los efectos oportunos.

En Madrid. a 20 de Diciembre de 2002

D. Javier Nuiez de Villavicencio
BINNP Paribas Asset Mlanagement,
Sucursal en Espaiia

Director General

Distribucion Extern

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Gemma Moral
Marcos / Enrique A. Fernandez Albarracin en los teléfonos: 91 568 44 67 6 91 568 45 04
A cfectos de comunicaciones y notificaciones de la CNMV a PARVEST SICAV. enviar
L a

. LANDWELL Abogados y Asesores Fiscales

A correspondent Law Firm of PriceWaterhouseCoopers

Paseo de la Castellana. 53

28046 Madrid
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g Comisién Naciona!

¥ del Marcado de Valores
REGISTRO DE ENTRADA

2003000862 08 ENE 2003

[ T

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Entidades del Mercado de Valores
Direccién de Autorizacion y Registro

Paseo de la castellana, 19.
28046, MADRID.

A/A D. Antonio Moreno

REF.: COMUNICACION PARVEST SICAV
(IIC Extranjera, N° Registro CNMV: 112; Fecha Registro CNMV: 22.09.1997)

Don Javier Nifiez de Villavicencio y Don Manuel Méndez Ramos, en nombre y
representacion de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, Sucursal en Espafia que
actda como entidad facultada para representar a PARVEST, Sociedad de Inversién de
Capital Variable (en adelante la “Sociedad™), constituida segiin las Leyes de Luxemburgo
por fusion de varias sociedades el 27 de marzo de 1990, que cumple con las condiciones
establecidas en la Directiva 85/611/CEE, e inscrita en el Registro de Instituciones de
Inversion Colectiva Extranjeras comercializadas en Espaiia de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, con el nimero 112,

EXPONEN

Que de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, y la normativa vigente en materia de Instituciones de Inversién Colectiva
Extranjeras comercializadas en Espafia,

COMUNICAN

L Que con fecha 23 de Diciembre de 2002 (Ndimeros de Registro entrada CNMYV:
2002116927 y 2002116931) fueron remitidas a esta Comisién sendos escritos
informando acerca de diversos cambios adoptados por la IIC Extranjera de
referencia. Adicionalmente, el pasado 27 de Diciembre se procedié a comunicar,
mediante Fax remitido a la Direccién de Autorizacién y Registro de esta Comisién,
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la existencia de dos errores detectados en los escritos mencionados al inicio del
presente parrafo. Dichos errores son los siguientes:

L.

En la pigina 5 de la Comunicacién referenciada con nimero de entrada
2002116927, el apartado (iii) de la Seccién “D. CAMBIOS DE GESTORES,
DELEGACION DE LA GESTION Y SUB-DELEGACION DE LA
GESTION™, dice asi:

“iit}) La Gestion del sub-fondo PARVEST US High Yield Bond es delegadu
por parte de BNP Paribas Asset Management U.K. Limited, Londres a
T. ROWE PRICE ASSOCIATES, INC. Baltimore en virtud de un
contrato de sub-delegacion de gestion de fecha 31 de Diciembre de
2003.”

Siendo la redaccion correcta, la siguiente:

“(iif)  La Gestion del sub-fondo PARVEST US High Yield Bond es delegadu
por parte de BNP Paribas Asset Management U.K. Limited, Londres a
T. ROWE PRICE ASSOCIATES, INC., Baltimore en virtud de un
contrato de sub-delegacion de gestion de fecha 31 de Diciembre de
2002.”

En las pdginas 6, 7 y 8 (Seccion “E. CAMBIOS EN EL CALCULO Y FECHA
DE LOS VALORES NETOS DEL ACTIVO, EN LAS FECHAS Y HORAS
LIMITE PARA EL CIERRE DE LAS LISTAS DE SUSCRIPCION, REEMBOLSO
Y CONVERSION™), de las Comunicaciones referenciadas con los ndmeros de
entrada 2002116927 y 2002116931, todas las referencias a las horas de cierre
para las érdenes de suscripcion, reembolso y conversion, que se aplicard a las
sub-fondos Asidticos, donde figura las 06:00 p.m., debe figurar 06:00 a.m.

Que tal y como se indicd en las Comunicaciones a esta Comisién mencionadas en el
apartado anterior, se ha procedido por parte de la IIC Extranjera de referencia a la
publicacion, de los cambios detallados en las mismas, en prensa espafiola, a cuyos
efectos adjuntamos copia de los anuncios publicados como Anexo I a la presente
Comunicacion.

Que se procederd por parte de PARVEST, en los términos que disponga el derecho
de Luxemburgo, a la actualizacién de aquellos documentos que sean necesarios, por
razon de la naturaleza de las modificaciones mencionadas en los apartados
anteriores. Dichos documentos, en su caso, seran remitidos a esta Comisién en
cumplimiento de la Circular 2/1993, reguladora de las obligaciones de informacién
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que atafien a las Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras que hayan
registrado en la CNMYV el Folieto de oferta de sus participaciones o acciones.

Para que conste a los efectos oportunos.

En Madrid, a 8 de Enero de 2003

D. Javier Niifiez de Villavicencio DW
BNP Paribas ‘Asset Management, BNP Paribas Asset Management,
Sucursal en Espafia Sucursal en Espafa

Director General Director General

Distribucién Externa Gestién Institucional

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Gemma Moral Marcos / Enrique A.
Ferndndez Albarracin en los teléfonos: 91 568 44 67 6 91 568 45 04

A efectos de comunicaciones y notificaciones de la CNMV a PARVEST SICAV, enviar a:

LANDWELL Abogados y Asesores Fiscales

A correspondent Law Firm of PricewaterhouseCoopers

Paseo de 1a Castellana, 53

| 28046 Madrid
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| Viernes 27 de diciembre de 2002

FONDOS DE INVERSION
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Se informa i ks accionistas del cambio de (a denominacin del subJonda "PARVEST Ture Advantage Band® por la de
de 1a di i

"PARVEST Euro & [ ot
#¢5ion que se 2plica al mencionado sub-fnado.

Inla actuajitad, ef sub-iando PARVIST Eure Advantage Bond. denominado en oy {EUR), inviente principalmente en
bonas, eurc-bones, ctrts valoms de i , 34 € deuda titulizada o i en Eurts yio en otras divisrs que
componen of Eurs. emitidz par entidades prestatarias de primera fila, cnn miras 2 la revalorizacion del vale de su activo'a

medin plaro,

de la polftica de inversiGa y de la comisign de

il v, i ¢l sub-fondo PARVEST Euro Gavernment Band,
dencminado en EUR, inverticd principalmeme en bonos del 18506 Plblico o eurc-bonns, denominados en FUR ¥ emilidos
por Extados Miembros de b Unién Europes.

La nuiwa cosrikidn de gestiin serd b siguionie:

. Lo B ] . COMISKINES
SUBFONDO ~ |* SOCIEDAD GESTORA Classic, Ly Bt Instiions | privikge | ¢
PARVEST EURC
(COVERNMENT BOND BINF PAM, Paris 0.75% 305 0.50% 0

1. CAMBIO DE DENGMINACION. DE 1A POLITICA DE INVERSION Y 3£ 1A SOCEDAD GISTORA -
DELSUBFONDO FARVEST EUROPEAN SIGH YIELD BOND

del cambio de la ds

Se informa a Jas
"PARVEST Eurnpesn Bond O
de la Sociedad Gestara def sub-fondo.

Enlaactualidad, el sub-fondo PARVEST European High Yield Bord, cenominado en ELIR, invierte principalmente e itulos de rerta
ija con ratmg crediticio por debajo de “nvestmet grade’ emitids e los mercados EUrDpPECE © POt efisoves evropeos. El sub-iondo
persigue miveles de remplilidod superioées a los nue se pueden alcarzar nomalmente con La ineenidn e Fulos de deves pobiica.
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(por debajo de “investment grade") o cuye rating storgada por Standard & Poars sea como mdsimo BBE+ o equivalents 3
321 pot Moody's). Estos bonos serdn emitides en los mercados europeos o por emisores europeos. b sub-iando persigua
niveles de rentalilidad superiores a los que se suelen alcanzer normalmente con L inversidn e tiulos de deuda ‘pitdica .
Esie subrongs o1 indficacky para Ioversves que dessan 1mar aling niveles Oe resgo. Los IMVBrsS: de este subiondo deBen ser
CONSCRAES o (s fa vrﬂibﬁdaddﬁvﬂammde(ﬂm@l:ublm(bpm:wmywquthdemsub-forxﬁ»de-mﬁq
weadiciona! y que m0 £ae exchar s pasibitdad e s de pago pot parte de ks emisons te Jos valores masmenidos en (3 Cartere,

B sbdonds PARVEST furopean Bond Opporumities serd gestonado por BNP Paribas Assel Management, Paris,
reemplazando a BND Fatihas Asset Management U.K. Limited, Londres, Asimismo, finalizard 12 sub-rielegacion de gestian
dei sub-fondo PARVEST Euwoean High Yield Band, par BNP Faribas Asset Managemem LiK. Limited, | grdres, a Fischer
Francis Trees & Warts (FFTW), Londres.

del sub-fonda PARVEST Eurapenn High Yield Bond por fa de
. de la modificacifin de |z palitica de inversion y de! cambio

La comisién de gestion permanecerd sin cambios.

0. CEPOSICONES COMUNES A 105 APARTADOS | ¥ H ANIFRIORES

Les accioniftas de PARVEST Eur Advariage Bond | dfe PARVEST Eurapean High Yiedd Bomd dispondrin de 1a pusibilidad de
solicitar el reembola 0 fa conversidn dt sus sccions libre te cang por un plase de 1 mes (3 pamir def 30 de Diciembre de 2002
¥ hasta &| 29 de Enero de 2003. fo que impiica que fas drdenes de reembalse w de conversion deberdn ser recibidas antes da iz
3:00 p.m. del 29 de Enero de 20031 )

L#s nuovas denominaciones y politicas de inversion grimrdn en vigon @ panir del valar aein del activo curespondiente al
31 de Enere te 2003, y sexan dle aplicacitn a todas las drdenes de swsciipcisn, reemibolso 0 convirsidn recibidas Iras in Pprracién
de dicha pariodo.

V. BUSION DE PARVEST EELGIUM Y PARVEST ELIRO EQUITIES
En el conteata de la racionalizacion de fa gama de producios ofrecidos 3 los clientes y en arren 3 ayegurar una gestion
optima de los acTivor mantenidus par s SICAV, informamos 4 los accionistas de PARVEST Selgivm acerca de b fusidn de-
PARVEST Beigiutn ten alclante €! "sub-fondo absorbido) con FARVEST Eura Equities (] “sub-fondb absorbente™). La rusion
s 0alizars mediante |3 ttansierencia de los activas del sub-fonds abworkido al sib-fano absorbente

Sin embargo. |lamamts la atencion de fos accionistas acerca de la diierente politica de inversidn ded sub-famdo absorbente
del sub-fando absorbide.

£l sub-fondo "PARVEST Belgivm® (denominada en EURI invertrd pinc ipalmente, en vakires de renta variahle, obfigaciones
convertibles, bonos de suscripridn, certificades de inversion, warmants sobre 7CCIOnES © en ofras valores vinculados & acciones
de saviedades beigas,

E sub-fondo “PARVEST Eure Fquilies® (denominada en EUR) inwenini principalmante. en valores de renta vasiable,
ohligaciones convenibles, bonos de suscripehin, certlficados de inversian, warrants sobre acciones 0 &n otros valores
winculados @ acemines de sociedades de ks siguientes paises: Ausiia, Beélgica, Finlandia, Francis, Alemania, irlanda, Kafia,
Paises Bajos. Porlugal y Espafia. Las invetsiones puesien ampliarse 2 aros palses mismbros de la Unién Europea an funeidn
de las perspectivas sohbre los paises que pordrian integrar la zona euro,

{os inversares son iniarmaros de que las comisiones de gestin, susciption, resmbolso y conversion v I pericdicidad del
roembolse del sub-fandn ahsorbido y ol subdumdo absorbente son |2 mismas.

Asamismo, el sulnfondo absorbido v el absortente estdn gestionados par BNP Panbas Asset Managemant, Fazis,

Les costes, gastas, wmuneraciones v catges en los que se incurra roma consecuencia de Iz fusidn s devengacin dento del
aub-fonde absorbidn antes de Ia fusion

Las acciones del sub-fandn bsorbente surin ydjudicadas. sin cosic aiguno pam los aecionistas del sub-fondo absorbe, » 1
fecha de lg fusién. Bl indmen de nuevas accions ty de posites baccianes de accionest fue sean adjudicadas a los accionisias
del tuh-fondo absorbido se determinars segun la relarién de canje gue refleje Ios valares del active nelo par accion del
sub-fondo absorbido v del sub-fonda ahsorbente calculadees v suditrdos a Iz lecha de la fusion.

A hos titulares de acciones numinativas y al portader ael subdondo absorhida se les adjudicarin la misma categoria yio clase
de accianes naminativas wa al portadar del wh-fondo absrbente

Fara fas acgiones al porador, cuyos cemificedos han sido emitidns, 1os accionistas recibisin un mimers entern de acciones, ¢ se
les reemboisard el saido restante a cada accionisiz en cueslidn,

L, accronistas del sub-fondo PARVESS Belgium podtén, goste el 30 de Diciembre de 2004 hasta el 29 e Enero de 2007
incluida ilo que significa que las Srdenes de conversion ¥ de reembolsa deberdn ser recibidas ames de las 3.00 7 hota de
Lunemibuirghi dhel 29 de Enero de 2003}, solicitar &l recmbolsa o conversian de sus acciones, libre de cargo.

Una vez haya expirada ef périodo, es decir, despuds de 1as 3.00 p.m. del 29 de Enera de 2003, b decision relatnva a fa fosin
seed vinculante para (odos ios accionistas que na hayan optado por esta posibilidad, y mo s aceptarin drdenes pasieriores en
| sub-jondo absorbide. L fusién tendr lugar el 31 de Enero de 2003

V. RISPOSICIONES COMUNES & LOS APARTADOS | ¥ 31 ANTERIORES
Discle vl 3 de Fubrest de 003, bos centiicados de accianes nominativas o al portador ya incomoren derecho t reparto icupdn n* 3
para ¢l shiondn PARVEST Euro Advatage Bond: asi comos i 4 ara el sub-hundlo PARVEST High Yield Bond: ya sean acciopes de
capilaitzaciin, seran esampiliadas al uhicto g que recaian ¢l cambio de denaminacidn del sub-fand.

En la prisma fecha, los cerfificados de acciones nominativas ¢ al porlader va incorpasen derecho de repanto Icupon 17 8) va sean
acciones de caplalizacion del sul-landn PARVEST Belgivm podrin ser canjeaas pos centiicadns que reprecenten actiones del
sub-fandn absarbente s secoencia de numeracidn.

El estampillades y el canje se elecuars en Jas oficinas de hos sigientes establecimisntos:
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BNP Paribas Securiling Servires,
Sucursal die Luzembargn

21, Avenue de L Porle Newve
1-2085 Lukamburge

BINP Farihas Luxembourg,

104, Boulevard Royal

L-2093 Luvembungs

{Agente e Pagos principal:

LAgente de Pagos)

El Felleto seai aciualizadi a fin de recopes los cambios amtesiormente mencionadzs

El Consejn de Administracidn

" EBNP PARIBAS e, 5, e oo Mamer . L2150 Luerboutg - wawiy . SAnegst com
o AsmEy Socnte. drimyesiis 2 Capuad Variable. kC. Luxemisgurg B 31363

e BT




Expansion | Viernes 27 de diciembre de 2002

FINANZAS & MERCADOS

25

FONDOS DE INVERSION

Wk Renctalatan Al

— T

4 Psiein| et Ranking
A T m mwedec| L3 i

[ 115;26 wiEm o 4

S5 Facrm vl

IR

The: 3430685 Fuora v\, JL12A0
]l! -19.85 BED

Shinm

m W .
R BE

S
F e

Ay Brmargs O GameL Tt 91261140 ;

PR ZER &

R

Testifonsa SGIG

Nrer. 520000 it oud L o

L
E 145

R

PARVEST desea alcanzar fos ires objetivns siguientes, en interés de los accionistas:

asignar a los valores hetes del activo del misma dia, la misma fecha que 1as oodizac iones bursstiles wiilizadas para 3 valoeacidn
de las caneras, can el fin de evilar cuakquiar distrepancia entre la evoivcion de Ios sub-fondos v la de su indice de refersncia;
continuar aplicando un horario centralizado, para las érdenns recibidis antes de que s conozcan las colizaciones bursdtiles gque
vayan a ser uilizadas pat el cakoulo del valor neto del adlivo, e cudl servird de base pars epecutar las ordemes, con el fin e
rdeger 3 (D8 SCTHINISTAS Existentes:

- continugr oireciendo una gama de sub-iondus que vieran en los Aiferentes mercados mundiales (Eurcpa, Etados. Umidos,
Asia..} con el fin de oirecer a los litulares una hermemicn complet de inversidn.

Este propdsilo conlleva la modificacidn de cienas rglas relarives a 11 centralizaciin de drdemves de suseripeion - rasmbelso ¢
Corversidn, y a la valoracisn de los valores metos del activo.

Se informia & Jos acciomistas de que a vada dia de la semana que ssa diz bencario hdbil en Luxemburge 1en adelznre “Diz
Habil"y, le corresponderd un valor reto ded dctive que serd fechado con ese Dia Habil, calculada v comanicado en # dis
hihil hancaria siguiente a ese Dia Hahil (en adelante £l "Dia de Cleulo™. con la condician de que, pam deicrminados
sub-iondos, ese Dia Hibil sea un dia en que las Balsa estén abienas v operativas, tal y comn se precisa en el Folielo
Informativo de Az HKZ

Adicionalmente, Ins acrionistas son infermades de que las listas de suscnpcion y de reembolso serin cerradas en
Luxerburgo cada Dia Habil 2 las 06:00 A harz de Luxembuinga! pora fos sub-iandor que invienen principalmente en los
mercadas asidticos, es decir, actuakmente; PARVEST Asia, PARVEST Australia, PARVEST China, PARVEST Grearer China,
PARVEST Japan Quant, PARVEST japan Equities, PARVEST Asiar Bond, PARVEST Yen Bond, PARVEST Asian Convertible
Hond, PARVEST Japan Small Cap 5 PARVEST Protecied japan ien adelame los “Sub-fondos Asiaticos™

Para el testa de sub-inndos. las listas de ipeion y bolse xe cerrardn en Luxemburgt cada Dia Habsl a tas 83:00 pm.
{hora de Luxemburgaol, 13 ¥ cumo s¢ venla haciendo previamente.
Las solicitudes de suscriprigh y reembalso recibidas antes de estos limites hararios s& ejecutarin sobre la base del valor neto
del activo calculada en el Dia Hibil. Las solicitudes de suscripcion o reemboiso reci s después de estos limites horarios
serdn atendidas en el siguiente Dia Habil

Los pagos cotmaspenclivnnes o fas solicitudes de suscripscivn ; reembiaiso se deberdn ehecruar dentio de ins tas dias hdbiles bancarios
siguienites al Dia de Cdlculo del valas neto del activo aplicable.

Las conversianes, cuyas listas son cerradas en Luxembungo a las horas que e detalian o continuacion, serdin aiscuAgas en o
siguiemte Oia Hibil comin a bns siguientes sots-fomdos:

By o ————  _ Hacia Sub-fond Asidtivas. Otrot Sub-fpodas
Sub-fondos Asidlicne &AM, thara de Luxvﬂ*\um} &AM fhora de emburzo;

Ot Sub-fowntion. 6 AR (hom e Luxemburgo! 3 P thuea de Luxerniborge)

Eslews cambios se resumen en ¢l sigurnte Cuad

C izacion de Ordenes en &

Fecha Gel VA para Fecha def Cilcuin del VNA
ejecutar lus Grdene
" 1tYia fas b AM haras (21 para bos 1+1
Sub-iondes Adidtices I Es decir, & pimer Dia
"1 las 3 P hors (21 para ks Hibil siguienic a |
obros sut~fondos

t14] = Dia Hibil
+2; Hara ¢ Luxemburgo

De acuerdo con estas nuevas reglas, ef primer valor neto del activo, se coiculard el 16 de Febrero de 2007 v se fechars el
7 de Febrern de 2003,

Bve este modo, estas nuevas reglas se aplican 2
(A} las drdenes de suscripcion v de resmbolso:

" &n ks Sub-fondas Asidticas: & las Grdenes recibidas en Luemburgo erire fas 3 P M. del 5 oo Febreta de 20003 v las & A M.
del 7 da Febraro de 2003
En el resin de sub-dondos: o Lag drrenes recibidas en Luxembumn entre 125 3 P, del 5 de Febrem de 2003 v fas 3 PM. det
7 de Febrero de 2003,
iB) las drdenes de convenian:

¢ Desdle y haciz {os Sub-londos Asigticns, rectbidas en Lusembumgo entre las 2 F.M. def § de Febrero de 20035 ¥ las & AM,

del 7 de Febrens de 20013,

Enwe los demds subfondos, recibidas en Luxermburga cnie las 3 PM. d6l 5 dr Febrero do 2003 v das 3 Pad. dal
7 de Febrany de 2003.

Se tnforma 2 los accionistas del cambio en la denominacian del sub-fonds PARVEST Eurape Muhi Cap por I de PARVEST
Europe Opgortunities v, simultineamente, del cambic de la politica de wveridn de este suls-londo.

Er1a artuaiidad, el sub-fonco PARVEST Europe Multi Cap, denominado on euros (EUIR, invienc principakments en vaiorss de eria
variable, Lros convertihes, bonos de suscripeidn, certificadus de imversin, wamanis scbre acciones o tobre g vaoes asimilables
a las acciones de compiarian Suropeas de gran ¥ media capitafiracion,

De_acuerde con fa nueva polflica de inversid. el sub-fondo PARVEST Europe Opportunities (denominado en Furost
imventicd principalmente en valores de rema variable, bonos comvertibies, bonos de suscripgion, certificados de inversién,
warrants sabr¢ acciones o sobre ofros valores asimilables a las acciones de compadias Europeas que forman parte de los
indices MSCI Evrope o DI Sioxe Mid,

L gesudn del sub-fondo PARVEST Europe Opporiunities seré delegada por BNP Paribas Assel Management Parfe a
Massachussotts Financial Service international (LK) (imited, Londres,

Massachusetts Financial Service Imemationat (UKD Lirvited fue constitoida el 24 de Mayo de 1995 baje |a forma de una
"Satwedzd Limitada por acciunes” de derecha inglés, Su domicilio social s encuentta siuadn en One Ange! Court
12th Floer, London FC2R PHE Su actividad principal o8 iz pestion di activas. Massachusetis Financial Service Inermational
fitk: Limired es una filiat de Massachusetts Financia! Service Internanonal Limited, Hamilton, Bermuda gque A SU VET e
controlada per Massachusetts Financial Service Crmpany, Roston. S capiral asciende 2 601000 .- GBP

La comisién de gestion permanece maherada

Los accionistas del sub-ondo PARVEST Europe Multi Cap padrdn sclicitar, duraste un més idesde £l 24 de Foora ge 2003
hasla ef 27 de Febrero de 2003 inclysive, es decwr que las droenes de reembolsa y converadr deberdn haberse racibida
antes de las 3 P.M. del 27 de Febrero de 20031 el reembolso ¢ Ja conversion libre de cargo de sus acciopes. Las frdenes de
conversidn hacia sub-fondos asidticas. tendrin aue ser recibidas antes de laz & AM del 27 de Febrero ae 2003 La nueva
denominacidn v fa nueva polilica de invenion que enen en vipor a partir del valot neto del activo caleulade el

- 28 de Febrero de 2002, serdn de aplicacion a las érienes de suscripeian, de reemboiso v de conversian recibidas eas |a
expiracion de aste pariodo

Dusde el 3 de Marzo ge 2003, lox cettilicados representaiivos de acciones en circylacion del sub-fondo PARVEST Europe
Mulli Cap serdn estampillados con et fin de repistrar €l cambio de denominacion del sb-Fando.

Hasia el 2 cle Abril de 2003, s6ic se aceptardn en la Boksa de Luxemburgo los certificados estampillados. Sir embargo. ios
#ccionistas podran continuar dingidndose al Banco Depositarie para procoder al estampillaga de sus conificados.

Estas aperacianas se llevaran a cabo en las olicinas do las siguientes entidades:

£o [ymembnga.

IAgente de Pagps principal) BNF Faribas Securities Services,
Sucursal de Luxemburgn
23, Avenue de ta Poric Nevwe
L-2085 Luxemburgo

iAgenic de Pagosl BNP Paribas Luxembourg

104, Boutevard Royal
L2093 Luxemburgo

El Folletn sera actuatizade . fin de recoger los cambios anteriommane mencionadvs

E! Comseyo de: Admumsimicion

Sy

& BNP PARIBAS  pugvest 5, rue iran Moanet - L2130 Loxembourg - wiwss parvest com
o ammeT Sacist of & Capiral Vadabie. R.C. Luxesnbogry 8 17,363
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T. CAMEID DE GESTORES

En adelanie, #f suh-fndo PARVEST Eastern Euvope serd gestionado par BNP Parilias Assel Managemen:, Paris reemplazando a
BNP Paribas. Asset Management UK Limited, Londres

rosa. Thns, 914D, Fecka v L
723 1208 1

Er adelante. ¢! subrfondo PARVEST Australia serd gesionade. per BP Pasibas Aset Management, Pariv reemplazands a
BINP Paritas Invesiment Managenent 1Australiar Limited, Srdney,

Las comisiones de gestion de ambos sb-fans permanecerin inaiteradas,

1t MODIFICACION DE LAS POLITICAS DF INVERSION DE LS SIGUIENTES SUB-FONDOS DE "ACCIQNESY
Se intuema 2 lus ancionistas de jas siguientes modilicacianes en las politicas de inversidn de los sub-fandos PARVEST furope
#aid Cap, PARVEST US Mid Cap v PARVEST US Multi Cap.

Sub-fondas Tipe de saciedades en las que invierte
Antigua formulacign Nueva formulacién
Euiope tid Cap Sociedates Burapeas de mediana Sociedades Evrapsas inctuidas

Caprtalizacidr colizadas en Ralses Puropras | en el indige Dj Stuxx Mid

Uin Mid Cap Soietlades Amencaras ge mediana Sociedades Americanas inchuidas
capilalizacion en las Indices SAP Mid Cap 400

o Rusedl| Mid Cap Index

US Muiii Cap Seciedadrs Amencanas de gram Sociedades Ameticanas ingluidas

& mediana capitalizacion en los indices S&P 500

w Russell Midcap Index

S¢ infarma a 1os accionistis de que el Valor Neto dsl Active del sytifondo PARVEST Southern Ewrope serd colrulado cada
Difa Habil, siempre que 412 Dia Hebil sea un dia n gue 12 Balsa de Mian y ihe Madrid estén abiertas a 1a negociaciin,

V. SUB-DELEGACION DE 1A GESEION
Se imorma 2 los accicnistas ge 1a siguentc sub-dlegacicn ge la Geslion:

BINF Parilsas Asset Management {Parisi Limited sub-delega ka gesin del sub-fando PARVEST Australia 2 WHTAM Asset Management
Liurtet, Brsbane.

V. AUMENTO DE LA COMISION DE CONYERSION

Se infurma & los accionistn, de que la comision de convenidn se aumenta de | siguiente forma

Clasac B Inslituiions L M | Privige

Comusidn de Conversidn

Deniro de un mismo sublonde, #aime caregarias | Ninguma | Ninguna | Ninguna Nisguna [ Ningunal Ninguna
& ciases de acciones

Erire subiondos, denttt de wna misma calegoria Mix Ninguaa Mix, Mar, Max Mix
{ o entre las categorias awtartzadas fademas de dps| 2% 111 2% (T M llt | Mem 2% U
] s hos de suscripewn o de cancefacion:

+ix v ubstante, esie inpone padnd ser mavor cusndo L comiskin de suscrpeict percibids wbre el sub-ondn de erigen hays sido
nferce af maxuma prevism. En 1 supuesies, b commion de comenmidn pndrd ser 1gual como maxime @ fa dilerencia emre e
parcenlaje méumo v £l porcenap Trmdn en 13 suscripcion inicial

Liss aecwanictas prodrdn sohcdar, durante un mes [desde el 26 de Engre de 2003 hasta e 27 de Fehrero de 2003 inclusive, &
dec it que bai drdenrs de reemiiolss 3 las de adguisicdn deberdn haherse recindo antes da las 3 PM. del 27 de Fehrero de
20037 el teembinls ol conversion linre de cargo de sus acciones Para las conversicnes desde v istia Sub-fondos Asisicos,
Ins tendrin quo ser recibidas anles o las & P60 del 27 de Frbrero de 2003, La noeva comssdn de conversion que enire en
x4 pachir del valor newo del sctivo calcuiada el 28 de Felierc de 2003, serd de aplicaciin a fas drdenes de conversién
excitlas tras |2 eawiracitn de este periodn.

¥1. AGENTE DF PACOS PRINCIPAL Y AGENTE DE PAGOS EN LUXEMEURGO

Fl agenie de Pagos aciual, RNP Panbas Setunses Services. Sucursal de Luxembumgo, serd designacs como Agene e Bagos Principal

BNI Paribas Lusembourg, firvas oneinas wstin suorlss en 108 Boulevard Reysl, 12093 Luxembusgs, & designatio come
- Agenle de Pagos de PARVEST o4 luxembuige, encargarle del pagn de fos dividendos a lor aceonistas tlulares de
centibcados al portador.

E: Fraligte: serd aciuaian a fin de FPLORET HI= CAMbIOS GDIATIOMMENI mend ionadns.

¢ Consejo g Adminsacidn

o

BNP PARIBAS c.pucst s e fean Mo -

01 Luvemboury - wm, panes.com
| varialdle, R . Lusemhourg 1 35,303
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OPORTUNIDADES
DE NEGOCIO

H Vendemos propiedad
: en el centro de Vigo

5.000 m? cormnpuestos por
parking (95 plazas), con lo-

? A -
v | cal comercial 900 mv, con La Gestiin de sub-fand PARVEST LS HIGH YIELD BOND es dclegadia por pane
Bingo. de BNP Paribas Assel Management UK. Limited, Landies 2 T. ROWE PRICE
Tfno. 60578 TT 17 - ASSOCIATES, INC., Baktimore en virtud de un contrato de sub-dekegacicn de
B Residencla gestiin de fecha 31 de Diciembre de 2002
T. Repwe Price Associones. inc, Ballimore se constinues en 1917, Recibie la awtorzaciin
Tercers adad, 33 qlazas‘ Z0- coma Compafila Gesiora de la *Securities and Exchange Commission” en 1947 de
_na Noroeste Madrid. Vendo. acverto con [a Ley dv 1940 invesiment Company Acl. Su acinadad prinipal es
OFFErer senvicios de: asasocmienio tnie o muersons particulares Comb instilug ionakes,
Tino. 699 808_ 13 entre las que estin fas Inguhur nnes e inversion Cokectiva, Bl JOdeSept:ﬁnbl: de 2002,
M Vendo Cigarral 51 capital social sa lgvabs = ka cantidad de 1 089.000.000 - USD,
en Toledo T. Rowe Price Assoriates, Inc. Eahimore es designada comn sub-gestor
Edificado 1.000 metres. Te- reemplarando a Fischer Francis Trem & Wans. London
rreno 7.593. 2.404 048 € Los accianistas del sulbiontks PARVEST 115 HIGH YIELD BOND anidin soliciar durarve:
(400.000.000 ptas.). & plazo de un mes 12 pertis el 31 do Diciembre de 2002 hasta ef 3 d v de 2003
iclirve. 1o que SIniica qur 125 derlenes, d reemhoko v teecmpra deben recihine A,
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